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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

1. Przeprowadzilismy przeglad potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego ING
Perspektywa Specjalistyeznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) zsiedziba
w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do polrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2013 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2013 roku (,,zataczone potaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$é zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: ING
Subfundusz Perspektywa 2045, ING Subfundusz Perspektywa 2040, ING Subfundusz Perspektywa
2035, ING Subfundusz Perspektywa 2030, ING Subfundusz Perspektywa 2025, ING Subfundusz
Perspektywa 2020  (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spolka Akcyjna (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem ireprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidfowodci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacje, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zafaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sig
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Zz wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie. ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
zZ wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz 7ze rzetelnie i1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosei (Dz. U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolgczono oswiadezenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkewosci (Dz.U. 2 2009 r. nr 152, poz.1223 z péZniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia polgczone sprawozdanic finansowe ING Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;

2} polgezone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 r. o wartodei 21,228 tys. zlolych;

3) potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., ktdry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumeg 21.920 tys. zlotych;

4) polgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwcea 2013 r. wykazujgey stratg z operacji

w kwaocie 383 tys. zlotych;

5) polaczone zestawicnic zmian w aktywach nctto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujgce zwickszenie stanu
wartosci aktywow nctto o kwote 12.739 tys. zlotych;

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolgeczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy;
ING Subfunduszu Perspektywa 2045
ING Subfunduszu Perspektywa 2040
ING Subfunduszu Perspelktywa 2035
ING Subfunduszu Perspektywa 2030
ING Subfunduszu Perspektywa 2025
ING Subfunduszu Perspektywa 2020

Leszek JedIetki

Prezes Zarzqgdu

RV

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

N ()
Robert Bohynik
C=lonek Zarzgdu

TZabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyijny Otwarty

za okres od 01.01.2013 roku do 30.06.2013 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING PERSPEKTYWA SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO

Nazwa funduszu: ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING Perspektywa SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonym! subfunduszami,
ING Perspektywa SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci
Data utworzenia: Decyzja Komisii Nadzoru Finansowego DFL1/4033/6/9/11/12/0/KM z dnia 9 lutego 2012 1.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nigokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 1. pod numerem RE1 716

ING Perspektywa SFIO sktada sie z szedoiu Subfunduszy (nazwa/skrét nazwy):

1. ING Subfundusz Perspektywa 2045 / ING Perspektywa 2045
. ING Subfundusz Perspektywa 20440 / ING Perspektywa 2040
. ING Subfundusz Perspektywa 2035 / ING Perspektywa 2035
. ING Subfundusz Perspektywa 2030 / ING Perspektywa 2030
. ING Subfundusz Perspektywa 2025 / ING Perspektywa 2025
6. ING Subfundusz Perspeltywa 2020 / ING Perspekiywa 2020

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Subtundusze realizuja indywidwalna polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad rdzne cele inwestycyjne.
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Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszy poprzez inwestowanic lgcznie do 100% aktywow Sublunduszy w jednostki uezestnictwa innyeh funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagsanicznych lub instytucji wspoinego inwestowania z siedziby za granica (tzw. Fundusze Zrodlowe).
Glownym kryterium, ktérym kieruje sig Fundusz, jest wzrost wartodci aktywow Subfunduszy w horyzoncic inwestycyjnym wyznaczonym Data Docelows. Prrez
Datg Docelowa rozumie si¢ rok kalendarzewy okreslony odrgbnic dla kazdego dia kazdego Subfunduszu, w ktérym zrealizowad sie maja cele emerytalne dla
Uczestnikow lub inne planowane przez nich cele finansowe, Datg docelowa jest w przyblizeniu rok, w ktorym Uczestnik zamierza wycofad w catodel lub ezgsci
zgromadzone w subfunduszu Srodki.

Srodki Subfunduszy inwestowane sa zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuzne papiery wartoiciowe i Insirumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegdlnodei krotkoterminowe papiery warlo$ciowe emitowane, porgczone ub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 50% wartodei akiywow,

2. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe 1 obligacje zamienne — do 30% wartosci aktywow,

3. jednostki vczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg - do 100% wartosci aktywow,

4, jednostki uezestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za
granicg, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowante aktywow gldwnie w akeje — od 9% wartodei aktywéw (gbrny limit rézmy dla kazdego Subfunduszu}
5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inweslowania z sicdziba x4
granicg, ktdrych polityka inwestyeyjna przewiduje lokowanie aktywdw glownie w instrumenty diuzne — do 91% aktywow,

6. depozyty — do 20% wartodei aktywow,

7. dlalokat, o ktérych mowa w plt 1, 5 i 6 obowiazuje tacznie limit wskazany w pki 5.

9. dlalokat, o ktdrych mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje tacznie limit wskazany w plt 4.

16. Subfundusze moga lokowac powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery warlosciowe cmilowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, 7z tym 7
obowigzany jest wtedy dokenywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szedein emisf a warto$¢ zadnej 7 tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartosci akiywow.

1 1. Fundusz moze lokowaé do 91% wartodei aktywow Subfunduszy w jednostki uczestnictwa ING Subfundusze ObligacH wyodrebnionego w ramach ING Parasol
Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego.

Subfundusze nie maja okreslonege wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednestki uczesinictwa, odzwierciedlajgeego zachowanie sig zmiennych
rynkowych.

Cel inwestycyjny ING Perspektywa 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei Jego aktywow w wyniku wzrostu wartodci fokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniceia celu
inwestycyjnego., Glownym kryterium, ktérym bedzie kierowal sig Fundusz, jest wzrost wartodci aktywow Subfunduszu w horyzoncic inwestycyinym
wyznaczonym data docelows. Datg docetows dla Subfunduszu jest rok 2045.

Subfundusz moze lokowaé powyiej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartodei aktywow, w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa kazdego z nastgpujgcych
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspblnego inwestowania z siedziba za pranica:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrebnienego w ramach ING Parasol FIO;

2) ING Subfunduszu Gotdéwkowego wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;

3) ING Subfunduszu Srednich i Matych Spétek wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO,

4) subfunduszu ING (L) Invest Emerging Markets wyodrgbnionego w ramach ING {L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitate (SICAV).
Docelowa alokacja aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszezegoélne klasy aktywow charakieryzujace sie réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i
dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakieryzujacych sig najwyzszym poziemem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania sig okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowes.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 65% akiywow Subfundusze bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala zas
czgsc aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze diuznym. W miar¢ uplywu ckresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne Klasy altywéw bedzie zmienna w poszezegdlnych okresach funkejonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w latach 2011 - 2G14:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 53% do 65%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 35% do 47%;
w fatach 2015 —201%:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne insirumenty o charakterze udziatowym — od 48% do 61%;

b} fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakierze dhuznym i depozyty — od 39% do 52%;
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w latach 2020 —2024:
a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym -- od 42% do 56%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 44% do 58%;
w latach 2025 — 2029:
a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 36% do 50%;
b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 50% do 64%;
w latach 2030 - 2034
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzigiowym — od 30% do 43%,;
b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dhuznym i depozyty ~ od 57% do 70%:;
w latach 2035 —2039:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 19% do 35%;
b) fundusze o charakterze dhuznym oraz inne instramenty o charakterze diuznym i depozyty - 0d 63% do §1%%;
w latach 2040 ~ 2045:
a} fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 9% do 23%;
b) fundusze o charakterze dhuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2046 rokw:
a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instromenty o charakterze udziaiowym — od 9% do 11%,;
b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od §9% do 91%;
Cel inwestycyjny ING Perspektywa 2040
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei jego aktywdw w wyniku wrrostu wartosel lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu
inwestycyjnego. Gléwnym kryterium, ktorym bedzie kierowal sie¢ Fundusz, jest wzrost wartodel aktywdw Subfunduszu w horyzoncic inwestycyjnym
wyznaczonym dJatg docelowa. Datg docelows dla Sabfunduszu jest rok 2040,
Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wiccej niz 50% wartodei aktywdw Subfunduszu, w jednosthki uezestnictwa:
1) ING Subfunduszu Akcji wyodrebnionego w ramach ING Parasol F10;
2) ING Supfunduszu Gotowkowege wyodrebnrionego w ramach ING Parasol FIO;
3) ING Subfunduszu Srednich i Malych Spolek wyodrebnionsgo w ramach ING Parasol FIO;
Docelowa alokacja aktywow Subtunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywow charakicryzujace sig rdznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie |
dokenywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alekacji z instrumentdw charakieryzujacych sig najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardzie
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu de daty docelowej.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfinduszu do 59% aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pezostala za$
czedé aktywéw Subfunduszn inwestowana bedzic w fundusze o charakterze duznym. W miarg uplywu okresu funkejonowania Subfunduszu do 91% aktywow
Subfunduszu begdzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym,
Alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegolne klasy aktywdw bgdzie zmienna w poszezegdinych okresach funkgjonowania Subfunduszy i bgdzie
nastgpujaca:
w latach 2011 — 2014
ay fundusze o charakterze akceyjnym oraz inne instrumenty o charalterze udziatowym - od 48% do 59%;
b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakierze dluznym i depezyly — od 41% do 52%;
w latach 20135 - 2019:
a) fundusze o charalcterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziafowym — od 42% do 56%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dhuznym i depozyty — od 44% do 58%;
w latach 2020 — 2024:
a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 36% do 50%;
b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyly — od 50% do 64%;
w latach 2025 - 2(29:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze ndziatowym — od 30% do 43%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne ingtrumenty o charakierze diuznym i depozyly — od 57% do 70%;
w latach 2030 — 2034:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;
b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym 1 depozyty — od 65% do 81%;
w latach 20335 — 2040;
a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 9% do 23%;
b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznvin i depozyty — od 77% do 51%;
poczgwszy od 2041 roku:
a) fundusze o charakferze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 89% do 91%,;

Cel inwestycyjny ING Perspeltywa 2035
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego altywow w wyniku werostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego, Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowal sig Fundusz, jest wzrost wartodci aktywow Subfunduszn w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym data docelows. Data docelowa dla Subfunduszu jest rok 2035,
Subfundusz moze lokowad powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50% wartoséei aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestniciwa:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO,

2) ING Subfunduszu Gotowkowego wyodrgbnionego w ramach ING Parasol F10;

3) ING Subfunduszu Srednich i Malych Spolek wyedrebnionego w ramach ING Parascl FIO;
Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomigdzy poszezegblne klasy akilywow charakteryzujgee sie réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasic i
dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacii z instrumentéw charakteryzujacych sig najwyzszym poziomem ryzyka na rzeez bardzig)
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miar¢ zblizania sig okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docclowej.
W poczgtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 54% aktywow Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostata za$

czedd aktywdw Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dhuznym. W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywdw
Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charekterze dtuznym.
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Alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegolne klasy akiywow bedzie zmicnna w poszezegélnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujgea;
w latach 2011 — 2014:

a) findusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 42% do 54%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyly — 0d 46% do 58%;
w latach 2615 — 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 36% do 50%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym 1 depozyty — od 50% do 64%;
w latach 2020 — 2024:

a) fundusze o charakterze akeyjnym coraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne ingtrumenty o charakterze dhuznym i depozyty — od 57% do 70%;
w latach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty —od 65% do 81%;
w latach 2030 ~ 2035:

a) fundusze ¢ charakterze alcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%,;

b) fundusze o charakgerze diuznym oraz inne instrumenty o charakierze dtuznym 1 depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2036 rolau:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty ¢ charakterze vdziatowym — od 9% do 11%;

b} fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 89% do 91%;

Cel inwestycyjny ING Perspektywa 2030
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Giownym kryterium, kiorym bedzie kierowat sig Fundusz, jest wzrost wartosei aktywow Subfundusza w horyzoncie inwestyeyjnym
wyznaczonym datg docelowa. Data docelowa dla Subfunduszu jest rok 2030.
Subfundusz moze lokowad powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszo, w jednostki uczestnictwa:

1) ING Subfundusza Akeji wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

2) ING Subfunduszu Gotdwkowego wyodr¢bnionege w ramach ING Parascl FIO,

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sig réznym poziomem ryzyka jest zmienna w cezasie i
dokenywana bgdzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacsi z instrumentéw charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardzicj
lkonserwatywnej zwiazane]j z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zbliizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfundaszu do 47% aktywodw Subfunduszu b¢dzie inwestowane w fundusze o charakterze akeyjnym, pozostala zas
czgsé aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym, W miare uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszn do 91% aktywow
Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym.
Alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszezegOlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszezegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
wlatach 2011 ~ 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjiym oraz inne instrumenty o charakierze udzialowym - od 36% do 47%;

b} fundusze o charalcterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 53% do 64%;
w latach 2015 — 2019:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 57% do 70%;
w latach 2020 — 2024:

a) fundvsze o charakicrze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 19% do 35%;

b} fundusze o charakterze dtuzaym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i1 depozyty — od 65% do 81%;
w latach 2025 — 2030;

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2031 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 1194,

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 89% do 91%;

Cel inwestycyjny ING Perspektywa 2025
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego alktywow w wyniku wzrostu wartosei lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu
inwestycyjnego. Glownym kryteriom, ktérym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest wzrost warto$ci aktywdw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym data docelows. Datq docelowsa dla Subfunduszu jest rok 2025.
Subfundusz moze lokowaé powyie] 20%, ale nie wigeej niz 50% wartosei aktywdw Subfinduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

2} ING Subfunduszn Gotowkowego wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszezegolne klasy aktywéw charaktervzujace sig roznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasic i
dokonywana bgdzie z zachowaniem zasady stopniowe] zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujgcysh sig najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardzie
konserwatywne} zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkejonowania Subfunduszu do daty docelowej.
W poczatkowym okresie funkcjenowania Subfunduszu do 40% aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala zas
cze$é aktywow Subfunduszu inwestowana bgdzie w fundusze o charakicrze dfuznym, W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym.
Alokacja aktywéw Subfunduszu pomicgdzy poszerzegéine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszezegdlnych ckresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzic
nastepujgca:
w latach 2011 —2014:

a} fundusze o charakterze akcyinym oraz inne instrumenty o chazakterze udziatowym — od 30% do 40%;

b} fundusze ¢ charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym @ depozyty ~ od 60% do 70%;

w latach 2015 — 2019:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;
b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 65% do 81%;
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w latach 2020 — 2025:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 77% do 91%,;
poczawszy od 2026 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty ¢ charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 89% do 91%;
Na dzien bilansowy w Subfunduszu wystepowalo pasywne przekroczenie limitu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Statucie ING Perspektywa SFIO - cz.Il, roz. V,
par.5, ust.2, pkt 1, lit.b. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, przekroczenie limitu zostalo dostosowane.
Cel inwestycyjny ING Perspektywa 2020
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego. Glownym kryterium, ktorym begdzie kierowal sig Fundusz, jest wzrost warto$ei aktywodw Subfunduszu w heryzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym data docelowa. Data docelowa dla Subfunduszu jest rok 2020.
Subfundusz moze lokowac powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow, w jednostki uczestnictwa:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrgbnionege w ramach ING Parasol FIO,

2) ING Subfunduszu Gotéwkowego wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;
Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegélne klasy aktywow charakteryzujace sie roznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i
dokonywana bgdzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwiazane]j z instrumentami 0 nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowe;.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 33% aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala zas
czgsé aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dtuznym. W miare uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakierze dluznym.
Alokacja aktywow Subfunduszu pomicdzy poszezegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:
w latach 2011 — 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakierze udzialowym — od 19% do 33%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 67% do 81%;
w latach 2015 — 2020:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diluznym i depozyty -- od 77% do 91%;
poczawszy od 2021 roku:

a} fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 89% do 91%;

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: S3d Rejonowy dla m.st. W-wy XIT Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotkg akeyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akceji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzadzaniu Pakietem Papieréw Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres 01.01.2013 r. -30.06.2013 1.

Dniem bilansowym jest 30.06.2013 r.

Polaczone sprawozdanie [inansowe sporzadza si¢ sumujac poszezegélne pozycje sprawozdan finansowych poszezegolnych Subfunduszy.

Zalozenie kontynuowania dziaktalnosci przez Fundusz

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 30.06.2013 1. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Na dzien 30.06.2013 roku warto§¢ aktywdw netto Subfunduszu ING Perspektywa 2040 ksztaltowala sie ponizej progu minimalnego 2 mln PLN przewidzianego w
statucie jako przeslanka do likwidacji subfunduszu. Jednak w zwigzku z faktem, iz powyZsza sytuacja nie opisuje spadku wartosci aktywdw netto ponizej kwoty 2
mln PLN, a jedynic nicosiagni¢eic wskazanej wartosci aktywow netto, Zarzad Towarzystwa nic zidentyfikowat przestanck do likwidacji tego subfunduszu.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy jezeli wartosé aktywow netto tego Subfunduszu przekroczy 800.000.000
zlotych.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uezestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutordw.

- minimalna wysoko$é wplat tytutem nabycia 200 z1 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

- W zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A pobierane mogg by¢: oplata dystrybucyjna, oplata za konwersje, oplata za
zamiang.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Kategorii E

- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostck uczestnictwa kategorii E okresla umowa
Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
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- minimatna wysokos¢ wplat tytetem nabycia wynesi 9,01 zt.

- W zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii £ pobierane moga by¢é: oplata dystrybucyjna, oplata za konwersjg, oplata za
Zamiang,

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K-

- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcic umowy IKE. Zbywane bezposrednic przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych
dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii K okredla umowa IKE.

- minimalna wysokodé wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna faczna wplata fytufem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1.

- W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K pobierane mogg by¢: oplata dystrybucyjna, oplata
umorzeniowa, oplata za konwersje, oplata za zamiang.

Charalkderystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T:

- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okresfonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PP1 tub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okredla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokes¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zh.

- W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T pobierane moga byé: oplata dystrybucyjna, oplata za
konwersjeg, oplata za zamiane.

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

Dyrektor Departamentu Ksiggowpsci Eunduszy

abela Kalinowska
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Alcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoseia
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica
Wicrzytelnodei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

wartosé wg
ceny nabycia

16 511

4 645

21156

30.06.2013

wartosc na
dzien bilansowy

16 716

4512

21228

31122012

% udzial w  wartosé wg warto§é na % udzial w

alitywach ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach
75,02 63606 6931 73,55
20,25 1673 1 790 15,00
95,27 8 439 & 721 92,55

Dyrekior Departamentu KsieggwoserFunduszy

Izabela Kalinowska

Zestawienie lokat naleZy analizowat {geznie = notami objasniaigeymi | iformaciq dedatkowgq, kidre stanowig integralng cz¢$é sprawozdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 34.06.2013 r,
{w tys. zlotych)

I Aktywa
. Srodki pienigzne 1 ich ckewiwalenty
. Naleznosci

. Transakeje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu

[ U R

. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery warfosciowe
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynka, w tym:
diuzne papiery wartosciowe
. Nieruchomosei
7. Pozostate aklywa
11. Zobowiazania
11 Aktywa netio (I-I1)
V. Kapital funduszu
1. Kapitat wplacony
2, Kapitat wyptacony (wielko$é uiemna}
V. Dechody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

VL Wazrost (spadek) wartodet lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VI Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1)

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

- Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat

Dyrektor Depa

abela Kalinowska

mentu Ksiggowoseg]

30.06.2013

22 283
816
239

363
21 920
21 765
31316
-9 551

83
18

72
21920

31122012

9423
684
18

242
9181
§ 443
12 041
-3 598

56
16

40
682
9181

Bilans nalesy analizowac geswie = nofami objasniajgeymi | informacig dodatkowg, ktdre stanowiq imtegraing c=e$é sprawozdania finansowego.
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys, zlotych)

01.01.2003 13.03.2012 13.03.2002

30.06.2013 31122012 30.06.2012

I Przychody =z lokat 116 80 27
1. Dwywidendy 1 inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 9 15 G

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

4. TDodatnie saldo réznic kursowych - - -

5.  Pozostate 107 a5 18

I1. Kogzty funduszu 114 64 18
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 109 64 18

2. Wynagredzenia dia podmiotéw prowadzacych dysirybucie - - -

3. Optaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu . - -

5. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6, Ustugi w zakresie rachunkowogei - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Uslugi prawnc - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Keszty zwigzane z posiadaniem nigruchomosci - - -

i2. Ujemne saldo réznic kursowych - - -

13. Porostate 5 - -

I Koszty pokrywane przez lowarzystwo 0 (] i
V. Koszty funduszu netto {TI-TIT) 114 64 18
V. Przychody z lokat netto (I-{V) 2 16 9
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -385 722 220
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 23 40 0

z fytutu réznic kursowych - - -

2. Wazrost (spadek} niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -610 682 =20

£ tytufu rdznic kursowych - - -

VI Wynik z operacii -583 738 -11

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dwyrektor Depprtamentu Ksiegowodci Funduszy

I[zabela Kalinowska

Rachumek wyniku = eperacii nalezy analizowaé lgezmie = notami objasniajgoymi | informaciq dodatkowq, kidre stanowig integralng czesé sprenvozdanic
finansowego.

ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty



4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

w tys.zlotych)

L Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Wartos¢ aktywdéw netto na koniee poprzednicgo okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a} przychody z lolat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodow funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w Lkapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconege (powigkszenie kapitalu z tytutn zbytych j.u.)

b} zmiana kapitats wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych ju)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7, Wartos¢ aktywdéw netto na loniee okresn sprawozdawczego

8. Srednia wartod€ altywdw netto w okresie sprawozdaw czym

Warszawa, 27 sierpniia 2013 r.

01.01.2013
30.06.2013

9181
-583
2

23
-610
-583

13 322
19275

5083
12 739
21920
14 942

Dyrektor Departamentu Ksiggowosei Funduszy

zabeTa Kalinowska

13.03.2012
31122012

0
738
16
40
682
738

8 443
12 041
3 598
9181
9 181
5944

Zestawienie zmian w aktywach rnetto nalezy analizowac fgcznie z notami ebjasniajgeymi i informacig dodatkowq, kidre stanowiyg infegraing czesé
sprawozdania finansowego.

[NG Perspekiywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 9



ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1

stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze

stanem faktycznym.
7
(R HET
\
ING BANK SLASKI Spatka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 2!
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 228204027, F+48 22 8204018



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2013 roku na rynkach finansowych bylo okresem przedifuzajacego sig wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przyniést drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowal, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wigkszych tego typu
problemdédw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyl nie tylko
panstwowy, ale réwniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
syltuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczela sie poprawiac - tamtejsza gietda wspigta sig na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywac w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takie w modzie na inwestowanie w polski diug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostow zawtadnely umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
mialy byé generowane przez obnizki stop procentowych oraz poprawiajaca sig pozycje polskie] gospodarki w Swiecie.
Niestety w czerwcu stato sie jasne, ze dalsze ciecia stop przez Rade Polityki Pienieznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszfa niespodziewanie duza niepewnos¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszgcych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmiennosé na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztosc wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg niepordwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktdre miaty miejsce rowniez w drugim kwartale, skoniczyty sie dla
spoinionych inwestordw chcacych wykorzysta te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkéw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym pétroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnieé, ze w potowie czerwca oglosiliSmy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Wzrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujagcym wigkszg
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktdra zostanie ogloszona wraz z wejsciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktows jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywaé game produktéw do rosngcych wymagan klientow oraz
zmieniajgce;j sie rzeczywistosci.

W pierwszym pétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dla Inwestorow
(ki)”. Jest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Paristwu nie tyko szybko poznaé specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo poréwnac oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentéw.

Zyczymy Panstwu by pozostata czeé¢ 2013 roku byta petna sukceséw dla Panstwa i Paristwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING {wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym potroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% 1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% .5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotéwkowy 0,91% 1,83% )
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36% o
ING Subfundusz Akcji -5,17% -10,42%
ING SFIO:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4.,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61% o
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% o 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% 2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Qbligacji Rynkow Wschodzacych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L} -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacifskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
- ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

TFIS.A.

ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.
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Leszek Yedlecki Mafgorzata Barska Dariusz Korona Gerardus Dashorst Robert Bohynik




ING SUBFUNDUSZ PERSPEKTYWA 2045

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Tel. +4822 557 7000

Faks +48 22 557 7001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego pélrocznego sprawozdania
finansowego za okres sze$ciu miesigcy zakonezony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego poélrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Perspektywa 2045 (,,Subfundusz”™), wydzielonego w ramach ING Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szeSciu miesigey
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestyeyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej] o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

elestru Sadowego, KRS: DO00006468




Building a better
working world

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
7z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okres$lonymi w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dotaczono  o$wiadczenie
depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

R NG
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa ERNST & YOUNC
AUDIT sp. z 0.0.

Nr ewidencyjny 130
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

A A ] ’/;- N -
] 1 Maj
Biegly Rewident
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Perspektywa 2045
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowogci (DzU. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z péZnigjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyinyeh S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu
Perspektywa 2045, na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. o wartosei 2.248 tys. ztotych;

3} bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sumg 2.304 tys. zlotych;

4) rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 . do 30 czerwea 2013 r. wykazujaey strate z operacji w kwocic 87 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujace zwigkszenie stanu warlosci
aktywow netto o kwote 1.525 tys. zlotych;

6) noty objasniajgee;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

2

Matgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Celonek Zarzqdy

= il
Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

it )
Bkt B ~(
\
Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

oG

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosel Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Perspektywa 2045

za okres od 01.01.2013 roku do 30.06.2013 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PERSPEKTYWA 2045

Nazwa funduszu: ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: ING Perspektywa SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestyeyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING Perspektywa SI'IO posiada osobowosé prawna. ING Subfundusz Perspektywa 2045 utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosci prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFI/I/4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 1.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreglony
Whpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RI'i 716

ING Subfundusz Perspektywa 2045 jest jednym z szesciu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreélony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Perspektywa 2045 / ING Perspektywa 2045

. ING Subfundusz Perspektywa 2040 / ING Perspektywa 2040

. ING Subfundusz Perspektywa 2035 / ING Perspektywa 2035

. ING Subfundusz Perspektywa 2030 / ING Perspektywa 2030

. ING Subfundusz Perspektywa 2025 / ING Perspektywa 2025

. ING Subfundusz Perspektywa 2020 / ING Perspektywa 2020

=

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujq indywidualng polityke inwestyeyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.
Glownym kryterium, ktérym kieruje sig Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Dalg Docelows. Przez
Date Docelowa rozumie sig rok kalendarzewy, w ktorym zrealizowaé sie maja cele emerytalne dla Uczestnikéw lub inne planowane przez nich cele finansowe.
Datg docelowg dla Subfunduszu jest rok 20435,

Aktywa Subfunduszu sg inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, zarowno funduszy o charakierze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dluznym, dajgcych mozliwosé inwestycji na rynku krajowym jak i
zagranicznym. Docelowa alokacja aklywow Subfunduszu pomiedzy poszezegdlne klasy aktywow charakteryzujaee sig réznym poziomem ryzyka jest zmicnna w
czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alekacji z instrumentéw charakteryzujgeych sie najwyzszym poziomem ryzyka na
rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej 7 instrumentami o nizszym poziomic ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Sublunduszu do daty
docelowe;j.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 65% aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akeyjnym, pozostala zas
czeS¢ aktywow Subfunduszu inwestowana bgdzie w fundusze o charakterze dluznym. W miare uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% akiywow
Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze dtuznym,

Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastgpujgeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznege, w tym w szezegdlnosci krotkoterminowe papicry warto§ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 50% wartodci aktywow,

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 30% wartosci aktywow,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z sicdzibg za
granicg - do 100% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania 7 siedzibg za
granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownic w akeje — od 9% do 65% wartosci aktywow,

5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instylucji wspoinego inwestowania z siedzibg za
granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow gléwnie w instrumenty diuzne — do 91% aklywow,

6. depozyty — do 20% wartodci aktywow,

7. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 3.

9. dla lokat, o ktéryeh mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje laoznie limit wskazany w pkt 4.

10, Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosei aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, z tym 7e
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmnigj szesciu emisji a warto$é zadngj z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

11. Fundusz moze lokowaé¢ do 91% wartodci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa ING Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach ING
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

12. Subfundusz moze lokowac powyiej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartodei aktywow, w jednostki uczestnictwa;

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach ING Parasol F1O;

2} ING Subfunduszu Gotdwkowego wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;

3) ING Subfunduszu Srednich i Malych Spatek wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;

4) subfunduszu ING (L) Invest Emerging Markets wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV),
Alckacja aktywow Subfunduszu pomigdzy peszezegolne klasy aktywoéw bedzie zmienna w poszezegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzic
nastepujaca:

w latach 2011 —2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 53% do 65%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charalterze dluznym i depozyty — od 35% do 47%;
wlatach 2015 —2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 48% do 61%:

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 39% do 52%:;

w latach 2020 — 2024:
a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 42% do 56%;
b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyly — od 44% do 58%;
w latach 2025 - 2029:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 36% do 50%;
b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 50% do 64%;
w latach 2030 — 2034
a) fundusze o charaklerze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;
b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 57% do 70%; %
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w latach 2035 - 2039:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charalsterze udzialowym — od 19% do 35%;

b} fundusze ¢ charakterze dluznym oraz inne instromenty o charakterze dhuznym i depozyty — od 65% do 81%;
w latach 2040 — 2045:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instramenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%,

b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluzaym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2046 roku;

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakferze udzialowym — od 9% do 11%,;

b) fundusze o charakterze dhuznym oraz inne instrumenty o charakterze dhuznym i depozyty — od 89% do 91%;
Subfundusz nie ma okreslonege wzorca sluzgeego do oceny efektywnosci inwestyeji w jednostki uczestnictwa, odzwicrcicdlajacego zachowanic si¢ zmiennych
rynkowych,

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spalka Akoyjna (ING TFI 8.A., Towarzystwo)
Siedziba; Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla must. W-wy X1l Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 00000359430

Data wpisu; 3 wrzesnia 2001 .

Towarzystwo jest spélka akcyjng prawa pelskiego, ktdrej 100% kapitatu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akeyina prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada TNG Investment Managemeni (Zurope) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TF1 5.A., zawad z ING Investment Management (Polska) S.A, umowg 0 Zarzgdzaniu Palkietem Papierdw Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01,01,2013 . -30.06.2013 1.
Dniem bilansowym jest 30.06.2013 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez ING Perspekiywa SFI10O w daigeej sig preewidzied przysziosei,
tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 30.06.2013 r. Nie istnieja okolicznodei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziajalnogei,

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednestek uczestnictwa i okreélenie cech je rdZnicujgcych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
~ zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezpodrednio przes Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow,
- minimalna wyscko$¢ wplat tytulem nabycia 200 2t w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 7zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywanien, konwersjg oraz zamiang jednostek uczesiniciwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wphaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za kenwersjg / zamiang w wysoko$ei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczenej na nabycie w funduszu {ub subfunduszu docelowym.
- wynagredzenie TF] - réwne kwocie naliczonej od wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii A w danym dniu,
nie wigkszej niz lowota stanowigea w skali roku réwnowartodé - 2,1% do kofica 2024 roku, 1,9% od poezatku 2025 roku do koaca 2029 roku, 1,7% od poczatku
2030 do kofica 2034 rokn, 1,5% od poczatku 2035 roku do konca 2039 roku oraz 1,3% poczawszy od 2040 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (nie byly zbywane);
- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybuteréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz t zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategerii I okredla umowa
Pracownijczego Programu Inwestycyjnego (PPI) Iub Pracowniczege Programu Emerytalnego (PPE).
- minimaina wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, kenwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabyweg
~ optatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI - rowne kwocie naliczonej od wartofei aktywow netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostki uczestnictwa kategorii E w danym dniu,
nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku réwnowartosc - 1,5% do konca 2024 roku, 1,4% od poczatku 2025 roku do konica 2029 roku, 1,2% od poczatku
2030 do kofica 2034 roku, 1,1% od poczatku 2033 roku do koica 2039 roku oraz 1% poczawszy od 2040 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylgcznie w ramach 1IKE pod warunkiem zawarcie vmowy IKE. Zbywane bezpodiednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych
dystrybutordgw. Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategori: K okresla umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynesi 0,01 zl, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna gczna wplata tytutem nabycia jednostel uezestnictwa
kategerii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjaych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 21
- W zwigzku z nabywaniem, konwersjg, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii X Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszej niz 4% wplaty dokenangj przez nabyweg
- oplate za kenwersje / zamiang w wysokogci nic wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- optatg umorzeniowa w wysokodei nie wyzszej niz 10% lowoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt. Oplata ta moze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI - réwne kwocie naliczonej od wartosei aktywéw netto Subfunduszu przypadajacyeh na jednostki uczestnictwa kategorii K w danym dniu,
nie wigkszej niz lowota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ - 1.8% do konca 2024 roku, 1,6% od poczatku 2025 roku do konca 2029 1oku, 1,5% od poczatku
2030 do kofica 2034 roku, 1,4% od poczatku 20335 roku do kotica 2039 roku oraz 1,25% poczawszy od 2040 roku.

Charalkterystyka jednostek wczestnictwa kategorii T:

- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia vmowy PPT lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PP1 lub °PE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi.
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- w zwiazku z nabywaniem, kenwersjg oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nic wyzszej niz 4% wplaly dokonane; przez nabywee

- oplate za konwersje / zamiane w wysokodcei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1 — réwne kwocie naliczonej od wartodei aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii T w danym dniu,
nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali reku réwnowartosé - 1,2% do konca 2024 roku, 1,1% od poczatku 2023 roku do kofica 2029 roku, 1% od poczatku
2030 do kenca 2034 roku, 0,95% od poczatku 2035 roku do kofica 2039 roku oraz 0,8% poczawszy od 2040 roku.

Warszawa, 27 sierpnia 2013 .

Dyrektor Departamenta Ksiggowose] Eunduszy

Tzabela Kalinowska
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1, ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gldwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartos$ciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnodcig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspbélnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnodcei

Welksle

Bepozyty

Waluty

Nieruchomosdei

Statki morskie

Inneg

RAZEM

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

wartosé wg
ceny nabycia

1464

818

2282

30.06.2013

wartosé na
dzich bilansowy

1 466

782

2248

% wdzial w
aktywach

63,08

33,63

96,73

wartoié wg

31122012

warlosé na %% udzial w

ceny nabycia dziei bilansowy aktywach
414 456 53,54
230 243 29.60
644 699 85,14
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci L'unduszy

Izabela Kalinowska

Zestawienie lokal nalezy analizowaé fgcznie z notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowg, kidre stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2013 r,
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.66.2013 3L12.2612

L Aktywa 2324 821
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 119

2. Naleznosci 32 3

3. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odlkupu 0 0

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tynm: 0 0
dhuzne papiery wartesciowe ) 0 0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynks, w tym: 2248 699
dluzne papiery wartosciowe 0 4

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

IL Zobowigzania 20 42
L. Aklywa netto {1-1 2 304 779
V. Kapitat funduszu 2 337 725
{. Kapitat wplacony 3075 1118

2. Kapitat wyptacony (wielkodé ujemna) -738 =393

V. Dochody zatrzymane 1 -1
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 0

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 3 -1

VL Werost (spadek) wartodel lokat w odniesieniu do ceny nabycia -34 55
VII. Kapitaf funduszu i zakumulowany wynik z operacji {TV+V+/-V]) 2 304 779
Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.) 22 296,770307 7270314024

Liczba jednostek uczestnictwa {w szt.) kategoria A 17 517,782081 5 480,040159

Liczba jednostek uczestnictwa {w szt.} kategoria K 858,160571 199,487359

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T 3 920,8274655 1 590,786506
Wartos¢ aktywow nette na jednostke uczestnictwa kategorii A {w zh) 103,15 107,10
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii K (w zl) 103,33 107,13
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T {w zl) 104,15 107,58

‘Warszawa, 27 sierpnia 2013 .

Dyrektor D¢partamentu Ksiegowosci B
i

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad dgeznie z notami objasniajqeymi | informacjq dodatkows, kicre stanowiq infegralng cze$é sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys, zlotych z wyjatkicm wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

81012813 13.03.2012 13.63.2012

38.06.2013 31122012 30.66.2012

L Przychody z lokat 13 6 1

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 1 1 -

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - - -

5. Pozostate - przychody z tytulu premii inwestycyjne; i2 5 I

IL Koszty funduszu 15 6 1

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 6 1

2. Wrynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Opfaty dia depozytariusza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Ustugi w zakresie rachunkowosei - - -

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -

8. Ustugi prawne - - -

9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z posiadanicm nieruchomaogci - - -

12, Ujemne saldo réznic kursowych - - -

13, Pozostale 1 - -

I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo ] [ 0

Iv. Koszty funduszu netto (11-111) 15 6 1

V. Preychedy z lokat netto (I-IV) -2 0 0

VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -85 54 -7

1. Zyealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 -1 0

z tptulu rézZnic kursowych - - -

2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -89 55 -7

= tptulu roznic kursowych - - -

VIL Wynik z operacji -87 54 -7
Wynik z operacji w podziale na kategoric jednostek uczestnictwa {w z1): *)

Jjednostki uczesinictwa kategorii A -4,02 6,36 <221

jednostki uczestnictwa kategorii K -3,87 4,63 -

jednostki uczestnictwa kategorii T -3,48 11,00 -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor artamentu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

* uwzgledniono wartoSé, weding kidref nastgpilo pierwsze zbycie jednosthi uczestiictwa danej kategori

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowad lgcznie = notani objasniagjgeymi i informaciy dodatkowsg, ktére stanewig integralng coesé spravosdania
Jfinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych 7 wyjgthiem liczby jednostek uczesinictwan)

I Zmiana Wartosci Aktywéw Netto

1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4, Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddw zc zbycia lokat

5. Lmiany w kapitale w olresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitato wplaconego (powickszenie kapitalu z iytulu zbytych j.u)

b) zmiana kapitain wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Warto$¢ alitywow netto na konice okresu sprawozdawcezego

8. Srednia wartosé akiywow netlo w okresie sprawoezdawezym

11, Zmiana liczhy jednostek nuczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b} liczba odkupionych jedrostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii K

- jednostki kategoria T

c) salde zmian liczby jednestek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategoerii K

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek nczestnictwa narastajgco od poczgtlu dzialalnosei funduszu, w tym:

a} liczba zbytych jednostek vezestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii X

- jednostki kategorii T

c} saido zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

HI, Zmiana wartolci aktywdw netto na jednosthe ucgesinictwa

1. Wartoséc¢ aktywdw netto na jednostkeg uczestnictwa na keniec poprzednicgo okresu sprawczdawczege
{w 2012 roku zaprezentowane sa wartoscd, wg ktorych nastapilo picrwsze zbycie jednostki uczestnictwa danej lategorii)

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa na konicc okresu sprawozdawczego
- jednostld kategorii A
- jednostki kategorii X
- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *)

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uezestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki leategorii K

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

M dane wyrazong w stosunky ¥oeznym
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5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednoestke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii K

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

01.01.2013
30.06.2013

109,46
2013-05-28
106.92
2013-05-28
110,39
2013-05-28

6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcezym

- jednostki kategorii A
w dniu
- jednostki kategorii K
w dniu
- jednostki kategorii T
w dniu

IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: *)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplal zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

5. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu

*) dane wyrazone w stosunku rocznym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor

Tzabela Kalinowska

103,16
2013-06-28
103,34
2013-06-28
104,15
2013-06-28

01.01.2013
30.06,2013

1.96%
1.88%

entu Ksicgowosc)

13.63.2012
31122012

107,10
2012-12-31
107.13
2012-12-31
107.58
2012-12-31

106,87
2012-12-28
106,90
2012-12-28
107,34
2012-12-28

13.03.2012
31.12.2012
1,93%
l,g;ﬂ/h

Zestawienie zmian w akbwach netto nalezy analizowac lgeznie = notami objasniajgeymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng ezesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZEJ

Dziatalnod¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne;

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.20091.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 22004 r. rir 146 poz. 1546 ze zm.}

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. = 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1} UTAWNIANIE I PREZENTACJIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim t w walucie polskiej,
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci alfywow netto na jednostke uczesinictwa. Jezell
charalter i istotno$é danej pozycji wymaga innej dokladnosei - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albe informacji dodatkowej.
Na dziefi bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujaey:

1) przychody z lokat netto - stanowiace réznicg pomiedzy przychodami z lekat a kosztami Subfunduszu netto;

2} zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowege Subfunduszu, zestawienic lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach neito, noty objasniajace i informacje dodatkowa. Sprawozdanie cbejmuje dane za pierwsze pdtrocze 2013 roku oraz dane pordwnywalne za okres od
13,03,2012 do 31,12,2012 roku,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Perspekiywa SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia cbejmujgeej prowizje maklersky.

3. Skladniki lokat nabyte nicodplatnic posiadajy ceng nabycia réwng zeru.

4. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki maja ceng nabycia wynikaiaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kidre zostaly

otrzymane, skorygowang o ewentuaine dopiaty lub otszymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartosci nominatnej nabytych skladnikéw lokal, nie powodujaca zmiany wysokodei kapitalu zakiadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji

analityezne, w kidrej dekonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowe} ceny nabycia,

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg BIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowangj ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje sig do
sktadnikow lokat bgdacych przedmictem transalkcji, o ktdrych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylieza sig zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcie zbycia i nabycia danego sidtadnika lokat, w pierwszej kolejnosei ujmuje sic nabycic skladnika.

Nalezna dywidendg od tunduszu notowanege na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny danego

funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledninjacy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie skladnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Sktadniki lokat nabyte/ zbyie, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeii, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
usialeniu jege zcbowigzan.

© o

14. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadiu sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanei cenie nabycia, oszacowangj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim dat¢ nabycia, rozliczenia (daty przepiywow pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszo ujmuje sic w walucie, w kidrej sa wyrazone, a tukze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP
usialonego dla danej waluty na dzien ujgeia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktoryeh NBP nie ustala kursu — ich wartogé okresla sie w relacji do euro.

16, Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozlivzenia transakeji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucic obeei nie stanowig
lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia watuty.

17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgee z zawariych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami watutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug gredniego kursu NBP dla dangj walugy.

18. Przychody z lokat cbejmuja w szczegoinosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody edsetkowe od [okat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢} Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkéw pienigznych, nalcznosdei oraz zobowigzan w walutach obeych.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegélnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu elekiywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo rozsic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkow pienigznych, naleznogei oraz zobowiazan w walutach obeych,

20, Odsetls naliczone oraz nalezne od Srodkow pieni¢inych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaia wartosé aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21, W kazdym dniu wyceny tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodei z tytulu kosztéw operacyinych zmnicjszaja uprzednio utworzong
rezerwg. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyeeny od wartosci aklywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym { odkupionym. Towarzystwo z
whasnych srodkdw, w tym z wynagrodzenta, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22, Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kardego micsiges wynagredzenie réwne kwooie naliczonegj od
wartodci aktywow netto Subfunduszu preypadajacyeh na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyina, oplatg za konwersj¢ oraz oplate umorzeniowy (wysokodé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowiazanie Funduszu wobec TFI ~ nie sa ujmowane w przychadach i kosztach.
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24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calosei z aktywdw Subfunduszu. Jezeli koszty obcigzaja Fundusz w
catodci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartodei Aktywow Netto{WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu, W preypadln gdy Fundusz zawiera umowg
zhycia/mabycia skfadnikow lokat dotvezacg wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiei transakeji obeigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu wartodei transakeji danege Subfunduszu w wartodei transakeji ogotem,

25. Dnjem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowicdnim subrejesitze (z tym, ze na potrzeby okredlenia wartosei aktywodw netio na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym 1 wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem U wyrazane sa w kwocie wymagajgcej zaplaty.

27. JU poedlegajg odkupienin w kolejnosei okreslonej, wedtug metody HIFQ, co oznacza, 2e jako pierwsze cdkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

[ Wycena aktywow Funduszu, ustaleaie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna sesia na Gieldzie Papierdw Wartodciowyeh w Warszawie, nazywaiej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawczdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywoéw lFunduszu oraz wyceny aktywow Sublunduszu,

ustalenia wartogei zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfundusze, ustalenia wartodei aktywow nette Funduszu

oraz ustalenia wartosei aktywéw netto Subfunduszu, ustalenia wartosei aktywow netlo Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i

odkupienia jednostek uezestnictwa Subfunduszu,

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywdw Subfunduszu § wartodei aktywow innyeh Subfunduszy. Wartosé aktywdéw netto Funduszu stanowi

suma wartodei akfywdw netto Subfunduszu i wartosdei aktywéw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedhig wiarygodnie oszacowanej wartodei godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pki 1 oraz § 26-28

Rozpoizadzenia.

Wartos¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1i. Wycena skiadnikow lokat notowanych na alktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowientami niniciszego punkiu wyceniane sa nastgpujgee skladniki lokat notowanyceh na aktywnyn rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyine,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartodciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uezesinictwa emitowane przez tundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgee siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartod¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziefi wyceny jest zwyktym dniem dokenywania transakeji
na danym tynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniege dosiepnege kursu zamknigeiz ustalonego na akiywnym rynku, a w przypadku jego braku — inngi,
stanowiacej jege odpowiednik wartosci ustalonej do gedziny 23:00 na aktywnym rynku w dnio wyceny.

3. Jezeli wolwmen obrotow na danym skladniku lekat byi znaczgeo niski, albo na danym skiadniku Iokat nie zawarto zadnej transakgji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warlo$¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w usi. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wediug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej.
stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymt w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 1 4 stosuje si¢ poniZsze metody wyznaczania warlosci godziwe):

1) przyjmuje si¢ wartosé wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na ianym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takicgo rynku decyduje wysoko$é wolumenu obrotu w
dnin wyceny. W przypadku, gdy na innyeh aktywnych rynkach wysokosé¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sie ceng z
rynku o wyZszej wartoici obrotu na ten dziefl.

2} jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sa informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sie
érednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
Jjest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gidwnym oferty nic sg dostgpne, to do wyceny stosnje si¢ $rednig aryimetyczna 2z najlepszych ofert kupna { sprzedazy z innego akiywnego rynku, z tym zc o
wyborze takiege rynku decyduje wiellkodé obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigeu.

3} jezel niedostgpne sa wartodci wyznaczone zgodaie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig warledé oszacowang przez Bloomberg Generic (w plerwsze)
kolejnogei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje sig warlodé oszacowana prics
wyspecjalizowang niezalezng jednostls $wiadczaca tego redzaju uslugi, o e mozliwe jest rzelclne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw picniginych
zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje sig za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika fokat 1 nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) fo stosuje sig wyceng w oparciu o publicznic ogloszona na aktywnym rynku ceng
nierdznigeego si¢ istotnie sktadnila, w szczegdinosei o podobnes konstrukeji prawnej 1 celu ekonomicziym.

&, W przypadku skiadnikow lokat bgdacych przedmictem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartescig godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgednie z ponizszymti zasadami:

1} wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowegoe,
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen cbrote na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego,
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwos¢ dokoenania przez Fundusz transakcji na damym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kidry nie pozwala na dokonanic pordwnania w petnym
okresie wskazanym w pkt 2 to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzez pordwnanie obrotow z poszezegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgeia notowait do kenca okresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartodciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdw na poszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. RYNEK AKTYWNY to rynck spelniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bgdace przedmictern obrotu na rynku sa jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momenciec wysigpuja zaintercsowari nabywcey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosei.

Razem z comiesigeznym ustaianiem rynku gléwnego, Towarzystwo 1 Depozytariusz badata aktywnosé rynku dla kazdego sktadnika lokat, Jezeli przer badany
miesiac byl dostgpny kurs transakcyjny {lub fixingowy} lub dostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to wznaje sig, e rynek dla
danego sktadnika lokat jest aktywny.

Iil. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2} warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8#) diuzne papiery warto§ciowe,

G} jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica,

12) depozyty,

13} waluty nie bedace depozytami,

14} instrumenty rynku pienieznego,

15) wierzytelnosei, innyeh niz wierzylelnosei osob fizycznych

Wartesé sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 [ 5, w nastgpujacy sposcob:

i1} w przypadku dhuznych papierdw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedgeych papierami wartesciowymi — wedhug

skerygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potengjalnych odpisdw z tytolu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu cfektywnej sfopy procentowe; zalicza sig odpowiednio do

przychodow odsetkowych fub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpisow z tytutu trwale] uiraty wartodel zalicza sig w cigzar pozostatveh kosztow

Funduszu

2) dluine papiery wartosciowe zawicrajgce whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy whbudowane instrumenty pochodne sg $ci$le powiazane z wycenianym papicrem dinznym to warlo$é catego imstrumentu
finansowego bgdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajge w swojcs
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentéw pochednych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci$le powigzane 7z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowic sume wartodei duznego papieru wartodciowego (bez whudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczoneg)
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosel whudowanyeh instrumentdw pochodnyeh wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszezegdlnych instrumentdw pochednych zgednie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnege nie moze byé
wiarygodnie okredlona to taki instrument wycenia sig wg metody olireslonej w punkeie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikéw lolkat — wedlug wartodci godziwej spelniajgce) warunki wiarygodnoséci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow wartodciowych wedlug skorygowansj ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe nastgpuje od dnia

ujecia w ksiggach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skiadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktéra stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartoSei XIRR 1 XNPV przyjmuje sig moment przeplywow pienieznych okreslony w warunkach

trangakcii).

IV, Szczegdlne metody wyceny skladnikdw lokat

1.

4.
5.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisdw z tytulu trwalej utraly wartosed, jezeli
ich utwerzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z fytulu zbycia papierdw wartoiciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zaslosowaniu efektywnej stopy procentowe.

W przypadku przeszacowania skladnika lekat dotychezas wycenianego w wartosei godziwej, do wysolodei skorygowane] ceny nabycia — warto$é godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzies przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzgj wymieniony sposob wyeenia sie dtuzne papiery wartodciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosei z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych wycenia sig¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papicrow wartosciowych.

Zobowigzania z tytuhu otrzymanej pozyezki papicrdw wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dia tyeh papierdw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartodci godziwej

L.

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami diuzaymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlogel
godziwej;

1} w przypadiu depozytow — ich wartos¢ stanowi wartosé neminalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inweslycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagranicune lub instylucje
wspolnege inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu © ostatnio ogloszong wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certylikat
inwestycyiny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeft majaeych wplyw na ich wartodé godziwa, jakie mialy micjsce po dniu ogloszenia wartodei
alctywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjay lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych - wycena w oparcia o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szezegdinodei w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienicznych;

4) w przypadku walut nie be¢dacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursuy wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Dane wejiciowe do modeli wyceny, ¢ ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Medele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. |, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy zosialy
wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaty wprowadzene w drugim péhroczu roku obrotowego, kolgjno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym.
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V1. Wycena skladnikéw lokat denominowanych w waluiach obevch

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na akfywnym ryaku, a w przypadky,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2, Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa 1 ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczentu wediug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3. Wartos¢ aktywcw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodewy Bank Polski nie wylicza kursu, ckresia sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 30062013 31122012
Z tytutu zbytych lokat . “
Z tytuty instrumentow pochodaych - -
Z tysutu zbytych jednostek uczestnictwa ¢ 2

Z tytude dywidendy - -
Z tytuls ndsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytuln udzielonych pozyczek - -

Pozostale, w tym: 23 1
- premia inwestyeying 3 i
- wplata na nabyeic JU 20 -

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU {w tys. zl) 30.06.2013 31.12.2012
Z tytutu nabytych aktywow 4 -

Z tytutu transakciji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu wpiat na jednostki uczestnictwa i1 29
Z, tytuls odkupicnych jednostek uczestnictwa 1 12
Z, tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytuha wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytubu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lnb porgezen - -

Z tytutu rezerw - -
Pozostale, w tym; 4 |
- wynagrodzenie TFT 3 !
24 42
NOTA4

SRODXKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
[ STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$é na 30.06.2013 Warto$¢ na 31.12.2012
Bank / Waluta w PLN w PLN
NG Bank Slqski S.A./PLN 44 119

II. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.
Srednia wartodé
Waluta w PLN
PLN o 61

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych:

I EBKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obceigzonyeh ryzykiem wartodei godziwej wynikajgeym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduoszu spowodowarne zmianami rynkowych stdp procentowych, Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikdéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dedatkowo w przypadku dluznyeh instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowe], ktdra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikdw lokat ebeiazonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwigzane bezposrednio z instrumentami dluznymi wehodzacymi w jego skbad, jak i podrednio 7
instrumentami dhuinymi wehodzgeymi w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicy,
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnyvch.
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2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego 53 ryzyke niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizemia oceny kredytowej i ryzyko rozpietedei kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostkl uczestnictwa innych
funduszy obcigzone 33 ryzykiem kredytowym pochodzgcym od ryzyka lokat takiege funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane s3 z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzief bilansowy Subfundusz posiadal tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych.
Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sg na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres 1 dnia roboczego Tub
na okres obgjmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one 1,89% warlosci akivwow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartodci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluly polskiej w stosunku do walut
obeych, W Subfunduszu wystepuje w latach 2011-2034 éredni poziom ryzyka walutowego oraz niski poziom ryzyka watutowego poczawszy od roku 2035,
wynikajacy z tego, Ze udzial aktywow denominowanych w walutach zagranicznych stanowi maigjszosciowy czgéc porifela inwestycyjnego Sublunduszu, a
poziom ten malcje na kolejnych okresach finkcjonowania Subfunduszu, oraz zagraniczne IFundusze Zrodiowe mogace byé przedmictem inwestycji aklywow
Subfunduszu stosuig mechanizim czedciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykanskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwesiowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakeji

NOTA S
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1L WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z pedzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polskg
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sa wylacznie w zlotych polsiich.

2. DODATNIE/ USEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapity.

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

0, 07.2013 13.03.2002 13.03.2012

Grupy lokat 30.96.2013 31122012 30.06.2012
fednostki uczestnictwa 0 - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 4 -1 -
Raem Ty

2. WZROST (SPADEK} NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys,z8)

01.01.2013 13.03.2012 13.03,2612

Grupy lokat 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Jednostki uczestnictwa -40 42 -2

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicy -49 13 -5
Razem -89 55 -7

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy nczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszly operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych, prowizji bankowych, pedatkéw i innych obcigzen
natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z deiatainodcia Subfunduszu, ktore pokrywane sa bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegajg
limitowaniy,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBRLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIC ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET}

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniee kazdego miesigca wynagrodzenic rdwne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki nezestnictwa danej kategorii w danym dnia.
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Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymialna roczna wysokesé wynagrodzenia (w %)

w okresie kategoria A kategoria £ kategoria K kategoria T
do kosica 2024 r. 2,10 1,50 1,80 1,20
lata 2025-2029 1,90 1,40 1,60 1,10
lata 2030-2034 1,70 1,20 1,50 1,00
lata 2035-2039 1,50 1,10 1,40 0,95
od poczatku 2040 r. 1,30 1,00 1,25 0,80
wynagrodzenie faktyeznie pobrane w 1,20 do 17.04.2013
okresie sprawozdawczym {(w %) 2,10 - 1,80 0,85 od 18,04.2013

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

_ 062003 51122002
Wartod¢ aktywdw nefto na koniec roku obrotowego (w tys.zt) 2304 779
Wartos¢ altywow nefto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl)
- jednostki uczestnictwa kategorii A 103,15 107,10
- jednostki uczestnictwa kategorii K 103,33 107,13
- jednostki uczestnictwa kategorii T 104,15 107,58
Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Dep

zabela Kalinowska

ING Subfundusz Perspektywa 2045
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgey okres
sprawezdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansewym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zasrly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdanin finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a eprzednio sperzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty blgdéw pedstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
‘Wskazanic maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjuym zarzadzanym przez Towarzystwo, jezelt Subfundusz moze
lokowaé powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa tych funduszy:

Fundusz Oplafa za zarzadzanie
(% w skali rolu)
ING Parasol FIO Subfundusz Obligacji
-jednostki uczestnictwa kategorii AF, LK, P, S 150
-jednostki uczestnictwa kategorii E 1,00
-jednostki uczestnictwa kategorii T 0,80

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceme sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartosé aktywdw netto Subfunduszu przekroczy 800.000.000 zlotych.

Z dmtem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkcp Wiceprezesa ING TFI S A,
W dnin 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powolata na Czlonkéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnetrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnege,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziemika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa.

Funkcje Prezesa ING TFI S.A, pelni Pan Leszek Jedlecki,

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozyveji Subfundusza
Fundusz oblicza calkowity ekspozyeje zgodnie z rozporzadzeniern Mintstra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz

warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U, poz. 538). Aktualnic stosowang metodg calkowitej ckspozyeii
Subfunduszu jest metoda absolutnej wartosci zagrozone.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartodei catkowitej ekspozyejl, oczekiwane wartodei wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skladu portfela referencyjnego, sa nastepujace:

| Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni
: I Nieprzekraczalna wartosé¢ |finansowej oraz prawopodobiefistwo jego Portfel
Nazwa Subfunduszu Metoda i calkowitej ekspozycji przekroczenia referencyjny

Absolutnej wartodei 20% wartosci aktywow
ING Perspektywa 2045 zagrozone] | netto Subfunduszu - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Dep

ING Subfundusz Perspektywa 2045
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Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING  Subfunduszu
Perspektywa 2045 (zwanego dalej Subfunduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczace standéw
aktywoéw, w tym w szczegblnodci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych 1
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkdéw z tych aktywdéw przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do

30 czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., s zgodne ze stanem faktycznym.

—

LEpTy
1%

/4 zegorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z!

Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony - 132 100 000,00 z|

i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa

T+48 228204027, F+48 228204018



ING.

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze pofrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przediuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowacd sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa stangta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz Swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjgtkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panstwowy, ale rowniez prywatny kapital, ktory uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkéw finansowych. Inwestoriy po drugiej stronie Oceanu zupelnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiaé - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazyc¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywad w utrzymujgcym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takze w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostow zawtadnety umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
mialy by¢ generowane przez obnizki stép procentowych oraz poprawiajacy sie pozycje polskiej gospodarki w $wiecie.
Niestety w czerwcu stato sie jasne, ze dalsze cigcia stdp przez Rade Polityki Pienigznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnos¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmienno$é na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przyszioéc wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekardy euforii w Japonii czy Turcji, ktére miaty miejsce réwniez w drugim kwartale, skonczyly sie dla
spoznionych inwestoréw chcacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byty od siebie rdzne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkéw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym pétroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywali$my istotnych zmian. Warto jednakie
wspomnie¢, ze w pofowie czerwca oglosiliSmy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow W?zrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym wickszg
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktdra zostanie ogloszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezaco monitorujemy zardéwno nasza oferte produktows jak i nowe mozliwosci
inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywac game produktéw do rosngcych wymagan klientéw oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym poétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dla Inwestoréw
(Kl1)". Jest to wystandaryzowany dokument sktadajgcy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Paristwu nie tyko szybko poznac specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez fatwo poréwnaé oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentéw.

Zyczymy Paristwu by pozostata czg$¢ 2013 roku byta petna sukceséw dla Pafistwa i Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836 Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 zi

KRS 00000394 Kapital wpta

5.250.000,00 zi




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym podtroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akgji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO: -
ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek 8,50% “ 17,13%
ING Subfundusz $rodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkewoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% : 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotowkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zrownowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9.16%
ING Subfundusz Rosja EUR | -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akgji -5,17% -10,42% )
ING SFIO: o
ING Subfundusz Japenia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Diugu Kerporacyjnego (L) 1,79% 3,61% o
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papierow Diuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokaina) (L) -1,37% 2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzgcych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90% i
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ING TFI 5.A, ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.
| o ] .
.E | %"‘0&'&. M,}’ I \L { = O 2 T O
Lasz; lecki Dariusz Korona \Gerardﬁs Dashorst Robert Bohynik




ING SUBFUNDUSZ PERSPEKTYWA 2040

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Tel. +4822557 7000

Faks +48 225577001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego pélrocznego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego poélrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Perspektywa 2040 (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é i jasno$¢ zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzgd ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akcyjna  (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych finansowych, wegladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6Znia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania - finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasno$ci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

estru Sadowego, KRS: 0000006468
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working world

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwea 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pozniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowege dolaczono o$wiadezenie
depozytariusza.

W imieniu
A Y S B ERNST & YOUNG
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa AUDIT sp. Z 0.0.
Nt ewidencyjny 130 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

K]uczowy Biegly Rewident

(-3%*'{ e d -(%M.u:; e/

l‘ Ma’ja Manq!ela
' Biegly Rewident
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Perspektywa 2040
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoscei (Dz.U. 2 2009 r. nr 152, poz.1223 7z pdzZniejszymi

zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu
Perspektywa 2040, na kiére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;,

2) zestawienie lokat wg stanu na dziefi 30 czerwea 2013 r. o wartodei 1.845 tys. zlotych,

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 1.820 tys. zlotych:

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujgey stratg z operacji w kwocie 66 tys. zlotych;

5) zestawienic zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwote 920 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa,

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzgdu

-~
Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Gerardus Dashorst
C=tonek Zarzqdu

Tt Boe —C

Robert Bohynik
Czionek Zarzgdu

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Perspektywa 2040

za okres od 01.01.2013 roku do 30.06.2013 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PERSPEKTYWA 2040

Nazwa funduszu: ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING Perspektywa SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING Perspektywa SFIO posiada osobowos¢ prawng. ING Subfundusz Perspektywa 2040 utworzony w ramach Funduszu nic
posiada osobowosci prawne;j.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFI/1/4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 r.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RI'i 716

ING Subfundusz Perspektywa 2040 jest jednym z szedciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
I. ING Subfundusz Perspektywa 2045 / ING Perspektywa 2043

. ING Subfundusz Perspektywa 2040 / ING Perspektywa 2040

. ING Subfundusz Perspektywa 2035 / ING Perspektywa 2033

. ING Subtundusz Perspektywa 2030 / ING Perspektywa 2030

. ING Subfundusz Perspektywa 2025 / ING Perspektywa 2025

. ING Subfundusz Perspektywa 2020 / ING Perspektywa 2020

[

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizujg indywidualna polityke inwestycyina dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rdzne cele inwestycyjne.

Glownym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartodei aktywow Subfunduszu w horyzoneie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelows, Przez
Datg Docelowg rozumie sig rok kalendarzowy, w ktorym zrealizowad sig majg cele emerytalne dla Uczestnikéw lub inne planowane przez nich cele finansowe,
Data docelowa dla Subfunduszu jest rok 2040.
Aktywa Subfunduszn sg inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, zarowno funduszy o charakferze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dluznym, dajacych mozliwo$é inwestycji na rynku krajowym jak i
zagranicznym. Docelowa alokacja aktywow Sublunduszu pomigdzy poszezegolne klasy aktywoéw charakleryzujgce sie roznym poziomem ryzyka jest zmienna w
czasie i dokonywana bedzie z zachowanicm zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujgeych sie najwyzszym pozicmem ryzyka na
rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ ckresu funkcjonowania Subfunduszu do daly
docelowe;.
W poczatlkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 59% aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakierze akeyjnym, pozostala zas
czes¢ aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym. W miarg uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszn do 91% aktywow
Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dluznym.
Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersylikacji lokat:
1. dhuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, w tym w szczegélnodei krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 50% wartosci aktywaw,
2, akgje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwitly depozytowe i obligacje zamienne — do 30% wartosci aklywow,
3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg - do 100% wartosci aktywow,
4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inweslowania z siedziby za
granica, kiorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownie w akeje — od 9% do 59% wartosci aktywow,
5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za
granicg, kiorych polityka inwestycyjna przewiduje lokewanie aktywéw glownie w instrumenty dluzne — do 91% aktywow,
6. depozyty — do 20% wartosei aktywdw,
7. dlalckat, o ktérych mowa w pkt 1, 5 1 6 obewigzuje lacznie limit wskazany w pkt 5.
9. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 2 1 4 obowigzuje 1acznie limit wskazany w pkt 4.
10. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% warto$ei aklywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokenywa¢ lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szeSciu emisji a wartosé zadnej z tych emisji nic
moze przekraczac 30% wartosci aklywow.
1. Fundusz moze lokowaé do 91% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa ING Subfunduszu Obligacji wyodrebnionege w ramach ING
Parasel Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
12. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow, w jednostki uezestnictwa:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

2) ING Subfunduszu Gotéwkowego wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

3) ING Subfunduszu Srednich i Matych Spolek wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;
Alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszezegdlnych okresach funkejonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujgea:
w latach 2011 - 2014:

a) fundusze o charakierze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 48% do 59%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 41% do 52%;
w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 42% do 56%:;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dhuznym i depozyty — od 44% do 58%:;
w latach 2020 — 2024:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 36% do 50%:;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 50% do 64%;
w latach 2025 — 2029;

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charalkterze udzialowym — od 30% do 43%:;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozytly — od 57% do 70%:;
w latach 2030 —2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 65% do 81%; /
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w latach 2035 — 2040;

a) fundusze o charakterze akeyinym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%,

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dhuznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2041 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 9% do 11%;

b} fundusze o charakterze duznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 89% do 91%;

Subfundusz nie ma okreslonego wzorca skuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych
rynkowych,

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spotka Akcyjna {ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st, W-wy XIT Wydzial Gospedarezy KRS

Numer; (4000039430

Iata wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spotka akeyjng prawa polskiego, ktdrej 100% kapitalu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska} S.A. (ING 1M).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spolky akcyjng prawa polskiego, w ktorei 100% alkcji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI §.A., zawartt z ING Investment Management (Polska) S.A. umows o Zarzadzaniu Pakietem Papierow Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres G1.01.2013 r. -30.06.2013 .
Diiem bilansowym jest 30.06.2013 x.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanic Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnesei przez ING Perspektywa SFIO w dajgee; si¢ przewidzied przyszlosci,
{zn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2013 1, Nie istnicjg okelicznodei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnogei.

Na dzien 30.06.2013 roku wartodé aklywow netto Subfunduszu ksztattowala sie ponizej progu minimalnego 2 mln PLN przewidzianego w statucie jako
przestanka do Likwidaeji Subfunduszu. Jednak w zwigzku z faktem, iz powyzsza sytuacja nie opisuje spadku wartodci aktywiw netto ponizej kwoty 2 mln PLN, a
jedynie nicosiagniecie wskazanej wartodel aktywdw netto, Zarzad Towarzysiwa nie zidentyfikowal przeslanek do likwidacji Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0,
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgeych
Charakterystyka jednostek uczestnicéwa kategoriz A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za postednictwem
wszystkich dystrybutorow,
- minimalna wysoko$é¢ wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 21 w przypadku kazdego nasigpnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzysiwe pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysckoécel nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosel nie wyzszej niz | % kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1 — rowne kwocie naliczonej od wartosct aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii A w danym dniu,
nie wigkszej niz lowota stanowigca w skali roku réwnowartodé - 2,1% do konfica 2019 roku, 1,9% od peczatka 2020 roku do kohca 2024 roku, 1,7% od poczatku
2025 do konca 2029 roku, 1,5% od poczatk: 2030 roku do konica 2034 roku oraz 1,3% poczawszy od 2035 roku,
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programdéw inwestycyjnych, bezpodrednic przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw craz pod warunkiem
cferowania programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategerii [ ckeedla umowa
Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPL) lub Pracowniczege Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednosick uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera;
- oplate dysirybucyjng w wysokosei nie wyZszej niz 4% wplaty dokonanegj przez nabywee
- optate za konwersjg / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% lowoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — réwne kwocie naticzongj od wartosci aktywow neito Subfunduszu przypadajgceych na jednostki uczestnictwa kategorii I3 w danym dniu,
nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku réwnowartos¢ - 1,5% do konica 2019 roku, 1,4% od poczatku 20290 roku do kofica 2024 roku, 1,2% od poczatku
2025 do konca 2029 roku, 1,1% od poczatku 2030 roku do kotica 2034 roku oraz 1% poczgwszy od 2035 roku.
Charakterystyka jednostek nezestnictwa kategorii K:
- zbywane wylacznic w ramach TKE pod warunkiem zawarcic umowy IKE. Zbywane bezpoérednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych
dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE,
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 =, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna fgczna wptata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i insych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 100 2.
- w zwigzku z nabywaniem, komwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za lkonwersje / zamiang w wysokosel nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optate umorzeniowa w wysckoscei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 . Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy [KE.
- wynagrodzenie TFI - réwne kwocie naliczonej od wartosei aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczesinictwa kategorii K w danym dniu,
nie wigkszej niz lkewota stanowiaca w skali roku rownowartosé - 1,8% do kenca 2019 roku, 1,6% od poczatku 2020 roku do konica 2024 roku, 1,5% od poczatku
2025 do konea 2029 roku, 1,4% od poczatku 2030 roku do kofica 2034 roku craz 1,25% poczgwszy od 2035 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:

- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dysirybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonege programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPT lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategerii T okredla umowa PPI lub PPE.
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- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabyeia wynosi 0,01 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, kenwersjg oraz zamiana jednosiek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera;

- oplatg dystrybucyjna w wysokodei nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate zu konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonegj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - réwne kwocie naliczongj od wartosei aktywdw netto Subfunduszu przypadajaeych na jednostki uezesinictwa kategorii T w danym dniu,
nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali rolu rownowartosé - 1,2% do konca 2019 roku, {,1% od poczatku 2020 roku do kofica 2024 roku, 1% od poczatku
2025 do konca 2029 roku, 0,95% od poczatku 2030 roku do konca 2034 roku oraz 0,8% poczgwszy od 2035 roku,

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Dppartamentu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

ING Subtundusz Perspektywa 2040



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne papiery wartodciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedziainodcia

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosei
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomo#gci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

wartesé wg
ceny nabycia

1267

578

1845

30.06.2013

warto$é na
dzien bilansowy

1282

563

1845

31122012
% udzial w wartosé wg warto$é na % udzial w
aktywach ceny nabycia dzien bilansowy akiywach
66,15 536 585 063,86
29,05 249 265 28,93
95,20 78% ALY 92,79

Dyrektor Depfrtamentu Ksiggowosci Funduszy

Leabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowaé Igeznie = notami objasniajgeymi i informaciq dodathowy, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzgdzony na dzien 30.06.2013 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uezestnictwa)

il.
IIL
v,

A28
VIL

N

Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznocsci

. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugic strony de odkupu
. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

dluzne papiery warlofciowe

. Sktadniki lokat ndenotowane na aklywnym rynlku, w tym:

dhuzne papiery wartosSciowe

. Nieruchomosci

. Pozostale aktywa

Zobowiazania
Aktywa netto (I-1T)

Kapital funduszu

. Kapital wptacony

. Kapital wyplacony {wielko$¢ ujemna)

Dochedy zatrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

. Zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

Wirost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VD)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Liczba jednostek uczestaictwa (w szL.} kategoria K

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategoria T

Wartod¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A {w 2}
Wartosé akfywow netto na jednostke nezestnictwa kategorii K (w 1)
Wartos¢ aktywiow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T {w z1)

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Dephrramentu Ksiggowodgt Fus
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30.06,2013

1938
46
47

1820

17 355,156856

Tzabela Kalinowska

9 692,356920
716,547572
6 946,252354
104,47
104,67
105,49

ILI2.2002

¢
8§50
o

6
900
835

L1z
277
0

0

0

65
900

8 294 802533
3950,107632
110.393431
4234301470
108,20
168,25
108,69

Bilans nalezy analizowad {geznie z notami objasniajgeymi | informacjq dodatkowq, kidre stanowig integralng czeéé sprawozdania finansewego,



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji preypadajgcego na jednostke uezestnictwa)

01.01.2013 13.03.2012 13.03.2012
30.06.2013 3122002 30.06.2012

1. Przychody z lokat 11 5 1

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 1 1 -

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - - -

5. Pozostale - przychody z fytulu premii inwestycyjnej 10 4 1

1L Koszty funduszu 11 5 1

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10 5 1

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6.  Ustugi w zakresic rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Ushugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomogcei - - -

12.  Ujemne salde roznic kursowych - - -

13. Pozostale 1 - -

1L Koszty pokrywane przez lowarzystwo 0 0 0

V. Koszty funduszu netto (I-111) 11 5 1

V. Przychody z lokat netto {I-1V) ] 0 0

VL Zrealizowany i nigzreaiizowany zysk (strata) -66 65 -2

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 0 0

Z fytutu rézmic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tyimn: -65 63 -2

= Iptutu réznic kursovwych - - -

VII. Wynik z operacji -66 65 -2
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa {w zI): *)

jednostki uczestniclwa kategorii A -4,04 6,45 -1,84

Jjednostki uezestnictwa kategorii K -3,87 4,35 -

Jjednostki uczestnictwa kategorii T 345 9,17 -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

IMbela Kalinowska

Dyrektor Dephrtamentu Ksi

*) uwzgledniona wartofd, wedlug itdrej nasigpile pierwsze zbycie jednosthi uezesinictwa donef kategorii

Rachunel wyniku z operacji nalezy analizowaé Iqeznie = notami objasniaigeymi i infermacig dodatkowe, kidre stanowiq infegralng czgs¢ sprawozdania

Sfinansowego.
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys.zlotych z wyjgtkiem liczhy fednostek uczestnictwa)

L Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Wartos¢ akéywow netto na koniec poprzedniego okresn sprawozdawcezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata} ze zbyeia Jokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodow funduszu (razem}

a} z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitatu z tytubu zbytych j.u.)

b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytolu odkupionych ju.)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresic sprawozdawczym (3-445)

7. Warto§é aktywodw ncito na konice okresu sprawozdawezego

8. Srednia warto§ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

1L Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresic sprawozdawczym, w tym:
a} liczba zbytych jednosiek uczestnictwa

« jednostki kategoni A

- jednostki kategoni K

- jednostki kategoni T

b) liczba odlupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajsco od peczatku dzialalnosei funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba cdlkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

¢) salde zmian liczby jednosick nezestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

IIL. Zmiana wartosci akiywow nette no jednostig uczestnictwa

1. Wartod¢ aktywow neito na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w 2012 roku zaprezentowans 53 wartosci, we ktorych nastapito pierwsze zbycie jednostki uczestnictwa dane} kategorii)

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa na koniec okresu sprawozdawezego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartodci aktywow nelio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *)

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

4, Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii K

w dniu

- jednostki kategorii T

w dnin

* dane wyraione w stosunki roczitym
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5. Maksymalna wartos¢ aktywéw nette na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- sednostki kategorii K
W dniu

« jednostki kategorii T
w dniu

6. Wartod¢ aktywow netto na jednestke uczestnictwa wedlng ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym

- jednostki kategorii A
w dniu
- jednostki kategoerii K
w dniu
- jednostki kategorii T
w dniu

IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartascl aktywow netto, w tym: )
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie

3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszn

5. Procentowy udzial oplat za ustugt w zakresic rachunkowodci

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) dane wyrazone w stosunkuy rocznym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor D

7abela Kalinowska

01.01.2013
30.66.2013

110,56
2013-03-28
110,74
2013-05-28
111,51
2013-05-28

104,47
2013-06-28
104,67
2013-06-28
105,48
2013-06-28

01.01.2013
30.06.2013
1,71%
1,62%

13.03.2042
31122012

108,20
2012-12-31
108,25
2012-12-31
108,69
2012-12-31

107,99
2012-12-28
108,04
2012-12-28
108.47
2012-12-28

13.03.2012
311226002
1,67%
1L67%

Zestawienie zmian w akfywach netto nalezy analizowad Iqcznie z notami objasniajgcymi i informaciy dodatkows, kidre stanowiq integralng cresé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalnese Subfunduszu reguluja nast¢pujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowoscei (D2, 1), nr 152 poz. 1223 z 17.09.2009r.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjaych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz 1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezegolnyeh zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnyeh (Dz.U z 2007 r. nr 249
poz 1839) zwane dalej Rozporzgdzeniem.
1) UFAWNIANIE 1 PREZENTACIA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezvla polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdanin {inansowym wykazane sa w lysiacach zlotych, z wyjatkiem wartodei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter 1 istotnos¢ danej pozycji wymaga innej doktadnogei - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgeych albe informaciji dedatkowe;.
Na dzief bilansowy ustalono wynik z operagji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychedy z fokat netto - stanowigee roznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netlo;
2y zrealizowany zysk {stratg) ze zbycia lokat | njezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjgto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obgjmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie fokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajgce i informacie dedatkows. Sprawczdanie obejmuje dane za pierwsze pélrocze 2013 roku oraz dane porbwnywaine za okres od
13.03.2012 do 31.12.2012 roku,
2} UIMOWANIE W KSTEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dia ING Perspekiywa SFIC z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu,

1. Operagje dotyezgee Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia cbejmujacej prowizic maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nicodplatnric posiadaja ceng nabycia rdwna zeru.

4, Skladniki fokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sldadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych skfadnikow lokat, nie powodujgea zmiany wysokodei kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewidencit
analitycznej, w ktérej dokenuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednosikowej ceny nabyceia,

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), 2 w przypadku skiadnikdw wycenianycl w wysokogei
skorygowangj ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezacej wartodci ksiggowej (nie stosuje sig do
sktaénikow lokat bedgeych przedmictem transakeji, o ktdrych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dekonane sy transakeje zbycia i nabyeia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuie sie nabycie sktadnika.
Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunlkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny dancgo
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kuss nicuwzgledniajacy wartodci tego prawa.

[0. Nalezna dywidendg od funduszu nienctowanego na altywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia fego
prawa.

11.  Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrest/ spadek wyniku z operacji,

12, Nabycie / zbyeie skladnikow lekat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

14. Jezeli transakeja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgla w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia ftransakcji wynikajacym z pierwotnego dokurentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycentanych w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowe], do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajaee z vmowy kupnafsprzedazy, a
przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

15, Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kidrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzief ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszn, Jezeli operacfe dot. Subfunduszu sq wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustaia kursu - ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do eurc.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow warlosciowyeh denominowanyeh w walucie ebeej nie
stanowig fokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku 7z rozliczeniami wahmowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug éredniego kursu NBP dla danej waluty.

18, Przychody z lokat obgjmujy w szczegdlnosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnic
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od tokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej slopy procentowey).

c) Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w wyniku wyceny érodkow pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosei:

a) Koszty odsetlkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietyoh przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
by Ujemne saldo réznie kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkdw pienicznych, naleznodel oraz zobowiazan w walutach obcych.

20, Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartose aktywow Funduszu w
daiu wyceny.

21, W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Plamosci z tytulu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzona
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajgcej maksymalnego limitu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartodei alktywéw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wihasnych srodkdw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzqdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie réwne kwoceic naliczonej od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwe pobiera oplalg dystzybucyjna, oplatg za konwersjg oraz oplate umorzeniowa (wysokosé oplaty zgodnie ze stalutem Funduszu), Oplaty te
stanowig zobowigzanie Funduszn wobee TFI — nie sg ujmowane w przychodach i kosztach.

ING Subfundusz Perspektywa 2040 /
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24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfinduszu pokrywane sg w catoei z aktywéw Subfunduszu, Jezeli kosziy obciazajg Fundusz w
catodci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartodei Aktywow Netto{WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzief wyceny poprzedzajaey dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/nabycia skladnikéw lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, lo koszty takiej transakcji obeiazajg te Subfundusze proporcjonalnic do
udzialu warto$ct transakeji danego Subfunduszu w wartosel transakeji ogétem.

25, Dntem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
cdpowiednim subrejestrze (z tym, #c na potrzeby okreslenia wartogei akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okreglonym doiu wyceny nie
uwzglgdnia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikdw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegajg odkupieniu w kolejnosei okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika,

3) METODY WYCENY AKTYWOW
L Wycena aktywiow Funduszu, ustalenie zobowigzah 1 wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dziefi, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie, nazywancj dalej GPW.

W Dmniu wyceny oraz na dzien sperzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartedci akiywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartodci aktywow netto Subfundunszu, vstalenia wartosei aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

Wartos¢ aktywdw Funduszu stanowi suma wartosci aktywéw Subfunduszu i wartodei aktywow innych Subfunduszy, Wartogé aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartodel aktywdw netto Subfundusza i wartodel akfywdw netto innyeh Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartodei godziwej v zastzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 ¢zasu polskiege w dniu wyceny.

II. Wycena skladnikéw lokat notowanych na akiywnym rynku

L,

7.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sq nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1} akeje,
2} warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) diwing papiery wartosciowe,
8) instrumenty pechodne,
9) ceriyfikaty inwestycyjne,
10} tytuly uczestnictwa emifowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11} instrumenty rynku pienicznego.
Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w pkt.] notowanych na aklywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sig wedhug ostatniego dostgpnego kursu zamkui¢eia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stancwigcej jego odpowiednik wartosei ustalongj do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadnilcu lokat byt znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgednie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warlod¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w ust. I notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniege dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w preypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego cdpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnic z zasadami okreglonymi w ust. 5.
W przypadkach, o kidrych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartoéei godziwej:
1} przyimuje sig warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innyin aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynka deeyduje wysokoéé wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokodé wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng
z rynku o wyzszej wartosci obrelu na fen dzsen.
2) jezeli niedostgpne s3 wartosci wyznaczone zgodnie 7z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sg informacie o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
si¢ drednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze vwzglednienie wytacznie oferty sprzedazy jest nisdopuszezalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednicnic samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sg dostepne, 1o do wyceny stosuje sig Srednig arytmetyczng 2 najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innege aktywnege rynku, £ tym Ze o
wyborze takiege rynku decyduje wiclkodé obrotu danym sktadnikiem w poprzednim micsige.
3) jezeli niedostepne 83 wartosci wyznaczone zgodnie 7 pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warlod¢ oszacowany przez Bloomberg Generic {w pierwsic
kolgjnosei} lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnodei), a jezeli oszacowania te nie sy dostepne — stosuje sie warto$C oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadezgea tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzelelne oszacowanie przez tg jednostke przepiywow pienieznych
zwiazanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostks taka vznaje sig za niezalezna, jezeli nie jest emitentern danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne s wartodel wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznic ogloszong na aktywnym rynku cene
nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szezegdlnodei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ckonomicznym,
W przypadku skiadnikow lokat bedacych przedmiotem cbrote na wigeej niz jednym aklywnym rynku, wartodcig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadaumi:
1) wyboru rynku gtownego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaea kalendarzowego.
2} kryterium wyboru rynku ghéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku Jokat w okresie ostatnicgoe petnego miesiyea kalendarzowego.
3} w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczednie na aktywnym rynku na terytorivin Rzeczpospolite} Polskiej i za granica kryterium wyboru
rynku ghownego jest mozliwoéé dokonania przez Fundusy transakceji na danym rynku;
4} w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do cbrotu w memencie, ktory nie pozwala na dokonanie porownania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nasigpuje:
a) poprzez poréwaanie obrotéw z peszezegdlayeh rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do kofica ekresy poréwnawcezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem wartodciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obroléw na poszezegdinych
rynkach w dniv pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynck spetniajacy lqcznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty begdace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencic wystepujg zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku gléwnegoe, Towarzystwe i Depozytariusz badaja aktywnodé rynku dla kazdego skladnika lokat, Jezeli przez
badany miesige byt dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dosigpna byia regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, Ze rynek
dia danego skladnika lokat jest aktywny.

11 Wycena skladnikdw lokat nienotowanych na akiywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami ninkejszegoe punktu wyceniane sg nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyine,

3) prawa do akgji,

4) prawa pobory,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

) dtuzne papiery wartoéciowe,

9} jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13} waluty nie bedace depozytami,

14} instrumenty rynku pienigznego.

15) wierzytelnosci, innych niz wierzytelnodci oséb fizycznych

Wartodé¢ skladnikow lokat wymicnionych w ust. § nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku dhuznych papierdw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentow rynku pieniginego bgdacych papierami wartodciowymi — wedlug

skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniuv efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencialnych odpisow z tytulu trwalej utraty

warto$ci, jezell ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio

do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokoéé odpiséw z tytudu trwalej utraty wartodci zalicza si¢ w cigzar pozostalyeh

kesztéw Funduszu

2} diuzne papiery wartodeiowe zawierajgee wbudowane instrumenty pochodne;
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa dcisle powigzane z wycenianym papierem dluznym to wartodé calege instrumentu
finansowege bedzie wyznaczana przy zastosowaniy odpowiedniege dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
kenstrukeji modele wyceny poszezegdinych whedowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowanc instrumenty pochedne nie sa dcidle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowczas wartodd wyceniancgo
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartogei diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnyeh) wyznaczonej
przy vwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci whudowanych instrumentdéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszezegolnych instrumentdw pochodnyeh zgodnie z pkt V., Jezeli jednak warlodé godziwa wydzielonego instrumenty poshodnege nie moie byé
wiarygodnic okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkeic a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wediug wartosci godziwej spetniajace] warunki wiarygodnosel, wyznaczanej zgodnic z pkt V.

1V. Szcregolne metody wyceny skiadnikéw lokat

1.

4.
3.

Papiery wartedciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od daia zawarcia umowy kupna, metoda skerygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosewaniu efekfywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie ckaze sig konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartesciowych, przy zobowigzaniu sic Funduszu de odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zasiosowaniu eleckiywnej stopy procentowej,

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychezas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokosci skorygowane]j ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowe ustalona skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegolnosci w wyzej wymieniony spos6b wycenia sig dhuzne papiery wartos$ciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytudu udzielone} pozyezki papieréw wartodciowych wycenia sig wediug zasad przyjgtych dla tych papierdw wartosciowych.

Zohowigzania z tytulu otrzymane] pozyczki papieréw wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla iych papierdow wartodciowych,

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

|

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami diuznymi stosuje sie poaizsze metody wyznaczania wartosci
godziwe]:

1) w przypadlcu depozytéw — ich warto$c stanowi wartosé nominalna powigkszena ¢ odsetki naliczone przy zastosowaniu efeklywne} slopy proceniowe;

2y w przypadiku jednostek uczesiniciwa, certyfikatow inwestycyjmych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspeélnego inwestowania majgee sicdzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnic cgloszong wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestyeyiny lub tytut uczesinictwa, z uwzglednieniem zdarzen maigcych wplyw na ich wartod¢ godziwa, jakie mialy migjsce po dniv ogloszenia wartodci
aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnic stosowane dla danege typu instrumentow, a w szezegdinoscel
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walst, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienicznych;

4) w przypadlkn walut nie bedacych depozytami ~ ich wartos¢ wyznacza sig po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na
Drzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku,

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposdb ciagly. W
przypadla dokonywania istotnych zmian w stesowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyisze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprewadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kotejno w polrocznym craz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pdlroczu reku abretowego, kolejno w rocznyin oraz polrocznym sprawoezdaniu finansowym.

V1. Wycena sktadnikdéw tokal denominowanyeh w walutach obeych

1.

3.

Aktywa oraz zobowiazanta denominowane w walutach obeyeh wycenia sig Jub ustala w walucie, w ktdrej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie s3 notowane na akiywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa 1 ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedhug ostatnizgo dostgpnego $redniego kursu wyliczonege dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Naredowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do euro.
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4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWQSCI
Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.46.2013 31.12.2612
Z tytutu zbytych lokat 20 -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 24 -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytubu odsetek - -
Z tytatu posiadanych nieruchomosei - -
Z tytudu udzielonych pozyczek - -

Pozostate - premia inwestycyjna 3 1
47 1

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 30.06.2013 3112.2012
Z tytulu nabytych aksywow - -

Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych -

Z tytuhu wptlat na jednostki uczestnictwa 15 12
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa 100 3
Z tytuhu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytuhu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredylow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu gwarancji lob porgczen -
Z tytubu rezerw -

Pozostate, w tym: 3 1
- wynagrodzenie TR o 2
118 H
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w 1ys.

Bank / Waluta o Wartosdé na 30.06.2013 ‘Wartosé na 3 1122012
ING Bank Slaski S.A. / PLN 46 65

I SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKQJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZLU - w iys.
Srednia wartosc
Waluta w PLN
Sredni w okresie ébf&i{;fozdawczym poziom Srodkow pienigznych: PLN 39

11, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a}) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowsj to ryzyke spadku wartosei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych siop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o stalym oprocentowanis.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikéw iokat obeigzonych tym ryzykiem.

b} wskazanie aktywdw obeigzonych ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dtuznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywdw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikéw lokat obeiazonyeh tym ryzykiem,
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwiazane bezpodrednio z instrumentami dhuiznymi wehodzacymi w jego skiad, jak i podrednio z
instrumentami diuznymi wehodzacymi w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania majaeych sicdzibg za granicy.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly nczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestyeyjych.

2, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gtownymi elementami ryzyka kredytowegoe sg ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyke rozpietogei kredytowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sg ryzykiem kredytowym pochedzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaly bankowe zwiazane sg z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzieti bilansowy Subfundusz posiadat tyfuty uczestniclwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania oraz jednostki nczesinictwa funduszy
inwestycyjnych.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki autematycznie lokowane sg na lokatach overnight. Lokaty te zaktadane s na okres 1 dnia robogzege Tub
na okres obejmujacy dzieft otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one 2,37% wartodci aktywok
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3, POZIOM OBCIAZENIA AXTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursa walutowego to ryzyke spadku wartodci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty pelskiej w stosunku do walot
obeych. W Subfunduszu wystepuje w latach 2011-2029 dredni poziem ryzyka walutowego oraz niski poziom ryzyka walutowego peczawszy od roku 2030,
wynikajacy z tego, ze udziat aktywow denominowanych w walutach zagranicznych stanowi mniejszodciowa ¢zgéé portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a
poziom fen maleje na kolejnych okresach funkejonowania Subfunduszu, oraz zagraniczne Fundusze Zrodlowe mogace byé przedmiotem inwestycji aktywow
Subfunduszu stosujg mechanizm czgéciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykanskiego oraz jena.

NOTA ¢
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pechodne.

NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakcii

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggat kredytow i pozyezek,

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podziatern wg walut i po przeliczeniu na walute polskg
Wszysikie pozycje bilansu wyrazone sa wylgeznie w zlotych polskich.

2. DODATNIR/ UTEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapity.

NOTA 10
DOCHODY 1 1ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01012013 13.03.2012 13.43.2012
Grupy lokat  30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Jednostki uczestnictwa -2 - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica 1 - -
Ruzem -1 0 4

2. WZROST (SPADEK} NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.«t)

01.01.2013 13.03.2012 13.03.2012
Grupy lokat 35062013 3ri2.2012 30.06.2002

Jednostki uczestnictwa -34 49 -1
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicﬂ,___ ‘ -31 16 -1
Razem -65 65 -2
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCIL

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHCDY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddow Subfunduszy vczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wiasnych drodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow 7 tytutu ustug
maklerskich, optat transakeyjnych zwiazanyeh z nabywaniem i zbywaniem papierow warto§ciowych, prowizji bankowych, podatkow i innveh obcigzen

natozonych przez whadciwe organy pafistwowe w zwigzku 7z dzialalnoseia Subfunduszu, ktdre pokrywane sq bezpoérednio z aktywéw Subfunduszu i nie podlegaja
limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW, BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED

Towarzystwo 7 tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliezonej od wartodei
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysokosé wynagrodzenia Towarzysiwa w podziale na poszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wysokos¢ wynagrodzenia (w %)

w okresie  kategoria A kategoria E kategoria K kategoria T
do kotica 2019 1. 2,10 1,50 1,80 1,20
lata 2020-2024 1,90 1,40 1,60 1,10
lata 2025-202% 1,70 1,20 1,50 1,00
fata 2030-2034 1,50 1,1¢ 1,40 0,95
od poczatku 2035 1. 1,30 1,00 1,25 0,80
wynagrodzenie faktycznie pobrane w okresie 1,20 do 17.04.2013
sprawozdawczym (w %) 2,10 - 1,80 0,85 od 18.04.2013

ING Subfundusz Perspektywa 2040
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NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

36.06.2013 31122012
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.zi) 1 820 900
Wartosé aktywdw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zt)
- jednostki uczestnictwa kategorii A 104,47 108,20
- jednostki uczestnictwa kategorii K 104,67 108,25
- jednostki uczestnictwa kategorii T 105,49 108,69

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrekior Dep r[imenlu Ksiggowosej,Fun

lzabela Kalinowska

ING Subfundusz Perspektywa 2040
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D

2)

3)

4

3)

6)

7

8)

Informaecje o zmaczgeych zdarzeniach dotyezacveh lat mbieglych, ujetych w sprawozdanin finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniuo finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdania finansowym i w pordéwnywalnych danych
finansowyeh a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawoezdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewno$ci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanic maksymalnege poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, jezeli Subfundusz moze
lokowac powyie] 50% swoich aktywow w jednostki uczestaictwa tych funduszy:

Oplata za zarzadzanie

Fundusz (% w skali roku)

ING Parasol FIO Subfundusz Obligacji

-jednostki uczestnictwa kategoris AJF, L K, P, S 1,50
—jednosiki uczestnictwa kategorii B 1,006
-jednostki uczesinictwa kategorii T 0,80

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny speséb wplyngé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesic¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartosé akiywow netio Subfunduszu przekroczy 800.000.000 zlotych.

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan lHans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TFI S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 rokw Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powolata na Czlonkow Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korone, Dyrektora Departamentu Prawnego 1 Nadzorn Wewnetrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pant Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa.

Funkeje Prezesa ING TFI S.A. pelni Pan Eeszek Jedlecki.

Wiskazanie mefody pomiaru calkowitej ekspozyeji Subfunduszu
Fundusz oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnta 30 kwietnia 2013 1. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw

prowadzenia dziafalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych {Dz.U. poz. 538). Aktualnie stosowang mefoda catkowitej ekspozycji Subfunduszu
jest metoda abselutnej wartosci zagrozone;.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzeckraczalne wartosci catkowitej ekspozyeji, oczekiwane wartosci wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobiefistwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyjnego, sa nastepujace:

Oczekiwana wartoé¢ wskaznika dZwigni
Nieprzekraczalna warto$¢  :  finansowej oraz prawopodobienstwo
Nazwa Subfunduszu | Metoda calkowitej ekspozycji \ jego przekroczenia Portfel referencyjoy

Absolutnej wartosci | 20% wartosei aktywow netto
ING Perspektywa 2040 zagrozonej Subfunduszo o - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyyrektor Dep

bela Kalinows

ING Subfundusz Perspektywa 2040
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ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych =zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING  Subfunduszu
Perspektywa 2040 (zwanego dalej Subfunduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace standow
aktywow, w tym w szczegélno$ci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do
30 czerwca 2013r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Uepartamerft Spfzgdazy

zegorz Lisowski

ING BANK SLASK| Spalka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakiadowy — 130 100 000,00 z|

Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 z|

i Klientow Strategicznych
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 228204027, F +4822 8204018

Sad Rejonowy w Katowicach
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze pétrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przediuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaly ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przelomie marca i kwietnia cafa
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
problemdéw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyl nie tylko
panstwowy, ale rowniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczefa sie poprawiac - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywad w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takie w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostéw zawtadnety umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stép procentowych oraz poprawiajgcy sie pozycje polskiej gospodarki w $wiecie.
Niestety w czerwcu stato sig jasne, ze dalsze cigcia stop przez Rade Polityki Pienieznej s3 juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnos$¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmienno$¢ na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przyszios¢ wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktdre mialy miejsce rowniez w drugim kwartale, skofczyly sie dla
spoznionych inwestorow chcacych wykorzystaé te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniona korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkéw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym potroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywali$my istotnych zmian. Warto jednakie
wspomnie¢, ze w pofowie czerwca oglosiliSmy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Wozrostowych, ktory w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym wiekszg
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogtoszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zaréwno nasza oferte produktowg jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywadé game produkiéw do rosnacych wymagan klientéw oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym pétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dia Inwestoréw
(ki1)’. lest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on

Panstwu nie tyko szybko poznaé specyfike kazdego subfunduszu, ale rdwniez fatwo poréwnaé oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentéw.

Zyczymy Paristwu by pozostata czg$é 2013 roku byta petna sukceséw dla Paristwa i Paristwa inwestycji.

Zapraszamy na naszag strone www.ingtfi.pl LY

WH L\

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836 Kapitat zakladowy - 15.250.000,00 zi

ul. Topi

T +48

| 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zi

1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym potroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spéiek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotéwkowy 0,91% 1,83% “
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeurcpejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akgji -5,17% -10,42%
ING SFIO: - - IR
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spdtek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spéiek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L} 4’24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papierdw Dtuznych Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% -2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 7.12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% o -15,68%
ING Subfundusz Rynkow Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzgdu

ING TFI S.A. TFIS.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.

rzala Barska A Dariusz Korona Gérardus Dashorst Robert Bohynik

Bt B

Leszek Jedlecki



ING SUBFUNDUSZ PERSPEKTYWA 2035

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audit sp. z 0.0,
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Tel. +48225577000

Faks +48 225577001
warszawa@pl.ey.com
wiww.ey.com/pl

working world

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego polrocznego sprawozdania
finansowego za okres sze$ciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inﬁ’estycyjnych Spolka Akeyjna

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Perspektywa 2035 (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedzibg w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zataczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$é zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdéwmniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem 1 reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo

wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieghych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdéznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodno$ci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

QUNG

o Rejestru Sgdowega, KRS: 0000006468




Build
worl

worl

4.

=

ling a better
q

i
ing world

i
K

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dziefi 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z podZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie
depozytariusza.

W imieniu

Ermst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

ERNST & YOiifd:
AUDIT sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 War..

Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

i Majzi Manc,iela
Biegly Rewident
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Perspektywa 2035
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz 1223 z pézniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu
Perspektywa 2035, na ktore sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dziefi 30 czerwea 2013 r. o wartosei 2.690 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 2.748 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. de 30 czerwea 2013 r. wykazujgey stralg z operacji w kwocie 84 tys. zlotych;

5) zestawienic zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2013 1. do 30 czerwea 2013 1. wykazujgee zwigkszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwotg 1.782 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7} informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki

Prezes Zarzqdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu

Czfonek Zarzqdu

v
Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Perspektywa 2035

za okres od 01.01.2013 roku do 30.06.2013 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PERSPEKTYWA 2035

Nazwa fiunduszu; ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Fundusz moze uzywac nazwy w skroconym brzmieniu: ING Perspektywa SF10O
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi suobfunduszami.

ING Perspektywa SFIO posiada osobowosé prawng. ING Subfundusz Perspektywa 2035 utworzony w ramach Funduszu nic
posiada osobowoscl prawne;.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFI/4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 r.
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieokresiony
‘Whpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RFi 716

ING Subfurdusz Perspektywa 2035 jest jednym z szedciu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreélony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. ING Subfundusz Perspektywa 2045 / ING Perspektywa 2045

. ING Subfundusz Perspektywa 2040 / ING Perspektywa 2040

. ING Subfundusz Perspektywa 2035 / ING Perspektywa 2035

. ING Subfundusz Perspelctywa 2030 / ING Perspektywa 2030

. ING Subfundusz Perspektywa 2025 / ING Perspektywa 2025

. ING Subfundusz Perspektywa 2020 / ING Perspektywa 2020

SN Lh o W b

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszo

Subfundusze realizuja indywidualng polityleg inwestycyjna dzigki czemu Uczesinil, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rozne cele inwestycyjne.
Glownym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosei aktywdw Subfunduszu w horyzoncie inwestyeyinym wyznaczonym Daty Docelowa, Przez,
Datg Docelowa rozumie sig rok kalendarzowy, w kiorym zrealizowad sig majg cele emeryialne dla Uczestnikéw lub inne planowane przez nich cele finansowe.
Datg docelowg dla Subfunduszu jest rok 2035,

Aktywa Subfunduszu sg inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiol 7 grupy kapitalowej
Towarzystwa, zaréwno tunduszy o charaklerze akcyjnym jak i funduszy o charakterze diuznym, dajgeych mozliwodé inwestycji na rynku krajowym jak i
zagraanicznym. Docelowa alokacja aklywow Subfunduszu pomigdzy poszezegdine klasy aklywodw charakteryzujaee sie roznym poziomem ryzyka jest zmicnna w
czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tei alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sig najwyzszym poziomem ryzyka na
rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania sig okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty
docelowej.

W poczgtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszi do 54% aktywoéw Sublunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akeyjuym, pozostala zad
czesé aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze diuznym, W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% akiywow
Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dhuznym.

$rodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:
1. dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery wartogclowe emitowang, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 50% wartosci aktywéw,
2. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 30% wartosei akiywow,
3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnege inwestowanie z siedzibg za
granicg - do 100% wartodci aktywow,
4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Jub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktorych pelityka inwestyeyjna przewiduje lokowanie aktywéw gléwnie w akeje — od 9% do 54% wartodci aktywow,
3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytugji wspdinego inwestowania z siedzibg za
granica, ktorych pelityka inwestycyjna przewiduje Jokowanie aktywow glownie w instrumenty diuzne — do 91% aktywow,
6. depozyty — do 20% wartosci aktywiw,
7. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowiazuje taczaie limit wskazany w pkt 5.
9, dlalokat, o ktdryeh mowa w pkt 2 i 4 cbowigzuje lacznie limit wskazany w pkt 4,
10. Subfundusz moze iokowaé powyzej 35% wartoscl aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub pereczene przez Skarb Panslwa, z tym ze
cbowigzany jest weedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieniggnego co najmniej szedciu emisji a wartod¢ zadnej z tych cmisji nic
moze przekraczaé 30% wartodel aktywow,
11, Fundusz moze lokowaé do 91% wartodei aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa ING Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach ING
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
12. Subfundusz meze lokowaé powyzej 20%, ale nie wiccej niz 50% wartosci aktywow, w jednostki uczestnictwa:

1} ING Subfunduszu Akcji wyodrebnionego w ramach ING Paragol F10;

2) ING Subfunduszu Gotdwkowego wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;

3} ING Subfunduszu Srednich i Matlych Spdtek wyodrebnionego w ramach ING Parasol F10;
Alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszezegdinych okresach funkcjonowania Sublunduszu i bedzie
nast¢pujgea;
wlatach 2011 —2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym -- od 42% do 54%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depezyty — od 46% do 58%;
w latach 2015 —2019;

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakierze udziatowym — od 36% do 50%;

b} fundusze o charakterze dluznym oraz inae instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 50% do 64%:;
w latach 2020 - 2024:

a) fundusze o charakierze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;

b} fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 57% do 70%;
w latach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty ¢ charakterze udziatowym — od 19% de 35%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 65% do 81%;
w latach 2030 — 2035:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym -~ od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 77% do 91%:

ING Subfundusz Perspektywa 2033



peczawszy od 2036 roku:
a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inng instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;
b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dhuznym i depozyty ~ od 89% do 91%;

Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sig zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoika Akeyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Sicdziba; Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1l Wydziai Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1.

Towarzystwo jest spotka alccyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitelu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING M),
ING Investment Management {(Pelska) S.A. jest spotka akcyjng prawa pelskiego, w ktdrej 100% akcii posiada ING Investinent Management (Europe) BV,
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartogciowyceh.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie {inansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2013 r. -30.06.2013 r.
Dniem bilansowym jest 30.00.2013 r.

Zatozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosei przez ING Perspektywa SFIO w dajgcej sie przewidzied przysziodel,
1z, w ciagu co najmniej 12 migsigey od 30.06.2013 1. Nie istniejg okolicznosct wskazujace na zagrozenie konfynuowania dziafalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawezdania finansowego
LEmst & Young Audit sp. z ¢.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réZnicujycych
Charakterysiyka jednostek uezestnictwa kategorii A
- 7zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnietwa kategorii A sg zbywane bezpoérednio przez Iundusz craz za pesrednictwem
wszystkich dystrybutoréw.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadkn picrwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nasigpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przezaaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI — réwne kwocic naliczonej od wartodei aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii A w danym dniu,
nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartodé - 1,9% do kofica 2019 roku, 1,7% od poczatleu 2020 roku do konea 2024 roky, 1,5% od poczatky
2025 do konca 2029 roku oraz 1,3% poczawszy od 2030 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (pierwsze zbycie jednostki w dniu 10.05.2013 r.):
- zbywane wyltacznie w ramach programoéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii E okredla umowa
Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) fub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysoko§é wpkat tytutem nabyeia wynosi 0,01 7,
- w zwigzku z nabywaniem, lkonwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- opiatg dystrybucyjna w wysokosci nic wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokodei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — rdowne kwocie naliczonej od wartodci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorti E w danym dniu,
nie wighkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ - 1,4% do kofica 2019 roky, 1,2% od poczatku 2029 roku do konca 2024 roku, 1,1% od poezgiku
2025 do koneca 2029 roku oraz 1% poczawszy od 2030 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE. Zbywane berpodrednio przez Fundusz lub za poérednictwem wybranych
dystrybuterow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, ¢ jednorazowa minimalna Jaczna wptlata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestyeyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabyweeg
~ oplate za konwersj¢ / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczongj na nabycic w funduszu lub subfunduszu doceiowym.
- optatg umorzeniows w wysokogel nie wyzszej niz 10% lowoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 71, Opiata ta moze by¢ pobrana
Jedynic w picrwszym roku pe zawarciv umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — rowne kwocie naliczonej od wartodci aklywow netto Sublunduszu preypadajgeyeh na jednostki vezestnictwa kategorii K w danym dniu,
nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku réwnowartos¢ - 1,6% do kofica 2019 roku, 1,5% od poczatku 2020 roku do konca 2024 roku, 1,4% od poczgtku
2025 do konca 2029 roku oraz 1,25% poczawszy od 2030 roku.

Charakterystyka jednostek nczestnictwa kategorii T:
- zbywane wylgcznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz Inb za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PP1tub PPE.
- minimalna wysckos¢ wplat tytudem nabycia wynosi 0,01 21,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosct nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysckosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
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- wynagrodzenie TFL — réwne kwocie naliczonej od wartedei aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostki uezestnictwa kategorii T w danym dnin,
nic wigksze) niz kwota stanowiaca w skali roku rownowartoéc - 1,1% do kosca 2019 roku, 1% od poczatku 2020 roku do kenca 2024 roku, 0,95% od poczatiu
2025 do konca 2029 roku oraz 0,8% poczgwszy od 2030 roku,

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrekior

epartamentu Ksicgowgsel Funduszy

[zabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartodciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instyiucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicy
Wierzytclnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sierpnia 2013 .

wartost wg
ceny nabycia

1959

2717

30062013

warto$é na
dzieh bilansowy

1960

2690

3122012

% udzial w wartosé wg wiartosé na
aktywach  ceny nabycin dzieh bilansowy

70,08 616 660
26,10 239 253
926,18 355 913

Dyrektor Departamentu Ksiggowgsci Eynduszy

Izabela Kalinowska

Yo UGLIHT
W
aktywach

96,31

Zestawienie lokat nalezy analizowad {geznie = notami objasnigigeymi | informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czesé sprawozdania finarsowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.

1.
[II.
V.

VL
VIL

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2013
Aktywa 2797
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 80
2, Naleznosei 27
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
diuine papiery wartosciowe 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26%0
diuzne papiery warfosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale alitywa 0
Zobowigzania 49
Aktywa netto (I-1) 2 748
Kapital funduszu 2773
1. Kapital wptacony 4 190
2. Kapital wyplacony (wielkosé vjemna) -1 417
Dochody zalrzymane 2
!, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netio 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 2
Wazrost (spadek) warlosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia ~27
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2748

Liczba jednostek uezestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa {w szt.) kategoria A

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E

Liczba jednostek uczestnictwa {w szt,) kategoria K

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zI)
Wartosé aktywidw nelto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zh)
Wartes¢ aktywow netto na jednosike uczestnictwa kategorit K {w z1)
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w )

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

26 063,117870
20 396,420209
15,780022
970,509727

4 680,007912
105,27
105,34
105,45
106,17

Dyrekior Departamentu Ksiggowosel Funduszy

vabela Kalinowska

Jriaaniz

19011
93

45
966
907

1310
-403

8002,038639
6 086,450821

361.380231
2454207567
108,44
108,47
108,87

Bilans nalezy analizowaé fgcznie = notami obfasniajgeymi | informaciq dodatkowq, kicre stanowig integralng eze$é sprawozdania finansewego,
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacii przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej
I1. Koszty funduszy

el I e

Wynagrodzenie dia towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie
Optaty dla depozytarivsza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestra akiywow funduszy
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

el A U e

had

Ustogi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nigruchomosci

- - =
N2

Ujemne saldo réznic kursowych

-
(98]

Pozostate
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo
1v. Koszty funduszu netto (11-111}
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI Zreatizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbvcia lokat, w tym:
z tylwdy réznic kursowych
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym;
z Hptudu roznic kursowych

VII. Wynik z operacji

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zh)*)

Jjednostki uczestnictwa kategorii A

Jjednostki nezestnictwa kategorii B

jednostki uezestnictwa kategorii K

Jednostki uczestnictwa kategorii T

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

* uwzgledniono wartofd, wedlug kidref nastgpilo pierwsze zbycie jednostki wezestniciwa danef kategorii

Dyrektor D

01012013
30.06.2013

16

i

3,31
4,53
3,15
2,81

artamentu Ksiggomosel Funduszy

zabela Kalinowska

13.03.2012
31.12.2012

5

N

13.03.2012
30.06.2012

1

Rachunek wyniku = aperacyt nalezy analizowad fqeznie = notami objasniajgeymi | informaciq dodatiowq, kidre stanowiq infegralng coesé sprawozdania

Jfinansowego,
ING Subfundusz Perspektywa 2038
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestniciwa)

1 Zmiana Wartosci Aktywoéw Netto

1, Wartos¢ aktywéw nefto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego
2, Wynik z operacji za olires sprawozdawezy (razem) , w tym:

a} przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wynikua z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu {razem)

a) z przychodow z lolcat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytuty zbytych j.u)

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytulu edkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto$€ akiywdw netto na koniec okresn sprawozdawcezego

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w oloresic sprawozdawcezym

H. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednosick uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa

- lednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii K

- jednostk: kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

c} saldo zmian ficzby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek nczestnictwa narastajaco od poczatlo dziatalno$ct funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorit T

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kasegorii B

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorsi T

1L Zmiana wartoScl akfywiw netto na jednosthe uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netic na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
{w 2012 roku zaprezentowane sq wartosci, wg ktoryeh nastapifo pierwsze zbyeie jednostki uczestnictwa danej kategorii)

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E (wartosé, wedlug ktdrej nastapilo pierwsze zbycie)

- jednostki kategorii K

~ jednostki kategorii T

2. Warlod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec ckresu sprawozdawezego
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

ING Subfundusz Perspektywa 2035

GL.G1. 2013
30.06.2013

966

1 866
2 880
1014
1782
2 748
1967

01.61.2013
30.66.2013

17 161,079231
26 530,175908
22 903209795
15,780022

1 375,857934

2 235,328157

9 369,006677
8 593, 240407
0600000
766,328458
9,527812

17 161,079231
14 309,969388
15,780022

609, 329476

2 225800345
26 063,117870
39323213243
32 880, 174440
13,780022

1 737723057

1 689,535724

13 260,095373
12483754331
6000000
766813330
6,527812

26 063,117870
20 396,420209
13,786022
970,909727

4 680,0079)2

01.01,2013
30.06.2013

108,44
109,73
108,47
108,87

105,27
105,34
105,45
106,17

13032002
iz
0

59

1

0

58

5%

au7
1316
403
966
966
35

13.03.2012
31122012

8 902,038639
12 793 037335
0 976, 964645
361,865123
2454, 07567

3 890,998090
F890,513824
(484872

0, 000000

8 902,038639
6 086,43082]

361,3806257

2 454,207567

3 902,038639
12 793,0373335
9 976,96:4645

364863723
2434207567
3 890,9980690
I EMLIIIN2

0, 4854872
U, 000000

8 902,038639
& 086450824
361,380251

2 454,207367

13.03.2012
3riz2zmz2

100,00

103,33
67.69

10844

108,47
108,87

W



01.01.2d413

30.06.2013
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestaictwa w okresie sprawozdawczym *)
- jednostki kategorii A -5,90%
- jednostki kategorii B (zmiana liczona od 10.05.2013 1.) -28.63%
- jednostki kategorii I{ -5.61%
- jednostki kategorii T -5,00%
4. Minimalna wartos¢ akiywéw netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A 104 07
w dniu 2013-06-24
- jednostki kategorii E 104,14
w dniu 2013-06-24
- jednostki kategorii K 104,25
w dniy 2013-06-24
- jednostki kategorii T 104,95
w dniu 2013-06-24
35, Maksymalna wartos¢ akfywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A 111,12
w dain 2013-05-28
- jednostki kategorii E 111,15
w dnin 2013-05-28
- jednostldi kategorii K 111,29
w dniu 2013-05-28
- jednostki kategorii T 111,97
w dniu 2013-05-28
6. Wartogé aktywow netto na jednoste uezestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A 705,27
w dniu 2013-06-28
- jednostki kategorii E 105,34
w dniu 2013-06-28
- jednostki kategorii K 105,45
w dniu 2013-06-28
- jednostki kategorii T 106,17
w dniu 2013-06-28
61.01.2013
30.06.2013
V. Procentowy udziad kosztdw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym:*) 1,77%
i. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,71%

2. Procentowy udzial wynagrodzenta dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -

5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresic rachunkowosei

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywam: funduszn

*) dane wyraione w Stosuiky roczaym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Dgpartamentu Ksiggowoscei Funduszy

Izabela Kalinowska

13.03.2012
3LI2.2012

10,80%
34.87%
23.01%

9332
2012-06-05

163,12
2012-11-16
96,81
2012-07-23

108,44
2012-12-31

108,47
2042-12-31
108,87
20§2-12-31

108,25
2012-12-28
10628
2012-12-28
108,68
2012-12-28

13.63.2412
31122012
1.65%
1,63%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé fgcznie = notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowq, kiére sianowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Perspektywa 2033
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWQOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalnoé¢ Subfunduszu regulujg nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci {Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.200%1.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 1. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U, 22004 1. nr 146 poz.1546 zc zm.)
Rozporzgdzenie Ministra Finansow 7 dnia 24.12.2007 r. w sprawic szczegdlaych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych {Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem,
) UTAWNIANIE | PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wylcazane sa w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wartodei aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnos¢ dangj pozycji wymaga innej doktadnosei - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgeyeh albo informacii dodatkowe.
Na dziefi bilansowy ustalone wynik z operacji Subfunduszu, obeimujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigee rdznicg pomigdzy preychodami z lokal a kosztami Subfunduszu nelto;
2) zrealizowany zysk (stratg} ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniv wyceny.
Sprawozdanie obgjmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawicnie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zestawicnic zmian w
aktywach nette, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za pierwsze polroeze 2013 roku oraz dane pordwnywalne za okres od
13.03.2012 do 31.12.2012 roku.
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACT DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Perspektywa SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operagje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowyceh w okresie, kidrege dotyeza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmuijgeej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajg ceng nabycia rowng zeru.

4, Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycia wynikaiacg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartodci nominalnej nabytych skiadnikow ickat, nie powodujaca zmiany wysckogel kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sig w ewidencyi
analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jake pierwsze), a w przypadky skladnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezgee; wartodei ksiggowej (nie
stosuje sig do skladnikow lokat bedgeyeh przedmiotem transakeji, o ktorysh mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia),

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakgje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosei ujmuje si¢ nabycie skladnika.

9. Nalezna dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku uimuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danego
fundvszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosdci tego prawa.

10. Nalezng dywidendg od funduszu nienofowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa,

11, Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12.  Nabycie / zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13, Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeli, uwzglgdnia sig w najblizszej wycenie aktywow Sublunduszu i
ustaleniu jego zobowigzafl.

14, Jezeli transakeja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwicrdzenia zostaia ujgta w ksicgach rachunkowych w nastgpnyimt dniu pe dniu
zawarcia {ransakcji wynikajgcym z pierwoinego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkic parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia {daty przepiywow pienigznych).

15. Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kidrej sa wyrazone, a takze w walucie polskicj po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzied ujgcia tych operacyi w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operagje dot. Subfundusza sg wyrazone w walutach, dla
ktdrych NBP nie ustala kursu — ich wartodé okregla sig w relagji do enro,

16. Srodki w walucic nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papicrow wartosciowyeh denominowanych w walucie obcgj nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transalkeji nabycia waluty,

17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna fub sprzedazy waluly w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug redniego kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinodci:

a} Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody cdsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosel godziwej, nalicza sig zgodnie
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od Jokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu cfektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkéw pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych.

19. XKoszty Subfunduszu obejmuig w szczegdinosel:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z (yt. kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu cfektywnej
stopy procentowe;).
by Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena érodkéw pienicznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych,

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od Srodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartosé aktywdw Funduszu w
dniu wyceny.

21. W kazdym dniv wyceny tworzy si¢ rezerwg ha przewidywane wydatki. Platnosci z tytuhu kosztéw operacyjnych zmnicjszaja upreednio uiworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysckodei nie przekraczaiacej maksymalnego Hmitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22, Towarzystwo na keniec kazdego miesigea pobiera wynagrodzenie wynoszace maksymalnie 1,3% w skali roku od kategorii jednostek uczestnictwa A,
od jednostek uczestnictwa kategorii E maksymalnie 1%, od jednostek uczestnictwa kategorii K maksymalnie 1,25% oraz 0.8% cd jednostek
uczestnictwa kategorii T, naliczone od wartodei aktywdw netto Subfunduszu w danym dniu wyceny.

23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjua, oplatg za konwersjg oraz oplalg umorzeniowy (wysokosc oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). aty (¢
stanowig zobowigzanie Funduszu wobee TFL - nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.

ING Subfundusz Perspektywa 2035
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24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calodei z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obeiazaja Fundusz w
catodel - partyeypacje danego Subfunduszu w tych kosztach obiicza sie na podstawie stosunku Wartosel Aktywow Netto(WAN) Sublundusze do WAN
Funduszu na dziefi wyceny poprzedzajaey dzief ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Fundusza, W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbyeia/nabycia skladnikow lokat dotyezaca wigcej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obeigzajg te Subfundusze propotcjonalnie do
udziahs warto§ei transakeji danego Subfunduszu w wartosei transakeji ogdlem.

25. Daiem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconege jest dzied ujgeia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowicdnim subrejesirze (z tym, #e na potrzeby okredlenia warlogel aktywdw nelto na jednostke uczestnictwa w okreglonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitate wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrgjesirze uczestnikOw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFQ, co oznacza, e jako pierwsze odkupywane sq JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywdw Funduszu, ustalenie zobowiazah i wynikn 2z operagji

Dniem wycerny jest dziefi, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokenuje wyceny aktywow Funduszn oraz wyceny aktywdw Sublunduszu,
ustalenia warto$ci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszo zwigzanych z funkejonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu, ustalenia wartodci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odlkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ akéywdw Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartodci aktywow innych Subfunduszy. Wartosé aktywiw netto Funduszu stanowi
suma warto$ci aktywow netto Subfunduszu 1 wartodel aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosei godziwej z zastrzezeniem § 23 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Warto§¢ godziwa skladnikéw lekat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskicgo w dnin wyceny.

[I. Wvcena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynkuo

1

n

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punkiu wyceniane sg nastepujace sidadniki lolat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypeyine,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
3) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) diuzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyine,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspblnego inwestowania majace sicdzibe za granicy,
11} instrumenty rynky pienigznego.
Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat wymienionych w pki.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
fransakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniege dostgpnepo kursu zamknigcia ustalenego na aktywnym rynku, a w przypadky jego braku -
inngj, stanowigcej jego cdpowicdnik wartosci ustalenej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotdow na danym sktadniku lokat byt znaczace niski, albo na danym skladaiku lokat nie zawarto zadnej transakeji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 {chyba, ze dostepny jest kurs z scsji lixingowej z dnia wyceny).
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wediug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku -
innej, stanowiacej jego odpowiednik wartesel, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanege zgodnie z zasadami okreslonymi w ust, 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 siosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$el godziwej:
1) przyimuje si¢ wartos¢ wyznaczona zgednie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, #e o wyborze takiege rynku decyduje wysokodé wolumenu obrotu
w dnin wyceny. W przypadku, gdy na innyeh aktywnych rynkach wysoko$é wolumenu obrotu w dniv wyceny jest identyczna, 1o do wyceny przyjmuje sig
ceng z rynku o wyzszej wartesci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sg wartoSci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtéwnym dostgpne sa informacje o zlozonyeh w dnin wyeceny ofertach, to stosuje
si¢ srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, 7e uwzglednienie wylacznie cferty sprzedazy jest niedopuszezalne, W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie Sredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzgladnienic samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na
rynku gidwnym oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje sig Srednig arvimetyczng z najlepszych oferl kupna i sprzedazy z innego akiywnego rynku, z
tym Ze o wyborze takiego rynku decyduje wielkosé obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigeu.
3} jezeli niedostgpne sa wartosei wyznaczone zgednie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w piorwszej
kelejnosei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej koleinogel), a jezeli oszacowania fe nie sa dostepne — stosuje sic warlodd oszacowana preez
wyspecjalizowana niczalezna jednostkg swiadezacy tego rodzaju uslugi, o ite mozliwe jest rzetelne oszacowanic przez 1 jednostke przeplywéw picnigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostkg taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne s3 wartosci wyznaczene zgodnie z pkt 1}-3) 1o stosuje sie wyceng w oparciu o publicznie ogioszona na aklywnym rynku cene
nierdznigcego si¢ istotnie skiadnika, w szczegolnosci o podebnej konstrukeji prawnej i celu ekenomicznym.
W przypadku skiadnikow lokat bedacych przedmictem cobrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku giéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdege kolejnego miesigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gtdwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie oslatniego petnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Poiskiej i za granica kryterium wyboru
rynky gidwnego jest mozliwodé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do cbrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanic pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2} to ustalenie rynku gidéwnego nastepuje:
a) poprzez porownanie obrotdw z poszcrzegdnych rynkdw od dnia rozpoczecia notowan de konca okresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrdt papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzcz pordwnanie obrotéw na poszezegdlnych
rynkach w dnin pierwszego notowania.
RYNEKXK AKTYWNY to rynek spefniajgcy lacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bgdace przedmiotem obretu na rynku sz jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywey 1 sprzedawcy,

3) ceny podawane s do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku ghéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnos$é rynke dla kazdego skiadnika lokat, Jezeli przes
badany miesigc byl destgpny kurs fransakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, 1o uznaje si¢, ze rynek
dla danego skladnika lokat jest aktywny.,

1. Wyeena skladnikow lokat nienotowanyeh na aktywnym rynku

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punlktu wycenians sa nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

11} tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinege inwestowania majace siedzibe za granica,

Wartos¢ skladnikdw lokat wymienienych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, 7 zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastepujgey sposob:
1} w przypadku dluinych papierdw wartosciowych, listdw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedgeych papicrami wartosciowymi — wediug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy rastosowaniu cfektywnej stopy procentowe], z uwzglgdnieniem potencjainych odpiséw « tytulu trwalej utraty
wartodel, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio
do przychodow odsetkowych lub koszidow odsetkowyeh, natomiast wysokodé odpiséw z tytutu trwalej utraty warlodei zalicza sie w ciezar pozostalych

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajgce whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochedne sg $cisle powiazane z wycenjanym papierem diuznym to wartos¢ calego instrumentu
finansowego begdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwezgledniajac w swojgj
konstrukeji modele wyceny poszezegdlnych whudowanych instrumentéw pochednyceh, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochiedne nie sy Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowcezas wartosé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartosei dluznego papieru wartodciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodnyeh) wyznaczone;
przy uwzgigdnieniu efeltywnej stepy procentowej oraz wartosei wbudowanych instrumentéw pochodnyeh wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dia poszezegolnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednalk wartodé godziwa wydziclonego instrumentu pochodnego nie nmoze by
wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia sie wg metody okredlonej w punkcie a).

3} w przypadku pozostalych skladnikow fokat — wedtug warfosci godziwej speiniajgcej warunki wiarvgodnogei, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytuhu trwalej utraty wartosei,

Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw warto§ciowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekfy roinicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowangj ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowany ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowane; ceny nabycia w koleinych dniach wyceny. W szczegolnosei w wyzej wymiceniony sposob wycenia sig diuzne papiery wartodciowe, od

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyigtych dla tych papicréw wartodciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymane] poZyczki papierdw wartosciowych ustala si¢ wediug zasad przyjetyeh dla tyeh papierdw wartodciowych.

W przypadku skladnikéw lekat nienotowanych na aklywstym rynku niebgdgeych papierami dhuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartodei

1} w przypadku depozytow — ich warto$d stanowi warto$¢ nominalna powickszona o edsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowcy;

2} w przypadku jednostek uczestnictwa, certylikatéw inwestycyinych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica — wycena w oparciu ¢ ostatnio ogloszong wartodé aklywodw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto§é godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegolnesgei
w przypadlu kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych —~ wg modelu zdyskontowanveh preeplywow

4) w preypadku walot nie bgdacych depozytami ~ ich wartod¢ wyznacza sig po przeliczenin wedlug ostatniego dostepricgo Srednicgn kursu wyliczonego na

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

1.

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poborn,

3) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dhuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyjne,

12) depozyty,

13) waluty nie bgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pieniginego.

15) wierzytelnoscei, innych niz wierzytelnosei osob fizycznych
2.

kosztow Funduszu
IV. Szczegolne metody wyceny skladnikow lolat
L.

jezeli ich utworzenie okare sig konieczae,
2,
3.

dnia ostatnicgo ich notowania do dnia wykupu.
4.
3.
V. Metody wyznaczania wartosc: godziwej
1.

godziwej:

pienigznych;

Dzien Wyceny dla dancj walutly przez Naredowy Bank Polski.
3.
4.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust, 1, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytarivszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciggly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym pdtroczu roku obrotowege, kelejro w pdirocznym oraz rocznym sprawezdaniu finansowym, natomiast w preypadku gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim pétreczu roku cbrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym,

V1. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach cbeych

1.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w watutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg nolowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku ~ w walucie, w ktorej sa denominowane,

Aklywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. | wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sq aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedleg ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonegoe dla dangj waluty przez Narodowy Bank Polski,

Wartos¢ aktywdw notowanych ub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ckredla sig w relacji do euro.
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4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono,

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2013 31.12.2012
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentow pochodnych -
Z tytulu zbytych jednostek vezestnictwa 14 2
Z tytulu dywidendy - -
Z tytulu odsetek = "
Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek = =

Pozostale, w tym: 13 1
- premia inwestycyina 4 !
-wplata na naycie JU 9 -
Z7 3

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2013 31122012
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutlu transakeji przy zobowigzaniu sig do odkupu 4 =
Z tytutu instrumentéw pochodnych , =
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 16 40
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 28 3
7 tytutu wyplaty dochodéw funduszu = C
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu & =
7 tytulu wyemitowanych obligaciji - 2
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 2 =
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow = -
Z tytulu gwarancji lub poreczen = -
Z tytutu rezerw - -
Pozostale, w tym: 3 2
- wynagrodzenie TFI 4 2
49 45

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartosé na 30.06.2013 Wartosé na31.12.2012
Bank / Waluta w PLN w PLN
ING Bank Slgski S.A. / PLN 80 95

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.
Srednia warlosé
Waluta w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym pozich Srodkow PLN 85
pienieznych:

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWL

a) wskazanie aktywow obeigzonych ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartodci aktywow nette Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o stalym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie pesiadal sldadnikéw lokat obeiazonyeh tym ryzykiem.

b} wskazanic aktywdw obciazonych ryzykiem przeplywow srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeptywdw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem,
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwigzane bezposrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i poérednio z
instrumentami dluznymi wchodzacymi w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granicg.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyke obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej,
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inweslowania majgce siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obciazone sg ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu, Inwestycje w lokaty bankowe zwiazanc sg z ryzykicm
kredytowym banku,
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych.
Pozostajace na rachunkach bankowych welne érodki automatycznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaly te zakladane sg na okres 1 dnia roboczego
lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujgce po nim dni wolne od pracy. Na dzief bilansowy stanowily 2,86% wartosci aiﬁy\\’%

-E//
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosei aktywdw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych. W Subfunduszi wystepuje w latach 2011-2024 $redni poziom ryzyka walutowego oraz niski poziom ryzyka walutowego poczawszy od roku 2025,
wynikajacy z tego, ze udziat aktywow denominowanych w walutach zagranicznych stanowi mnigjszodciowa czedé portfela inwestycyinege Subfunduszu, a
poziom ten maleje na kolefnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz zagraniczne Fundusze Zrodiowe mogace byé przedmiotem inwestycji aktywow
Subfunduszu stesuja mechanizm czgsciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykanskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEY STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

P WALUTOWA STRUKTURA POZYCJII BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczéniu na walutg polska
Wizystkie pozycje bilansu wyrazone sa wylacznie w zatych polskich.

2. DODATNIE/ UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.z{)

01.01.2013 13.63.2012 13.63.2042
Grupy lokat 30062013 31122012 30.06.2012

Tednostki uczestnictwa -2 - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspelnego inwestowania magace siedzibg za granica 4 - -
Razem 2 2 e

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01012013 I3.0312012  13.03.2012
Grupy lokat 30062013 371122012 30.06.2012

Jednostki uczestnictwa -43 44 -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytugje
wspolnego inwestowania majyce siedzibe za granicg -42 14 -1
Razem 85 58 -1

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyezy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dechodéw Subfunduszy uezestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkic koszty operacyine Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu uslug
maklerskich, optat transakeyjnych zwiszanych z nabywaniem i zbywanicm papicrow wartoSciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obgigzen

natozonych przez whadciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnodcig Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezposredaio z aktywow Subfunduszu i nie podlegajg
limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nic dotyczy.
3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET

Towarzystwo z tytuhu administracii i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigea wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od wartodei
aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uezestnictwa danej kategorii w danym dniu.
Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegolne kategoric jednostek uczestnictwa:

maksymalng roczna wysoko$E wynagrodzenia (w %)

w okvesie kategoria A kategoria E kategoria K kategoria T
do kofica 2019 1. 1,90 1,40 1,60 1,10
lata 2020-2024 1,70 1,20 1,50 1,00
lata 2025-2029 1,50 1,10 1,40 6,95
od poczatku 2030 r. 1,30 1,00 1,25 0,80
wynagrodzenie faktycznie pobrane w okresie 1,10 do 17.04,2013
sprawozdawczym (W %) 1,90 1,40 1,60 0,80 od 18.04.2013

ING Subfundusz Perspektywa 2033
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NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2013 31,12.2012
Wartosé aktywow netfo na koniec roku obrotowego {(w tys.zh) 2748 966
Wartosé aktywdw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zi)
- jednostki uczestnictwa kategorii A 105,27 108,44
- jednostki uczestnictwa kategorii E 105,34 -
- jednostki uczestnictwa kategorii K 105,45 108,47
- jedrostki uczestnictwa kategorii T 106,17 10887

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosei Funduszy

Izabela Kalinowska

ING Subfundusz Perspektywa 2035
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

INFORMACJTA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzemiach dofyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezzcy okres
sprawozdawezy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdanin finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawezdantami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynnowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktorych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjuych
Wskazanie maksymalnego poziommu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, jezeh Subfunduesz moze
Iokowaé powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa tych funduszy:

Optata za zarzadzanie

Fundusz {% w skali roku)

ING Parasol FIO Subfundusz Obhigacii
-jednostki

-jednost

-jednostki uczestnictwa kategorii T 0,80

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istoiny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywante jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartosc aktywow netfo Subfunduszu przekroczy 800.000.000 zlotych.

Z dniem 30 wrzednia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkcii Wiceprezesa ING TFI S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFT S.A. powolata na Czlonkow Zarzadu:

Pana Gerardusa Pashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnetrznego,

Pana Roberta Bohyaika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa.

Funkcje Prezesa ING TFI S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

Wskazanie metody pomizru calkowitej ekspozycji Subfundaszu

Fundusz oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw z daia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U, poz. 538). Aktualnis stosowana metoda catkowitej ekspozycji Subfunduszn
jest metoda absofutnej wartosci zagrozoney.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww, rozporzadzenia nieprzeksaczalne wartosei calkowitej ekspozycii, oczekiwane wartodei wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skiadu portfela referencyjnego, sa nastgpujace:

Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni |
Mieprzekraczalna wartosé | finansowej oraz prawopodobienstwo jego : Portfel
Nazwa Subfunduszu Metoda catkowitej ekspozyciji przekroczenia referencyjny
i
Absolutngj wartosci | 20% wartoécl aktywow netto
ING Perspektywa 2035 Zagrozone; Subfunduszu - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Dep

zabela Kalinowska

ING Subfundusz Perspektywa 2035
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ING

Katowice, 27.08.2013 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
24 grudnia 2007 roku w‘ sprawie szczegélnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING  Subfunduszu
Perspektywa 2035 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30

czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Manager
edazy Usty

Departamegt §

zegorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 7|
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 22 82040 27, F +48 22 82040 18



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przedfuzajgcego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaly ozywienia gospodarczego w poszczegolnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowal, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wigkszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byl wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panstwowy, ale rowniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na diugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiac - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sig zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywacé w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takie w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostow zawtadnely umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stop procentowych oraz poprawiajacy sie pozycje polskiej gospodarki w swiecie.
Niestety w czerwcu stato sig jasne, ze dalsze cigcia stdp przez Rade Polityki Pienieznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnos¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmiennosé na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie wida¢ pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztosé wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktére mialy miejsce rowniez w drugim kwartale, skoriczyty sie dla
spdznionych inwestoréw chcacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byty od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o
blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, za$ w Turcji katalizatorem spadkéw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym potroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywaliSmy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomniec, ze w pofowie czerwca oglosilismy zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektoréw Wzrostowych, ktory w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie¢ subfunduszem oferujgcym wigksza
dywersyfikacje lokat i dajacym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogtoszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezagco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktowg jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposdb ptynny dostosowywac game produktéw do rosnacych wymagan klientéw oraz
Zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym pofroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy , Kluczowe informacje dla Inwestoréw
(kif)". Jest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Panstwu nie tyko szybko poznac specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo poréwnaé oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentow.

Zyczymy Paristwu by pozostata czes¢ 2013 roku byta petna sukcesow dla Pafistwa i Paristwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl \
\.“‘
‘l\
b -
\..‘-"\ 1\
WR
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A NIP 95 Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 zt
ul. Topiel 12, 00-342 Wars: KRS 0000C Kapitat wptacony - 15.250.000,00 z

2 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYIJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym poiroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akgji 2 -2.84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spéiek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomasci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotdwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% o -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4.79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akgji 517% -10,42%
ING SFIO:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 9,66% | 19,48%
ING Subfundusz Eurcpejski Spotek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Glebalnych Mozliwosci (L) 4,24% - 8,56%
ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 1,79% - 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papierdow Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% 2,77% s
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L} -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkow Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) -16,16% -32,59% ]
ING Perspektywa SFI0: ]
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% T -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% I -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zgrzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

ING TF1 S.A. ING TFI S.A. ING TFI 5.A.

Matgorzata Barska Dariusz Korona Gerardus Dashorst Robert Bohynik



ING SUBFUNDUSZ PERSPEKTYWA 2030

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOQZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audit sp. z 0.0
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Tel. +4822557 7000

Faks +48 22557 7001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego polrocznego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Perspektywa 2030 (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnosé zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna  (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo

wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
spos6b, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gldwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
7z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelno$ci
ijasno$ci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

NG
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. 2013.330, z po6Zniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dotaczono  os$wiadczenie

depozytariusza.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130 ERNST & YOUNG
]
AUDIT Sp. z 0.0,
Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00124 Warszaws
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Perspektywa 2030
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami arl. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdinicjszymi

zmianami) Zarzad ING Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu
Perspektywa 2030, na ktére skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 r, o wartosei 3.096 tys. zlotych;
3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r, ktdry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 3.174 tys. zotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwcea 2013 1. wykazujacy stratg z operacji w kwocie 84 tys. zlotych,
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujgce zwigkszenie stanu wartosci
aktywow netio o kwote 1.986 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zar=qdu

S —
Matgorzata Barska
Wiceprezes Zarzgdu

/ / fm.._/-(/z- ———e

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

L@_ N (
" Ol b 4

Gerardus Dashorst
T-lonek Zarzqdu

Ree e Br—C

Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowesci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Perspektywa 2030

za okres od 01.01.2013 roku do 30.06.2013 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PERSPEKTYWA 2030

Nazwa funduszu: ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Fundusz moze uzywadé nazwy w skroconym brzmicniu: ING Perspekiywa SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING Perspektywa SFIO posiada osobowodé prawng. ING Subfundusz Perspektywa 2030 utworzony w ramach Funduszu nig
posiada osobowosct prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisii Nadzoru Finansowego DFI/I4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 1.
Okres na jaki zostal utworzeny: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 1. pod numerem RFi 716

ING Subfundusz Perspektywa 2030 jest jednym z szescie Subfunduszy utworzonych na czas nicokreslony w ramach Funduszu {nazwa/skrét nazwy):
1. ING Subfundusz Perspekiywa 20435 / ING Perspektywa 2045

. ING Subfundusz Perspektywa 2040 / ING Peorspektywa 2040

. ING Subfundusz Perspektywa 2035 / ING Perspektywa 2035

. ING Subfundunsz Perspektywa 2030 / ING Perspektywa 2030

. ING Subfundusz Perspektywa 2025 / ING Perspektywa 2025

. ING Subfundusz Perspekiywa 2020 / ING Perspektywa 2020

[ A ]

Cel inwestycyjny, specjakizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywiduaing polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad rozne cele iInwestycyjne.
Glownym kryteriom, ktorym kieruje sie Fundusz, jest wzrost wartosei aktywdw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyinym wyznaczonym Datg Docelows, Precz
Datg Docelowa rozumie sig rok kalendarzowy, w ktdrym zrealizowaé sie maja cele emerytalne dla Uczestmikéw lub inne planowane przez nich cele finansowe.
[ata docelowa dfa Subfunduszu jest rok 2030.
Aktywa Subfunduszu sg inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dinznym, dajacych mozliwoéé inwestycii na rynku krajowym jak i
zagranicznym. Docelowa alokacja alktywow Subfimduszu pomicdzy peszezegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sig réznym poziomem ryzyka jest zmienna w
czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopnicwej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakferyzujacych sig najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz
vardzicj konserwatywnej zwiazanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania sig okresu funkejonowania Subfunduszu do daty docelowe;.
W poczatkowym ckresie funkcjonowania Subfunduszu do 47% aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akeyjnym, pozostala zad
czest aktywdw Subfunduszu inwestowana bgdzie w fundusze o charakterze dtuznym. W miarg uplywu ckresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aklywow
Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dhuznym,
Srodki Subfunduszu inwestowane 7 zgodnie 7 nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. diuzne papiery wartoiciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegolnodei krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 50% wartosei aktywow,
2. akgeje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe 1 obligacje zamienne — do 30% wartosci akiywow,
3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tyluly nczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnege inwestowania z siedzibg za
granicg - do 100% wartosci aktywow,
4. jednostki uczestnictwa lunduszy inwestycyjnych ofwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instylucji wspolnego inwestowania 7 siedziby za
granicg, ktorych polityka inwestycyina preewiduje lokowanie aktywow glownie w akcje - od 9% do 47% wartodei aktywow,
5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lab instyfucji wspdinego inwestowania z siedzibg za
granicy, ldtérych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywodw gléwnic w instrumenty dluzne — do 91% aktywow,
6. depozyty — do 20% wartodei aktywiw,
7. dlalokat, o kiorych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowiazuje lacznie limit wskazany w pkt 5.
9. dla lokat, o ktérych mowa w pki 2 i 4 chowigzuje lacznie limit wskazany w pkt 4.
10. Subfundusz moze lokowad powyze] 35% wartosei aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwaranfowane lub porgezone przez Skarb Pafistwa, z tym 7e
obowigzany jest wiedy dokonywac lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmnicj szedcin emisji a wartodé zadngj z tych emisji nie
moze przekraczac 30% warlodei aklywow,
1. Fundusz moze lokewaé do 91% wartodei aktywow Subfundusza w jednestki uczesinictwa ING Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach ING Parasol
Funduszn Inwestycyjnego Otwarlego.
12. Subfundusz moze lokowaé powyiej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow, w jednostki uczestnictwa:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO,

2) ING Subfunduszu Gotowkowego wyodrgbnionego w ramach ING Parasel FIO,
Alokacja aktywéw Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy akiywow bgdzie zmienna w poszezegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:
w latach 2011 - 2014

a) fundusze o charakierze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 36% do 47%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty ¢ charakterze diuznym i depozyty — od 53% do 64%;
w latach 2015 — 2019;

a) fundusze o charakterze aleyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dhiznym craz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyly — od 57% do 70%;
w latach 2020 — 2024

4) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 19% do 35%;

b} fundusze o charakterze dfuznym oraz inne instramenty o charakterze dtuznym i depozyty - od 65% do §1%;
w latach 2025 — 2030:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakierze dfuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty —od 77% do 91%;
poczawszy od 2031 roku:

ay fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dhnznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 89% do 91%;

Subfundusz nie ma okreslonego wezorca stuzacego do ceceny efektywnodei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciediajacego zachowanic si¢ zmiennych
rynkowych.

ING Subfundusz Perspelktywa 2030

: L/



Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna (ING TFIS.A., Towarzystwo)
Siedziba; Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spollcg akeyjng prawa polskiego, ktdrej 100% kapitalu akeyinego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) 8.A. jest spblky akeyjng prawa pelskiego, w ktérej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europey B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI 8. A., zawart z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzadzaniu Pakictem Papierow Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2013 1. ~30.06.2013 r.
Dmniem bilansowym jest 30.06.2013 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnogel przez ING Perspektywa SFIO w dajgcej sic przewidzieé prayszlodei,
tzn. w ciggu co ngjmniej 12 miesigey od 30.06.2013 r. Nie istnicja okolicznodei wskuzujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglyd sprawozdania finansowego
Lrnst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Ropdo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty pedstawowej Fundusza. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz orgz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wyscko$¢ wptat tytutem nabycia 200 # w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 2 w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersia oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokesei nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplaig za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonei na nabycie w funduszu lub subfunduszu docclowym,
- wynagrodzenie TFI - rdwne kwocie naliczone; od wartodei aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategoerii A w danym duiu, nie
wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku réwnowarto$é - 1,7% do kofica 2019 roku, 1,5% od poczgtku 2020 toku do kofica 2024 roku oraz 1,3% poczawszy od
2025 roku.
Charakterystyka jednostek vezestnictwa kategorii E (pierwsze zbycie jednostki nastapilo wedbug daty wyceny z dnia 04.06.2013 .
- Zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystirybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okresla umowa
Pracowniczego Programu Inwestyeyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokos$¢ wplal tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjna w wysolkosci nie wyZszej niz 4% wplaty dokonangj przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF]1 - réwne kwocie naliczone od wartodci aktywow nette Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii E w danym dniu, nie
wigkszej niz kwota stanowigea w skali roku réwnowartodé - 1,2% do konica 2019 rokw, 1,1% od poczatku 2020 roku do korica 2024 roku oraz 1% poczgwszy od
2025 roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylacznic w ramach IKE poed warunikiem zawarcie umowy [KE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych
dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa 1KE.
~ minimalna wysokos¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 b, z zastrzezeniem, e jednorazowa minimalna laczna wplata tylulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestyeyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1.
- w Zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysckoesci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub sublinduszu docelowym,
- optat¢ umorzeniowa w wysokosei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowanicm, jednak nie mniej niz 100 7. Oplata ta moze byé pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarcin umowy TIKE.
- wynagrodzenie TFI — réwne kwocie naliczonej od warlodei aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii K w danym dniw, nic
wigkszej niz kwota stancwigea w skali roku rownowartosé - 1,5% do kofica 2019 roku, 1,4% od poczatko 2020 roku do kofca 2024 roku oraz 1,25% poczgwszy
od 2025 roku.
Charakterystyka jednostek uczesinictwa kategorii T:
- zbywane wykqeznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posdrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PP1 lub PPE, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okredla umewa PP lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersiy oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzysiwo pobiera;
- oplatg dystrybucying w wysokodel nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywee
- optatg za konwersjg / zamiang w wysokodel nic wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI — réwne kwocie naliczonej od warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostki uczestnictwa kategorii T w danym dniu, nie

wigkszej miz lewota stanowigca w skali roku réwnowartogé - 1% do konca 2019 roku, 0,95% od poczatka 2020 roku do koaca 2024 roku oraz 0,8% poczawszy od
2025 roku,

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r. Dyrekior Deparfamentu Ksiegowogei Funduszy

Lzabela Kalinowska

ING Subfundusz Perspektywa 2030



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gldéwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczona edpowiedzialnodcia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgee sledzibe za granica
Wierzytelnosei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

30.06.2013

warto§é wg warto$€ na
ceny nabycia dzien bilansowy

2372 2381
739 715
311 3096

35122012

Y% udzial w warto§¢ wg wartosé na % udzial w
alitywach  ceny nabyeia dziei bilansowy  aktywach

74,06 793 852
2224 242 257
96,30 1035 1109

Dyrektor Departamentu Ksigggwosei Funduszy

Izabela Kalinowska

89,07

Zestawienie lokat nalezy analizowad lgeznie z notami objasniajgeymi | informaciq dodatkowq, kidre stanowiy integralng czesé sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Perspeitywa 2030
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2. BILANS
sperzadzony na dzien 30.06.2013 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosei akiywow netto na jednostke uczestnictwa)

1, Aktywa
. Srodki pieniezne 1 ich elcwiwalenty
. Naleznogei

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

f S

. Sktadniki lokat notowane na altywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

h

. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wariosciowe
6. Nicruchomosci
7. Pozostale aktywa
iL. Zobowigzania
jiis Aktywa netto (I-1[)
v. Kapital funduszu
1. Kapitat wplacony
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dechody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

VI Wzrost (spadel) wartosei lokat w odniesienin do ceny nabycia

VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VT)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt,)

Liczba jednostek uczestnictwa {w szt.) kategoria A

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zb)
Wartos§é aktywow netto na jednestks uczestnictwa kategorii E (w zi)
Wartos¢ aktywow netto na jednostlke uczestnictwa kategorii K {w zi)
Wartos¢ aktywow nctle na jednostke uczestnictwa kategorti T (w zi}

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

Dyrektor Departamentu Ksi

zabela Kalinowska
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Bilans nalezy analizowal lgeznie z notami objasniajgeymi i informacig dodatkows, kdre stanowiq integraing czesé sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH
{w tys. zlotych z wyjatidem wyniku z operacji przypadajjeego na jednostke nezestnictwa)

41.01.2013 13.03.2012 13.03.2012
J0.06.2013 31122012 30.06,2612

I. Przychody z lokat 17 6 I

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 1 1 -

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - - -

5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 16 5 !

IE, Kosziy funduszu 16 5 1

1. Wynagrodzenic dla towarzystwa 16 5 i

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -

3. Opflaty dla depozytariusza - - -

4. Optlaly zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Ustvogi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Usiugi wydawnicze, w tym poligraficne - - -

16, Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwiazase z posiadaniem nieruchomosci - - -

12, Ujemne saldo rdinic kursowych - - -

13. Pozostale - - -

IilL Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

Iv. Koszly funduszn netto (T-110) 16 5 1

V. Przychody z lekat netto (I-[V} 1 1 0

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strala) -85 74 0

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokaf, w tym: 4 0 0

= tyfulu roinic kursowych - - -

2. Wuzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym: -89 74 0

z fptudy réinic kursowych - - -

ViL Wynik z operaciji -84 75 0
Wrynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zt) *)

Jjednostki uczestniciwa kategorii A -2,91 6,66 -0,03

Jjednostki uczestnictwa kategorii B -4,31 - -

jednostki uezestnietwa kategorii K -2,81 3,46 -

jednostki uczestnictwa kategorii T -2,51 8,11 -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Depastamentu Ksiggowosdci Funduszy

1zabela Kalinowska

¥ do wyliczenia podanef wartosci zastala wwzgledniona cena, wedlug kidref nasteypilo pierwsze zbycie jednostki wezestrictwa davef kategorit

Rachunek wyniku z operacyi nalezy analizowaé fgeznie = notami objasniajqeymi | infermaciq dodatkowq, kidre stanowig integralng czgéc sprawozdania
Jinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych 7 wyfatkiem liczhy fednostek nczestuictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywdw Netto
1. Wartos§¢ aktywdw netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawezego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost {spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytolu wyniku z eperacji

4. Dystrybucja dockodéw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawezym (razem}, w tym:

ay zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatn z tytulo zbytych j.u.)
b) zmiana kapitalu wypltaconego (zniniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych j.u.}
6. E.aczna zmiana akéywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresn sprawozdawezego

8. Srednia warto§€ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

I, Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostk: kategorii E

- jednosiki kategorii K

- jednostki kategorii T

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii X

- jednostki kategorii T

c) saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa
- jedniostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uezestnictwa narastajgeo od poczatku dzialalnosei fundusza, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupienych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

c) saldo zmian liczby jednostek uezestnictwa
- jedriostki kategorii A

- jednostki kategerii E

- jednostld kategerii K

- jednostki kategorii T

Il Zmiana wartosci aktywdw netfo na jednostke nczesinictwa

1. Wartose aktywow netto na jednostke vezestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
{w 2012 roku zaprezentowane sy wartodci, wg ktorych nastapilo pierwsze zbycie jednostki uezestnictwa danej kategorii)

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii B (wartodé, wedtug ktorej nastapito pierwsze zbyeie)

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

2. Wartos¢ aktywow nelto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

ING Subfundusz Perspektywa 2030
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3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uezestnictwa w oliresie sprawozdawczym *)
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E (zmiana liczona od 04.06.2013 r.)

~ jednostki kategorii K

- jednostki kategorii T

4, Minimalna warto$¢ aktywéw netfo na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w daiu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorii K.

w dnin

- jednostki kategorii T

w dniu

5. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostlke uczestnictwa
- jednostki lcategorii A

w dniu

« jednostki kategorii E

w dniy

- jednostki kategorii K

w dniu

- jednostki kategorii T

w dnin

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke nezestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A

w dniy

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorit X

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

IV, Procentowy udzial kosziow funduszu w Srednief wartosci aktywdw nefto, w tym: ¥)
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzaeych dystrybucie

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial opiat zwigzanych z prowadzenicm rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat oplat za ustagi w zakresie rachunkowodci

6. Procentowy udziad oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami fundusza

*} dane wyrazone w stosunku roczaym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.
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Dyrektor Departamenty Ksiegowosci Funduszy

zabela Kalinowska

13.03.2042
31122012

11,65%
37,64%
22.28%

94,48
2012-06-0%
103,97
2012-11-16
97.94
2012-07-23

109,10
2012-12-31
109,13
2012-12-31
109,46
2012-12-31

108,95
2012-12-28

108,97
2012-12-28
109,33
2012-12-28

13.03.2012
31122012
1,49%
1,49%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizewad lgcznie = notami objasniajgcymi | informaciq dodatkowg, Kore stanovwiq imtegralng c=gsé

sprawozdania finansowego,
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5. NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalnos¢ Subfunduszu regulujg nastgpujace przepisy prawne;
Ustawa z dnia 29.09.1694 r. o rachunkowosei (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.2009r.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 1. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 22004 r. nr 146 poz. 1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANIE I PREZENTACIJA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim 1 w walucic polskicj.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, Jezeli
charakter i istotno$¢ danej pozyceji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgeych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z eperacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace rdznicg pemiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkows. Sprawozdanie obejmuje dane za pierwsze polrocze 2013 roku oraz dane porownywalne za okres od
13.03.2012 do 31.12.2012 roku.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Perspektywa SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizj¢ maklerska.

3. Skfadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru,

4, Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikdw lokat, w zamian za ki6re zostaly

otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych skladnikow lokat, nie powodujgeg zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji

analitycznej, w kiorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowej ceny nabycia,

6.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sic jako pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokoge
skorygowane) ceny nabycia — oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], najwyzsze] biczace] wartosel ksiggowej (nie stosuje si¢ do
skiadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnodei ujmuje sic nabycie skladnika.
Nalezna dywidend¢ od funduszu notowanegoe na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny dancgo
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosei tego prawa.

© o

10. Nalezng dywidendg od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa,

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwicrdzenia zawarcia transakeji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Sublunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenic nabycia.
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy. a
przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywoéw picnigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu, Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nic ustala kursu — ich wartosé okresla sie w relacji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w cely rozliczenia transakeji kupna papierdw wartosciowych denominowanych w walucie obegj nic
stanowig lokat Subfunduszu a ich uj¢cic w ksiggach nasigpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17.  Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transalkceji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla dancj waluty.

[8. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie =
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych pewstale w wyniku wyceny $rodkow pieniginych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeyeh.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnodei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe 7 tyt. kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy proceniowe;j).
b} Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartose aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21. W kaidym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnodei z tytwlu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwg. Limitowane koszty operacyjne sq ujmowane w wysokodei nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa kosztly operacyjne Subfunduszu.

22, Towarzystwo z tylulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na konice kazdego miesigea wynagrodzenic réwne kwocie naliczonej od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa dangj kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplatg za konwersj¢ oraz oplalg umorzeniowa (wysokosé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach,
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24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obeiazaja Fundusz w
catosei - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig¢ na podstawie stosunku Wartogei Aktywow Netto(WAN) Sublunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, to koszty takicj transakeji obcigzajg te Subfundusze proporcienalnic do
udzialu warto$ei transakeji danego Subfunduszu w wartogci transakeji ogolem,

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconege Iub wyplaconego jest dzien ujecia zbyeia lub odkupicnia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Zze na potrzeby okredlenia wartosci aktywow nelto na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikéw Sublunduszu w dniu wyceny).

26. Wszysikie zobowigzania zwiazane z habywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegajy odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, e jake picrwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika,

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzieil, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzic Papieréw Wartodciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aklywow Subfunduszu,
ustalenia wartodci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartogei aklywdw netto Funduszu
oraz ustalenia wartodei aktywéw netto Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywow nette Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartodei aktywow Subfunduszu i wartosei aktywow innych Subfunduszy. Wartosé aktywow netto Funduszu stanowi
suma warto$ci aktywow netto Subfunduszu i wartogei aktywow netto innyeh Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowancj wartosei godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia,

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery warlosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.
Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inngj,
stanowiacej jego odpowiednik wartoei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezel wolumen obrotow na danym skiadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym skladniku lekat nie zawarto zadnej transakeji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Wartos¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakciji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inngj,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Zc o wyborze takicgo rynku decyduje wysokosé wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$é wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sic ceng
z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzieh.
2) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtéwnym dostepne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sie $rednig arytmetyezna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie sredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gléwnym oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielko$¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesiacu.
3) jezeli niedostgpne sq wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartosé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sq dostepne — stosuje sig warto§¢ oszacowana przcz
wyspecjalizowang niczalezna jednostke swiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanic przez (¢ jednostkg przeplywdw pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje sig za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nierdznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu ekonomicznym,
W przypadku skfadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig godziwa jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku glownego dokonuje sig na koniec kazdege kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obretu na danym skladniku lokat w okresie ostatniege pelnego micsigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskie) 1 za granica kryterium wyboru
rynku gtéwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktdry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez porownanie obrotéw z poszezegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgeia notowan do koiica okresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanic obrotéw na poszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy tacznie nastgpujace kryleria:
1) instrumenty bedzee przedmictem obrotu na rynku sa jednorodne,
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2} zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sa do publicznej wiadomoset,

Razem z comicsigeznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnod$é rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli prrez
badany miesiac byt dostepny kurs transakeyiny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, io uznaje sig, Ze rynek
dla danego sktadnika lokat jest aktywny.

1L, Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynko

I

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skiadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2y warranty subskrypeyine,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9} jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11} tytuby uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

12} depozyty,

13) waluty nie bgdace depozytami,

14} instrumenty rynku pienigznego.

15) wierzytelnoged, innych niz wierzytelnosci osob fizyczaych

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionyeh w ust. | nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt TV ust. 4 1 3, w nastepuiacy sposob:

1) w przypadku dluznych papierdw wartodciowych, listéw zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigznego bedgeych papierami wartosciowymi - wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowei, z uwzglednieniem potencialnych odpisow z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sic odpowiednio

do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokodé cdpiséw z tytwlu trwalej utraty wartodci zalicza sie w cigzar pozostalych

kosztéw Funduszu

2) dhuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg sci$le powigzane z wycenianym papierem diuznym fo wartos¢ calege instrumentu
finansowege bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
lkonstrukeji medele wyceny poszezegélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgednie z pkt V.
b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie s cile powiazane z wycenianym papicrem dluznym, wowczas wartodé wyceniancgo
instrumentu finansowego bedzie stanowic sumg wartosci dluznego papiers warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentdw pochodnyeh} wyznaczong
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartodci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wladciwe
dla poszezegOlnych instrumentdw pochodnych zgodnie z plat V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nic moze byd
wiarygodnie olreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okregiongj w punkceie a}.

3) w przypadku pozostalych skiadnikdw lokat — wedlug wartosci godziwe; spelntajace; warunki wiarygodnodct, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV, Szczegolne metody wyceny skiadnikow lokat

1.

4,
5.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyeenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowane
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowe], z uwzglgdnieniem potencjalnyeh odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosel, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowyeh, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena edkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowes.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wyceniancgo w wartodci godziwej, do wysokodel skerygowanej ceny nabycia — warlosé godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skiadnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowane) ceny nabyeia w kolejnych dniach wyceny. W szczegélnosdei w wyze] wymieniony sposdb wycenia sig diuzne papiery wartesciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu,

Nafeznosci z tytutu udzielonej pozyczk papieréw wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych,

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyezki papierow warto$ciowych ustala sig wedlug zasad przyjgtych dla tych papierdw wartosciowych.

V. Metedy wyznaczania wartodci godziwej

L.

W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) w przypadku depozyiow — ich wartod¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek nczestnictwa, certyfikatow inwestyeyjnych | tyluldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granicg — wycena w oparciu o oslatnio ogtoszong warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyiny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$é godziwa, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia wartodci
aktywow netto na jednostls uczestnictwa, certyfikat imwestycyiny lob tytul uczestnictwa,

3) w przypadku instrumentéw pochodnych - wycena w oparciu o modele wyceny powszechnic stosowane dia danego typu instrumentdw, a w szezegdinoscl
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transalkeji wymiany walat, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

4) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartod¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na
Dzieft Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 3) pochoedza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, ¢ ktérych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozylariuszem, Modcle wyceny bedy stosowane w sposob ciagly, W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyisze beda preventowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym poltoczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym craz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolgjno w rocznym oraz pdlrocznym sprawozdaniu finansowyn.

VI Wycena skladnilcow lokat denominowanych w walugach obevch

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynkg, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane,

Aktywa oraz zobowiazania, o ktdrych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktore] wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Srednicgo kursu wyliczonego dla daney waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla sig w relacii do curo,
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4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zh) 30.66.2013 31122012
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 17 -
Z Aytuiu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytule udzielonych pozyczek -

Pozostate, w tym: 17

- premia inwestyeying 4 2
- wplaty ng nabyeie JU N R
34
NOTA 3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 30.06.2013 31.12.2012
Z tyrato nabytych aktywow - -
Z tytutu fransakcji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tyttu wplat na jednostki uczestnictwa 24 51
Z tytutu odkupionyeh jednostek uczestnictwa 13 5
Z tytudu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychedow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhi krétkoterminowych pozyczek 1 kredytow - -
Z tytuhe dtugoterminowych pozyezek i kredytow - -
Z tytuha gwarancii lub porgezen - -
Z tytuhu rezerw - -
Pozostale, w tym: 4 1
- wynagrodzenie TR 3 {

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju watuf) - w tys.

‘Warto$é na 30,06,2013 Wartesé na 31.12.2012
Bank / Waluta wPLN w PLN
ING Bank $laski S.A. / PLN 83 134

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

- Waluta Srednia wartoéé w PLN ]
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkéw pienieznych: PLN 73

TIL. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyezy.

NOTA S
RYZYKA
1. POZIOM OBCIAZENTA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE)
ay wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartodei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o statym oprocentowaniu.
Na dzien bifansowy Subfundusz nie pesiadal sitadnikdw lokat obeigzonych tym ryzykiem.
b} wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym cprocentowaniv wystgpuje ryzyko przephywGw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej, kira okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe,
Na dzief bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikdw fokat obeiazonych tym ryzyliem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwiazame bezposrednio z instrumentami dluznymi wehodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami diuinymi wchodzaeymi w skiad portfeli fundeszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.
Na dzien bilansowy Subfundusz pesiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych.
2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gléwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej ¢ ryzyko rozpietesei kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sg ryzykiem kredytowym pochedzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa 7 ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytugje wspolnego inwestowania oraz jednostki uczestniclwa [unduszy
inwestycyjnych.
Pozostajace na rachunkach bankowych welne rodki automatycznic lokowane sg na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sq na okres | dnia roboczegp lub
na ckres obejmujacy dzien otwarcia lekaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity 2,64% warlodei akiywow,
ING Subfundusz Perspektywa 2030
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego te ryzyko spadku wartodei akiywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiel w stosunku do walut
obeych. W Subfunduszu wystepuje w latach 2011-2019 dredni poziom ryvzyka walutowego oraz niski poziom ryzyka walutowego poczgwszy od roku 2020,
wynikajacy z tego, ze udzial aktywdw denominowanych w walutach zagranicznych stanowi mnigjszodeiows czgic portfela inwestycyinego Subfunduszu, a
poziom ten maleje na kolejnych okresach funkejonowania Subfunduszu, oraz zagraniczne Fundusze Zrédlowe mogace by¢ przedmiotem inwestycii aktywow
Subfunduszu stosujg mechanizm cz¢sciowege zabezpieczenia (hedging) zmian Kursu waluty polskiej w stosunku do curo, dolara amerykanskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart tego typu transakcji

NOTA S8

KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walulg polsky
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg wylacznic w zlotych pelskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)
01.01.2013 I13.03.2012 13.03.2612
Grupy lokat 30062013 31.12.2612 30.06.2012
Fednestki uczestnictwa - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibg za granicg 4 o - -
Razem 4 [} [

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zh)

61.01.2013 13.63.2012 13.03.2012
Grupy lokat 30062013 31122012 30.06.2012

Jednostki uczestnictwa =50 59 -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica -39 15 -
Ragem T gg T g —

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZI3 ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Nie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkdéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszly operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartodciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obcigzen
nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnodcig Sublunduszu, ktdre pokrywane sa bezposrednic z sktywow Subfunduszu i nie podiegaja
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM!I LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwe z tytulu administsacji i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenic rowne kwocie naliczong) od warlosei
aktywow netie Subfunduszu przypadaggeych na jednostki uczestnictwa danel kategorii w danym dniu.

Wyscke$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegolne kategorie jednostel uczesinictwa;

malsymalng roczna
wysoko$é wynagrodzenia (w %)

w okresie  kategorin A kategoria E kategoria K kategoria T
do kotica 2019 r, 1,70 1.20 1,50 1,00
lata 2020-2024 1,50 L10 1,40 0,95
od poczgtku 2025 r. 1,30 1,00 1,25 0.30
wynagrodzenie faktycznie pobrane w 1,00 do 17.04.2013
okresie sprawozdawczym (w %) 1,76 1,20 1,50 0,75 0od 18.04.2013
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NOTA 12
DANE POROWNAWCZE 0 JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06,2013 31_'_1 1‘22012
Wartogé akeywdw netto na koniec roku obrotowege (w tys.zh) 3174 1188
Wartodé aktywdw netto na j.u. na Koniec roku obrotowego (w zi)
~ jednostki nczestnictwa kategorii A 106,06 109,10
- jednostki uczestnictwa kategorii E 106,08 -
- jednostki uczestnictwa kategorit K 106,19 109,13
- jednostki uczestnictwa kategorii T 106,86 109,49
Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.
Dyreklor Degartamentu Ksiggownsci Bunduszy

Tzabela Kalinowska

ING Subfundusz Perspektywa 2030
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o zmaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finapsowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objadnienie réimic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdanie finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszty.

W przypadku niepewnosci co do mezliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zarzadzanym pizez Towarzystwo, jezeli Subfundusz moze
lokowaé powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa tych funduszy:

Fund Oplata za zarzadzanie
undusz (% w skali roku)
ING Parasol FIO Subfundusz Obligacji
-jednostki uczestnictwa kategorii AJF, LK, P, 5 - 150
-jednostki uczestnictwva kategorii E 1,00
-jednostki uczestnictwa kategoril T 0,80

Inone informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesic zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartos¢ aktywow nette Subfundusza przekroczy 800.000.000 ziotych.

Z dniem 30 wrzeénia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkcj: Wiceprezesa ING TFI S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powolata na Czlonkow Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego § Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 paZdziernika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa.

Funkcje Prezesa ING TFIT S.A. petni Pan Leszek Jedlecki.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozyeji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowity ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 1. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dzialalnesci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualnie stosowang metoda catkowitej ekspozycyi Subfunduszu
Jjest metoda absolutne] wartosel zagrozone).

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosei calkowite] ekspozycii, oczekiwane wartosci wskaznika
d#wigni finansowej i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skladu portfela referencyjnego, sq nastgpuigce:

Oczekiwana wartosé wskaznika déwigni
Mieprzekraczalna warto$c finansowej oraz prawopodobienstwo Portfel
Nazwa Subfunduszu Metoda calkowite] ckspozycit jego przekroczenia referencyjny

: Absolutnej warloei | 20% wartogei aktywow netto _
| ING Perspektywa 2030 ZATOZONe) Subfunduszu - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Depal

Ipabela Kalinowdka

ING Subfundusz Perspektywa 2030
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ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
24 grudnia 2007 r1oku w sprawie szczegdlnych =zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING  Subfunduszu
Perspektywa 2030 (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, Zze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywdédw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkoéw z tych aktywéw przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30

czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Manager

Departamenft §

R
zegorz Lisowski Clawa [

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy - 130 100 000,00 zi
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapitat wptacony - 130 100 000,00 z!
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 228204027, F +48 228204018



ING 38

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwao,

Pierwsze pofrocze 2013 roku na rynkach finansowych bylo okresem przedtuzajgcego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegolnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowal, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia catfa
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewa:i pograzyt nie tylko
panstwowy, ale réwniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczeécie sprawa Cypru nie zdominowata
na diugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiaé - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywaé w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takze w modzie na inwestowanie w polski dfug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostéw zawtadnety umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty byc generowane przez obnizki stép procentowych oraz poprawiajaca sie pozycje polskiej gospodarki w $wiecie.
Niestety w czerwcu stato sie jasne, ze dalsze cigcia stop przez Rade Polityki Pienieznej sa juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnos¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscifa korekta. Dalsza zmienno$é na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztosé wydaje sie rysowaé w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktére miaty miejsce rowniez w drugim kwartale, skoriczyly sie dla
spoinionych inwestoréw checacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o
blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, za$ w Turcji katalizatorem spadkéw okazaly sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym potroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywali$my istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnie¢, ze w pofowie czerwca ogtosiliémy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektoréw Wzrostowych, ktéry w kon