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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa  Funduszy
inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego poigczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego pofaczonege sprawozdania finansowego
ING Konto Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba
w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Fundusz”), na ktore skiada sie wprowadzenie do polgczonego
sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat oraz polgczony bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2017 r., potgczony rachunek wyniku z operacji oraz polgczone zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia (,potaczone sprawozdanie
finansowe”),

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za poigczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {, Towarzystwa”),
pelniacy dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
polaczonego sprawozdania finansowego, kidre przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2018 1. poz. 395 z pdZniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na Iej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia polgczonego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w te] ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie polaczonego sprawozdania finansowego
Naszym zadaniem jest, w oparciu ¢ przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

potaczonym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowieri:

« ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich araz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”)




» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
(.KSRF"), oraz

« rozporzadzenia Farlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegolowych wymogodw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisii
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014,
str. 86) {,rozporzgdzenie UE").

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze
potgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjiami zawsze wykryje istnigjgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztafcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonainie oczekiwa¢, Ze kazde z osobna lub facznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjgte na podstawie tego polaczonego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek biedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w blad lub ominiecie systemu kontroli wewnetrzne;.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
W przysziosci.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodew
badania dotyczgcych kwot i informaciji ujawnionych w polgczonym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztaicenia w polgczonym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
biedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem polgczonego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewngtrznej w Funduszu.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci,
zasadnoéci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogolnej prezentagji
poigczonego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztaicenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisany najbardziej znaczacy
oceniony rodzaj ryzyka istotnego znieksztalcenia (,kluczowa sprawa badania’), w tym
spowodowany oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tej
sprawy. Do kluczowej sprawy badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii ¢ tej sprawie.




Wycena lokat Funduszu

Warto$¢ bilansowa portfela Funduszu na dzieri 31 grudnia 2017 r. wyniosta 177,5 min zt, w tym:
* 177,53 min zt w skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

o witym 117.3 min zi jednostek uczestnictwa oraz 60,2 min z} tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspoinego inwestowania zarzadzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej

Na dzieri 31 grudnia 2016 r., 107,2 min zt, w tym:
* 1072 min zt w sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

o wtym 71,4 min zt jednostek uczestnictwa oraz 35,8 min zi tytuléw uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania zarzadzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej

Qdniesienie do sprawozdania finansowego: Polaczone zestawienie lokat Funduszu — tabela
glowna, Polgczony bilans Funduszu oraz tabele uzupelniajace i polityka rachunkowosci
subfunduszy zamieszczone w sprawozdaniach jednostkowych poszczegdinych subfunduszy
(Nota 1 ,Polityka rachunkowosci Subfunduszu”, punkt ,Metody wyceny aktywow"),

Kluczowa sprawa badania Nasze procedury

W okresie sprawozdawczym aktywa Nasze badanie rozpoczelismy od oceny polityki
Funduszu lokowane byly w jednostki rachunkowoéci Funduszu w zakresie wyceny
uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym

funduszy  zagranicznych i instytucji rynku.
wspolnego  inwestowania zarzadzanych :
przez podmiot z grupy kapitalowe;j. Nastepnie dokonali$émy oceny zaprojektowania

iwdroZzenia oraz przeprowadzilismy testy
Zgodnie z  polityka  rachunkowosci efektywnosci kontroli wewnetrznych majacych na
Funduszu, oparty o Rozporzadzenie celu weryfikacie poprawnosci wyceny
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.  nienotowanych instrumentaw finansowych. Testy
W sprawie szczegotowych zasad kontroli  automatycznych w  systemach
rachunkowoéci  funduszy inwestycyjnych informatycznych przeprowadziliémy przy
(DzU. z 2007 r. poz. 1859), aktywa wsparciu naszych wewngtrznych specjalistow w
Funduszu wycenia si¢ wediug wiarygodnie dziedzinie technologii informatycznych.
oszacowane] wartosci godziwej.

W ramach testow szczegolowych dokonalismy
Nienotowane tytuly uczestnictwa funduszy niezaleznego sprawdzenia wyceny skiadnikow

zagranicznych i instytucji  wspolnego lokat Funduszu, w ramach ktérej:

inwestowania zarzgdzanych przez podmiot

z grupy kapitalowej wycenia sig wwartosci  «  yzgodnilismy  ilos¢  poszczegolnych
aktywow netto przypadajacej na jednostke sikladnikow lokat na koniec okresu
uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny. sprawozdawczego do  potwierdzenia
W przypadku  tytuldw  uczestnictwa ofrzymanego z banku depozytariusza,

nienotowanych na aktywnym  rynku, .. .
Fundusz pobiera dane dotyczgce wyceny » uzgodnilismy warto$¢ aktywow netto

tytuléw uczestnictwa oraz informacje © przypadajgcych na tytuly uczestnictwa
istotnych  zdarzeniach od  momentu funduszy  zagranicznych i instytucii
ogloszenia ich wyceny z zewnetrznych wspdinego inwestowania zarzgdzanych




serwisow informacyjnych. Zarzgd
Towarzystwa podejmuje decyzje czy i w jaki
sposob istotne zdarzenia wplywaja na
oszacowanie wartosci godziwej.

Przyjgcie przez Fundusz dla skiadnikow
lokat nienotowanych na aktywnym rynku
niewtasciwych metod, w tym modeli ifiub
parametréw oraz nieprawidiowych kursow
wyceny dla skladnikow [okat notowanych na
aktywnym rynku moze doprowadzic do

przez podmiot z grupy kapitalowej] do
zbadanych sprawozdan finansowych tych
funduszy,

na probie nienotowanych jednostek
uczestnictwa  dokonaliSmy  szacunku
wartosci aktywow netto przypadajgcych na
tytut  uczestnictwa przy wykorzystaniu
informacji pozyskanych z zewnetrznych
agencji informacyjnych.

istotnego znieksztaicenia wyceny
skladnikow {okat w polaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Z powyzszych wzgleddw obszar ten zosial
przez nas uznany za kluczowa sprawe
badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polgczone sprawozdanie finansowe ING Konto Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r,, finansowych wynikéw dzialalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa | postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia o polgczonym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Funduszu (,sprawozdanie z dziatalnosci’).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, byilo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w polaczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym zadaniem bylo takze ziozenie o$wiadczenia, czy w Swietle
nasze] wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania polaczonego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztalcenie.




Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:

» zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
+ jest zgodne z informacjami zawartymi w pofgczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskane] podczas
badania polgczonego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.

Niezaleznosc i wybdr firmy audytorskisj

Nasza opinia z badania polgczonego sprawozdania finansowego jest spojna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu i subfunduszy wydzielonych w Funduszu zgodnie 2 przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych
Migdzynarodowe| Federacji Ksiggowych (IFAC)" przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem oswiadczamy, Ze nie $wiadczylismy
zabronionych usiug niebgdacych badaniem, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 22 kwietnia 2016 r., oraz ponownie uchwala z dnia 19 kwietnia 2017 r.

Calkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania w badanie sprawozdan
finansowych wynosi 2 lata poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 1.

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dzialania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi. Celem badania polgczonego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowiazujgcych regulacii ostroznosciowych,
a zatern nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie polgczonego sprawozdania finansowego obejmowalo procedury badania,
ktorych celem bylo rozpoznanie przypadkow naruszenia przez Fundusz obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny
wplyw na potaczone sprawozdanie finansowe.




W oparciu o przeprowadzone badanie polaczonego sprawozdania finansowego, informujemy,
ze nie zidentyfikowali$my przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku, obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktore mogtyby miec istotny wplyw na badane polaczone sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskigj
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Szanowni Panstwo,

2017 - cdi to byt za rok. Drozaly zardwno akeje jak i obligacje. Warszawska gielda, po latach relatywnej slabosci w poréwnaniu
z innymi parkietami, wreszcie wyrdinita sig in plus. WiG, szeroki indeks polskiego rynku akeji, wzrdst o 23 prac., gléwnie dzigki
notowaniom najwigkszych spdlek. Grupujacy je wskainik WIG20 zyskal ok, 26 proc., a liczac w dolarach amerykariskich — a2 52 proc.
Inwestordw zagranicznych nad Wisle przyciagato umocnienie ziotego — w styczniu za amerykanska walute placilismy ponad 4 zi,
a 12 miesigcy pdiniej Jui tylko 3,50 zi. Zioty okazat sig jedng z najsilniejszych walut na $wiecie. o globalny kapitat dyktowal regufy
gry przy ul. Ksigigeej w Warszawle, gdzie siedzibe ma Gielda Papierdw Wartoéciowych. W rezultacie male spotki, pozostajace poza
radarami najwigkszych inwestorow, takich jak zagranicane fundusze inwestycyjne, wypadty racze blado (ich indeks sWIGS0 zyskaf
J2aledwie” 2,3 proc.).

Aprecjacja zlotego przyciagnela zagranice nie tylko do polskich akcji, ale i obligacii. Rentownoéé papierdw dziesiecialetnich
zmalata z 3,6 proc. do 3,2 proc. Spadek oprocentowania oznacza wzrost cen — oblipacje wyemitowane wczesniej, przy wyiszym
oprocentowaniu, stajg sig wigeej warte nit instrumenty nowych emisji. Liczony przez Bloomberg’a indeks obrazujacy notowania
naszych ohligacji wzrdst o 5,3 proc. Popyt na polskie skarbowki wspierata dobra kondycja finanséw publicznych —~ deficyt budzety
panistwa za ubiegly rak siegnal ok. 40 proc. wartosci zaptanowane]. To zastuga poprawy éciagalnodei podatkow, w szczegdinoscl VAT,

jednaczesnie Polska nie byla weale odosobniong ,zielong wyspa”. Dynamika wzrostu naszego PKB na poziomie 4,6 prac.
rzeczywiicie robl wraienie, ale miniony rok zostanie zapamigtany jako ten, w ktorym rosty gospodarki praktycznie wszystkich
regiondw $wiata — od Ameryki Pdinocne] po Poludnicwa, od Europy Zachodnig] po Azfe. W élad za oiywieniem gospodarczyen szta
poprawa zyskow spdiek i spadek rentownosci obligacji krajow rozwiiajacych sia.

W efekcie sposréd 35 funduszy/subfunduszy NN Investment Partners TFI, ktore dzialaly przez caty 2017 rok, ai 34
wypracowaly zysk. Doskanale poradzily sobie subfundusze oparte na akejach, szczegdinie te pod parasolem zagraniczrym NN SFIO.
Subfundusz NN (L} Nowej Azji osiagnal ai 27,87% stopy zwratu. Wynik inwestyeyjny subfunduszu NN {L} Japonia to 21,84%.
Niewiele nitszy zysk wypracowaly strategie akcjl polskich. Subfundusz NN Akejl, z zyskiem 19,07%, uplasowat sig znacznie powyiej
dredniej w swojej grupie poréwnawczej wynoszacej 13%.

Doskanale wynikl oslagnety réwniez strategie obligacji. Zysk subfunduszu NN (L} Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
tokalna) na poziomie 12,74% bardziej przypomina stope zwrotu 2 inwestycji w papiery udzialowe ni divine. Ten subfundusz
wyprzedzil zresztg kilka strategil opartych na akcjach, w tym NN Srednich i Matych Spotek, ktora dala zarohi¢ ponad 10,19%. Nasz
ubiegloroczny bestseller i jednoczednie jeden z najmniej ryzykownych subfunduszy w ofircie NN Investment Partners TFl -
NN Lokacyjny Plus - zarobif bardzo przyzwoite 3,95%,

Jakos¢ naszych funduszy doceni! niezaleiny odrodek analityczny Analizy Online i za stopy zwrotu oslggniste w 2017 r. przyznal
nam prastitowe nagrody ,Alfa”. W ciggu zaledwie trzech ostatnich lat zdobyliémy ich az siedem, w tym dla najlepszego TF w 2016 r,
Kaidego roku ,Alfe” moina dostad w jednej z osmiu pldwnych kategorit funduszy, przyznawana jest rownie? nagroda dla
najlepszego TF i najlepiej sprzedajgcego sie funduszu. W marcy 2018 roku wyrdinienia za 2017 rok odebrali zarzgdzajgcy
subfunduszami NN Srednich | Malych Spotek araz NN Zrogwnowaionym. Warto podkreslic, Ze chot 53 to nagrody za stopy zwrotu
wypracowane w minionym roku kalendarzowym, wainym kryterium przy Jeh przyznawaniu sy wyntki w diugim terminie, a wiec -
poérednio ~caly proces inwestycyjny, ktéry w NN Investment Partners TF| jest nakierowany na oslgganie stabilnych i powtarzalnych
zyskow,

W minionym roku potwierdzilismy porycje wiodacego w Polsce zarzgdzajacego produktami stuzgcymi dobrowolnemu
oszezedzaniu na emeryturg. W dorocznym rankingu indywidualnych kont emerytalnych (IKE) prowadzonym przez Analizy Online,
IKE Plus w NN tnvestment Partners TFl zajelo pierwsze miejsce na 16 acenianych produktéw. Na najwyiszym stopniu podium
stangto rowniei nasze IKZE Plus w analogicznym rankingu indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W tym
przypadku wyprzedziliémy produkty zarzadzane przez 13 konkurencyjnych TFL

Ale proces inwestycyiny to nie jedyne co nas wyrdinia. Na poczatku ubieglego roku uruchomiliémy aplikacje mobilng
NN TFI24, ktéra w zaledwie rok od startu rostala pobrana ponad 5 tys. razy. Z danych udostepnianych przez Google Play wynika, ze
zadna inna aplikacja oferowana przez polskie TFt nie moie sie pochwali¢ takim rezultatem. Cieszy nas to tym bardziej, ze z aplikacji
NN TFt24 codziennie karzysta kilkaset uzytkownikdw,

NN Investment Partners TFI S.A.
ul. Topiel 12 T+4B 221085700 www.nntfipt
00-342 Warszawa F 48 22108 57 O biurognntfipt

NIP 954-21-80-836, KRS 0000039430, Sqd Rejonowy dio .5t Warszawy, Kapitat zaldadowy - 21.000.000,00 zt, Kapital wplacony ~ 21000.000,00 2t



Whkrotce bedziemy obchodzill takie pierwsze urodziny naszego serwisu transakeyjnego NNTF124.pl w jego nowei adstonie,
Caly czas pracujemy nad tym, by usprawni¢ online’owy proces rejestracji, wyboru i zakupu naszych funduszy oraz rozwigzan na
emeryturg. Chcemy podtrzymad opinig nowoczesnego i godnego zaufania TF na polskir rynku. Nieustannie poszukujemy
mnowacyjnych rozwigzar, kidre sprawig, e doswiadczenie zakupu funduszy bedzie jeszcze lepsze i bezpieczniejsze. W biezgcym
roku cheielibyémy przedstawic mechanizm, ktéry w intuicyiny | jednoczeénie bardzo precyzyiny sposob bedzie wspierad inwestorow
i potencjalnych inwestordw w diagnozowaniu ich indywidualnej sklonnoéé do ryzyka.

Dzigkujemy za kolejny rak z NN Investment Partners TFI i zyczymy Paristwu, aby nastepne miesigce byly udane dia Panstwa |
dla Paristwa inwestyciji.
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Wyniki funduszy Inwestycyjnych zarzadzanych przez NN investment Partners TF| $.A. (jednostki uczestnictwa kat. A)

Procentowa miana
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDLISZY wartoéci jednostki
uczestnictwa
NN SFIO Akcji 2 21,17%
NN SFIO Obligacji 2 4,26%
NN Parasol FIO:
NN Subfundusz Akeii 19,07%
NN Subfundusz Akeji Sradkowoeurapejskich 16,27%
NN Subfundusz Zréwnowazony 11,22%
NN Subfundusz Srednich i Matych Spofek 10,19%
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu 7,50%
NN Subfundusz Obligacji 4,65%
NN Subfundusz Lokacyry Plus 3,99%
NN Subfundusz Gotdwkowy 1,50%
NN SFIO:
NN Subfundusz Nowe]j Azji {L) 27.87%
NN Subfundusz Japonia (L) 21,84%
NN Subfundusz Ameryki tacinsklef (L) 15,03%
NN Subfundusz Obligaci Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokaina) (L) 12,74%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 11,40%
NN Subfundusz Spétek Dywidendawych Rynkdw Wschodzacych (L) 11,07%
NN Subfundusz Europejski Spdiek Dywidendowych (L} B,42%
NN Subfundusz Giobalny Dlugu Korporacyjnego (L) 4,33%
NN Subfundusz Dynamiczny Globaknej Alokacji {L} 3,67%
NN Subfundusz Stabilny Giobalnej Alokazji L} 2,34%
NN Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L} 1,86%
NN Subfundusz Depozytewy (L} 1,50%
NN Subfundusz Stabitny Globainej Alokacji EUR (L) 0,31%
NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacji (L) -3,29%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspektywa 2045 8,54%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 7,93%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 7,34%
NN Subfundusz Parspektywa 2030 6,77%
NN Subfundusz Perspekiywa 2025 6,05%
NN Subfundusz Perspektywa 2020 4,08%
NG Konto Funduszowe SFIC:
ING Subfundusz Pakiet Dyramiczny 6,69%
ING Subfundusz Pakist Umiarkowany 4,00%
ING Subfundusz Pakigt Ostroiny 2,35%




ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polyczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnin 29.09,1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. 22018 r. poz. 395 z poZnicjszymi zmianami) Zarzgd
NN Investment Pariners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawin polgezone sprawozdanie finansowe ING Konto
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego, na ktore sktada sig:
1) wprowadzenic do polgezonego sprawozdania finansowego;
2) polgczone zestawienic lokat wg stanu na dzied 31 prudnia 2017 r. o wartosci 177.530 tys, zlotych;
3) polgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 1., ktory wykazuje aktywa netto na sume 184,068 tys. zlotych;
4) polyczony rachuaek wyniku 2 operacii za okres od | stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji
w kwocie 4.0604 tys. zlotych;
3) polgezone zestawienic zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnin 2017 r. wykazujgee zwigkszenie stanu
warlosc aktywdw netto o kwolg 72.484 tys, zlotych;
Do polyczonego sprawozdania finansowego dolsezono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
ING Subfundusz Pakiet Ostroiny
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
ING Sublundusz Pakiet Dynamiczny
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING KONTO FUNDUSZOWE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OTWARTEGO

Nuzwa funduszuw: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Fundusz moZe uywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SFIO
Typ funduszu; Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzietajacym jako specjalistyczny lundusz inwestyeyiny otwarty z

wydziclonymi Subfunduszami
ING Konlo Funduszowe SFIO posiada osobowode prawny. Subfundusze wiworzone w ramach Funduszu nie posiadajg
oscbowodci prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisii Nadzoru Finansowego nr DFII/4033/51/17/14715/0/KM z dnin 20 stycznia 2085 1.
Chkres na jaki zostal utworzony: Fundusz zoslal utworzony na czas nicokreslony
Whis do rejestru funduszy: 5 lwtego 2015 r. pod numerem RFi 1096

ING Konte Fynduszowe SFIO sklada si¢ 2 trzech Subfunduszy (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Sublimdusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny
2. ING Sublundusz Pakict Uminrkowany / ING Pakiet Umiarkowany
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakict Dynamicany

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosownne ograniczenin inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizujs indywidualng politykg inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad réne cele inwestycyjne,
Sublundusze nie majy okreslonego wzorca sluzacepo do oceny efektywnodei inwestycii w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgeego zachowanie sig
azmiennych rynkowych,
Cel inwestycyiny ING Pakiet Ostroiny
Glownym kryterium, ktdrym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestyeyjnym. Aktywa Subfunduszu
inwestowime 54 w jednostki uczestaictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznyeh fub instytucii wspalnego
inwestowania ¢ siedziby za granicy, kiore Jokuja swoje aktywa w instrumenty diezne (fundusze o charnkterze dluznym). Fundusz moze lokowaé aktywa
Subfunduszu rownicz bezpodrednio w papiery warlodciowe | instrumenty rynku pienigznego w przypadku, gdy ze wepledu na ograniczenia inwestycyjne
zwigzane z koncentraciy inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyinyeh otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagraniczayeh lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibq 2a granicy, nie bedzie juz motliwe inwestowanie w fego typu instrumenty [ub zapewni 1o efektywnicjsza realizacjc
celi inwestycyjnego Subfimduszu,
Srodki Subfunduszu inwestowane s zgodnie 7 nastepujacymi zasadomi dywersylikacii lokat;
1. dluzne papiery wartodciowe, instrumenty rynku pienigznego, depozyty, fednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charaklerze dluznym — do
100% wartosci aklywow,
2. Sublundusz moze lokowne powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartodciowe emitowane, gwaratlowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, 7 lym e
obowigzany jest wiedy dokonywac [okat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienicznego co najmniej szesciu emisii a wartosé zadnej 2 tyeh emisji nie
moze przekraczac 30% wartosei aktywow,
3. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uezestnictwa funduszy zagranicanych lub instytucji wspolnego mwestowania z
sicdziby za granicy, jednostki yczestnictwa lub tytuly uczestnictwa sublunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytiecia
wspdinego inwestowania z siedziby za granicy jest funduszem 2 wydzielonymi subfunduszami lub instylucjy skiadajnea sie z subfunduszy § kasdy 2
sublunduszy stosuje inng polityke inwestycying - do 100% wartosei aktywow
4. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uezestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania -
dopuszcznlne jest przekroczenie 10%, ale nie wiccej niz 20% wartodei aktywow,
3. Sublundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wiceej niz 50% warlodei akiywow w jednostki uczestnictwa;

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b} Aviva Investors Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego

¢} Investor Parasol Fundusze Inwestycyinego Otwartego

) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwarlego

¢} MetLife Funduszu Inwestyeyinego Otwartego Paraso! Krajowy

f) MetLife Specjalistycznego Funduszy Inwestycyjnego Otwarlego Parasol Swiatowy

g) Altus Funduszu Inwestyeyinego Otwariego Parasclowego

hy PZU Punduszu Inwestyeyinego Otwartego Ochrony Majgtku

i} PZLU Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego Parasolowego

1} UniFundusze Funduszu Inwestyeyinego Olwartego

k) funduszy zagranicznego NN (L) otwarlego funduszu inwestycyjrego o zmiennym kapilale (SICAV)
przy czym, w przypadky, pdy wymieniony wyzef fundusz inwestycyjny olwarty, fundusz zagreniczny lub instytucia wspdlnego inwestowania jest funduszem 2
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucjy skiadajnce sig z subfunduszy, limit ten odnosi sie do lycznej wartogei jednostek
uezestnictwa wszysikich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inweslycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania.
6. Fundusz okresla, e w zwigzky z dzialalnosciy mode zawierad umowy majgee za przedmiot instrumenty pochodne
Cel inwestyeyjny ING Pakiet Umiarkowany
Glownym kryteriwm, Ktorym kieruje sic Fundusz, jest warost wartose aktywow Subfunduszu w dlugim boryzoncie inwestycyjaym, Aktyws Subfunduszy sy
inwestowane w jednostki uczestnictwa innyeh funduszy inwestycyjnyeh otwartych, w tytuly vezestnictwa funduszy zapraniczaych lub instytucii wspolnego
inwestowania z siedzibg za grankcy, zardwno w fundusze o charakierze diuznym i fundusze o charakterze akeyjnym. Newtralny poziom zasngazowania w
fundusze o charakterze dtuznym wynosi 70% wartodci aktywow, natominst w fundusze o charakterze skeyjnym wynosi 30% wartodci aktywow, Przez neutralny
poziom zangarowasnia rozumie sig poziom inwestycjii w poszezegolne klasy aktywow, charakieryzujnpeych sie réinym poziomem ryzyka inwestycyjnego,
stanowigcy punki odniesienia do podeimowanych decyzii inwestycyjnych. W zaleenodel od oceny poszezegolnych rynkow, nn ktérych inwestujy wskazane
wyZe] Tundusze lub instytucfe wspolnepo inwesiowanin oraz w szezegOlnodei konfunkiury na rynku akeji lub instrumentéw dluznych, zarzadeaiacy
Subfunduszem alokuje sktywn Subfunduszu we wskazane kategorie fokat w eelu jak najefektywnigjszej realizacii celu inwestyeyinego Subfundusze. Zmiana
poziomu zaargarowania w okreslone powyzej kategoric Jokat charakteryzujgee sig ronym poziomem ryzykas whasciwym dia inwestycil w akeje hib w
instrumenty diuzne, skutkowad maze okresowymi zmianami poziomu ryzyka, w szczegdlnodei jego zwigkszeniem w przypadku dokonywania inwestycji w
fundusze o charakierze akeyjnym, Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane bezpodrednio w papiery wartodciowe i instrumenty rynku pieniginepo w
przypadku, gdy ze wzgledu na opraniczenin inwestycyjne zwigzane z koncentragjy inwestycii w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych
obwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Iub instytuci wspilnego inwestowania 2 siedziby za granicy, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w
tepo Lypu instrumenty lub zapewni 1o efektywaicisza realizacie cefu inwestyeyineso Subfunduszu,

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
!




Srodki Subfundusza inwestowane sy zpodnie 2 nastepujgeymi zasadami dywersyfikacii lokat:
I jednostki vezesinictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze diuznym, dhuzne papiery wartodciowe, instrumenty ryaku picnigznego, depozyty - do
100% wartodei aktywow,
2. jednostki uczesinictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze akeyjnym, akcje, prawa do rkeji, prawa pobory, warranly subskrypeyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne ~ do 50% wartodci aktywow,
3. Subfindusz moze lokowat powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartodciowe emilowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarh Paistwa, 7 tym ze
obowigzany jest wiedy dokonywad lokat w papiery wartodciowe tub instrumenty rynku pienigenego co najmnicj szedciu emisji a wartsé zadnej 7 tyeh emisi nie
moze przekraczaé 30% wartosei akiywow.
4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Jub instytucii wspdlnego inwestowania 2
siedziby za granicy, jednosiki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyiny otwarly, fundusz zagriniczny fub instytucia
wspdlinego inwestowania z siedziby za pranica jest Junduszem 2 wydzielonymi sublunduszami lub instytuciy skladajney sie z subfunduszy i kaxdy =
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycying - do 160% wartodci aktywow
5. jednostki nczestnictwa jednego lmduszy inwestycyinego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytugji wspélnego inwestowania -
dopuszezalne jest przekroczenie 10%, ale nie wiccej niz 20% wartogei aktywow.
6. Subfundusz moze lokowad powyiej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartodci aktywow w jednostki uczestnictwa:

a} NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

c) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d} Investor Parasol Specjalistycznego Funduszy Inwestycyjnego Otwartego

) MetLife Funduszu nwestyeyinego Otwartego Parasol Krajowy

£) MetLife Specialistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

£} Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

hy PZU Funduszu Inwestycyinego Otwartego Ochrony Majgtku

i) PZU) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowepo

1) UniFundusze Funduszu Inwestyeyinego Otwartepo

k) lunduszu zegranicznego NN (L) olwartego fundusza inwestycyjnego o zmiennym kapitate (SICAV)
prey czym, w przypadku, pdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny olwarty, fundusz zagraniczny lub instytucia wspolnego imvestownnia jest funduszem z
wydziclonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym fub instytucjy skladajacy sig z subfunduszy, limit ten odnosi sig do lacznej wartodei jednostek
uczestnictwa wszysikich subfunduszy wydziclonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusze zagranicznego Tub instytucji wspdlnego
inwestowania,
7. Fundusz okresla, 2e w zwinzku z dzislalnodeiy moze zawierad umowy majgee za przedmiot instrumenty pochodne,
Sublundusz nie ma okrelonego wzorca stuzgeego do oceny efektywnodei inwestycii w jednostki uczesinictwa, odzwicrciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.
Cel imwestyeyiny ING Pakiet Dynamiczny
Glownym kryterium, ktorym kieruje sic Fundusz, jest wzrost wartodci aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Sublindaszu
inwestowane sy w jednostki uczestnictwa immych funduszy inwestyeyinych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica, zardwno w lundusze o charakierze skeyjnym jak i fundusze o churakterze dluznym. Neatralny poziom zaangazowania
aktywdw Subfunduszu w fundusze o charakterze akeyjnym wynosi 65% wartodel aktywow, natomiast o w fundusze o charakterze dluznym wynosi 35%
wartosci aktywow. Przez neutralny poziom zaangazowanin rozumie sig poziom inwestycii w poszezegolne klasy aktywow, charakteryzujacyeh sig romnym
poziomem ryzyka inwestycyinego, stanowigey punkt odniesienia do podejmowanych decyzji inwestycyjnych, W zaleznoscei od oceny poszezegdinych rynkdw,
na ktorych inwestaja wskuzane wyzej fundusze Tub instytucje wspoinego inwestowanin oraz w szezegdlnodei koniunktery na rynku akcji lub instrumentow
diuznyeh, zarzgdzajpcy Subfunduszem alokuje aktywa Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywnicjszef realizaci celu inwestycyjnego
Sublunduszy. Zmiana poziomu zaangarowania aktywow w okrestone powy2ej kategorie lokat charakteryzujace sie rdznym poziomem ryzyka wilngciwym dla
inwestygji w akeje lub w instrumenty diuzne, skutkowné mote okresowymi zmianami poziomo ryzyka, w szezegolnosci jego zwickszeniem w przypadku
dokonywania inwestycji w fundusze o charakterze skeyjnym. Fundusz moze lokowaé akiywa Subfunduszu rdwnicz bezpodrednio w papiery wartodciowe i
instrumenty rynku pienigznego, w przypadku, pdy ze wzpledu na ograniczenia inwestycyjne zwinzane z koncentracia inwestycii w jednostki uczestnictwa
innych funduszy imvestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instylucii wspoinego inwestowania z siedziby za granien, nie
begdzie ju2 mozliwe inwestowanie w lego typu instrumenty lub zapewni Lo efekiywniejsza realizacie celu inwestyeyjnego Subfunduszu,

Srodki Subfunduszy inwestowane sy zgodnie 2 nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. jednostki uszestuictwa i tytuly uczestnictwa fanduszy o charakterze dluznym, diuzne papiery wartodeiowe, instrumenty rynku pienigznego, depozyty — do
55% warlosci aktywiw,
2. jednostki uczestnictwa i tytuly wezestnictwn funduszy o cherakterze akeyjnym, akeje, praws do akeji, prawa pobory, warranty subskrypeyjne, kwity
depozytowe i obligacie zamienne — do 100% wartodci aktywdw,
3. Subfundusz moze lokowné powyzej 35% warlodel nktywow w papiery warto§ciowe emitowane, gwaraniowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z fym ze
obowigzany jest wiedy dokonywaé lokat w papiery wartodciowe Jub instrumenty rynku pienig2nego co najmniej szescin emisji & wartodé zadnej z tych emisji nie
moze preekraczad 30% wartosci aktywdw.,
4. jednostki uczestnictwa innyeh funduszy inwestycyjnyeh otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagraniczaych fub instytucii wspélnego inwestowania z
siedziby za granica, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnietwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyiny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspdlnego inwestowania z siedziby za granicy jest funduszem z wydziclonymi subfunduszami lub instytucjy sktedajacq si¢ = subfunduszy i kazdy #
subfunduszy stosuje inng polityke inwestyeying - do 100% wartosct aktywow
3. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyinego otwartego lub tytuly uezestnictwn funduszi zagranicznego lub instytucii wspolnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigcej niz 20% warlodei aktywow.
6. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigeef niz 50% warto$el aktywdéw w jednostki uczestnictwa;

a} NN Parasol Funduszo Inwestycyjrepo Otwariego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyinego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistyezaego Funduszo Inwestycyjnego Gtwartego

¢} MetLile Fundusee Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

fy MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swintowy

£} Altus Funduszu Inwestyeyinego Otwartego Parnsolowego

1} PZU Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Ochrony Majatku

ING Konto Funduszowe Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pamsolowego

§) UniFundusze Funduszu Inwestycyinego Otwartego

k} funduszu zagranicznego NN (L) olwartego funduszu inwestycyinego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej [undusz inweslycyjny otwarty, fundusz zagraniczny fub instytucja wspotnego inwestowania jest funduszem z
wydziclonymi subfunduszami fub funduszem zagranicznym tub instytuciy skladajacy sig # sublunduszy, limit ten odnosi si¢ do lyeznej wartodei jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach dimego funduszu inwestycyinego olwartego, funduszu zagranicznego lub instytugji wspélnego
inwestowania.
7. Fundusz okresly, 2o w zwigzku z dzialainosely mote zawieraé umowy majyee za przedmiot instrumenty pochodne,
Sublundusz nie ma okreslonego waorea shuzqeego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwicrciedajgcepo zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partaers Towarzystwo Funduszy [nwestyeyjnych Spolka Akeyine (NN Invesiment Partners TFI, Towarzystwo)
Stedziba: Warszawit

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sid Rejonowy dia m.st. W-wy w Warszawie X1 Wydzial Gospodarczy KRS

Numer; QU00039430

Data wpisu: 3 wrzednia 2001 r.

Kapital zakladowy: 21,000,000 PLN

Towarzystwo jest spoiky akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujaeym oraz Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
tnternational Holdings B.V, z siedzibg w Hadze w Holandii (wezesniej ING Investment Minagement). Do dnia 7 grudnis 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego
Towarzystwa nalezalo do spolki ING Investment Management (Polska) 8,A., w ktorej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Europe) BV,

Okres sprawozdawezy

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 r. do 3 grudnia 2007 r.

Dniem bilansowym jest 31 grodnin 2017 1.

Polgczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig sumujie poszezegolne pozycje Jjednostkowych speawozdan finansowych poszczegolaych Subfunduszy.
Dane pordwaywalne obejmujy okres roczny od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 t,

Zalozenie kontynuowania dzialalno§ei przez Fundusz
Policzone spraweedanie finansowe Funduszy zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania deialalnosci preer, Fundusz w dajgee sie prrewidzied
preyszlosci, tzn. w eiggu co najmaie] 12 miesieey od 31,12.2017 1, Nie istnigja okolicznosci wskazujgee na zagrozenie kontynuowanis dztatslnosei Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnosein sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawn

Uslugi swimdczone przez firmg audytorsky inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp, z 0.0 sp.k. dokonala rownie2 niezateznego przeglady systemu warzydzanta ryzykiem, W wyniky przegladu biegly
rewident podwirdezyl, i2 na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwalny do rozmiaraw i rodzaju prowadzonej dzinlalnodced, zgodny z
przepisami prawa oraz obejmauje caly zakres dzialalnogei Towarzystwa ornz zarzadzanyeh funduszy inwestycyinyeh, & prayjele przez Towarzystwo metody
pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczanin catkowitej ekspozycji, ckspozycii AFT oraz system limitow wewnetrznyeh dla funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo sg prawidlowe i zgodne 2 prolilem ryzyka inwestyeyinege 1 politykn inwestycying tych funduszy inwestyeyinych.

Kategorie jednostelt uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakiterystyka jednastek nczestnichwa kategorii A;
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sq zbywane bezpodrednio przez Tundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysokosé wplat tytetem nabyeia 100 21 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 2t w przypadku kazdego nastepneso nabycia,
- W zwinzke 2 nabywaniem jednosick uezestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ opfata dystrybucyjng.
Charakterystyka Jednostek Uczesinictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- ebywane wylgcznie w ramach TKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane hezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresta umowa IKE oraz umowy IKZE,
- minimalna wysokosd wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, 2e umowa [KE lub IKZE moga przewidywaé wyzszi minimatng wysokogé waluty
w przypadiu pierwszego nibyein, jednak nie wigkszy niz 100 21 W przypadku kazdego nastepnego nabycia kategorii K jednerazowa minimalna laczna wplata
tytulem nabycia do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnyeh zarzadzanych preez Towarzystwo wynosi 50 21,
- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczesinictwa kategorii K pobierana moze byé oplata dystrybucyina,
Charakterystyvka jednostek uczesinichva kategorii P (nie byly zbywane):
- zhywane wylgeznie w ramach programdw inwestyeyjnych bezposrednio preez Fundusz lub zn posrednictwem dystrybutora oruz ped warunkiem oferowania
progremu przez Fundusz lub dystrybwtors | zawarcia przez Uczestaikn umowy
- minimalna wysokosé wptat tytulem nabycia 100 zi w przypadku pierwszego nabycin oraz 50 zt w przypudku kazdege nastgpucgo nabycia. Umeows dodatkowa
moZe przewidywad wyzszg minimalng wysokodé wplat tytilem nabyceis, nie wigkszq jednak niz 100 21,
- w zwigzku z nabywaniem oraz odkupicniem jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana mose byé:
- oplata dystrybueyjnn w wysokosci nie wy2szej niz 4% wplaty dokonangj przez nabywey lub zadeklarowane sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorrzowa, 7 pierwszej wplaty w ramach danego progrsmu inwestyeyinego
- oplata umorzeniowa w wysokogel nic wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
Charakterysivka Jednostek Uczestrichva kategorii T (nie byl zhywane):
- zbywane wylyuznic w ramach PP lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranyeh dystrybutordw, ped warunkiem oferowania
okredlonego programu prrez Fundusz i zawarcin ymowy PP} lub PPE. Warunki zbywania jedrostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PP ub PPE,
- minimalna wysckos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zI.
- wzwigzku 2 nubywariem jednostek uczestnictwa kategorii T pobierans moze byé aplata dystrybucyjno.,

Wurszawa, 20 kwietnia 2018 1.
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L. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

I) Tabela glowna (w tys.ziotych)

Skladnild lokat

Akeje

Warranty subskrypeyine
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
odpowiedzialnodeiy
Jednostki uczestnictwa
Certylikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgee siedzibe za
granicg

Wierzytelnoscei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszuwi, 20 kwietnia 2018 .,

warlo$é wy
ceny nabycin

114317

171530

EJ8

12.2017

wartosé na
dzien bilpnsowy

117 308

177530

Yo udzinl w
akiywacl

95,77

wartadé wy
ceny nabyeia

69 879

34 639

1093918

3122006

wirtodé na
dzied bilansowy

107 180

% udzinl w
alidywach

95,33

Zestawiente lokat nalely analizowaé = notami objasnigjqevmi § informaciq dodatkowq zawartymiw sprovwozdaniach finansowych posscegoinyeh
Subfunduszy, ktore zostaly dolgezone do niniejszego polgezonego spravwozdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzied 31 grudnia 2017 v,
{w tys. zlotych)

L Aktywa

. Srodki pienigzne § ich ekwiwalenty

. Naleznodei

- Transakeje przy zobowigzaniu si drugicj streny do odkepu

e ed B —

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w lymn;
dluzne papiery wartogciowe
5. Skladniki lokat nienotowine na aktywnym rynkw, w lym;
dluzne papiery wartoiciowe
6. Nieruchomogci
7. Pozostake aktywa
H. Zobowigzania
Hi. Aktywa netto {1-I}
v, Kapital funduszu
[, Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumidowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto

2 Zakumulowany, nierozdysponowany zreatizowany zysk {strata) ze zbycia lokat

VI Warost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (1V+V+/-VE

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.

3122017

185 377
7234
393

]

0
{1

177 530
f

0

0

1309
184 068
182 339
363271
-180932

-4 271
-2610

-1 661
6 000
184 068

F12.2016

112438
3170
88

147 180
f

0

o

854

111 584
113 919
232 464
-118 543

-3 597
~1 454

4143
3262
111 584

Rilans palezy analizewad = notami obfasnigigeymi i informacig dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansmevch possczegdlnych Subfinduszy,

kidre zostaly dolyczone do ninigjszego polgezonego spravwozdania finansowego
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3. POLACZONY RACHUNLEK WYNIKU Z OPERACJI
{w tys. zlotych)

#.0L207 0LOL2016

ILI2.2007 JLI122016

IR Przychody 2 lokat 1239 827
I Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 81 41

3. Przychedy zwigzane z posiadaniem nicruchomosci - "

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1,00 -

5. Pozostale - przychody 2 tyt. premii inwestyeyine] 1157 186

1L Koszty funduszu 2395 1648
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 27286 1 546

2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje - -

3. Oplaty dia depozytariusza - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzenicm rejestr aktywow funduszu 9 -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresic rachunkowodci - -

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszo - -

8. Uslugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym paligraficzne - -

10, Koszty odsetkowe - -

T, Koszty zwigzane z posiadsniem nieruchomosci - -

2. Ujenme saldo rdznic kursowych 1 -

13, Pozostate 99 102

Hi, Koszty pokrywane preez towarzystwo 0 0
V. Kaosety fundusza netto (11-1H) 2395 1648
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 156 -821
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5220 2 689
I, Zrealizowany zysk (strafa) ze zbycia lokat, w tym: 2482 =796

= tyiuly réznic kursowych “ -

2. Wurost (spadek) niczrenlizowanego zysky (straty) z wyeeny lokat, w lyni: 2738 3485

= tytuln rdinic kursowyeh - -

v, Wynik z operacji (VEVI) 4 064 1 868

Warszawa, 20 kwietnia 2018 v,

Rachunek wyniku = operacfi nalezy analizowaéd = notami objasmiajacymi | informacig dodathewq zawartymi w sprawozdaniach finansowyel poszczegéinmch
Subfunduszy, kidre zostaly dolgezone do niniejszego polgezonego sprawozdania finansowego
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w rys.zlotpel)

aLeL2al7 01612016
I Zmiana Wartosei Akiywéw Netto L2y 3122018
L Wartod€ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego 11 584 106 177
2. Wynik 2 operacji za okires spravozdnwezy (razem) , w tym: 4 064 1 868
1) preychody z lokat netto, -1 156 -821
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycin lokut, 2482 =796
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2738 3485
3. Zminna w aktywanch netto z tytulu wyniku z operacji 4 064 1 868
4. Dystrybucja dochoddw funduszy (razem) - -
a) z przychoddw z Tokat netto, - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychoddw ze zbyeia fokat - -
5. Zmiuny w kapitale w okresie sprawozilawezym {razem), w tym: : 68 420 3539
4} zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitabu z tytulu zbytych j.u.) 130 807 a0 169
b} zmiana Kapitalu wyplaconego (zmnicjszenie kapitalu z tyiulu odkupionych ju.) 62 387 36 630
6. Lyezon zminna aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5) 72 484 5407
7. Warto§¢ aktywow netto nn koniee okresu sprawnzdswezego 184 068 1 584
8. Srednin warto§é aktywéw netto w ohresie sprawnzdawezym 147 904 97423

Warszawi, 20 kwielnia 2008 .

Zmiany w aktywach nalezy analizowaé = notami objasniajgcymi § informacig dodatkowg zavartimi w spranvozdaniach fimansowych
poszczegdlnyeh Subfunduszy, kidre zostady dolgezone do niniejszego polyezonego spravwozdania firansowegn

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
7




Sprawozdanie z dzialalnosci ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z
wydziclonymi subfunduszami (Fundusz) w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Zgodnic z wymogami arl. 49 Ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 2 poéniejszymi zmianami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A, (NN IP TFL, Towarzystwo) przedstawis sprawozdanie z
dziatalnosci ING Konto Fanduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty.
Istotne informacje o stanie majgtkowym i syluacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis
zagrozet.
I, Zdarzenia istotnie wplywajyee na dziatalnosé Funduszu, fakie nastapily w okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakoficzeniu
W dniu 19.12.2007 roku w skiad Zarzadu Towarzystwa powolany zostal pan Lukasz Adas. Sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa ulegl
#mianie i rozszerzeniu. Pan Frank van Geel oraz Marten Nijkamp zrezygnowali z funkcji cztonkéw Rady zas Pan Herman Zoetmulder,
Pani Marice Thewessen, Pani Justyna Bajko oraz Pan Piotr Linke zostali powolani do skladu Rady, przy ezym dwic ostatnie osoby jako
niezalezni jej czlonkowie.

2. Podstawowe dane o Funduszu
Fundusz utworzony na podstawie przepiséw ustawy z dain 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych i zarzgdzaniu abternatywnymi
funduszami inwestycyjinymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56). Czas funkejonowania Funduszu jest nieoznaczony. Fundusz jest allernatywnyim
funduszem inwestycyjnym dzialajgeym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi 3 subfunduszami:
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
ING Subfundusz Makiet Dynamiczny (Subfundusze).
Poszezegdlne Subfundusze lokuja swaje aktywa w tytuly uczestniciwa innych funduszy inwestyeyjnych.
Ponizej lista funduszy bazowych:
Nuzwa Sublunduszu Nizwa funduoszu bazowego
ING Subfundusz Pakiet Ostrozay NN Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
ING Sublundusz Pakiet Undarkowany investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Investor Parasol Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjny Gtwarty
ING Subfundusz Pakict Dynamiceny MetLile Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy

MetLife Specjalisiyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swistowy

Altus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
PZU Fundusz inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku

PZU Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy UniFundusze Fundusz
Inwestycyiny Otwarty

NN (L} otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

2.1.Przewidywany rozwdj Funduszu

Fundusz bedzie kontynuowal dzialalnodé inwestycyjng zgednie z polityky inwestycyjng okrelong w statucie dla kazdego z Subfunduszy.

Nuzwa Subfunduszu | Cel inwestyeyjny Polityka inwestycyjna, strategia inwestycyina, Opisy rodzajéw ryzyka
rodzaje akiywow i techniki inwestyceyine,
ograniczenia inwestyevine

ING Subfundusz § 2 ust. 1 Rozdzighu | czedei | Rozdzinl 1LY pkt 3.0.2 prospektu informacyjnego | Rozdzist  HLT  pkt 3,13

Pakiet Ostrozny 11 statity Funduszy Funduszu oraz § 9 cegdei I w 2w, z § 2-5 Rozdzinlu 1 | prospekiu informacyjnego
czedet 1 statuty Funduszg Funduszu

ING Sublundusz § 2 ust, 1 Rozdziahn 1] czgéei | Rozdzial [H2 pkt 322 prospekin inlormacyjnego | Rozdzial 012 pkt 323

Pakiet Uminrkowany H statutu Funduszu Funduszu oraz § 9 czesei 1w 2w, z § 2-5 Rozdzislu H § prospekiu informacyinego
czgdei I statetn Funduszu Fundusze

$ 2ust, | Rovdzinlu 11 czgsei | Rowdzill WL3 pkt 332 prospekty informucyjnego | Rozdzint {13 pkt 333
ING Subfundusz § 2ust. I Rozdzialu 1l ezgsei | Rozdzia P prosp ormucyjnego P

Pakict . H sttutn Funduszo Funduszu oraz § 9 czgsei | w zw. 2 § 2-5 Rozdziatu H1 | prospekin informacyjnego
akict Dynamiczny o ) :
czgsei H sttty Fundusen Funduszu




n

&

Waznigjsze osiggnigeia w dziedzinie badad i rozwaoju

W okresie sprawozdawezym Towarzystwo Kontynuowalo polityke inwestycyjng Funduszu majacy na celu wzrost warlosci aklyw(')w'
Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat. W ramach kazdego sabfunduszu, w zaleznosci o strategii, srodki inwestowane s W
raznorodne fundusze. W przypadku ING Pakiet Ostrozny s to fundusze o charakterze diuznym ~ tj. fundusze gotéwkowe i obligacyjne,
W przypadku pozostalych dwoch subfunduszy ING Pakiet Umiarkowany i ING DPakiet Dynamiczny sq to inwestycie w réznego typu
fundusze — akeyjne, dluzne oraz mieszanc inwestujgce zardwno w obligacje juk i akcje. ING Pakiet Umiarkowany posiada nizsz
ekspozycje na fundusze akeyjne czy akcje poprzez inwestycje w landusze micszane {neutralny udzial 30%6) od ING Pakiet Dynamiczny
{neutralny udzial 65%).

Aktualna i preewidywana sytuacia fnansowa

Sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wyslarczajace do regulowania biezacych zobowigani. Nu przyszly
sytuacie Funduszu najwigkszy wplyw bedzie miala sytuacia na rynkach kapitalowych, Na ING Pakiet Ostrozny najwickszy wplyw
bedzie mialo zachowanie polskich obligacji skarbowych oraz kondycja lokalnego rynku obligacji korporacyjnych. W przypadku ING
Pakiet Umiarkowany i ING Pakiet Dynamiczny decydujgey wplyw bedzie mialo zachowanie rynkow kapitalowych {akcyjnych) w
Polsce i na dwiccie, przy czym wplyw ten jest istotnicjszy dia ING Pakiet Dynamiczny z uwagi na wyzszg ekspozycie na rynki
akcyjne.

Udzialy wlasne

Fundusz nie nabywal wlasnych jednostek uczestnictwa,
Posiadane przez Fundusz oddzialy

Nie dotyczy.

instrumenty finansowe w zakresie:

7.1 ryzyka: zmiany cen, kredylowego, istotnych zaklocen praeplywow srodkow pienigznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jukie
narazona jest jednostka,

1.2, prayjetych przez jednostkg celach | metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, igeznie 2z metodami zisbezpicczenia istolnych
rodzajow planowanych transakeji, dla ktdrych stosownna jest rachunkowosé zabezpicezen,

Ryzyko rynkowe zwigzane z inwestowaniem w jednostki i tytuly uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnyeh w celu

osiggnigeia celu inwestlycyjnego jest niskic w przypadku sublunduszu ING Pakiet Ostrozny, a w przypadku ING Pakiet Umiarkowany i

ING Pakiet Dynamiczay ryzyko jest srednie,

Ryzyko rynkowe jednostek 1 tytuldw uczestnictwa polskich 1 zagranicznych funduszy inwestycyinych uzaleznione jest m.in od sytuacji

na rynkach finansowych, kondycji finansowej emitentow, na ktdrych wplyw ma keajowa,  takze ogélnoswintowa sytuacia gospodarczs i

polityczna. Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko niewyplacalnosci emitenta dluznych instrumentéw finansowych bedgeyeh pezedmiotem

inwestycji jest Srednie. Ryzyko plynnosci scifle zwigzane jest z plynnodcin tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze

zngraniczne lub instylucje wspélnego inwestowania oraz jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnyeh otwartych, ktora

mozna uznaé za wysokg. Fundusz nie gwarantuje zwrotu calodel zainwestowanych srodkéw. Zabezpieczenie ryzykn zmian kursu

walutowego (hedging) moze prowadzic do zwickszenia si¢ ryzyka kredytowego lub ryzyka rynkowego,

Ryzyko zwigzane z zawicraniem uméw, ktérych przedmiotem sy Instrumenty Pochodne:

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w lym umowy majace za przedmiot niewyslandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem e zawarcie umowy bgdzie zgodne z celem inwestycyinym Subfunduszu.

Ryzyko nieodigcznic zwigzane z opejami, kontraktami walutowymi, swapami, kentraklami terminowymi i opcjami na takie kontrakty
polega na tym, e: powodzenie zalezy od zdolnodei zarzgdzajjeego portfelem do dokladnego preewidzenia trendow dotyczacych
aktywdw bazowych; istnicje niedoskonaly zwigzek pomigdzy ceng opeji, kontrakidw terminowych lub opeji na te kontrakty a zmianami
wartosci aktywow bazowych bedgeych przedmiotem zabezpicczenia; umicigtnosci konieczne do korzystania z tych instrumentow roznig
si¢ od 1ych, jakie niczbgdne sy przy doborze papierdw wartosciowych w ramach portfela; mogg wystepowaé braki plynnodei na rynku
widrnym danego instrumentu pochodnege w danym czasie; oraz istnicje ryzyko, ze subfundusz nie bedzie w stanic zajné pozycii na
instrumencic pochodnym w korzysinym okresic lub ryzyko tego, e fundusz bedzie zmuszony do zamknigein takie] pozyeji w
nickorzystnym okresie. Ponadio korzystanie z pochodnych instrumentow finansowych wigze sie z ryzykiem tzw, d2wigni linansowej.

Do zarzqdzania ryzykiem finansowym za pomocy instrumentéw pochodnych, Fundusz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko finansowe Funduszu zarzgdzane jest poprzez system limitéw inwestycyinych, Limity te monitorowane sq na bazie dziennej, a
ewentualne przekroczenia dostosowywane s niczwlocznie.




8. Kluczowe {inansowe i niefinansowe wskainiki efektywnosei zwigzane z dzialalnoscin jednostki:

Na dzien 31.12.2017 roku:
ING Konto Funduszowe SFIQ

ING Pakiet Ostrozny  ING Pakict Umiarkowany  ING Pakiet Dynamiczny

- skladniki lokat wtys. 21 01 727 55643 20 160
- udzial % w wartosci akiywow skladnikow lokat, w tym: 95,09% 96,76% 96,48%

- jedrostki uczestnictwa 66,87% 58,32% 58,54%

- tytuly uczestniciwa emilowane przez instytucje wspoinego

inwestowania majyce stedzibe za granicyg 28,22% 38,44% 37,94%
- wartod¢ aktywow netto w tys. zi 106 269 57050 20749
- wartosd aklywow netto na jednostke uczestnictwa 103,82 102,49 105,75
- liczha jednostek uczestnictwa {ycznic): 1.023.563,418357 556.657,78394 196.212,018656
- przychody z lokat w tys. 2l 573 445 221
- koszty Funduszu netto wtys. zt 904 1616 475
- zrealizowany i niezrealizowany zysk wtys. 24 2223 1928 069
- zrealizowany zysk ze zbyeia lokat w tys, zt 644 1045 793
- wzrost niezrealizowancge zysku z wyceny lokat w tys, 21 1579 883 276
- wynik z aperacji w tys. zl 1892 1357 815
- wynik z eperacji na jednostke uczestnictwa 1,85 2,44 4,15
- procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa 2,35% 4,00% 6,67%

Warszawa, 20 kwicmig 20i8r.
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Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 d Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2 2018 r. poz. 36) (,,Ustawa®)

[

Liczba pracownikow podmiotu, ktdry zarzydza alternatywnym funduszem inwestycyjnym oraz calkowita kwota
wynagrodzen wyplaconych przez podmiot, kiory zarzgdza alternatywnym funduszem inwestycyinym, pracownikom, w
tym odrebnie, calkowity kwote wynagrodzen wyplaconych osobom, o kidryeh mowa w art. 47a ust. 1 i art, 70j ust, 1

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Towarzystwo zatridnialo w przeliczeniu na pelne etaty 62 pracownikéw, w tym 2 osoby

na umowe na zastepstwo,

W tym, asoby, o ktorych mowa
woart, 47 a ust. 1 Ustawy

Liczba pracownikdw na dzien

312207 62 "
Calkowita kwota wynagrodzed, w tym: 16 935 658,46 5081 184,04
Wynagrodzenie stale*) 13 665 791,12 454365318
Wynagrodzenie zmicnne**) 3269 867,34 1437 530,86

*) Kwots wynagrodzenia slatego abejmuje: wynagrodzenic zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie
chorobowe | zastki, swiadezenia zwiazane z rozwigzaniem umowy, inne $wiadczenia na rzecz pracownika pokrywane

przez pracodawey.

*¥*#) Kwola wynagrodvenia zmiennege obejmuje: premig roczng wyplacony za rok 2016 oraz premie kwartalne za okres
od 4Q 2016 do 3Q 2017, nagrody specjalne, ete,

Kwola wynagrodzenia dodatkowego (wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw funduszu inwestycyjnego)
wypiaconego ze srodkéw alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

Towarzystwo nic pobiera wynagrodzenia zmiennego.

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu

Robert Bohynik
Calonek Zarzgdu

Leszek Jedlecki
Wiceprezes Zarzadu
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ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawic art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnyeh i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz U. z 2018 r. poz. 56) (,,Ustawa™)

Zgodnie z wymogami arl. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56) Zarzgd NN Investment Pariners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (NN IP TFI, Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacie,

1. Informacja o wdziale procentowym aktywéw, ktore sy przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich
nieplynneseis.

W funduszu nie wyst¢pujg aktywa, kiore sy przedmiotem specjainych ustalen w zwigzku z ich nieplynnoscia.
2. Informacja o zmianach reguiacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania plynnoseia.
W trakeie 2017 roku nie dokonywano zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnogeia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim
zarzgdzajscy.

Na dzien 31 grudnia 2017 r, subfundusz ING Pakiet Ostrozny posiadal niski poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2017 r. subfundusz ING Pakiet Umiarkowany posiadal $redni poziom ryzyka rynkowego,
Na dzien 31 grudnia 2017 r, subfundusz ING Pakiet Dynamiczny pesiadal éredni poziom ryzyka rynkowego.

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TF1 S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi. Sklada si¢ on z polityk i procedur dotyczgeyeh ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta
i plynnosci 1 ryzyka operacyjnego.

Najwazniejszym narzedziem do pomiary ryzyka rynkowego jest miara wartodci zagrozonej (FaR), ktora uzywana jest do
pomiaru ryzyka calego portfela jak rowniez ryzyka poszezegdlnych skladnikéw lokat. Jej dopelnieniem sa lesty warunkow
skrajnych. Obliczenia przeprowadzane sg codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzadu
Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta zarzgdzane jest poprzez system wewngtrznych limitdw inwestycyjnych dotyezacych
lokowania aktywoéw w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajace odpowiedni oceng wiarygodnosci
kredytowej oraz dokonywania transakcji z brokerami/bankami dajgeymi rekojmi¢ nalezytego wykonania umowy brokerskie]
badZ umowy kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko plynnosci zarzadzane jest za pomoca miary Exit Time, kiora mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidaci calosci
pozycji w portfelu funduszu. Exir Time portfela to $rednia miar Exit Time dia poszezegdinych instrumentéw wazona wagami
tych instrumentow w portfelu. Ryzykoe plynnodci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych
wartosci Exir Time dla poszezegllnych skladnikéw funduszu i okreslenie czasu potrzebnego do likwidacji okredlonej czesci
portlela. Analizowane jest takze jakg czg$é portfela funduszu mozna spienigzyé w ciggu ustalonego czasu. Wyniki kontroli
raporlowane 53 do zarzadzajacych funduszami i uwzgledniane w procesie inwestycyinym.

Ryzyko operacyjne zarzgdzane jest poprzez zebranie i analiz¢ wszystkich zdarzen operacyjnych majacych lub mogacych mieé
wplyw na wynik funduszu Jub poziom obslugi jego uczestnikéw. Zdarzenia te sg dyskulowane na comiesigcznych Komitetach
Ryzyka Operacyjnego a odpowiednie wnioski i propozycje dzialan naprawczych przekazywane do akceptacji Zarzadu
Towarzystwa. ;

Warszawa, 20 I-c\f"icini 2018 r.
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ING &9

z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Konto Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznychi rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.,  sporzadzonego

B

20 kwietnia 2018 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w



ING Supfunciusz Pakiet Ostrozny w
INGKONto Funduszowe Specialistycznym
FUNCUSZU INwestycyinym Otwartym

Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta z Badania

Rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2017 r.

€ 2018 KPMG Audyt Spitka z ograniczong odpowiedzialnedcia sp k. jost pofska spaika komandylowa | czlonkiem sisci KPMG
skladajnce] sig z niezaleznych spéfek cztankowskich stowarzyszonych z KPMG Internationat Cooperalive
("KPMG Internatienal’). podmiotem praws szwajcarskiego, Wszefkia prawa zastrzerone.
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KPMG Audyt Spafka z ograniczong cdpowiedzialnodcla sp.k.
ul. inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22)528 11 G0

Faks +48 (22) 528 10 08

kpmg@kpmg.p

SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 2  BADANIA
{»SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inweslycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania fednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego ING
Subfunduszu Pakiet Ostrozny w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktére skiada
sie zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tegoe dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie jednostkowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”),
petnigey dla Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego,
ktore przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) (ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedziainy rowniez za
kontrolg wewnetrzng, kiérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem fub
bledemn.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

» ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach"), oraz

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw

Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
{.KSRF").




Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub lgcznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek biedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysztosci.

Nasze badanie polegaio na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
zniekszialcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiednio$ci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinit.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe ING Subfunduszu Pakiet Ostrozny
w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dzialalno$ci za rok obrotowy konczaey sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci:

+ zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych, oraz

+ jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu,




Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawa o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowege nie bylo
wyrazenie opinil na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacii
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, ktdrych celem
byto rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych regulacii
ostroznoéciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby miec istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalisSmy przypadkow naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujacych go regulacii ostroznosciowych ckreslonych w odrebnych
przepisach, ktare moglyby miec istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. inflancka 4A

00-189 Warszawa

M 9in Dymek
Kluczowy hiegty rewideni

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

20 kwietnia 2018 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



ING Subfundusz Pakiet Ostroiny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic 7 wymogami arl. 52 ust. 2 usiawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowasci (Dz. U, 2 2018 1, poz. 395 z posniciszymi zmianami)
Zarzad NN Inyesiment Partners Towarzystwa Funduszy Inwesiycyjnyeh $.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
ING Subfinduszu Pakiet Ostrozny, na kidre sklada sie:

t) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienic loket wy stanu ma defen 31 gradnia 2017 1, o wartodei 101.727 tys. ziotych;

3) hitans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2817 «., kiory wykazuje aklywa netto na sume 196.269 tys. zlotych;

4) rachunek wynikie 2 oparacji za okres od | stvezeia 2017 «. do 31 grudnia 2017 ¢ wykazuigey dodaini wynik z operacii w kwocie 1.892
tys. zlotych;

5} zestawicnie zmian w aktywach nuite zs ckres od | stvezaia 2007 1. do 31 grudniz 2017 . wykszujgee zwickszenie stanu wartodci
aktywdw nelto o kwote 27.204 1vs. ziotvh;

6) noty objadniaigee;

7) informacia dodatkown,

Maigorzaia Barska
Prezes Zarzpdi
.

4
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Dartusz Korona
Crlonek Earsgdu

Bebet 0 ) C7
Robert Bohvnik
Crlonek Zarzadu

EAm /%7/

Fukasz Adas

Ctlonek Zarzadn

[ T
lzibeta Kalinowska
Dyrektor Departameniu Ksiggowoscr Funduszy
Osaba odpowiedsialng za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszmwa, 20 kwietwin 2018 r,



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAKIET

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moe uzywas nazwy w skroconym brzmieniv; ING Konto Funduszowe SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyinym dzislajyeym joko specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwany z

wydzielonymi Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowos¢ prawng. Subfundusze uiworzone w ramach Funduszu nic posiadaji osobowosci

prawnej,
Bata uhworzenin: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I4033/51/17/14/15/L/KM 2 dnia 20 stycznin 2085 .
Okres na jaki zostal wiworzony:  Fundusz zostal utworzony ni ezas nieokreglony
Whpis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 1. pod numerem REQ 1096

ING Sublundusz Pakiet Ostrozny jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nicokreslony w ramach Fundusza (nazwa/skrot nazwy);
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrodny ("Soblundunsz')
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowiny
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny, dalej razem "Subfundusze”

Cel inwestycyjny, specjulizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Sublundusze realizujy indywidualng polityks inwestycying dzigki czemu Uezestnik, w ramach jednego Funduszu, mose realizowaé réine cele inwestycyine.
Glownym kryterium, ktérym kieruje sig Fundusz, jest werost wartofel aktywdw Sublunduszu w dhugim horyzoncie inwestycyinym. Aktywa Subfunduszu
inwestowane sy w jednostki uezestnictwa innyeh funduszy inwestyeyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedziby za granicy, ktére lokujs swoje aktyws w instrumenty dhune (fundusze o charskterze diuznym). Fundusz moze lokowad aktywa
Subfunduszn rownics bezposrednio w papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienteinego w przypadke, gdy ze wzgledu na opraniczenia inwestycyine zwigzane 2
kencentracig inwestycii w jednostki uezestnictwa innych funduszy inwestycyjnyeh olwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznyeh lub instytucji
wspolnego inweslowania z siedziby za granica, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tepo typut instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacie celu
inwestycyinego Sublundusza.
Srodki Subfunduszu inwestowane sy zgodnie 2 nastepujgeymi zasadami dywersyfikacii lokat:
1. dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznepo, depozyty, jednostki nezestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze dhuznym — do 100%
wartosch aklywow,
2. Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosci akiywdw w papiery wartodciowe emitownne, gwarantowane fub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym ze
ohowiyzany jest wiedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku picaieznepo co najmnied szescin emisii a wartode 2adnef 2 tyeh emisji nie
moze przekraczac 30% wartodei aktywow,
3. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowanis z siedziby
za granica, jednostki uczestnictwa lub tytoly uczestnietwa subfunduszy, jereli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicy jest funduszem z wydziclonymi subfunduszami lub instytucjy sktodajney sig z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestyeyjng - do 100%6 wantoded aktywdw
4, jednostki uczestnictwa jednego fundusza inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii wspdlnepo inwestowanin -
dopuszezalne jest preekroczenie 10%, ale nie wigeej nik 20% wartodct aklywdow,
3. Subfundusz moze lokowaé powyiej 20%, ale nie wiecej niz 50% warnlosel aktywdw w jednostki uezestnictwa:

) NN Parasol Funduszu Inwestyeyinego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyinego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego

¢} MetLife Funduszu Inwestycyjnepo Qtwartego Parasol Krajowy

£y MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasol Swiatowy

£} Altes Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

hy PZU Funduszu Inwestyeyjnego Oiwartege Ochrony Majatku

i) PZL Funduszu Inwestyeyjnego Ctwartego Parasolowego

1) UniFundusze Funduszu inwestyeyjnege Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) olwartego funduszu inwestyeyinego o zmiennym Kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadks, gdy wymieniony wyzej {undusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucia wspdlnege inwestowania jest lunduszem
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagramicznym fub instytucjy skladajgeg sie » subfunduszy, imit fen odnosi sig do lyeznej wartosei jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydziclonveh w ramuch danego funduszu inwestycyjnego otwarego, fundusza zagranicznego kb instytucii wspdinego
inwestowania.
6. Fundusz okredle, 2e w zwigzku z dzinlalnodein moze zawierad umowy majgee 2a przedmiot instrumenty pochodne
Subfundusz nic ma okredlonego wzorea sluzgeepe do oceny efektywnodel inwestyeji w jednostki uezestnictwa, odzwierciedlnjgeego zochowanie sig zmiennych
rynkowych,

Organ Funduszu

Firma: NN tavestment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyinyeh Spotka Akeyjna (NN Investment Pariners TF], Towarzystwo)
Siedziba; Warszawa

Adres: wl. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sud rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Wewy w Warszawie X1E Wydzial Gospodarczy KRS

Nuemer: 0000039430

Dt wpisu: 3 wraeinia 2001 1.

Kapital zakladowy: 21,000,000 PLN

Towarzystwo jest spolka akeying prawa polskicgo. Podmiotem dominujgeym oraz jedynym akejonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedziby w Hadze w Holandii (wezesniep ING Investmen! Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitadu akeyjnego Towarzystwa
matezato do spalki ING Investment Management (Polska) 8. A, w ktdrej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Europe) BV,

/
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Okres sprawozdawcezy

Jednostkowe sprawozdanie linansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 styeznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Dane porownywalne obeimuijy okres roczny od 1 stycznin 2016 r. do 31 grudnia 2016 1.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 1.

Zalozenie kontynuowanin dzislalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowsnia dzialalnodet przez Fundusz oraz Sublundusz w dajgee] sig preewidzied
preysziodei, tzn. wciggu co najmniej 12 miesigey od 31.12.2017 r. Nie istniejy okolicznodet wskazujgee na zagrozenie konlynuowania dzislalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczonyg odpowiedzialnosciy sp. k.

ul. Inflanckn 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi swindezone preez firmg audytorsky inne ni2 badanie stutowe:

Firma audytorska tj, KPMG Audyt Sp. 7 0,0 sp.k. dokonals réwniez niezale2nego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegiadu bicgly rewident
poswiadezyl, i2 na dzieq 1 grudnin 2017 . systen zarzadzania ryzvkiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzone] dzintalnodcd, zgoday z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzistalnosel Fowarzystwa oraz zarzgdzanyeh funduszy inwestycyjnych, a przyjote przez Towarzystwo metody pomisr i
monilorowania ryzyk, wyznaczania calkowilej ekspozycji, ekspozychi AFI oraz system limitow wewnetrznyeh dla funduszy inwestyeyinyeh zarzadzanych prrez
Towarzystwo sg prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego 1 polityks inwestycying tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek nezestnictwa i okreslenie cech je réZnicujgeych
Charaktervsivka jednostek uczestnictva kategorii A:
- zbywane w ramach eferty podstewowe] Funduszo. Jednostki uczestnictws kategorii A sy zbywane bezpodrednio przez Pundusz oraz za podrednictwem
dystrybutora,
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi F00 21 w preypadku pierwszego nabycin oraz 50 28 w przypadky kardego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednosiek uczestniciwa kategorii A pobicrana moze by¢ optala dystrybucyina w wysokosel nie wy2szej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabyweg
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek ucsestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zhywane wylgeznie w rsmach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcis umowy 1KE lub umowy [KZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
dystrybutora. Warunki zhywania jednostek uczestictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowa IKZE.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, 2e umowa IKE lub IKZE moze przewidywad wyzszq minimalng wysokodc wplaty w
przypadke pierwszego nabycin, nie wigkszg jednak niz 160 21 W przypadku kaxdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna Iaczna wphata do
Funduszu swynosi 50 2.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zemiang jednostek uczestnictwa kategorii K pobicrana moze byc oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabyweg
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymanie 1,5% wartoscei skiywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P fnie byly zhywane):
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem dystrybutora oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestaika umowy
- minimalna wysokesé wplat tytulem nabycia 100 zt w praypadku pierwszepo nabycia oraz 50 2] w przypadku kazdego nastgpnego nabyciz. Umowa dodatkowa
moze prrewidywad wyzszg minimalng wysokosé wplat tytalem nabycin, nie wigkszg jednak niz FO0 21,
- w zwinzku z nabywaniem, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:
- oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wphity dokonanej przez nabyweg lub zadeklarowanej sy wplit w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednerazowo, 2 pierwszej wplaty w ramach danego programu inwestycyinego
- oplat umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia preed opodatkowaniem,
- wynagrodzenic Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek ticzestnictwa kategorit T (nie by zbywane}:
- zhywane wylgcznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz [ub za podrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania okredlonego
progeamu przez Fundusz i zawarcia umowy PP lub PPE. Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii T okresla umows PPI lub PPL
- minimalna wysokoesé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem ornz zamiang fednostek uczestnictwa kategorii T pobierana moze byé oplata dystrybucyjne w wysokoscl nie wyiszej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabysweg
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartodei aktywow netto w skali roku

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela giéwna (w tys.zlotych)

wiFtosé wg
Skindniki tolot ceny nabyeia

Akgje -
Warranty subskrypeyjne -
Prawa do akeji -
Prawa poboru -
Kwity depozytowe -
Listy zastawne -
Dluzne papiery wartosciowe -
Instrumenty pochodne -
odpowiedzinlnodciy -
Jednostki uczestnictwa 69 835
Certyfikaty inwestyeyjne -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie 26 047
wspolnego inwestowania majyce siedzibe za granicy -
Wierzylelnogei -
Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomoset -
Statki morskie -
Inne -

RAZEM 98 882

Warszawi, 20 kwietnia 2018 r.

JLix2M7

wartosé nn
dzied bilansowy

71539

30 188

101727

% udrind w
aktywnch

66,87

95,09

wartodé wg
ceny nabycin

46298

18 489

64 787

1122616

warioéé nn
dzien bilansowy

46 843

19 210

66 653

Yo udzial w
uktywach

94,90

Zestamwviende lokat nalesy analizowaé Igeznie = notami objasnigigeymi i informacig dodatkowg, kidre stanowiq imtegralng cop$c sprawosdania fingnforwego
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2. BILANS

sporzgdzony na dzied 31 grodnia 2017 r,

Vi
VH.

(w tys. zlotych 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktywdw netto na jednosthp uczestnictwa)

4.
. Porostale aktywa

Aktywa

. Sradki pientgane § ich ekwiwalenty

. Naleznosei

. Transakcje przy zobowigzaniu sig deugiej strony do odkupy
. Skladniki Tokat notowane na aktywaym rynkuy, w tym;

dhizne papiery wartosciowe

. Skiadniki Jokat nienolowane na sktywnym ryaku, w tym:

diuzne papiery wartoscimee

Nieruchomosci

Zohowigzania
Aktywa netto (1-11)
Kapital funduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony (wielkosc ujemna}

Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto

. Zakumuolowany, nierozdysponowany zrealizowany zyskistrata) ze zbycis lokat

Woerost {spadek} wartoscei lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapital funduszu § zakumulowany wynik z operagji (IV+V+/-V])

Liczba jednostek uezestnictwa (w szt) kategoria A

Warlos¢ aktywow netto na jednostkg wezestnictwi kategorti A {(w 2l)

Warszawn, 20 kwictnin 2018,

34122017

106 976
4742
507

108 727

707
106 269
103 849

200 840
06 991
-425
~709

284

2845
116 269

1023 563418357
103,82

Jrraz2ola

69 605
3509
43

66 053

340
69 065
68 537
129 446
-60 909

-738
-378
-360

1266
69 065

680 870,024520
101,44

Rilans nalesy analizowaé lgeznie = notami objasniaigeynii i informaciq dodatkowg, kidre stanowig integralng ezpéé spravwozdania finansowego,
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

(w tys. zlotych z wyjntkiem wyniku z operncji przypadajgeego na jednostig uczestuictwa}

DLOL261T  GLOLIBIG
311226017 31122016

L. Przychody z fokm 573 351
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 45 25

3. Przychody zwigzane z posisdaniem nicruchomosci - -

4. Dodatnie saldo réinic kursowych - -

5. Pozostate - preychody z tytulu premii inwestycyined 528 326

Il Koszty funduszu 904 570
Wynagrodzenie dia towarzystwa 869 536

Wynagrodzenia dia podmiotdéw prowadzacyeh dystrybucig - -
Oplaty dia depozytariusza - -
Oplaty zwigzane 7 prowndzeniem rejestru akiywow funduszu 2 -

[PV e

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresic rachunkowosci ' - -
7. Uslugi w zakresic zarzedzanin aktywami lunduszu - -

Uslugi prawne - .
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraliczne - -
[0, Koszty odsetkowe - -
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nierichomosci : - -
12, Ujemne saldo roznic kursowych - -

13, Pozostale 33 34

HI. Koszty pokrywine przez towarzystwo o 0
V. Koszly funduszau nesto (I1-H1) 904 570
V. Preychody 2 lokat netto (I-1V} -331 -219
Vi Zrealizowany i niczrealizowany zysk (steata) 2223 1070
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zhyeia lokal, w tym: 644 59

= tytudu rosnic kursowych - -

2 Werost (spadek) niczrealizowanego zvske (straty) z wyceny fokat, w tym: 1579 10N

= il roznic kursowych - -

VIL Wynik z operaci (V4V]) 1892 851

Wynik z operucji w podziale na kategornie jednostek uczestnictwa (w zi): .
Jjednostki uczesinictwa kategorii A 1,85 1,25

Warszawi, 20 kwietnia 2018 r.

Raclumek wyniku = operacji nalezy analizowaé igeznie = notami objasniajgeymi i informaciy dodatkowq, kidre stanovwiq integralng czgié spragozdania
Jimansowego,
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych ~ z wyjatkiem liczby fednostek uezestnictwa ornz wartnsci

aktywdw netto na jednostke vezestnictwa wyrazonyeh w ziotych)

1. Zmiana Wartesci Aktywdw Netto

L. Warto$¢ aktywbéw netto na koniee poprzednicgo okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a} przychody z kokat netto,

b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat,

¢} werost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokit

3. Zmiang w akiywach netto 2 tytuby wynilke z operacji

4. Dystrybucja dochoddw Ninduszu {razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zhycin lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat )

5. Zmiany w knpitale w okresie sprawozdawcezym {razem}, w tym:

ay zmiang kapitalu wplaconego (powigkszente kapitalu z tytuiu zbytych juy

b} zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu edkupionych j.u.)
6. Laczna zmiang aktyww netto w okreste sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartod€ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartodé aktywdw netio w okresie sprawozdawezym

I Zmiana liczhy jednostek nczestnictwa

I. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
ay liczba zhylych jednostek uczestrictwa

b} liczba adkupionych jednostek uczestnictwa

¢) sakdo zmian liczby jednostek uczestnictwa

Z. Liczba jednostek nezestnictwa narastajyeo od poczgtkn dzindslnosc fundaszn, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b} liczba odkupionyeh jednostek uczestnictwa
¢) satdo zmian liczby jednostek uczestnictwa

I Zmiana wartosol aktywdw netto na jednosthe nezestnictwa

1. Wartoi¢ aktywow neto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego

- jednostki kategorii A
2. Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczesinicewa na konice okrest sprawozdiwezego
- jednostki kategorii A

3. Procentow zmiana wirtodei aklywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozidpwezym

- jednostki kategorii A

4. Minimalna wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

5. Muksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uezestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

6. Warlosé aktywaw netto na jednostke uczesinictwn wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A
w dniu

1V, Procentowy udzial kosztdw funduszu w srednlef wartosci aktywéw nefto, w tym:

I. Procentowy udziaf wynagrodzenia dla Townrzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dysirybucie

3, Procentowy udzist oplat dla depozytuariusza

4, Procenfowy udzigt oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
3. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Warsziwa, 20 kwictnta 2018 r,

01.01.2017
31122017

69 065
1892
-331
644

I 379
1892

35312
71394
36 082
372064
106 269
86 946

SLOL20I7
JLIL0E7

342 693,393437
693 276,980007
350 583,586170
342 693,393837
023 563,418357
I 982 589,497876
959 026,079519
1023 563,418357

8LalL7
JLI12.3617

101,44

103,82

101,42
2017-01-02

103,82
2017-12-29

103,82
2017-12-29

oLo1.2817
JLI2.2017

1,04%
1,00%

0,002%

&81.01.2016
3122016

51 871
851
219
39
101t
851

16343
45233
28 890
17194
69 165
53 562

01012016
JLi122016

159 864,636491
447 289,545346
287 424,908855
159 864,636491
680 B70,024520

1289 312,51 7869
608 442,493349
680 870,024520

0La1L2016
AL12.23016

99,56

101,44

1.89%

99,30
2016-01-28

101,94
2016-10-25

[01.47
2016-12-30
0L8L2MG
L1226

L06%%
1O

Zestmvienie zmian w aknsvach netfo nalezy analizowad lycznie = notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowg, ktdre stanowig integralng czgs

sprawozduania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzistalnosé Subfunduszu regulujy nastepujice przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2018 1. poz. 395 z pdinigjszymi zmianami)("ustawa o rachunkowodci®)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyinyeh § zarzgdzanio alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U, z 2018 r., poz. 36)
Rozporzdzeniec Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 v, w sprawic szezepbdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnyeh (DzU z 2007 r. nr 249
poz.1839) zwane dalej Rozporzydzeniem,
1) UIAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finensowe jest sporzadzone w jezyku polskim § w walucie polskicj,
Informucje zawarte w sprawozdaniv finansowym wykazane 54 w tysigeach zlotych, z wyjgtkiem wartodel aktywdw nette na jednostke uczestnictwa, Jezeli
charakter 1 istotnosé dangj pozyeji wymags innej dokladnodet - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgeych atbo informacii dodatkowe,
Nit dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:
1} przychody 2 lokat netto - stanowigee réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2y zreatizowany zysk {(strate) ze zhycia lokul i niezrealizowany zysk (sirate} z wyceny lokat.
Nu dzien bilansowy przyisto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie ebejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowegoe Subfunduszu, zestawienic fokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie wmian w
aktywach netto, noty objasninjgee t informacje dodatkows,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla ING Konto Funduszowe SFIO z wydzielonymi sublunduszami prowadzi sig oddzielnie dia kazdepo sublunduszu,

1. Operacje dotyczges Subfunduszu uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, Korego dotyczy.

2. Nabyte skladniki Iokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizie makiersk.

3. Skiadniki lokit nabyte nicodplataie posiadajg ceng nabycia réwng zeru,

4. Skiadniki lokat otrzymuane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycin wyniknjaen 7 ceny nabycia tych skludnikdw fokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymate, skorygowani o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne. '

5. Zmiang wartesci nominaingj nabytyeh skladnikéw lokat, nie powodujgca zmiany wysokoici kapitadu zakladowepo emitenta, wjmuje sie w ewidencii
anglityezne), w kiorej dokonuje sie zmiany ticzby posindanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub stratg zc zbycia tokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrossze sprzedaje sig juko pierwsze), a w preypadku skladnikdw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwy2szej blezieej wartosci ksiggowej (nie
stosuje sie do skladnikow lokit bedgeyeh przedmiotem transakejt, o kioryeh mowa w §27 £ 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbyeia walut wylicza si¢ zgodnie 7 pkt. 6.

8. W przypadku pdy jednego dnia dokonane sy transakcie zbyeia i nabycin danego skindnika fokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie skladaika,
Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywaym rynku upmuje sig w ksiggach rachunkowyeh w dniu, w ktorym na potrzehy wyceny danego
lunduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledninjgey wartodei tego prawa.

10, Nalezny dywidends ed funduszu nienclowanege na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgprym po dnin ustalenia tego
prawa,

11, Niezrealizownny zysk/ strata z wyceny lokat wplywa ra wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12, Nabycie / zhycie skiadnikaow lokat preez Subfundusz ujmuge sig w ksiggach rachunkowych w dacie ziwarcia umowy.

13, Skiadniki fokat nabyte/ zbyte, dia ktorych brak jest potwicrdzenin zawarcia transukcji, uwzglednia sig w najblizszct wycenic aktywow Sublunduszu |
ustalenit jegoe zobowigzan.

14. Jezeli transukcia kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwicrdzenia zostala nigta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajgcym z plerwotnepo dokumente, to w przypadku skladnikow lokat wyceniamyeh w skorygowangj cenie nabycin,
oszacowanej przy zestosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkic parametry wynikajgee z umowy kupna/spraedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty preeplywow pienignych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszy wimuje sic w walueie, w ktdrej sy wyrazone, a takze w walucie polskicj po przeficzeniu wg frednicgo kursn NBP
ustalonego dla dangj waluly na dzied ujecia tych operacii w ksiggach Subfunduszu. Jeseli operacie dot, Sublunduszn sq wyrszone w walitich, dla
ktorych NBP nie ustata kursu — ich wartodé okresdla sig w relucii do euro.

16. Srodki w walucie nuhyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierdw wartodciowych denominowsnych w walucie cheej nie
stanowiy lokat Sublundusza a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenta transakeji nabycia waluty,

17. Zobowinzania i naleznosci Subfunduszu wynikujgee z zawartyeh transakcji kupna Iub sprzedazy waluty w zwigzky 2 rozliczentami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw wartodeiowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug srednicgo kursu NBP dla danej waluty.

18.  Przychody z lokat abejmuijyg w szezegdinosci
a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach,

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diusnyeh papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnic z
zasademi usialonymi przez emitents; preyehody edsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastogowaniu efektywnej stopy procentowej).
¢} Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkdw pieniganych, naleznodci oraz zobowigzaf w walutach obeych.

19, Koszty Subfunduszu obejmujy w szczepdinosci:

a) Koszty odsctkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w cxasic przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowei).
b} Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku 2 wyceny srodkéw picnigznych, nalezno$el oraz zobowigzad w walutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz naledne od srodkdw pienigznyeh na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszajy wartosé aklywow Funduszs w
dniu wyceny.

21 Towarzystwo 2 tytulu administracii | zarzgdzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w knzdym dniu wyceny i za kuedy dzien roku. Na

pokrycie wynsgrodzenia Towarzystwa tworzon jest w cigzer koszidw Subfimduszu rezerwa. Rezerwn naliczana jest w kazdym dniu wyceny i 2

kazdy dzien coku od wartosci aktywdw netto z poprzedniego dnin wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

22 poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Sebfunduszu obcigzajy nastgpujnce koszty: kosaty z tytulu ustug maklerskich, oplaty transakeyine
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowyeh i innych instrumentdw linansowych, oplaty za rozliczenie transakeji ornz oplagy za
transfer papicrow wartasciowych, koszty rwinzane z zawieraniem umow potyczek instrumentow finansowych, prowizje bankowe Lwigzane 2
prckazywaniem Srodkdw pienicznych | obslugy rachunkow bankowych, podatki i inne obeigzenia nalozone preez wlidciwe organy piiisiwowe w
zwigzku z dziatalnosein Subfunduszu,

ING Subfundusz Pakict Osteozny



23, Towarzystwe pobicra oplatg dystrybucying, oraz oplalg umorzeniows (wysokosé oplaty zgodnie ze siatdem Funduszu), Oplaty te stanowiy
zobowtgzanie Funduszu wobec TFI -~ nie sg ujmowine w przychodach i kosztach.

24, Koszty zwigzane bezposdrednio 2 funkejonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calodel z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowinzek pokrycia kosztow,
oheiga Fundusz w calosei partycypacie danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosei aktywow netto Subfunduszu
do wartesci akiywow netto Funduszu na dzieft wyceny poprzedzajacy dzien ujgeia zobowigzanin w ksiggach rachunkowych Funduszie, W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowe zbyeia lub nubycia skladnikow lokat dotyczgen wigeej niz jednego Subfunduszu, wowezas koszty transakcji obeigania te
Subfundusze proporcionalnie do udzialu wartosct transakeji danego Subfunduszy w warlodei fransakeji ogdlem,

25, Datem wprowadzeniz do ksigg zmiany kapitaly wplaconego lub wyplaconego jest diictt ujgeia zbycia lub odkupienia jednostek uczestmictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, 2¢ na potrzeby okredlenia wartodei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglidnia sig zminn w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikagcyeh z zapisow w subrejestrze uczestnikaw Sublunduszu w dniu wyceny).

26, Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajgee) zaplaty,

27, JU podlegajg odkupieniv w kolefnodei okrestone], wedlup metody HIFO, co oznacza, 2¢ jako pierwsze odkupywane sy JU zapisane wg najwy2sze] ceny
JU w danym rejestrze uczestnika,

I METODY WYCENY AKTYWOW

| Wyeena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan | wyniku 2 operacil

Dniem wyceny jest dzief, na kiory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wanosciowych w Warszawie, aazywane dalej GPW,

W Dnig wyceny oraz na dzien sporzpdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny akiywdw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfundaszu,
ustalenia wartoged zobowigzal Funduszu oraz zobowigzah Funduszo zwigzanyeh 2 funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartodci aklywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartodct akiywow netto Subfunduszu, ustalenia wartodel aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, 2 takze ustalenfa ceny zhycia i
odkupicnia jednostek uczestnictwa Sublundusz.

Wartodé aktywow Funduszu stanowi sima wartodel aktywow Subfunduszu i wanosei aklywow innych Subfunduszy. Wartosé aklywow netto Funduszu stanowi
suma wartodei aktywow netto Subfunduszu 1 wartoded aktywow netto innych Sublunduszy.

Aktyws Funduszu wycenia sig, 1 zobowigzanis ustala sig, wedlupg wiarypodnie oszacowanej wartosci godziwe], z zastrzezeniem § 23 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzgdzenia.

Warloé¢ godziwa skladnikéw lokat notowsnyeh na aktywnym rynku wyzmacza sig w oparciu o kursy z godeiny 23:00 crasu polskicgo w dniu wyceny.

1. Wycena skiadnikow fokat notowanyeh na sktywnym rynky

1.

6.

ING Subfundusz Pakiet Ostrodny

Zgodnie 2 postanowientami ninigjszego punkiu wyeeniane sy nastgpujgce skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akeje,
2) warranty subskeypeyine,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
3) kwity depozylowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne pupicry wanoiciowe,
9 certyfikaty inwestycyne,
10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne fub instytucje wspolnego inwestowania majice siedzibe za granicy,
11} instrumenty rynku pienigznegoe.
Warlo$é podziwg skiadnikéw lokat wymienionych w pkt.l notowsnych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwykiym dniem dokonywania
transakeii na danym rynku, wyznacza sie wedhug ostatnicgo dostgpnego kurse zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, o w przypadku jego braku -
innicy, stanowigee) jego odpowicdnik wartoscei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotdw na danym skindniku lokat byl znaczgeo niski, albo na danym skladaiku lokat nic zawarto Zadnej transakeji, to ostatni dostgpny kurs
ustatony zgodnie z pkt.2 jest korygowiny zgodnic 2 metodami okredlonymi w pkt, 5 (chyba, 2e dostgpny jest kurs z sesji fixingowej 2 dnin wyceny).
Wartos¢ godziwg skindnikow Ioknt wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezelt dzied wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sie wedbug ostatnicgo dostgprego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynke, a w preypadku jego braku -
innej, stanowinee jego odpowiednik wartodci, ustalonego w poprzednim dniv wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5,
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1} przyjmuje sig warlos¢ wyznaczona zpodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, e o wyborze takiego rynku decyduje wysokodé wolamenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, ady na innych aktywnych rynkach wysokosé wolumenn obroty w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig
ceng z rynke o wyzszej warlosei obrotu na ten dzici.
2} jezeli niedostgpne sg wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1) o na rynku glownym dostgpne s informacie o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sie éredniy arytmetyezag 7 najlepszych oferl kupna i sprzedazy, 2 tym, 2¢ uwzplednicnic wylgeznie oferty spreeduy jest niedopuszeznlne. W przypadku, gdy
nie jest modliwe wyliczenie éredniej ze wzgledy na brak ofert spreedazy uwzglgdnienic samych ofert kupna jest dopuszczalne, Jezeli w dniv wyceny na
rynku glownym oferty nie sy dostgpne, to do wyceny stosuje sig drednig arytmetyceng 2 najlepszych ofert kupna i spreedazy z innego akiywnego rynku, 2
tym 2¢ o wyborze takicgo rynku decvduje wietkedd obrotu danym skladnikiem w peprzednim miesigeu.
3) jezeli niedostgpne sg wartodci wyznaczone zgodnie 2 pkt 1)-2) 1o do wyceny przyjinuje sic wartod¢ oszacowany przez, Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) fub Bloomberg Fair Value {w drugiej kolejnosei), o jezeli oszacowania to nie sy dostgpne ~ stosuje sig warlosé oszacowann praez
wyspecjalizowang niczalezng jednostke éwiadczgcy tego rodzaju uslugi, o ile motliwe jest rzetelne oszacowanie przez 1§ jednostkg przeplywiw pienigznych
swigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taky uznaje sig za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika Jokal i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
43 jezeli nicdosigpne 59 wartodci wyznuczone zpodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicanic ogloszong na aklywnym rynku ceng
nicrdznigeego sie istatnic skladnika, w szczegolnogei o podobnej konstrukeji prawnej § celu ekonomiczaym.
W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej ni2 jedaym aktywnym rynky, warodein godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gldwnego dokonuge sig na koniee kazdego kelejnego miesiyea Kalendurzowego.
2y kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolamen obrotu na danym skladniku lokat w okresic ostatniego pelnego miesigen kaleadarzowegoe.
3y w przypadku gdy skiadnik fokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku sa terytorium Rzecrpospolitej Polskie] i za granica kryterium wybory
ryniku ghwwnepo jest mozliwosc dokonania przez Furdusz transakeji na danym rynku
4y w przypadky, gdy papier wartociowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanic porownania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gldwnego nastgpuje:
4) poprzez pordwinic obratdw z poszezegdlnych rynkow od dnin rozpoczgein rotowan do kedica okresy posbwiawczego fub,
b} w przypadke, gdy rozpoczyna sie obrdt papicrem wartodciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanic obroldw na posgezegoloyeh
rynkach w dniu pierwszego notowanis.



RYNEK AKFYWNY o rynck spelniajacy tacznie nastepujoce keyteria:

1}y instrumenty bedace przedmiotent obroty na rynku sy jednorodne,

23 zazwycesj w kakdym momencie wyslepujs zainteresowani nabywey i sprzedawey,

3} ceny podawane sy do publicznej windomodci.

Razem z comiesigeznym ustafantem rynku glownego, Towarzystwo | Depozytariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat, Jezeli praez
badeny miesige byl dostepny kurs transakeyiny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnic informacja o ofertach kupna spreeday, 1o wznaje sig, 2e rynek
dia danego skladnika Jokat jest aktywny.

HI. Wyeena skiadnikow fokat nienctowanyeh na akiywoym rynki

1.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punkiu wyceniane s nastgpujiee skladniki fokat nienotowanych na aktywnym rynku:

i) akcje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akcii,

4) prawa poboru,

3) kwity depozylowe,

&) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki nezestaictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11} tytuly uezestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne fub instytucje wspélnego inwestowania majyce siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedyee depozylami,

14) instrumenty rynku pienigzneso,

Wartosé skladnikow lokat wymicnionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczi sie, z zastrzezeniem pht IV ust. 4 £ 3, w nastgpujiey

1} w przypadku duznych papicréw wartojciowych, listow zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigznego bedacyeh papierami wartosciowymi — wediug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowanis efektywnej stopy protentowej, 2z uwzglednieniem potengjalnych odpisaw z tytulu trwalej uteaty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sic konicczne. Skutek wyceny oszacowanej pray zastosowaniu efektywnef stopy procentowe] zalicza sig odpowiednio

do przychodtw odsetkowych fub kosziow odsctkowyeh, natomiast wysoko$é odpisdow z tytulu trwale] utraty wartodei zaliczu sig w cigzar pozostalych

kosziow Funduszu

2} dhuzae papiery warlofciows zawieraface whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypudky, pdy whudowane instrumenty pochodae sy §eisle powigzane z wycenianym papierem divinym to wartod¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowicdniego dia danego instrumentuy Anansowego modelu wyceny uwzgledniajae w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegolnych whudownnyeh instrunentdw pochodnych, zpodnie z pkt V.
b} w preypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sy $cidle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowezas warlod¢ wycenianego
instrumenty  finansowego  bedzie stanowi¢ sumg wartodci dlumego papiern wartodciowege (bez whudowanych  instiumentdw  pochodnych)
wyznuczonej przy uwzglednieniu elektywne] stopy procentowe] oraz wartodel whudowanych instrumentéw pochodnych wyzneczonych w oparciu o
modele wladciwe dia poszczepoinych instrumentéw pochodnych zgodnie 2 pkt V. Jezeli jednak wartodé godziwa wydzictonego instrumentu
nochodnego nie moze by¢ wiarygodaie okredlona to taki instrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkeie a).

3y w przypadku pozostalych skhadnikow Jokat - wedlug wartosel godziwe] spelniajgcej waronki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie 2 pkt V,

IV, Szezepdine metody wyceny skiadnikow lokat

WaR

Papiery wartosciowe nabyte przy vobowigzaniu sig drupiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcks umowy kupag, metoda skorygowanc
ceny nabycia, eszicowsnej przy zastosowaniu efektywnei stopy procenlovee], z uwezglednieniem potencjalnych odpisow z fytulu trwalej utraty wartodei,
Jjezeli ich wtworzenie okaze sig konieczne.

Zobowigzaniz 7 tytuhy zbycin papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupuy, wycenin sig, poczywszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metody korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzednzy, przy znstosowaniu efektywnej stopy procentowe).

W praypudku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokodei skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajaea z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawg do
wyliczed skorygowanej ceny nabycia w kelejnych dninch wyceny. W szezepolnodei w wyzej wymieniony sposob wycenia sig dluzne papiery wartodeiowe,
od dnix ostatniego ich notowanin do dnin wykupu,

Naleznosci z tytubu wdzielonej pozyczki papierdw wartosciowyeh wycenia sig wedlug zasad przyjelych din tych papierow wartodciowych.

Zobowigzania 7 tylulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjgtych dia tych papierdw wartodciowych.

Metody wyznaczania warlodel godziwe,

W przypadku skludrikéw fokat nicnotowanyeh na aktywnym rynku niebgdgeych papicrami diuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczanin wartosci
godziwej:

F) w przypadke depozytow - ich wartodé stanowi wartosé nominatna powigkszona o odsetki naticzone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe);

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnyeh i tytulow uczestnietwa emitowanych przez fundusze zoagraniczne fub imstytucje
wspalnego inwestowania majace siedzibe za granicg ~ wycena w oparciu o ostatnio ogloszony wartogé aktywow nelto na jednostke ugzestnictwa, certyfikat
inwestycyjny Tub tylul uczestnictwa, 2 uweglednieniem zdarzen mujacych wplyw na ich wartosé godziwg, fakic mialy migjsce po dnin ogloszenia warlodei
akiywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny hub tytul uczestnictwa;

3) w przypadky instrumentow pochodnyeh - wyeena w oparcin o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szezegdlnosed
w przypadku kontraktdw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow

4) w przypadku walut niehedgeych deporytami ~ ich wartosé wyznacza sie po przeliczenis wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego na
Dzieit Wyceny dia danej waluty przez Nasodowy Bank Polski.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 3} pochodzg z aktywnego rynku,

Modele | metody wyceny, o ktdryeh mowa w ust. 1, ustalone s w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposob ciagly. W
przypadky dokonywania istotnych zmian w slosowanych preez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyisze bedy prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wpsowadzone w pierwszym pélraczu roku obrotowego, kolejno w polroczaym oraz rocznym sprawozdaniv finensowym, notontiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kelejno w rocanym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.
Wryeena skiadnikow lokat denominowanych w walitacl obeych

!\J

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustaln w walucie, w ktérej s notowane na aktywnym rynku, a w nrzypadku,
ady nie 53 notowane na aklywnym rynku - w walueie, w ktorej sg denominoware,

Aktywa oraz zobowiazanin, o Kiéryeh mowsa w ust | wykazuje si¢ w walucie, w Ktorej wyceniane sa aktywa @ ustalane zebowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniepo dostepnego Sredniego kursu wyliczonego din dancj waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartosé aktywdw notowanyeh lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okredla sig w relacii do gligo.

ING Subfundusz Makiet Ostrozny
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4) OPIS W]’ROWADZONYC!"E ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zI) 31122007 31122016
Z tytulu zbytych lokat 437 -

Z tytulu instrumentow pochodaych - -
Z tytulu zbytych jednosiek uczestnictwa - -
Z tytule dywidendy - -
Z tytuly odsetek - .
Z tytulu udzielonyels pozyeaek . -

Pozostale - premia inwestyeyina 70 43
s07 43

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl} 3L12.2017 31122016

Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniv sig do odkups - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych ’ ’ - -

Z wytulu wplat na fednostki uczestnictwa 154 179
Z tyluln odkupionyeh jednostek uezestnictwa 456 301

Z tytuln wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaly przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -

Z tytulu krotkoterminowyeh pozyezek 1 kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych poryczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji Jub porgezen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostale, w tym: 97 60
- wynagrizenic T 89 57

' 7 B ¥ 1/}

NOTA 4

SRODK! {’IENIEZNE 11ICH EKWIWALENTY
L STRUK'TURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - wtys.

Wartosé nst 31.12.2017 Wartosé na 31.12.2616
. Bunk/Walwa o WPLN O WPLN
ING 3ank S'il:gski SA/PLN 4742 . 3509

I $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.
0LOI26IT  01.01.2016
31122007 31122016

ércdni w okresie Sprzlwozdawc.z.y:.t.l IIHBIZiI(.).EI'i.i sr{)dki‘)Wplcngnth - 3 654 2044
- w PLN:
1. BKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyezy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA ARTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWES

#) wskazanie akiywaw obcigzonych ryzykiem wartodel godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosct aktywow netto Subfunduszi spowodowane zmianami rynkowych stop procentowyel. Ryzyko stopy
procentowej jest wieksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniv. Na dzien 31122007 1. i 31.12.2016 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat
obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow ohcigzonych ryzykiem przeplywow rodkow pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentdw nansowych o zmicnnym oprocentowanite wysigpuje ryzyko przeplywow pienigznycl wynikajaee ze stopy
procentowej, ktora okresowo usialana jest dia danepo instrumentu w oparciu o rynkowe stepy procentowe,
Na dzien bilunsowy Subfundusz sie posiadal skladnikdw lokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procemfowej moze byé zwigzane bezposrednio z instrumentami diuzaymi wehodzgeymi w jego sklad, jak i posrednio 2
instrumentami dheznymi wehodzgeymi w skiad portfeli funduszy inwestycyinych i instytuchi wspdlnego inwestowania majgeych siedzibe 2a granicy,
Na dziefi 31.12.2017 1. i 31.12.2016 r. Subfundusz sie posiadal sklndnikow lokat obeigzonyeh tym ryzykiem,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOW!AZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glowaymi clementami ryzykn kredytowego sg ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtodei kredytowej.
Inwestycje w fytuly uczestnictwa emilowane przez instytucje wspdlnego inwesfowanin majgee siedzibe za granicy lub w jednostki uczestnictwa innyeh
lunduszy obcigzone sy ryzykiem kredytowym pochodzieym od ryzyka lokat takiego fundusza. Inwestycje w lokaty bankowe awigzane sg z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 31122017 1.t 30122016 r. Subfundusz posindal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolncgo inwestowania ornz jednostki
uczestniclwa funduszy inwestycyjuych,
Pozostajsce na rachunkach bankowych woine srodki antomatycznie lokowane sg na jednodniowyeh lokatiech overnight. Lokaty te zaklndane sy na okres
jednego dnia roboezego lub na okres obgjmujiey dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujgce po nim dni wolng od pracy. Na dzieh hilansowy stanowity one:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem
31422017 31.12.2006
4.43% 5,04%

ING Sublundusz Pakict Qstrodny
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosel akiywow netto Subfundusza spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunky do walut
obeych. W Sublunduszu wystgpuje niski poziom ryzyka walulowego, wynikajney z tego, 2e udzial aktywdw denominowsnych w walutach zagranicznych
slanowi mniejszodciows czed portfels inwestycyjnego Subfundusze, a poziom ten maleje na kolgjnych okresach funkgjonowania Subfunduszu, oraz
zagraniczne Fundusze Zrédlowe mogace byé przedmiotem inwestycii aklywow Subfunduszu stostja mechanizm czgiciowego zaberpicezenia (hedging)
zinian kursu waluty polskicj w stosunku do curo, dolara amerykadiskicgo ornz jena.

NOTA G
INSTRUMENTY POCHODNI
Subfundusz nie inwestowal w instrsmenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego Lypu transakeji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytow i pozyezek,

NOTAY

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1, WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, z podeialem wg walut i po przeliczeniv na walutg polsks
Wszystkie pezycje bitunsu wyrazone sy wylgeznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. 71

0012017 H.01.20148
Grupy fokat 31122017 JLI22016
Jednostki uczestnictwa 644 56
Tytuly uezestnictwa emitowane przez instytucje '
wspllnego imwestowania majiee siedzibe za granicy e 3
Razem 644 h3)

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. 21)

O1.0L2017 010812058
Grupy lokat 123017 31.12.2616
Jednostki uczestnictwa 1159 339
Tytuly yezestnictwa cmitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgee sicdzibe za granicy 20 672
Razem 1579 1ot
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCiA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Nie dotyezy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie preewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy uezestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwoe z whisnych Srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywn wszetkic kosaty operacyjne Subfunduszu, = wyjatkiem kosztow 2 tytehy uslug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papicrow wartodciowych 1 inych instrumentow finansowych, oplat za rozliczenic
transakeji oraz oplat zu transfer papierow wartociowyceh, kosziow zwigzanych z zawieraniem umow pozyczek instramentow finansowych, prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem Srodkow pieniesnych i obstugy rachunkow bankowych, podatkow i innych obcigzen natozonych przez whasciwe organy
pafistwowe w zwigzku z deiatalnodciy Subfunduszn, ktore pokrywane 54 bezposrednio z sktywow Sublunduszu i nic podlegujy limitowaniu.

2 KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nic dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCE ZMIENNEJ)

Towarzystwo 2 tytuly administragii 1 zarzadzania Subfunduszem pobiers na koniee kizdepo miesigen wynagrodzenie stule rowne kwocie naliczongj od wartode
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danc kitegorii w danym dniu, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmicnnego.
Wysokoéé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegiine kategorie jednostek uczestnictwa:

karegoria A kategoria K kategoria P kategoria T
maksymalina roczna wrsokosé swynagrodzenia (v 73 1,50 1,50 1,30 1,50
wynagrodzenie fakiveznie pohrane w okresie sprawozdawezym (w 95} 1,00 - - -
g
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny 7



NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

B LT LI LA L L1220l
Warlosc aktywow nello ny koniee roku obrofowego (w tys, o) 106 269 69 065 51871
Warles¢ akiywow nelto na j.u, na koniee roku obrotowego {(w zl)
Jednostki uczesinictwa kategorii A 103,82 101,44 99,56

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r,

ING Subfundusz Pakict Qstrozny
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6. INFORMACJA DODATKOWA

h

2)

3)

4)

6)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczygeych Iat unbieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieigey okres
sprawozdawezy,
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakic nastypity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionyeh w sprawozdanin finansowym.
Nie zuszly.

Zestawienic oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawezdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyezy.

Dokonane korekty bleddw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosei co do mozliwoesci kontynuewnnia dzislalnodei - opis tych nicpewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiern korekty z tym zwigzane,
Nie dotyczy.

Inpe informacie nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére meglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuncji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu § ich zmian.
Nie dotyezy.

Warszaws, 20 kwietnin 2018 r.

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
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ING

Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. I pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Ostrozny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywéw, w
tym w szczegolno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznychi rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu za okres od 1 styecznia 2017 r. do

31 grudnia 2017 r., sporzadzonego 20 kwietnia 2018 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Sad Befonoey w Knowach



ING Subfundlusz Pakiet Umiarkowany w
NG Konto Funduszowe Specialistycznym
FUNduSzu Inwestycyinym Otwartym

Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta z Badania

Rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2017 r.

& 2018 KPMG Audy! Spélka z ograniczong odpowiedzialnasein spk. jest polsky spoka kemandylowa | czlonkiem slect KPMG
skladajguej sig & nlezaleinych spélek czienkowskich stowarzyszonych 2 KPMG International Cooperalive
(KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszolkie prawa zastrzezone.
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KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul, Inflancka 4A

00-188 Warszawa, Polska

Tel, +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 05

kpmg@kpmg.pl

SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 7 BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa  Funduszy
inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania jednostkowego ING
Subfunduszu Pakiet Umiarkowany w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (-Subfundusz”}, na kiore sklada
sig zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie jednostkowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwa"),
petnigey dla Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego,
ktore przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r,
orachunkowosci (Dz, U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rdwniez za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dia sporzgdzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzysiwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo  wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$e Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania Jjednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowiert:

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegiych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”), araz

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow

Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
{,KSRF"),




Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposab, aby uzyskac racjonalng pewnoss, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnoseé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu | sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjgte na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w blad fub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztatcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem iub bledem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogéine] prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania s8 wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opini.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe ING Subfunduszu Pakiet
Umiarkowany w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci;

« zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, Z wplywajacymi na forme i trese
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych reguiacji ostroznosciowych okreslonych
w adrebnych przepisach wymagana ustawa o bieglych rewidentach

Zarzagd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacii
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, ktorych celem
bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacii
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkodw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych go regulacii ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktore moglyby mied istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedziainoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Makgcin Dymek

Kiucgowy biegly rewident |

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

20 kwietnia 2018 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
Jednostkowe sprawozdanic finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz U. 22018 r. poz. 395 z pdznicjszymi zmianami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa [Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie  lnansowe
ING Subfunduszu Pakiet Umiarkowany, na kiére skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdanin finansowego:

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. o wartodei 55.643 tys, zlotych;

3} bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 r., kéry wykazuje aktywa netlo na sumeg 57.050 tys, zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 v. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwaocie 1.357 tys,
zlolych;

5} zestawienie zmian w aktywach netto za okees od | stycznia 2017 r, do 31 grudnia 2017 r. wykazujgee zwickszenie stanu wartosei aktywow
netto o kwote 23.822 tys, zlosych;

6) noty ohjadninjgce;

7) informacia dodatkowa.

Malgorzata Barska
Preces Zorsgdu

RS
Leszek J cd‘gcki
Wicepreses Zarogdu

p s - ,
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Dariusz Korona
Crbonek Zarzgdu

Belwe B O
Robert Bohynik _
Czlonek Zarzqdu

é:“'ic;;;‘m /:}Z/

Lukasz Adas
Czlonek Zarzgdie

L
lzabela Kalinowska -
Dvrektor Departamentu Keiggoivosor Fumdusoy .
Osoba odpowiedzialng za provadzenie keigy rachunkowyol|

Warszawa, 20 bwizinia 2688 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAKIET
UMIARKOWANY

Nuzwa fusdoszi ING Kento Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywac nuzwy w skroconym brzmieniv: ING Konto Funduszowe SFI10
Typ funduszu; Fundusz jest atternatywnym funduszem inwestyeyinym  dziatjgeym jako specjalistyceny fundusz inwestycyjny otwarty =

wydziclonymi Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowesé prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posindajy osohowaosci

prawnej,
Diata utworzenia: Decyzia Komisji Nadzory Finensowege ne DFIA033/51/87/14/15/U/KM 2 dnia 20 stycznia 2015 1.
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieokreglony
Wpis do rejestru funduszy; 3 Tutego 2015 1. pod numerem RFT 1096

ING Subfindusz Pakiet Umiarkowany jest jednym 2 trzech Subfunduszy utworzenych na czas nieokresiony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nuzwy).
|, ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakict Ostrozny
2. ING Sublundusy Pakiet Undnrkowany / ING Pakiet Uminrkowsay (*Subfundusz")
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakict Dynamiczny, dalej razem "Subfundusze”

Cel inwestycyiny, specjalizacja i stesownne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczesinik, w ramach jednepo Funduszu, moze realizowad réznc cele inwestycyine.
Glownym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest werost wartodci aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncic inwestycyjnyst, Aktywn Sublunduszu 51
inwestowane w jednostid uczesinictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznyeh lub instytucii wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicy, zarawno w fundusze o charakicrze diuznym i fundusze o charakterze akeyjnym. Neutralny poziom zasngazowania w imdusze
o charakterze diuznym wynosi 70% wartodei aktywdw, natomiast w fundusze o charakierze akcyjnym wynosi 30% wartosei aktywdw, Przez nentealny poziom
zZangazowania rozumie sig poziom inwestyeii w poszezepdine klusy aktywow, charakieryzujgcych sie roznym pozioment ryzyka inwestycyjnego, stanowiney punkl
odniesienia do podejmowanych decyzji inwestycyjnych, W zalednodei od oceny poszczepdinych rynkdw, na ktdryeh inwestuja wskazane wyzej fundusze Tub
instytucje wspolnego inwestowsnia oraz w szczegolnodet koniunktury na rynku wkcji fub instrumentow dluznyceh, zarzgdzajacy Sublunduszem alokuje skiywa
Sublunduszu we wskazane kalegorie lokat w celu juk najelekiywniciszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiana poziomu zaangizowania w okreslone
powyzej kutegoric Iokat charakieryzujgee sig roznym poziomem ryzyka wlasciwym dla inwestycii w akeje lub w instrumenty dlune, skutkowsé mose okresowymi
zmianami poziomu ryzyka, w szezegdlnosel jego zwigkszeniem w przypadku dokonywanin inwestycli w fundusze o charakierze akeyjnym. Aktywa Subfunduszu
mogq hy¢ lokowane bezposrednio w papiery wartosciowe | instrumenty rynku pienigsnego w przypadku, gdy ze wegledu na ograniczenia inwestyeyjne zwigzanc z
koncentraciy inwestycii W jednestki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznyeh fub instytucii
wspdlnego inwestowanin 7 sicdziba za granica, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywnicjszn realizacie celu
inwestyeyinepo Subfunduszu,
Srodki Subfunduszu inwestowane sq zgodnie z nastepujneymi zasadumi dywersyfikacii lokat:
t. jednostki uczesinictwa i tyluly uczestnictwa funduszy o charakterze diu2nym, dluzne papiery wartoéciowe, instrumenty rynku pienigznego, depozyty - do 10026
warlodei nktywaw, )
2. jednostki uczesiniciwa 1 tytuly uczesinietwa funduszy o charakterze akeyinym, akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe
i obligacie zimienne ~ do 50% wartodei aktywow,
3. Subfundusz moze lokowat powyze 35% wartosel aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantownne lub porgezone przez Skarb Padstwa, 2 tym e
obowiyzany jest wiedy dokonywaé lokat w pupiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szescie emisii & warlode gadnej 2 tych emisji nie
moze przekraczad 30% warlodel aktywow,
4. jednostki wezestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych, tytly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspolnego inwestowanin 2
siedziby za pranicy, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestiictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny olwary, fundusz zagraniczny lub instytucia
wspolinegoe inwestowania z siedziby za granicy jest funduszem z wydziclonymi sublunduszami fub instytuciy skladajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestyeyjng - do F00% wartodei aktywow
5. jednostki uczestnictwa jednego fimduszy imwestycyfnego otwartego lub tytuly uczestnictwa fundusza zagranicznego lub instytuci wspolnego inwestowania -
dopuszezalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigeej niz 2086 wartosct aktywow,
6. Sublundusz moze lokowac powyzej 209, ale nie wigee] niz 50% wartosci skiywow w jednostki uczestaictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Opwartego

b} Aviva Investors Funduszu Inwestycyinego Otwartego

¢} Investor Parasol Funduszu Bawestyeyjnego Otwartego

¢} Investor Parasol Specjatistycznego Funduszu Inwestyeyinego Otwartego

e} MetLife Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasol Krajowy

) MetlLife Specjalistycenego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol $wiamwy

) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

h) PZU Fundusze Inwestycyjnepo Otwardego Ochrony Majgtku

i) PZU Funduszu Inwestyeyjnego Qtwarlego Parasolowego

B UniFundusze Funduszu Inwestyeyinego Glwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartege funduszu inwestycyinego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadiu, gdy wymicniony wyzej fundusz inwestycyjny olwarty, fundusz zagraniczny lub instylucja wspalnego inwestowania jest funduszem z
wydziclonymi sublunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucin skladajgey sig z subfunduszy, timil ten odnosi sig do lgcznej wartodet jednostek
uczestaictwn wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danepo funduszs inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego hub instytucii wspoinego
inwestowania,
7. Fundusz okresla, 2e w zwiazky z dzialatnodeiy moze zawierad umowy majiee za przedmiot instrumenty pochodne.
Subfundusz nie ma okreslonego wzorcs shuzgeego do oceny efektywnodei inwestycji w jednostki wezestnictwa, odzwierciedlajgeego zachowinie sig zmiennych
rvikowych.

ING Sublundusz Pakiet Umiarkowany /



Orpan Funduszy

Firma: NN Investmenl Pariners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFE, Towarzystwo)
Stedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Syd Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XIT Wydzist Gospodarczy KRS

Numer: 000039430

Data wpisu: 3 wrzesnin 2001 r,

Kapital zakladowy: 21,000,000 PLN

Towarzystwo jest spolka akcyjng prawa polskiego. Pedmiotem dominujgeym oraz jedynym akejonarivszem Towsrzystwn jest NN Investment Partiers Internitional
Holdings B.V. z siedziby w Hadze w Holandi (wezednicj ING Investiment Management), Do dnin 7 gredaia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spolki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktérej 100% akeji posindalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawezy

Jednostkowe sprawozdunie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 styeania 2017 r. do 31 grudnia 2017 1,
Dane porawnywalne obejnujy okees roczny od 1 stycznia 2016 1. do 31 grudnia 2016 1.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2047 1,

Zalozenie kontynuowanin dzialalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanic finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniv kontynuowsnin dzialalnosei preez, Fundusz oraz Subfundusz w dujgeej sig preewidzied
przysztoscl, {zn, w cingu co najmniej 12 miesigey od 31.12.2017 r. Nie istniejy okolicznodei wskazujace na zagrozenic kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu,

Podmiat, ktéry przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spétka 7 ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszown

Uslugi $windezone przez finmg sudytorsky inne niz badanie statutowe;

Firma audytorsks 4. KPMG Audyt Sp. 7 0.0 sp.k. dokonala réwnicz niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykicm. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadezyl, iz nu dzien | prudnin 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiarow i rodzaju prowadzonej dzialalnodei, zgodny 2 przepisami
praws oraz obejmuje caly zakres dzinlalnosci Towarzystwa oraz zarzydzanych funduszy inwestyeyinych, a przyjele przez Towarzystwo metody pomiary i
monitorowanin ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFl oraz system limitéw wewngtrznyeh dia funduszy inwestycyjnyeh zarzgdzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityky inwestycying tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okre§lenie cech je réznicujgcych
Charakterysivka jednostek wccesmictva kategorii A:
~ Zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki sezestniciwa kategorii A sq zbywane berpodrednio przez Fundusz oruz za posdrednictwerm
dystrybutora.
- minimaltig wysokosé wplat tytulem nabycia wynost 100 i w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 2t w praypadku knzdego nastepnego nabycin,
- W zwigzku z nabywaniem oraz zaminng jednostek uczestnictwn kategorii A pobierana moze byé oplata dystrvbueyjna w wysokosci nic wyzszej niz 3% wplaty
dokonanej przez nabywee
- wynagrodzenie Towunrzystwit wynosi maksymalnic 3% wartodei aklywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek nezesinictwa kategorii K fnie byly zhyneane):
- zbywane wylqcznie w ramach IKE Jub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKE lub umowy IKZE. Zbywane bezposdrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem dystrybutors, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa 1KE oraz umowa IKZE.
- minimalaa wysokos¢ wplat tytuleny nabycia wynosi 0,01 21, z zastezezeniem, e umown IKE lub IKZE moze przewidywad wyzszg minimalna wysokosé wplaty w
przypadku pierwszego nabycia, nie wickszg jednak niz 100 2. W przypadky kazdego nastepnego nabycia kalegorii K jednorazowa minimutng laczna wplata do
Funduszy wynosi 50 21,
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiany jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze byé oplata dystrybucyjna w wysokosei nie wydszef niz 3% wplaty
dokonengj preez nabywee
- wynagrodzenic Towarzystwa wynosi maksymalnie 3% wantoscei aklywdéw netto w skali roku
Charakterystyka fednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zhywane wylgeznic w ramach programow inwestycyjnych bezposrednio preez Fundusz lub zn podrednictwem dystrybutora oriz pod warunkiem oferowsmin
programu przez Fundusz fub dystrybutora t zawarcia przcz Uczestnika umowy
- minimatna wysokas¢ wplat tytulem nabycia 100 2i w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 21 w preypadku kazdego nastgpnego nabycin, Umowa dodatkowa
moie preewidywaé wyZsza minimalng wysokosé wplat ytulem nabycia, nie wigkszy jednak niz 100 2,
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem oraz zamiang jednestek uczestnictwa kategorii P pobierana moze byé:
- oplata dystrybucyjne w wysokodei nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywee lub zadeklurowane] sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo,  pierwsze] wplaty w ramach denego programu inwestycyjnego
- oplata umorzeniowa w wysokodcl nie wysszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3% wartodci aktywow netlo w skali roku
Charakierystyka jednostek nesestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zbywane wylgeznie w ramach PPL lub PPE, bezpestednio przez Fundusz hub za podrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem oferowania
okreslonego programy przez Fundusz § zawarcis umowy PP lub PPE. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii T okredla umowa PPIHub PPE.
- minimalni wysokosé wplat tytutem nabyeia wynosi (0,01 21,
- w zwigzku z nabywaniem oroz zaminng jednostek uczestnictwa kategorii T pobicrana moze byé oplata dystrybucyjnn w wysokosci nie wy2szej niz 3% wplaty
dokonanej przez nabywee
- wynagrodzenic Towarzystwa wynosi maksymalnic 3% wartosci aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gidwna (w tys.zlotych)

wartosf wg
Skindniki lokuat ceny nabyein

Akcje -
Warranty subskrypeyjne -
Prawa do akeji -
Prawa poboru -
Kwity depozytowe -
Listy zastawne -
Diuzne papiery wartosciowe -
Instrumenty pochodne -
Udzialy w spoliach z ograniczong odpowiedzialnoscig .
lednostki uczestnictwa 32623
Certylikaty inwestycyine -
Tyluly nczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majigee siedzibe za granicy 20765
Wierzytelnosci -
Weksle .
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosei -
Statki morskie -
inne -

RAZEM 531388

Warszawa, 20 kwietnig 2018 r.

122017

wartosé nn
dzien bilnnsowy

33536

S5 643

% udzial w
aktywach

96,76

wariosé wg
ceny nabycin

11 606

28892

3L122014

wartoét na
dzien bilsnsowy

17625

12339

30 264

Yo udzint w
aktywich

96,14

/

Zestnwiente [okat nalezy analizowad lgeznie = notami objasniaigeymi | infornciq dodatkowaq, ktdre stanowiq integralng czpsé spravozdania finansovego

ING Sublundusz Pakiet Umiarkowany
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r.

Vi
Vil

{w tys, zlotych z wyjytkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§el aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

T O

Aktywa

. Srodki pienigzne § ich ekwiwalenty

. Natleznoéei

- Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugicj sirony do edkupu
. Skindniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

dfuine paplery wartosciowe

. Skladniki lokat nicnotowiane na akeywnym rynku, w tym:

dluine papiery warloiciowe

6. Nieruchomodci

7. Pozostake aktywa

Zohowigzania
Aktywa netto (I-15)
Kapitat funduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony (wiclkodé ujemna)

Dochody zatrzymane

. Zakumuloware, nicrozdysponowane przychody z lokat netto
- Zokumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapitnl funduszu i zakumulowany wynik z operacji (FV+V+/-V])

Liczba jednostek uezestnictwa (w sz1.) katcgoria A

Wartodé aktywaw netto ni jednostke uczestnictwa kategorii A (w 21)

Warszawa, 20 kwietnia 2018 ¢

31122017

57 503
[ 803
57

455
57 050
57944
117 837
-59 893
-3 149

-1370
-1779
2255
57 050

556 657,783924
102,49

JniI22016

31 481
i 186
31

253
31228
33479
76 043
42 564
-3623
2799

.2 824
1372
31228

316 888,922811

98,55

Bilans nalezy analizowad lgeonle = notami objasniajgeymi i informaciq dodatkovg, kire stanowig integralng coesé sprawosdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotych z wyjgtkicm wyniku z operacji przypadajacego na jednosthe uczestnictwa)

01012017  4aler2016
311223017 31122016

L Przychody z lokat 445 340
1. Dywidendy 1 inne udzinly w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 26 12

3. Przychody zwigzane z posisdaniem nicruchomodci - -

4, Dedatnie saldo réznic kursowych - -

5. Pozostale - przychody 7 tytulu premii inwesiveyjng 419 328

IL. Koszty funduszu . 1016 772

1. Wynagrodzenis dis towarzystwa 979 738
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzageyeh dystevbugs - -
3. Oplaty dia depozytariusza - -
4. Oplaty zwigzane 2z prowadzeniem rejestra aktywow funduszu 4 -
3. Oplaty za zezwolenin oraz rejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresic rachunkowosci - .
7. Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8. Uslugi prawne - -
9. Ushigi wydawnicze, w tym peligraficzne - -
10, Koszty odsetkowe - -
11, Koszty zwinzane z posiadaniem nicruchomoded - -
12, Ujesane saldo roznic kuesowych - -

13. Pozostale 33 34

ITL. Koszty pokrywane przez fowarzystwo 0 )
V. Koszty funduszu netto (111D 1016 772
v, Przychody z lokat netto (1-1V) -571 -432
VL Zrealizowany i niczrealizowany zysk {stratn) 1928 977
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhyeia lokat, w tym; P O45 =146

= ol réznic knrsowych - B

2. Wazrost (spudek} niezrealizowinepo zysku (straty) z wyeeny lokat, w tyn: 883 1723

= el #idnic kursowyely - -

VII. Wynik z operacii (V=VIj 1 357 545

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w 2l
jednostki uczestnictwa kategori A 2,44 1,72

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.

Rachunek vyniku = operaci nalezy analizowad lgeznde = netami objasniqiqoymi | informaciq dodatkowq, ktore stanowig integraling cogdé sprawozdania
: JSinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ¢w tys. zlotych - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wariodei

ultywdw netto na jednostke uezestnictwn wyrnzenyeh w zlotycly)

L Zminna Wartasei Aktywow Netto

L. WartoS¢ alitywdow netto na koniee poprzedaiego okresu speawozdawezego
2. Wynik z operacji zn okres sprawozdawezy (razem), w tym:

a) przychody 2 tokat netto,

b} zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost {spudek) niczrenlizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zminna w sktywach netto z iytulu wynil 2 operacji

4. Dystrybueja dochoddw funduszu (enzem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowancgo zysku ze zbycia lokat

c} z przychodédw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawezym (razenn), w tym:

a} zmiana kapital wplaconego {(powickszenic kapitalu 2 tytutu zhytych ju)

b) zmiana kapitaly wypliconege (zmmiejszenic kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Lycznn zmiana aktywdw netto w okresie sprivozdawezym (3-4+5)

7. Wartodé sliywéw netto an koniee okresu sprawozdawezego

8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym

H. Zmiang lezhy fednostek wcgestnictwa

1. Zminna liczby jednostek uczestniciwa w okresie sprawozdawcezym, w tym:

a) hiczba zbhytych jednostek sezestnictwa

b} liczba odkupionych jednostek vczestnictwa

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2, Liczbn jednostek uczestnictwa narastajaco ed poczyikn dzinlalnosei himduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b} liczba odkupionyeh jednostek uczestnictwa

¢) sabdo zmian liczby jednostek uezestnictwa

T, Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke nezestnictwa

L. Wartosé aktywow netto na jednostke uezestnictwa na koniec poprzedniego okrest sprawozdawezego
- jednostki kategorit A

2. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego

- jednostki kategorii A

3. Procentows zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwn w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A

4, Minimalne warlodé aktywow netto na jednostke uezestnictva

- jednostki kategorii A

w dniut

5. Maksymalaa wartodé aktywéw nette na jedrostke tczesinictva

- jednostki kategorii A

w dniu

6. Wartose aktywow netto na jednostke uezestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresic sprawozdawezym
- jednostki kategorii A

w dniu

IV. Procentowy wdzial kosztow funduszn w Srednief wartosel aktywdw netto, w tyne
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgeych dysirybucje

3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza

4. Procentowy udzinl oplat zwigzanych 2 prowsdzeniem rejestru aktywow induszu

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic rachunkowosei

6. Procentowy udzial oplit za usfugi w zakresic zarzigdzania aktywami funduszs

Warszawa, 20 kwictnis 2018 r,

t.61.2017
JLix2a7

31228
1 357
=371
1045

883
1 357

24 465
41 794
17 329
25822
57 050
44 491

01012017
21122007

239 768,861113
409 7281088635
169 959,247752
239 768,801113
556 657,783924
1 168 487378087
611 829594163
556 657,783924

oLaL2al?
JL12.2887

98,55
102,49
4,00%

98,58
2017-01-02

103,07
2017-00-12

102,49
2017-12-29

0LOL2017
2007
2,18%
2.20%
0,01%

01612016
3122016

2521
545
432
746

1 723
545

~11 838

8999
20 837
-11293
31238
13593

H.01.2016
3122016

~125 T84,636485
93 469,138121
219 253,774606
-§25 T84,636485
316 888,922811
758 759,269222
441 §70,3464 11
316 888.92281

oLeL2OIG
JL122816

96,05
98 55
2,60%

91,93
2016-02-11

98,535
2016-12-30

98,55
2016-12-30

OLBL20IG
3112006
2,30%
2,20%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalesy analizowad lgcznie = notami ebjasniajgevmi | informaciy dodatkewq, kidre stanowig integralng czedd

spravwozdania finansewego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalnodé Subfunduszu regutujy nastepiigee pracpisy prawne:

Ustawa z daia 29.09.1994 1. o rachunkowodci (Dz. U. 2 2018 r. poz. 395 z pdéniejszymi zmianami){"ustaws o rachunkowodci”)

Ustawn z dnin 27.05.2004 1. o funduszach inwestycyjnyeh | zarzgdzaniv alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2 2018 1, poz. 56)

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezepolnych zasad rachunkowescl funduszy inwestycyinych (Dz.U. z 2007 1. nr 249

poz 1 859) zwane dalej Rozporzgdzeniem,

B UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACIH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanice finmnsowe jest sporzadzone w jezyko polskim i w walucie polskie].

Informacje zawarte w sprawozdaniu finunsowym wykazane sy w tysineach zlotych, z wyjatkiem wartodci aktywow netto na jednostke vczesinictwa. Jeseli

charakier i istotnodé danej pozycji wymaga inngj doktadnosei - Takt fen odnotowany jest w rotach objadninjaeych slbo informacii dodatkowej,

Na dzica bilansowy ustalone wynik 2 operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody 2 lokat netto - slanowigee ro2nice pomigdzy przychodami z fokat a kosztami Subfunduszu netto,;
2} realizowany zysk (steute) ze zbycia lokat § niczrenlizowany zysk (strafg) 2 wyceny lokat,

Na dzien bilansowy przyjgio metody wyceny stesowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejimuje wprowadzenie do sprawezdania finansowego Sublundusza, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku z operncji, zestawienie zmian w

aktywach netto, noty objasaiajgce i informacje dodatkows,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH GPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZL

Ksiggi rachunkowe dla ING Konto Funduszowe SFIO z wydziclonymi sublunduszami prowadzi sic oddzielnic dla kazdego sublunduszu.

1. Operacje dotyezyee Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki Tokat upmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizig maklerska.

Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajy cene nabycia réwny zeru.

Skindniki lokat olrzymane w zamian za inne skiadniki majg ceng nabycia wynikajyeg 2 ceny nabycia tych skladnikow Tokat, w zamian za ktdre zostaly

olrzymane, skorygowiang o ewentualne doplaty lub otrzymane preychody pienigane,

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujacy zmiany wysokosct kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewidencii
analitycznej, w ktorej dokonuje st zmiany liczby posindanych instrumentdw oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk [ub steate ze zbycia lokat wyliczn si¢ metodq HIFO (najdrozsze spreedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia ~ oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], najwyzszej bierqeej wartoded ksiggowej (nic stosuje sig do
skladnikow lokut bedgeyeh preedmiotem transakeji, o ktoryeh mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub stratg ze zhycin watut wylicza sig zgodnie z pkt, &,

8. W przypadke gdy jednego dnia dokonane sy transakeje zbyeia i nabyeia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosei uimuje si¢ aabycie skladnika,

9. Nakezng dywidendg od Rsnduszu notowanege na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dnin, w ktdeym na potrzeby wyeeny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajgey wartodel tego prawa.

10, Nalezng dywidende od funduszu nienotowinego na aktywnym rynku ojmuje sig w ksiggach rachenkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa,

11, Niezrealizowany zysk/ strata 2 wyceny fokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operagji.

12, Nabycie / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz wpmuje sig w ksigeach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13, Skladniki lokat nabyie/ zhyte, dla ktdrych brak jest poiwierdzenia zawarcia transakch, uwzgledaia sic w aajblizszej wycenic aktywow Subfundusza i
ustateniu jego zobowigzas,

14, Jezeli ransakcjn kupna/sprzedazy skladnika lokal w wyniku braku potwierdzenia zostata vjgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcin transskeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowane cenic nabycis,
oszacowancj przy zastosowaniu cfektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si wszystkic parametry wynikajace z umowy kupnu/sprzedaty, p
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienicanych).

oL

5. Operacje dotyezgee Subfundusza ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, o takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP
ustalonego dia dangj waluty na dzied ujecia tych operacii w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sy wyraone w walatach, dla
ktorych NBP nie ustalie kursu — ich warlosé okreslu sig w relugii do euro,

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupra papieréw wartosciowych denominowsnych w walucie obegj nie
stanowiy lokat Subfunduszu a ich ujeeie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcii nabycia waluty,

17, Zobowigzania 1 naleznosci Subfunduszu wynikajgee z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy wally w zwigzku 2 rozliczeniami walwowymi kupaa
lab sprzedazy papicrdw wartodciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakei (forward walutowy) wedlug Srednicgo kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmujy w szezegdinosei:

1) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b)Y Przychody odsetkowe (przyciiody odsetkowe od dluznych papierow wartodciowyeh, wycenianych w wartosei godziwej, nalicza sig zgodnic z -~
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej slopy procentowe),

) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wynikn wyceny srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walotach cbeych.

19, Koszty Sublunduszu obejmuig w szezegdlnodet:

) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredviow i pozyczek zaciqenigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasic przy zastosowaniu efcktywse}
stopy procentowss).
b} Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceny srodkdw pienigznych, nnleznodei oraz zobowigzan w walufach obeych,

20, Odsctki naliczone oraz nalesne od srodkow pieniginych na rachunkach bankowych oraz Tokat terminowych powigkszajy wartosé aktywdw Funduszu w
dniu wyceny,

21, TFowarzystwo z tytuby administracji i zarzgdzania Funduszem pobiers wynagrodzenie naliczone w knzdym daiv wyceny i za kazdy dzied roku. Na

pokrycie wynagrodzenia Towsrzystwa tworzona jest w cigzar kosz1ow Sublunduszu rezerwa, Rezerwa naliczana jest w kazdym daiu wyceny i 2a kazdy

dzien roku od wartodci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym 1 edkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujoce koszty: koszty 2 tytuly ushug maklerskich, oplaty transakeyine

zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartosciowych © innych instrumentow finansowych, oplaty za rozliczenie transukeji oruz oplaly za

teansfer papicréw wirtodciowych, koszty zwigzane z zawieraniem umow po2yczek instrumentow linansowych, prowizje bankowe zwigzane 2

preekazywaniem Srodkow pienignych © obslugy rachunkow bankowycly, podatki © inne obeiazenia nalozone przez wladeiwe organy pafstwowe w

zwiyzku 2 dzialalnodeiy Subfunduszu.

()
]
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23. Towarzystwo pobiera oplalg dystrybucyjna, oraz opluie umorzeniowy {(wysckos¢ oplaty 7godnie z¢ statwem Fundusze). Oplaty te stanowig
zobowiigzanie Funduszu wobec TF! - nie sg uimowane w przychodach i kosztach. '

24, Kosaty zwigzane bezpodrednio 2 funkcjonowaniem Subfindusau pokrywane s w catodcl z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowinzek pokrycia kosziow,
obcigza Fundusz w calosci partycypacie dunego Subfundusza w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartoscl akiywow netto Subfindusiu
do wartogei aktywow netto Funduszu na dzien wyceny popreedzajgey dzien ujecia zobowsgzania w ksicpach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawicra umowe zbycia lub nabycia sklndnikow lokat dotyezgey wigeej ni2 jednego Subfunduszu, wéwezas koszty transakeji obcigzaig te
Subfundusze proporcjonalnic do udziale wartosei transakeji danego Subfunduszu w wartosel transakeji ogolem

25. Dmiem wprowndzenia do ksigg amisny kapitalu wolaconepo lub wyplaconego jest deied ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowicdnim subrejestrze {z tym, 2e na potrzeby okredlenia wartosel akiywdw netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kepitale wplaconym | wyplaconym wynikajacych 2 zapisow w subrejestrze uczestnikdw Subfmduszu w dnin wyceny).

26, Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem § umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

27 JU podlegaiy odkupieniu w kolejrosei okreglonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, 2e jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejesteze sezestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, sstilenie zobowinzan i wyniku 2 operacii

Dniem wyceny jest dzien, na kiory przypada zwyczaina sesja nn Gieldzie Papiesdw Wartosciowych w Warszawie, nazywane| dalej GPW.

W Dinin wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania ﬁnansnwegn Fundusz dokonuje wyeeny aktywow Funduszu oraz wyceny akiywow Subfunduszo,

ustalenia wartodci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszy zwinzanych z funkcjonowaniem Sublusduszu, ustalenia wartesci aktywow netto Fundusza

orz ustalenia wartosci aktywow netto Sublunduszu, ustalenia wartodet aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a teke ustalenia ceny zhycia i

odkupienia jednostek uezestnictwa Subfunduszu.

Wartodé akiywow Funduszu stanowi suma wariodei aktywow Sublunduszu | wanodei sktywdw innycls Subfunduszy, Wartosé aktywow netto Funduszu stanowi

suma witrfoded aktywow netto Subfunduszu i wartedel sktywdw netto innyeh Subfundeszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala sig, wedlug winrygndni‘c oszacowanej warlosei godziwe], 2 zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 orz § 26-28

Rozporzadzenis. )

Wartode podziwg skhadnikaw fokat notowanych na pkiywnym rynke wyznacza sie w opareiu o kursy z godziny 23:00 czasu polskicgo w dniu wyceny.

It Wyceng skladnikow lokat notowanyeh na skivwnyin rvoky .

. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punkiu wyceniane sg nastgpujace skiadniki lokat notowanyeh na aktywnym rynkuw:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyine,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6} instrumenty pochodne,

7} listy zastawne,

8) dluzne papiery wartofciowe,

9} cenyfikaty inwestycyjne,

FO) tytuly uezestnictws emitowane przez fundesze zagraniczne lub inslytucie wspdlnege inwestowania majgce siedzibe za granicy,

1} instrumenty rynku picnigenego.

Wartosd godeiwy skladnikow lokat wymienionych w pkt.l nolowanych na aktywnym rynke, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dekenywania

transakcii na donym rynku, wyznacza sig wedtug ostatniego dostgpneo kures zamknicein ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej,

stanowtgeef jego odpowiednik wartodei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny

3. Jezeli wolumen obradw na danyin skiadaiku lokat byl znaczico niski, afbo na danym skiadniku fokat nic zawario zadngj transakcii, 1o ostani dostepny kurs
ustalony zgodnie z pki.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, 2e dostepny jest kurs z sesji fixingowej 2 dnia wyceny).

4. Wartode podziwa skladnikéw loked wymicnionyeh w ust. | netowanych na aktywnym rynkuy, jezeli dzics wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcii na danym rynku, wyznucza si¢ wedtug ostatniego dostepnego kurse zomknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej,
stanowisee] jego odpewiednik wartose, ustalonego w poprzednim dniv wyceny, skorypowanego zgednic 2 zasndami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkacls, o ktorych mowa woust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlodei godziwef:

1} praeyimuje si¢ wartos¢é wyzeaczong zgodunic z pkt, 2 na innym aktywnym rynku, 2 tym, 22 o wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumenn chrote w
dniu wyceny. W przypadkn, gdy na innyeh aktywnych rynkach wysokos¢ wolamenu obrotu w dnie wyceny jest identyczna, to do wyeeny przyjmuije sig ceng
z rynku 0 wyZszej wartosci ohrofus na ten drien.

23 jezeli nicdostgpne sa wartodcl wyznaczone zgodnie 2 pkt 1) a na rynke glownym dostepne sy informacie o Aezanych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig $rednig arytmetycang z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, # tym, 2e uwzglgdnienic wylacznie oferty sprzedizy jest niedopuszezalne. W przypadky, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie drednigj ze weglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jedell w dnin wyceny na ryaku
glownym oferty nie s¢ dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ Srednig arvimetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z lym 2¢ 0
wyborze takicgo rynku decyduje wictkosé cbrotu danym skbadnikiem w poprzednim miesigeu,

3) jezeli niedostgpne sg wartodel wyznaczone zgodaie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuge si¢ warodé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosct) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jeseli oszacowania fe nie sg dostgpne — slosuje sig wartosé oszacowana przcy
wyspecjalizowany niczalezng jednostke Swindezgeq tepo rodzaju uslugh, o He moliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw picnigznych
zwingzanych z tym sklndnikiom, przy czym jednostke taky vznaje sig za niczabezng, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
leznym od Towarzystwa. )

4) jezeli niedostepne sq wartosei wyznaczone zgodaie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparcig o publicanie ogloszong na akiywnym rynku ceng
nierfmiacego sig istotnie skladnika, w szezegdinodei o podobne konstrukeji prawnej i cefu ekonomicznym,

6. W przypadku skladnikow lokat bedgeych przedmiotem obrotu na wigeef niz jednym aktywnym rynku, wartodcig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gltwnym, ustalanym 2godnie z ponizszymi zasadami;

[y wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na konice knzdepo kolejnego miesigea kalendarzowego,
2Y kryterium wyboru ryaku plownego fest skumulowany wolumen obroty na danym skladniku bokat w okresie ostatniepo pelnego micsigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik fokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicy kryterium wyboru
rynku glownepo jest mozkiwoesé dekonania przez Fundusz teansakeji na danym eynku;
4y w przypadku, gdy papier wartodciowy nowed emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kiory nic pozwala sa dokonanie pordwnaniz w pelnym
okresie wskazanyns w pkt 2) Lo ustalenie rynku gléwnégu nustepigje:
a) poprzez pordwnanic obrotdw z poszezegdlnyeh rynkow od dnia rozpoczgeia notowan do korca okresu porownewezego lub,
b} w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartodciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez porownanic cbrotdw na poszedegilnych
rynkach w dniu pierwszego noiowania,

r~
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7.

RYNEK AKTYWNY to rynek spelninjacy facznie nastgpujgee kryteria:

1y instrumenty bedace przedmiotem obrote na rynku sg jednorodne,

2} zazwyczap w kazdym momencic wysigpujg zainteresowani ngbywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej windomoici.

Razem 2z comiesigeznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo | Depozytariusz badajg akiywnosé rynku dia kazdego skladnika fokat, Jeseli preez
badeny miesige byl dostgpny kurs transakeyjny (Jub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o ofestach kupna sprzedazy, to uznaje sig, 2e rynck
dia danepo skladnika lokat jest akeyway.

01, Wyeena skladnikow lokat nienstowanveh na akivwnym rvnku

I

=]

Zgodnie z postanowieniami niniciszego punkte wyceniane sg nastepujgee skladniki lokat nienotowanyeh na aktywnym rynku:

1) akcje,

2y warranty subskrypeyine,

3y prawa do akcji,

4) prawa pobory,

Y kwily depozytowe,

6} instrumenty pochodne,

7y listy zastawne,

8) dluzne papicry wartosciowe,

9 jednostki wczestnictwa,

10) certylikaty inwestycyjne,

11) wytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Jub instytucie wspolnego inwestowania majgee siedzibg zi granicg,

12) depozyty,

13) waluty nie bedgce depozysami,

14) instrumenty rynku pienig2nego,

Wartodd skladnikow lokst wymienionych w ust. [ nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, 2 zastrzezeniem pkt 1V ust. 4 1 5, w nastepujacy sposoly:

1} w przypadku diuznych papierow wartosciowych, listow zastawnyeh oraz instrumentdw rynku pienicznego bedgeyeh papierami wartodciowymi ~ wedlug

skorygowingj ceny nabyceia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencialnych odpisow z tytulu srwalej utraty

warlodcl, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] zalicza sic odpowiednio

do przychodow cdsetkowych lub kosztow odsetkowych, natominst wysokosé odpisdw z tytulu tewalej uteaty wartodet zalicza sie w cigzar pozostalych

kosztow Fundusze

2y dluzne papiery wartoseiowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:
) w oprzypadky, gdy whudowane instrumenty pochiodne sy Scigle powigzane z wycenianym papierem dhizaym o warto$é calego instrumentu
finsnsowege bedric wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modeln wyceny uwzgledniajge w swojej
konstrukcji modele wyeeny poszezegdinych whudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie 2 pkt V.
b} w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sy deisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowcezas warlodé wyceninnego
instrimentu {inansowepo bedzie stanowié sumg wartosei dludnego papieru wartodciowego (bez whudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonei
prey wwrglednieniu elektywned stopy procentowej oraz wartosci whudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszezegolnyeh instrumentdw pochodnych zgodnie 2 pkt V. Je2eli jednak wartose godziwa wydziclonego instrumentt pochodnego nie moze byé
winrygodnie okreslona to taki instrument wycenin si¢ wg metody okreslongj w punkeie a).

3) w przypadku porostatych skladnikow Tokat - wedhug wartodc ;Dodqu spelniajgee) warunki wiarygodnoded, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

v, Gzcnmlne mefody wyeeny skiadnikow lokat
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Papiery warlodciowe nabyte przy zobawigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnis zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabyein, oszacowane) przy zastosowaniu elektywnej stopy procentowej, z vwzglednicaiem potencidlnych odpisdw 2 tytulu trwalef ubraly wartosced, jezeli
ich wiworzenie okaze sig konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sic Funduszu do odkupu, wycenin sie, poczgwszy od dnia zawarcin umowy
sprzedazy, metoda korekty rd2nicy pomigdey ceny odkupu a ceng spreedazy, pray rastosowaniu efektywnef stopy procentowej.

W przypadkn przeszacowania skladnika lokat dotychezas wyeenianego w wartodei godziwej, do wysokodei skorygowanej ceny nabycia — wartod¢ podziwa
wynikajges z ksiag rachenkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng aabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegolnodei w wyzej wymiceniony sposob wycenia sig diuzne papiery wartodciowe, od
dnia ostatniego ich nolowania de dnia wykupu,

Nateznosei z tytublu udzielonej pozyezki papierdw wartoscivwych wyeenia sig wedbug .:m;dd przyigtyeh dle tych papierdw wartodciowych.

Zobowigzania z tytlu otrzymanej pozyezki papicrow wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dia tych papierow warlosciowych.

. Metody wyznaczanin wartodei podziwei
W pezypadiku skladnikow Fokat nienotowanyeh na aktywnym rynku nicbgdgeych papicrami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warlodei
godziwey:
1) w przypadku akeji -~ ich wartosé ustnka sic wediug wartosei godziwej wyznaczonei za pomocy powszechnic uznanych metod estymagji:
a) ostatsio dostepne ceny transakeyjne na wyeenianym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nic powigzanymi ze soby stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdinesct metodg pordwnywalnych spolek gieldowych oraz metodg pordwinywalnyeh transakcji,
¢} metody dochadowe, a w szezegolnodel metodg zdyskontowanyeh przeplywow pienignych,
dy metody ksiggowe, o w szezegdinodct metods skorygowanej wartosei aktywow netto;
) w przypadku warrantdw subskrypeyjnyeh oraz praw poboru ~ fch wartosé wyznacza sig przy uzycin models, nwezgledniajgeego w szezepéinodel warlosé
podziwg akeji, na Kidre opiewa waerant Tub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgeg z nabycia tych skeji w wyniku realizacji praw przyslugujacych
wareantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszorej na aktywnynst rynku ceny nierd2znigeego si¢ istotnie skladnika,
w szezegoinosei o podobnej konstrukeji prawnej LLEu d\mmmlumm a w przypadku gdy nie mozna wskazad ldkmg,o skladnika lokat, wedlug wartosci
sodziwef ustalonej zgodnie z pkt 1;
4y w preypadku kwitow depozytowyeh - ich warlosé wyznacza sie ni podsiawie publicznic ogloszonef na aktywnyn rynku ceny papierss warlodeiowego, w
rwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozylowy, '
5 w przypadku depozytow — ich warles¢ stanowi wartosé nominalna powigkszana o odsetki naliczone przy zastosowsniu efektywnej stopy procentowej;
6} w przypadku jednostek uczestnictwn, cenylikmow inwestycyjoych i tyiuldow uczestnictwn emitowanych przez fundusze zagranicae lub instytecie
wspolnego inwestowania majgee sicdzibg za granicg -~ wycena w aparciu o ostalnio ogloszong warlosé akdywow nelto na jednostke ucrestnictwa, certylikal
inwestycyiny lub tylul uezestnictwa, z uwzglednienicm zdarzes majacych wplyw na ich warto$¢ godziwg, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia wartosei
aktywaw netto na jednostke uczestniciwa, centyfikat inwestyeyjny lub tynd uczestnictwa,
7} w przypadku instrumentdw pochodnyeh — wyceni w oparciu o modele wyeeny powszechnie stosowane dli danego typu instrumentow, a w szezegdlnogei
w przypadku kontraktdw terminowych, terminowych transakeji wymiany walug, st6p procestowych - wg modeiu zdyskontowanych preeplywdhy pieniganych;
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8) w przypadku walut niebedgeyel depozytami —~ ich warlodé wyznacza sig po przeliczeniv wedhug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Dazien Wyceny dla dangj watuty przez Narodowy Bank Polski,

3. Bane wejéciowe do modeli wyceny, o Ktoryeh mowa w ust, 1 pkt 3) pochodzg z aktywnego rynku.
Modele i metody wyeeny, o ktdryeh mowa w ust, 1, ustalane sg w porozumicniu z Depozytariuszem, Modele wyceny bedy stosowane w sposob ciggly. W
preypadky dokenywaniz istotnych zmian w stosowanych preez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyisze bedy prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roke obrotowego, Kolejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natominst w przypadko gdy zmiany
zostaly wprewadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kolejno w recanym oraz pilrocznym speawozdaniu finansowym.

V. Wycena skladnikow Joknt denominowsnveh w wabinasch obeyeh

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach oheyeh wyeenia sig fub ustals w waluciz, w kidrej 53 notowane na aktywaym rynku, @ w przypadiu,
gdy nie sy notowane na sktywnym rynku - w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2. Aktywa oraz robowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazsje sig w walucie, w ki6rej wyceniane sg aktvwa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedhug ostatnicgo destgpnepo Sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty preez Narodowy Bank Polski,

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walugach, dia ktéryeh Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okredla sic w relacit do curo,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN $TOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC!

Ni¢ wprowadzonoe.

NOTA 2 _

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zD) w20 3122005
£ wyterhy zbytyeh lokat - -
Z tytethy instrumentdw pochodayeh - -

Z tytutu zbytyeh jednostek uezestnictwa - -
Z tytuhu dywidendy “ -
Z tytulu odsetek - -
Z ytulu udzielonych pozycrek - -

Pozostale - premia inwestycyjna _ 57 3t
57 31

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU {w tys. z1) EF N FETTE] 31122016

Z tytulu nubytych aktywow " -
2 tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pechodnych -
Z iytulu wplat ga jednostki sezestnictwa 93 34

Z wytulu odkupionvel jednostek uezestnictwa 253 159
Z tytulu wyplaty dochodaw fenduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow fundusze - -

Z tytulu wyemitowanych ebligacii - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytulu dlugoterminowych pozyczek 1 kredytow - -
Z tytulu gwarangji lab porgezen - -
Z tytulu rezerw = -
Pozostale, wiym; 109 60
« wipgrodzenie TH iz 38
o 455 253
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PHNIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH {w przekroju walut) - w iys,

wiys. PLN Warlosé na 3L12.2016
Bank / Waluta _ CwPLN __ ~ wpPLN
NG Bank Slaski 8 A,/ PLN 1 805 I 186

H. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2017 01.08.2016
e e e DA L O] . 41,12.2016
Sredni w akresie sprawozdawezym poziom grodkéw pienigmych 2 066 959
wPLN:
[i1. BKWIWALENTY SROUKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy. ‘
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

) wekazanic aklywow obcigzonyeh ryzykiem warlosel podziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spudks wartodel akiywow netto Sublunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowe] jest wigksze dla instrumentow o stelym oprocentowaniu. Na dzien 31.12.2017 . § 31122016 r. Sublundusz nie posiadal skladnikow lokat
obcigzonych tym ryzykiom.

by wskazanie akbvwow obeiglonych ryzykiem preeplywow srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe)
Dodatkowo w przypadky dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pieniganyeh wynikajgce ze stopy
procentowe], kidra okresowo ustalann jest dia dancgoe instrumentu w oparciu 0 rynkowe stopy procentowe.
Na dziest bilansowy Subfundusz nie postadal skladnikow lokat obeigzonyeh tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy proceniowei moze byé zwigzane bezpodrednio z instrumentami dhuznymi wehodageymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dluznymi webodzacyms w sklad portfeli funduszy inwestycyjnyeh i instytucii wspoinego inwestowania majacyeh siedzibg za granica.
Na dzies 31, 02.2007 1.1 31,12.2016 r. Subfindusz nic posiadal skladnikéw lokat obeiazonych tym ryzykiem.
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2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gidwnymi elementami ryzyka kredylowego sa ryzyko niedotrzymania warenkow, ryzyko obaizenia oceny kredytowej | ryzyko rozpigtodei kredytowej,
Inwestycje w tytuly uczestnsictwa emitowane przez instytucje wspolnepo inwestowaniz majace siedzibg zn granica lub w jednostki uczesinictwa innych
funduszy obeigrone s ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokmt takiego funduszu, Inwestycje w lokaty hankowe zwiizane sg 2 ryzykiem
kredytowym banku. ’
Na dzied 31.12.2017 r. § 31.12.2016 ¢, Subfundusz posiadal tytuly uczesinictws emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz jednostki
uczesinictwa funduszy inwestveyjnyeh.
Pozostajgee na rachunkach bankowych wolne grodki automatycznic lokowane sg nn jednodniowych lokatach overnight, Lokaty te zakladane sy na okres
Jjednego dnia roboczego bub ns okres obejmujacy dzien otwurcia dokaty oraz nasigpuigee po nim dni wolne od pracy. Na dzier bilansowy stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogolem
31.82.2017 31.12.2016
3,14% 377%
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego o ryzyko spadku wartosei aktywow netto Subfundusza spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunke do walut
oheyeh, W Subfunduszu wystepuie niski poziom ryeyka walutowego, wynikajgey z tego, 2e udzial aktywow denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mnigjszosciowy czesé portlela inwestyeyjnego Subtunduszo, & poziom ten maleje na kolejnych okresach funkcjonowania Sublunduszu, oz
zagraniczne Fundusze Zrodlowe moggee byé przedmiotem inwestyeji akiywow Subfunduszu stosujg mechanizm czgsciowego znbezpieczenia (hedging)
aminn kursa waluty pelskicj w stostnku do curo, dolarn amerykanskiego oraz jena

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Sublundusz nic inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakeii

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZK]
Subfundusz nie znciggal kredytow t pozyceek,

NOTA Y

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, 2 podzinlem wg walut i po przeliczeniv na walutg polska
Wszystkie pozycje bilansu wyrimrone sq wylgeznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE! UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKATT (w tys. zh)

01012017 t1.01.2016

Grupy lokat 3ni22e17 31122016
Jednostki uczestnictwa 995 1

Tytuty uczestniciwa emitowane przez instytucje
wspolnepo inwestowania majgee siedzibe za granica 30 764
Razem 1045 -746

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (wtys. z1)

01,01.2017 01012016

Grupy lokat 3122017 31.12.2016
Jednostki uczestnictwa 174 757
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wipolnego inwestowania majgee siedzibe 2a granicg 609 066
Razem 883 1723
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHOROW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCHL.

Nie dotyczy,
4. WYPLACONE DOCHOBRY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodiw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jedriostek uczesiniciwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towurzystwo z wlasnyeh srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkic koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztow z tytulu uslug
maklerskich, optat transakceyinych zwinzane 2 nabywaniem i zbywaniem papierdw wartodciowych i inaych instrumentéw finansowych, oplat za rozliczenie
transakeji oraz oplat za transfer papicrow wartodciowych, kosziow zwinzanych z zawieraniem umdw pozyczek instrumentiw finunsowych, prowizji bankowych
awigzanych z przekazyweniem Srodkdw pienieznych i obstuga rachunkow bankowych, podatkéw i innych obcigzed nilozonych pracz wlasciwe organy
paistwowe w zwigzku z dzialalnodeiy Subfunduszy, kedre pokrywane sq bezposrednio 2 aktywow Subfunduszu i nie podlegajy limitowaniu,

2, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW, BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nic dotyczy.
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3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE))
Towarzysiwo z tytutu administracii | zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kaxdego miesiace wynagrodzenie stade rdwne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki aczestnictwa danej kategorii w danym dnin, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenii zmiennepo.

Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezepdine kategorie jednostek nczestnictwa:

kategoria A kategoria K kategoria P kategoria T
ntaksymalneg roczng wysekosé wynagrod-=enia fw %) 3,00 3,00 3,00 3,00
wynagrodzenie faktveznie pobrane w okresie spravozdawezym fw %) 2,20 - - -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

CJLI23m7 322006 3LI22005
Warlodé aktywow neto na koniec roku obrotowego (w tys, ) 57050 31228 42 521
Wartnié aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl)
Jednostki uczestniciwa kategorii A 102,49 94,55 96,05

Warszawa, 20 kwictnie 2018 1.
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6. INFORMACIJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

5

6)

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczacych lat ubieplych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biekjcy okres
sprawozdawczy.
Nig zaszly.

Informacjc o znaczacych zdarzeniach jakic nastypily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdanin finansewym,
Nie zaszly.

Zestnwienie oraz objadnienie réznic pomigdzy danymi njawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotycey.

Dokonane korekty bleddw podstawowych.
Nie zasaly,

W przypadku niepewnosci co do mozliwodei kontynuowania deialalnosed - opis tych niepewnodei ze wskazaniem, ezy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Nie dotyczy.

Inne informacie nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji
majithowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 20 kwictnia 2018 1.
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Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
Zz 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosel funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Umiarkowany (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szczegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznychi rachunkach
papierdw wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do

31 grudnia 2017 r., sporzadzonego 20 kwietnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Se




ING SUDfUNCUS? Pakist Dynamiczny w
INGKONto Funcuszowe Specialistycznym
FUNOUSZU Inwestycyinym Otwartym

Sprawozdanie NiezaleZznego Bieglego Rewidenta z Badania

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 r.

& 2018 KPMG Audyt Spdika z ograniczong odpowiedzialnedein sp.k. jest poiska spofka komandylows | czionkiem sieci KEMG
skiadajace] sig 7 niezaleznych spilek crlonkowskich stowarzyszonych 2 KPMG international Cooperative
{"KPMG Internaticnal’), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzazong.






KPMG Audyt Spdlka z cgraniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul, Inflancka 4A

D0-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.p!

SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 2z  BADANIA
{,SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dia  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzysiwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego ING
Subfunduszu Pakiet Dynamiczny w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz™), na ktare skiada
sie zeslawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie jednostkowe").

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”),
petnigey dia Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego,
ktore przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
cbowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, kiorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem jub
btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorcze] Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie,

Odpowiedzialnodc Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

» ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) {,ustawa o bieglych rewidentach"), oraz

+ Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow

Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.
(,KSRF").




Reguiacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnege z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulaciami zawsze wykryje istnigjgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawad na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna ub tgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bfedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowad zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrzne;.

Zakres badania nie cbejmuje zapewnienia co do przyszite] rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci,

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawoczdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowic podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe ING Subfunduszu Pakiet Dynamiczny
w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

s przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy korczgey sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takZe przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowoscei;

+ zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

« jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme | tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa I regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o biegfych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dzialania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacii
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, ktorych celem
byto rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktore mogiyby miec istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowaliémy przypadkow naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktoére moglyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Makcin Dymek
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Peinomocnik

20 kwietnia 2018 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansewe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnis 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 1. poz. 395 z poZniciszymi zmianami)
Zarzgd NN Investment Parlners Towarzystwa Funduszy Inwestycyinyeh S.A. prezedstawia jednosthowe sprawozdanie {inansowe
ING Sublunduszu Pakiet Dynamiczny, na kioee sklada sig:

1) wprowadzenic do sprawozdania finansowzgo;

2) zestawicnie lokat wg stanu na dzieri 31 grudnia 2017 r. o wartodei 20,160 tys. ziotyeh;

3) bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2017 1., ktéry wykazije akiywa netto na sume 20,749 tys, zlotych;

4) rachunck wyniku 2 operacii za okres od | stycenia 2017 r. do 31 grudaia 2017 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w kwocie 815 tys,
zlotych;

5) zestawicnie zmian w akiywach netto za okres od | stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 . wykazujgee zwickszenie stanu wartodci aklywow
netto o kwote 9.458 tys. dotych;

6) noty objasniajace;

7} informacja dodatkowa.
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Dyrektor Departamentu Ksiggowesci Funduszy
Osoba odpowied=ialng =a prowad=zenie ksiqg rachunkowych

Warszawa, 20 kwictnio 2018 1.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWLEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAKIET
DYNAMICZNY

Nazwa funduszu: ING Konte Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skréconym brzmienin: ING Konto Funduszowe SFIO
Typ funduszu; Fundusz jest alfernatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajgeym jako specjalistyceny fundusz inwestycyjny olwarly 2

wydziclonymi Sublunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowodé prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posindaja
osobowodci prawnej.

Data ulworzenia: Decyzja Komisji Nadzors Finansowego nr DFU/G33/51/17/14/15/U0/KM z dnia 20 stycenia 2015 1.

Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony i czas nicokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 3 lutego 20135 r. pod numerem RFi 1096

ING Subfundusz Pakict Dynamiczny jest jednym z trzech Subfunduszy ulworzonyeh na czas nicokre$lony w ramach Funduszu (nazwi/skrol nazwy).
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny
2, ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakict Umiarkowany
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny ("Subfundusz"), dalej rnzem "Sublundusze”

Cel inwestycyjny, specjalizacjn i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizujn indywidualng politvke inwestyeying dzigki czemu Ucezestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac réene cele inwestyeyine,

Glownym kryterium, ktorym kicruje sig Fundusz, jest wezrost warlodei aktywow Subfundusze w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfundusza
inwestowane sy w jednostki uczestinictwa. innyeh funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Jub instytucji wspolnego
inwestowantn z siedziby za granica, zardwno w fundusze o charakterze okeyjnym jak i fundusze o charakterze diuznym. Neutralny poziom zaangaZowania
aktywodw Subfunduszu w fundusze o charakterze skeyjnym wynosi 65% wartodci aktywow, natomiast o w fundusze o charakterze diuznym wynosi 33% wartosci
aktywow. Przez neutralny poziom raangazowania rozumic sig poziom inwestycii w poszezegdlne klasy aktywow, charakieryzujgeych sig réznym poziomem
ryzyka inwestycyjnego, stanowigey punkt odniesienin do podejmownnych decyzji inwestycyjnych, W zalemosci od oceny poszezegdlnyeh rynkow, na ktorych
inwestujy wskazane wyzej fundusze lub instytucje wspdlnepo inwestowanin oraz w szezegdlnosei koniunktury ni rynku akeji Iub instrumentéw dluznych,
zarzgdzapgey Subfunduszem afokuje aktyws Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zmiana poziomu zaanpgazowania aktywow w okredlone powylei kategorie lokat charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka wladciwym dia inwestycii w akeje
fub w instrumenty diuzne, skutkowaé moze okresowymi zminnami poziomu ryzyka, w szezegainesel jepgo zwigkszeniem w preypadku dokonywania inwestycji w
fundusze o charukterze skeyjnym. Fundusz moze Jokowad aktywa Subfunduszu rownie bezposrednio w papiery wartodciowe i instrumenty rynku pieniginego, w
preypadku, gdy ze wegledu no ograniczenia inwestyeyjne zwigzane 2 koncentracin inwestyeii w jednostki vczestnictwa innych funduszy inwestycyinych
otwartych, w tytuly uczestnictwa lunduszy zapranicznyeh lub instytucii wspdlnego inwestowania z siedziba za pranics, nie bedzie juz moxiwe inwesiowanie w
tepo typu instrumenty lub zapewni to efektywaiciszg realizacje cefu inwestycyinego Subfunduszu.
Srodki Subfunduszu inwestowane sq zpodnic z nastgpujicymi zasedami dywersyfikacii lokat:
1. jednostki uczestnictwa i tytuly uczesinictwa funduszy o charakterze dluznym, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieniginego, depozyly - do 55%
wirosci aktywiw,
2. jednostki uczestnictwa i tytidy uczestnictwa funduszy o charakterze akeyjnym, akeje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe
i oblipacje zamicnne - do FO0% wartosci aklywdw,
3. Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartodct aktywow w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarh Pasistwa, 7z tym 2¢
chowigzany jest wiedy dokonywaé lokat w pupiery wartesciowe lub instrumenty rynku pieniganego co najmniej szesciu emisii a wartodé zadnej 2 tych emisji nie
maze przekraczad 30% wartosel aktywow.
4. jednostki wczestnictwa innych funduszy inwestycyinveh otwartyeh, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instylucii wspolnego inwestowania z
siedziby zat granica, jednostki uczestnictwa b tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucia
wspdlnego inwestownnia z sicdziby za granicy jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytuciq skimdajacy sie 2 subfunduszy | kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestycyjra - do 100% wartodei akiywow
5. jednostki uczestnictwa jednego finduszu inwestyeyjnepo otwartego tub tytaly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdinego inwestowanbu -
dopuszezalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigee niz 20% wartoded aktywow,
6. Subfundusz moze lokowad powyrej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywdw w jednostki uczestnictwa:

#) NN Parasol Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyinego Otwartego

d) tnvestor Paraso] Specjulistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

£) MetLife Specjulistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasol Swiatowy

2y Altus Fundusza Inwestycyjnego Otwartepo Parasolowego

hy PZU Fundusze Inwestycyinego Otwartego Ochrony Majitku

i} PZA} Funduszu Imvestycyjnego Otwartego Parasolowego

§) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartege Tunduszy inwestycyjnego o zmiensym kapitale (SICAV)

prey czym, w przypadky, gdy wymicniony wyzei furdusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instylucja wspolnego inwestowania jest funduszem z
wydziclonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucjy skludajaeq sic 2z subfunduszy, limit ten odnosi sig do lezne warlodci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfinduszy wydziclonyeh w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusza zagranicznego lub instytucii wspdloego
imwestowanin. . :

7. Fundusz okredla, 2e w zwigzku z dzisfalnoscia moze zawierné umowy majgee za przedmiot instrumenty pochiodne

Subfundusz nie mn okreslonego wzorea sluzgeepe do oceny efektywnodcl inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedinjacego zachowanic sig zmiennych
rynkowych. ‘
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Organ Fundusza

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sqd Rejonowy din m.st. W-wy w Warszawie X1 Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0600039430

Data wpisu; 3 wrzednia 2001 r.

Kapital zakiadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spoiky akeyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment. Partners
International Holdings B.V. 7 stedziba w Hadze w Holandii (wezedniej ING Investment Mansgement). Do dnig 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu skeyinego
Towarzystwa nalezalo do spotki ING Investment Manngement (Polskn) $.A., w ktorej E00% skeji posiadalo ING Investment Management {Europe) B.V.

Okres sprawozdawezy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 styeznia 2017 1. do 31 grudnia 2017 r.
Dane porownywalne obejmujy okres roceny od 1 styeznia 2016 1. do 31 grudnia 2016+,

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 1.

Zalozenie kontynuowanin dzinlalnodei przez Fondusz ornz Subfundusz

Sprawozdanie finunsowe Sublunduszu zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania deiatalnodel przez Fundusz oraz Subfundusz w dajucej sie przewidzied
przyszlosei, zn. wcigeu co ngjimniej 12 miesigey od 31.12.2017 1. Nie istniejy okolicznodei wskazujnce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosei Funduszu oraz
Sublunduszu,

Podmiot, ktiry przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoéeiy sp. k.

ul. indlancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi $windezone przez firmg sudytorsky inne ni2 badanie statutowe:

Firma audytorska . KPMG Audyt Sp. 2 0.0 sp.k. dokonala rowniez niczaleznego przegladu systemu zarzgdzania ryzykiem. W wyniku przegladu bicgly rewident
poswindezyl, iz na dzien b gradnia 2017 r. system zarzgdzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowndzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami
prawi oraz obejmuje caly zakres dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestyeyjnych, a przyjgte przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowite ekspozycii, ekspozyeji AFE oraz system limitdw wewngtrznyeh dn funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe t zgodne 2 profilem ryzyka inwestyeyjnego i polityks inwestycying tych funduszy inwestycyjnych.

Kategoric jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je rdznicujacych

Charakierysivka fednostek ucsestnichva xategorii A:

- zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszn, Jednostki uczestnictwa kategorii A sy zhywane bezpodrednio przez Fundusz oraz zn podrednictwem
dystrybertora.

- minimalna wysokodé wplat tytulem nabycia wynosi 100 zI w preypadku pierwszego nabycia oraz 50 28 w przypadku kazdego nastepnego nabycia.

- w zwigzku z nabywaniem ornz zamiang jednostek uczestniciwa kategorii A pobierana moze byé oplata dystrybucyina w wysokodel nie wyzszej niz 4% wplaty
dokonanej przez nabyweg

- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% wartofei aktywow netto w skali roku

Charakrerystyka fednostek uczestnictiva kategorii K (nie byly zhywane):

- zhywane wylgeznie w ramach IKE lub IKZE pod warenkiem zawarcie umowy IKE lub umowy IKZE. Zbywane bezpodrednio preez Fundusz lub za
posrednictwem dystrybutora. Warunki zbywania jednostek vczestnictwa kategorii K okredla umowa IKE oraz umowa IKZE,

- minimalna wysokosc wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzezeniem, 2¢ umowa IKE fub IKZE moze przewidywaé wyzszg minimalng wysokesc wplaty w
przypadku pierwszego nabycia, nie wigkszg jednak niz 100 zl. W przypadku kazdepo nastepnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna laczna wplata do
Funduszu wynosi 50 zi.

- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K pobicrana moze byé ophuta dystrybucyjna w wysokosel nie wyzszej niz 4% wplaty
dokananej przez nabywee

- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% wartosci aktywow netto w skali rokn

Charakrerystyka fednostek nezestnichwa kategorii P (nie byly =bywane):

- zbywane wylyeenie w ramach programow inwestyeyjnych bezpodrednio przez Fundusz lub zn posrednictwem dystrybutorn oraz pod warankiem olerowania
programit przez Fundusz lob dystrybutorn i zewarcia przez Uczesinika umowy

- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia 100 2t w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 2t w przypadku kazdego nasteprego nabycia. Umowa dodatkown
moZe przewidywaé wyzsza minimalng wysokodé wplat tytulems nabycia, nie wigkszy jednak niz 100 21,

- w zwigzku 2 nabywaniem, odkupieniem oriz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢ oplata dystrybucyina oraz oplata umorzeniowa

- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% wartodei aktywow netto w skali roku

Charakterysivka jednostek uczestnictwa kategoril T (nie byly zbywane):

- zhywane wylqcznie w ramach PPl fub PPE, bezposrednio przez Fundusz fub za podrednictwem wybranyeh dysteybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz § zawarcin umowy PPElub PPE. Warunki zbywanin jednostek wezestnictwa kategorii T okredla wmowa PPE lub PPE.

- minimalna wysokos¢ wplat iytulem nabycia wynosi 0,01 zI,

- w zwigzku 2 nabywaniem oraz zemiang jednostek uczestnictwa kalegorii T pobiersna moze by oplata dystrybucyjns w wysokodei nie wyZsrej niz 4% wplaty
dokonanej przez nubywee

- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% wartosei aktywow netto w skali roku

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gidwna (w tys.zlotych}

warto§é wg

Skladniki lokat ceny nabyeia
Akcje .
Warranty subskrypeyjne -

Prawa do akeji -
Prawa pohoru -
Kwity depozytowe -
Listy zastawne -
Diuzne papiery wartosciowe .
Instrumenty pochodne. -
odpowiedzialnoscig -
Jednostki uczestnictwa 11 85%
Certyfikaty inwestycyine -
Tytuly uczestnictwa emitowine przez instytucie
wspolnego inwestowania majgee siedzibg za pranicy 7401
Wierzytelnosei -
Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosei -
Statki morskie -
Inne -

RAZEM 19 260

Warszawy, 20 kwictnia 2018 r.

31122017

wartndé an
dzien bilansowy

7927

20 160

% udzial w
aktywach

38,54

3794

96,48

wartn$é wg
ceny nabycin

1239

21122016

wartodd na
dzien bilensowy

6 604

4259

10863

Yo udzinl w
akeywach

95,69

Zestawienie lokat nalezy analizowad lgcowie o notami objeswiaigeymi | iformaciq dodatkowq, kicre stanmvig infegraing cogsé spranvesdania finansowego
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Z. BILANS

sporzadzony na dziet 31 gradnia 2017 ¢,

{w tys. zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwn | wartodei altywdw netto na jednosthe uczestnictwa)

L.
|
2
3
4
3
&
7
IL
Hl.
v,
i
2
V.
1
2
V1
Vil

Aktywa

. Srodki pienigame i ich ekwiwalenty

. Naleznodci

. Transakcje przy zobowigzaniu sig dragiej strony do odkupu
. Skladniki loket notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuine papicry wartoiciowe

. Skindniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

Nieruchomodci

. Pozostale aktywa

Zobowigzania
Aktywa netto (I-ID
Kapital funduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony {wielkosc gjemna)

Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z fokat netto

. Zakumulowany, nierozdysponowany zreatizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

Werost (spadek) wartosei jokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapital funduszu | zakumelowany wynik z operacji (1V+V+/-VE

Liczha jednostek uezesinictwa (w sz1.) kategoria A

Wartos aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (wzl)

Warszawa, 20 kwicteia 2018 .

3122017

20 896
707

29
20160

147

20 749
20 546
44 594
-24 048
-697
531
-166
200
20749

196 212,018656
105,75

122016

11 352
475
14

61
11291
11903
26 975
-15072
-1 236
=277
-959
624
11291

113 894.657717
99,14

Bilans nalesy analizewad fgcznie = natami objasniajgeymi §informacyaq dodatkows, kidre stanowiq integralng capsé spravwozdania finansowego,
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjgthiem wyniku z operacji preypadajgcego na jednosthe uczestnictwa)

05812017 01812016

L1227 JLI22016

L Przychody z lokat 221 136
1. Dywidendy i inne udzinly w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 1) 4
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nicrischomodcd - -
4. Dodatnie saldo ré2nic kursowych ! -

5. Pozostale - przychody z tytule premii inwestycyjnef 210 132
11, Koszty funduszu 475 306
I, Wynagrodzenie dis towarzystwa 438 272

2, Wymgrodzenin dla podmiotdw prowadzacych dysteybucje - -
3. Oplaty dia depozytariusza - -
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3 -
5. Oplaty za zexwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Usbugt w zakresie rachunkowose - -
7. Ushugt w zakresie zarzgdzanis aktywami funduszu - -
8. Uslugi prawne - -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10, Koszty odsctkowe - -
11, Koszty zwigzane 2 postadaniem nieruchomodci - -

12, Ujemne saldo rdznic kursowych 1 -

13, Pozostale 33 34

I, Koszty pokrywane przez lowarzystwo 0 0
V. Koszty fundusze netto (11-11D) 475 kI
V. Przychiody z lokat netto (1-1V) -254 -170
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1069 642
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycin lokas, wtym; 793 =109

= ol roEmic kursevwyeh - -

2. Waznst (spadek) niezrelizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 276 751

= tytulte réznic kursowyeh - -

VIL Wynik z operacji (V£Vi) 815 472

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl):
jedrostiki uczestnictwa kategorii A 4,15 4,15

Warszaws, 20 kwictnia 2018 r.

Raclunek wyniku = operacji naley analizowad lgeznie = notami objasniajgeymi | informaciy dodatkowq, ktdre stanowiy integralng czesic §

Sfinansowego,
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. 7lotych ~ z wyjatkiem liczhy jednostek uczestnictws oraz

wartodci aktywdw netto na jednostke uczestmictws wyratonych w zlotych)

I Zmiana Wariosci Aktywow Netiop

1. Wartoéé aktywdw netto na koniee paprzednicgo oliresu sprawozdawezepo
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawcezy (razem) , w lym:

) przychody z lokat netio,

i) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokay,

c) wzrost (spadek) niezreatizowanegoe zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zminnn w aktywneh vetto z fytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddw Tundus2 (razem)

) z preychodéw z lokat netto,

b) ze zrenlizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z preychodéw ze zbyeia lokat

5. Zmiany w knpitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitaly wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytyeh ju.)

b} zmiana kapitalu wyplacenepo (zmnigjszenie Kapitalu z tytulu odkupionyeh j.u.)
6. Layezng yminna nktywoéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Warto§¢ altywdw netto na koniee okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartogé alilywow netto w okresic sprawozdawezym

I8 Zmiana licehy jednostek uezestnictwa

1. Zmiang liczby jednostek wezestnictwa w oliresie sprawozdawezynt, w tynm:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) ficzba odkupionych jednosiek uczestnictwa

¢} safdo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2, Liezba jednostek uczestnictwn narastajaco od poczgtko dzinlainodei Tunduszu, w fym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

by Hezba odkupionych jednastek uczesinictwa

¢) suldo zmian liczby jednostek uczestrictwa

Il Zmiana wartesci akiywdw netto na jednostke uczestnictiva

1. Wartosc aktywow netto na jednosthke uczestnictwa na Koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego
- jednostki kategorii A

2. Wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestniciwa na koniee okresu sprawozdawczego

« jednostki kaegonii A

3. Proceniowa zmiana wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
- jednostki kitegorii A

4. Minimalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictva

- fednostki kategorii A

w dniu

3. Maksymalna wardos¢ aktywow netto na jednostke vezestnictwa

- jednostki kategori A

w dniu

6. Wartod€ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnig wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A
w dniu

IV, Procentowy udzial kosytow funduszu w Srednief wartosel aktywdw netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacyceh dystrybucie

. Procentowy udziat oplat din depozytariusza

. Procentowy udzint oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakeesie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Th de

Warszawi, 20 kwicinia 2018 .

Zestanviente sutian w aktneach netto nalesy analizowad lgeanie = notami objasniafqeymi | informacig dodatkoeg, kedre stancwvig infegralog ecgsé

sprawozdania finansowego.
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01812017
3L122017

1129
815
<254
793
276
815

8643
17 619
8976
9458
200749
16 507

01.01.2017
31122017

82 317,360939
167 819386435
85 502,025516
82 317,360939
190 212,018656
440 799061833
244 587043177
196 212,018656

81012017
L7

99,14
105,75
6,67%

99,22
2017-01-02

106,91
2047-10-12

103,79
20171229

oLOL2NT
3122007
2,88%
2,65%
0,029

01.01.2016
JLI22016

11 785
472
-170
-i09
751
472

-966
5937
6903

-194

H 2
1 268

01.81.2016
31122016

-11 553426416
62 774,931857
74 328,358273

-11 353426416

113 894,657717

272 979,675378

159 083,017661

P13 894657717

01612016
122006

93,94
99,14
5.54%

88,19
2006-02-11

99,15
2016-12-30

99,15
2016-12-30

010120146
3122006

2,98%
2,65%

4

1.



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Deialabnode Subfunduszu regulujy nastgpujgee przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 £, o rachunkewosci (Dz. U. 2 2018 r. poz. 395 2 pdinicjszymi zmianami){"ustawa o rackunkowoici”)
Ustawa 2 dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych | zarzgdzaniu allemnatywnymi funduszami inwestycyjaymi (Dz, U, 22018 1, poz. 56)
Rozporzydzenic Ministra Finansow z dnis 24.12.2007 . w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodei funduszy inwestyeyinyeh (DU, 2 2007 r. nr 249
poz.1859) zwine dalej Rozporzadzeniem.
1) UWJAWNIANIE | PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzydzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sy w tysigeach zlotych, z wyjgtkiem wartodei skiywow netto na jednostke uczestnictwa, Jezeli
charakier I islotnodc danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajaeych atbo informacii dodatkowe],
Na dziett bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszy, obejmuigey:
) praychody 2 lokat netto - stanowiaee rdznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zhycia lokat i niczrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat,
Na dzien bilunsowy prayigto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawezdania linansowegs Sublinduszy, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku 2 operacii, zestawienic zminn w
akkywach netto, noty obfadtiaigee | informacie dodatkows _
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Konto Funduszowe SFIO z wydziclonymi sublunduszami prowadzi sig oddziclnic dla kazdego subfmduszy.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuge sig w ksiggach rachunkowych w okresie, korego dotyczy.

2. Nabyte skladniki lokat ufmuje sic w ksiéguch rachunkowych wedlug ceny nabycia obejrujgee] prowizjg maklersks.

3. Skludniki lokat nabyte nieodplatnie posindajg ceng nabycia rowng zeru,

4. Skladniki Jokm otrzymane w zaminn za inne skladniki majy ceng nabycia wynikajaca 2 ceny nabycia tych skladnikow Jokat, w zamian za kidre zostaly
oirzymane, skorygewing o ewentualne doplaty fub otrzymane preychody pienigine,

5. Zmiang warlodci nominalnej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujgey zmiany wysokodet kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sig w ewidencii
analitycznej, w kioref dokonuje sie zmiany liczby posiadanych instrementéw oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub strate ze zhycia fokat wylicza sig metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako picnwsze), o w przypadin skladnikow wycenianyeh w wysokodci
skarygowane} ceny nabycia - nszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, najwyseej biesgeej wartosei ksiggowej (nie stosuje si¢ do
skladnikow lokat bedacyeh preedmiatem transakeji, o kidrych mowa w §27 i 28 Rozporzgdzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycta walut wylicza sig zgodaic z pl. 6.

8. W przypadku pdy jednego dnia dokonane sa teansikeje zhycin i nabycia danego skladnika Jokat, w pierwszed kolejnosei ujnmsje sig nabycie skiadnika.

9. Naleing dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynky uimuje sic w ksiggach rachunkowych w daiu, w ktorym na potrzeby wyceny danego
lundusau wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajicy wartodei tego prawa.

10. Natezng dywidende od funduszu nienofowanego na aktywnym rynku ujimuje si¢ w ksiegach rachunkewych w dnis, nastepnym poe dniu ustalenia tepo
prawa,

11, Niezreatizowany zysk/ strata 7 wyceny lokit wplywa na werost/ spadek wyniku z operaci.

12, Nabycie / zbycic skladaikow Tokat preez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

13, Skladniki Iokat nabyte/ zbyte. dia ktarych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, swzglednia sig w najbliasze] wyeenie aktywow Subfimduszy i
ustaleniu jego zobowigzan,

H4, Jezeli transakejn kupnisprzedagy skladnikn lokat w wyaikn braku petwicrdzenia zostals ujeta w ksiegach rachunkowych w nastgpaym daiu po dniu
zawarcin dransakeji wynikajacym 2 plerwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lckat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnel stopy procentowej, do wyceny przyimuje sig wszystkiz parametry wynikajgee z umowy kupna/spraediy, a
preede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienieznych).

15. Operacje dotyczice Subfunduszy uimuje si w walucie, w ktorej sq wyrazone, u takze w walucie polskiej po przeliczenin wg sredniego kursu NBP
ustalonego dln danei waluty na dzien ujgein tych operscji w ksiggach Subfunduszu, Jezeli operacje dot. Subfunduszu sq wyrazone w walutach, dla
ktéryeh NBP nie sstala kursn — ich wartodé okresla sie w relacii do euro.

16. Srodki w walugic nubyte przez Subfundusz w celu rozliczenin transakeji kupna papicréw wartodciowych denominowanych w walucie obuej nie
stanowiy Jokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty,

17. Zobowigzania i nuleznosei Subfunduszu wynikajgee z zawartych transakeji kupna lub spreedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami wilutowymi kupna
tub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sig od dnia zuwarcia transakeji (forward walutowy) wedlug srednicgo kursu NBP dia danej waluty.

18.  Przychody z fokat obejmujy w szczepolnosei:

a) Dywidendy § inne udzialy w zyskach.

b} Preychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dhugnych papierow wartodciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychoedy odsetkowe od [okat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu eleklywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie suldo réznic kursowyceh powstale w wyniku wyceny Srodkow pienigznych, naleznoscei oraz zobowigzan w walutach obeych,

19, Koszty Subfunduszu obeimujs w szczepdinogei:

i) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt, kredytow i pozyczek zaciggnigtyeh przez Fundusz rozlicza sig w czasie prey zastosowanio efektywnej
slopy procentowej).
b} Ujemtne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku 2 wyceng srodkow pienigznych, naleznoscet ornz zobowiazan w walutach obeych,

20, Odsetki naliczone oraz natezne od srodkdw pieniganych na rachunkach bankowych oraz lokal terminowych powickszaja wartosé aktywdw Funduszu w
dniu wyceny.,

21 Towarzystwo 2 tytulu administracji | zarzadzania Funduszem pobiera wynapredzenie naliczone w kazdym dnis wyceny 1 za kazdy dzien rokw, Na

pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w ciezar Kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniv wyceny 20 kazdy
dziens roku od wartedel aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.
Poza wynagrodzemtem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigiaja nastgpuface kosety: koszty 2 tytulu ushug maklerskich, oplaty transakeyjne
Zwigzane 2 nabywanien § zbywaniem papierdw wartodciowyeh i innych instrumentow finansowych, oplaty zi rozliczenie transakeji oraz oplaty zi
transfer papierdw wartosciowych, Kosety zwigzane z zawieraniem umdw poryezek instrumentow finansowych, prowizje bankowe zwigzane z
przekazywanicsn Srodkéw pienigznych i obstugg rachunkow bankowych, podatki i inne obciazenia nalorone przez wlasciwe organy panstwowe w
ewigzku 7 dzialanoscia Subfunduszy,
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23, Towarzystwo pobicra opleig dystrybucyjng, oraz oplate umorzeniowa (wysokosé oplaty zgodnic ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowia
zohowigzanie Funduszu wobee TF] - nie sy ujmowane w przychodach i kosztach, s

24, Koszty zwigzane nezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg-w calodei z aktywow Subfunduszy. Jezeli obowigeek pokrycia kosziow,
obciyza Fundusz w calodei partycypacie danego Sublunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunka wartosci akiywiw netto Sublunduszas
do wartosci aktywdw netto Funduszy na dzien wyceny poprzedzajgey dzies ujecin zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu, W preypadku,
gdy Fundusz zawicra umowe zbycia fub nabycia skkadnikow lokat dotyczaen wigeej ni2 jednego Subfundusza, wowcezas koszly transakeji-obeiy2ajy te
Sublundusze proporcjonabnie do udzialu wartosci transakecji danego Subfunduszu w wartosel transakeii ogélem,

25, Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapilatn wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycin lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (2 tyms, Z¢ na potrzeby okreslenia wartosel aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa w okrestonym dnin wyceny nic
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wypluconym wynikajgeych z zapisow w subrejestrze uczestnikéw Sublunduszu w dniu wyceny),

26, Wszystkic zobowigzania zwigzane 2 nabywaniem i tmarzaniem JU wyrazang sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. U podlegajy odkupienin w kolejnosei okrestonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, 2 jako picrwsze odkupywane si JU zapisane wg najwy2szej ceny
JU w danym rejestrze uezestrika,

IIMETODY WYCENY AKTYWOW
L Wyeena aktvwow Funduszu, ustalenie zobowigzan | wynike 7z operacii

Daiem wyceny jest dzien, na kiory przypada zwyczaina sesja na Gieldzie Papicrow Wartodciowych w Warezawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na duen sporegdzenin sprawozdanin finansowego Fundusz dokenuje wyceay akitywdw Funduszu oraz wyceny aktywéw Sublmdusza,

ustateniz wartosci zobowigzan Funduszu ornz zobowigzat Fundusze swigzanych 2 funkejonowaniem Subfunduszu, ustalenia wanodct aktywow netto Funduszu

oraz ustalenia wartodel akiywow netto Subfunduszu, ustalenia warioéei aktywow netto Sublunduszn na jednostke uczestnictwa, & takze ustulenia ceny zbycia i

odkupienia jednostck uczestnictwa Subfunduszu.

Wartodé aktywdw Funduszu stanowi suma wartoset aktywow Subfunduszu i wartodei aktywow innych Subfunduszy. Wartoié aktywow netto Funduszo stanowi

suma warlosei aktywow netio Subfunduszs | wartodci aktywdw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszo wyeenia sig, a zobowinzanin ustala sig, wedlug winrygodnic oszacowanej wariodel podziwej, 7 zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt | oraz § 26-28

Rozporzadzenia. '

Wartost godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym ryaku wyzaacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiegoe w dniu wyceny.

i1 Wycena sklndnikow fokat notowanyeh na akiywnym rynku

1. Zgodnie 7z postanowieniami ninigiszego punkiu wyceniane sg nastepujgee skladniki tokal notowanych na aktywnym rynku:

1) keje,

2} warranty subskrypeyine,

3) prawn do akeii,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6} instrumenty pochodse,

71 listy zastawne,

8} dlusne papiery wartodciowe,

0} certyfiknty inwestycyjne,

10 tytudy ticzestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne fub instytucje wspdinego inwestownnia majgee siedzibg za granicy,

1) instrumenty rynke pieniginego.

Wartodé godzivy skiadnikow lokat wymienionych w pk] notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywanta

transakeji na danym eyaku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepniego kurst zamknigeis ustalonego na akuywnym rynku, a w praypadku jego braku ~ innej,

stanowigeej jego odpowiednik wartosci ustalong do godziny 23-00 na akiywnym rynku w dniu wyceny.

3 Jezeli wolumen obrotdw na danyin skladniku lokat byl znaczgeo niski, albo na danyin skiadniku fokat nie zawarto 2adnef trunsakeji, 1o ostatni dostepny kers
ustalony zgodnic z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okredlonymi w pkt. 5 (chyba, 2e dostepny jesi kurs z sesji fixingowej 2 dnia wyceny).

4. Wartosé godziwg skladnikéw lokal wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynky, jezeli dziedt wyceny nie jest zwyklym dniem dokenywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sic wedhig ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonege ra aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej,
stanowigee] jego odpowiednik wartoded, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorypewanego zgodnie 2 zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mown w ust. 3 1 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartodei goduiwej: :

1) preyjmuje sig warlodé wyzniaczong zpodnic z pkt. 2 na innym sktywnym rynku, z lym, Ze o wyborze takiego rynku deeyduje wysokosé wolimenu cbrote w
dniu wyceny. W przypadkuy, pdy na innych aktywnych rynkach wysokesé wolument obrotu w dnin wyceny jest identycena, to do wyceny peayjmije sig ceng
z rynku o wy2szej wartescy obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sy wartodel wyzneczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostepne sy informacie o ziozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig érednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, e uwzglgdnienic wylacznie oferty sprzedazy jest nicdopuszezalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie sredniej ze weglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne, Jezeli w dnit wyceny na rynku
gldwnym oferty nie s dostepne, to do wyceny stosuje sig Srednig aryimetyezng 2 najlepszych ofert kupna i sprzedazy z insego aktywnego rynku, z tym 2¢ 0
wyhorze takiego rynku decyduje wiclkosé obrotu dunym skladnikiemn w poprzednim miesigeu.

3} jezeli nicdostepne si wartoci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) o do wyceny przyjmuje sig wartosé oszacowany przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnoseiy lub Bloomberp Fair Value {w drugicj kolginodci), n jezeli oszacowania te nie sg dostgpne -~ stosuje sig wano$é oszacowing przez
wyspecjalizowans niczaleng jednostke swindezgey tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez 1¢ jednostke przeplywow pieniganych
wigzanych 2 tym skindnikiem, przy ceym jednostke taky vznaje sig za niezaic2ng, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zalednym od Towarzystwa,

4y jezeli nicdostgpne 33 wartosed wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyeceng w oparcin o publicznic ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierGinincego sie istolnie skladnika, w szezegdinose o podabngj konstrekeji prawnej i celu ckonomicanynt.

6. W przypadku skiadnikow lokat bedgeych przedmiotem obrotn na wigeej niz jedoym aktywnym rynku, wartosein godziwg jest kurs ustialony na rynke
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynky gléwnego dokonuje sie na koniee kazdepo kolejnego miesigea kalendarzowego,
2) keyterium wyboru rynku glownegoe jest skunutowany walumen ohrotu na danym skiadniku Jokat w okresie ostatnicgo pelnego miesigen katendarzowego.
3) w preypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na akiywaym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskicj i za granicy kryterium wyboru
rynku glownego jest mozliwodé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4y w przypadky, gdy papier wastosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktdry nie pozwala na dokonanie poréwaania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastopuje;

a) poprzez porownanie obrolow z poszezegoinych rynkdw od dnia rozpoczgeia notowan do kosca okresu porownawezegoe lub,

b} w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrol papierem wartodciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez porownanie obrotdow na poszezegdlnyeh

rynkach w dniu pierwszego notowania,
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RYNEK AKTYWNY to rynck spelniafgcy lgcznic nastgpujace kryteria

1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sa jedaorodne,

2y zuzwyezaj w kazdym momencie wystepujy zainteresowani nabywey i sprzedawey,

3) ceny podawane s do publicznej wiadomosei.

Razem 2z comiesiccznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Bepozytariusz badujy aktywnoéé rynku din kazdego skludnika Jokat, Jezeli praez
badany miesige byl dostgpny kurs transakeyjny {lub fixingowy} lub dostgpna hyia regulamie informagjn o ofertach kupna sprzedazy, to uznage sig, 2¢ rynek
dla danego skladnika Jokat jest aktyway.

[, Wycena skladnikéw lokat nienotowanyel) na aktywnym rynky

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punkes wyeeniane sg nastepujgee skladniki lokat nienotowsnych na akiywnym rynku:

) skeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akeii,

4y praws pobory,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7y listy zastawne,

8) dlwzne papiery wanodciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10 certyfikaty imwestycyjne,

1) tytuly wezestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instylucje wspdlnego inwestowania majgee su.dnhz, 22 granicy,

12) depozyty,

13} watluty nie bgdgee depozylami,

14} instrumenty rynku pienigznego,

Wartosc skladnikdw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznicza sie, z zastrzereniem pki [V ust. 4 i 5, w nastepujgey sposob:

1) w preypudiu dinznych papieréw wartosciowych, listow znstawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wedbug

skorygowanej ceny nabycia, oszucownnej przy zastosowaniu efektywnef stopy procentowej, z uwzglednieniem potencininych odpiséw z tytulu trwalef utraty

wartosci, jezeli ich ulworzenie okaze sig koniecane, Skulek wyceny oszncowsngj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowef zalicza sie odpowiednio

do przychoddw odsetkowych fub kosztdw odsetkowych, natomiast wysoko$é odpisaw z_ tytatu trwale utraty wartodei zakicza sig w cigzar pozostalych

kosztow Funduszu

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace whidowane instrumenty pochodne:
#) w preypadky, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cidle powigzane z wycenisnym papierem dluznym to wartosé calego instrimentu
finansowego bedzie wyznaczana prey zastosowsniu odpowiedniego din danego instrumentn finansowege modelu wyceny uwzgledninjge w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegdlnyeh whudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt V.
b} w przypadku, pdy whudowane instnumenty pochodne nie sg $cidle powigzane 2 wycenianym papierem diuznym, wowczas wartosé wycenianego
instrumentu finansowepa bedzie stanowic sumg wartodei diunego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodaych) wyznaczone;
przy uwzplednieniu efektywnej stopy procentows] oraz wartodel whudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiadciwe
dia poszezegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie 2 pkt V. Jedeli jednak wartosé godziwa wydziclonepe instrumenty pochodnego nie moze byé
wiarygodnic okreslona to taki instrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkeie ).

3) w przypadku pozosiatych skladnikow lokat - wedlug wartodei godziwej speiniajycef warunki winrvgodnoscl, wyznaczanej zpodaie 2 pki V.

PV, Szezegolne metody wyeeny skladnikow Jokat

DTS

Papiery wartodctowe nabyte przy zobowinzaniu sig drugicj strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowane
ceny nabyeia, oszcowane przy zastosowaniu efckiywned stopy proceniowei, 2 uwzglednieniem potencialnych odpisow z tytolu trwake utraty wartoded, jeseli
ich utwerzenie okaze sig konieczne,

Zobowigzania z tyluly zhycia papierow wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcis umowy
sprzedazy. metody Korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, nrzy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowey,

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotycheras wycenfanego w wartodei godziwel, do wysokosci skorypowanej ceny sabycin = wartosé godziwa
wynikajaca 2 ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszscowanin, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skiadnika i stanowi podstawe de
wyliczeft skorygowane ceny nabycia w kolejnyeh dninch wyceny. W szezepolnosei w wyzej wymieniony sposab wycenia sic dluzne papiery wartodciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnin wykupu.

Naleznodei z tytulu udzielonef pozyczki papierow wenloseiowych wycenia sig wedlug zasad pntngtych dla tych papierdw wartosciowych.

Zobowigzania z tylulu ofrzymanej pozyezki papierow wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjetyeh dla tych papierow wartogciowych.

V. Metody wyznaczania wartodei podziwej

I
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W przypadku skladnikéw fokat nienofowanych na skiywnym rynku nichedieych papicrami dluznymi stosuje sig ponizsze metody wyznuczania wartodci
godziwej:
1) w przypadku akeji -~ ich wartosc ustata sig wediug wartosei podziwej wyznaczonej Za potmocy powszcuhme wznanych metod estymacji:

a) ostiinio dostgpae ceny transakeyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody nmkowe, a w szczegolnodei metodg porownywalnych spolek gictdowych oraz metode pordwnywalnych transakeji,

¢} metody dochodowe, a8 w szezegolnosei metods zdyskontowanych przeplywow pienigenych,

d) metody ksiggowe, 1w szezegdinosel metody skorygowanej warlodei aktywow netto;
2y w przypadku warrantow subskrypeyinyeh oraz praw pobort - ich wartosé wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szezepdinosci wartosd
godziwg akcji, na ktére opicwa warrant lub prawo poboru orz wartosé wynikajgea 2 nabycia tych akeji w wyniku reatizacji praw przyslugujgcych
warraniom lub prawoem pobory;
3) w przypudku praw do akcji ~ ich warlosé wyznaceza sig na podstawic publicznic ogloszonef na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sic istotnie skladnika,
w szezepdlnoset o podobnei konstrukeji prawnef 1 celu ekonomicenym, a w preypadke gdy nie mozna wskazaé takiego skiadnika lokat, wedlug warlodci
godziwej ustalonej zgodnic 2 phkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich wartosé wyznacza sie na podstawic publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papicra wartosciowego, w
zwigzku, z kiorym zostal wyemitowany kwit depozylowy;
5} w przypadku depozytdw — ich wartedd stanowi warios¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowanit efektywnej stopy procentowej;
6} w preypadke jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytuldw uczesinictwa emitowanych przez fundusze zograniczne lub instytucie
wspdlnege inwestowania majgee siedzibg za granicg - wycena w oparciu o ostatnio oploszong wartosé aktywow nette na jednostke uczesinictwa, cestylikal
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z vwzglednieniem zdarzen majgeyeh wplyw na ich wartosé godziwg, jakic mialy micjsee po dniu ogloszenia wartogei
aklywow netfo na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadke instrumentéw pochodnych - wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dia danego typu instrumentow, a w szezegonosei
w preypadku kontraktow terminowyeh, terminowych transakeii wymisny walil, stép procentowych - wg modetu zdyskontowanych przeplywow picnigznych:
8) w przypadku walut niebedacych depozytami ~ ich warlos¢ wyznaeza sig po przeliczeniv wedlug ostatniego dostepnego sredniego kurst wiiczonego na
Dzien Wyeeny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
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3. Dane wejsciowe do medeli wyceny, o Ktéryeh mowa wust, 1 pkt 3) pochodezg 2 aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktoryeh mowa w ust. 1, ustalane sg w porozumieniu z Depozytarivszem. Modele wyeeny beda stosowane w sposob ciaaty, W
preypadku dokonywanin istotmych zmian w stosowanyeh przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powy2sze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolegjne w polrocznym oraz roczeym sprawozdanin Gnansowym, natominst w przypadke gdy zminny
zostaty wprowadzone w drugim potroczu reku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym,

V1. Wycena skiadnikow lokat denomisowanyveh w walutach obeyeh

1. Aktyws oraz zobowigzania denominowane w walutach obeyeh wycenia sig fub ustala w walucie, w kiorej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
pdy nic sy nolowane aa akiywnym rynky - w walucie, w ktdrej si denominowane.

2, Aktywa oraz zobowigzania, o kiorych mowa w oust. 1 wykazuje sic w walucie, w ktorej wyceniane 59 aktywa i ustalane zohowigzanin Funduszu, po
przeliczeniu wedbug ostatniego dostepnego Srednicgo kursu wyliczonego dia danej walwty preez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ sktywdw notowanych lub denominowasyeh w walutach, dla ktéryeh Narodowy Bank Polski nie wyliczn kursu, okredla sie w relacii do euro.

4 OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nie wprowmdzono.

NOTA2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys, zb) 3122007 3122016
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytuhu instrumentdw pochodnych - -
Z tytetu zbhylych jednostek uczestnictwa 2 I
Z tytulu dywideady - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nicruchomodci - -

Z tytulu udziclonyeh pozyczek - -
Pozostale, w tym: 27 13
- premia inwesiycyioa 27 13
. 5 e

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZY (w tys. zl) L1207 JL12.2016

Z tytulu nabyiych aktywow - -
Z tytubu transakcji przy zobowinzaniu sig do odkupu - -
Z tytula instrumentéw pochodnych -

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 51 15
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 47 19
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytuly wyplaty przychoddw funduszu - -

Z tytulu wyemitowanyeh obligaciji - -
Z tytuln krétkoterminowych podyczek § kredytow - -
Z tytulu dlugotenminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytule pwaranci lub porgczes - -
Z tytulu rezerw - -

PPozostate, w Ly 49 27
- wynagradzenie T4 L
147 61
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

wtys. PLN Wartedd na 31.12.2016
. Bank 7 Wainta L owBmN o WPIN
ING Bank Slaski S .A. / PLN 707 475

Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2017 01.01.2016
R S e A0R2200  3L1a200e
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkow pienigznych 779 363
w PLN:
1L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyezy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWEAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE!

a) wskazanie aktywow obcigronyeh ryzykiem wartosci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowef to ryzyko spadku wartosci aktywdéw nette Subfundusze spowodowsne zmianami rynkowych siop procentowych, Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dla instrumentdw o stalym oprocentowaniv, Na dzied 31122007 r. i 38122016 r. Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat
obcigzonych tym ryzykiem.

b) weknzanic aktywow obeigzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajscym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pienicinych wynikajiee ze stopy
procentowe], ktora okresewo ustatana jest dia danego instrumentu w oparciu o rynkowe Stopy procenowe,
Nau dzien bilansowy Subfindusz nie posiadal skladnikéw lokat obeigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu tyzyko stopy procentowej mode byé awigzane bezpodrednio z instrumentami dlutnymi wehodzaeymi w jego sklad, jak i poSrednio z
instrumentami dhunymi webodzacymi w sklad portfeli funduszy inwestycyinych i instytucii wspolnego inwestowania majacyeh siedzibe za granicp,
Na dzien 31.12.2017 . £ 31.12.2016 r. Subfundusz nie posiadal sktadnikdw tokat obeigzonyeh tym ryzykiem.

/
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2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyke obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpictosei kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicy lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obciazone sy ryzykiem kredytowym pochodzgeym od ryzyka lokat takiegoe lunduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sy z ryeykiem
kredytowym banku,
Na dziedt 31122017 r. | 31.12.2086 1 Sublundusz posiadsl tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestownnia omz jednostki
uezestaictwa funduszy inwestycyjnych,
Pozostajgee na rachunkach bankowych wolne $rodki astomatyeznic lokowane sg na jednodniowych lokatack overnight. Lokaty te zakladane sy nn okres
jednego dnia roboczego bub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Na dzicé bilansowy stanowily one;

Procemtowy udzial w aktywach ogélem

31122617 31.12.2016
3,38% 4,18%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego {o ryzyke spadku wartosei aktywow wetto Subfundusza spowodowane zmiznami kursu waluty polskiej w stosunke do walut
obeych. W Subfunduszu wystepuje niski poziom ryzyka walulowego, wyniknjgey 2 tego, ze udzint aktywéw denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mnigjszosciows czgsé portfela inwestycyjnego Subfunduszy, a poziom ten maleje na kolegjnych okresach funkejonowania Subfunduszu, oz
zagrapicene Fundusze Zrodlowe mogace by¢ przedmiotem inwestycii sktywow Subfinduszu stosujy mechenizin czgiciowego zabezpicczenia (hedging)

zmian kursk waluty polskicj w stosunkn do curo, dolara amervkanskiego oraz jena,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA Y
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego Lypu transakeiji

NOTAS
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zuciapal kredytow § pozyceek.

NOTA 9

WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniv na waluie polsky
Wszystkic pozycje bilansu wyratone sg wylgeznie w zlotych polskich,

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nic wystgpily,

NOTA 10
DOCHODBY 11ICH DYSTRYBUCJA
|, ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zl)

LOL20IT BLOL2016

Grupy lokst JLI22017  3L12.2016
Jednostki uczestnictwa 634 8

Tytuly uczestnictwa cmitowane przez instylucje
wspilnego inwestowania majgee siedzibg za granicy 159 -117
Ruzem ' o 7e3 T

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. 1)
01.01.2017 oLGL2016

Grupy tokat 3n122007 31122006
Jednostki uczestnictwa 65 387

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instyhucje
wspdlnego inwestowania mujace siedzibg zagragicg 211 364
Razem 276 751

3, WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Nie dotyezy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Sublfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANI PRZEZ TOWARZYSTWO

Towurzystwo z wiasnych drodkow, w tym z wynagrodzenin Towarzystwa, pokrywa wszelkic kosziy operacyine Sublunduszu, z wyjgtkiem kosztdw 2 tytulu ushig
maklerskich, oplat transakeyjnych zwigzane 2 nabywaniem § zbywaniem papierow wartodtiowyeh i innych instrumentdw finansowych, oplat za rozliczenic
transakeji oraz oplat za transfer papicrdw wartociowych, kosziow zwigzanych 2 zawicraniem umow pozyczek instrumentdw finansowych, prowizii bankowych
wigzanych z preekazywaniem $rodkow picniganyeh i obslugy rucliunkdw bankowych, podatkéw i innych obcigzen natozonyeh przez wladciwe organy

pasistwowe w zwigzku z dzialalnodein Subfunduszn, kidre pokrywane sq bezposrednio z aktywéw Subfunduszu i nie podlegagy limitowaniu,
2, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

ING Sublfundusz Pakiet Dynamiczny A



3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYGDREBNIENIE CZESCI ZMIENNER

Towarzystwo 2 tytulu administracii { zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniee kazdego miesigea wynagrodzenie stale réwne kwocie naliczonej od wartosed
aktywow netto Sublunduszu przypadajgeych na Jednostki Urzestnictwa danej kategorii w danym dnin. Towurzystwo sie pobicra wynagrodzenia zmicanego.
Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezepdine kategorie jednostek uczestnictwa:

kategoria 4 kategoria K kategoria P ketegoria T
maksymalna roczra wysokodé wynagrodzenta (w %) 3,50 3,50 3,50 3,50
wynagrodzenie faktyeznie pobrane w okresie sprawozdeawenym fw %) 2,65 - - -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH VCZESTNICTWA

o dramr o 3Linaens AL22015
Wartos¢ akiywow netto na konice roku obrotowego (w tys, zi) 20749 (1291 1 785
Wartos¢ akiywdw netto na f.u. na koniec roku obrotowego (w 2k
Jednostki uczestnictwa kategorii A 103,75 899,14 53,94

Warszawa, 20 kwietnia 2018 ¢,

ING Sublundusz Pakicet Dynumiczny
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1

2)

3)

4)

6}

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgeych Int ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieigey okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nienwzglgdnienyeh w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienic oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawezdanie finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie¢ zaszly.

W przypadku niepewnaosci co do mozbiwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nic wskazane w sprawozdanie finansowym, kidre moglyby w istotny speséb wplyngé na cceng sytuncji
majatkowej, finpnsowef, wyniku z operacji fundoszo i ich zmian,
Nie dotyczy.

Warszawa, 20 kwietnia 2018 1.

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
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ING

Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Dynamiczny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznychi rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017
r., sporzadzonego 20 kwietnia 2018 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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