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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie finansowe
nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien 30 czerwca 2021 r. oraz jego

finanse i ksiegowos$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

finansowych wynikéw dziatalnosci za okres
szesciu miesiecy zakonczony tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.
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Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

Szanowni Panstwo,

na rynkach finansowych 2021 r. rozpoczat sie gra pod trendy reflacyjne. O tym, jak bardzo inwestorzy obstawiali powrot
inflacji Swiadczy fakt, ze w pierwszym kwartale amerykanskie obligacje skarbowe ujete we wskazniku Bloomberg Barclays US
Treasury Index odnotowaty najwiekszy kwartalny spadek od... 1980 r.! Mozna $miato zaryzykowac stwierdzenie, ze wiekszo$¢
aktywnych zawodowo inwestoréw w swojej dotychczasowe] karierze nie doswiadczyta takiej zmiany nastawienia do
instrumentdéw finansowych uwazanych za najmniej ryzykowne.

Podczas gdy inwestorzy obstawiali wzrost inflacji, banki centralne, z Fed na czele, studzity oczekiwania, zapewniajac o
przejsciowym charakterze spadku wartosci pienigdza. Dlaczego przejsciowym? Dobrego wyttumaczenia na poparcie
stanowiska wtadz monetarnych dostarcza rynek amerykanski. Dane za czerwiec pokazaty, ze ceny uzywanych aut i ciezaréwek
wzrosty w USA o ponad 45 proc. rok do roku, przektadajac sie na inflacje CPIl na poziomie 5,4 proc. — najwyzszg od 13 lat.
Jednak gdyby nie pandemia zapewne nie dosztoby do takiego wystrzatu popytu na uzywane samochody. Wywotane
lockdownami przerwy w globalnych tancuchach dostaw i przestoje w produkcji nowych pojazdéw, potgczone z jednoczesnym
powrotem do podrézowania Amerykanow, ktorych wczesniej koronawirus trzymat w domu, doprowadzity do boomu na
uzywane auta.

Paradoksalnie najwyzsze odczyty inflacji w USA, za maj i za czerwiec, zbiegly sie w czasie z wyhamowaniem trendu
spadkowego (wzrostu rentownosci) amerykanskich obligacji. Mimo to, cate pétrocze na rynkach papieréow dtuznych zamkneto
sie pod kreska, a sposréd funduszy obligacji zarzgdzanych przez NN Investment Partners TFl zysk wypracowaty te o niskim
ryzyku stopy procentowej (krdtkim duration) portfela — NN Krdotkoterminowych Obligacji i NN (L) Obligacji Plus.

Stany Zjednoczone nie s3 oczywiscie odosobnione w reflacyjnym trendzie. W czerwcu w Polsce ceny towardw i ustug
konsumpcyjnych wzrosty o 4,4 proc. w poréwnaniu z ubiegtym rokiem. Biorgc pod uwage rekordowo niskie stopy procentowe
i oprocentowanie depozytow bliskie zera, inflacja pochtoneta wiec zyski mozliwe od osiggniecia w tym czasie z najmniej
ryzykownych form lokowania kapitatu.

Na szczeécie szeroko rozumiany trend reflacyjny ma tez drugie, jasne oblicze. Swiatowa gospodarka dynamicznie wychodzita
z recesji wywotanej koronawirusem, a dane makroekonomiczne takie, jak produkcja przemystowa czy sprzedaz detaliczna
oraz wskazniki wyprzedzajgce koniunkture, np. PMI dla przemystu i dla ustug w pierwszym poétroczu regularnie zaskakiwaty
ekonomistéw in plus, sktaniajgc ich do rewidowania w goére prognoz tempa wzrostu PKB w 2021 r. W tych sprzyjajacych
okolicznosciach rosty rowniez zyski spotek gietdowych, a skoro tak — notowania akcji. A takze innych ryzykownych aktywoéw,
m.in. surowcow.

Widadé to w stopach zwrotu naszych funduszy. Az 13 z nich — opartych na akcjach i surowcach, a takze fundusze zdefiniowanej
daty o odlegtych datach docelowych, osiagneto dwucyfrowe zyski. W przypadku NN Srednich i Matych Spétek oraz NN (L)
Indeksu Surowcdéw stopa zwrotu dla jednostki uczestnictwa kat. A przekroczyta 20 proc.!

| to wtasnie NN (L) Indeks Surowcdéw z punktu widzenia NN Investment Partners TFl okazat sie strzatem w 10-tke. Fundusz
uruchomiony 4 stycznia tego roku nie tylko osiggnat drugg co do wartosci stope zwrotu, ale réwniez — w zaledwie sze$¢
miesiecy — wskoczyt na podium zestawienia naszych najlepiej sprzedajacych sie funduszy. Tradycyjnie najwiecej kapitatu
pozyskaty fundusze dtuzne — akurat te, ktéorym mimo ekstremalnie trudnych warunkéw na rynkach obligacji udato sie
wypracowac zysk. Do NN Krétkoterminowych Obligacji inwestorzy wpfacili o 780 min zt wiecej, niz z niego wypfacili, w
przypadku NN (L) Obligacji Plus bilans wptat i wyptat przekroczyt 476 min zt. Sprzedaz netto wspomnianego NN (L) Indeksu
Surowcow przekroczyta 318 min zt.

Na przyktadzie naszych Klientéw wida¢, ze inflacja w potgczeniu z zerowym lub prawie zerowym oprocentowaniem
depozytéw, odniosta rowniez pozytywny efekt i sktonita inwestoréw do dywersyfikacji portfela o nowe klasy aktywow.

W pierwszym potroczu fundusze zarzadzane przez NN Investment Partners TFI nie tylko dobrze sie sprzedawaty, ale rowniez
zdobyty bodaj najbardziej prestizowe wyrdznienia branzowe — statuetki Alfa. Nagrody te przyznajg Analizy Online, niezalezna
firma badawcza od 20 lat monitorujaca polski rynek funduszy inwestycyjnych. Alfy 2020 (przyznawane w 2021 r.) trafity do
NN Obligacji oraz ING Pakietu Ostroznego. Byty to siodma i 6sma Alfa dla naszego TFl. Wczes$niej nagrodzone zostaty NN
Srednich i Matych Spétek (Alfa 2015, Alfa 2017), NN Zréwnowazony (Alfa 2015, Alfa 2017), NN Obligacji (Alfa 2016) a takze
cate NN Investment Partners TFI (kategoria , Najlepsze TFI”, Alfa 2016).

10 marca 2021 r. zaczeto obowigzywac unijne rozporzgdzenie SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) wymagajace
raportowania ESG przez instytucje finansowe, w tym przez TFl. Nowe regulacje wymusity przyporzgdkowanie zarzgdzanych
funduszy inwestycyjnych do jednej z kategorii precyzyjnie okreslonych w rozporzadzeniu. W NN Investment Partners TFI



wtgczamy analize ESG do procesu inwestycyjnego juz od 2015 r. i nasze doswiadczenie znalazto odzwierciedlenie w porzadku
zaprowadzonym przez SFDR. Jestesmy tym TFl w Polsce, ktére mogto zaklasyfikowac¢ najwiekszg liczbe funduszy do dwdch
najbardziej ,zielonych” kategorii SFDR, czyli do art. 8 — ,fundusze promujgce aspekty srodowiskowe lub spoteczne” oraz do
art. 9 — fundusze majace na celu zréwnowazone inwestycje”. Cieszymy sie, ze dzieki nowym, unijnym regulacjom moglismy
potwierdzi¢ naszg pozycje prekursoréw odpowiedzialnego inwestowania w Polsce.

A skoro juz mowa o odpowiedzialnym inwestowaniu, to w czerwcu uruchomiliSmy specjalng strone internetowg poswiecong
ESG. Ttumaczymy tam na czym polega analiza pozafinansowych aspektéw dziatalnosci spotek, w jaki sposdb wiaczamy kryteria
ESG do procesu inwestycyjnego i co robimy, zeby by¢ odpowiedzialni jako firma. Gorgco zachecamy do odwiedzenia

www.nntfi.pl/esg.

Na zakonczenie temat elektryzujgcy dla wszystkich pracownikéw NN Investment Partners TFl i zapewne ciekawy rowniez dla
naszych Klientow. Cieszymy sie mogac poinformowac, ze 19 sierpnia 2021 r. NN Group zawarta porozumienie z Goldman
Sachs Group w sprawie sprzedazy NN Investment Partners za tgczng kwote 1,7 mld euro. Transakcja wymaga zgody
regulatorow. Liczymy, ze uda sie jg uzyska¢ do konca pierwszego kwartatu 2022 r. Goldman Sachs to wiodacy gracz na
Swiatowym rynku asset management. Zarzagdza aktywami o wartosci 2,3 bilionéw dolaréw (amerykanskich ,trylionow”!) i
dzieki przejeciu NN Investment Partners umocni swojg pozycje w Europie. Wierzymy, ze pozyskanie akcjonariusza tej rangi
otworzy przed nami nowe mozliwosci rozwoju, a przed Panstwem jeszcze szersze perspektywy inwestycyjne. Jednoczesnie
zapewniamy, ze zmiany w naszym akcjonariacie nie wptyng na sposob, w jaki zarzgdzamy Panstwa pieniedzmi. Bedziemy w
dalszym ciggu dostarcza¢ Panstwu znakomite wyniki inwestycyjne i zapewniaé¢ doskonatg obstuge. Nasi Klienci pozostajg
najwazniejsi we wszystkim co robimy.

Mamy nadzieje, ze udato sie Parstwu wykorzysta¢ trend reflacyjny, dodac troche ryzyka do portfela inwestycyjnego i dzieki
temu osiggnac satysfakcjonujgce stopy zwrotu.

Zyczymy Panstwu i sobie szybkiego wygasniecia epidemii i oby stowo ,fala” juz wkrétce kojarzyto sie tylko z morzem,

Matgorzata Barska
Prezes Zarzadu

Robert Bohynik Tomasz Sutek tukasz Adas
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Wyniki funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez NN Investment Partners TFI S.A. (jednostki uczestnictwa kat. A).

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym pétroczu | Liczona w skali roku
NN Obligacji 2 FIO -0,12% -0,25%
NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO 15,11% 30,48%
NN Parasol FIO:
NN Subfundusz Obligacji -0,45% -0,92%
NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji 0,75% 1,51%
NN Subfundusz Konserwatywny -0,08% -0,15%
NN Subfundusz Indeks Obligacji -1,91% -3,85%
NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji 5,71% 11,51%
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu 4,00% 8,07%
NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek 22,00% 44,36%
NN Subfundusz Zréwnowazony 8,40% 16,93%
NN Subfundusz Polski Opowiedzialnego Inwestowania 12,47% 25,14%
NN Subfundusz Akgji 13,40% 27,03%
NN SFIO:
NN Subfundusz Obligacji Plus (L) 1,08% 2,18%
NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) -0,11% -0,22%
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) 7,88% 15,89%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) 2,61% 5,26%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) 2,28% 4,60%
NN Subfundusz Multi Factor (L) 11,02% 22,22%
NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 2,88% 5,81%
NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L) 20,31% 40,96%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 8,46% 17,06%
NN Subfundusz Obligacji Rynkdéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -4,61% -9,29%
NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 14,44% 29,12%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 10,77% 21,72%
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 13,70% 27,63%
NN Subfundusz Japonia (L) 14,47% 29,18%
NN Subfundusz Total Return (L) -1,43% -4,50%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspektywa 2020 0,36% 0,72%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 2,26% 4,56%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 3,86% 7,79%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 4,63% 9,33%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 5,34% 10,76%
NN Subfundusz Perspektywa 2045 5,95% 12,00%
NN Subfundusz Perspektywa 2050 6,04% 12,18%
NN Subfundusz Perspektywa 2055 6,62% 13,37%
ING Konto Funduszowe SFIO:
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny 0,21% 0,43%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 4,04% 8,16%
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 7,21% 14,55%
NN Emerytura SFIO:
NN Subfundusz Emerytura 2025 2,49% 5,02%
NN Subfundusz Emerytura 2030 5,41% 10,90%
NN Subfundusz Emerytura 2035 7,05% 14,22%
NN Subfundusz Emerytura 2040 8,62% 17,37%
NN Subfundusz Emerytura 2045 9,83% 19,83%
NN Subfundusz Emerytura 2050 10,35% 20,88%
NN Subfundusz Emerytura 2055 10,19% 20,54%
NN Subfundusz Emerytura 2060 10,50% 21,17%
NN Subfundusz Emerytura 2065 4,71% 11,17%




NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. o warto$ci 1 535636 tys. zlotych;
3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 1 544 057 tys. zlotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie ----- 208 594 tys. ztotych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujace zmiang stanu

wartosci aktywow netto o kwote 115206 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzqdu

Lukasz Ada$
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Sulek
Czlonek Zarzqdu

W imieniu ProService Finteco Sp. z o.o.
Aneta Skrodzka-Ksiazek
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO oraz NN Indeks
Odpowiedzialnego Inwestowania
Typ funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako fundusz inwestycyjny otwarty
Data utworzenia: 19 wrzesnia 2001 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd DFN1-4050/9-107/01
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
Do dnia 2 wrze$nia 2019 r. Fundusz dziatat pod nazwa NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2.

Do dnia 30 lipca 2018 r. Fundusz dziatat jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwa NN Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Akcji 2.

Okres na jaki zostat utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony

Whpis do rejestru funduszy: 26 pazdziernika 2001 r. pod numerem RFi 100

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

W dniu 3 czerwca 2019 r. Towarzystwo opublikowato ogloszenie 0 zmianie statutu NN FIO Akcji 2. Zmiany dotyczyty polityki inwestycyjnej Funduszu i weszty w zycie w
terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia tj. w dniu 3 wrzesnia 2019 r.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez dazenie do odzwierciedlenia skfadu portfela oraz stopy zwrotu zblizonej do indeksu WIG-ESG, w zwiazku z czym moze
inwestowac¢ do 100 % aktywow w akcje spotek, ktore w dniu ich nabycia wchodza w sktad indeksu WIG-ESG, a takze w instrumenty pochodne, dla ktorych bazg stanowia
akcje spotek wehodzacych w sktad tego indeksu w dniu nabywania danego instrumentu pochodnego.

Zmiana dotyczyta takze zasad dywersyfikacji lokat - usunigty zostat gorny limit 30% dla udziatu akcji zagranicznych w wartosci aktywow Funduszu, oraz obnizony gbrny
limit do 10% dla udzialu depozytow w wartosci aktywow Funduszu.

Ponadto Fundusz nie lokuje aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty, ktére nie spelniaja kryteriow okre§lonych w wewnetrznych politykach
Towarzystwa i grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Towarzystwo, ograniczajacych mozliwo$¢ inwestowania zarzadzanych aktywow w instrumenty finansowe emitowane
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ negatywnie oddziatywujaca na czynniki srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego.

Srodki Funduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, oraz zagraniczne akcje — od 70% do 100% wartosci aktywow.
dhuzne instrumenty finansowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — do 30% wartosci aktywow.

dhuzne instrumenty finansowe inne niz papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.
jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica - do 10% wartosci aktywow.

depozyty - do 10% warto$ci aktywow.

dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 — 5 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 2.

Fundusz moze lokowaé do 20% wartos$ci aktywow w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Fundusz moze zwigkszy¢ ten limit do 35% wartosci aktywow, gdy udziat
akcji jednego emitenta w indeksie WIG-ESG wzro$nie. Limit ten dotyczy akcji wylacznie jednego emitenta.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w pafistwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w RP lub innym pafistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
RP i pafistwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Statut wskazuje nastepjace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz RP i
pafistwo czlonkowskie: gietda papierow warto$ciowych w Stambule (Borsa Istanbul), w Nowym Jorku ,,NASDAQ” i ,,New York Stock Exchange” (,,NYSE”), a w przypadku
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne: Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,,CME”) w USA.

Dd dnia 3 wrzesnia 2019 r. benchmarkiem Funduszu jest indeks WIG-ESG.

Do dnia 2 wrzesnia 2019 r Fundusz dazyt do osiagnigcia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIG.

ENEUIF RIS

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujagcym z 55% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostate 45% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding
(Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz odnosnie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane potroczne za okres od 1
stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tzn. w ciagu co
najmniej 12 miesigcy od 30.06.2021 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Zamiarem Towarzystwa jest wiaczenie go
do funduszu NN Parasol FIO po otrzymaniu zgody KNF (wniosek zostat juz ztozony).

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO



Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi $wiadczone przez firmg audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.k., poza badaniami sprawozdan finansowych rocznych Funduszy, dokonuje rowniez przegladoéw sprawozdaf potrocznych
Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Do dnia 30 lipca 2018 r. Fundusz zbywat jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii. Od 31 lipca 2018 r. Fundusz moze zbywa¢ jednostki uczestnictwa
réznych kategorii.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i Al:
- jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu za posrednictwem wszystkich dystrybutoréw, kategorii Al sa zbywane
bezposrednio przez Fundusz
- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem i konwersja jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty dokonanej przez nabywce

- optate za konwersje w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod warunkiem
oferowania okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub
umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od speienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w
ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa IKE lub IKZE moga przewidywaé¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptat tytutem
pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii E jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:
- zbywane bezposrednio przez Fundusz na rzecz oséb i podmiotéw, ktore nie zawarly umowy 0 premi¢ inwestycyjna, jednakze spetniajg warunki do jej zawarcia wskazane w
§ 48b statutu. Spadek wartosci posiadanych przez uczestnika jednostek uczestnictwa Funduszu oraz pozostatych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
ponizej wartosci wymaganej dla otrzymania premii inwestycyjnej, uprawnia, ale nie obliguje, Fundusz do wymiany bedacych w posiadaniu tego uczestnika jednostek
uczestnictwa kategorii F na kategori¢ Al,
- minimalna wysoko$¢ wpfat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze Umowa IKE lub IKZE moga przewidywaé wyzsza minimalng wysoko$¢ wptat tytutem
pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii F jednorazowa minimalna taczna wplata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylacznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych
dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okre§la umowa IKE oraz umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wplaty w przypadku
pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna faczna wptata tytulem nabycia do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPl lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE oraz w
ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spehienia
dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywaé wyzszg minimalng wysoko$¢ wplaty w przypadku
pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii T jednorazowa minimalna faczna wplata tytutem nabycia do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa zaprezentowana jest w notach objasniajacych - NOTA 11.

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
30.06.2021 31.12.2020

warto$é wg warto§¢ na % udzial w warto$¢ wg warto§é¢ na % udzial w
Sktadniki lokat ceny nabycia  dzien bilansowy aktywach  ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje 1060 325 1535636 99,26 1167 554 1425 865 91,58
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akeji - - - - - _
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dhluzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spotkach z ograniczona

odpowiedzialno$cia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace

siedzibe za granica - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

RAZEM 1060325 1535636 99,26 1167 554 1425 865 91,58

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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2) Tabele uzupelniajace (w tys.zlotych)

AKCJE Warto$¢ na

Kraj siedziby Warto$¢ wg 30.06.2021 Udziat w
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. PLN  aktywach %
1. 11BPW-PL11BTS00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 13329 Polska 973 6361 0,41
2. ACPPW - PLSOFTB00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 272575 Polska 12 657 21029 1,36
3. ALEPW - LU2237380790 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1947 872 Luksemburg 155268 127 819 8,26
4.  ALRPW - PLALIORO00045 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 421 648 Polska 17 285 14 053 0,91
5. AMC PW - PLAMICA00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 23303 Polska 3037 3 850 0,25
6. ASE PW - PLASSEE00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 98 066 Polska 4439 3962 0,26
7. ATT PW - PLZATRMO00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 190 286 Polska 5775 6279 0,41
8. BDXPW -PLBUDMX00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 60 368 Polska 8327 16 903 1,09
9. BFT PW-PLBNFTS00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 6275 Polska 4821 5647 0,37
10. BHW PW - PLBH00000012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 186 652 Polska 9 565 8530 0,55
11. BMLPW - PLBMDLB00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 138 401 Polska 1 994 1297 0,08
12. CARPW - PLINTCS00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 51315 Polska 11021 19 397 1,25
13. CCC PW - PLCCC0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 256 068 Polska 27 848 28 769 1,86
14. CDR PW - PLOPTTCO00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 423 698 Polska 79 695 78 393 5,07
15. CIE PW - PLCIECH00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 109 915 Polska 4704 5331 0,34
16. CLN PW - PLCLNPH00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 51823 Polska 2203 2182 0,14
17. CMR PW - PLCOMAR00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 35845 Polska 5577 9033 0,58
18. CPSPW - PLCFRPT00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1627981 Polska 36 987 48 742 3,15
19. DAT PW - PLPILAB00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 10 970 Polska 2180 2 029 0,13
20. DNP PW - PLDINPL00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 271910 Polska 15222 76 108 4,92
21. DOM PW - PLDMDVL00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 51884 Polska 5418 7118 0,46
22. DVLPW -PLLCCRP00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 2304 843 Polska 5570 7721 0,50
23. EAT PW - ES0105375002 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 289 432 Hiszpania 11317 7 485 0,48
24. ECHPW - PLECHPS00019 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 855 704 Polska 3392 3936 0,25
25. ENAPW - PLENEAQ00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 783 329 Polska 7204 6 662 0,43
26. ENG PW - PLENERGO00022 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 478 832 Polska 3 446 3783 0,24
27. EUR PW - PLEURCH00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 403 678 Polska 8691 5736 0,37
28. FMF PW - PLFAMURO00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1293 093 Polska 2474 2955 0,19
29. GPW PW - PLGPW0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 184 303 Polska 7626 8 780 0,57
30. GTCPW - PLGTC0000037 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 894917 Polska 7814 5996 0,39
31. ING PW - PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 154 271 Polska 11797 28 540 1,85
32. JSW PW - PLJSW0000015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 213 995 Polska 2 689 7537 0,49
33. KERPW - LU0327357389 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 225795 Luksemburg 9970 12 351 0,80
34. KGH PW - PLKGHMO000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 464 226 Polska 12 284 87 112 5,63
35. KRU PW - PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 91 674 Polska 13 989 23029 1,49
36. KTY PW - PLKETY000011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 39227 Polska 4354 25458 1,65
37. LPPPW -PLLPP0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 6918 Polska 40951 89 035 5,76
38. LTS PW -PLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 410 495 Polska 11258 22 044 1,43
39. LVCPW - PLLVTSF00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 86 551 Polska 3515 11927 0,77
40. MBK PW - PLBRE0000012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 88 184 Polska 24616 28 660 1,85
41. MIL PW - PLBIG0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 3691677 Polska 19 791 17 203 1,11
42. MRC PW - PLMRCTR00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 17 152 Polska 6 548 4490 0,29
43. NEU PW - PLTRFRMO00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 9432 Polska 4 654 7442 0,48
44, OAT PW - PLONCTHO00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1870 Polska 89 96 0,01
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45. OPL PW - PLTLKPL00017
46. PEO PW - PLPEKAO00016
47. PEPPW - PLPLSEP00013
48. PGE PW - PLPGER000010
49. PGN PW - PLPGNIG00014
50. PKN PW - PLPKNO0000018
51. PKO PW - PLPKO0000016
52. PKP PW - PLPKPCR00011
53. PLWPW - PLPLAYWO00015
54. PZU PW - PLPZU0000011
55. SLV PW - PLSLVCR00029
56. SPL PW - PLBZ00000044
57. STPPW -PLSTLPD00017
58. TENPW - PLTSQGMO00016
59. TPEPW - PLTAURNO0011
60. WPL PW - PLWRTPL00027
61. XTBPW - PLXTRDMO00011

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany

GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa

3509 231
808 847
12 408
3239414
6 605 087
1313 560
3807 527
125931

6 586
2893282
30 000
203 127
3920
23296
3818579
80 466
262 593

Razem akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym

3) Tabele dodatkowe (w tys.zlotych)

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD

Nie dotyczy.

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.
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Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

17 183
48 925
901
28 075
26 291
35068
85407
5614
1525
87 097
2252
52505
1 495
13104
6226
5285
4337

1060325

23 564
75223
866
30483
44 069
100 855
144 039
2645
3134
106 183
2430
51676
1501
11485
12 754
9350
4569
1535636

1,52
4,86
0,06
1,97
2,85
6,52
9,31
0,17
0,20
6,86
0,16
3,34
0,10
0,74
0,82
0,60
0,30
99,26



3. BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

B S

. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
1L Zobowigzania
1L Aktywa netto (I-1I)
Iv. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria A
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria F

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria K

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

30.06.2021

1547 089
8412
3041

0
1535636

0
0
0
0
0

3032
1544 057
353 894
6 634 930
-6 281 036
714 851
563 658
151193
475 312
1544 057

3822 852,360341
2,468526

3814 584,119513
8265,772302
402,57

403,90

403,12

31.12.2020

1556 904
129 577
1462

0

1 425 865

o o S o ©

128 053
1428 851
447 282
6587951
-6 140 669
723 257
559 732
163 525
258 312
1428 851

4075 981,053680
2,468526

4069 827,893813
6 150,691341
349,72

350,55

350,12

Bilans nalezy analizowac lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2021 01.01.2020 01.01.2020

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

L Przychody z lokat 9719 10 443 2951
1.  Dywidendy i inne udziaty w zyskach 9716 10 417 2925

2. Przychody odsetkowe - 24 24

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4.  Dodatnie saldo réznic kursowych 3 2 2

5. Pozostate - - -

1L Koszty funduszu 5793 10 623 5368
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5463 10 399 5150

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Optfaty dla depozytariusza 26 - -

4.  Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 152 12 8

5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6.  Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 101 - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Ustugi prawne - - -

9.  Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12.  Ujemne saldo réznic kursowych - - -

13. Pozostale 51 212 210

- podatki 208 208 208

II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-11T) 5793 10 623 5368
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3926 -180 -2 417
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 204 668 -95 398 -263 167

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -12332 -61 999 -25 877

z tytulu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 217 000 -33399 -237 290

z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VIL Wiynik z operacji (V£VI) 208 594 -95 578 -265 584

Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zt)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zh) 54,18 -23,96 -63,85

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w z1) 54,57 -23,45 -63,55

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii K (w zh) 54,27 -23,72 -63,69

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

o iczenia podanej wartosci zostata uwz, niona cena, wedtu, orej nastgpito pierwsze zbycie jednostki uczestnictwa danej kategorii
*) do wyl podanej 1 tat gled diug ktorej nastgpito p bycie jednostki tnictwa danej kateg

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci

aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

01.01.2021

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto 30.06.2021
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1428 851
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 208 594
a) przychody z lokat netto, 3926
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, -12 332
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 217 000
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 208 594
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0
a) z przychodéw z lokat netto, 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -93 388
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 46 979
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 140 367
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 115 206
7. Warto$¢é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1544 057
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1450 355
. . . . 01.01.2021

I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 30.06.2021
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -253 128,693339
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 128 829,880089
- jednostki kategorii A 0,000000
- jednostki kategorii F 123 589,316227
- jednostki kategorii K 5 240,563862
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 381 958,573428
- jednostki kategorii A 0,000000
- jednostki kategorii F 378 833,090527
- jednostki kategorii K 3 125,482901
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -253 128,693339
- jednostki kategorii A 0,000000
- jednostki kategorii F -255 243,774300
- jednostki kategorii K 2 115,080961

3822 852,360341
24 216 598,572068

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A 2,468526
- jednostki kategorii F 24199 423,967879
- jednostki kategorii K 17 172,135663
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 393 746,211727
- jednostki kategorii A 0,000000
- jednostki kategorii F 20 384 839,848366
- jednostki kategorii K 8 906,363361
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3822 852,360341
- jednostki kategorii A 2,468526
- jednostki kategorii F 3814 584,119513
- jednostki kategorii K 8 265,772302
. ;. . . . 01.01.2021
1I1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa: 30.06.2021
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A 349,72
- jednostki kategorii F 350,55
- jednostki kategorii K 350,12
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A 402,57
- jednostki kategorii F 403,90
- jednostki kategorii K 403,12
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
- jednostki kategorii A 30,48%
- jednostki kategorii F 30,69%
- jednostki kategorii K 30,53%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A 340,49
w dniu 25.03.2021
- jednostki kategorii F 341,42
w dniu 25.03.2021
- jednostki kategorii K 340,88
w dniu 25.03.2021
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01.01.2020
31.12.2020
1509 298
-95 578
-180

-61 999
-33 399
-95 578

0

0

0

0

15131
232 257
217 126
-80 447
1428 851
1299 042

01.01.2020
31.12.2020

96 685,874755
769 644,485819
0,000000

759 434,064294

10 210,421525

672 958,611064
0,000000

667 312,660455

5 645,950609

96 685,874755
0,000000

92 121,403839
4564,470916
4075 981,053680
24 087 768,691979
2,468526

24 075 834,651652
11 931,571801
20011 787,638299
0,000000

20 006 006,757839
5 780,880460
4075 981,053680
2,468526

4 069 827,893813

6 150,691341

01.01.2020
31.12.2020

379,07
379,29
379,19

349,72
350,55
350,12

-1,74%
-7,58%
-7,67%

240,44
12.03.2020
240,68
12.03.2020
240,57
12.03.2020



5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii F

w dniu

- jednostki kategorii K

w dniu

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii F
w dniu

- jednostki kategorii K
w dniu

1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) dane w stosunku rocznym

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

01.01.2021
30.06.2021

414,90
28.06.2021
416,27
28.06.2021
415,47
28.06.2021

402,57
30.06.2021
403,90
30.06.2021
403,12
30.06.2021

01.01.2021
30.06.2021
0,81%
0,76%
0,004%
0,02%
0,01%

01.01.2020
31.12.2020

387,08
13.01.2020
387,33
13.01.2020
387,21
13.01.2020

349,73
30.12.2020
350,56
30.12.2020
350,12
30.12.2020

01.01.2020
31.12.2020
0,82%
0,80%
0,001%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dziatalno$¢ Funduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r., poz. 605)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane
dalej Rozporzadzeniem.

Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzadzenie ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436). Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oraz fundusze inwestycyjne
zobowiazani sa dostosowa¢ rachunkowosci do nowej tresci przepiséw do dnia 1 lipca 2021 r., przy czym:

1)  w przypadku dtuznych papierow wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktorych pierwotny termin zapadalnosci przypada na date wezesniejsza
niz dzien 31 grudnia 2021 r., dopuszcza si¢ wycene wedle skorygowanej ceny nabycia;

2) nowe zasady dotyczace sprawozdan finansowych funduszy, maja obligatoryjne zastosowanie wzgledem sprawozdan za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia
2020 r. oraz moga by¢ stosowane (fakultatywnie) do sprawozdan za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy si¢, odpowiednio, przed dniem 1 stycznia 2021 r. (sprawozdanie
roczne) albo konczacy si¢ w dniu 30 czerwca 2021 r. (sprawozdanie potroczne).

Zmiany w Rozporzadzeniu nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace réznic¢ pomiedzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i informacje
dodatkowa.

2) UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane,

skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

5. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

e =

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje si¢ do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane s transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

9. Nalezng dywidendg¢ z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa.

10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksi¢gach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14. Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

15. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia
transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim dat¢ nabycia, rozliczenia
(daty przeptywow pienigznych).

16. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie¢ w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich
warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow warto$ciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Funduszu, a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papieréw warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkéw pienig¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

20. Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Funduszu w dniu

21. wyceny.
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22. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Funduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od wartosci
aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

23. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Funduszu obciazaja nastepujace koszty: koszty z tytulu ustug maklerskich, oplaty transakcyjne zwiazane z
nabywaniem i zbywaniem papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za transfer papieréw
warto$ciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentow finansowych, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkoéw pieni¢znych i
obshuga rachunk6éw bankowych, podatki i inne obciazenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu.

24. Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optatg umorzeniowa (wysoko$¢ optaty zgodnie ze statutem Funduszu). Optaty te stanowig
zobowiazanie Funduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa (JU) w odpowiednim
rejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na JU w okreSlonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i
wyptaconym wynikajacych z zapisow w rejestrze uczestnikow Funduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane s3 w kwocie wymagajacej zapfaty.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW. W dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny swoich aktywow, ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
przypadajacych na jednostke uczestnictwa kazdej kategorii oraz ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia.
Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
II. Wycena skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

11) instrumenty rynku pieni¢znego.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego odpowiednik
warto$ci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs ustalony
zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko§¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ z rynku o
wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostgpne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢ srednig
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gtéwnym oferty nie sa
dostepne, to do wyceny stosuje si¢ srednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze takiego rynku decyduje
wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesiacu.

3) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub
Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke
taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cen¢ nieréznigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
glownego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegodlnych rynkach w dniu
pierwszego notowania.
7. RYNEK AKTYWNY to rynek spetiajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO
11



8.

Aktywno$¢ rynku ustalana jest dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac dostepny byt kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie
informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.

III. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartoSciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

15) wierzytelnosci, innych niz wierzytelnosci osob fizycznych

Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastepujacy sposob:

1) w przypadku dituznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pienieznego begdacych papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisoéw z tytulu trwalej utraty wartosci,

jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodow

odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow Funduszu

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dluznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentoéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla poszczegdlnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnos$ci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow warto$ciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujecia w

ksiggach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowang cen¢

nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia warto$ci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywow pieni¢znych okre§lony w warunkach transakcji).

. Szczegblne metody wyceny sktadnikéw lokat

—

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdéw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dziefh przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia tego skfadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegoélnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dtuzne papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieré6w warto§ciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomig¢dzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz metod¢ poréwnywalnych transakeji,

c¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienigeznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegodlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegoélnosci warto$¢ godziwa
akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom
poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitdw depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto§ciowego, w zwiazku, z
ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywOw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegélnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO
12



9) w przypadku wierzytelnosci, innych niz wierzytelnosci osoéb fizycznych - wycena wedlug wartosci godziwej, za ktéra uwaza si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pieni¢znych zwigzanych
Z tymi wierzytelnosciami.

Do czynnikoéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1),
naleza:

1) dostegpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spoiki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od siebie i nie
powiazanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wej$ciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)- 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz poétrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedhug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okres$la si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W TYM:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.
b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.

NOTA 2
NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2021 31.12.2020

Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 44 -
Z tytulu dywidendy 2997 1 462
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
3041 1462

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zh) 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu nabytych aktywow - 127 082

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1979 18
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw - -
Pozostate, w tym: 1053 953
- wynagrodzenie TFI 977 952
3032 128 053
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartoé¢ na 30.06.2021 Warto$¢ na 31.12.2020
Bank Waluta w walucie w PLN| w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A.  PLN 8 401 8401 129567 129567
ING Bank Slaski S.A.  CZK 2 0 2 0
ING Bank Slaski S.A. EUR 0,3 1 0 1
ING Bank Slaski S.A.  GBP 1 7 1 7
ING Bank Slaski S.A.  HUF 2 0 2 0
ING Bank Slaski S.A.  RON 1 0 1 1
ING Bank Slaski S.A.  TRY 2 1 2 1
ING Bank Slaski S.A.  USD 0,4 2 - -
8412 129577
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II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

01.01.2021 01.01.2020
30.06.2021 31.12.2020
waluta w walucie wPLN| w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 11760 11760 12 011 12011
pienigznych:  CZK 2 0,4 22 4
EUR 0,3 1 1 5
HUF 2 0,02 122 2
RON 1 0,5 16 15
TRY 2 1 4 2
GBP 1 7 2 10
USD 3 12 4 14
- 11782 - 12063
III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest
wicksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. Na dzien 30.06.2021 r. oraz 31.12.2020 r. w Funduszu nie bylo aktywow obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow $rodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe. Na dzien 30.06.2021 r. oraz 31.12.2020 r. w Funduszu nie
bylo aktywoéw obciazonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej. Uczestnicy
funduszu akceptujg niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery
komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Utrzymywanie $rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych zwiazane jest z ryzykiem kredytowym banku.

30.06.2021 31.12.2020
udzial w wartosé w udzial w
wartosé w tys. aktywach % tys. zt  aktywach %
1. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym, w tym: 8412 0,54 129 577 8,32
- $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 8412 0,54 129 577 8,32

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Struktura
walutowa przedstawiona w nocie 9.

30.06.2021 31.12.2020
udzial w wartos¢é w udzial w
wartosé w tys. zf aktywach % tys. 2t aktywach %
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym, w tym: 11 0,00 10 0,00
- §rodki pienigzne w walutach obcych 11 0,00 10 0,00
NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz nie miat otwartych pozycji na instrumentach pochodnych.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Fundusz nie zawarl tego typu transakcji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Fundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walut¢ polska (w tys.)

30.06.2021 31.12.2020
w walucie w PLN w walucie w PLN
1. Aktywa
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty:

CzZK 2 0 2 0
EUR 0,3 1 0,3 1
GBP 1 7 1 7
HUF 2 0 2 0
RON 1 0 1 1
TRY 2 1 2 1
UsbD 0 2 - -

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO
14



2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)
Nie wystapity.

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)
Nie wystapity.

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2021)

CZK (korona czeska) - 0,1773 TRY (lira turecka) - 0,437
EUR (euro) - 4,5208 RON (lej rumuniski) - 0,9174
GBP (funt szterling) - 5,2616 USD (dolar amerykanski) - 3,8035

HUF (forint wegierski) za 100 - 1,285

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.z})

01.01.2021  01.01.2020 01.01.2020

Grupy lokat 30062021  31.12.2020 30.06.2020
akcje -12 332 -61 999 -25 877

Razem -12 332 -61 999 -25 877

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zt)

01.01.2021  01.01.2020 01.01.2020
Grupy lokat 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
akcje 217 000 -33 399 -237 290

Razem 217 000 -33399 -237 290

3. WYKAZ WYPEACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodow Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY FUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Niezaleznie od wynagrodzenia Towarzystwa, aktywa Subfunduszu obciazaja koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
papierow warto§ciowych i innych instrumentdéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz opflaty za transfer papierow wartosciowych, koszty zwiazane z
zawieraniem umow pozyczek instrumentow finansowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i obstuga rachunkéow bankowych oraz
prowizje i optaty zwigzane z finansowaniem Subfunduszu kapitalem obcym, w tym w szczegolnosci obshuga i splata zaciagnigtych pozyczek i kredytow bankowych.

W dniu 01.01.2021 r. w zycie weszly zmiany statutu wprowadzajace ponizsze kategorie kosztow:

Do tacznej maksymalnej wysokosci 0,10% wartosci aktywow netto w skali roku dla jednostek uczestnictwa kategorii A, Al, F i K i 0% wartosci aktywow netto w skali roku
dla kategorii E i T oraz w wysokosci nie wyzszej niz okreslone ponizej dla poszczegdlnych kategorii kosztow, z Aktywéw Funduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii pokrywane bgda nastepujace koszty:

1) koszty i oplaty z tytutu wynagrodzenia Depozytariusza w zakresie dotyczacym prowadzenia rejestru aktywow oraz koszty prowizji, wydatkow, zwrotu kosztow i optat z
tytutu ushug Depozytariusza, oraz optat naktadanych przez korespondentow Depozytariusza za przechowywanie zagranicznych instrumentéw finansowych, do wysokosci
0,10% wartosci aktywow netto rocznie,

2) koszty ustug $wiadczonych przez Agenta Transferowego, w szczegolnoéci z tytulu prowadzenia Rejestru Uczestnikow oraz przygotowywania raportow i analiz
wymaganych prawem do wysokosci 0,10% warto$ci aktywow netto rocznie,

3) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci aktywOw netto rocznie,

4) optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, koszty postepowan sadowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére moga by¢ prowadzone w celu
realizacji $wiadczen wynikajacych z wierzytelno$ci Funduszu zwiazanych z dzialalno$cia inwestycyjng Funduszu, w tym w szczegdlno$ci oplaty i koszty sadowe, koszty
zastepstwa procesowego, podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe W zwigzku z dziatalno$cia Funduszu do wysokosci 0,05% warto$ci aktywow
netto rocznie,

5) koszty ogloszen i publikacji materialow zwigzanych z dzialalnoscig Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku Prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowywania i druku materiatow informacyjnych oraz koszty utrzymywania i rozwoju systemow informatycznych niezbgdnych do dokonywania ogloszen i publikacji
materialéw zwigzanych z dziatalnosciag Funduszu do wysokosci 0,10% wartosci aktywow netto rocznie,

6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny aktywow Funduszu, koszty wynagrodzenia za wyceng
aktywow Funduszu oraz ustalania wartos$ci aktywow netto 1 warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa do wysokosci 0,10% warto$ci aktywow netto rocznie,

7) optaty notarialne i sadowe ponoszone w zwiazku dziatalno$cia Funduszu badz zmiang statutu Funduszu do wysokosci 0,1% wartosci aktywow netto rocznie,

8) prowizje i optaty za raportowanie informacji o Funduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriow i innych organow do wysokosci 0,1% wartosci
aktywow netto rocznie.

Powyzsze koszty nie przekroczyly zalozonych w statucie limitow.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie state rowne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa:
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maksymalna roczna wysoko$¢

wynagrodzenia (w %)

kategoria A 1,90
kategoria Al 1,50
kategoria E 1,60
kategoria F 1,50
kategoria K 1,90
kategoria T 1,60

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (W tys.zh)

Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zt)
jednostki kategorii A
jednostki kategorii F
jednostki kategorii K

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO

wynagrodzenie
faktycznie pobrane (w %)

16

0,99

0,76

0,90
30.06.2021 31.12.2020  31.12.2019  31.12.2018
1544 057 1428851 1509298 1610216
402,57 349,72 379,07 388,8
403,90 350,55 379,29 388,8
403,12 350,12 379,19 -



7. INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym 30 czerwca 202 1r. podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych zostata firma
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoesci - opis tych niepewnos$ci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz rowniez oblicza catkowita ekspozycj¢ zgodnie z par 14 ust 1 rozporzadzenia Ministra Rozwoju i
Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2017 r.
poz. 1444). Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosci catkowitej ekspozycji, oczekiwane warto§ci wskaznika dzwigni
finansowej i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyjnego, sa nastgpujace:

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni
Nieprzekraczalna warto$¢ catkowitej | finansowej oraz prawdopodobienstwo jego Portfel
Nazwa Subfunduszu Metoda ekspozycji przekroczenia referencyjny
NN Indeks Odpowiedzialnego Metoda 100% warto$ci aktywow netto
Inwestowania FIO zaangazowania subfunduszu R -

Inne informacje
W sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2021 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Matgorzata Barska, Wiceprezes Zarzadu Robert Bohynik, Cztonek Zarzadu Lukasz
Ada$, Cztonek Zarzadu Tomasz Sutek.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce obowigzuje stan epidemii. W zwiazku z
tym ocena kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz w ciagu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia rowniez wptyw pandemii koronawirusa SARS-
CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjna oraz wyniki finansowe Funduszu.

W swojej ocenie Zarzad Towarzystwa rozwazyt miedzy innymi:

a) jakos¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

€) zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia Funduszu w stan likwidacji lub
zawieszenia mozliwo$ci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalno$ci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.

Towarzystwo zidentyfikowato potencjalny mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zaréwno w dziatalnosci Funduszy, jak i samego Towarzystwa. Zarzad podjat
dziatania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciagtosci kontynuacji procesow. Na biezaco monitorowana jest zdolnos¢ kontynuacji dziatania
przez kluczowych partnerow, w tym Agenta Transferowego oraz Depozytariusza.

Jednocze$nie W zwiazku z mozliwg niestabilno$cia rynkéw finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnosé, zaréwno wsrod
emitentow instrumentow finansowych, jak rowniez inwestoréw. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszy, poziom obrotéw na rynkach finansowych
oraz wyptacalno$¢ emitentdw. Konsekwencja potencjalnej niestabilnosci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow inwestycyjnych
Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Powyzsze ryzyka sg skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Biorac pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity
okoliczno$ci wskazujace na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, ktory skutkowatby konieczno$cia rozpoznania odpiséw z
tytutu trwalej utraty wartosci, badz wskazywalby na zagrozenie lub istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.
Aktualny poziom ryzyka kredytowego jest spojny z profilem Funduszu
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Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje Rozporzadzenie ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. (dalej” ,,Rozporzadzenie zmieniajgce™)
zmieniajace rozporzadzenie W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436). Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych oraz fundusze inwestycyjne zobowiazani byline byly dostosowaé zasady rachunkowosci do nowej tresci przepiséw do dnia 1 lipca 2021 r.,
przy czym:

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktorych pierwotny termin zapadalno$ci przypada na date
wezesniejsza niz dzien 31 grudnia 2021 r., dopuszcza si¢ wycene¢ wedle skorygowanej ceny nabycia;

2) nowe zasady dotyczace sprawozdan finansowych funduszy, majg obligatoryjne zastosowanie wzglgdem sprawozdan za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31
grudnia 2020 r. oraz moga by¢ stosowane (fakultatywnie) do sprawozdan za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy si¢, odpowiednio, przed dniem 1 stycznia 2021 r.
(sprawozdanie roczne) albo konczacy si¢ w dniu 30 czerwca 2021 r. (sprawozdanie potroczne).

Towarzystwo z dniem 1 lipca 2021 roku wprowadzito zmiany w Polityce Rachunkowosci Funduszu Inwestycyjnego dostosowujac zasady wyceny do Rozporzadzenia
zmieniajacego.

Pierwsze sprawozdanie wedtug przepisow zgodnych z Rozporzadzeniem zmieniajacym zostanie sporzadzone na 31 grudnia 2021, nie dokonuje si¢ przeksztatcenia
danych poréwnawczych.

Przyjeta polityka rachunkowos$ci zgodnie z Rozporzadzeniem zmieniajacym okresla trzy poziomy hierarchii wartosci godziwej w wycenie instrumentow
finansowych:

A. Poziom I hierarchii warto$ci godziwej

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag Instrumentu uznaje si¢ ceng z aktywnego rynku.

B. Poziom II hierarchii warto$ci godziwe;j

W przypadku braku aktywnego rynku dla danego aktywa wycena dokonywana jest za pomoca modelu opartego o dane obserwowalne, z uwzglednieniem specyfiki
emitenta.

C. Poziom III hierarchii wartosci godziwej

Poziom ten dotyczy aktywow, dla ktorych nie mozna zastosowa¢ wycen na poziomie |, ani poziomie Il. Poziom Il hierarchii wartosci godziwej jest modelem
kompleksowym opartym o dane nieobserwowalne.

Zgodnie z polityka rachunkowosci modele i metody wyceny uzyte do ustalania wartosci godziwej na poziomie hierarchii 1l oraz 11l ustalane sa w porozumieniu z
Depozytariuszem oraz podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Przyjeta polityka rachunkowosci dopuszcza mozliwos¢ okreslenia wartosci godziwej wedlug skorygowanej ceny nabycia jedynie w przypadku aktywow i zobowigzan
finansowych funduszu o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni .

Dodatkowo Rozporzadzenie zmieniajace wprowadza zwigkszony zakres ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym m.in.:

a) informacji o zbiorczej wartosci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej a
przypadku skfadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, taczny udziat takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

b) kwoty przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kied
przeniesienia migdzy poziomami powinny nastapic.

¢)opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 albo poziomie 3.

d)w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:

«linformacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

* kwoty facznych zyskéw lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z aktywami lu
zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycj¢ (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

*0pisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

» opisowe] prezentacji wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajac
inna kwot¢ moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwe;.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku w portfelu funduszu nie wystgpowaly dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia, ktore wedtug Rozporzadzenia zmieniajacego zostatyby wycenione modelem.

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO
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NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieré6w wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ("'Rozporzadzenie')

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, na dzien bilansowy NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialajace jako spotka
zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Funduszu:

Fundusz dokonujac lokat aktywow:
— moze stosowac transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych, w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia;

— nie stosuje swapow przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych i swapy przychodu
catkowitego

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzadu

Robert Bohynik Tomasz Sutek Lukasz Adas
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

str. 1



ING

Katowice, 26 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Indeks Odpowiedzialnego
Inwestowania Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( dawnego NN Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 ) zwanego dalej Funduszem oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szczegélnoSci aktywoOw zapisanych na rachunkach pienieznychi rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.,

sporzadzonego 26 sierpnia 2021 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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