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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spéltka Akcyjna

1. PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,.okres sprawozdawczy”) ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, polaczony rachunek
wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy
(,.zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos$¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: ING Subfundusz Globalny Spétek
Dywidendowych (L), ING Subfundusz Spélek Dywidendowych USA (L), ING Subfundusz
Europejski Spélek Dywidendowych (L), ING Subfundusz Sektora Energii (L), ING Subfundusz
Japonia (L), ING Subfundusz Nowej Azji (L), ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkdw
Wschodzacych (L), ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L), ING Subfundusz Papieréw
Dhuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L), ING Subfundusz Globalny Diugu
Korporacyjnego (L), ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L), ING Subfundusz Depozytowy
(L), ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L), ING Subfundusz
Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad ING
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem™),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani
do zapewnienia, aby zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikow Funduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223, z p6ézn. zm. - ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe
Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

s rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
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e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdInosci, badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, 7e przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspelktach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres

sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

e jest zgodne z wplywajacymi na formeg i treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa iuznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, o ktérych wydalismy opinie z dniem 29 marca 2013 roku, sq z nim
zgodne. Informacje =zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy imwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz. 1859).

Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolgeczono o$wiadczenia depozytariusza
dotyczace Subfunduszy i Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z poznicjszymi zmianami} Zarzad
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe ING Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwarlego,
na ktore sktada sig:
1) wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;
2) polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 542.350 tys. zlotych;
3) polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 565,979 tys. zlotych;
4) polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r, wykazujgey zysk z operacji w kwoeic 44,231 tys. zlotych;
5) potlaczone zestawienie zmian w akiywach netto za okres od 1 styeznia 2012 r, do 31 grudnia 2012 r, wykazujgee zwigkszenie stanu wartodei aktywow netto o
lewote 337.059 Lys. zlotych;
Do pelaczonego sprawozdania finansowego dotaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L)
ING Subfundusz Spélek Dywidendowych USA (L)
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L)
ING Subfundusz Sektora Energii (L)
ING Subfundusz Japenia (L)
ING Subfundusz Nowej Azji (L)
ING Subfundusz Spoétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L)
ING Subfundusz Ameryki Lacifiskiej (L)
ING Subfundusz Papicréow Diuznych Rynkdéw Wschodzacyeh (Waluta Lokalna) (L)
ING Subfundusz Globalny Dlugu Kerporacyjnego (1.)
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosei (L)
ING Subfundusz Depozytowy (L)
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgeych (L)
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ROCZNE POr.ACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SPECJALISTY CZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OTWARTEGO

Nazwa funduszu: ING Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING SF10
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.
ING SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie pesiadaja esebowosci prawne).
Data utwerzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy; 17 listopada 2009 r, pod numerem RFi 501

ING SFIO sktada si¢ z czternastu Subfunduszy (nazwa/skrét nazwy):
1. ING Subfundusz Giobalny Spétek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych
. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L} / ING (L) Spolek Dywidendowych USA
. ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spdlek Dywidendowych
. ING Subfundusz Sekiora Energii (L) / ING (L) Sektora Energii
. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L} Taponia
. ING Subfundusz Nowej Azji {L)/ ING (L) Nowej Azji
. ING Subfundusz Spolek Dywidendowych Rynkéw Wschodzaeych (L) / ING (L) Spétek Dywidendowyeh Rynkdw Wsehodzgeyeh (do dnia
25.11.2012 r. dziatal pod nazwg ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L))
. ING Subfundusz Ameryki bacifiskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacinskiej
. ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych {Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papierdw Dhaznych Rynkdw
‘Wschodzacych (WL)

10. ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Dlugu Korporacyjnego
Subfundusz istnigjgey od 4 pazdziernika 2010 1.

11. ING Subtundusz Globalnych Mozliwosei (L) / ING {L.) Globalnych Mozliwosei
Subfundusz istniejacy od 29 lipca 2011 .

12, ING Subtundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy
Subfundusz istnigjacy od 19 stycznia 2012 r.;

13, ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wachodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
Subfundusz istniejacy od 19 listopada 2012 1.

14. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) / ING (L} Zagraniczaych Obligacji Rynkow Wschodzacych
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Cel inwestycyiny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Subfundusze realizuia indywidualng pelityke inwestyeyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne.

Cel inwestycyjry ING (L) Globalny Spétek Dywidendowycl:

Celem imrwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartcsci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartodci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L) Invest Global IHigh Dividend wyodrebnionege w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze
inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnoscl w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone fub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegdlnosei krotkoterminowe papicry warlodciowe emitowane, porgczone {ub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub NBP — od 0% do 20% warlodei aklywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (1.} Invest Gicbal High Dividend wyodrgbnionege w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyinego o zmiennym
kapitale (SICAV), — od 70% do 100% wartosel aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitel Polskie] oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granica - 0% wartosci aktywow.

ING {L} Invest Global High Dividend zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akcyi #/lub innych zbywalnych
papierdéw warto§ciowych (warrantow na zbywalne papiery wartofciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywéw netto sublunduszu — oraz obligacji
zamiennych) emitowanych przez spolki zarejestrowanc, notowane na gieldzie papierdw wariodciowych lub stancwiace przedmiot obrotu w dowelnym kraju
$wiata i oferujace atrakeyjny zwrot z dywidend,

Subfundusz dazy do osiagnigcia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyiszej niz benchmark: 95% MSCT World + 5%WIBTD O/N.

Cel inwestycyjny ING (L) Spétek Dywidendowych USA

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrogt wartodel jepo sktywdw w wyniku wzrostu wartodel lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L) Invest US High Dividend wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartege funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAY). Fundusz moze
inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczeglnodci w krétkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegélnodei krotkoterminewe papiery wartodeiowe emitowane, porgezene lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszo ING (L) Invest US High Dividend wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego fundusza inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) —od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4, jednostki uczestnictwa inaych funduszy inwestycyjnych ofwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite) Polskiej oraz tytuly uczesticiwa
eritowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Tnvest US High Dividend inwestuje przynajmniej dwie trzecie swych aktywow netto w zdywersyfikowany portfel akeji i/lub innych zbywalnych
papteréw wartosciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartodciowe — do maksymalnego poziemu 10% aktywdw netto subfunduszu - oraz obligacji
zamigennych) emifowanych przez spotki zarejestrowane, nolowane na gietdzie papierdw wartodciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w Stanach
Zjednoczonych i oferujace atrakeyjny zwrot z dywidend.

Subfundusz dazy do osiagniecia w dluzszym olresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 95% S&P 500 Index + 5% WIBID O/N. £,

ING Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty i



Cel inwestycyjny ING (L} Europejski Spotek Dywidendowych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartodei lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestyeyjuy Subfiunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
NG (L) Invest Europe High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING (L.} otwartego funduszu inwestycyjnego o zmicnnym kapitale (SICAV).

Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegdinosei w krotkoterminowe papiery warlodciowe emitowans, porgczone
lub gwarantewane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadanii dywersyfikacji lokat:

i, dluzne papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegolnosei krotkoterminowe papicry wartodciowe ciitowane, pergczons lub
gwarantowane przez. Skarb Pafstwa lub NBP — od 0% do 20% wartodei aktywbw,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszo ING {L) Invest Europe High Dividend wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) —od 70% do 100% wartosci aktywéw,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosei aktywow,

4. jednostki ucrestnictwa innych funduszy inwestycyjuych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospelitsj Polskiej oraz tytuly uczesinictws
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicq - 0%% wartodel aktywow.

ING (L) Invest Europe High Dividend inwestuje przede wszystkim {przynajmniej dwie trzecic aktywow) w curopejskie akeje oferujgee atrakeyjng stope zwrotu z
dywidend. Akcje emitowane sg przez spdiki zareiesirowane, notowane na gieldzie papierdw warttodciowych lub stanowigee przedmiol obrotu w dowolnym kraju
europejskim, bez krajéw Europy Wschodnig.

Subfundusz dazy do ostagnigcia w dinzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 95% MSCI Eurepe Index + 5% WIBID O/N.

Cel inwestycyjny ING (L) Sektora Energii

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosct jego aktywdw w wyniku wzrosts wartedci lokat. Subfundusz nie gwarantuje ostagnigeia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa sublundusza
ING (L) Invest Energy wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowad aklywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegolnodci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa fub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestowane sy w papiery wartoeiowe zgodnie z nastepujaeymi zasadami dywersytikacii lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku PienigZnego, w tym w szozegdlnosei krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowang przez Skarb Pafstwa lub NBP — od 0% do 20% wartodci aktywiw,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Energy wyedrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
{SICAV) ~ od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty - od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Jjednestki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na teryterium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnege inwestowania majace siedzibg za granica - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Invest Energy zasadniczo inwestuje {przynajmniej dwie trzecie aktywow) w spdiki z sektora encrgii, w szezegdlnodel prowadzace dzialalnosé
gospodarczg w nastepujgeych segmentach: ropa naftowa i gaz (poszukiwania, wydobycie, rafinacja lub transpert repy naflowej i gazu), sprzet i uslugi dla seklora
energii (produkeja i dostawa sprzetu wiertniczego oraz innego sprzetu i ustug).

Subfundusz dazy do osiggnigeia w dtuzszym ckresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 95% MSCI 10/40 World tnergy Index + 5% WiBID O/N.

Do dnia 6 lipca 2011 r. wzorzec (benchmark) Subfundusza byt nastepujacy: 95% MSCT 10/40 World Energy Index {(w PLNM 5% WIBID O/N.

Cel inwestycyiny ING (L) Japonia

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei jego aktywow w wyniku wzrostu wartodel lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnege. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusza poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING {L) Invest Japan wyodrgbnionego w ramach ING (1) otwartego funduszu inwestycyjnege o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowad aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegdinosci w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa lub NBP.

Srodki Subfunduszy inwestowane sq w papiery wartofciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartcSciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdlnodci krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosei aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Japan wyodrgbnionego w ramach ING (L) ctwartego funduszu inweslycyjnego o zmicnnym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartoéci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskicj oraz iytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - 0% wartodei alktywaow.

ING (L) Invest Japan zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aklywéw) w zdywersylikowany portfel akeji i/lub innyeh zbywalnych papierow
wartodciowych (warranidw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomun 10% aktywdw netto subfunduszu — oraz obligacii zaniennych)
emitowanych przez spotki zarejestrowane, nolowane na gieldzie papierow wartoSciowych lub stanowiace przedmiot cbrotu w Japonii,

Subfundusz dazy do osiagnigeia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 95% MSCI Japan Index + 5% WIBID O/N.

Cel inwestycyjay ING (L) Nowej Azji

Celem inwestycyjnym Subfundusze jest wzrest wartosei jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartodci lokat. Subfundusz nie gwaranfuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Subfunduszu poprzez inwestowanic do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L) Invest New Asia wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale {SICAV), Fundusz moze inwestowaé
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdinodei w krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgezone fub gwarantowane prez
Skarb Panstwa lub NBP.

$rodki Subfinduszn inwestowane sa w papiery wartodciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szozegdlnodei krétkoterminewe papicry wartedciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci altywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest New Asia wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartepo funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartodei akiywiw,

3. depozyty — od 0% do 20% warlo$ci akiywaw,

4, iednostki uczesinictwa innych funduszy inwestycyjnych otwarlych majgcych siedzibg na terylorium Rzeczypospolitej Polskiej craz tytwly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania maiace siedzibg za granicq - 0% warlosei aktywow Subfunduszu.

ING (L) Invest New Asia zasadniczo inwestuje (co najmnigj dwie trzecie aldtywdw) w zdywersyfilkowany portfel akcji ilub innych zbywalnych papieréw

warto§ciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartofciowe — do maksymalnego peziomu 10% aktywdw netto subfunduszu — oraz cbligacji zhmiennveh)
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emitowanych przez spoiki zasejestrowane, notowane na gieldzie papieréw wartodciowych lub stanowigoe przedmiot obrotu w regionie Azji i Pacyfiku
(z wylaczeniem Japonii 1 Australii).

Subfundusz dazy do osiagnigcia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 95% MSCI AC Asia ex Japan Index + 5%WIBID O/N.

Cel inwestyeyjuy ING (L) Spolek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcyeh
{do dnig 25.11.2012 r. Subfundusz dziatod pod nazwg ING (L) Rynkéw Wschodzgeych)

Celem inmwestycyjnym Subfunduszu jest wzrest wartodci jego aktywow w wyniku wzrosty wartodci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuie cel inwestveyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywédw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa sublunduszu
ING (1) Tnvest Emerging Markets High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV),
Fundusz moze inwestowad aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegélnosci w krdtkoterminowe papicry wartodciowe emilowane, porgezone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

$rodiki Subfunduszu inwestowane s w papiery wartogeiowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersylikacji lokat:

1. dluzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegblnodet krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L} Invest Emerging Markets High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING (L} otwartego funduszu inwestycyjnego o
zmiennym kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartodei altywow,

3. depozyty — od (%% do 20% wartosci aktywow,

4, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium: Rzeczypospolite) Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibeg za granica - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend zasadniczo inwestuje (co najmnigj dwic trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akcii i/lub innych
zbywahyeh papierdw wartosciowyeh (warrantdw na zbvwalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywdw netto subfunduszu - oraz
obligacji zamiennych) lub w instrumenty nalezqce do obu tych kategorii, emitowanych przez spétki zatozone, notowane na gieldzie papieréw wartoéciowych lub
stanowigce przedmiot obrotu na dowolnym rynku wschodzacym lub w kraju rozwijajacym sie w Ameryce Lacinskiej {wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w
Europie Wschodnigj, na Bliskim Wschodzie i w Afryce, oraz oferujacych atrakcyjng stopg zwrotu z dywidendy.

Do 31.12.2012 r. Subfundusz dgzyt do osiggniecia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyZszej niz benchmark: 93% MSCY EMF Index + 5% WIBID O/N. Od
poezatku 2013 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzacege do oceny efektywnodel inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie

sie zmiennych rynkowych.

W odniu 25.11.2012 r. weszly w Zycie zmiany w statucie ING SFIO dotyczacyeh zmiany polityki inwestycyjne] Subfunduszu. Zmiany te spowodowane byty
ptzejeciem w daiu 19.11.2012 r. dotychezasowego subfunduszu Zrodtowego - z ING (L) Invest Emerging Markets, ktory byl przedmiotem inwestygji
Subfunduszu, przez subfundusz ING {1} Invest Emerging Markets High Dividend.

Subfundusz ING (L) Invest Emerging Markets inwestowal co najmniej dwie trzecie aktywow w zdywersyfikowany portfel akeji Ylub innych zbywalnych
papieréw wartodciowych (warvantdw na zbywalne papiery wartofciows ~ do maksymalnege poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacii
zamiennyci) emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie papierdw warfo$ciowych lub stanowiace przedmiot obrotu na dowolnym rynku
wschedzacym lub w kraju rozwijajagcym sig w Ameryce Laciiskiej (wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europic Wschodniej, na Bliskim Wschodzie i w
Afryce.

W zwiazku z aktualizacja pelityki inwestycyjnej dostosowano réwniez nazwe sublubunduszu - z ING (L) Rynkdéw Wschodzacych na ING (1) Spolek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych.

Cel inwestycyfny ING (L) Ameryki Laciiskief

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywow w wynikn wzrostu wartodci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfundusze w tytuly uczestnictwa subfundusze
ING (L) Invest Latin America wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego ¢ zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowad

aktywa Subfunduszu w inne instrumenty firansowe, w szczegéinosci w krétlkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgozone lub gwarantowane przez
Skarb Pasistwa lub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestowane sq w papiery wartodciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikaciji lokat:

L. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegolnodei krotkoterminowe papicry wartodciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP — od 0% do 20% wartosei aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Latin America wyodrgbnionego w ramach ING (L) olwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywdw,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnveh otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite) Pelskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Invest Latin America zasadniczo inwestuje (co najmnigj dwie trzecie aktywdw} w zdywersyfikowany portfel akeji ilub innych zbywalnych papierow
warto§ciowych (warrantéw na zbywalne papiery warto§eiowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu - oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spdtki zarejestrowane, notowane na gieldzie papierdw wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w Ameryce Lacinskig) (w tym na
Karaibach).

Subfundusz dazy do osiggniecia w duzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 95% MSCI 10/40 Emerging Latin America Index + 5% WIBID O/N.
Cel inwestycyiny ING (L) Papierdw Diuinych Rynkdw Wschodzgeych (WL)

Celem inwestyeyinym Subfunduszu jest wzrest wartodei jego aklywdw w wyniku wezrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusza poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa sublunduszu
ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Carrency) wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestyeyjnego o zmicnnym kapitale
(SICAYV). Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfundusza w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowanc,
porgezone fub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub NBP,

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dtuine papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdlnodel krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgezong lub
cwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tviuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency) wyodrgbnionego w ramach ING {L) otwarlego funduszu
inwestyeyinege o zmiennym kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosei aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rrzeczypospolite] Polskiej craz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granica - 0% wartosei aktywow,
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency) inwestuje w zbywalne papiery wartesciowe o stalym dochodzie, instrumenty rynku pienicznego,
instrumenty pochodne § depozyty glownie denominowane badz cechujace sie ekspozyeja (preynajimniej dwie trzecie portfela) w walutach krajow rozwijajacych
sie o niskim bad# $rednim poziomie dochodu (rynki wschodzace) Ameryki Lacinskicj, Azji, Buropy Srodkowej, Europy Wschadnigj i Afryki oraz denominowane
lub cechujgce sig ckspozycja (do jednej trzeciej portfela) w walutach wymieniainych (np. Euro, dolar amerykanski).

Subfundusz nie wyznacza wzorca do oceny efektywno$ci inwestycii w tytuly uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Cel inwestycyjny ING (L} Globalny Diugu Korporacyjrego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warfoéci jego aktywéw w wyniku wrrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwesiycyjny Subfunduszn poprzez inwestowanie do 100% aklywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L} Renta Fund Global High Yield wyodrebnionego w ramach ING (L} otwartege funduszu inwestyeyinego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze
inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosei w krotkoterminowe papiery wartoéciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Srodki Subfanduszu inwestowane sa w papiery wartoéciows zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
owarantowane przez Skarb Padstwa lub NBP -- ¢d 0% do 20% wartoscs aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfinduszu ING (L) Renta Fund Global High Yield wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartege funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) - od 70% do 100% warttosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci altywdw,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy imwestycyjnych ofwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Poiskiej oraz tytuly uczestniciwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica ~ 0% warlosel aktywow.

ING (L} Renta Fund Global High Yield zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym
migjscu na §wiecie przez spolki, na ktérych ciazy ryzyko zdolnosci do pelng) realizacji zobowigzan {co wyjasnia przyczyne wyzszej dochodowodei; w celu
skompensowania takiego ryzyka, spolka z nizszym ratingiem oferuje obligacje o wysokiej dochodowodei; dla rynkdw instrumentdw wysokodochodowych ratingi
ksztattuja sie na poziomie od BB+ do CCC).

Subfundusz dazy do osiagniecia w dhuzszym okresie stopy zwrotu wyiszej niz benchmark: 67,3% Barclays Capital US High Yield 2% issuer capped + 27,5%
Barclays Capital Pan-European High Yield 2% issuer capped + 5% WIBID O/N.

Cel inwestycyjny ING (L} Globalnych Moiliwosci

Celem imwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartodel lokal. Subfundusz nie gwaranluje osiggnigeia celu
inwestycyjnege, Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L) TInvest Globat Opportunities wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAY). Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegolnodcel w krotkoterminows papicry wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP,

Srodki Subfunduszu inwestowane s w papiery wartodciowe zgodnie » nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat;

1. dhuzne papiery warloéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdlnogel krétkoterminowe papicry wartodciowe emilowane, pergezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (1) Invest Global Opportunities wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartodci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych finduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibg na ferytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granics - 0% warlosci aklywow,

ING {L} Invest Global Opportunities zasadniczo inwestuje (co najmniej 2/3 aktywow) w zdywersyfikowany portfel akeji ilub innych zbywalnych papierow
wartosciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe —~ do maksymalnege poziomu 10% aktywéw netto subfunduszu - oraz obligacii zamiennych)
emitowanych przez spéiki zatozone, notowane na gieldzie papierdéw wartodciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w dowolnym migjscu na §wiecie.
Sublundusz dazy do osiagni¢eia w dluzszym okresie stopy zwrotn wyzszej niz benchmark 95% MSCI (AC) World (Net) Index + 5% WIBID G/N. Do dnia 6 lipea
2011 1, wzorzee (benchmark) Subfunduszu byt nastepujgey; 95% MSCI{AC) World (Net) Index (w PLN) + 5%WIBID O/N,

Cel inwestycyiny ING (L} Depozytowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartedel lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie gldwnie w krotkoterminowe instrumenty diuzne emitowane przede
wszystkim przez Skarb Pafistwa oraz depozyty. Fundusz moze inwestowad Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w statucie Funduszu
przy zachowanin przewidzianych limitow.

Srodki Subfunduszu inwestowane 53 w papiery warto$ciowe zgoduie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papicty warlosciowe cmitowane, poreczone lub
gwaraniowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz depozyty — od 70% do 100% wartodei aktywow,

2. dhuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, nic bedace papicrami wariodciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez
Slearb Panstwa lub NBP - do 20% wartosei aktywow,

3. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne, zagraniczne akcie |
zagraniczne diuzne papiery wartofciowe,

4, listy zastawne - do 20% wartosci aktywow,

3. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyinych otwartych majacyeh siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow,

0. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 2 14 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 1.

Subfundusz dazy do osiagniecia w dtuzszym okresie stopy zwroetu wyzszej niz benchmark WIBID 6M,

Cel inwestycyjny ING (L) Obligacji Rynkdw Wschodzgeyeh (Waluta Lokalna)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosel jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwaranluje osiggniecia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu ING
(L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Logal Bond) wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego ING (L) otwartego funduszu inwestycyinego

o zmiennym kapitale (SICAV}.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartcsciowe zgodnie z nastepuigcymi zasadami dywersyfikacjt lokat:

1. diuzne papiery wartoiciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegolnosei krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone jub
gwarantowane przez Skarb Padstwa lub NBP oraz depozyty — do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING {L) Renta Fund Emerging Marlkets Debt (Local Bond) wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego ING (1)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty - do 20% wartosci aktywow,
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4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnyeh otwartyeh majacych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly
uczestniciwa emitowanc przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,

Subfundusz nie okreslil wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgcege zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych,

Cel inwestycyjny ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkdéw Wschodzgeych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego alktywdw w wyniku wzrostu wario$ei lokat. Subfundusz nie gwarantuje csiagnigcia celu
inwestycyjnego, Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestniciwa subfunduszu

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency) wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego ING (L) otwartego Linduszu inwestycyjnego o
zmiennym kapitale (STCAV).

Srodki Subfunduszu inwestowane 53 W papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, w tym w szezegOlnodel krotkoterminowe papiery warlo$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Naredowy Bank Pelski (NBP) oraz depozyty — do 20% warto$ci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency) wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego

ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego ¢ zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywaw,

3. depozyty - do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uezestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych majgeych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskiej i tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkL.2,

Subfundusz nie okreslit wzorca shuzacego do oceny efektywnosci inwestyc)i w jednostki uczestnictwa, edzwierciedlajacego zachowanie sig zmiennych

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjaych Spélka Akcyjna {ING TFI S A., Towarzystwo})
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XI1 Wydzial Gospodarczy KRS

MNumer: 0000035430

Data wpisu; 3 wrzesnia 2001 1.

Towarzystwo jest spotka akeyjna prawa polskiego, ktorej 100% kapitaiu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Pelska) S.A. (ING IM).
ING Invesimenl Management (Polska) S.A. jest spétka akeyjna prawa polskicgo, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI 8. A., zawart z ING Investment Management (Polska) 8.A, umowe o Zarzgdzaniv Pakietem Papierdw Warto§ciowych,

Okres sprawozdawezy

Polaczone sprawozdanic finansowe Funduszu obejmuje okres 01.01.2012 . -31.12.2012 1,

Dniem bilansowym jest 31.12.2012 r.

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig¢ sumujac poszezegolne pozycje sprawozdan tinansowych poszezegolnych Sublunduszy.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidziec
przysziosci, tzn. w ciggu co najmaie) 12 micsigey od 31.12.2012 r. Nie istnigja okolicznosdei wskazuiaee na zagrozenie kontynuowania dziatalnodel Funduszu,

W dniu 11 lutego 2011 1, nastgpilo polaczenie subfunduszy ING (L) VIP Glebalnege Funduszy Akeji (subfundusz przejmowany) z ING (L) VIP Funduszy Akgji
Rynkow Wschodzgeych {subfundusz przejmujacy) na podstawie zezwolenie KNF z dnia 29 grudnia 2010 1. (nr DFL/4033/51/7/10/U/VY9-5-3/8P).

W dniu 22 lipea 2011 r. nastapiio potaczenie subfunduszy ING (L} Sekicra Biotechnologii (subfundusz przejmowany) z ING (L) Globalnych Mezliwosci
(subfundusz przejmujacy) na postawie zezwolenie KNF z dnia 9 czerwea 2011 r. (nr DFL/4033/18/14/11/VYUQ-7-1/KM).

W dniu 2 wrzesnia 2011 r. nastgpilo polaczenie subfunduszy ING (L) Sektora Uzytecznosci Publicznej (subfundusz przejmowany) z ING (L) Giabainych
Mezliwosci (subfundusz przejmujacy) na podstawie zezwelenia KNF z dnia 9 czerwea 2011 r. (nr DFL/4033/21/10/1 /VIU/9-7-1/KM).

W dniu 16 wrzegnia 2011 r, nastapilo potaczenie subfunduszy ING (L) Sektora Farmacii i Ustug Medyeznych (subfundusz prz¢jmowany} z ING (L} Globainych
Mozliwosci (subtundusz przejmujgey) na podstawie zezwolenia KNF z dnia § czerwea 2011 r. (nr DFLAO33/23/%/1 1/VIAU-7-1/KM),

W dniu 30 wrzeénia 2011 r, nastapilo poigczenie subfunduszy ING (L) Sektora Zywnogciowego (subfundusz przejmowany) z ING (L) Globalnych Mozliwoscl
{subfundusz przejmujacy) na podstawie zezwolenia KNF z dnia 9 czerwea 2011 r, (nr DFL/A033/22/11/11/VVU/9-7-1/KM),

W dniu 25 maja 2012 r. nastapito potaczenie subfunduszy ING VIP Funduszy Akeji Rynkow Wschodzgeych (subfundusz przejmowany) 2 ING (L) Spétek
Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (subfundusz przejmujacy).

Podstawg polaczenia stanowilo zezwolenie KNF z dnia 13 kwietnia 2012 r. (decyzja nr DFLT4033/2/10/12/U/9/7/PS).

W dniu 25 maja 2012 . nastapilo polaczenic sublunduszy ING VIP Zréwnowazonego Funduszy Globalnych z ING (L) Papierdw Dluznych Rynkow
Wschodzgeych (Waluta Lokalna) (L); subfunduszem przejmujgeym byt ING (L) Papieréw Dhuznyeh Rynkow Wschodzgeyeh (Waluta Lokalna) (L),

Podstawsg potgczenia stanowite zezwolenic KNF z dnia 13 kwietnia 2012 1. (decyzja nr DFI/I/4033/1/9/12[U/9/7/PS).

W dniu potaczenia Towarzystwo przydzielite kazdemu uezesinikowi subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmujgeego w liczbie
wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszy przejmowanepo pesiadanych przez tege uczestnika i wartodei aktywdw netto
subfunduszu przejmowancgo przypadajacego na jednostke uczestnictwa w dniv poprzedzajacym dzien polaczenia przez wartos¢ aktywdw netto subfunduszu
przejmujacego przypadajacego na jednostleg uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu poprzedzaiacym dzien polaczenia.

Przydzial jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacege byl dokonywany bez pobrania oplat manipulacyjnych.

Towarzystwo sporzadzito i opublikowalto sprawozdania finansowe sublunduszy przejmowanych na dzien poprzedzajgey dzien polaczenia.

Podmiet, ktdry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres; Rondo ONZ. |, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujaceych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A

- zbywane w ramach oferty podstawowe] Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow,

- minimalna wysokos¢ wplat tytudem nabycia 200 2t w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z1 w przypadku kazdegoe nasigpnego nabycia.

- W zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A pobierane moga byé: optata dystrybucyjna, oplata za konwersje, oplata
Za zamiang.
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Charakterystyka jednostek uczesinictwa kategorii P:

- zbywane wylgeznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez. Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresta umowa dodatkowa.

- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danege programu, craz 50 zt w przypadkn kazdego nasigpnego
nabycia

- W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiang jednosiel uczestnictwa kategorii P pobierane moga byé: oplata dystrybucyjna, oplata
wnorzeniowa, oplata za konwersje, oplata za zamiane.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S:

- zbywane wylgeznie w ramach programdw inwestycyjnych, ktore przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programy
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczesinika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danegoe programu inwestycyjnego i czasu trwania programu, Jednosiki uczesinictwa kategorii S sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za podrednictwem wybranych dystrybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii S okresia umowa dodatkowa.

- minimalna wyscko§é wplai tytutem nabycia wynosi 200 2t w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadlku kazdego nasigpnego nabycia.

- W zwigzkn z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostelc uczestnictwa kategorii S pobierane moga by¢: oplata dystrybucyjna, oplata
umorzeniowa, oplata za konwersje, oplata za zamiane,

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E

- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I
okresla umowa Pracowniczego Programu inwestycyjnege (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).

- minimalna wysoko$¢ wptal tytulers nabycia wynosi 0,01 21

- W zwiagzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategerii E pobierane moga byé: oplata dystrybucyjna, oplata za konwersjg, cplata
24 zamiang,

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii F

- zhywane wylgeznie w ramach PPL lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem elerowania
okredtonego programu przez Fundusz 1 zawarcia umowy PPIIub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPT lub PPE,

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 2t

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywanietn, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I pobicrane moga by¢: oplata dystrybucyjna, oplata za
konwersjg, oplata za zamiang,

Charakterystyka Jednostek Uezestnictwa kategorii [:

- 7bywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednestek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.

« minimalna wyscko§¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna taczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych praez Towarzystwo wynosi 100 zL

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywanicm, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii | pebierane moga by¢: oplata dystrybucyjna, oplata
umorzeniowa, optata za konwersjg, oplata za zamiang.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K

- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezpedrednio przez Fundusz lub za poéredniciwem
wybranych dystrybutoréw. Warnnki zbywania jednostek uczestaictwa kategorii IS okresia umowa IKE.

- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzeZeniem, #e jednorazowa minimalna taczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu 1 innyeh funduszy mwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 .

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, koenwersja craz zamiang jednoestek uczestnictwa kategorii K pobierane moga byé: oplata dystrybucyina, opfata
umorzeniowa, oplata za konwersjg, oplata za zamiang,

Charakterystyka Jednostek Uczestniciwa kategorii 1:

- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem oferowania
okreslonege programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii T okredla umowa PP lub PPE.

- minimalna wysokog¢ wptat tytulem nabyeia wynost 0,01 zt.

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T pobierane moga by¢: oplata dysirybucyina, oplata
umorzeniowa, oplata za konwersjg, oplata za zamiang.

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Departgmenty Ksiggowosci Funduszy

1zgbela Kalinowska
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Skladnilki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Pluzne papiery wartosciowe
Instramenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnege inwestowania majace
sicdzibe za granicg

Wicrzytcinosel

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statlki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 29 marca 2013 r.

warto$é wg
ceny nabycia

471 626

488 012

31.12.2612

warto§é na
dzien bilansowy

542 350

31122011

% ndzial w wartosé wg wartosé na
aktywach ceny nabycia  dzief bilansowy
2,47 25582 26 101

0,00 1876 1497

90,08 189 407 143 520
0,40 - -

92,95 216 865 221118

fzabela Kalinowska

% wdzial w
aktywach

45,68

Zestawiznie lokat nalezy analizowad lgcznie z notami objasniajgeymi | informacig dodatbowy, ktdre stanowig infegralng czesé sprawozdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS
sperzadzony na dzien 31.12,2012
(w tys. zlotych)

31.12,2612 31.12.2011
I Aktywa 583 540 231107
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36 075 8 888
2. Naleznosci 5115 1101
3. Transakeje przy zebowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 [\
4, Skladniki lokat netowane na aktywnym rynku, w fym: 10 475 19 609
diuzne papiery wartoSciowe 10475 19609
5. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnyns rynku, w tym: 531 875 201509
dfuzne papiery wartofciowe G 246 6492
6, Nieruchomosei 0 )
7. Pozostale aktywa 0 0
1L Zobowiazania 17 561 2 187
LS Aktywa netto (T-IT} 565 979 228 920
Iv. Kapitat funduszu 532 801 241 036
1. Kapitat wptacony 1746 637 922013
2. Kapital wyplacony (wielkoéé uiemna) -1 213 836 -680 977
V. Dochody zatrzymane <20 947 -15 861
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, w tym zakumulowane, nierozdysponowane -7 645 -5 344
przychody z lolkat netto dotyczace subfunduszy:
- ING (L} VIP Globalny Funduszy Akcyi 4} 62
- ING (L} Sektora Biotechnologii 0 Jo
- ING (L) Sektora Usyiecznosci Publicznej [t} -2
- ING (L) Sektora Farmacji i Ustug Medycznych 0 7
- ING (L) Sekiora Zywnosciowego o 28
- ING (L) VIP Funduszy Akcji Rynkow Wschod=geyeh 148 0
- ING (L) VIP Zréwnowazony Funduszy Globalnyeh 92 f
2. Zakumalowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym, zakumulowany, -13 302 10517
nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat dotyczacy subfunduszy:
- ING (L) VIP Globalny Funduszy Akcji [t} 3
- ING (1) Sektora Biotechnologii ft 198
- ING (1) Sekiora Usvtecznodel Publicznef 1] 2
- ING (L) Sektora Farmacji i Uslug Medveznych [t} f
- ING (L} Sektora Zywnosciowego 0 3
- ING (L} VIP Funduszy Akcji Rynkdw Wschodzqeych 620 i
- ING (L) VIP Zréwnowazony Funduszy Globalnych -155 0
VI Wzrost (spadek) wartodei Jekal w odniesieniu do ceny nabycia w tym, wezrost (spadek) wartosei lokat w 54 125 3 745
odniesieniu do ceny nabycia dotyczgcy subfunduszy;
= ING (1) ¥IP Globalny Funduszy Akeft 0 -212
- ING (L) Sektora Biotechnologii 0 -63
- ING (L) Sektora Uzyteczno$ci Publicznef 14 _i2
- ING (L} Sektora Farmacji i Uslug Medycznych 0 -9
- ING (1)) Sektara Zywnafciowego ! -82
- ING (L} VIP Funduszy Akeji Rynkdw Wschodsgeyeh 344 {t
- ING (L} VIP Zrownowazony Funduszy Globalnych 17 {
VIL Kapitai funduszu i zakumulowany wynik z operacji (TV+V+/-VD) 565 979 228 920

Warszawa, 29 marca 2013 r.

- ING (L) VIP Globalny Funduszy Akcji (przejety przez ING (L) VIP Funduszy Akeii Rynkdw Wschodzgeyeh w dniu 1102200 1r.}

- ING (L) Sektora Biotechnologii {przefety przez ING (L) Globalnych Mozliwosci dniu 22.07.201 Ir.)

- ING (L) Sektora Usytecznn$ci Publicznef (przejety preez ING (L) Globalnyveh Mozliwodci dniv 02.09.2011r.}

- ING (L) Sektora Farmacji i Ustug Medycznych (przejety preez ING (L) Globalnych Mezliwosei dniu 16.09.2011r.)

- ING (L} Sektora Zywnoseciowego (preefety przez ING (1) Globalnych Moiliwosci dniu 30,09.2011r,)

- ING (L) VIP Funduszy Adkefi Ronkcw Wschodzqeveh (przejely preez ING (L) Rynkdw Wschodzqcyéh driiy 25.05.2012 v}

- ING (L) VIP Zrdwnowdaiony Funduszy Globalnveh (preejety preez ING (1) Papierdw Diuinyeh Rynkdw Wechodz=geych (Waluta Lokalna) w dniu

25.05.2012r)
Dyrektor De E‘amcmu Ksiqgﬁvoéci Funduszy

Izabela Kalinowska

Bilans naleiy anafizowaé iqeznie z notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowq, kidre sianowig integralng czesé sprawezdania finansowego.
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II.

IIL.
Iv.

VI,

V1L

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych)

N

el B e

e = B
WN = o

Przychody z ickat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogei
Dedatnie saido roznic kursowych

Pozostate

Koszty funduszu

‘Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje
Opiaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami fanduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo roznic kursowych

Pozostale

Koszty pokrywane przez towarzystwo

Koszty funduszu netto {1I-1I)

Przychody z lokat netto {I-IV)

Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk (strata)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

= fytudu réznic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraly) z wyceny lokat, w lym:
z Wtulu roznic kursowych

Wynik z operacji

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowac Igeznie z notami objasniajigoymi | informaciq dodatkowq, kidre stanowiq integralng czgsé

sprawozdania finansowego,
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01.01.2012
31.12.2012

3 853

2435

0
1418

6 394
6325

55
14

6394
-1541
46 772

-3230

50022

44 231

Dyrektor Dep

01012011
31122011

2 887

1 064
62
1761
6 995
6924

55
16

6995

-4 108
-19 593
-11 056
-768

-8 537
87

-23 701

artamentu Ksig g(z\az/}fmuiuszy

Zabela Kalinowska



4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych)

I Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezege
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a} przychody z lokat netto,

b) ztealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

2*) Zyski zatrzymane dotycezace subfunduszy przejetych, w tyms:

a) zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto,

b) zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,
¢) wzrost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia

3. Zmiana w aktywach netto z tytolu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddéw funduszu (razem)

a) z przvchodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z preychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powickszenic kapitaiu z tytutu zbytych t.u.)

-w tym zmiana kapitadu wplaconego wynikajgea z polgezenia subjunduszy

0L01.2012
31.12.2012

228 920
44231
2541
23250
30 022
1063
240

465

358
441231

291 765
824 624
-31 566

- w tym zmiana kapitalu wplaconego wymikajgea = polgczenia subfunduszy (wartesé jednostek uczestnictwa

preydzielonyeh w swigzku = polgczeniem)

b) zmiana kapitaiu wyplaconego (zmnieiszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.)
- w tym zmiana kapitabuy wyplaconego wynikajgea z pelgezenia subfunduszy

6. Laczna zmiana aktywow netto w ckresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywow netto na koniee okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto§é aktywbéw netto w okresie sprawozdawczym

Warszawa, 29 marca 2013 r.

2914

532 859
-27 631
337 059
565979
338173

Dyrektor Depgrtamentu Ksiqgowcwlij/

Izabela Kalinowska

01012011
3122001

327 790
223701
-4 108
11056
-8 537
-20

151

200
380
23701

=75 149
500 126
-17 150

13474

375275
-12 478
-98 870
228 926
360 460

*) Dane dotyezq ING (1) VIP Globalnego Funduszy Akefi, ING (L) Sektora Biotechrologii, ING (L) Seliora Usvtecznosci Publicznef, ING (L) Sekiora
Farmacji i Uslug Medycznyeh, ING (L) Sektora ZywnoSciowego, ING (L) VIP Funduszy Akcji Ryricéw Wschod-geyeh, ING (1) VIP Zréwnowazony

Funduszy Globalnych

Zestawieniz zmian w aktywach netio nalezy analizowacd {gcznie © notami objasniaigeymi i informacig dodatkowy, ktdre stanowiq integralng czedé

sprawozdania finansowego.
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Katowice, dnia 29.03.2013 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze stanem

faktycznym.
[
DYRHKTOR Ager
Departamentu Operaflfi Rynkdw Finansowych Departament Yorzefdzy Ustug P 7ych
i Klientow#trateeicznyel ”w
2N Gyfegorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 z!
i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa

T+48 2282040 27, F+48 228204018
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal sig bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal sig bardzo dobry.
Z dzisiejszej perspektywy widaé, ze byl to okres, ktory pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestorow w gieldy 1 gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo cmocji na skutek dwoch nagtych
zwrotOw na rynkach akcji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Furo i obawy o wyjscie z nie] Wloch i Hiszpanii
spowodowaly przecene na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipeu nastapit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka ceng bedzie ratowaé strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu syluacja na gicldach
systematycznie si¢ poprawiala. Wynikato to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacj¢ w Europie, zwalniajgce
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caty rok gietdom i gospodarkom pomagaty banki centralne USA, Strely Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaty wzrost gospodarczy. Wykorzystywaty do tego utrzymywanie stdp procentowych na rekordowo
niskich peziomach, ktére towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, kiore miaty obnizy¢ oprocentowanie i przekonaé
inwestoréw o braku mezliwodei powrotu kryzysu. Ostatecznic pozytywne czynniki przewazyly, za$ poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w Srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostéw gield swiatowych.

W tych niezwykle cickawych czasach rozwijali$my kierowang do Panistwa ofertg produktows . Kluczowa dla nicj byto wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy eyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa STIO, stworzonym z myslg o regularnym
gromadzeniu $rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafstwo okreslacic okres, w kiérym cheecic
promadzié srodki, a nastepnie dobieracie do tego okresu wlasciwy subfundusz (np, TNG Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiane struktury aktywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego korica okresu inwestycji byta ona coraz bezpicezniejsza. Jest Lo
doskonata oferta dla 0s6b cheacych zabezpicczyé swoja emeryturg, zadba¢ o dobra edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z ciaglym postgpem technologicznym unowoczesnilismy naszg strong inlernetows
www.ingtfi.pl. Moga Pafistwo znalezé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo réwnicz rozpoeza¢, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezegodlnoscei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZLE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polaezenia subfunduszy w ramach ING Parasol F10. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spétek zostal przejsty przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektorow Wzrostowych,
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainleresowanie rynkami obligacji, oferta ING TF1 S.A. zostala rozszerzona o dwa sublundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgeych. Majac na
uwadze koniecznodé biezgcego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzaf inwestycyjnych,
dokonaliémy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkow Wschodzgeych, ktory od listopada funkcjenuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzgeych Spétek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferly wprowadzone zostaly w cclu stworzenia jeszeze bardziej przejreystej
i usystematyzowanej struktury naszych produkiow. Planujemy nadal rozwija¢ i uatrakcyjniaé nasza ofertg, tak by jak najlepiej spelniac
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Panistwa i dla Panstwa inwestycji,

Zapraszamy na nasza nows strong www.ingt.pl

Y

1-21-80-836 Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 zi

ING Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. NIP 954

wa KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zi

ul. Topiel 12, 00
. 700 F +48 22 1085701 Sal

T

Rejonowy dla m.st. Warszawy
vw.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU Jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Sredkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektordw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akgji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotdwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 80 4.77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L} 17,24%
ING Subfundusz Glebalny Spotek Dywidendewych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy {L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: *¥%)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r,
**} zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
*%%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czfonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
INE TFLS.A. ING TFI S ING TFIS.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.

1 -
1 ) Wy .
Leszek ]&ileckl Mafgorzata Barska Dariusz Korona

Leeg B0

Gerardus Dashorst Robert Bohynik

.



ING SUBFUNDUSZ GLOBALNY SPOLEK DYWIDENDOWYCH (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjma

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdamia finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy™) ING Subfunduszu Globalnego
Spolek Dywidendowych (L) (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasnod¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
Z poZn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien;

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegé6lnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYK| ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5210 500 z!
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydalismy opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

Kluczowy Biegly Rewident

W imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa ERNGT

Nr ewidencyjny 130

‘TPz 0.0,

Rondo ONZ 1 00-124 4
PV LAS Warszawg

/ Dominik Januszewski

Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Globalny Spélek Dywidendowych (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z poZniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Globalny Spélek
Dywidendowych (L), na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2} zestawienie lokat wg stanu na dziei 31 grudnia 2012 r. o wartodci 38.544 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumeg 40.616 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacii w kwocie 1.043 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosei aktywow
netto o kwote 34.604 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

H@@@ «;\

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzgdu

<
Dariusz Korona
C=lonek Zarzqdu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

%&4&(—“—5

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Iiabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Globainy Spétek Dywidendowych (L.)

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOQ ING SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO SPOLEK DYWIDENDOWYCH (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skroconym brzmieniu: ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestyeyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszams.

ING SFIO posiada osobowo$é prawng, ING Subfundusz Globainy Spotek Dywidendowych (L) utworzony w ramach Funduszu
nie posiada oscbowosci prawnej.

Data utworzenia: 26 patdziernika 2009 r. decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Globalny Spodlek Dywidendowych (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nieckreflony w ramach Funduszu
(nazwa/skrdt nazwy):

. ING Subfundusz Glebalny Spélek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spélek Pywidendowych

. ING Subfundusz Spdlek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spétek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spatek Dywidendowych (L} / ING (L} Europejski Spélek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Seksora Energii

. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azii

. ING Subfundusz Spolek Dywidendowych Rynkdéw Wschodzgeych (L) / ING (L) Spélek Dywidendowych Rynkow Wschodzaeych

. ING Subfundusz Ameryk: Laciaskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacinskiej

. ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkow Wechodzacyeh (Waluta Lokalnay {L) / ING (L) Papierdw Dluznych Rynkow
Wschodzacyceh (WL)

10. ING Subfundusz Globalny Dugu Korporacyinego (L) / ING (L) Globalny Dhugu Korporacyinego

11, ING Subfundusz Globalnych Mozliwosei (L) / ING (L) Globainych Mozliwesci

12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy-

13. ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzaeych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligaeji Rynkow Wschodzgeyeh (Waluta Lokalna)

t4. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzaeych (L) / ING (L) Zagranicznyeh Obligacji Rynkéw Wschodzacych

(=T R R Y

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze reatizuja indywiduaing polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszy, moze realizowaé rézne cele Inwestycyine.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosei lokat. Sublundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu
inwestycyinege, Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Sublunduszu w tytuly uczestnictwa sublunduszu

ING (1) Invest Global High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmieanym kapitale (SICAV). Fundusz moze
inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegdlnosci w kritkolerminowe papiery wariofciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sq W papiery wartoSciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhune papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegolnosel krotkoterminows papiery wartofciowe emilowane, porgezone lub
gwarantowanc przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartoci aktywow,

2. iyiuly uczestnictwa subtunduszu ING (L} Invest Global High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestyeyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyly — od 0% do 20% wartosei aktywow,

4. jednostki uczestnictwa inaych funduszy inwestycyjnych otwarlych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granic - 0% wartodei aktywow,

ING (L) Invest Global ITigh Dividend zasadniczo inwestuje (co najmnicj dwie trzecie akfywow) w zdywersyfikowany portfel akeji i/lub innych zbywalnych
papieréw wartofciowych (warrantdw na zbywalne papiery wartofciowe — do maksymalnego peziomu 10% aktywow netic subfunduszu — oraz obligacji
zamiennych) emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw wartosciowych fub stanowiace przedmiot obrotw w dowelnym kraju $wiata
1 oferujace atrakeyjny zwrot z dywidend.

Subfundusz dazy do osiagnigeia w dluzszym okresie stopy zwrotss wyzszej niz benchmark: 93% MSCI World + 5% WIB1D O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna (ING TFI S.A., Towarzystwoe)
Siedziba: Warszawa

Adres: w. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st, W-wy X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu; 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spolka akcyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akeyinego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Pelska) S.A. jest spotka akeyina prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFL 8.A., zawart z ING Iavestment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzadzaniu Pakietent Papierdw Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r. -31.12.2012r.
Dntem bilansowym jest 31.12.2012 1.

Zakozenie kontynuowania dzialalnoSci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnogei przes ING SFIO w dajacej sig przewidzied przyszledei, tzn. w ciagu
co najmniej 12 miesigey od 31.12,2012 r. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING (L) Globalay Spélek Dywidendowych



Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réZnicujgcych
Charalcterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow,
- minimalna wysokod¢ wpilat tytufem nabyeia 200 21 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokodcei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - max, 2,5% wartodei aktywow netto w skali rolou
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznic w ramach programdw inwestycyinych, bezpesrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz ped warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dysirybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej, Warunki zbywania jednostek vezestniclwa kategorii P
ckresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokosd¢ wplat tytulem nabyeia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danegoe programu, oraz 50 z w przypadku kazdego nastgpnego
nebycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategerii P Towarzysiwo pobiera:
- oplatg dystrvbucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dekonangj przez nabywee
- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowyn.
- ophate umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TF1 — max. 2,5% wartosct aktywow netto w skali roku
Charalcterystyka jednostek uezestnictwa kategorii S {nie byty zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, ktére przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danege programu
inwestycyinego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowe] 1 zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kalegorii S sy zbywane bezpodreduio przez
Fundusz oraz xa podrednictwem wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okregla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokosé wplat tytuler nabyeia wynosi 200 2t w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nasigpnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednosiek uczestnictwa kategorii § Towarzysiwo pobicra:
- optate dystrybucyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnege, pobierana
jednorazowo Z pierwszej wplaty uczestnika,
- oplate za konwersje / zamiang w wysckoéci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczesinika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobicrana
z kwoty odkupienta przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max, 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E;
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
ckresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPT) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokodé wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwiazku z nabywanicm, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplalg dystrybucying w wysokodei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonancj przez nabyweg
- optate za kenwersje / zamiang w wysolo$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI— max. 1,2% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F {nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach PPI lub PPE, bezpo$rednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okredlonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPT Jub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PP1 Tub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwe pobicra:
- oplate dystrybucyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabywee
- optatg za konwersje / zamiang w wysokodci nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfundusze docelowym.
- wynagrodzenic TFI — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterysiyka jednostek uczestnictwa kategorii I {nie byly zbywane):
- zbywane wyltacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezpodrednic przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T ckredla wmowa IKE.
- minimalna wysokoé¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna taezna wptata tytulem nabycia jednostek uczesinictwa
kategorii [ do Funduszu i innych funduszy inwestyeyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 2.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategoerii 1 Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybueyjna w wysokosei nie wyzszej niz 10% wplaly dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyZszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniows w wysckosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opedatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl, Optata ta moZe by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy JKE.
- wynagrodzenie TFI - max. 2,5% wartodci aktywdw netto w skali roku
Charakierysiyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE.pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K. okresla umowa IKE.
- minimalna wyscko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zh, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimaina taczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynesi 50 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek nczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywceg
- optatg za konwersjg / zamiang w wysokodel nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszo docelowym,
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl. Optata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawareiu umowy IKE,
- wynagrodzenie TFI — max. 2,.5% warto$ci aktywow netto w skali roku

ING (L} Globalny Spotek Dywidendowych



Charakierystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki nastapilo wedtug daty wyceny z dnia 01.02.2012 r.):

- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za posgrednictwem wybsanych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPT lub PPE.
- minimalaa wysokoéé wplat tytudem nabycia wynosi 0,01 21
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzysiwo pobiera;
- eplate dystrybucyjng w wysokodcl nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysckogci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - max, 1,1% wartodei aktywow netto w skali roku

Wargzawa, 29 marca 2013 .,

Dyrektor De a[tamentu Ksiqngsz},

Izabela Kalinowska

ING (L) Globalny Spdlek Dywidendowych



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

3122012 31122001

wartosé wg warto§é na % udzial w wartosc wg wartosé na % odzial w
Skladuniki lokat ceny nabyeia  dzien bilansowy aktywach ceny nabycia  dzien bilansowy aktywach
Alcje
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - - - -
Dhuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochedne - - - - -

Udziaty w spoikach z ograniczong - - - -
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - . -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - . -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez 36 208 38 544 93,39 5045 5603 91,00
instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibg za granica

Wierzytelnosci ' - - ’ - - - .
Weksle - - - - - .
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomodei ' - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - . .

RAZEM 36 208 38 544 93,39 S 045 5603 91,00

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosei Funduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad lgeznie z notami objasniajgeymi § informaciq dodatkowq, ktdre stanowig integraing cze$é sprawozdania finansowego

ING (L} Globalny Spotek Dywidendowych
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2. BILANS
sporzgdzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

I Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich elwiwalenty
. Naleznosei

. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu

= W

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne papiery warfosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosei
7. Pozostate aktywa
1L Zobowigzania
1L Aktywa netto (1-11)
V. Kapital funduszu

=)

—

. Kapitat wptacony
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w z1)
Wartos¢ aktywdw nelto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zt)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zt)

Warszawa, 29 marca 2013 r.

31.12.2012

41273
2691
38

657
40 616
39 682
95 876
-56 194
-1402

=725

-677

2336
40 616

297 234817159

294 643,971786
87.410696
2 503,434677

136,63
140,00
138,39

31.12.2011

6 157
479
75

145
6012
6121
26 480

-20359
-667

-334

=333

538
6012

50447183220

49 970,568850
476,614370

119,16
120,54

Dyrektor Departamentu Ksiggowoescei Funduszy

Tzabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad fgcznie z notami objasniajqcymi i informaciq dodatkowq, ktére stanowiq integraing czesé sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z QOPERACJI

(w tys. zlotych z wyjathiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

1. Przychody z lokat

Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosct
Dodatnie salde roznic kursowych

S

Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej

II. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie
Optaty dla depozytariusza

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ushigi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszn

Uslugi prawne

© e Mo R W N

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe

—_—
—

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

—
o

Ujemne saldo roznic kursowych

—_
L

Pozostate
1. Koszty pokrywane przez towarzysiwo
Iv. Koszty fundusza netto (1-010)
V. Przychody z lokat netto ([-1V}
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
z tytudu poznic kursowych
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym;
= tytulu razmic kursowych
VIL Wynik z operacji

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w z1):
jednostki uczestnictwa kategorii A
jednostki uczestnictwa kategorii B
jednostki uczestnictwa kategorii T

#1.01.2012
3112.2012

176

89

(=T

567
-391
1434
344

1778

1043

3,51
3,87
2,90%)

%) do wyliczenia podanych wartescl zosiala wwagledniona cena, wedlug kidrej nasiqpilo pierwsze zhycle jednostki uczestnictwa dangf kafegorii

Warszawa, 29 marca 2013 r.

GI.e120071
31122011

227
226

227
-173
-548

=300

248

-721

-14,50
8,01%)

Dyreklor Departamentu Ksiggowgdet Funduszy

Tzabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowaé lqcznie = notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowy, ktdre stanowig integralng czesd

sprawozdunia finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. otyel z wyjothiem liczby jednostek uczestnictwa)

L Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1, Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresa sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytuln wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddéw funduszn {razem)

a} z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢ z przychodow ze zbyceia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych ju.)

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuty odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego

8, Srednia warto§é aktywéw nefto w okresie sprawozdawezym

I, Zmiana liczby jednostek uczestniciwa

1. Zmiana ficzby jednostek uczestnictwa v okresie sprawozdawcezym, w tym:
a) ligzba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostk kategorii E
- jednostki kategorii T
¢) salde zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostii kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek wczestnictwa narastajico od poczathu dzialalnodei funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek vezestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii B
- jednostki kategorii T
b) ligzba odkupionych jednostek uczestnictwa
~ jednostki kategerii A
- jednostii kategorii E
- jednostki kategorii T
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kalegorii A
~ jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

NI Zmiana wartosci akiywdw netto na jedrostke wezestnictwa

1. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konice poprzedniego okresu sprawozdawezego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostks uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartodci altywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawczym***)

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

4. Minimaina warto$¢ aktywéw netto na jednostke uezestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

® warto$é jas, wedlug kidref nastapile pierwsze zbyeie kategorii Ew dnin 09.00.200 1,

) warte$é ju., wedlug kidref nastapilo pierwsze zhycie kategorii Tw dniv 01.02.2012 ».
**¥) dane wyraZone w sfosunku rocziym

ING (L) Globalny Spolek Dywidendowych

G1.01.2012
31122012
6412
1043
391
344
1778
1043

33 361
69390
35835
34 604
400616
22 495

BLOL2012
31.12.2012

246 787,633939
525354,625159
522 475,484698
339990714

2 539149747
278 566,991220
277 802,6081762
729, 194388
35,715070

246 787,633939
244 673,402936
_380,203674

2 503,434677
297 234,817159
758 030,745150
754 591,663930
80Y,93/.473

2 539,149747
460 795,927991
459 947692144
812520777
35715070

297 234,817159
204 643,971 786
87410696

2 503434677

01.61,2012
31422012

119,16
120,54
123,47 #%)

136,63
140,00
138,39

14,66%
16,14%
13.24%

119,15
2012-01-02
120,55
2012-01-02
122,43
2012-06-04

L8201
Frizz2o
10626
<721

-173

-300

-248

=721

-3 893
G 104
12997
-4 614
6012
9 475

OL012011
31122001

-39 087,629324
77 902,884643
77 342943884
339940759

116 990,514167
116 907,187778
43326389

-39 087,629524
-39 564, 243894
476614370

50 447,183220
232676119991
232 116,179232
359 941750

182 228 936771
182 145,610382
83,326389

50 447,183220
49 7, 308850
476,614370

81002011
L1221

118,68
120,81 %)

119,16
120,54

0,40%
-0,25%

101,29
2011-08-10
161,95
2011-08-10



5. Maksymalna wartosé akiywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

81.01.2012
31122012

139,71
2012-08-17
142,48
2012-08-17
140,77
2012-08-17

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym

- jednostki kategorii A
w dniu

- jednosiki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

IV, Procentowy udzial kosztéw fundusza w Sredniej wartoscl aktywow netto, w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzysiwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosei

6. Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2013 r.

135,11
2012-12-28
138,42
2012-12-28
136,83
2012-12-28

01.01,2012
311226012
2,50%
2,50%

Dyrektor Degartamentu Ksiggow

G1.01.2011
31122011

123,24
2011-02-17
12327
2011-02-17

119,16
2011-12-30
120,54
2011-12-30

61.01.2011
31122011
2,504%
2,50%

sei Funduszy

Zestawienie zmian w altywach nelto nalezy analizowac {geznie = notami objasniajgeymi @ informaciq dodatkowy, kiore stanowiq infegralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Drziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastepujgce przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. ¢ rachunkowosei (Dz.U. nr 152 poz. 1223 2 17.09.2009r)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 1. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzgdzenie Ministra Finansaw z dnia 24,12.2007 1. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowodcel funduszy inwestycyinyeh (Dz.U. z 2007 r, nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UJAWNIANIE 1 PREZENTACIJA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezylau polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sy w tysigeach zlotych, z wyjatkiem wartosed aktywéw netto na jednostke uezestnictwa, Jezeli charalder
i istotnos¢ danej pozyeji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgeych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy: )
1) przychody z lokat nette - stanowigee réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Sublunduszu netlo;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia tokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny,
Sprawozdanic obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienice lokat, bilans, rachunck wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajgee i informacje dodatkowa. Sprawozdanie obgjmuje dane za 2012 1ok oraz dane porownywalne za rok 2011,

2) UIMOWANIE W KSTEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCIH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dia ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skladaiki lokat uimuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje mailerska.

3. Skdadniki lckat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

4, Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajaeg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kidre zostaly
ottzymane, skorygowang o ewentuvalne doplaty lub etrzymane przychody pienigine.

5. Zmiang wartoici nominalngj nabytych sktadnikow lokat, nie powodujaca zmiany wysokodei kapitalu zakiadowege emitenta, ujmuje si¢ w ewidencii
analitycznej, w ktore] dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metods HIFO (najdrovsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianyeh w wysokosed
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej slopy procentowej, najwyzszej biezacel wartodel ksicgowej (nie stosuje sig do
skladnikow lokat bedgeyeh przedmiotemn transakeji, o ktérych mewa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokenane sa transakcje zhycia i nabycia danego skiadnika lekat, w pierwsze] kolgjnogei ujmuje sie nabycie skladnika.
Nalezna dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuvwzgledaiaiacy wartosci tego prawa,

10. Nalezna dywidende od fanduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wezrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuie si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia unowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dia ktorych bral jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustalenin jego zobowiazan.

14. Tezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku brake potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transake]i wynikajgeym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabytia, cszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajgce ¢ umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszysikim date nabycia, rozliczenia {daty przephywow pienigznycl).

15, Operacje dotyczace Subfunduszn ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyraZone, a takze w walucie polskiej po przeficzeniu wg sredniege kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu, Jezeli operacje dot. Sublunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie ustala lursu — ich warto¢ okresla sig w relacji do euro,

16. Srodki w wajusie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transalcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie oboej nie stanowig
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17. Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajaee z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzkua z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeii (forward walutowy) wedlug Sredniego kursu NBP dla dangj waluty.

18. Przychody z lokat obgjmuja w szezegélnodei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b} Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznyeh papicrow wartosciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowed).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach ebeych.

19. Koszty Subfunduszyu obejmuja w szczegdinoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnistych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efeldtywnej stopy
procentowej).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkow picniginych, naleznosci craz zobowigzah w walutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warlo$¢ akiywow Funduszu w
dniu wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnedel z fytuls kosztow operacyjnych zmnigjszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sg ujmowane w wysokosei nic przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia
wyceny od wartoci aktywow neito z poprzedniege dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i edlupionym. Towarzystwo z whasnych
srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22. Towaszystwo z tyiutn administracji i zarzadzania Subfunduszen: pobiera na koniee kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od
wartoéci aktywéw nette Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzysiwo pobiera oplate dystrybucying, oplatg za konwersje oraz oplatg umorzeniows {wysokod¢ oplaly zgednie ze statutem Funduszu}). Oplaty e
stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TFI — nie 53 ujmowane w przychodach 1 kosztach,

ING (i) Globainy Spotek Dywidendowych
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24, Koszty zwiazane bezposrednio z funkcionowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty cbeigzajg Fundusz w
calosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Nettof WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dziet wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbyeia/nabycia skladnikéw lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obciazaja te Subfundusze proporcionalnie do
udzialu wartosci transakcji danego Subfunduszn w wartosci transakeji ogélem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek vczesinictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny nie
uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegajg odkupieniu w kolejnosct okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane g3 JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze vczestnika.

IIMETODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywoéw Funduszu, ustalenie zebowiazan 1 wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na kidry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wariodciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzient sperzadzenia sprawozdania finansowcge Fundusz dokenuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartodei zocbowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartoci aktywow nette Funduszu
oraz ustalenia wartodci aktywéw netto Subfunduszu, ustalenia wartedci aktywow netto Subfunduszu na jednoestkg uczestniciwa, a takze uslalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

Wartogé aktywow Funduszu stanowi suma wartosel aktywow Subfunduszu i wartosei aktywow innyeh Subfunduszy. Wartosé akiywow netto Funduszu stanowi
suma wartodci aktywéw netto Subfunduszu i wartosci akiywow neito innych Subfunduszy.

Alktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowangj wartodei godziwej z zastrzezeniem § 25 ust,1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartosé godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dnin wyceny.

1. Wycena skladnikow ickat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniang sa nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypecyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7y duzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodse,

9 certyfikaty inwestycyjne,

LO) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdinego inwestowania majace siedzibg za granica,
11} instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartodt godziwa sktadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na akiywsym rynku, jezeli dziest wyceny jest zwyklym dniem dokenywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego destgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigce]
jego odpowiednik wartodei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wotumen obrotdw na danym sktadriku lokat byt znaczgco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostaini dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnic z metedami okredlonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji [ixingowej z dnia wyceny).

4. Wartos¢ godziwa skladnilow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na skiywnym rynku, jezeli dzief wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalenego na aktywsnym rynkuy, a w przypadku jego braku - innej,
stanowigeej jego odpowiednik wartodci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, slorygowanego zgodnic z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartedei godziwei:

1) przyjmuje sic wartosé wyznaczong zgodnie z pki. 2 na innym akiywnym rynku, z Lym, 2e ¢ wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko§¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng z
rynku o wyzszej wartodei obrotu na ten dzief.

2) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodnic z pkt 1) a na rynku gidwaym dostgpne sg informacje o ziozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
érednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze vwzglednienie wylgeznie oferty sprzedazy jest niedepuszezalne. W przypadku, gdyv nie
jest mozliwe wyliczenie $rednigj ze wzgledu na brak ofert sprzedaty uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszezalae. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje sig srednig aryimetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innege aktywnego rynku, z tym Ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielko$é obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesiacu.

3) jezeli niedostepne s3 wartoci wyznaczene zgodnie z pke 1)-2) to do wyceny przyjmuje sie wartodé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszgj
kolejnoscei) lub Bloomberg Fair Value {w drugiej kolejnosei), a jezeli oszacowania te nie sq dostgpne — stosuje sig warted¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje sie za niezaleina, jezeli nic jest emitentem danego skladnika lokat @ nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sy warlosel wyznaczone zgodnie z pkt 13-3) to stosuje sig wyceng w oparciu 0 publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng
nierdznigeego sie istolnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i ¢elu ekonomiczaym,

6. W przypadku skladnikéw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym akiywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku glownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.
2) krylerium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego,
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terylorium Rzeczpospolitej Polskiej 1 za granicg kryterium wybory
rynku gldwnego jest mozliwose dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4y w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktdéry nic pozwala na dokonanic porownania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez pordwnanie obrotow z peszezegolnych rynkdw od dnia rozpoczgeia notowan do kofica okresu pordwnawezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoezyna sie obrdt papicrem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez peréwnanie obretdw na poszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego nolowania.
7. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajgcy lacznie nastepujgee kryteria;
1) instrumenty bedace przedmiotem ebrotu na rynku sg jednorodne,
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2) zarwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badajy aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byl dost¢pny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego
skladnika lokat jest aktywny,

111, Wyeena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nast¢pujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papicry warto$ciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestyeyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace sicdzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedgce depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Wartosé skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastgpujacy

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigZznego bedacyeh papierami wartodciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty

warto$ci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] zalicza si¢ odpowiednio do

przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpisow z tytulu trwalej utraty wartodci zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosztow

Subfunduszu.

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciéle powiazane z wycenianym papierem dluznym 1o wartos¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla dancgo instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgednie z pkt V.
b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg ciéle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowczas warlosé wyceniancgo
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartodei dluznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczone;
przy uwzglednieniu efekiywnej stopy procentowej oraz wartosei wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciv o modele wlasciwe
dla poszezegdlnych instrumentéw pechodnych zgodnie z pkt V., Jezeli jednak warto§é godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metedy okreslongj w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych sktadnikow lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajgeej warunki wiarygodnodei, wyznaczanej zgodnie z pkt V

4) wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowangj przy zastosowaniu cleklywnej stopy procentowe] nastepuje od dnia ujecia

w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenic nabyeia, ktora stanowi

skorygowana ceng nabycia (co oznacza, Ze do wyznaczenia wartosei XIRR i XNPV przyjmuje sig moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach

transakeji).

IV. Szczegolne metody wyceny skladnikéw lokat

L.

4.
5.

Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony de odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowane)
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efcktywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej,

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosei skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do wyliczef
skorygowangj ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny, W szezegdlnosei w wyzej wymieniony sposéb wycenia sig dluzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznogei z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartodciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjgtych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sig wedtug zasad przyjgtych dla tych papieréw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartodci godziwej

1.

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku nicbgdacych papierami diuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlodei
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala si¢ wedlug wartodei godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakeyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nic powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegolnosei metodg poréwnywalnych spolek gietdowych oraz metodg porownywalnych transakeji,

¢) metody dochodowe, a w szczeg6lnodci metodg zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,

d) metody ksiegowe, a w szezegolnodei metodg skorygowanej wartosei aktywow netlo;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$é wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegdlnodei wartodé
godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajgca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyslugujacych warraniom
lub prawem poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$é wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aklywnym rynku ceny nier¢znigcego sig istotnie sktadnika, w
szezegdlnodci o podobnej kenstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedlug wartesei godziwej
uslalonej zgodnie z pkt 1,
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich wartosé stanowi wartosé nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tyluléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostalnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczesinictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodei
alctywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
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7} w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu o medele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szezegélnosei w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu zdyskentowanych przeplywow picnigznych;

8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§é wyznacza sig po przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Dziet Wyceny dla danej waluty prrez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednei z metod estymacji, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikow lokat, ¢ ktérych mowa w ust. 1
pkt 1), naleza:

1) dostgpnosc wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejéciowych do wyceny,

2} charakterystyka {profil dziatalnosci} oraz zatoZenia dotyczace dziatania spétki,

3) okres, jaki upiynai od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Subfundusz,

4} okres, jaki uptynal od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byt wyceniany skfadnik lokat, zawarlych przez podmioty trzecie bgdgee niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobq stronami, o ktorych to fransakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacie,

3) wielkosé posiadanege pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust.] pkt 1) - 2} i pkt 73 pochodza z akiywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 11 ust. 2, ustalane sa w porozumieniv z Depozytarivszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposdb clagly,
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyisze bgda prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejne w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadiu gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skdadnikow lokat denominowanych w walutach obecyeh

L

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeyeh wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o kidrych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktdrej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszn, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polgki.

Wartosé aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zI) 3L12.2012 31122011

Z tytulu zbytych lokat - .
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 71
Z tytutu dywidendy - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Pozostale - premia inwestycyjna 36 4
38 75

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 3122002 31.12.2011
Z 1yiutn nabytych aktywow 75

Z tytutuy transakcji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochednych - -
Z tytulu wpiat na jednostlki uczestnictwa 503 5
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 47 51
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych ebligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek 1 kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarangji lub porgczen - -

Z tytulu rezerw - -
Pozostale, w tym: 107 i4
~oplata dystirybucying 12 2
- wynagrodzenie THT 84 I
657 145

NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE TICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartos¢ na 31.12.2012 | Warteéé na 31.12.2011 ‘

Bank / Waluta w walucie w PLN w walugcie w PLN;

ING Bank Slaski S.A. / PLN 2691 2691 434 434
ING Bank Slaski S.A./ EUR - - 10 45
T 2690 479

. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKQJENTA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia wartosé

Walula wwalucie wPLN

Sredni w okresie sprawoiaﬁwczym poziom srodkow PLN 2127 2127
pienigznych: EUR 4 18

2143
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NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWTAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

a) wskazanie aktywow obeigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosei aktywdw netio Subfundnszu spowodowane zmianami rynkowych stdp procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wieksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikdéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywdw obeigzenyeh ryzykiem przeplywdw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe)
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeptywow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowe], ktora okresowo ustalana jest dla danego instrzmentu w eparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzich bilansowy Subfundusz nie posiadat skdadnikéw lokat ebeigZonych fym ryzykiem,
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwiazane bezposrednio z instrumentami dtuznymi wchodzgeymi w jego skiad, jak 1 pedrednio z
instrumentami dtuznymi wehodzacymi w sktad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibg za granica.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW T ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredylowed 1 ryzyko rozpigtosel kredytowe.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytueje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych

funduszy obcigzone sa umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sy z
ryzykiem kredytowym banku.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczesinictwa cmitowane przez instytucje wspolnego inwestowania.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne §rodki automatyeznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na olcres 1 dnia robeczege lub
na okres obejmujacy dzieh otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one 6,52% wario$ci akiywow,
3. POZIOM OBCIAZENIA ARTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosel aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty pelskiej w stosunku do walut obeych.

W Subfunduszu wystepuje $redni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz ING (L) Invest Global High Dividend stosuje mechanizm
czefciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne,

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU STE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart fego typu transakcji.

NOTAS
KREDYTY i POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytow i poiyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sie srodki pieni¢zne w walutach obeych:

31.12.2012 31.12.2011
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczenin:
- EUR - PLN 10 EUR 45 PLN
Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sq wytacznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE/ UTEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapity,
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY {31.12.2012)
kurs EUR (euro) - 4,0882

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.01,2012 01012011
Grupy lokat 31.12.2012 31.12.2011

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspGlnego inwestowania majace siedzibg za granicy -344 =300
Razem 344 -300

2, WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01012012 01.01.2011

Grupy lokat 31122012 31122001
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 1778 248
Razem 1778 -248
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodaw Subfunduszy uczestnikom bez edkupywania jednostek uczesinictwa.

ING (L) Globalny Spélek Dywidendowych /
Iz {/



NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych érodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosziow z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartodciowych, prowizji bankowych, pedatkéw i innych obciazen nalozonych
przez wlaciwe organy paistwowe w zwigzku z dziatalnesdeig Subfunduszu, ktdre pokrywane sa bezposérednio z aktywdw Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCT ZMIENNED)

Towarzystwe z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie réwne kwocte naliczoncj od warlosci

akiywow netto Subfunduszu preypadajgeych na jednostki uczestnietwa danej kategorii w danym dniu.
Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegéne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna
wysckodé wynagrodzenia

(w %)
kategoria A 2,30
kategoria P 2,50
kategoria § 2,50
kategoria F 2,50
kategoria I 2,50
kategoria K 2,50
kategoria E 1,20
kategoria T 1,10

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowege (w tys.zt)
Wartodé aktywdw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zt)
- jednostki uczestnictwa kategorii A

- jednostki uczestnictwa kategorii E

- jednostki uczesinictwa kategorii T

Warszawa, 29 marca 2013 r,

ING (L} Globalny Spdtek Dywidendowych

i3

wynagrodzenie
faktycznie pobrane
{w %)

2,50

1,20
1,16

31122012

31122011

40616

136,63
140,00
138,39

Dyrektor De Irtaljﬁntu Ksit;goaoécj Funduszy

6012

119,16
120,54

31122000,

10 626

118,68

lzabela Kalinowska
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bicacy okres
sprawozdawczy.

Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
WNie zaszly,

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane kerekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnodci co do mezliwesci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Pozostate informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzqdzanie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowal Fundusz:

Fundusz Oplata za zal:zadzame
(% w skali roku)
ING (L) Irvest Global High Dividend 0.60

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowiazkow przez ING Investment Management Luxembeurg 5. A. na rzecz ING (L) otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg 8.A. roczng oplate za zarzgdzanie
obliczana od $rednicgo stanu aktywdw netto subfunduszu ING (L) Invest Global High Dividend w wysokodei 0,60% w przypadku tytuiéw
uczestnictwa Klasy L

Fundusz zawart z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowg, na podstawie ktdrej wigksza cz¢$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie jest
zwracana do aktywdw Funduszu w postaci premii inwestycyinej,

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istetny sposéb wplyngé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli warioéé aktywéw nette Subfunduszu przekroczy 474.000.000 zlotych,

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TFI S A
W dniu 2 pazdziernika 2012 reku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powolata na Czlonkéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korone, Dyrelktora Departamentu Prawnego 1 Nadzoru Wewngtrznege,

Pana Reberta Bohynika, Dyrektera Departamentu Inwestycjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. petni funkejg Wiceprezesa,

Funkcje Prezesa ING TFI S.A. petni Pan Leszek Jedlecki,

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrekior Dgpartamentu Ksicgowogei Funduszy

Tzabela Kalinowska

ING (L) Globalny Spéiek Dywidendowych
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Globalny
Spotek Dywidendowych (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow, w tym w szczeg6lnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych

i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do

31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., s zgodne ze stanem faktycznym.

i(yr_:h

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75

Kapital zaktadowy - 130 100 000,00 z{
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459

Kapital wplacony — 130 100 000,00 z!
i Klientow Strategicznych

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 22 82040 27, F+48 22 8204018

Sad Rejonowy w Katowicach



FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal sig bardzo nicpewny i ryzykowny, a w rezullacic jednak okazal sig¢ bardzo debry.
7. dzisiejszej perspektywy widaé, ze byt to okres, ki6ry pozwolit na odbudowe zaufania i wiary inwestoréw w gietdy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal s imponujace, to w tym samym czasic nie brakowalo emocji na skutek dwoch naglych
zwrotow na rynkach akeji.

Po spokojnym pierwszym kwarlale 2012 roku problemy gospodarcze Strefly Euro i obawy o wyjscie 2 niej Wioch i Hiszpanii
spowodowaly przecene na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastgpit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka cene bedzie ratowal strefg euro przed rozpadem. Od tego czasu syluacja na gieldach
systematycznic si¢ poprawiata, Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byty obawy inwestoréw o sytuacjc w Europie, zwalniajace
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gieldom i gospodarkom pomagaty banki centralne USA, Strefy Euro, Wiclkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pieniadza, ktdre mialy obnizy¢ oprocentowanic i przekonac
inwestoréw o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyty, zas poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w §rodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostow gield swiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijalismy kicrowang do Panstwa oferte produktows . Kluczows dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z myslg o regularnym
gromadzeniu érodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafstwo okreslacic okres, w kiorym cheecie
gromadzi¢ $rodki, a nastepnie dobieracie do tego okresu wiadciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiane struktury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego korica okresu inwestycji byla ona coraz bezpiecznicjsza, Jest to
doskonala oferta dla oséb cheacych zabezpieczy¢ swojg emeryture, zadba¢ o dobrg edukacje wiasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanic
lub sfinansowaé dowelne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunasto czy tez kilkudziesigeiu lat,

Dla Pafstwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z cigglym postgpem technologicznym unowoczesnilismy nasza strong internetowy
www.ingtfi.pl. Mogy Panstwo znalez¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujace
komentarze rynkowe. Mozecie Paristwo rdwniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze. w szezegélnodei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostat proces polaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spétek zostat przejgty przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektorow Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFT S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych. Majge na
uwadze konieczno$é biezacego przegladu naszych produkiéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inweslycyjnych,
dokonaliémy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzgcych, ktéry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spétek Dywidendowych,

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszeze bardziej pragjrzyste]
i usystematyzowanej struktury naszych produktow. Planujemy nadal rozwijaé i vatrakeyjnia¢ naszg oferte. tak by jak najlepiej spetniaé

Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Panstwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza nows strong www.ingtfi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inw

estycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836

ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430

- 15.250.000,00 zt

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING {wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitaiu 80 4.77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki taciniskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIQ: **¥)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
*#) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
**%} zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
IN% TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI 5.A. . ING TFI S.A.

|

ey

Leszek Je&ecki Matgorzata Barska Dariusz Korona

Gerardus Dashorst

Tetad B

Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A.

k_"j;';.h

Robert Bohynik



ING SUBFUNDUSZ SPOLEK DYWIDENDOWYCH USA L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



TTLEA
H‘HH ‘l Ell ERNST & YOUNG Rondo ONZ 1O
00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 7000
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,0kres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu Spoélek
Dywidendowych USA (L) (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowo$é ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
Z poZn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowoséci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zze przeprowadzone przez nas badanie

o
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76. Kapital zakladowy: 5210 500 zi
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dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone =zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

¢ jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$é¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorym wydalismy opini¢ z dniem 29 marca 2013 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130 ERNS

Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1, g ]2'4 s
4 - dafsZawa

-

Y Z D77
Dominik I anuszewsk1
Biegly Rewident
Nr 9707

[

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Spélek Dywidendowych USA (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 7 pd7nigjszymi
zmianami) Zarzgd ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Spolek
Dywidendowych USA (L), na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 9.039 tys. zlotych,

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 9.499 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 1.007 tys. zlotych;
5) zestawienic zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci
aktywdw netto o kwotg 2.686 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu

T”}?S}M%“g[\

Ma{gorze_tta Barska
Wiceprezes Zarzgdu

W“c— ﬁ'/‘/dﬂ-‘m

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Jabc]a Kalinowska

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r,



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Spoétek Dywidendowych USA (L)

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SPOLEK DYWIDENDOWYCH USA (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skroconym brzmieniu: ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING SF1O posiada osobowosé prawng. ING Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L) uiworzony w ramach Funduszn nic
posiada osobowoscl prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy wtworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot

nazwy):

. ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L} / ING (L} Globalny Spolek Dywideadowych

. ING Subfundusz Spélek Dywidendowyeh USA (L) / ING (L) Spélek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowyceh (L) / ING (L) Luropejski Spolek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sekiora Energii (L) / ING (L) Scktora Encrgii

. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japenia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azjs

. ING Sublundusz Spolek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgeych (L) / ING (L) Spolek Dywidendewych Rynkow Wschodzgeych

. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacisskiej

. ING Subfundusz Papierdw Dhuinych Rynkdw Wschodzacych {Waluta Lokalna) (L) / ING (L} Papieréw Dluznych Rynkéw
Wschodzacych (WL)

10. ING Subfundusz Globalny Dlugn Kerporacyjrege (L) / ING (L) Globainy Diugn Korporacyjnege

11, ING Subfundusz Globalnych Mozliwosei (L) / ING {L) Globalnych Mozliwosci

12. ING Subfundusz Depozytowy (L} / ING (L) Depozytowy

13, ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacyeh {Waluta Lokalna) (1) / ING (I.) Obligacji Rynkdw Wschedzgeyceh (Walula Lokalna)

14. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgeyeh (L) / ING (L) Zagraniczaych Obligacji Rynkdw Wschedzaeych

e R I = P T I

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityle inwestyeying dzieki czemu Uczesinik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad rozne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfundusza jest wzrost wartoici jego aktywdw w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia cclu
inwestycyinego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aklywéw Subfunduszo w tytuly uczestnictwa subfunduszu

ING (L) Invest US High Dividend wyodrchnionego w ramach ING (L) otwartege funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz mozc
inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegOlnodei w krdtkolerminowe papiery wartodciowe emitowang, poreczone lub
gwarantowane przez Skarbk Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowanc sa w papiery warto§ciowe zgodnie 7 nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. dhzne papiery wartoiciowe i Instrumenty Rynku Picnigznego, w tym w szezegbinosei krotkolerminowe papiery wartodciowe emitowanc, porgezone tub
gwarantowane przcz Skarb Panstwa Iub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest US High Dividend wyodrgbnicnego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartodei aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ctwartych majacych siedzibg ma terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytugje wspdlncgo inwestowania majace siedzibe za granicg - 0% wartosci aktywow.

NG (L) Invest US High Dividend inwestuje przynajmniej dwie trzecie swych aktywdw netto w zdywersy(likewany portfel akeji #/lub innych zbywainych papicréw
warto§cjowych (warrantéw na zbywalne papiery wartoéciowe — do maksymaloego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — craz obligagji zamiennych)
emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowans na gieldzic papierow wartosciowych lub stanowigee przedmiotl obrotu w Stanach Zjednoczonych i oferujaee
atrakcyjny zwrot z dywidend,

Subfundusz dazy do osiagnigeia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 95% S&P 500 Index + 3% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spolka Akeyjna (ING TFL S.A., Towarzystwo)
Siedziba; Warszawa

Adres: ul, Topiel 12, 60-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m,st, W-wy XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzednia 2001 r.

Towarzystwo jest spotkg akcyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akcyjnego nalezy de ING Investment Management (Polska) S.A. (ING [M).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akcying prawa polskiego, w kidrej 100% akcii posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI 8.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) 5.A. umowe o Zarzadzaniv Pakietem Papierow Wartosciowych.

Okres sprawozdawezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r. -31.12.2012 .
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnodei przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzgdzone przy zelozeniu kentynuowania dzialalnosei przez ING SFIO w dajqeej sig przewidzie¢ przyszlosei, L. w ciggu co
najmniej 12 miesigey od 31.12.2012 1. Nig istniejq okolicznodei wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnodei.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa
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Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réZnicujacych
Charakterystyka jednostek niczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach cferty podstawowej Funduszz. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezpoérednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow.
- minimalna wysckosé wplat tytutem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 30 zl w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wyscokosei nie wyzszej niz 5% wplaty dolconanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1— max. 2,5% wartodei aktywdw netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P {nic byly zbywane):

- zbywane wyltgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz fub za posrednictwem wybranych dystrybutordéw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz Inb dystrybutora i zawarcia przez uczestnilka umowy dedatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla nmowa dodatkowa,
- minimaina wysoko$¢ wptat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, craz 50 zi w przypadku kazdego nasigpnego
nabycia
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg

- oplate za konwersje / zamiang w wysokodei nie wyz2szej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

« oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartoéci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestniciwa kategorii S (nie byly zbywane}:
- zbywane wylacznie w ramach programoiw inwestycyjnych, ktore przewidujg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestyeyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S 53 zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kateporii S okredla umewa dodatkowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 21 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 71 w przypadku kazdego nasigpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupicniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokogei nie wyZszej niz 3% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplal w ramach danego programu inwestycyjnego, pobicrana
jednorazowo z pierwszej wplaty uczesinika.
- optate za konwersje / zamiang w wysolko$ei nie wyzszei niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optate umoszeniowa w wysckoedci nie wyzszej niz 5% zadcklarowanej przez uczestnika sumy wptat w ramach danege programu inwestycyjnrego {pobierana «
lewoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartoéei altywéw netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (nic byly zbywane):
- Zbywane wytyeznie w ramach programow inwestycyjuyeh, bezpesrednio przez Fundusz lub za poSrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczesiniciwa kategorii E
okre$la umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI} lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE),
- minimalna wysokoéé wptat tytulem nabyeia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, kenwersja oraz zamiang jednostek vezesinictwa kategerii E Towarzystwo pobiera:
- optale dystrybucyjna w wysokodel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonane]j przez nabyweg
- opiate 7a konwersje / zamiang w wysokodel nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu decelowym.
- wynagrodzenie TFI - max. 1,2% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek nczestaictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundosz lub za podrednictwem wybranych dystrybuteréw, pod warunkiem oferowania
okreglonego programu przez Fundusz | zawarcia umowy PP lub PPE, Warunki zbywania jednestek uczestnictwa kategorii I okresla umowa PP1Hub PPE.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek vezestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcg
- optale za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu tub sublunduszu docelowym.
- wynagrodeenie TF1— max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym, Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za poéredniciwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I ckresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi, Z zastrzezeniem, ¢ jednorazowa minimalna igezna wptata tytulem nabycia jednostek uezestnictwa
kategorii [ do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwoe wynosi 100 21,
- w zwiazku z nabywaniem, kenwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabyweg
- optate za konwersje / zamiang w wysckodci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplate umorzeniowa w wysokosei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nic mniej niz 100 z1. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym rolaa po zawarciu umowy IKE.

«wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywoOw netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczesinictwa kategorii K (nie byly zbywane}:
- zbywane wytacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancic drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- minimaina wysoko$éé wpiat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzezeniem, ze jednerazowa minimalna taczna wplata tytutem nabycia jednostek vczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zl,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, cdkupieniem oraz ramiang jednostek uezestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywece
- oplate za konwersje / zamiang w wysokogei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznsczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokodel nie wyzszej niz 10% kwoty cdkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 2l Oplata ta moze byf pobrana
jedynie w plerwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywéw netto w skali roku
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Charakterystyka jednostel uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki nastapito wedlug daty wyceny z dnia 30/10/2012 r.):
- zbywane wylgeznie w ramach PPI lub PPE bezpoérednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PP1 lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysckoéel nie wyzszej niz 5% wptaty dokonangj preez nabywcee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyiszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 1,1% wartosci aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor artamentu

unduszy

fzabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa de akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczesinictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 29 marca 2013 r.

wartos¢ wg

7737

7737

31122012

warto$c na
ceny nabycia dzien bilansowy

9039

9039

%o udzial w
alitywach

92,65

31122011

warto§é wg warto§¢ na

6453

6453

6591

6591

ceny nabycia dzien bilansowy

% udzial w
alctywach

92,86

Dyrektor Degartamentu Ksiggowogei Funduszy

Izabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgcznie z rolami objasniajgeymi i informacjq dodatkews, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowegao

ING Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L)
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012
(w tys. ziotych z wyjatkiem liczby jednostek nezestnictwa i wartofei aktywodw netto na jednostke uczestnictwa)

1L
1L

V1
Vi

I Ll PO e

Aktywa

. Sredki pienigine i ich ekwiwalenty
. NaleZnosci
. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

. Sidadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

dtuzne papiery wartosciowe

. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tynt:

diuzre papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

. Pozostate aktywa

Zobowiazania
Aktywa netto (I-1T)
Kapitat funduszu

. Kapital wplacony

. Kapital wyptacony (wiclkosé ujemna)

Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

Wezrost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapitat funduszu i zakumuolowany wynik z operacji {IV+V+/-VI)

Liczha jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

‘Wartosé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A (w zl)
Wartosé aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii T (w zh)

Warszawa, 29 marca 2013 1.

31122012

9756
506
211

257
9499
8907
40 655

-31 748
-710

286

-424
1302
9 499

73 474,570918
73 464,936889
9,634029
129,28
129,57

31.12.2011

7098
486
21

285
6813
7228
24 675

-17 447
-5583

-100

-453

138
6813

39 036,431448
39 036,431448

115,40

Dytektor Degartamentu Ksi@gmzy

l1zabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad igcznie = netami objasniaigcymi § informaciq dodathkowyq, kidre stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.

ING Subtundusz Spélek Dywidendowych USA (L) [



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

{w tys. zlotych z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacege na jednostke uczestnictwa)

01.41.2012 01812011

31.12.2012 3122011

L Przychody z lokat 60 43

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 22 22

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nigruchomodei - -

4. Dodatnie saldo réZnic kursowych - 1

5. Pozostale - przychody z tytufu premii inwestycyjnej 38 20

1L Koszty funduszu 246 136

1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 243 135

2. Wynagredzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzenicm rejestry aktywéw funduszu - -

3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8 Uslugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei - -

12, Ujemme saldo rdznic kursowych 2 -

13, Pozostale 1 1

HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ¢

V. Koszty funduszu netto (I1-1{1) 246 136

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -186 -03

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1193 -383

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 29 -481

z tyrutu réznic kursowych - -

2. Woazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1164 08

z tytudu réinic kursowych - -

VIl Wynik z operacii 1007 -476
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednoestck uczestnictwa (w zl):

jednostki uczestnictwa kategorii A 13,70 -8,06

jednostki uczestnictwa lategorii T *) 3,96 -

* do wyliczenin podanej wario$cl zostala uwzgledniona cena, wedlug ktdref nastqpifo plerwsze zhycie jednostki yezesiniciwa danef kategorii

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor D p";rtamentu KsingWlszy

Tzabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacyi nalezy analizcowad lyeznie z notami objasniajgeymi i informacig dodatkowq, kidre stanowiy integralng czedé sprenvozdania
Jinansowego.

ING Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L} 7



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. Zdotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

1. Zmiana Wartoici Aktywdow Netto

1. Wartos¢ akfywdw neite na koniec poprzeduiego okresu sprawozdawcezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny jokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytate wyniku z eperacji

4, Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat neito,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze Zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbylych j.u.)

b) zmiana kapitaiu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu edkupionych .u.)
6. f.aczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Wartoé€ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto§é altywoéw netto w okresie sprawozdawezym

I Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawezdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostels uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategoris T

¢} saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictsva narastajaco od poczatku dziatalnosei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategoril A

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

I Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartodé aktywow netto na jednosthke uczesinictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T (wartos¢ wediug ktorej nastapite pierwsze zbycie kategorii T w dn. 30.10.2012 1)
2. Wartosé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawezym

« jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T ¥}

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestmictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostli kategorii T

w dniu

5. Maksymalna warto$é aktywow nette na jednostks uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii T
w dnin

6. Wartog¢ akiywow nette na jednosike uezestnictwa wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym
- jednostks kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

*) dane wyragone w stosunku roczrym

ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 8

#1.01,2012
31122012
6 813

1 007
-186

29

1164
1007

1679
15 980
14 301
2 636
9499
9708

01.01.2612
31122012

14 438,139470
130 821,707982
131 872 873953
9634020

116 383,568512
116 383568512
1000000

14 438,129470
14 (28, 305441
9634029

73 474,570918
341273216120
347 263382001
634029

267 798,645202
267 798,645202
£,000000

73 474 570918
73 464, 936885
36340029

01.01.2012
31122012

115,40
125,22

129,28
129,57

12,03%
20,51%

11539
2012-01-02

122,11
2012-11-15

130,98
2012-12-20
131,21
2012-12-20

127,83
2012-12-28
128,10
2012-12-28

010,201 1
31122014
450

-476

-93

-481

98

-476

6 879
22 833
15 954

6403

6813

5402

01012011
31122001

55 436,100398
163 226744971
193 226,74497)
137 790,644573
{37 790 644373

55436,100398
53 436, 00398

59 036,431448
210 431,508138
2000431 508138
151 415076650
151 443,076690
59 036,431448
39036431448

01.01.2011
31122011

114,00

115,40

1.23%

103,27
2011-10-03

124,88
2011-05-19

115,41
2011-12-30



01.01.2012 01.01.2011

31122002 3L12.2011
IV. Procentowy udzial kosztdw funduszu w Srednief wartosci aktywdw netfo, w tynu 2,53% 2,52%
1. Procentowy udziai wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,50% 2,50%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza - -
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prewadzeniem rejestru aktywodw funduszu -
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresic rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Izabela Kalinowska

Zestawiente zmian w aktywach netio naleiy analizowaé lgeznie z notami objasniajgcymi § informacjg dodatkowq, ktore stancwig infegralng czesé sprawozdania
finansowego.

ING Subfundusz Spéiek Dywidendowych USA (L) 9



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalnodé Subfunduszu regulujg nastgpuiace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 1. o rachunkowosei (Dz.U. nr 152 poz 1223 217.09,2009r,)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. ¢ funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz, 1546 ze zm.)
Rozperzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezegoOlnych zasad rachunkowesei funduszy inwestyoyjnyeh (Dz.U. 2 2007 r, nr 249 poz. 1859)
zwane dalej Rozporzagdzeniem.
1) UTAWNIANIE [ PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzene w jezyku polskim | w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach dotych, z wyjgtkiem wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, Jezeli charakter
i istotnod¢ danej pozycji wymage innej doldadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objagniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzieni bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, cbejmujacy:
1) przychedy z lokat netto - stanowiace rdznice pomigdzy praychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2} zrealizowany zysk {straig) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjgto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawicnie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacje dedatkowa, Sprawoezdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane poréwnywalne za rok 2011
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
¥siggi rachunkowe dla ING SFI0O z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdege subfunduszu,

l. Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2 Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunlkowych wedlug ceny nabycia obejmujgec) prowizj¢ maklersky.
3. Skiadniki lokat nabyte nicodplatnic posiadaja ceng nabycia rowng zeru.

4

Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kiére
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

3, Zmiang warlodei nominalnej nabytych skladnikow lokat, nie powodujacy zmiany wysokosei kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewideneji
analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowe ceny nabycia.
6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadko skiadnikdw wycenianych w

wysckosci skorygowane] ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efelitywne] stopy procentowe), najwyzszej biezace] wartosci ksiggowe] (nie
stosuje si¢ do skladnikdw lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktdrych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).
Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednege dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danege sktadnika lokat, w plerwszej kolegjnosdei ujmuje sig nabycie

9. Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku wjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny
danego funduszu wykerzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgicdniajacy wartosci tego prawa.

10. Naiezna dywidends od funduszu nienctowanego na aktywnym rynku wjmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacii.

12. Nabycie/ zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Sktadniki lokat nabyte/ zbyie, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazad.

14. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujsta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu

zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentn, 1o w przypadku skladnikéw lokat wyecenianych w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny pizyjmuje sig wszysikie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy,
a przede wszystlim date nabyeia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

15. Operagje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kidrej sa wyrazone, a takze w walucie polskicj po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP
ustalonego dia danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot, Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
lktorych NBP nie ustala kuarsu — ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do curo.

16, Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierdw wartesciowych denominowanych w walucie cbeej nie
stanowta lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty,

17. Zobowiazania i nalezno§ei Subfunduszu wynikajace z zawarlych {ransakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (ferward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla dangj
waluty.

18. Przychody z lokat obgjmujg w szczegdinosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach,
b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papierdw wartesciowych, wycenianych w wartosei godziwej, nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonyini przez emifenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).
c} Dodatnie saldo rozZnic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnodei:
a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowanin clektywned
stopy procentowej).
b} Ujemse saldo roznic kursowych powstate w zwiazlu z wycena srodkow pienigznych, naleznosei oraz zobowiazan w walutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszajg wartosé aktywdw Funduszy
w dniv wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, Platnodei z tytutu kesztow operacyjnych zmnigjszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Limitowane koszty operacyine sa ujmowane w wysokodel nie przekraczajgee) maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od warfosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconyim i odkupionym. Towarzystwo z
wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22. Towarzystwo z tytuiu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na konice kazdego micsigea wynagrodzenie rowne kwocie
naliczongj od wartoici aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki vezesinictwa danej kategoril w danym dnio.
23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyina, eplate za konwersj¢ oraz oplatlg umorzeniowa (wysokosc oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te

stanowia zobowiazanie I‘unduszu webec TF1 — nie s3 ujmowane w przychodach i kosztach.
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24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosei z aktywdw Subfunduszu, Jezeli koszty obeigzaja Fundusz w
calosci - partycypacj¢ dancgo Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartodei Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do
WAN Funduszu na dzien wyceny poprzedzajgcy dzien ujgeia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawicra
umow¢ zbycia/nabycia skladnikdéw lokat dotyczaca wiece] niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazajg te Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosei transakeji ogolem,

25. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconege lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okre§lenia wartodei aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg

najwyzszej ceny JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena aktywdw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania linansowege Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Sublunduszu,
ustalenia warto§ei zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartodci aktywdw netto Funduszu
oraz ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartoscei aktywow Subfunduszu 1 wartosci aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywdéw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$el godziwe] z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt | oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartoé¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu pelskicgo w dniu wyceny.
1. Wycena skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

wn

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujgce skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypeyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace sicdzibg za granica,
11} instrumenty rynku pienigznego.
Wartodé godziwg skladnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynlu, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedhug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigceej
jego odpowiednik wartosei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotow na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warloéé godziwg skladnikéw Iokat wymicnionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwylkdym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5,
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartodel godziwe;:
1) przyjmuje si¢ warto$é¢ wyznaczong zgodnie z pkt, 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumenu ebrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos$é wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyezna, to do wyceny przyjmuje sig ceng 2
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sg informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
$rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, Ze uwzglednienie wylgcznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie éredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nic sa dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ¢ o
wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigeu.
3) jezeli niedostepne sg wartodei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwsvc)
kolejnosei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnodci), a jezeli oszacowania te nie sg dostgpne — stosuje si warlod¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezna jednostke éwiadezaca tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przephywdw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje sig za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznic ogloszong na aktywnym rynku ceng
nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szezegolnoéei o podobnej konstrulieji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnie z poniZszymi zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lekat w okresie ostatniego pelnege miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeezpospolitej Polskiej 1 za granicg kryterium wyboru rynku
gléwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie porownania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gloéwnego nastepuje:
a) poprzez pordwnanie obrotéw z poszezegolnych rynkow od dnia rozpoczecia notowan do konfca okresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrdt papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie cbrotéw na poszezegélnych
rynkach w dniu pierwszego notowania,
RYNEK AKTYWNY to rynck spelniajacy lgeznie nastepujace kryteria:
1) instromenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy 1 sprzedawey,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosei.
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Razem z comiesi¢eznym ustalaniem rynku giéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany
miesigc byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, Zze rynek dla danego
skiadnika lokat jest aktywny.

[11. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane s nastepujace skiadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14} instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzeZeniem pki IV ust. 4 15, w

1) w przypadku diuznych papicréw warto$ciowych, listéw zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigznego bedacych papierami wartoseiowymi — wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwale) utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efelitywnej stopy procentowe] zalicza sig odpowicdnio do
przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokosé odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza sig w cigzar pozostalych kosziow
Subfunduszu.

2} dluzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg §cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym to wartos¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajge w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegdnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiagzane z wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bgdzie stanowié¢ sumeg warto§ci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentdéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartofci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wiasciwe dla poszezegdinych instrumentéw pochodnyeh zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sig wg metody okreslenej w punkeie a).
3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wediug wartosei godziwej spelniajgeej warunki wiarygodnosei, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papierow warlo$ciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu clektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujgeia
w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi
skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosci XIRR i XNPV przyjmuje sig moment przeplywow pienigznych ckreslony w warunkach
transakeji).

TV. Szczepdlne metody wyceny skladnikow lokat

1.

(7S]

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane]
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednicniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosct, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow warlodciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartodci godziwe], do wysokoscei skorygowanej ceny nabycia — wartod¢ godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawg do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny, W szezegolnosei w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Nalezno$ei z tylutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartodciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

. Metody wyznaczania wartosci godziwej

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedgcych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akeji — ich warto$é ustala sig wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nic powiazanymi ze soba

b) metody rynkowe, a w szczegdlnoéci metodg pordwnywalnych spolek gieldowych oraz metode porownywalnych transakeii,

¢} metody dochodowe, a w szezegdélnoscei metodg zdyskontewanych przeplywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegolnodei metodg skerygowanc) wartosei aktywéw netto;
2) w przypadku warrantow subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich wartos¢ wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szezegolnosel warlose
godziwa akeji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizag)1 praw przystugujgeych warrantem
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierozniacego sig istotnie skladnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomieznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazad takiego skladnika lokat, wedlug wartosci godziwe)
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4y w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$é wyznacza sie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartoSciowego, w
zwiazku, z ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich wartosé stanowi warto$é nominalna powickszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfilcat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosei
aklywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szezegolnogel w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg medelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych:
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3.

8} w przypadku walut nie bedacych depozytami - ich wartesé wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniege kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymagji, ¢ ktérych mowa w ust. 1 pkt 1}, do wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. |
pkt 1), naleza:

1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka {profil dzialalnosci) oraz zalozenia dotyczace dzialania spotki,

3) okres, jaki uplynai ed ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Subfundusz,

4) okses, jaki uptynat od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byl wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmicty trzecie bedace niezaleznymi od
sicbie i nie powiazanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacie,

5) wiclkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust.1 pkt 1) - 2} i pkt 7) pochodza z aktywnego rynlu.

Modele | metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s3 w porozuriteniu z Depozytariuszem, Modele wyceny bedg stosowane w sposob ciagly.
W przypadku dokonywania istolnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modeiach wyceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadko ady
zostaly wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowege, kelejno w rocznym oraz polrecznym sprawozdaniu finansowyr.

V1 Wycena skiadnikéw lokat denominowanych w walutach obeych

L.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej s3 denominowane.

Alctywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazaje sig w walucie, w kifore] wycenianc sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnege sredniego kursu wyticzenego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartod¢ alklywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31122012 31122011

Z, tytulu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 202 i4
Z tytulu dywidendy - -
Z tyluty odsetek - -
Z tytubu posiadanych nigruchomosci - -
Z tytubu udzielonych pozyezek - -

Pozostate - premia westycyjna G
211 21
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU {w tys. zl) 3ri22ei2 31122012
Z iytutn nabytych aktywdw - 122

Z tytulu transakeji prey zobowiazaniu si¢ de odkupu - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu wptat na jednostki nczestnictwa L5 7
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 220 139
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytuly wyemitowanych obligacji - -
Z tytudu krotketerminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgezef - -

Z tytutu rezerw - -
Pozostate, w tym: 22 17
- wynagrodzenie TFf 20 1.4
257 285
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODROW PIENTEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) ~ w tys.

Warto§¢ na 31.12.2012 Wartesé na31.12.2011
Bank / Waluta wwalucie wPLN w walucie wPLN
ING Bank Slgski SA /PLN 506 506 470 470!
ING Bank Slqski S.A./EUR - - 4 i6
506 436

. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia wartogé
B Waluta w walucie wPLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom rodkéw PLN 345 545
pienigznych; EUR 7 28
A

1. EKWIWALENTY SRODKOW PENIEZNYCH

Nie dotyezy.

ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 13



NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWI]

a) wskazanic aktywow obcigzenych ryzykiem wartoscei godziwej wynikajacym ze stopy procentowe)
Ryzyko stopy procentowej to rvzvko spadku wartosci aktywdw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stdp procentowych, Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dla instrumentoéw o statym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obeigzonyeh tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywdw obeigzonych ryzykiem przeplywdw érodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadlku diuzaych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywiow pienigznych wynikajgee ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal sklfadnikow lokat obciazonych fym ryzykiem.
W Tunduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwigzane bezposrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jege skiad, jak i posrednio z
instrumentami dluznymi wehodzacymi w sklad portfeli funduszy zagranicznych i instyiucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYXIEM KREDYTOWYM
Gldwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtodei kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obciazone sg umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu, Inwestyeje w lokaty bankowe zwigzane s§ z
ryzykiem kredytowym banku, Na dzieni bilansowy Subfundusz posiadat tytuty uczestnictwa emilowane przez instylucie wspolnego inwestowania,
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki anfomatycznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty fe zakladane sa na okres | dnia robeczego lub
na okres obejmujacy dzief otwarcia lokaly oraz nastgpujsce po nim dni wolne od pracy, Na dzied bilansowy stanowity 5,19% wartoéei aktywéw,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadky wartodci aktywdw netto Subfunduszy spowodowane zmianami kursu waluly pelskiej w siosunku do walul ebeyeh.
W Subfunduszu wystepuje Sredni poziom ryzvka walutowego wynikajacy z tego, ze sublundusz ING (L) Invest US High Dividend stosuje mechanizm
czeéclowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty poiskiej w stosunku de dolara amerykanskiego.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SI1E SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Sublundusz nie zawarl tego typu transakceji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytow i pozyczek.

NOTA 9 .
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wy walut i po przeliczenin na walui¢ polska (w tys.)
Wa rachunkach bankowyeh znajdowaly sig srodki pienigzne w walutach obeych:
31122052 31.12.2011
wwalucic obeej: w przeliczenin: w walucie obeej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN 4 EUR 16 PLN
Pozostate pozycje bilansu Subfunduszu wyraZone sa wylacznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE/ UTEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapily.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs EUR (curo) - 4,0882

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)

01.01.2012 01012017
Grupy lokat 31.12.2012 31122011

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 29 -481
Razem 29 -481

2. WZROST {(SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zh

01.01.2012 #1.01.2011
Grupy lokat 31.12.2012 31122011

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg 1164 08
Razem 1164 98

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCIE
Nie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 4



NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu usiug
maklerskich, optat transakeyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych, prowizji bankowych, pedatkdw i innych obciazen natozonych
przez whasciwe organy pafstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktore pokrywane sa bezposrednio z aktywdw Subfunduszu 1 nie podlegaja limilowaniu.
2, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od wartesci
akeywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategerii w danym dniu.

Wysokodé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenic

wysoko$¢ wynagrodzenia faktyeznie pobrane

(w %) {w %)

kategoria A 2,50 2,50
kategoria P 2,50 -
kategoria § 2,50 -
kategoria F 2,50 -
kategoria | 2,50 -
kategoria K 2,50 -
kategoria £ 1,20 -
kategoria T 1,10 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

3LI2.2012 322000 30122000

Wartos¢ aktywow netto na koniee roku obrotowego (w tys.zl) 9499 6813 410
Wartosé alktywow neito na j.u. na koniec roku obrotowego {w zl)

- jednostki uczestnictwa kategorii A 129,28 115,40 114,00
- jednostki uczestnictwa kategoril T 129,57 - -

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Depgrtaments Ksiggowadci panduszy

‘/"/

lzabela Kalinowska
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6. INFORMACJA DODATKOWA

B

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Informacje ¢ znaczacych zdarzeniach dotyczacych Iat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly,

Informacje o znaczgeych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieawzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawezdanin finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i epublikowanymi sprawezdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwodei kontynuowania dzialalnofei - opis tych niepewnodci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie detyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicenymi, w ktére inwestowat lunduosz:

. Oplata za zarzydzanie
Fundusz (%% w skali roku)
ING (L) Invest US High Dividend 0,60 |

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowiazkow przez ING Investment Management Luxembourg S.A. na rzeez ING (L} otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng oplatg za zarzadzanic
obliczana od sredniego stanu aktywow netto subfunduszu ING (L) Invest US High Dividend w wysokosci 0,60% w przypadku tytulow uczestnictwa
Klasy L.

Fundusz zawarl z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowe, na podstawie ktorej wigksza czesé wynagrodzenia za zarzgdzanie jest zwracana do
aktywdéw Funduszu w postaci premii inwestycyjne;.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansewym, ktére meglyby w istotny sposéb wplyngc na oceng sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesié zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartosé alktywow netto Subfunduszu przekroczy 974.000.000 zlotych,

Z dniem 30 wrzednia 2012 rokn Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkeji Wiceprezesa ING TFI S A.
W dniu 2 paZdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING 1TFI S.A. powolata na Cztonkéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego : Nadzoru Wewnetrzrego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdzicrnika 2012 r, pelni funkejg Wiceprezesa.

Funkcje Prezesa TNG TF1 S.A. petni Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksi@gowos’zi Funduszy

zabela Kalinowska
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowogci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Spétek
Dywidendowych USA (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczeg6lnosei aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych

i rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do

31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 1., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Departament fp

Y7egorz Lisowski

ING BANK S5LASKI Spolka Akeyjna

Kapital zakladowy — 130 100 000,00 z{

Kapital wpta

y — 130 100 000,00 z!




ING

FUNDUSZE INWESTYCYIJNE

Warszawa, 29 marca 2013 r,
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktory na poczgtku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak ckazal si¢ bardzo dobry,
7 dzisicjszej perspektywy widac, ze byt to okres, kt6ry pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestorow w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akeji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nie brakowato emocji na skutek dwéch naglych
zwroléw na rynkach akeji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z nicj Whoch i Hiszpanii
spowodowaly przecene na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastgpil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka ceng bedzic ratowaé strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiata. Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byty obawy inwestoréw o sytuacj¢ w Europie, zwalniajace
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrest gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caty rok gietdom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkicj Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie picniadza, ktére miaty obnizy¢ oprocentowanie i przekonac
inwestoréw o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, zad poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w $rodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostow gield Swiatowych,

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijali$my kierowana do Paiistwa ofertg produktowa . Kluezowa dla nigj bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SF10, stworzonym z my$la o regularnym
gromadzeniu srodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafstwo okreslacie okres, w kibrym cheecie
gromadzi¢ grodki, a nastgpnic dobieracie do tego okresu wlasciwy subfundusz (np. ING Perspekiywa 2020), a my dbamy o plynna
zmiang struktury aktywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zatozonego konca okresu inwestycji byta ona coraz bezpiecznigisza. Jest to
doskonata oferta dla os6b cheacych zabezpieczy¢ swoja emeryturg, zadbaé o dobra edukacje wiasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez killkudziesigeiu lat.

Dla Parstwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z ciaglym postgpem technologicznym unowoczesnilismy naszy strong internetowy
www.ingtfi.pl. Moga Panstwo znaleZ¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczgee funduszy ING, ich wyceny oraz interesujace
komentarze rynkowe. Mozecie Pafstwo réwniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegolnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces potgczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spotek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Seklordw Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgeych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych. Majae na
uwadze koniecznodé biezgeego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonali$my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkow Wschodzacych, ktéry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spolek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu slworzenia jeszeze bardziej przejrzystej
i usystematyzowane] struktury naszych produktow. Planujemy nadal rozwija¢ i vatrakeyjniaé naszg ofertg, tak by jak najlepiej speiniaé
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Pafistwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Panstwa i dla Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowa strong www.ingtfi.p!

two Funduszy Inwestycyjnych S.A NIP 954-21-8B0-836 Kapital zaktadowy

42 Warszawa KRS 0000039430

Kapitat wptacony — 1f

0.000,00 zi

1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

vww . inatfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spéfek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Glebalny Dtugu Korporacyjnego (L} 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spdtek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) *¥*) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L} 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkdw Wschodzacych {Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: **#¥)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r,
*#*%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzgdu \Wiceprezes Zarzadu | Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ING TF1S.A. ING TFI S.A.
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ING SUBFUNDUSZ EUROPEJSKI SPOLEK
DYWIDENDOWYCH (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akeyjna

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu
Europejskiego  Spélek Dywidendowych (L) (,Subfundusz’”), wydzielonego w ramach
ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba
w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé 1 jasnoéé sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem’), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikoéw Subfunduszu (,,.List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pbézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i1 finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidtowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosei
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosei i znaczacych
szacunkoéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOQUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 S00 z}
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzief
31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skicrowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorym wydalismy opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu
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ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (DzU. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pdznicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Europejski
Spélek Dywidendowych (L), na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartodei 14.395 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa nctto i kapitaly na sumg 15.249 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgey zysk z operacji w kwocic 9 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci
altywow netto o kwote 13.997 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu
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Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Gcrard'u-s Dashorst
Czlonek Zarzqdu

Tstee Bo Xl

Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

Izpbela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOQZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)

Zza okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU EUROPEJSKIEGO SPOLEK DYWIDENDOWYCH (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fondusz Inwestyeyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu; ING SF1O
Typ funduszu: Fundusz inwestycyiny otwarly z wydzielonymi subtunduszami.

ING SFIO posiada osobowosé prawng. ING Subfundusz Europejski Spelek Dywidendowyeh (L) utworzony w ramach Funduszu
nie posiada osobowogci prawne;j.

Data utworzenia: 26 paidziernika 2009 r. decyzjs Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/V1I/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostat utworzeny:  Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony
Whis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. ped numerem REi 5G1

ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nisokreslony w ramach Funduszu
(nazwa/skrot nazwy):

1. ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) / TNG (L) Spotek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spélek Dywidendowych (L} / ING (L) Europejski Spélek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektora Energii

. ING Subfundusz Japonia (L) / TNG {L.} Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji

. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacyeh (L) / TNG (L) Spolek Dywidendowych Rynkdw Wschodzieyeh

. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (1) / ING (L) Amervki Lacinskiej

. ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papierdw Diuznych Rynkéw
Wschodzgeych (WL)

10. ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Diugu Korporacyjnego

11, ING Subfundusz Glebainych Mozliwescet (L) / ING (L) Globalnych Mozliwodei

12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy

13. ING Subfundisz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacyeh (Waluta Lokalna)

14, ING Subfundusz Zagranicznych Obligacii Rynkow Wschodzacyeh (L) / ING (1) Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych

0o -] S b e e B

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestyeyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrest wartodci iego aktywow w wynike wzrostu wartesci lokat. Subfundusz nie gwarantuje csiggnigeia celo
inwestycyjnego. I'undusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowante do 100% aktywow Sublunduszu w tytily uczestnictwa subfunduszu

ING (L) Invest Europe High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze
inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finensowe, w szczegolnosci w krotkoterminowe papiery warlosciowe cmitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane g w papiery wartogeiowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynkv Pieni¢Znego, w tym w szczegoélnodei krotkolerminowe papiery warlosciowe emilowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa jub NBP — od 0% do 20% wartosei aktywaw,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Tnvest Europe High Dividend wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o ziniennym
kapitale (SICAY) - od 70% do 100% wartodel aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartesci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskicj oraz tyiuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Invest Europe High Dividend inwestuje przede wszystkim (przynajmuiej dwie trzecic aklywdw) w curopejskie akcje oferujace atrakcyjng stope zwretu z
‘dywidend. Algje emitowane sg przez spotki zarejestrowane, notowane na gieldzie papierdw wartodciowych lub stanowiace przedmiot obroty w dowolaym kraju
europejskim, bez krajéw Europy Wachodniel.

Subfundusz dazy do osiagnigeia w diuzszym cokresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark $5% MSCI Europe Index + 3% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna (ING TFI 5 A., Towarzystwo}
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

‘Towarzystwo jest spolka akeyjng prawa polskiego, ktoérej 100% kapitalu akeyjnego nalezy do TNG Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akcyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akcji posiada ING Investment Management (Europe} BV,
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawart z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzadzaniu Pakietem Papierdéw Wartodciowych,

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r. -31.12.2012r.
Daiem bilansowym jest 31.12.2012 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnesci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodei przez ING SFIO w dajace] si¢ przewidzied przyszlodel, tzn. w ciagu co
najmnigj 2 miesigey od 31.12.2012 1. Nie istnigja okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Erast & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Subfundusz Europejski Spélck Dywidendowych (L) i



Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramack oferty podstawowej Subfunduszu. Jednostki uczesinictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Subfundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wyscko$¢ wplat tytutem nabycia 200 z1 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 = w przypadku kazdege nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, kenwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabywee
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokoSci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartodci aktywéw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnyeh, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz ped warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dysirybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkows). Warunki zbywania jednosick vezestniclwa kategorn P
okresla umows dodatkowa,
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zl w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczesiniclwa kategorii P Towarzystwo pobicra:
- oplatg dystrybucyina w wysokosci nic wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowg w wysokodci nie wyzszej niz 5% kwoty edkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI - max, 2,5% wartogei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa Kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wytgeznie w ramach programéw inwestycyjnyeh, kiore przewidujg zadeklarowsnie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pod warunkicm oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu {rwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorit § sy zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posredniclwem wybranych dystrybuleréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okredla umowa dodatkowa.
- minimalna wysckos$¢ wplat tylulem nabycia wynosi 200 zl w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestaictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 3% zadeklarowanej przez uczesinika sumy wplal w ramach dancgo programu inwestycyjnego, pobicrang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplatg umorzeniowa w wysokodei nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana z
lkewoty odkupienia przed opodatkowaniem)

- wynagrodzenie TF1 — max. 2,5% wartesci aktywow nelto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (nic byly zbywane):
- zbywane wyiacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posdrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii B
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPT) lub Pracowniczege Programu Emervtalnego (PPE).
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera;
- optatg dystrybucying w wysckogel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokoSci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczone; na nabycie w funduszu lub subfunduszu doceiowym.
- wynagrodzenic TFI — max. 1,2% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezpesrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz 1 zawarcia umowy PPI lub PPE, Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii F okresla umowa PP ub PPE.
- minimaina wysckosé wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1,
- w zwigzku z nabywanien, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobicra:
- opiate dystrybueyjng w wysokosel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplai¢ za konwersj¢ / zamiane w wysokoscl nie wyZzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu tub subfunduszu decelowym,
- wynagredzenie TF1 — max. 2,5% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I {nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach 1KE pod warunkiem zawarcie umowy [KE w wariancie pierwszym, Zbywane bezposrednio przez, Fundusz lub za pedrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek nczestnictwa kategorii [ okresla umowa IKE.
- minimalna wysokos§¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zb, z zastrzezeniem, Ze jednorazows minimalna laczna wpiata tytalem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu { innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii [ Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokodel nie wyzszej niz 10% wplaty dokonangj przez nabyweg
- oplatg za kenwersjg / zamiang w wysokesei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycic w [unduszu lub subfunduszu docelowym.
- optatg umerzeniows w wysoke$ci nie wyzszej niz 10% kwoly odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 z1. Oplata ta moze byé pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI ~ max. 2,5% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wartancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostel uczestniciwa kategorii K okredla umowa [KE,
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna lgczna wplata tytulem nabycia jednostek uezesiniciwa
kkategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zh.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednosick nczestnictwa kategorit K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokoéci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiane w wysoko$ei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonel na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowym.
- oplatg umerzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zI. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynic w pierwszym roku po zawarciu unowy IKE,
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywdw netto w skali roku

ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych {L.) 2



Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki nastapilo wedtug daty wyceny z dnia 31/10/2012 r.):
- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okreéla umowa PPT lub PPE.
- minimaina wysokos§é wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednestek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucyina w wysokosei nie wyziszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- opiatg za konwergje / zamiane w wysckosci nie wyzszej niz {% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagredzenie TFI— max. §,1% wartosci aktywéw netto w skali roku

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Dipartamentu Ksimunduszy

Tzabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Skiadniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spdlkach z egraniczona
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego

inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosei

Weksie

Depozyty

Waluty

Nieruchomosdei

Statki morskie

Inne

RAZEM

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

warto$é wg
ceny unbyeia

13363

i3 363

31122012

wartosé na
dzief: bilansowy

14 395

14395

% udzial w

aktywach ceny nabyceia

94,05

Dyrektor De

31.12.2011

wartn§é wg wartosé na

Iie67

dzieid bilansowy

1187

187

% udzial w
aktywach

94,43

damentu Ksiegoyosel Funduszy

[zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lycznie = notami objasniaigeymi i informaciq dodatkowq, kidre stanowig integralng cz¢$é sprawozdania finansovwego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

1 Aktywa
. Srodki pieniezne i ich ekwiwatenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu

oW N =

. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryaku, w fym:
dhuzne papiery wartosciowe
5. Skiadniki loket nienctowane na akfywnym rynku, w tym:
diuine papiery wartafciowe
6. Nierschomosci
7. Pozostale aktywa
1L Zobowigzania
111 Alktywa netto (I-1)
V. Kapitat funduszu
1. Kapitat wplacony
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

i. Zakumulowane, nierczdysponowane przychedy z lckat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

VL Wazrost {spadek) wartogei lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIL Kapitat funduszu i zalkumulowany wynik z operacji (IV-+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A {w zh)
Wartos¢ aktywdéw netto na jednoestke uczestnictwa kategorii T (w 1)

Warszawa, 29 marca 2013 r,

3112.2012

15 306
890
21

57
15249
15 383
44 927
-29 544
-1 166

-231
G35
1032
15249

128 511,718772
128 277,273036
234,445716
118,66
118,93

31.12.2011

12587
69
1

1252

12 469,924623
12 469,924623

100,42

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

zabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad Igcznie = notami objasniajgeymi 1 informacig dodatkowa, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.
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3, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotych z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednosthke uczestnictwa)

01012012 016120171

31122012 31122001

1. Przychody z lokat 75 16

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 38 5

3. Prazychody zwigzane z posiadaniem nicruchomosci - -

4. Dodatnie saldo réznic kursewych - !

5. Pozostale - przychedy z tytulu premii inwestycyjnej 37 10

18 Koszty funduszn 239 64

i.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 238 63

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4,  Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu : - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami fonduszu - -

8. Uslugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe - -

11.  Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodei - -

12, Ujemne saldo réznic kursowych - -

13, Pozostale I 1

IIL. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

v, Koszty funduszu netto (1I-110) 239 64

V. Przychody z lokat netto (3-IV) -164 -48

VI. Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk {strata) 173 -199

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tym: -839 -94

z ttudu roznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 1012 -103

= tytuly réznic kursowych - -

VIL Wynik z operacji 0 -247
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zi):

jednostki uczestnictwa kategorii A 0,07 -19,77

jednostki uczestnictwa lcategorii 1 *) 0,02 -

*) do wyliczenia podanej wartesci zostala uwzgledniona cena, wedlug kidref nastgpilo plerwsze zhycie jednastki uczesiniciwa danej kategoril

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksiggowodei Funduszy

zabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé fgeznie = notami objasniajgeymi | informaciq dodatiowg, kidre stanowig integraing czesé sprawozdania
JSinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tvs.zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek wczestnictwa)

L Zmiana Wartesci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach nctto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybueja dochodéw funduszo (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodow ze zbycia lekat

5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitabu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyplaconege (zmniejszenie kapitatu z tytutn odlaupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Wartos€ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym

Il Zmiana liczhy fednostek ucgestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

« jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- iednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian ficzby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostlki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczathku dzialalnodei funduszy, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategosii T

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostld kategorii A

- jednostki kategorii T

. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywédw netto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T (warlo$é wg ktérej nastapito pierwsze zbyeie kategorii T w dn. 31,10,2012 1)

2. Warto$¢ alktywdéw netto na jednostke uczestnictwa sa koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A
- iednostki kategorii T

3, Procentowa zmiana wartosei akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawozym

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T *)

4. Minimalna warte$¢ aktywdaw nctlo na jednostke uczestnictwa
- jednostks kategorii A

w dnin

- jednostki kategorii T

w dniu

5. Maksymalna wartos¢ alitywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w daiu

- jednostki kategorii T
w dniu

6. Wartodé aktywow retto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnigj wyceny w okresie sprawozdawezym

- jednostki kategorii A
w dniu
- jednostki kategorit T
w dniu

*) dane wyraione w stosunku rocznym

ING Subfundusz Europeiskt Spétek Dywidendowych (L) 8

01.01.2012
31122012
1252

9

-164
-839
1012

9

13 988
37 344
23356
13 997
15 249
49522

0L01,2012
31122012

116 041,794149
327 620,150054
327 385744338
234445716

211 578,395905
211 578,395905
£,600000

116 041794149
115 807,3.46433
234,445716

128 511,718772
398 757,320176
398 522 874460
234443716

270 245,601404
270 245,601404
&,006000

128 511,718772
128 277,273056
234445716

t1.01.2012
317122012

100,42
114,02

118,66
118,93

18,16%
25,84%

98,23
2012-06-04
108,42
2012-11-16

11928
2012-12-20
119,50
2012-12-20

118,22
2012-12-28
118,48
2032-12-28

01012017
31122001

2954
-247

-1 455
4 080
5335
-1702
1252
2 540

01,01.2011
3122041

-14797,819147

37 679,495447
37679405447

52477,314594
32477314354

-14 797.819147
I 9T RIVGY

12 469,924623
71 137,130122
71137,130122

58 667,205499
38 667,203499

12 469924623
12 469924023

05.61.2011
31122011

108,32

100,42
-1.29%

88,42
2011-09-22

116,03
2011-02-18

100,43
2011-12-30



V. Procentowy udzial kosziow funduszu w Srednief wartosci aktywdw netto, w fyn:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aklywow [unduszu
. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

> n

Warszawa, 29 marca 2013 r.

01.61.2012
31.12.2012

2,51%
2.50%

Dyrektor Departamentu Ksiegowaosei Funduszy

Izabela Kalinowska

01.01.2011
31.12.2011
2,53%
2,50%

Zestawienie zmian w akfywach netto naleZy analizowad lgcznie = notami objasniajgeymi i informacia dodatkowg, kidre stanowig integralng czedé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalnosé Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowodéel (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.20001.)
Ustawa z dnia 27,05.2964 r, o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 22004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezegélnych zasad rachunkowodci funduszy inwestyeyjnyeh {Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1} UTAWNIANIE 1 PREZENTACIA INFORMACITE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim 1 w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach ziotych, z wyjgtkiem wartodci aklywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter
iistotnosé dangj pozycji wymaga innej dokladnosci - fake ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dziesns bilansowy ustalono wynik z operacji Subfundugzu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce réznicg pomigdzy praychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto,
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbyeia lokat i1 niezrealizowany zysk {stratg) z wyceny lokat.
Na dzieh bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawezdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operagji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace t informacjg dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok craz dane porownywalne za rok 2011.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkewe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dia kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.
Nabie skiadniki lokat uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizjg maklerska.
Skiadniki iokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

Eall e

Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg cene nabycia wynikajaca = ceny nabycia tych skladnikdw lokat, w zamian za ktdre zostaly

otrzymang, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigane.

5. Zmiang warto§ei nominalnej nabytych skiadnikéw lokat, nie powodujycs zmiany wysokodei kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei, najwyzszej biezace} warlogcl ksiegowej (nie stosuje sig do

skladnikéw lokat bedacych przedmictem transakeji, o kidrych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

Zysk tub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnic z pkt, 6,

W przypadicu gdy jednego dnia dokonane sq transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnogel ujmuje sig nabycie skladnika.

Naleing dywidende od funduszn notowanego na aktywnym ryaku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego

funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Nalezna dywidendg od funduszu nienctowanego na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dnin, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

oo~

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrest/ spadek wyniku z operacji.

12, Nabycie/ zbyeie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13, Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla kidrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan,

14, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajacym z picrwolnege dekumentu, to w przypadku skladnikow lekat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowang)
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszysikie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywéw pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniege kursu NBP
ustaionego dla danej waluty na dzieh ujgeia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacie dot. Subfunduszu sz wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ okresla sig¢ w relagji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych dencminowanych w walucie obeej nie stanowia
lokat Subfinduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie roziiczenia transakeji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug sredniege kursu NBP dla danej waluty.

i8. Przychody z lokat obejmuja w szezegdlnodei:

a) Dywidendy i inne wdzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe {przychody odsetkowe od dluznych papicrdw wartosciowych, wycenianych w wartodei gedziwei, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu cleklywnej stopy procentowe)),

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach obeych.

19, Koszty Subfunduszu obejmujg w szezegodlnosei:

a} Koszty odsetkowe (loszty odsstkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasic przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne salde réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach eboych.

20.  Odsetiki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartode aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

25, W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztdw operacyjnyeh zmnicjszajy uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa njmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia
wyceny od wartosci aktywow netto z poprzedniege dnia wyceny skerygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo 2 wlasnych
$rodkdw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu,

22. Towarzystwo z tytuhy administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigos wynagrodzenie rowne kwocie naliczone) od
wartodei alktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobicra oplat¢ dysirybucyjng, oplatg za konwersjg oraz oplate umorzeniowa (wyscko$é oplaty zgodnie ze statutem Funduszu}, Optaty te
stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TF1 — nie s ujmowane w przychodach i kosztach,
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24, Koszty zwigzane bezposrednic z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywdw Subfunduszu. Jezeh koszty obciazaja Fundusz w
calodei - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia skladnikéw lokat dotyczacy wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obeiazaja te Subfundusze preporcjonainie do
udziatu wartosei transakeji danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogotem.

25, Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek vczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dntu wyceny).

26. Wszystkic zobowigzania zwigzanc z nabywanicm i umarzaniem iU wyrazane s w kwocie wymagajace] zapiaty.

27. JU podlegajg odkupieniu w kolejnoscei okreslongj, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszel ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzief, na kiéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papicréw WartoSciowych w Warszawic (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny akfywéw Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwiazanych z funkcjencowaniem Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywéw netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, vstalenia wartodei altywdéw netto Subfunduszi na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfundusza.

Wartos¢ aktywdw Funduszu stanowi suma wartodcl aktywéw Subfunduszu i wartodel akiywow innych Subfunduszy. Warlo$é aktywdw netlo Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywow netto innyeh Subfunduszy,

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartodei godziwej z zastrzezeniem § 23 ust. ] pkt | oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Wartosé godziwg skladnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1. Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

i. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujace skladniki lokat notowanych na akiywnym rynlku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

3 kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10} tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym drniem dokonywania transakeji
na danym rynks, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnege kursu zamknigeia ustalonego na akiywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigeej
jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym ryrku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotdw na danym sktadniku lekat by# znaczaco niski, albo na danym skiadnilu lokat nie zawarto Zzadnej transakeji, to ostatni dostgpny kuis
ustalony zgodnie z plt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okresionymi w pkt. 3 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartos¢ godziwa skladniléw lokat wymienionych w ust. | notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywama
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innegj,
stanowigce] jego cdpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyeceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust, 5,

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlosci godziwej;

1) przyjmuje si¢ wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokodé wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokod¢ welumenu obrotu w diiu wyeeny jest identyczna, to do wyceny przyimuje sig ceng z
rynku o wyzszej wartodei obrotu na ten dzief.

2) jezeti niedostepne sq wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostepae sa informacie o zlozonych w dnin wyceny ofertach, to stosuje sig
$rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylgcznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienic samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sg dostepue, to do wyceny stosuje sig srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego akiywnego rynku, z tym e o
wyborze takiego rynku decyduje wielkodé obrotu danym skiadaikiem w poprzednim miesiacu.

3) jeveli niedosigpne sq wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny prayjmuje sig warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwsze]
kolgjnodei) fub Bloomberg Fair Value (w drugiej koleinodet), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne ~ stosuje sig wartod¢ oszacowana przee wyspecializowang
niezalezna jednostke swiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pieniezmych zwigzanyeh z tym
sktadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje sie za niezalezng, jeZeli nie jest emitentem danego sldadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.

43 jezeli niedostgpne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) fo stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku

ceng nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szezegonosdei o podobnej konstrukeji prawnej § celu ekonomicznym.

6. W przypadko skiadnikow lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku

gléwnym, vstalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku glownego dokonuje sie na koniec kazdego kolgjnego miesigea kalendarzowego.

2) kryterium wyberu rynku gidwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigea kalendarzowego.

3} w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicy kryterium wyboru

rvnku gléwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktdry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym

okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtdwnego nastepuje:
a} poprzez poréwnanie obrotow z poszezegéinych rynkdw od dnia rozpoczecia notowan do kofica okresu porownawezego lub,
by w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem warlodciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotow na poszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.

. Do wyceny skladnikow lokat przyjmuje sig kurs z taka liczba migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy facznic nastgpujgee kryteria;
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

9. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywno$¢ rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesiac byt dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynck dla danege
skladnika lokat jest aktywny.

[Il. Wycena skladnikow lekat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujgee skiadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akeje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7} listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica,
12} depozyty,
13} waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku picni¢znego.
2. Wartoé¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, 7 zastrzezeniem pkt TV ust. 415, w
1) w przypadku diuznych papierow wartesciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedacych papierami wartofciowymi — wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeltywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty
wartosei, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowicdnio do
przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos$é odpiséw z tytulu trwalej utraty wartodci zalicza sie w cigzar pozostalych kosziow
Subfunduszu.
2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cifle powigzane z wycenianym papierem dluznym te warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowsgo modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa §cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowcezas warlo§é wycenianego
instrumentu finansowego bgdzie stanowi¢ sumg wartodei dluznego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczone;
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wladciwe
dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okre$lonej w punkeie a),
3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartodci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnodei, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywiej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujecia
w ksiggach danego skladnika lekat, przy czym do dnia rezliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢c w cenie nabycia, ktora stanowi
skorygowana cen¢ nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartodci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach
transakcji).

IV. Szczegdlne metody wyceny skladnikow lokat

1. Papiery wartodciowe nabyle przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane]
ceny nabycia, oszacowancj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosei, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne,

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papicréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu. wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowe].

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianege w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane] ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery wartogciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznoscei z tytutu udzielonej pozyezki papierdw warto§ciowych wycenia si¢ wediug zasad przyj¢tych dla tych papierdw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartodciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

4.
5
V. Metody wyznaczania wartosci godziwej
1. W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosei
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sig wedlug wartosci godziwe] wyznaczonej za pomocy powszechnie uznanych metod estymacii:
a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebic i nie powigzanymi ze sobg stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnodei metodg poréwnywalnych spolek gieldowych oraz metode porownywalnych transalkeii,
¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosei metodg zdyskontowanych przeplywow pienieznych,
d) metody ksicgowe, a w szezegélnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich wartodé wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szezegolnosel wartosé
godziwg akeji, na ktére opicwa warrant lub prawe poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyslugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akeji — ich wartos¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnic skladnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ckonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego skladnika lokat, wedlug wartogei
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartodciowego, w
zwigzku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich wartes¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu cfeklywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednosiek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warlo§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnicniem zdarzen majgcych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy migjsce po dniu ogloghgnia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
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7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosei w
przypadku kontraktéw terminowych, terminewyceh transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na
Drzien Wyceeny dla danei waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do ezynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13, do wyceny skladnikéw tokat, o ktérych mowa w ust. |
pkt 1), naleza:
1y dostgpnosé wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2} charakterystyka {profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uplynat od ostatnigj transalcji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uplynal od ostatnich transakcji, ktéryeh przedmiotem byt wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebiz i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakejach Subfundusz posiada wiarygodne informagje,

5) wielkosé posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

3. Dane wejiciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.

4,  Modele 1 metody wyceny, o ktorych mowa w ust, 11 ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgdy stosowane w sposob ciagly.
W przypadln dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy
zostaty wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowege, kolgjno w potrocznym craz rocznym sprawozdaniv finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku cbrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena sktadnikdw lokat denominowanych w walutach obeyeh

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowanc w walulach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdre] sa notowane na akitywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sq notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane,

2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuie sie w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniege kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Poiski nic wylicza kursu, okresla sig w relacii do curo.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCI ZASAD RACHUNKOW O8CI
Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z1) 3112.2012 31122011
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytudu instrumentéw pochodnych - -
Z iytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytubu dywidendy - -
Z tytedu odsctek - -
Z tytudn posiadanych nieruchomosei - -
Z tytuln udzielonych pozyczek - -

Pozostale - premia inwestycyjna 21
21 !
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31122012 31.12.2011
Z tytutu nabytych aktywdw -

Z tytubu transakeji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu - -
Z tytutu instrumentdow pochodnych - -
Z tytudu wplat na jednostki uczestnictwa 13 1
Z tytwdu edkupionych jednostek uczestnictwa 8 1
Z tytudu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytuto wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacit - -
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow - -
7 tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytuhu rezerw -

W,

Pozostate , w tym: 36
-z tyt. oplaty dystrybucyinej 4 -
- wynagrodzenie T 3! 3
57 5
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartcéé na31.12.2012 | Warto$é na 31.12.201
Bank / Waluta w walucie wPLN:  wwalucie w PLN;
""ING Bank $laski S.A. / PLN 890 g0l 67 67
NG Bank Slaski S.A. / EUR - - 0,4 2
890

1L SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODK(OW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w Lys.

$rednia wartodé Srednia wartodé

Waluta w walucie w PLN

Sredni w ckresie sprawozdawczym poziom Srodkéw PLN 901 o 501
pienigznych: EUR 1 ' 4

111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
1) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnilcdw lokat obeigzonych tym ryzykiem.

b) wslkazanie aktywow obcigzonyeh ryzyvkiem przeplywéw érodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych ¢ zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyke przephywdw pienigznych wynikajgee ze stopy
procenfowej, ktora ckresowo ustalana jest dia danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy proeentowe.

Na dzieni bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem,

W Tunduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwigzane bezpoérednio z imstrumentami diuzmymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednic z
instrumentami diuznymi wehodzacymi w sklad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Gidwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko cbnizenia cceny kredytowej i ryzyko rozpiglodcl kredytowe).
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowsznia majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sa wmiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka tokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z

ryzykiem kredytowym banku.
Na dzien bitansowy Subfundusz posiadat tytuty uczestnietwa emitowane przez instytugie wspélnego inwestowania,

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres 1 dnia roboczego lub

na okres obejmujacy dzied otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity 5,81 % wartosci aktywow.
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci altywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu walufy polskicj w stosunku do walut obcyeh.
W Subfunduszu wystgpuje sredni poziom ryzyka walutowege wynikaiacy z tego, ze sublundusz ING (L) Invest Europe High Dividend stosuje mechanizm

czgsciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursy waluty polskiej w stosunku do euro,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne,

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawarl tego typu transakeji

NOTA S8
KREDYTY I POZYCZKI
Sublundusz nie zaciagat kredytdw i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE,
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJL BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polska {w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdewaty si¢ $rodki pienigzne w walutach obych:
31.12.2012 31.12.2011
w walucic obceej; w przeliczeniu: w walucic obeej: w przeliczeniu:
- EUR - PIN 0.4 EUR 2 PLN
Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w zlotych pelskich.
2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapily.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs EUR (euro) - 4,0882

NOTA 10
DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.61.2012 01.01.2011
Grupy lokat 31.12.2012 31122011
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoinege inwestowania majace siedzibg za granicg -8349 -94
Razem 839 4
2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)
01.01.2012 01.61.2611
Grupy lokat 31.12.2012 31122007
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granica ‘ 1012 -105
Ragem 1012 -105

3. WYKAZ WYPEACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy,

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tyfulu ustug
maklerskich, optat transakeyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartodciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obeigzen nalozonych
przez whasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére pokrywane sg bezposrednio z aktywow Sublunduszu i nie podlegaja limitowaniu,
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigea wynagrodzenic réwne kwocic naliczone) od warlusel
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.
Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa;

maksymalna roczna wynagrodzenie
wysckos¢ wynagrodzenia faktycznie pobrane
(w %) {w %)
kategoria A 2,50 2,50
kategoria P 2,50 -
kategoria § 2,50 -
kategoria F 2,50 -
kategoria I 2,50 -
kategoria K 2,50 -
kategeria £ 1,20 -
kategoria T 1,10 1,10

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31122012 31122017 31122010

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obretowego (w Lys.zh) i5249 1252 2954
Wartos¢ aktywow netto na j.u, na koniee roku obrotowego {w zi)

- jednostki uczestnictwa kategorii A 118,66 100,42 108,32
- jednostki uczestnictwa kategorii T 118,93 - -

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Dgpartamentu Ksiggowoscl £

Izabela Kalinowska
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotycezgeych lat ubieglyeh, ujetych w sprawezdaniu finansowym za bieizgcy okres
sprawozdawczy.
Mie zaszly.

2) Informacje o znaczgeych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawezdaniu finansowym.
Nie zaszly.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdania finansowym i w pordwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,
Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowyeh.
Nie zaszty.

%) W przypadku niepewnosci co do mozliwo$ei kontynuowania dziatalnosei - opis tych niepewnofci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

6) Pozostale informacje, o kiérych mowa w Art, 101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
‘Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowat Fundusz:

Fundus Oplata za zarzadzanie
undusz (% w skali roku)
ING (L) Invest Europe High Dividend 0,60

Zgednie z warunkami powotania 1 realizacji obewiazkdw przez NG Investment Management Luxembourg S A, na rzecz ING (1) otwarty fundusz
inwestycyjny o zmieanym kapitale (SICAV), ten ostatni wypiaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng oplate za zarzadzanie
obliczana od $redniego stanu aktywow netto subfunduszu ING (L) Tnvest Europe High Dividend w wysokodei 0,60% w przypadku tylutdw
uczestnictwa Klasy L.

Fundusz zawart z ING Asset Management B.YV. Luxembourg umowe, na podstawic ktorej wicksza cz¢sé wynagrodzenia za zarzadzanic jest
zwracana do aktywdw Funduszu w postaci premii inwestycyinei,

7} Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majgtkewej, finansowej, wyniku z operacjfi funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

8) Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesic zbywanie jednostek uezestnictwa Subfunduszu jezeli wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu przekroczy 478.000.000 zlotych,

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TFI S AL
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzoreza ING TFT S.A. powetata na Czlonkdw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Kerong, Dyrektora Departaments Prawnego i Nadzoru Wewnetrznggo,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. peini funkcj¢ Wiceprezesa,

Funkejg Prezesa ING TFI S.A. petni Pan Leszek Jedlecks.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

zabela Kalinowska
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Europejskiego Spotek Dywidendowych (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szezegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych 1 rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze
stanem faktycznym.

Departament

aryﬁych

egorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459

Kapital zakladowy — 130 100 000,00 zt

Kapital wplacony — 130 100 000,00 zi
i Klientow Strategicznych

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 22 82040 27, F +48 22 82040 18

Sad Rejonowy w Katowicach



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, kiéry na poczatku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacic jednak okazal sig bardzo dobry.
7. dzisiejszej perspektywy wida¢, ze byt to okres, ktéry pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestorow w gieldy i gospedarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sa imponujgce, to w tym samym czasie nie brakowato emocji na skutek dwoch naglych
zwrotéw na rynkach akeji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z nicj Wloch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka ceng bgdzie ratowac strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu syfuacja na gieldach
systematycznic si¢ poprawiata, Wynikalo to z faktu, ze choé nadal zywe byly obawy inweslordw o sytuacje w Europie, zwalniajace
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnyin stepniu byly one rownowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gieldom i gospodarkom pomagaty banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japoni,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanic picniadza, ktére mialy obnizy¢ oprocentowanie i przekonaé
inwestoréw o braku mezliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznic pozytywne czynniki przewazyly, zas poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w Srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostéw gield Swiatowych,

W tych niczwykle ciekawych czasach rozwijaliémy kierowang do Panstwa oferte produkiowa . Kluczowa dla nigj bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zZycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu $rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafstwo okreslacic okres, w ktérym cheecie
gromadzié $rodki, a nastepnie dobieracie do tego okresu wiadciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiane struktury aktywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego korica okresu inwestycji byta ona coraz bezpicczniejsza. Jest to
doskonata oferta dla 0s6b cheacych zabezpieczy¢ swojg emeryture, zadbaé o dobrg edukacjg wlasnych dzieci, kupi¢ nowe micszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat.

Dla Pafstwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z ciagtym postgpem technologicznym unowoczednilismy nasza strong internetowy
www.ingtfi.pl. Moga Paristwo znalezé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Pastwo rowniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezegolnosei
w dobrowelne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacic subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spotek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektordw Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TF1 S.A. zostata rozszerzona o dwa sublundusze:
ING (L) Obligacji Rynkoéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgeych. Majac na
uwadze koniecznosé biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonali$my zmiany -polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzaeych, ktéry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spétek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaty w celu stworzenia jeszeze bardzie) przcjrzystej
i usystematyzowangj struktury naszych produktow. Planujemy nadal rozwija¢ i uatrakeyjnia¢ nasza ofertg, tak by jak najlepiej speiniac
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Panstwa i dla Pafdstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowa strong www.ingtfi.pl
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFI0 Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spatek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotdwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 30 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papierdw Dluznych Rynkow Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki taciniskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: *¥*)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r,
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
***) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu . Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A.

Leszek Jedlecki Mé?g‘d’rzata Barska Dariusz Korona
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ING SUBFUNDUSZ SEKTORA ENERGII (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Ell ErRNsT & YOUNG iotplderi

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu Sektora
Energii (L) (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowg
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej , Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
Z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem byto zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

s rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zi
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie
przepisOw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i1 tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu
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Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Sektora Energii (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdZniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu Seklora
Energii (L),

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienic lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 4.216 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 4.407 tys. ztotych;

4) rachunck wyniku z operacji za okres od | stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy stratg z operacji w kwocie 147 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aklywach netio za okres od 1 stycznia 2012 r. de 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zmniejszenie stanu warloscl
aktywow netto o kwote 1.857 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

Matgo rzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

Linae e s

Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu
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Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

o) ——

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Sektora Energii (L)

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ ING SUBTUNDUSZU SEKTORA ENERGTI (1)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundugz moze vzywad nazwy w skroconym brzmieniv: ING SF10
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowos¢ prawna. ING Subfundusz Sektora Energii (L) utworzony w ramach Funduszu nic posiada
osobowogci prawnej.

Data utworzenia: 26 pagdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/O-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony
Whis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Sektora Energii (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzenych na czas nieckreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Globalny Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spolek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spotek Dywidendowyeh USA (L) / ING (L) Spatek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spétek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektora Energii

. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L}/ ING (L) Nowej Azji

. ING Sublundusz Spetek Dywidendowych Rynkédw Wschodzasyeh (L) / ING (L) Spétek Dywidendowyeh Rynkéw Wschodzgeych

. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING {L) Ameryki Lacinskiej

. ING Subfundusz Papierdéw Dluznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lekalna) (L) / ING (L) Papieréw Dhoznych Rynkow
Wschedzacych (WL)

10. ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Diugn Korperacyjnego

11. ING Subfundusz Globalnych Moziiwogei (L) / ING {L) Globalnych Mozliwosel

12, ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy

13. ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacyeh (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgeyeh (Waluta | okalna)

14. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacyeh (L) / ING (1.} Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych

DGO ] O Ln o U bk

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestyeyjng dzigki ezemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartodel lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Sublfunduszo w tytuly uczestnictwa sublinduszu

ING (L) Invest Energy wyedrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszy inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowad sklywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegolnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub gwaranlowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszy inwestowane sg w papiery wartodciowe zgodnie z nastepnj acymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegolnodel krétkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartodci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Energy wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestyeyinego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartodel aktywdw,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow, ‘

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] oraz tytuly uczestniclwa
emitcwane przez instytucje wspolnego inwestowania majace sicdzibg za granicy - 0% wartosei aktywow,

ING (L) Invest Energy zasadniczo inwestuje (przynajmnie} dwie trzecie aktywdéw) w spolki z seltora energii, w szezegdlnode prowadzace dziatalnogé gospodarcza
w nastgpujacych segmentach: ropa naftowa i gaz (poszukiwania, wydobyeie, rafinacja lub transport ropy naltowej i gazu}, sprzgt i ustugi dla sektorn energii
(produkcija i dostawa sprzgtu wiertniczego oraz innego sprzgtu i ustug).

Od dnia 7 lipca 2011 r, Subfundusz dazy do osiggnigeia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 95% MSCT 10/40 World Energy Index + 5%
WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdika Akcyjna (ING TFLS.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejoncwy dla m.st. W-wy Xl Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 r,

Towarzystwo jest spdlka akeyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitalu akcyinego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING M), ING
Investment Management (Polska) S.A, jest spolka akeyjna prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Furope) BV, Fundusz,
reprezentowany przez ING TFI S.A., zawarl z ING Invesiment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzgdzaniu Pakietem Papierow Wartodciowych,

Okres sprawoezdawcezy
Sprawozdanie finansowe Subfundusza obejmuje okres 01.01.2012r. -31.12.2012 r.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 r.

Zatozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosei przez ING SFIO w dajacej sig przewidzicé praysetosel, tzn. w ciggu
co najmniej 12 miesigey od 31,12,2012 1, Nie istnigja okolicznodei wskazujace na zagrozenic kentynuowania dziatalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzi! badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit $p. z 0.0,
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Subfindusz Sektora Energii (L) i



Kategorie jednostek uczestnictwa i okresienie cech je roznicujgeych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- 7zbywane w ramach oferly podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutordw,
- minimama wysokos$¢ wplat tytutem nabycia 200 #t w przypadku pierwszego nabyeia oraz 50 zi w przypadku kazdego nastgpnege nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysckosei nie wyZszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcee '
- optate za konwersje / zamiang w wysolkodel nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1 — max. 2,5% wartosci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P {nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutera i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
ckresla umowa dodatlkowa.
- miniralna wysokosd¢ wplat tytulem nabycia 200 2§ w przypadku pierwszego nabycia w ramach danege programu, oraz 50 zt w przypadkn kazdego nastepnego
nabycia
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — max, 2,5% warto$ci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nie byly zbywane);
- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyinych, ktdre przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach dancge programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego 1 ¢zasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii 8 sa zbywane bezpodrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybuteréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa,
- minimalna wysokos¢ wplat tytufemn nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia,
- w zwigzku z nabywaniem, cdkupieniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowangj przez uczestnika sumy wplat w ramach dancgo programu inwestycyjnego, pobierang
jednorazowe z pierwszei wplaty uczestnika.
- oplate za konwersje / zamiang w wysolcoici nie wyzszej niz 196 kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optalg umorzeniowa w wysokoéci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnilca sumy wplat w ramach danggo programu inwestycyjnego {pebierana
z kewoty odkupienia przed opedatkowaniem})
- wynagrodzenie TF] - max. 2,5% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterysiyka jednostek uczesinictwa kalegorii E (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Pundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw orez pod warunkicm
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii L
ckresla umowa Pracowniczego Programu Inwestyeyjnego {PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokodé wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- optatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w nduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF] — max. 1,2% wartosci aktywow nette w skali roku
Charakterystyka jednosiek uczesinictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranveh dystrybutordw, pod warunkiem ofcrowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPL lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okrela umowa PPL lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucyjng w wysokogci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywog
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosct nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - max, 2,5% wartodei aktywdéw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii 1 (nie byly zbywane):
- zbywane wytacznie w ramach IKE pod warunkiem: zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Pundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybuteréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 1 okresla umowa TKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna fgczna wptata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii [ do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanyeh przez Towarzystwo wynosi 100 zl,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersia, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokosei nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 3% lcwoty przeznaczongj na nabycic w fimduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniows w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty edkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 2. Oplata ta moze byé pobrana
jedynic w pierwszym roku pe zawarcie umowy IKE.
- wynagrodzenie TFT — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednestek uczesinictwa kategorii K okresla umowa [KE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzeZeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia jednosick uczesinictwa
lkategorii K do Funduszu i inaych funduszy inwestyeyjaych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 2.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestniciwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokenanej przez nabywce
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzsze} niz 3% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysckoesci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 i Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy 1IKE.
- wynagrodzenie TFl— max. 2,5% wartodei aktywdw netto w skali roku

ING Subfundusz Sektora Energii (L) 2



Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T {nie byly zbywane):
- zhywane wylacznie w ramach PPI lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PP1lub PPE. Warunki zbywania jednostck uczestnictwa kategorii T okreéla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoke$¢ wplat tytulem nabycia wynost 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersig oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorit T Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokesei nie wyzszes niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcg
- oplatg za kenwersjg / zamiang w wysckoscei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczone; na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFT — max, 1,7% wartosei aktywéw netto w skali roku

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor De; [rtamcntu Ksi;goz@éci Funduszy

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gidwna (w tys.zlotych)

warto§é wg
Skladniki lokat ceny nabycia
Akgcje -
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akcji -
Prawa poboru )
Kwity depozytowe -
Listy zastawne -
Dluzne papiery wartosciowe -
Instrumenty pochodne -
Udrzialy w spélkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia -
Jednostki uczestnictwa -
Certyfikaty inwestycyjne -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucje wspdinego
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci -
Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosci -

4349

Statki morskic -
Inne -

RAZEM 4349

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

31122012

warto$é na
dzien hilansowy

4216

4216

% udzial w
aktywach

95,08

31022001

wartosé wg warto$é na
ceny nabycia dzied bilansowy

6593 5949

6 593 5949

% udzial w
aktywach

93,67

Dyrektor Ipepartamentu Ksiegowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

Lestawlenie lokat nalezy analizowad lgeznie = notami objadniajqeymi i informaciq dodatkowq, kiére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego
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2, BILANS
sporzgdzony na dzied 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek aczestnictwa i wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci

. Transakcie przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

TS N

. Sldadniki lekat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuine papiery wartosciowe
6. Nieruchomosei
7. Pozostale aktywa
I8 Zobowigzania
1L Aktywa netto (I-IT)
iv. Kapitat funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wiclkosé ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

V1 Wezrost (spadek) wartoget Tokat w odniesieniv do ceny nabycia

VIL Kapital funduszu i zakumuiowany wynik z operach (IV+V+-V1)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

‘Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa kategorii A (w zt)

Warszawa, 29 marca 2013 1.

31.12.2012

4 434
213
5

27

4 407

6452

34219
=27 767
-1912
-342

-1 570
-133

4 407

44 §07,156883

98,35

31122011

6 351
354
8

87
6264
8162
30502
=22 340
-1254
=240

-1 014
-644

6 264

61570,248514
101,74

Dyrektor Depprtamentu Ksiggowodcl Funduszy

zabela Kalinowska

Bilans nalezy analizawaé lgeznie z notami objasnigjgeymi i informaciq dodaikowq, kidre stanowig integralng czgdé sprowozdania finansowego,

ING Subfundusz Sektora Energii (L) 6



3., RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

{w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajaccgo na jednostke uczestnictwa)

41.01.2012 o1,01,2011

31122012 34122011

1. Przychody v lokat n 49

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe il 17

3. Przychody zwigzane z postadaniem niernchomosci - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - -

5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 20 32

II. Koszty funduszu 133 264
1. Wynagrodzente dla towarzystwa 131 208

2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybugje - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4. Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

5. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy - -

8. Ustugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10.  Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwigzane z postadaniem nieruchomosci - -

12, Ujemne saldo rdznic kursowych 1 55

13, Pozostale 1 1

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty tunduszs netto (ZI-110) 133 204
V. Przychody z lokat netto (3-1V) -102 -215
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -45 -1 875
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -536 -1 009

z tytuty véznic kursowych - -620

2. Wrzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 511 -866

z tyfulu rdznic kursowych - 18

VIL Wynik z operacji -147 -2 090
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ) -3,28 -33,94

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Dysekior Depgrtamentu Ksiggowosci Funduszy

WO

zabela Kalinowsla

Rachunek wyniky = operacji nalezy analizowac gcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkewq, ktcre stanowiq integralng czgs¢ sprawozdania
Sinansowego.

ING Subfundusz Sektora Encrgii (L) 7



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.cfotych 7 wyjgtkiem liczby jednostek uczestuictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywow Netto

k. Wartos¢ alitywéw netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytula wyniku z operacji

4, Dystrybucja dochoddéw funduszu (razem)

a) z preychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowancgo zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitaty wptaconego (powickszenie kapitaty z tytutu zbytych f.u.)

b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuly odlupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow nefto w okresie sprawezdawcezym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

I Zmiana lezby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym;

ay liczba zbytych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

I) liczba odkupionych jednostek uczesinictwa - jednostki kategorii A.

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa - jedsostki kategorii A

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajyco od poczathu dzialalnosei funduszno, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

Il Zmiana warte$ci akiywdw netto na jednostke uczestniciwa

L. Warlodé aktywoéw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa ~ jednostki kategorii A

w dnig

5. Maksymalna wartos¢ akiywdéw nelto na jednostke uczestnictwa - jednostki kategorii A

w dniu

6. Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatnie} wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A
w dniu

IV, Procentowy udzial kosztow fundusza w Sredniej warto$ci aktywow netto, w tym:
L. Procentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucic

3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwiazanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial opfat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2083 1.

Dryrektor Departamentu Ksjegowpscr L

01.01.2012
31.12.2012

6264
-147
-102
-556

511
-147

-1710
3717
5427

-1 857
4 407
5264

BLOT 2012
31122012

-16 763,091631
37372,493839
54 135,583470
-16 763,091631
44 807,156883
300993,268147
256 186,111264
44 807,150883

61,01,2012
31122012

101,74

98,35

-3.33%
88,04
2012-06-25
113,33
2012-02-24

96,706
2012-12-28

01.01.2012
31122012
2,53%
2,50%

Tzabela Kalinowska

l.01.2011
31122011

3 §85
-2 690
=215
-1 009
-866
-2 090

4 469
24152
19 683

2379

6264

§ 3

A101.2011
JL12.2007

28 235,603784
204 844,647539
176 609,043755

28 235,603784

61 570,248514
263 620774308
202 050,325794

61 570,248514

Orar.anit
31122001

11634

101,74

-12,70%
85,94
2011-10-03
125,73
2011-04-05

101,75
2011-12-30

O1GL2001
31122001
3,18%
2,50%

Zestawienie zmian w aktywach nette nalezy analizowad lgesnie z notami objasniajacymi § informaciq dodatkowg, kiére stonowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalno$é Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.19%4 r. o rachunkowoséei (Dz.U. nr 152 poz, 1223 z 17.09.2009r,)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. 0 funduszach inwestycyjnych (Dz2.U. z 2004 r. nr 146 poz. 1546 ze zm.}

Roezporzadzenic Ministra Finanséw Z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych (DeU. z 2007 r. nr 249

poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UTAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanic finansows jest sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskigj.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke vezestnictwa. Jezeli

charakter i istotno$é danej pozyeji wymaga innej dekiadnodei - fakt ten odnotowany jest w notach objadniajacveh atbe informacii dodatkowej.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy;

1} przychody z lokat netto - stanowigee réznicg pemigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu nette;
2} zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niczrealizowany zysk (straig) z wyceny lokat. .

Na dzici bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawczdanie obejmuje wprowadzenie do sprawczdania finansowego Subfinduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku z operacji, zestawicnic zmian w

aktywach netto, noty objasniajace i informacjg dodatkowa. Sprawezdanic obejmuje dane za 2012 rok oraz dane poréwnywalne za rok 2011,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkewe dla ING SFIO z wydzielenymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu wimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabyte skladniki lokat uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujaccj prowizjg maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnic posiadajg cene nabyeia rowng zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kidre zostaty

otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody picnigine.

5. Zmiang wartodei nominalnej nabytych skiadnikéw lokat, nie powodujgca zmiany wysokosei kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewidencii
anaiitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w przypadku skladnikdw wycenianych w wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezace) wartosei ksiggoweaj {nie stosuje si¢ do

skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeji, o kiérych mowa w §27 1 28 Rozporzgdzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednege dnia dokonane sg transakeje zbycia i nabycia danepo sktadnika lolcat, w plerwszej kolejnodei njmuje sig nabycie skiadnika,

Nalezng dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowyceh w dniv, w ktérym na potrzeby wyceny dancgo

funduszu wykorzystany jesl po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidendg od funduszu nienctowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. WNabycie/ zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dia ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzgiednia sig w nagblizszej wycenic aktywdw Subfunduszu i
ustaleniu jege zobowigzan.

14, Jezeli transakeja kupna/sprzedazy sktadnika lekat w wyniku bralu potwierdzenia zostata ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dnic po dniu
zawarcia trangakeji wynikajaeym z pierwotnege dokumenty, to w przypadku skiadnikdw lokat wycenlanych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniy efektywnej stopy procentowsj, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienieznych).

15, Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego lursu NBP
ustaionego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu, Jezeli operagje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nic ustala kursu — ich wariod¢ okredla sig w relacyi do euro.

16. Srodki w walucie nabyse przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papicréw warloseiowych denominowanyeh w walucie obeej nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpujc w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

¥7. Zobowiazania i naleznodei Subfunduszu wynikajace z zawartvch transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku ¢ rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy} wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.,

18. Przychody z lokat obejnnza w szezegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

Bl el

R

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznyeh papierdw wartodciowych, wycenianych wwartodei godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
uslalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od ickat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).
c¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkéw pieni¢znych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych.

19, Koszty Subfunduszu obgjmuja w szczegdinodei:
a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
b} Ujemne salde roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkdw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach obeych.

20. Odsetki naticzone oraz nalezne od §rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokal terminowych powigkszajg warto$¢ aktywow Funduszu w
dnin wyceny.

21, W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztoéw operacyjnych zmniejszaja uprzednic utworzong
rezerwe, Limitowane koszty operacyjne sy ujmowane w wysoko$ci nie przekraczajace] maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartodci aklywow netlo z poprzedniego dnia wyceny skerygowanegj o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym, Towarzystwo z
whasnycl Srodkdw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu,

22. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdege micsiaca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optate umorzeniows (wysoko$é oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TFI - nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.
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24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Sublunduszu pokrywane sa w calosct z aklywow Subfunduszu. Jezeli koszty obcigzajg Fundusz w
catosei - partycypacjg danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawic stosunku Wartodei Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia skladnikéw lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obcigzajg te Sublundusze proporgjonalnie do
udzialu wartosci transalcji danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogolem,

25. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupicnia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartodei aktywow nello na jednostke uczestnictwa w okreglonym dniu wyceny nie
uwzglgdnia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dnin wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocic wymagajgcej zaplaty,

27. U podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, 7e jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywdéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu

oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

Wartod¢ aktywéw Funduszu stanowi suma wartodci aktywow Subfunduszu i wartodei aktywow innych Subfunduszy, Wartosé aktywdw netto Funduszu stanowi

suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosei aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarvgodnic oszacowane] warlodei godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

11. Wycena sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgednie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane 53 nastgpujgee skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.

2. Wartod¢ godziwa sktadnikéw lekat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwykhym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na akiywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalongj do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.,

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarlo zadnej transakeji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w plt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji lixingowej z dnia wyceny).

4. Warto§¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na altywnym rynku, jezeli dzici wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej.
stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowancgo zgodnie z zasadami okreslonymi w ust, 5.

5. W przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 3 14 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$el godziwej:

1) przyjmuje sig warto$¢ wyznaczeng zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Zc o wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumenu abrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sie ceng 2
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, (o stosuje sig
srednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylacznie oferty sprzedazy jest nicdopuszezalne. W przypadku, gdy nie
Jjest mozliwe wyliczenie Sredniej ze wzglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne, Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sg dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z lym ze o
wyborze takiego rynku decyduje wiclkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesiacu.

3) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnodci), a jezeli oszacowania le nie sy dostepne - stosuje sie wartos¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw pienicznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niczalezna, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat 1 nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nieréznigeego sig istotnie sktadnika, w szezegdlnosei o podobnej konstruleji prawnej i celu ekonemicznyim.
6. W przypadku skiadnikow lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnic z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany welumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej i za granica kryterium wyboru
rynku gtownego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2} to ustalenie rynku glownego nastepuje:
a) poprzez pordwnanie obrotéw z poszezegolnych rynkow od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpeczyna sig¢ obrot papierem wartoSciowym, wybor rynku dokenywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajgcy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wyst¢puja zainteresowani nabywcy i sprzedawey,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.
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. Razem z comiesigcznym ustajaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez badany

miesiac byt dostepny kurs transakeyiny {lub fixingowy} lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego
sldadnika lokat jest aktywny.

I Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akgje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akei,

4) prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6} instrumenty pochodne,

7 listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9 sednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11} tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,

12) depozyty,

13) waluty niebgdace depozytami,

14) instrumenty rvnku pienigznego.

Wartos¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nasigpujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papieréw wartodciowych, listéw zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigznego bedacych papierami warlosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efelctywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty

wartodcl, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne, Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywogj stopy procentowe) zalicza si¢ odpowicdnio do

przychoddéw edsetkowych lub kosztéw edsetkowych, natomiast wysokes¢ odpisdéw z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza sig w ciezar pozostatych kosztow

Subfunduszu.

2} diuzne papiery wartodciowe zawierajgee wbhudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumeniy pochodne sq Scisle powiazane z wycenianym papierem diuznym to warto$é calego instrumentu
finansowege bedzie wyznaczana przy zastesowaniu odpowiedniege dla danego instrumentu finansowego modely wyceny uwzglodniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegdlnych whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy whudewane instrumenty pochodne nie sa écidle powiazane z wycenianym papiercm diuznym, wowezas wartodé wycenianego
instrumentu finansowego begdzie stanowié sumeg warto$ci dluznego papieru wartodciowege (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczone]
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartodel whudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wladciwe
dla poszezegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$é godziwa wydzielonego instrumentu pechodnego nie moze byé
wiarygednie okreglona to taki instrument wycenia sig wg metody okreélonej w punkeie a).

3) w przypadku pozostatych skladnikéw lokat — wedlug wartosci gedziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczangj zgoednie z pki 'V,

4) wycena papierdw wartcéeiowych wedtug skorygowansj ceny nabycia oszacowane]j przy zastosowaniv efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia

ujecia w ksiggach danego skiadnika fokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenic nabycia, ktora stanowi

skorygowana ceng nabyeia (co oznacza, z¢ do wyznaczenia wartedei XIRR | XNPV przyjmuje sic moment przeplywdw pienigznych okreslony w warunkach
transakeii).

V. Szczegolne metody wyceny sktadnikow lokat

—

4.
3.

v

Papiery wartodciowe nabyie przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenta sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skerygowanej
ceny nabycia, cszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], z uwzglednicniem potencjalnych odpisdw 7 tytubu trwalej utraty wartodci, jeieli
ich utworzenie okaZze sig konieczne.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowyceh, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceny sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokosci skorvgowanej ceny nabycia — wartosé podziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowanag ceng nabycia tego sldadnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowangj ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegdlnogei w wyzej wymieniony sposoh wycenia sie diuzne papiery warlodciowe, od
dnia ostatniege ich nofowania do dnia wykupu.
Naleznoser z tytutu udzielonej pozyezki papierdw wartodciowyeh wycenia sig wedlug zasad przyigtych dla tych papierow wartodciowych.
Zobowiazania z tytwlu otrzymangj pozyczki papierdw wartodciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

. Metody wyznaczania wartosci godziwej

L

W przypadlu sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym yynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustata si¢ wedlug wartosct godziwe] wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymagii:

a) ostatnio dostepne ceny transakeyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebic i nic powiazanymi ze soba stronami,

b) metedy rynkowe, a w szczegolnosei metedeg porownywalnych spdlek gietdowych oraz metodg poréwnywalnych transakeji,

¢) metody dochodowe, a w szczegolnosel metode zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

d} metody ksiggowe, a w szezegolnodei metodg skorygowane] wartodei aktywow netto;
2) w przypadku warrantdw subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich wartodé wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szezegdinodei wartosé
godziwyg akeji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabyeia tych akeji w wyniku realizacii praw przysfugujgeych warrantom
lub prawem pobory;
3) w przypadiku praw do akcji — ich wartesé wyznacza sig na podstawie publicznic ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcege sie istotnie skladnika, w
szezegolnogei ¢ podobnej konstrukeji prawngj i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nic mozna wskazaé takiego skiadnika lokat, wedlug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitdw depozytowych — ich wartos¢ wyznacza sig na pedstawie publicznic ogloszonei na aktywnym rynku ceny papieru wartodciowego, w
zwiazku, z kiorym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
§) w przypadku depozytow - ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczene przy zastosowaniu efeltywnej stopy procentowe;
6) w przypadku jednostek uczestaictwa, certyfikatow inwestycyjmych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instylucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - wycena w oparciu o cstatnio ogloszong wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartodé godziwa, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia wartosei
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestyeyiny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentdw pochodnych - wycena w oparciu ¢ modele wyceny powszechrie stosowane dla danego typu inslrumentéw, a w szezegdlnodel w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywiow pfnieznych,
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8) w przypadku walut nie bgdgcych depozytami — ich warlo$é wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursw wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikow lokat, o ktoryeh mowa
w st 1 pkt 1), naleza:

1) dostgpnosdé wystarczajacych, wiarygodnych informacji | danych wejéciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziafalnogei) oraz zadozenia dotyezace dziatania spolki,

3) okres, jaki uptvnal od ostatniej transakeji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakeji, ktdrych przedmiotem by wyceniany skiadnik lokat, zawartych przez podmioty lrzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakejach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ postadanego pakietu wycenianege skladnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o kiorych mowa w ust, 1 i ust, 2, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedy stosowane w sposob ciggly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosewanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym polroczu rokn cbretowego, kolgjine w pblrocznym oraz rocznym sprawozdanin finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, koleino w rocznym oraz polrocznym sprawezdaniu finansowym,

1. Wycena skiadnikdw lokat denominowanych w walutach obeych

L.

3

Altywa oraz zobowiazania dencminowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na akiywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie 54 notowane na altywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktorgj wyceniane s3 aktywa i ustalane zobowigzania Sublunduszu, po
przeliczeniu wedhsg ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartod¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w refacji do curo.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31122012 31122001

Z. tytutu zbvtych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych -

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 2
Z tytudu dywidendy - -
Z tytulu odsctek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Pozostate - premia inwestycyjna 5 0
5 8

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zb) 31122012 31122611
Z tytulu nabytych aktywow -

Z tytulu transake)i przy zobowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytuhu wptat na jednostki uczestnictwa 7 28
Z tytutu odkupicnych jednostek uczestnictwa 10 45
Z tytuiu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
7, tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytulu gwarangji lub porgezen - -
Z tytutlu rezerw - -

Pozostate, w tym: 10 14
- wynagradzenie TET 10 - 13
27 87
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

L

STRUKTURA $RODKOW PIENTEZNYCH NA RACHUNKACIH BANKOWYCH (w przckroju walut) - w tys.

Wartos¢na 31.12.2012 | Wartosé na31.12.2011
Bank / Waluta " w walucie wPLN!  wwalucie w PLN
TNG Bank Slaski S.A. /PLN 213 213 3712 37
ING Bank Slaski S.A. / EUR - . 5 221
I T 394

1l SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOROIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys,
Srednia wartosc Srednia wartosé
Waluta w walncie w PLN
$redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw PLN 240 249
picnigznych: EUR - -
249

1Il. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWET

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosel aktywéw nelto Subtunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowe) jest wigksze dla instrumentéw o stalym cprocentowaniu.
Na dzien bitansowy Subfundusz nie posiadat skladnikéw lokat obeigzonyeh tym ryzykicm.,

b} wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przepltywdw $rodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyke przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowe], ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikdw lokat obeigzonyeh tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyke stopy procentowej moze byé zwiazane bezpodrednio z instrumentami diuznymi wehodzacymi wjego skiad, jak i posrednio z
instrumentami dtuznymi wehodzacymi w skiad portfeti funduszy zagraniczniyeh i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicq.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SURFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzymania warunkow, rvzyke cbnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpiglosci kredylowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sg umiarkowanym ryzykiem kredylowym pochedzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq z
ryzykiem kredytowym banku,
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sg na lokatach overnight, Lokaty te zaktadane sg na ckres 1 dnia roboczego lub
na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily 4,8% wartodel aklyww.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych, W Subfunduszu wystgpuje éredni poziom ryzyvka walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz ING (L) Invest Energy stosuje mechanizm
czgdciowego zabezpicezenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart tego typu transakcii.

NOTA S
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggat kredytdw i pozyczek.

NOTA ¢

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.}
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig srodki pienigzne w walutach obeych:

31.12.2012 31.12.2011
w walucie obcej: w przeticzeniu: w walucie w przeliczeniu;
- EUR - PLN 5 EUR 22 PLN
Na dzien 31.12.2012 wszystkie pozyeje bilansu Subfunduszu wyrazons sa wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w pedriale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

01.01.2012 61012011

31,12,2012 3L12.2611

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inweslowania majgee - 18
siedzibg za granica - niezrealizowane roznice kursowe (USD)

3. UTEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane {w tys.zl)

GLoL20012 01012011

3ri2zer2 31122011

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace - -620
siedzibg za granica - zrealizowane rdznice kursowe (USD)

Zrealizowane réznice kursowe razem - -620

Niezrealizowane roznice kursowe razem - 18

4. SREDNIKURS WALUTY WYLiCZAN? PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31,12,2012)
kurs USD (dolar amerykanski) - 3,0996
kurs EUR (euro) - 4,0882

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCIJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (8TRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)

01.01.2012 a1.41.2011

Grupy lokat 31122012 31122011

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspblnege inwestowania majace siedzibg za granicg - m-SSG -1 009
Razem -556 -1 009
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2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA} Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01,01.2012 01,.01,2011

Grupy lokat 31122612 31122011

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica 511 -866
Razem 511 866

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszi nie przewiduje wyplacania dochodaw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednestek uczesinictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzysiwa, poksywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z pabywaniem i zbywaniem papicréw wartodciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych cbeigzen
natozonych przez whasciwe organy pafstwowe w zwigzlu z dzialalnoseia Subfunduszu, kidre pokrywane sa bezposrednio z aktywow Sublunduszu i nie podlegaja
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIC ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA {WYCDREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwo z tytwtu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od wartogei
aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalaa roczna wynagrodzenic

wysoko$¢ wynagrodzenia faktycznic pobranc

(w %) (w %)

kategoria A 2,50 2,50

kategoria P 2,50 -
kategoria S 2,50 -
kategoria F 2,50 -
kategoria I 2,50 -
kategoria K 2,50 -
kategoria £ 1,20 -
kategoria T 1,10 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31122012 31122011 31122010

Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego (w tys.zl) 4 407 6264 3 883
Wartos¢ aktywow netio na j.u. na koniec roku obrotewego (w 21}
- jednostki uczestnictwa kategorii A 98,35 101,74 116,54

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor De aEamentu Ksigggwosci Funduszy

lzabela Kalinowska
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6.

Y

2)

3

4}

5)

6)

7

8)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetyech w sprawozdavin finansowym za bieigey okres
sprawozdawczy,
Nie zaszly,

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych

danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyezy,

Dokonane korekty biedéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadkn niepewnos$ci co do mozliwesci kontynuowania dzialalnofel - opis tych niepewno$ci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktorych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktdre inwestowal Fundusz:

Fundusz QOplata za Z.’ll‘.ZﬂdZallie
(% w skali roku)
ING (L) Invest Energy 0.60

Zgodnie z warunkami pewolania i realizagji obowiazkdw przez ING Investment Management Luxembourg S.A. na rzecz ING (L) otwarty fundusz
inwestycyjny o zmicnnym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczna oplate za zarzgdzanie
obliczang od dredniego stany akiywdw netto subfunduszu ING (L) lavest Invest Energy w wysckosci 0,60% w przypadku tytuléw uczestnictwa
Klagy L

Fundusz zawarl z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowe, na podstawic kiorej wigksza czedé wynagrodzenia za zarzadzanie jest
zwracana do aktywoOw Funduszu w postaci premii inwestycyjngj.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéh wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uezestnictwa Subfunduszu jezeli wartodé aktywdw netto Subfunduszu przekroczy 124.000.000 zlotych.

Z dniem 30 wrzednia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkeji Wiceprezesa ING TFIS.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFT S.A. powolala na Czlonkdw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrekiora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnesgo i Nadzorn Wewngtrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrekiora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 1. pelni funkejg Wiceprezesa.

Funkcic Prezesa ING TFI S.A. pelni Pan Leszek Jediecki.

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksigggwosci Funduszy

lzabela Kalimowska

ING Subfundusz Sektora Energii (L) 15



ING

Katowice, dnia 29.03.2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Sektora
Energii (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow,

w tym w szczegllnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,
spotzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

A fegorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 zi

KRS 5459 Kapitat wptacony - 120 100 000,00 z|

Sad Rejonowy w Katowicach
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktoéry na poczatku wydawal sig bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacic jednak olazal sig bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy wida¢, ze byl to okres, kiéry pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestoréw w gieldy i gospodarki, Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sg imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutek dwoch naglych
zwrotow na rynkach akcji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z nicj Wioch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w catym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastgpil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka cene bedzie ratowaé strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gietdach
systemalycznie si¢ poprawiala, Wynikato to z faktu, ze choé nadal zywe byly obawy inwestordw o sytuacj¢ w Europie, zwalnigjgce
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gietdom i pospodarkom pomagaty banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanic stoép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pieniadza, ktére miaty obnizy¢ oprocentowanie i przekonac
inwestorow o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozylywne czynniki przewazyly, zad poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w $rodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostow gietd Swiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijaliémy kierowang do Panstwa ofert produktows . Kluczows dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu érodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na pelskim rynku. Paistwo okreslacic okres, w kiérym cheecie
gromadzié $rodki, a nastepnic dobieracie do tego okresu wlasciwy subfundusz {np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego konca okresu inwestycji byla ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonata oferta dla 0s6b chegeych zabezpieczyé swojg emeryturg, zadbaé o dobrg edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Pafistwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z ciagglym postgpem technologicznym unowoczesnilismy naszg strong internetowg
www.ingtfi.pl. Moga Pafistwo znalezé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz intercsujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo rowniez rozpoczaé, bez wychedzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegdlnosel
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces potaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie sublundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spéek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Scktoraw Wzrostowych.
Ponadio, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych. Majae na
uwadze konieczno$é biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Pafstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonaliémy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkow Wschodzacych, kidry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spélek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszeze bardziej przejrzyste]
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwija¢ i uatrakcyjnia¢ nasza ofertg, tak by jak najlepiej spetniac
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Paristwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Pafistwa i dla Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza nowg strong www.inptfi.pl
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektorow Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotowkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitaiu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L} 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spatek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) {L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Dtuinych Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L} 10,61%
ING Subfundusz Ameryki taciriskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: **¥)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
*#) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny t]. 23.01.2012 r,
*#%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu, Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzadu
ING TF| S.A. ING TFI S.A. ~ ING TFI S.A.
P4 ;
LeszekJ‘é;:]Iecki i;ﬁ;%gurzata Barska Dariusz Korona G“e]raréu; Dashorst

Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A.

Robert Bohynik



ING SUBFUNDUSZ JAPONIA (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA



HHHH l Ell ERNST & YOUNG Rondo ONZ 1+
00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy™) ING Subfunduszu Japonia (L)
(,.Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,.zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (..List Towarzystwa™) spelialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pbézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonoy - Warszawy w Warszawie, XIl Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zakladowy: 5210 500 z!
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku; '

e sporzadzone =zostalo =zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajagcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorvm wydalismy opini¢ z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu

Ermst & Young Audit sp. z 0.0. ER

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

A.Ui:ﬂ 80D, 7 0.9,
Rondo ONzZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident
P P 7.-:-‘""‘"
Detminik Januszewski

/" Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Japonia (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosdcei (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z péinicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Japonia (L),

na ktére sklada sie;

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o warlosei 5.867 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 v, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 5.349 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgey zysk z operacji w kwocie 696 Lys. zlotych:

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2012 r. de 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwigkszenic stanu wartosci aktywow
netto o kwote 1.561 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki

Prezes Zarzqdu

Ma}g‘(;-r_iath Barska
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzgdu

Bsleet B G 7

Robert Bohynik
“Honek Zarzqdu

e 7em

Izgbela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Japonia (L)

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU JAPONIA (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skroconym brzmieniu; ING SFIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfundoszami.
ING SFIO posiada osobowodé prawng. ING Subfundusz Japonia (L) utworzony w ramach Funduszu nic posiada osobowodci
prawnej,

Data wtworzenia: 26 pazdziernika 2009 1. decyzig Komisji Nadzoru Finansowego DFL/A4033/38/12/08/09/VIU/9-7-1/MG

Ckres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieckresleny

Whpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Japonia (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nisokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Gicbalny Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spdfek Dywidendowych
. ING Subfundusz Spolek Dywidendowsyeh USA (L) / ING (L) Spoick Dywidendewych USA
. ING Subfundusz Europejski Spélek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spotek Dywidendowych
. ING Subfundusz Sekiora Energii (L) / ING (L) Sektora Energii
. ING Subfundusz Japonia (1) / ING (L} Japonia
. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji
. ING Subfundusz Spolele Dywidendowych Rynkow Wschodzgeyeh (L) / ING (L) Spotek Dywidendowyeh Rynkéw Wschodzacych
. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacinskiej
. ING Subfundusz Papierdw Dhuinych Rynkdw Wschodzacych {Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papierdw Diuznych Rynkéw
Wsehodzacyeh (WL)
10. ING Subfundusz Globalay Dtugyu Korperacyjnego (L) / ING (L) Globalny Dlugu Korporacyinego
11. ING Subfundusz Globalnych Mozliwodci {L) / ING (L) Globalnych Mozliwosci
12, ING Subfundusz Depozytowy (L} / ING {L) Depozytowy
13. ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzgeych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna)
14, ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzaeyeh (L) / ING (1) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych

=l R R Y

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyine Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aklywodw w wyniku wzrostu wartodci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu

TNG (L} Invest Japan wyodrebnionego w ramach ING {L) otwartego funduszu inwestycyjuego o zniennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowaé aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegolnosel w krdtkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowans sa w papiery wartodciowe zgodnie 7 nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat;

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdlnosel krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Japan wyodrebuionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

—od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwariych majacych siedzibg na teryiorinm Rzeczypospolite] Polskiej oraz tytuly uczestniciwa
emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg - 0% warfosel aklywow.

ING (L) Invest Japan zasadniczo inwestuje (co najmnigj dwie trzecie aktywdw) w zdywersyfikowany pertfel akeji #/lub innych zbywalnych papierdw
wartoscicwych (warrantow na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 0% aktywow netto subfunduszu - oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spolki zargjestrowane, notowane na gieldzie papierdw wartosciowych fub stanowigee przedmiot obrotu w Japonii,

Subtundusz dgzy do osiagnigeia w dlnzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 95% MSCI Japan Index + 5% WIBID C/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinyeh Spotka Akeyjna (ING TFL S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszaiva

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000035430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2000 1,

Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa poiskiego, ktérej 100% kapitahu akeyjnego nalezy do TNG Investment Management (Polska) S A (ING TM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spdlka alcyjna prawa polskiego, w ktore] 100% akeji posiada ING Investment Management (Eurepe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zewart z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.20021. -31.12.2012 1.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 ¢,

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosel przez ING SFIO w dajgeej sie przewidzied przyszlodci, tzn. w ciagu co
najmnigj 12 miesigey od 31.12.2012 r. Nie isiniejg okolicznodei wskazujgce na zagrozenic konlynuowania dziatalnogel.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. 7 0.0,
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Subfundusz Japonia (L) I



Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestniciwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uczestnictwa kategorii A sq zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow.
- minitalna wysoko$é wplat tytutem nabycia 200 zi w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pohiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplatg za kenwersje / zamiang w wysokogei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI— max. 2,5% wartosci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostck uczestnictwa kategorii P {nie byly zbywane):
- zbywane wylgeznie w ramach programodw inwestyceyjiych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okreéla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokoé¢ wplat tytulem nabycia 200 2t w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego
nabycia
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersty oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera;
- optate dystrybucyjng w wysokoscl nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nic wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniows w wysokoscl nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFT — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczesiniciwa kategorii § (nic byty zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programoiw inwestycyjnych, kiore przewidujg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyinego, pod warunkiem coferowania pregramu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczesinika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S sg zbywane bezposrednio przex
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii § okresla umowa dodatkowa,
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 zi w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowangj przez uczestnika sumy wpltat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
Jednorazowo z pierwszej wptaty uczestnika,
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplate umorzeniowa w wysokesci nie wyzszej niz 3% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
kwoty odkupienia przed opodatkowanicm)

- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartodci aktywéw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategerii E (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznic w ramach programow inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora | zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii £
okregia umowa Pracowniczego Programy Inwestycyijnege (PPI) Jub Pracowniczego Programu Emerytainego (PPE).
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzsze] niz 5% wptaty dokonangj przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 1,2% wartosci aktywdow netto w skali rolku
Charalkterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach PP1 lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostele uczestnictwa kategorit F okregla umowa PP{ lub PPE,
- minimaina wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- opiate dystrybucyjng w wysckosci nie wyZszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonci na nabycic w [unduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartodei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii [ (nie byly zbywane}:
- zbywane wyiacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umewy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.

- minimalna wysokesé wplat tytulem nabycia wynesi 0,01 =, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostck uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z4.

- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg, odkupieniem craz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii [ Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 10% wptaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodei nie wyzszef niz 3% kwoty przeznaczongj na nabyeie w funduszo lub seblunduszy docelowym.

- oplatg umorzeniows w wysokosci nie wyzszej nix 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 2. Optata ta moze byc pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciv umowy IKE.
- wynagredzenie TFI— max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- minimaina wysokosé wplat tytuiem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, 2e jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z1.,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczesinictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyZszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamianeg w wysokogei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabyeic w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplate umorzeniowa w wysckosci nie wyzszej niz 0% kwoty odkupienis przed opodatkowaniem, jednak nic mniej niz 100 . Oplata ta moze byé ppbrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy iKE.
- wynagrodzenic TF1— max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku

ING Subfundusz Japenia (L} 2



Charalterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPIL lub PPE, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPl lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uezestnictwa kategorii T Towarzystwe pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodel nie wyzszej niz 5% wplaty dokenanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszua lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - max. 1,1% wartosci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela giéwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluine papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granicy

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomeosci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 29 marca 2013 1,

wartosé wg
ceny nabycia

5077

31.12.2012

warto$é na
dzien bilansowy

53867

3201}
% udzial w warto§é wg warto§ na
aktywach ceny nabycia dzien bilansowy
05,55 3933 3652
93,55 3933 3652

Dyrektpr, Departamgnt icgowosci Funduszy

Tzabela Kalinowska

% udzial w
aktywach

95,43

Zestawienie lokat nalezy analizowad tgeznie = notami objasniajgeym! | informaciq dodatkovg, kidre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zhotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aklywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznogei

. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej streny do edkupu

B =

. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
diuine papiery wartoSciowe
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuine papiery wartofciowe
4. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
1L Zobowigzania
HIR Aktywa netto (I-10)
Iv. Kapital funduszu
1. Kapitat wplacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk{strata} ze zbycia lokat
VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabyeia

VI Kapital funduszu 1 zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1)

Liczba jednostek uczestnictwa {w szt.) kategoria A

Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zh)

Warszawa, 29 marca 2013 r.

31123012

6140
250
23

791
5349
5803
33 821

-28 018
-1244

-214
-1 030

790
5349

49 §56,697231
107,94

Fiin2di

3 827
17l

4
3652
39

3 788
4938
23 665
-18 727
-869
-125
744
<281
3 788

42 168,514557
89,84

Dryrektor Dep rl;mcmu Ksi;gowzz’ci Funduszy

abela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé tgcznie = notami objaswigiqeymi | informaciq dodaikows, ktére stanowig integraing czesé sprawozdaniu_finansowego.

ING Subfundusz JTaporia (L) 6



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictywa)

01012012 01.01.2011

31122012 31122011

L Przychody z lokat 32 34
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach = =

2. Przychody odsetkowe 13 14

3. Przychody zwiazanc z posiadaniem nieruchomoéci - <

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 1

5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 19 19

1L Koszty funduszu 121 124
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 120 123

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -

3. Oplaty dla depozylariusza - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - =

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresic zarzgdzania aktywami funduszu - -

8. Uslugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraliczne - -

10.  Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12.  Ujemne saldo roznic kursowych - -

13. Pozostale 1 1

111 Koszly pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (I1-111) 121 124
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -89 -90
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 785 -1026
1. Zreahzowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -286 -608

z Wtulu rézZnic kursowych - -

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1071 -418

= fyfutu roznic kursowych = -

VIL Wynik z operacji 696 -1 116
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl) 14,04 -26,47

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu KmW)

Izabela Kalinowska

Rachunek wyniku =z operacyi nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgeymi i inforinacjg dodatkowq, kidre stanowig infegralng czes¢ sprawozdania
Sfinansowego.

ING Subfundusz Japonia (L) 7



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tps.zlotyeh 7 wyjgtkiem liczhy jedrostek uczestnictwa)

L Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywdéw netto na konice poprzedniego okresu sprawozdawcezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk {strata) ze zbyeia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytula wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochedéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia Jokat

¢} z przychodow ze zbycia fokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego {powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych ju.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych j.u.)
6, Eaczna zmiana akeywéw neito w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartos¢ aktywdw neito na keniec okresu sprawezdawczego

8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

H. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresic sprawozdawcezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorit A

¢) saldo zmian liczby jednostel uczestnictwa - jednostki kategorii A

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosei funduszu, w tym:

a) liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa - jednostki kaiegorii A
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

HI Zmiana wartesci aktywow nefto na jednosthe uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostks uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

3. Procentowa zmiana wartodei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - jednostki kategorii A

w dniu

5, Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa - jednostki kategorii A

w dniu

6. Warto$¢ aktywow netto na jednosike uczestnictwa wedtug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A
w dniu

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednief wartodei akiywow netto, w fyn:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

3. Procentowy udziat oplat dla depozytarinsza

4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywosw funduszu
5. Procentowy udziat oplat za ustug: w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2013 r.

01012012
31.12.2012
3788

696

-89

-286
1671

696

865
10 156
9291
13561
3349
4 803

01012012
31122012

7 388,182674
102 506,194668
95 118,011994
7 388,182674
49 556,697231
331 698,929289
282 142232058
49 536,697231

04,08,.2012
31122012

89,84

107.94

20,15%
87,98
2012-06-01
107,96
2012-12-28

107,96
2012-12-28

01052012
34122012

2,52%
2,50%

01012001
31122011
2413
1116
0

608
418
1116

2491
16 654
14 163
1 375
3788
4 897

41,01,2011
3112.2011

20027604727
163 393,638578
143 366,633851

20 027.604727

42 168,514557
2206 192.734621
187 024,220064
42 168,5143587

610120611
3112.2611

168,94

89,84

-17,57%
86.5¢
2011-11-25
118,08
2011-02-21

89,85

2011-12-30

61.61.2011
3Li2zon

2,53%
2,50%

Dyrektor Depa Em?m Ksizggowwy

abela Kalinowska

Zestawienie zmian w aklywach netto nalezy analizowaé iqeznie £ notami objasniqfacymi | informaciq dodatkowy, kidre stanewiq inlegralng czesé sprawozdania

Jinansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalno$¢ Subfunduszy regulujg nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.20091.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 1. nr 146 poz. 1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 1. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 1. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1} UTAWNIANIE I PREZENTACTA INFORMACT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskicj.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane s w tysigeach rlotych, z wyjalkiem wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, Jezeli charalkter
i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w nolach objagniajgeyceh albo informac)i dedatkowej.
Na dzient bilansowy ustalono wynik z operacii Subfunduszu, obejmujgcy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce roznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (siratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny,
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokal, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniaiace 1 informacjg dodatkowa. Sprawozdanie cbejmuje dane za 2012 rok oraz dane pordwiywalne za rok 2011,
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIT DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielenymi sublunduszami prowadzi si¢ oddzieinie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyezgee Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizie maklerskg.

3. Skladniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadaja cene nabycia rowng zeru.

4, Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg ceng nabyeia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za kidre zostaly

ofrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang warto§ci nominalngj nabytych skladnilkéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokodel kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewidencit

analilycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia.

6.  Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokoscei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosei ksiegowej (nie stosuje sie do
skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktoryeh mowa w §27 i 28 Rozporzgdzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgadnie z pkt, 6.

W przypadlu gdy jednege dnia dokonane sg transakcje zbyeia i nabycia danego sldadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuic sig nabyeie skladnika.

Nalezna dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku wjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danego

funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgoy wartodei tego prawa.

10. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanege na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpriym po dniu ustalenia tego
prawa.

© = o

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wynikn z operacji.

12, Nabycie/ zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan,

14, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniv po dniu
zawarcia transakeji wynikajgeym z pierwotnego dokumentu, to w przypadiu sidadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanc
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie paramctry wynikajgee z umowy kupnafsprzedazy, a przede
wszystkim date nabyeia, rozliczenia (daty przeplywow pienieznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorsj sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczenin wg sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzied ujeeia tych operacji w ksiegach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
Iktoryeh NBP nie wstala kursu — ich warlosé okredla si¢ w relagji do euro.

16, Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeH kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obeej nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich vjgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznodci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutewymi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug éredniego kursu NBP dla danej waluty,

18, Przychody z lokat cbejmuja w szczegdlnodci:
ay Dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw warle$ciowych, wycenianych w wartoscl godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowvch nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).
¢) Dodatnig salde réznic korsowych powstate w wyniku wyceny srodkdw pienigzaych, naleznosci oraz zobowigza w walutach obeyeh,

19. Koszty Subfunduszu cbejmuja w szezegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (lcoszity odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggniclych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasic przy zastosowaniu efektywnef
stopy procentowe)).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceny drodkdw pienigznych, naleznogei oraz zobowiazafi w walutach obeych.

20.  Odsetki naliczone oraz nalezne od sredkow picnieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszaja wartodé aktywow Funduszu w
dniuv wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosei z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosei nic przekraczajacej maksymainego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia
wyeeny od warto§ci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej ¢ zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym, Towarzystwo z whasnych
drodkdéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu,

22, Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie réwne kwoeie naliczonej od
wartedci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki vezesiniclwa danej kategorii w danym dniu.

23, Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjng, oplatg za konwersjg oraz optatg umcrzeniows (wysoko$é oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty e
stanowia zobowigzanie Funduszu wobec TFI - nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.
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24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calodei z aktywow Sublunduszu. Jezeli koszty obceiazaja Fundusz w
catosci - partycypacje danege Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawic stosunku Wartosei Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzief wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu, W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczgeg wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takie) transakeji obeigzajg te Sublundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartodei transakeji ogolem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartodei akiywow nctto na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nic
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajgeej zaplaty.

27. JU podlegajg odkupieniu w kolejnesci ckreslongj, wedlug metody HIFO, co cznacza, ze jake pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gicldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (GPW),

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu.
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosel aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartodci aktywow netto Sublunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma warto$ei aktywow Subfunduszu i wartoei aktywow innych Subfunduszy. Wartodé aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywdéw netle innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala sig wediug wiarygzodnie oszacowanej wartodci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat notowanych na alktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigeej
Jjego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadnilu lokat byt znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakeji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartos¢ godziwa sktadnikoéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziefi wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnege kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartodei, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnic z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warlodci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takicgo rynku decyduje wysokoge wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokosé wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to de wyceny przyjmuje sig ceng z
rynku o wyzZszej wartodci obrotu na ten dziefi.

2} jezeli niedostepne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sg informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sic
$rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednicnic wylaeznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne, W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienic samyeh ofert kupna jest dopuszczalne, Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sg dostepne, to do wyceny stosuje sig $rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna 1 sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym Ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigeu.

3) jezeli niedoslgpne sa wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig warlos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosei), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$é oszacowana przez wyspecjalizowana
niezaleing jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywodw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem, przy czym jednostke taka vznaje sie za niezalezng, jezeli nie jest emiteniem danego skladnika lokat 1 nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.

4) jezeli niedostgpne sa warlofei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nierdznigeego sig istotnie sktadnika, w szezegdlnosei o podobnej konstrulceji prawnej i celu ekonomicznym.
6. W przypadku sktadnikoéw lokat bedacych przedmiotem cbrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
eléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego peinego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskie) i za granica kryterium wyboru
rynku giéwnego jest mozliwos¢ dokenania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez pordwnanie obrotdw z poszczegolnych rynkow od dnia rozpoczgeia notowan do konea okresu pordwnawezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartodciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotow na poszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
. Do wyeceny skiadnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z taka liczbg migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spetiajacy lacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bgdaee przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywey 1 sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosdci.
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9. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo 1 Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesigc byl dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnic informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego
skladnika lokat jest aktywny.

IMI. Wycena sktadnikéw lokat nienctowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

2. Warto$é skiadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezenicm pkt [V ust. 4 {5, w nastgpujgey sposob:

1y w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedgcych papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie ckaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do

przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosei zalicza si¢ w ci¢zar pozostatych kosztow

Subfunduszu.

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa éciéle powiazane z wycenianym papicrem dluznym to warto$é calego instrumentu
finansowego begdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego medelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnic z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa §cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowcezas wartosé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowic sume wartodci dluznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosei wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nic moze byc
wiarygodnie ckreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych sktadnikow lokat — wedlug wartosei godziwej spelniajacej warunki wiarygodnoscel, wyznaczane) zgodnic z pkt V.

4) wycena papierow wartosciowych wedhug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] nastepuje od dnia ujecia

w ksiegach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia (ransakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sie w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygowana ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosci XIRR i XNPV przyjmuje sig moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach

transakeji)..

IV. Szczegdlne metody wyceny skladnikow lokat

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze sig konieczne,

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokodci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skdadnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowangj ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia sie dluzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu,

4. Naleznosei z tytutu udziclonej pozyczki papieréw warto§ciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych,

5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartoéciowych,

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

L.

W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdgcych papicrami dluznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosei
godziwej:

1) w przypadku akeji — ich warto$¢ ustala sig wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnic uznanych metod estymaciji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode porownywalnych spolek gicldowych oraz metodg poréwnywalnych transakeji,

¢) metody dochodowe, a w szezegolnosei metodg zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosei metodg skorygowane] wartosei aktywow netto;
2) w przypadku warrantdow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich wartod¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajgecego w szezegdlnosel wartosé
godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza sig na podstawic publicznic ogloszonej na aklywnym rynku ceny nieroznigeego sie istotnie skladnika, w
szezegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nic mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedlug wartosei
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wartos¢ wyznacza si¢ na podstawic publicznic ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto§ciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytdéw — ich wartod¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emilowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warlosé aklywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfilat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartoé¢ godziwa, jakic mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7y w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywéw picnighpych:
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2, Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. § pkt 1), do wyceny sldadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust, |
plct 1), naleza:
1) dostepnoéC wystarczajacych, wiarygodnych informacji 1 danych wejéciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dzialalnosei) oraz zatozenia dotyczace dziatania spolki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakgji nabycia wycenianego skladnika lokat przer Subfundusz,
4) okres, jaki uplynat od ostatnich transakeji, ktérych przedmiotem byt wyceniany skladnik fokat, zawartych przez podmioty trzccic bedace niczaleznymi od
siebie i ni¢ powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygedne informacie,
5} wielkos¢ posiadancgo pakietn wycenianego skladnika.

3. Dane wejéciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 13 - 2} j pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust, 11 ust, 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposob ciazly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stesowanych przez Subfundusz medelach wyceny, zmiany powyzsze beds prezentowane, w przypadku pdy
zostaly wprowadzone w pierwszym podlroczu roku obrotowego, kolejno w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
Zmiany zostaly wprowadzone w drugim pdtroczu roku obrotowego, kolgjno w recznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym,

Vi Wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obeych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ fub ustala w walucie, w ktérej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane,

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane gq aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszy, po
przeliczeniu wedlng ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub deneminowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ckicéla sig w relacii do euro.

4y OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCIH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono,

NOTA2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 3122012 31722001
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentdow pochodnych - -
Z tytalu zbytych jednostek uczestnictwa 19 -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytutu odsetel - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyezek

o

Pozostate - premia inwestycyjna 4

e 33 y
NOTA 3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31122612 3L12.2007
Z tytudu nabytych aktywoéw 208 -
Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 37 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestaictwa 533 29
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychoddw lunduszs - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu keotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dhisgoterminowych pozyczek 1 kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostale, w tym: £3 8
- wynagrodzenie THI 11 &
791 39

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroje walut) - w tys.

Warto$é na 31.12.2012 Wartoéé na 31.12,2011

Bank / Waluta w walucie wPLN w walucie wPLN

ING Bank Slgski S.A. / PLN 250 250 155 155
ING Bank Slaski S.A / EUR . - 4 16
250 171

IL. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCI
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia wartogé

S Waluta. w walucie wPLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkéw PLN 320 T 320

pienieznych: EUR 3 11

331

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nic dotyezy.
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NOTA S

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowe] jest wigksze dla instrumentow o statym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obeigzonych tym ryzykiem.,

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe]
Dodatkowo w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywéw picnigznych wynikajgee ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe,
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowe) moze by¢ zwigzane bezpodrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dluznymi wechodzacymi w sktad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granicy.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW lZ(')E!'(')\’\J’LA)ZA]’§i SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosel kredytowe).
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgee siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sq umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzgeym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z
ryzykiem kredytowym banku.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania,
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatyeznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sq na okres 1 dnia roboczego lub
na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujgce po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one 4,07% warlosci aktywow.
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartodei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskie] w stosunku do walut obeych.

W Subfunduszu wystepuje sredni poziem ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz ING (L) Invest Japan stosuje mechanizm czesciowego
zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskicj w stosunku do jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart tego typu transakcji

NOTA &
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig¢ Srodki pienigzne w walutach obeych:
31.12.2012 31.12.2011
w walucic obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN 4 EUR 16 PLN
Na dzien bilansowy wszystkie pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sg wylgcznie w zlotych polskich.
2, DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapily.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs EUR (euro) - 4,0882

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.01,2012 01.01.2011

Grupy lokat 31.12.2012 31.12.2011
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibg za granicy -286 -608
Razem -286 608

2. WZROST (SPADEK) NTEZREALIZOWANEGO ZVSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01.01.2012 01.01.2011

Grupy lokat 31.12.2012 31122011
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica 1071 -418
Ragem 1071 418

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

ING Subfundusz Japonia (L) 13



NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwe z wlasnych $rodkéw, w tym 2 wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyine Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu ustog
maklerskich, optat transakeyjnych zwigzanych z nabywanicm i zbywaniem papieréw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkdw i innych obeigzen nalozenych
przez wlaciwe organy paiistwowe w zwiarku z dziatalnodcia Subfunduszu, kidre pokrywane sa bezpodrednio z aktywaw Subfunduszu i nie podlegaia Himitowaniu,
2. KOSZTY FUNDUSZU AXTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIQ ZE ZBY TYMI LOKATAMI

Nie dotyezy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYQDREBNIENIE CZESCI ZMIENNE])

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pebiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie rdwne kwocie naliczone] od warlodei
aktywow netto Subfunduszu przypadaiacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenic

wysckosé wynagrodzenia faktycznie pobranc

(w %) (w %)

kategoria A 2,50 2,30
kategoria P 2,50 .
kategoria § 2,50 -
kategoria F 2,50 -
kategoria [ 2,50 -
kategoria K 2,50 -
kategoria E 1,20 -
kategoria T 1,10 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE, O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31122012 31.}220}] 3riaziie

Wartoé¢ aktywow netlto na koniee roku obrotowego (w lys.2) 5349 3788 2413
‘Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl)

- jednostki uczestnictwa kategoris A 107,94 89,84 108,99

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Dep ramcmu Ksijgir)w?éci Funduszy

zabela Kalinowska
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6.

2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych fat ubieglych, ujetych w sprawozdanin finansowym za biezney okres
sprawozdawczy,
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansewym, a nie uwzgl¢dnionyeh w sprawozdaniv finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie rdéZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnyeh danych
finansowych a uprzednic sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawoewych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwodcei kontynuowania dziatalnodci - opis tych niepewnodci ze wskazaniem, ¢zy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazanc.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymainego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktére inwestowat Fundusz:

Fundusz Oplata za za ll'zat]zanic
(% w skali roku)
ING (L) Invest Japan : 0.60

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowigzkow przez ING Investment Management Luxembourg S.A. na rzecz ING (L) olwarly lundusz
inwestycyjay o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng oplate za zarzadzanic obliczang od
Sredniego stanu aktywéw netto subfunduszu ING (1.) Tnvest Japan w wysokodci 0,60% w przypadlu tytuldw uczestnictwa Klasy L

Fundusz zawart z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowe, na podstawie kiorej wielksza czgéé wynagrodzenia 7a zarzadzanie jest zwracana do
akiywow Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyniyé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesié zbywanic jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartosé aktywdw netto Subfunduszu przekroczy 118.000.000 zlotyeh,

Z dniem 30 wrzeénia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkeji Wiceprezesa ING TFI S.AL
W dniu 2 padziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFL S.A. powolala na Czlonkodw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego § Nadzoru Wewnetrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrelctora Departamentu Inwestygjnego,

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa.

Funkejg Prezesa ING TFI S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki,

Wargzawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Dejpaftar

Izabela Kahinowska
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Japonia
(L) (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegolnodei aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia

2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK 5LASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z/
c 45

racji Rynkow Finansowych KRS 5 Kapital wptacony - 130 100 000,00 z!
Sad Rejonowy w Katowicach
14, 00-499 Warszawa

)
T +48 22 82040 27, F +48 22 8204018




I NG

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 1.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktory na poczgtku wydawal sie bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy widac, ze byl to okres, ktdry pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestoréw w gieldy i gospodarki. Choc
wyniki na rynkach akeji i obligacji byly i nadal sg imponujace, to w tym samym czasie nic brakowalo emocji na skutek dwéch naglych
zwrotdw na rynkach akcji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjécie z niej Wloch i [liszpanil
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipeu nastgpil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, 7ze za wszelkg cene bgdzie ratowaé strefg euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie sie poprawiata. Wynikalo to z faktu, ze choé nadal Zywe byly obawy inwestoréw o sytuacj¢ w Europie, zwalniajace
gospodarki azjatyckic oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byty one réwnowazone niskimi wycenami spétek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gietdom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wiclkicj Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktore na rozne sposoby pobudzaty wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stdp procentowych na rekordowo
niskich poziomach, kiére towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pieniadza, ktére miaty obnizy¢ oprocentowanie i przekonac¢
inwestoréw o braku mozliwogci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, zas poszukiwania atrakeyjnych stop
wezrostu w Srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostdw gield $wiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijaliémy kierowang do Pafistwa ofert¢ produktowa . Kluczows dla niej bylo wprowadzenic
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SF10, stworzonym z myslg o regularnym
gromadzeniu §rodkéw i ich pomnazaniu, Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafstwo okreslacie okres, w ktérym cheecie
gromadzi¢ §rodki, a nastgpnic dobieracie do tego okresu wladciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o piynng
zmiane struktury aklywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego kerica okresu inwestycji byla ona coraz bezpiecznicjsza. Jest to
doskonala oferta dla osob cheacych zabezpieczy¢ swojg emeryture, zadbaé o dobrg edukacje whasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanic
lub sfinansowaé dewolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudzicsigeiu lat.

Dla Pafistwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z ciggtym postgpem technologicznym unowoczesniliSmy nasza strong internelows
www.ingtfi.pl. Mogg Panstwo znaleZ¢ na niej wszystkie aklvalne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz intercsujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo réwniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezegolnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spélek zostat przejgty przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektorow Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanic rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych. Majge na
uwadze koniecznoéé biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Pafistwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonaliémy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzgeych, ktory od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkow Wschodzacych Spélek Dywidendowych.

Wszystkie wskazanc zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejrzyste]
i usystematyzowanej strukiury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwijaé i vatrakeyjnia¢ nasza oferte, tak by jak najlepiej speinia¢

Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Panstwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza nowa strong www.ingtfi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYIJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A}

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektorow Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zrownowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotowkowy 5,59%
ING Subfundusz Qchrony Kapitatu 90 4.77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgcych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spoétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papierow Diuznych Rynkow Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych Rynkow Wschodzgcych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L} -3,33%
ING Perspektywa SFIO: ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
*#%%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r,
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A. ING TFI 5.A. - ING TFI S.A.
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ING SUBFUNDUSZ NOWEJ AZJI (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spoélka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu Nowej Azji (L)
(.,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,.Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,.zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiagzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pozn. zm. — .ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
zZ wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowo$ci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zze przeprowadzone przez nas badanie

GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie
przepisdw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

s jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skicrowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorym wydalismy opinig z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0. i
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa ERNST & YOu NG
Nr ewidencyjny 130 AUDIT sp. 7 9.0,

Rondo ONgz 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident
7.
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D,f{mmlk Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707
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Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Nowej Azji (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z poZniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Nowej Azji (L),
na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawicnic lokat wg stanu na dziefi 31 grudnia 2012 r. o wartosci 10,277 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2012 r,, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 10.651 tys. zlotych:

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 1.185 tys. zlotych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zwickszenie stanu wartosei
aklywdw netto o kwote 4.478 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki

Prezes Zarzqdu

igd,

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu
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Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzgdu
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Robert Behynik
Czlonek Zarzqgdy

zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosei Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWQZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Nowej Azji (L)

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU NOWEJ AZJT (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,

ING SFIO posiada osobowos¢ prawng. ING Subfundusz Nowej Azji (L) utworzeny w ramach Funduszu nie posiada
osobowo$ci prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzors Finansowego DFL/A033/38/12/08/09/VUM9-T-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieckreslony
Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Nowej Azji (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokredlony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Globalay Spétek Dywidendowych (L) / TNG (L) Globalny Spolek Dywidendowych
. ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spdlek Dywidendowych USA
. ING Subtundusz Europejski Spotelc Dywidendowych (L} / ING (L) Europejski Spotek Dywidendowych
. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektora Energii
. ING Subfundusz Japonia (1) / ING {L) Japonia
. ING Subfundusz Nowej Azji (L)} / ING (L) Nowej Azji
. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkdw Wschodzaeyeh (L) / ING (L) Spolek Dywidendowyeh Rynkéw Wschodzacych
. ING Subfundusz Ameryki Lacifiskiej {L) / ING (L) Ameryki Laginskigj
. ING Subfundusz Papieréw Dliuznych Rynkdw Wschodzacyeh (Waluta Lokalna) (L} / ING (L) Papierdw Diuzaych Rynkow
Wsachodzaeych (WL)
10. ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) / ING (L.} Giobalny Dtugu Korporacyjnego
11. ING Subfundusz Globainych Mozliwesei (L) / TNG (L) Globalnych Mozliwosci
12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING {L) Depozytowy
13. ING Subfundusz Obligacii Rynkéw Wschodzacych {Waluta Lokalna) (L) / TNG (1) Cbligacii Rynkéw Wschodzgeych (Waluta Lokalna)
14. ING Subfundusz Zagraniczirych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych

[ - R R - L I v

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng pelitylce inwestycyjng dzieki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne,
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wazrost warto$ci jego aktywéw w wyniku wezrostu wartodei lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundvszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszu w tytuly uezestnictwa subfunduoszu

ING (L) Invest New Asia wycdrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowacd
aktywa Subfundusza w inne instrumenty finansowe, w szezegolnosei w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porcezone Iub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sg W papiery wartosciowe zgednie z nasicpujgeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhizne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, w tym w szczegdlnodci krotkoterminowe papicry warlo$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa [nb NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (1) Invest New Asta wyodrgbnionege w ramach ING (1.) otwartego funduszu inwestyeyjnego o zmicanym kapitale
(SICAV)—od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednosiki uczestnictwa innych funduszy inwestycyijnych otwartych majgeych siedzibg na tervtorium Rzeczypospolite] Polskicj oraz {ytuly uczestnictwa
emitowang przez instytucje wspblnego inwestowania majace siedzibe za granics - 0% wartosci aktywow Subfunduszu,

ING (L) Invest New Asia zasadnicze inwestuje (co najmnigj dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akeji i/lub innych zbywalnych papierdw
wartosciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aklywdw netto sublunduszu — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spotki zarejesirowane, notowane na gieldzie papieréw wartodciowych lub stanowigee przedmiot obrotu w regionie Azji i Pacyliku
(z wylaczeniem Japonii i Australii).

Subfundusz dazy do osiggnigeta w dhuzszym okresie stopy zwrote wyzszej niz benchimark: 95% MSCT AC Asia ex Japan Index + 3% WIBID O/N,

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: S3d Rejonowy dla m.st. We-wy X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spdlka akcyjna prawa polskiego, ktérej 100% kapitalu akcyjnego nalezy do ING Investment Management, (Polska) S, A, (ING TM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotky akeyjng prawa polskiego, w ktore) 100% akeji posiada ING Investmenl Management (Burope) 3.V,
Fundusz, reprezentowany przez ING TFL S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzgdzaniu Pakictem Papierow Wartosciowych,

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01,01,2012r, -31.122012 r.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 1,

Zatozenie kontynuowania dzialalnoSci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu konlynuowania dzialalnosel przez ING STFIC w dajgce] sig przewidzied praysziosci. tzn. w ciagu
ce najmnie) 12 miesigey od 31.12.2012 r. Nie istnieia okelicznosci wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci.

Podmiot, ktéry przeprewadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Subfundusz Nowej Azji (L) !



Kategorie jednostek uczestnictwa i ekre§lenie cech je réznicujzeych
Charakéerystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uczestnictwa kategorii A sq zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutordw.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutems nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabyeia oraz 50 z1 w przypadku kazdego nasicpnege nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjga oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabywce
- optate za konwersje / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali zeku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyinych, bezpoérednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uezestnika umowy dodatkowe). Warunki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabyeia 200 2t w przypadku pierwszego nabyeia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego
nabycia
- w zwiazku z nabywaniem, cdkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- optale dystrybucying w wysokodci nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za koenwersjg / zamiang w wysokosel nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nebycie w funduszu fub subfundusze docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysckosci nie wyzsze niz 5% lewoty odkupienia przed opodatkowaniem,
- wynagrodzenie TFT — max. 2,5% wartodci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestniciwa kategorii S (nie bydy zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, ktdre przewiduiy zadeklarowanic przez Uczestnika sunmy wplat w ramach danego programu
inwestycyinego, pod warunkiem oferowania pregramu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczesinika umowy dodatkowej 1 zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategoril S sg zbywane bezposrednio przez.
Fundusz, craz za poérednictwem wybranych dysirybutoréw. Warunki zbywania jednostel uczestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa,
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 200 zl w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnegn nabycia,
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa Kategorii § Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowancj przez uczestnika sumy wplat w ramach dancgo programu imweslycyjnego. pabierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate za kenwersie / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% lewoty przeznaczenej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- optatg umorzeniows w wysckosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobicrana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFf — max, 2,5% wartoéc1 aktywow netio w skall reku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (jednostki zostaly w calodei odkupione w dniu 01.10.2012 r.):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednicewem wybranyeh dystrybulordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybulora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I
okredla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PP} Tub Pracowniczego Programu Emeryialnego (PPE).
- minimalna wysokos$é wplat tytutem nabyceia wynosi 0,01 z1
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednosick uczestnictwa kategorii B Towarzystwo pobiera:
- opiatg dystrybucyjng w wysokoscl nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu {ub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - max. 1,.2% wartodci aktywéw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dysirybutorow, pod warunkiem oferowania
okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PP lub PPE.
- minimalna wysokod§¢ wptat tytutem nabyeia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersjg / zamiane w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF] — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii [ (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez. Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okredla umowa 1K E.
- minimalna wysoko$¢ wptat tylulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, z¢ jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 21,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonangj przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczenej na nabycie w [unduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysckosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opedatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z1. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek nczesiniciwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach TKE ped warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezpodrednio przez Fundusz lub za poérednictwem
wybranych dystrybutordéw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE,
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, 2 zastrzezeniem, e jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek tczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 71,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, cdkupieniem oraz zamiana jednostek vczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- opiate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosct nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplat¢ umorzeniowg w wysoko$ci nie wyzszej niz 10% kwoty odlupienia przed opodatkowanicm, jednak nie mnigj niz 100 z1. Oplata ta meze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartodci aktywow netto w skali roku
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Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki nastgpito wedlug daty wyceny z dnia 01.02.2012 r):

~ zbywane wylgcznie w ramach PPT lub PPE bezposrednio przez Fuadusz lub za poérednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okreéla umowa PPIlub PPE.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 24,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej preez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI — max. 1,1% wartodci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

zabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zdotych)
31122002 31122014

warto$é wg wartos¢ na % udzial w wartngé wg wartosé na % udzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia  dzieh bilansowy  akfywach ceny nabyeia  dzied bilansowy  akfywach

Akcje - - -
Warranty subskrypeyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - . -
Listy zastawne - - - - - .
Dhizne papiery wartosciowe - - - - . B,
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnoseia - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instyfucie
wspdlnego inweslowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnodci - - - - . -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - B .
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskic - - - - , .
inne - - - - - -

9235 10277 94,32 6523 5951 94,09

RAZEM 9235 10277 94,32 6523 5951 94,09

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyreklor Dgpartamentu Ksiegowosdcei Funduszy

Lzabela Kalinowska

Lestawienie lokat naleZy analizowac iqeznie = notami objasniajqeymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowig integralng cz¢i¢ sprawoezdania finansowego

ING Subfundusz Nowej Azji (L} 4



(1) 12y DMON ZSHPURIANS ONI

try

BYSMOUIBY BJOGRZ]

Azsmpuny 1a50moSAI5N NMuswELRac] 1014214

1 €107 BITRUL §7 BMBESIZA

"AZ2K10p 1IN

IDA0 O HOADVZTTYN MLSNVJ Z ONGHL FANWIYNAZHL 9071 48 ISAC WAINNOTZD HOAY QLM “TAAOSNYNIY FLDNLALSNI IAMOTOAVNAZANIW ZAZYd ANYAMOLINT IM0IDSOLIVA AUIIAVd

"KZaK10p 1IN

HDANCADAISIAMNI HOVZSIANNE O AMVISA L0T' LHY M VAAOIW HOAHOIN O ‘MOJOINCA0d A0 TLATVN IVIOT IMINAV TS
"AZ2A10D 21N

HDANTADALSHMNI HOVZSNANALL O AMVLIS 86 "THV M VAOIN HOAYOIN O "IMOTVLIYM AdNID

AZ0K10p 2N
IVMOTDIINAVINS AINVAMOLINVAIVAD

amoMepop APqeL (€
786 LLE 01 §ET 6 Do p2 dqizpa1s 220 fnu vuMeIsacl 08auppdsm 2Pmdisug 222ad FDMOINIUD BITHISATIN A WAZIY
(A3 LLTOT $ET6 EL8°LTY Smqurasyn] (AVDIS) DI« PA8SpaH (N'1d) BISY AN 189U () DN] AzoA)op omu SUBAMOIOIT 1896SE0EVONT - XTHIVYNNIL T
% _._%EE@ ZIOTZTIE g1adqeu Kuad BOZOI] ) BjeNma Aqrzpals fery . E:&_Eu BMZEN UAT BMZEN nUAT fezpoy] B emzeN d]
MPBIEPN BU 2SOLIE M, Sm psorem

YOINVID VZ A9IZAA1S ADVIVIA VINVAOLSTANT OOANTOdSM IrDNLALSNI Z278d ANVAMOLING YALIINESIZON ATILAL

(pLyopzsiy m) k(emupadnzn spaqe ], (7



2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostel uczestnictwa i wartodci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa)

L Alktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

E R N -

diuzne papiery wartosciowe

. Tramsakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryaky, w tym:

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

dluzne papiery wartosciowe
6. Nierachomoset
7. Pozostale aktywa
1L Zobowiazania
1L Aktywa netto (I-IT)
V. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyptacony (wieiko$é wjemna}

V. Dochody zatrzymance

1. Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

VI Wazrost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V])

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E
Liczba jednostek wezestnictwa (w szt.) kategeria T

Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w z1)
Wartosé aktywdw netto na jednostke vezestnictwa kategorii E (w zb)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii T (w z)

Warszawa, 29 marca 2013 r.

30122012

10 896
610
g

245
10 651
11151
39183
-28 032
-1 542

-432
-1 110

1042
10 653

93 849,874087
91 440,396725
0,000000
2409477362
113,45

114,91

31122011

6325
208
106

0

0

0
5951
0

0

0
152

6173

7 858

29 624

-21 766
-1113
=265
-848
=572
6173

63 791,063754

63 642246775
148,816979
96,77

57,90

Dyrektor D '[lrtamentu Ksiqgaozvé/l“unduszy

lzabela Kalinowska

Bilans naleiy analizowad lycznie z notami ebjasniaiqeymi i informacjg dodatkowg, kidre stanowiy integralng czesé sprawozdania
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajjcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2012 01.01.2011

31122012 31.12.2011

1. Przychody z lokat 55 65

1.  Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 21 22

3. Przychody zwiazane z posiadaniem niernchomosci - -

4. Dodatnie saldo rdznic kursowych - i

5. Pozostale - przychody 7 tytuhu premii inwestycyjnej 34 42

II. Koszty funduszu 222 277

1.  Wynagrodzenie dia towarzystwa 219 276

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Uslugi prawne - -

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

16. Koszty odsetkowe - -

11, Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

12, Ujemne saldo réznic kursowych 2 -

13. Pozostale i 1

IiL Koszty pokrywane przez towarzystwo ] ]

V. Koszty funduszu netto (1-101) 2122 277

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -167 -212

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1352 -1909

1. Zrealizewany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tynn: -262 -787

= tytwhu Féznic kursowych - -

2. Werost (spadel) niezreatizowanego zysku (straly) z wyceny lokat, w tym: 16i4 -1122

z Wl rézaic kursowyeh - -

VIL Wynik z operacji 1185 2121
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w z1):

jednostki uczestnictwa kategorii A 12,86 -33,25

jednostki uczestnictwa kategorii E *) - -27,33

jednostlki uczestnictwa kategorii T *) 6,13 -

*) do wyliczenia podanef wartosci zostala wwzgledniona cena, wedlug kidref nastgpilo pierwsze zbycie jednostki uczestictwa danej kategoril
Jednostki kategorii E zostaly w calasei odiipione

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

lzabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad Igcznie = notami objasniaigeymi [ informaciq dodatkowa, ktére stanowiq infegralng czedé sprawosdunia
Sfinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictva)

01012012

1. Zmiana Warfosci Aktywow Netto 31.12.2012
1. Warto§é aktywow netto na konice poprzednicgo okresu sprawozdawezego 6173
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 1185
a) przychody z lokat netto, -167
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, =262
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1614
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1185
4. Dystrybucja dochod6w funduszu (razem) -
a) z przychodow z lokat netto, =
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodow Zr:.zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3293
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych j.u.) 9559
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.) 6266
6. Egczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5) 4478
7. Wartos¢ aktywow netto na koniee okresu sprawozdawezego 10 651
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 8 852
0012012

1. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa 31122012
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 30 058,810333
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 90 356,542872
- jednostki kategorii A 87 799690071

- jednostki kategorii E 120718171

- jednostki kategorii T 2436134630
60 297,732539
60 004, 340421
269,335150
26,637208

30 058,810333
27 798, 149950
-148,816979
2409477362

93 849.874087
353 371,0794606
330 637969167
276,975669
2436,134630
259 521,205379

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii I
- jednostki kategorii T
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poezgtlu dzialalnodei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A 259 217,572442
- jednostki kategorii E 276,975669
- jednostki lkategorii T 26,637268

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 93 849874087

9F 440),396723
{10000
2 400.477362

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

ULULZULZ
. Zmiana wartosci akiywow netto na jednostke uczestniciwa 30122012
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A 96,77
- jednostki kategorii E 97.90
- jednostki kategorii T*) 106,14

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A 113,45
- jednostki kategorii E **¥)

- jednostki kategorii T

114,91
3. Procentowa zmiana wartesci aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym™**)
- jednostki kategorii A 17,24%
- jednostki kategorii E -
- jednostki kategorii T 9.05%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke vezestnictwa
- jednostki kategorii A 93,47
w dniu 2012-06-04
- jednostki kategorii E 95,08
w dniu 2012-06-04
- jednostki kategorii T 93,91
w dniu 2012-06-04

*wartoser j.u., wedlug ktdref nasigpilo pierwsze zhycie danej kategorii: Ew dn. 09.02.2011 v, oraz Twdn. 01.02.2012 r,
*#) jednostki kategorii E zostaly w calosci odkupione w dnin 01.10.2012 1.
Y dane wyrazone w stosunku roczryim
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i nL201t
311220071
11389
2121
212
-787

i 192
2121

-3 095
12 771
15 866
-5 216
6173
11 038

Yru 2ol
31122011

-33 267,997548
112 428370196
112272112698
156,257498
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5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

01612012
3112.2012

113,45
2012-1231
111,87
201240313
11491
2012-12-31

6. Wartoéc aktywow netto na jednostlig uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym

- jednostki kategorii A
w dnin
- jednostki kategorii E
w dniu
- jednostki kategorii T
w dniu

1V, Proceatowy ndzial kosztow funduszu w sredniej warfosci aktywow netto, w fym:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucig

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniern rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2013 1.

11241
2012-12-28
109,76
2012-10-01
113,84
2012-12-28

61012012
31122812
2.51%
2,47%

01.01.2011
31.12.201F

122,83
201§-04-21

123,14
2011-04-21

96,77
2011-12-30

97,90
2011-12-30

01082004
3122011
2,51%
2,50%

Dyrektor Departamentu Ksi¢gowos’éi Funduszy

Aoni—

Izabela Kalinowska

Zestawiente zmian W akiywach netto nalezy analizewaé gcznie z notami objasniajgeymi | informacig dodathowa, ftdre stanowig infegraing czeéé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZE
Drziatalnosé Subfimduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.2009r.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 1. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U, z 2004 r. nr 146 poz. 1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnyeh (DzU. z 2007 1. nr 249
poz.1859} zwane dalej Rozporzadzeniem.
1} UTAWNIANIE I PREZENTACTA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku pelskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazanc sg w iysigeach zotych, z wyjatkiem wartodei aktywow nctto na jednostke uczestniclwa. Jezeli
charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnogdei - fakt ten odnotowany jest w notach objadniajgeych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszs, obegjmujgcy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Sublunduszu netio;
2} zrealizowany zysk {stratg} ze zbyeia lokat 1 niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzieft bilansowy przyjete metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenic do sprawozdania finansowege Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku z operacji, zestawienic zmian w
aktywach nette, noty objasniajace i informacje dodatkows. Sprawozdanie obgjmuje dane za 2012 rek oraz dane pordwnywalne za rok 2011
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIT DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu,

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresic, kidrego dotyeza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujace] prowizjg maklerska.

3. Skdadniki lokat nabyte nicodplatnis posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne,

5. Zmiang wartoéci nominalnej nabytych sktadnikow lokat, nie powoduigcy zmiany wysokoscet kapitatu zakladowego emitentla, ujmuje sig w ewidencei
analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jalo pierwsze}, a w przypadku skladnikdw wycenianych w wysokodel
skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;, najwyzsze) biezace] wartcsel ksiggowe] (nic stosuje si¢ do
sktadnikéw lokat bedacyeh przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.

& W przypadku gdy jednego dnia dokonane s3 transakcie zbycia i nabycia danego skhadnika Jokat, w pierwszej kolejnosei njmuje sig nabycie skladnilca,

9. Nalezng dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyccny dancgo
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartcdei tego prawa.

10. Nalezng dywidendg od funduszu nienctowanego na aktywsym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu usialenia tego
prawa,

11.  Niezrealizowany zysk/ sirata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operagjl.

12, Nabycie/ zbyele skladnikdw lokat przez Subfundusz wimuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglgdnia si¢ w najblizsze) wycenie aklywow Sublunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14.  Jezeli transakeja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dekumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wyeenianyeh w skorygowanej cenic nabycia, oszacowanc)
przy zastosowaniu efeltywnej stopy procentowej, do wyceny przyimuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupnafsprzedazy, a prrede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienicznychy.

15. Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje si¢ w walucie, w kidrgj sq wyrazone, a talze w walucie polskiej po przeliczeniv wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacii w ksiegach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyraZzone w walulach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla sig w relacji do euro.

16.  Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transalceji kupna papierdw wartosciowych denominowanych w walucie obeej nic stanowiyg
fokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17.  Zobowigzania i naleznoget Subfunduszu wynikajace 7 zawartvch transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji {forward walutowy} wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmuja w szezegdlnodei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsctkowe (przychody cdsetkowe od diuznych papierow wartodeiowych, wycenianyeh w wartesei godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
vstalenymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

c¢) Dodatnie salde réznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodlcdw pienigznych, naleznosei oraz zobowiazan w watulach obeych.

19, Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegdlnodei:

a} Koszty odsetlkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Iundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu eleklywne
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkow pienicznych, nalcznodei oraz zobowigzah w walutach obeych,

20, OQdsetki naliczone oraz nalezne od §rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartodé aktywdw Funduszu w
dniu wyceny.

21, W kazdym dniv wyceny tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki, Plamoscl z tytulu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio ulwarzong
rezerwe. Limilowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokodei nie przekraczajyeej maksymalnego limitu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow netto z poprzednicgo dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22, Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigea wynagrodzenic réwne kwocie naliczonej od
wartodei aktywow netto Subfunduszn przypadajgcych na jednostiki uczestnictwa danej kategorii w danym daiu.

23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjna, oplatg za konwersie oraz oplate umorzeniowy (wysokosdé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TFI - nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.
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24. Koszty zwiagzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obeiazaja Fundusz w
calosci - partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto{ WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawicra umowe
zbycia/nabycia skladnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosei transakeji ogélem,

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosei okredlongj, wedlug metody HIFO, co oznacza, e jako pierwsze odkupywane s JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywéw Funduszu. ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dziefl, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW),

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia warto$ei zobowigzan Funduszu oraz zobowiazai Funduszu zwigzanyeh z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartodci aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostkg uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartod¢ aktywoéw Funduszu stanowi suma wartosei aktywow Sublunduszu i wartodei aktywow innych Subfunduszy. Wartodé aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartosei aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywdw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania vstala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane] warlodel godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwag sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 ¢czasu polskicgo w dniu wyceny.
1. Wyeena sktadnikow lokat notowanyeh na aktywnym rvnku
1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sg nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akeje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) diuzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9 certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pienig¢znego.
2. Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w plkt.1 notowanych na aklywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatnicgo dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotdw na danym skladniku lokat byt znaczqco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakeji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okre$lonymi w pkt. 5 {chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny),

4. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigeej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnic z zasadami okreslonymi w ust. 3.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartoéci godziwej;

1) przyjmuje sig warto$¢ wyznaczona zgodnie z pki. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takicgo rynku decyduje wysokos$é wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadl, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sic ceng z
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien,

2) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pki 1) a na rynku gtéwnym dostgpne sa informacje o zlozonych w dniu wyceny olertach, to stosuje sie
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
Jjest mozliwe wyliczenic sredniej ze wzglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne, Jezeli w dnin wyceny na rynku
gléwnym oferty nie sg dostgpne, to do wyceny stosuje sig $rednia arytmetyczng z najlepszych olert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym #¢ o
wyborze takiego rynku decyduje wielko$¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigeu.

3) jezeli niedostgpne sg wartodei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warlo$¢ oszacowany przez Bloomberg Generic (w pierwsze
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnodci), a jezeli oszacowania te nic sq dostgpne — stosuje sie warto$¢ oszacowana przcz
wyspecjalizowang niezaleing jednostke Swiadezaca tego rodzaju usiugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje sig za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa,

4) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznic ogloszong na aktywnym rynku ceng
nieroznigeego sig istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej kenstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku sktadnikow lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtownego dokonuje sig na keniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego micsiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolilej Polskie] i za granicg kryterium wyboru
rynku glownego jest mozliwosc dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kiéry nic pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszezegolnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do koiica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrdt papicrem warto$ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotéw na poszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
Do wyceny skladnikow lokat przyjmuje sig kurs z takg liczba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynck aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lgcznie nastgpujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmictem obrotu na rynku sg jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wysigpuja zaintercsowani nabywey 1 sprzedawcy,

3) ceny podawane s3 do publicznej wiadomodci.

Razem z comiesigeznym wstalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnodc rynku dia kazdego skiadnika lokat, Jezell przez badany
miesiac byl dostepny kurs transakeyiny (lub fixingowy) lob dostgpna byla regularnic informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig. ze rynek dla
danego skiadnika lokat jest aktywny.

1. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym ryaku

1.

Zgodnie z postanowieniami ninieiszego punkiu wyceniane sa nastepujgee skladniki lolkat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akgje,

2) warranty subskrypeyine,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochedne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

93 jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11} tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytugije wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12} depozyty,

13) waluty niebgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego,

Warto§¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza gie, z zastrzezeniern pkt IV ust. 41 5, w

1) w przypadku diuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedacych papicrami wartociowymi — wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanegj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty
wartesci, jezell ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] zalicza sig edpowiednio do

przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokosé odpisow z tytulu trwalgj utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosztow
Subfunduszu.

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochedne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa §eiéle powiagzane z wycenianym papierem dhuznym fo wartosé calego instrumenty
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniege dla daneggo instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swoic]
konstrukeji modele wyceny poszezegdlnych wbudewanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sz $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$é wyCerlianeso
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumg wartodci dhuznego papieru wartodciowege (bez whudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczone]
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartodel whudowanych instrumentow pochednych wyznaczonyeh w oparciu o maodele whadciwe
dla poszczegélnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pki V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byc
wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia sig wg metody ckreslonej w punkeie a).
3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartodei godziwe] spelniajacej warunki wiarygodnesci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papierdw wartodciowych wedlug skorygowangj ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia
uj¢eia w ksiggach danego skladnika iokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenic nabycia, ktora stanowi
skorygowang ceng nabycia {co oznacza, ze do wyznaczenia wartoscl XIRR | XNPV przyjmuie sie moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach
transakeji).

IV. Szczegdlne metody wyceny skiadaikow lokat

1.

4.
3.

Papiery warlo$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane) przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem polencjalnych odpisdw z tytuly trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze sig konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zrawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianege w wartodel godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartedé godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowangj ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegdinodei w wyze} wymieniony sposéb wycenia sie diuzne papiery warlodciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wylkupu.

Naleinosel z tytutu udzielonej pozyczki papierow warteseiowych wycenia sig wedlug zasad przyjgtych dla tych papierdw wartodciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartesciowych ustala sic wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartoéci godziwej

L.

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku nigbedacych papierami dluznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akeji ~ ich wartosé ustala sig wedlug wartosei godziwej wyznaczoneg]j za pomocy powszechnie uznanych metod estymacji:

a} ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pemigdzy niezaleznymi od sicbic i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegdlnosci metode pordwnywalnych spolek gietdowych oraz metodg pordwnywalnych transakeji,

¢) metody dochodowe, a w szeczegdinoscl metodg zdyskontowanyeh przeptywéw pienieznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metode skorygowancej wartodei aktywow netto;
2) w przypadku warranléw subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich wartodé wyznacza sig przy uzyeiu modelu, uwzgledniajacego w szézegolnodci wariosé
godziwg akeji, na ktdre opiewa warrant lub prawo peboru oraz wartcd¢ wynikajacg z nabycia tych akeji w wyniku realizacii praw przyslugujacych warrantom
fub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$é wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszongj na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sic istolnic sktadnika,
w szczegolnodei o podobnej konstrukeji prawne} i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skiadnika lokat, wedlug wartosct
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznic ogloszonej na aktywnym rynku ceny papicru warlodciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyenitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich wartosé stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu clektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych | tytaléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytugje
wspdinego inwestowania majgce siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostainio ogloszong warto$é aktywéw netto na jednostke uczestniclwa, cortylikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgeych wplyw na ich wartodé godziwg, jakie mialy miejsce po dniv cgloszenin wartogci
aktywOw nefto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytul uczestnictwa;
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7) w przypadku instrumentdw pochodnych ~ wycena w oparciu o moedele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentiw, a w szczegdlnosei w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pieniginych;

8) w przypadiu walut nie bedacych depozytami - ich wartod¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonege na
Dziefi Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymach, o ktérych mowa w ust. | pkt 1), do wyceny skladnikéw lokat, o ktorych mowa
wust. 1 pkt 1), naleza:

1) destepnosé wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejéciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnoéei) oraz zatozenia dotyczace dzialania spotki,

3) okres, jaki uptynaf od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sitadnika lokat przez Subfundusz,

4) ckres, jaki uplynal od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byt wyceniany skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleinymi od
siebie i nie powigzanymi z¢ soba stronami, o ktérych to transakejach Subfundusz posiada wiarygedne informacie,

5) wielkos¢ posiadancgo pakietn wycenianego skiadnika.

Dane wejiciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pke 7) pochodza z aktywnego rynku,

Modele i metody wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytarinszem, Modele wyceny bedg stosowane w sposob ciggly,
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedq prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
Zzmiany zostaly wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz poirocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skadnikéw lokat denominowanych w walutach obeych

L.

3.

Aktywa oraz zobowiazania dencminowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucic, w kidred sa notowane na aklywnym rynku, a w przypadiu,
gdy nie sg nojowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane. ‘

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. | wykazuje sig w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ altywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ckredla sig w relacji do curo.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCIE

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNQSCI SUBFUNDUSZY (w tys. zh 3122012 3LI12.2001
7 tytutu zbytych lokat - 100

Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidendy . -
Z tytuhu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci - -
Z tyttu udzielonyeh pozyezek - -

Pozostale - premia iswestycyjna o 9 o h
g 106

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. z1) 31.12.2012 31722001
Z tytutu nabytych aktywow - 80

Z tytuty transakcji przy zobowigzaniu sig do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 44

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 174 55
Z tytutn wyplaty dochodaw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytubu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek 1 kredytow - -
Z tytufu dhugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytudu gwarancii lub porgezen - -
Z tytuks rezerw - -

Pozostate, w tym: 27 14
- wynagrodzenie TF] 21 13
245 152
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

L

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartos¢ na 31.12.2012 Wartosé na31,12.2011

] Bank / Waluta w walucie w PLNI wwalucie W PLN!
ING Bank Slaski S.A, / PLN [ alo 257 257
ING Bank Slaski 8.A. / EUR o0 2 11

510 T 268

li. SREDNL W OKRESIE SFRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPCKOJENLA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys,

Srednia wartogé Srednia wariodé
Waluta - w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow PLN 513 513
pienigznych: EUR 6 23
"""" 336

11l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
a) wskazante aktywow obcigzonych ryzykiem wartodei godziwej wynikajacym 7o stopy procentoswe]

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadicu wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych, Ryzyvko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o statym oprocentowaniu.

Na dzief bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat cbeiazenych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obeigzonych ryzykiem przeplywéw drodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmieanym oprocentowaniu wystgpuje ryzyke przeplywéw picnigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w opareiu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzieft bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikéw Iokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowe] moze by¢ zwiazane bezposrednio z instrumentami diuznymi wchodzgeymi w jego sklad, jak i posrednio «
instrumentami diuznymi wchodzacymi w sktad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspalnego inwestowania majacych siedzibg za granica.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuby uezestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW § ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej.
Inwestycie w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majyce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone s umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z
ryzykiem kredytowym banku.
Na dzied bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instyiugje wspdinego inwestowania.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne rodki automatycznie iokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zekladane sg na okres | dnia roboczego lub
na okres obejmujaey dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujgee po nim dni wolne od pracy. Na dziefi bilansowy stanowity 5,6% wartoécl akiywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZY RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyke spadku wartodei aktywdw netto Subfunduszu spewodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
cbeych, W Subfunduszu wystepuje éredni poziom ryzyka walutowege wynikajacy z tege, Ze subfundusz ING (L) Invest New Asia stosuje mechanizm
czgiciowego zabezpieczenia (hedging) zmian leursa waluty polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego.

NOTA 6
INSTRUMENTY PCCHODNE
Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pechodne.

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakeji,

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podziaiem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska {w Lys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaty sig $rodki pienigzne w walutach obeyeh:
31.122012 31.12.2011
w walucie cheej: w preeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN 2 EUR 11 PLN
Pozostale pozycje bilansu Subfunduszy wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapity.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
lurs EUR (eurc) - 4,0882

NOTA 10
DOCHODY IICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK {(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)
a1.01.2012 81.01.2011
Grupy lokat 3L122012  3Li220H
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg -262 ~787
Razem =262 787

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW {(w tys.zl)
61,.01.2012 ¢1,01.2011
Grupy lokat 31122012 31122011
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wapblnego inwestowania majace siedzibg za granica 1 614 -1 122
Razem  T16i4 1122

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCIL.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytudu ustug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartodciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obciazen
nalozenych przez whadciwe organy panstwowe w zwigzky z drialalnodeig Subtunduszu, ktore pokrywane s4 bezpodrednio z akiywdw Sublunduszu i nie podlegajy
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIC ZE ZBYTYMI LOKATAM!

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE]}

Towarzystwo z tytulu administracji 1 zarzadzania Subfunduszem pobicra na konice kazdego miesigea wynagrodzenie rdwne kwocie naliczone] od

wartosct aktywiéw netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu,
Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategerie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna
wysokos$ wynagrodzenia

(w %)
kategoria 4 2,50
kategeria P 2,50
kategoria § 2,50
kategoria I 2,50
kategoria | 2,50
kategoria K 2,50
kategoria £ 1,20
kategoria T' L10

NOTA 12

wynagrodzenie

falktycznie pobrane

(W %)
2,50

1,20
1,00

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

‘Wartos€ alctywow netto na koniec roku obrotowego {w tys.zt)
Wartoéé aktywdw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl)
- jednostki uczestnictwa kategorii A

- jednostki uczestnictwa kategorii E

- jednostki uczestnictwa kategorii T

Warszawa, 29 marca 2013 r.
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31122012 317122011 31122010
10 651 6173 11389
113,45 96,77 117,34

- 97,90 -
114,91 - -

Dyrektor 1> ])Ertamentu Ksi@ggHoéci Funduszy

Izabela Kalinowska



6.

2)

3)

4)

5

6)

7)

8)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzenmiach detyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszty,

Infermacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,
Nie dotyezy.

Dekonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwodci kontynuowania dzialalnoSci - opis tych niepewnos$ci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowal Funduse:

Oplata za zarzadzanie
Fundusz
unausz {%o w skali roku}
ING (L) Invest New Asia G,60

Zgodnie z warunkami powotania i realizacji obowiazkow przéz ING Investment Management Luxembourg 5.A. na rzecz ING (L) otwarty [undusz,
inwestycyiny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng oplatg za zarzadzanie obliczana
od sredniego stanu aktywow netto subfunduszu ING {L) Invest New Asia w wysokosei 0,60% w przypadku tytutdw uezestnictwa Klagy 1

Fundusz zawari z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowe, na podstawie ktorej wigksza czgsé wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyinej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dolyezy.

Pozostale informacje,
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartosé aktywow netto Subfunduszu przekroczy 242.000.000 zlotych,

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkeji Wiceprezesa ING TFI S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI 8.A, powolala na Czfonkow Zarzgdu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korone, Dyreldora Departamentu Prawnego i Nadzor: Wewngirznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 pafdziernika 2012 r, petni funkeje Wiceprezesa,

Funkeje Prezesa ING TFI S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Bepartamentu Ksiggowosci Funduszy

Lzabela Kalinowska

ING Subfundusz Nowej Azji (L) 16
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Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Nowej
Azji (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow,

w tym w szczegolno$ci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia

2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Manage
i"y Jsf

7
J

Pawigrniczych

Departament

egorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 z!
Departament Operacji Rynkaw Finansowych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 z!
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa

T 448 22 820 40 27, F +48 22 820 40 18
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal sig¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazat sig bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy wida¢, ze byt to okres, ktéry pozwolit na odbudowg zaufania i wiary inwestoréw w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byty i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nic brakowale emocji na skutek dwoch nagtych
zwrotow na rynkach akeji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z nigj Wioch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastgpit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Cenfralny (EBC) oglosil, 7e za wszelka ceng bedzie ratowad strelg euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiala. Wynikalo to z fakiu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacje w Europie, zwalniajgce
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byty one réwnoewazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caty rok gieldom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brylanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego ulrzymywanic stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanic pienigdza, kiére mialy obnizy¢ oprocentowanie i przekonac
inwestordw o braku mozliwodei powrotu kryzysu. Ostatecznic pozytywne czynniki przewazyly, zas poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w $rodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostéw gictd Swiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijalismy kierowana do Panstwa ofertg produktows . Kluczowg dla nicj bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu $rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Panstwo okreslacie okres, w ktorym cheecie
gromadzi¢ $rodki, a nastgpnie dobieracie do tego okresu wlasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020}, a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zatozonego kofica okresu inwestycji byla ona coraz bezpiecznigjsza. Jest to
doskonata oferta dla osob cheacych zabezpieczy¢ swoja emeryturg, zadbaé o dobrg edukacje whasnych dzieci, kupié nowe micszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z ciggtym postgpem technologicznym unowoczeénilidmy naszq strong internetowq
www.inglfi.pl. Moga Panstwo znalczé na niej wszystkic aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujace
komentarze rynkowe. Mozecic Panstwo réwnicz rozpoczad, bez wychodzenia z donu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezegdlnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polgczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO, W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spétek zostal przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektorow Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFT S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgeych. Majac na
uwadze koniecznos$é biezgcego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonali$my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzacych, ktéry od listopada [unkcjonuje jako sublundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spoétek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejrzyste)
i usystematyzowanej struktury naszych produktow. Planujemy nadal rozwijac i vatrakeyjnia¢ naszy oferlg, tak by jak najlepiej speiniaé
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Pansiwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza nows strong www.ingifi.pl

e

ING Towa wy - 15.250.000,00 zi

rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kapitat zaktado
ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa Kapitat wplacony - 15.250.000,00 z4

T +48 22 1085700 F +48 22 1085701

st. Warszawy
vww.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU Jedhpsthl uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFI0 Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeurcpejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotdwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Cbligacji Rynkéw Wschodzacych (L) *) 25,17%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Glebalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L} **) 13,35%
ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papierow Dtuznych Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO; ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
*¥¥) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu
ING TFI S.A. ING TFI S5.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.

Leszek Jetllecki Matgorzata Barska * Dariusz Korona

e ‘L, re ,(\_

Gerardus Dashorst Robert Bohynik




ING SUBFUNDUSZ SPOLEK DYWIDENDOWYCH RYNKOW
WSCHODZACYCH (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzemia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,.okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu Spodlek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach
ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace i informacje¢ dodatkows (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestyeyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z poézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

FONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
szawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
+5210500 2z

ERMST & YOUNG W POLSCE J
Sad Rejonowy dia m.st. W
NIP 526-020-79-76, Kapital z
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zafaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikoéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktéorym wydaliSmy opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa ERNST & YOUNG
Nr ewidencyjny 130 AUDIT sp. z 0.0,

Kluczowy Biegly Rewident

//////2

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

{5//9 14

// Dominik Januszewski

Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Spoélek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L)
(do dnia 25.11.2012 r. Subfundusz dzialal pod nazwg ING (L) Rynkow Wschodzacych)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 7z pdini¢jszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Spoélek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzacyceh (L), na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2} zestawienie lokat wg stanu na dziefi 31 grudnia 2012 r. o wartosei 11.876 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r,, ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 12.569 tys. zlotych;

4) rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 1.417 tys. zotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 1. wykazujace zmnigjszenie stanu wartoscei
aktywow netto o kwotg 988 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

2 ¢
" \
Malgorzala Barska
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzgdu

Blas B
Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

i)

abela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L)

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SPOLEK DYWIDENDOWYCH RYNKOW
WSCHODZACYCH (1) (do dnia 25.11.2012 r. Subfundusz dzialal pod nazwja ING (L) Rynkéw Wschodzgcych)

Nazwa funduszs; ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu; ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzisionymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowo$é prawna, ING Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) utworzony w
ramaci Funduszu nie posiada osobowodci prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/Q-T-1/MG
Okres na jaki zostai utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r, pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Spdlek Dywidendowych Rynkéw Wschedzacych (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utwerzenych na czas nieokresiony w ramach
Funduszu (nazwa/skrdt nazwy):
1. ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Globainy Spolek Dywidendowych
. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) / ING (L} Spotek Dywidendowyeh USA
. ING Subfundusz Europejski Spdlek Dywidendowych (L) / ING (L) Burepejski Spotek Dywidendowych
. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektora Energii
. ING Subfundusz Japonia (L} / ING (L) Japonia
. ING Subtundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji
. ING Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkow Wschodzgcyeh (L) / ING (L) Spélek Dywidendowych Rynkow Wschodzacyeh
. ING Subfundusz Ameryki Lacingkiej (L) / ING {L) Ameryki Lacinskic]
. ING Subfundusz Papierdw Dluznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L} / ING (L) Papieréw Diuznych Rynkdw
Wschodzacych (WL)
10. ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Diugu Korporacyjnego
11, ING Subfundusz Globalnych Mozliwosei (L) / ING (L) Globalnych Mozliwoéei
12. ING Subfondusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy
13. ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (1) / ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych {Waluta Lokalna)
14, ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wsehodzgeyeh (L) / ING (L} Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgeych

Lo R e I

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywiduaing polilyke inwestycying dzigki ezemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszo, moze realizowad rozne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywow w wyniku wazrostu wartodci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszo w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend wyodrgbnionego w ramach NG (L) otwartego funduszu inwestycyinego o zmiennym kapitale (SICAV),
Fundusz moze inwestowad aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegolnosel w krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgezone
jub gwarantowane przez Skarb Paistwa lub NBP.

Srodki Subfunduszy inwestowane sq w papiery wartodciowe zgodnie z nastepujaeymi zasadami dywersyfikacii lokat;

1. dluzne papiery wartcsciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szozegdlnosci krotkoterminowe papiery warlodciowe cmilowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa [ub NBP — od 0% do 20% wartosei aktywow,

2. tytuly vczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend wyodrgbnionege w ramach ING (L) otwarlego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartodei aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci akiywow,

4. jednostki uczestnictwa innych fonduszy inwestycyjnych otwarlych majacych siedzibe na terylorium Rzeczypospolite] Polskiej craz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdinego mwestowania majace siedzibg za granicg - 0% wartosci aklywow.

ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend zasadniczo inwestuje {co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akeji i/lub innych
zbywalnych papierdéw wartosciowych (warrantdw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktfywodw netto subfunduszu — oraz
obligacji zamiennych) fub w instrumenty nalezace do cbu tych kategorii, emitowanych przez spétki zalozone, notowane na gieldzie papierdw wartosciowych luh
stanowiace przedmiot obrotu na dowolnym rynku wschodzacym lub w kraju rozwijajacym sie w Ameryce Lacinskiej {wraz z Karaibami), w Azji (bez laponii), w
Furopie Wschodniej, na Bliskim Wschodzie 1 w Afryee, oraz oferujacych atrakeying stopg zwrote z dywidendy.

Do 31.12.2012 r. Subfundusz dazyl do osiagnigcia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyzsze] niz benchmark: 95% MSCI EMF Index + 5% WIBID O/N. Od
poczatku 2013 roku Subfundusz nic stosuje wzorca stuzgcego do oceny efekfywnosci inwestycji w jednostki nezestniciwa, odzwicrciedlajacego zachowanie

sig zmiennych rynkowych.

W dniu 25.11.2012 r. weszly w Zycie zmiany w statucie ING SFIO dotyczgeych zmiany polityki inwestycyjngj Subfunduszu. Zmiany te spowodowane byly
przgjgciem w dnin 19.11.2012 1, dotychezasowego subfunduszu Zrédiowego - z ING (L) Invest Emerging Markets, ktéry byl przedmictem inwestycji
Subfunduszu, przez subfundusz ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend.

Subfundusz ING (L) Invest Emerging Markets inwestowal co najmniej dwie trzecie aktywow w zdywersyfikowany portlel akeji #/lub innych zbywalnych
papierow wartosciowych (warrantdéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnege poziomu 10% aktywow nelto subfunduszu — oraz obligacji
zamiennych) emitowanych przez spolici zargjestrowane, notowane na gieldzie papierow wartofciowych lub stanowiace przedmiot obrote na dowolnym rynku
wschodzacym lub w kraju rozwijajacym sig w Ameryce Lacinskiej (wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim Wschodzie 1 w
Afryce.

W zwigzku z aktualizacja polityki inwestycyjnej dostosowano réwniez nazwe subfubunduszo - z ING (1) Rynkow Wschodzgeych na ING (L) Spolek
Dywidendowyeh Rynkéw Wschodzaeych.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (ING TFI 5.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejesirowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu; 3 wrzednia 2001 r,
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Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej 100% kapitalu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM),
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spolka akcyjna prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierow Wartosciowych.

Okres sprawozdawcezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r. -31.12.2012 .
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sperzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez ING SFI1O w dajgeej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tzn, w ciagu
co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2012 r. Nie istnigja okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

W dniu 25 maja 2012 r. nastgpilo polgczenie ING Subfunduszu VIP Funduszy Akceji Rynkow Wschodzacych (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Spolek Dywidendowych Rynkdw Wschodzaeych (subfundusz przejmujaey).
Podstawe polaczenia stanowilo zezwolenie KNF z dnia 13 kwietnia 2012 r. (decyzja nr DEL/I/4033/2/10/12/U/9/7/PS).

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreglenie cech je réznicujgcych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uvczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posredniciwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 z1 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiane w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max, 2,5% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przcz Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw coraz pod warunkicm
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczesinika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okre$la umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zi w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjna w wysokoéei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersje / zamianeg w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charalkterystyka jednostek uezestnictwa kategorii S (nie byly zbywane);
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, ktore przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez IFundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadcklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S sg zbywane bezposrednio przca
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostck uczestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 200 2t w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zl w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego,
pobierang jednorazowo z pierwszej wplaty uczesinika.
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysckosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I
okre$la umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnege (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- 'w zwiazku z nabywaniem, kenwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokodei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcg
- oplalg za konwersj¢ / zamiang w wysokosei nic wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub sublunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI— max. 1,2% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PP lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wptlat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjng w wysokoSci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% lkwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
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Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I (nie byly zbywane);
- zhywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz tub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii [ okreéla umowa JKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna {aczna wplata fytulem nabycia jednosiek uczestnictwa
kategorii T do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwe wynesi 100 zl.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategoris I Towarzystwo pobiera:
- opfate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 1% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiane w wysokodei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniows w wysokogei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z1. Oplata ta moze byc pobrana
jedynie w pierwszym roku pe zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFi — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczesinictwa kategorii K (nie byly zbywane);
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezpogrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE,
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, e jedncrazowa minimalna {aczna wotata tytulem nabycia jednestek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupicniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w finduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umerzeniowa w wysokosci nie wyzsze] niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy [KE.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartodei aktywéw netio w skali roku
Charakterystyka jednostel uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki nastapito wedtug daty wyceny z dnia 01.02.2012 1)
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dysirybutoréw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PP lub PPE, Wanunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii T okregla umowa PP lub PPE,
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwiazku z nabywanicm, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- optatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersje / zamiang w wysolosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max, 1,1% wartosci akiywdw netto w skali roku

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowodci Funduszy

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
31.12.2012 31122011

wartos¢ wg wartosé na % udzial w wartosé wg warto$é na %o udzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia dzied bilansowy  aktywach  ceny nabycia  dzied Bilansowy  aktywach

Akcje - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - . .
Prawa do akeji - - - - - -
Prawa poboru - - - . - .
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - ] - - -
Dhizne papiery wartoSciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spotkach z ograniczong - - - - - -
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica
Wierzytelnogel - - - - - -
Weksle - - - - -
Depozyty - - - - - .
Waluty “ - - - . R
Nieruchomosci - - - - -

11778 11876 92,67 15720 12 363 94,58

Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - .

RAZEM 11778 11876 92,67 15720 12 863 94,58

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor D c rtamentu Ksil;gwszy

lzabela Kalinowska

Zestawiente lokat nalezy analizowaé dgcznie = notami obfasnigigeymi § informaciq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng cze$é sprovvozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoici aktywdow netto na jednostke uczestnictwa)

31122002 31122007

1. Aktywa 12 816 13 600

1. Srodki picnigzne i ich elwiwalenty 729 721

2. Najeznosci 211 16

3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -

4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -

diuzne papiery warfoSciowe - -

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11 876 12 863

diuine papiery warfosciowe - -

6. Nieruchomogcei - -
7. Pozostale alktywa -

II. Zobowigzania 247 43
i Aktywa netto (I-1I} 12 569 13 557
IV.  Kapitat funduszu 16 729 19 134

1. Kapital wplacony 64 226 53 815

2. Kapital wyplacony (wielkosdé ujemna) -47 497 -34 681

V. Dochody zatrzymang -4 258 -2 720
. Zalkumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto =755 -302

2. Zakumulowany, nietozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia fokat -3 503 <2218

V1. Wzrost (spadek) wartodes lokat w odniesieniu do ceny nabycia 98 -2 857
V1L Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V-+/-VE) 12 569 13 557
Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.) 128 634,591742 133 523 479173

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A 124 367,113195 152 795,526045

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E 594154173 727053128

Liczba jednostek uczestnictwa (w szi.) kategoria T 3 673,324374 -
Wartodé aktywodw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w z1) 97,67 88,30
Wartosd¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w =) 100,06 89,33
Warto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w z1) 98,92 -

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrekier Degartamentu Ksiegowosei Funduszy

zabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czesé sprawozdanta finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2012 01.01,2017

3L12.2012 31.12.2011

i Przychody z lokat 81 145

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 26 47

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci = =

4. Dodatnie saldo roznic kursowych = 3

5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 55 95

1. Koszty funduszu 334 557

1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 321 556

2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

3. Optaty dla depozytariusza - 7

4. Opflaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu # -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowoéci - -

7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu # *

8. Uslugi prawne = .

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10, Koszty odsetkowe = =

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci . =

12.  Ujemne saldo roznic kursowych 12 -

13. Pozostate 1 1

111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

1V. Koszty funduszu netto (11-111) 334 557

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -253 -412

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1670 -6 015

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 285 2196

=z tytudu réznic kursowych 2 -

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2955 3819

z tytulu réznic kursowych = -

VIL Wiynik z operacji 1417 -0 427
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl):

jednostki uczestnictwa kategorii A 11,32 -41,89

Jjednostki uczestnictwa kategorii E 12,81 -34,92%)

jednostki uczestnictwa kategorii T *) 0,57#) -

*) do wyliczenia podanych wartoscl zostala uwzgledniona ceng, wedlug kidref nastgpilo pierwsze zhycie jednosthi uczestnictwa danej kategorii

Warszawa, 29 marca 2013 r.

amentu Ksiggowosei

Tzabela Kalinowska

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé lgeznie = notami obfasniajgeymi i informacig dodatkowq, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania
Jfinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych z wyigtkiem liczhy Jednostek uczestnictwa)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochod6éw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawcezego

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawcezym

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnogcei funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
b) liczba odkupionych jednostelk uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

I Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konicc okresu sprawozdawcezego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawezym  ##%)

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

*) warto$é jau., wedlug kidrer nastgpilo pierwsze zbycie kategorin Ew dniu 09.02.201 1.
) wartodd Ju., wedlug ktdref nastgpilo pierwsze zhycie kategorii T'w dnin 01.02.2012 r.

2%} dane wyrazone w stosunku rocznym
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01.01.2012
31.12.2012
13 557
1417
-233

-1 285
2955
1417

-2 405
10 411
12 8§16

-988
12 569
12 965

01.01.2012
31.12.2012

-24 888,887431
111 278.310485
106 427,824233
1139,223240
37H1,263012
136 167,197916
134 836,237083
1273022195
37,938438

-24 888,887431
-28 428,412850
-133,798935
3673324374
128 634,591742
598 971,520729
593 353,832196

! 906,425521
3711,263012
470 336,928987
468 Y86,71 9001
1312,271348
37,938638

128 634,591742

124 367,113195
SO4, 154173
3673,324374

01012012
31122012

88,30
8933
98,36+

97.67
100,06
98,92

10,61%
12,01%
0,59%

88,77
2012-06-01
87,22
2012-06-01
86,17
2012-06-01

01.01.2011
31.12.2011
19 881
-6.427
-412

-2 196

-3 819

-6 427

103
25992
25 889
-6 324
13 557
22 223

01.01.2011
31122001

-18 369,926319
232 709,043862
231 941,841581
767,202281
0,600001

251 078.97018]
251 039,721028
39,249153
2.600610

=18 369,926319
-19.097,879447
727,953128
0,000000

153 523,479173
487 693,210244
486 926,007963
767202281

4, L0000

334 169.731071
334 130481918
39,249153

0, 000000

153 523,479173
132 793,526043
727,953128
0,060000

04012011
31.12.2011

115,66
111,27%

§8.30
89,33

23,66%
22,08%

83,55
2011-10-04
84,26
2011-10-04

/

o



01.01.2012 01012001

31122012 JL12.2001
5. Maksymaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A 102,46 119,54
w dniy 2012-03-01 2011-04-21
- jednostki kategorii E 103.84 120,14
w dniy 2012-03-01 2611-04-21
- jednostki kategorii T 102,57 -
w dniu 2012-03-01 -

6, Wartoé¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym
- jednostki kategorii A 96,606 £8.30
w dniu 2012-12-28 2011-12-30
- jednostki kategorii E 99,02 59,33
w dniu 2012-12-28 2011-12-30
- jednostki kategorii T 97,90 -
w dniu 2012-12-28 -
41.01.2012 01012011
31.12,2002 31122011
1V, Procentfowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,58% 2,51%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,48% 2,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybucje -
3. Procentowy udzial oplat dla depozytarinsza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu
3. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2053 .

Dryrektor Dgpartamentu Ksigggwosg] Funduszy

Izabela Kalinowska

Zestawlenie zmian w aktywach netto nalezy analizowad dacenie = notami objasniaigeymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowig integralng czedé
spravwozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Drziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.20091.)
Ustawa z dnia 27.03.2004 1. o funduszach inwestycyjnych (Dz,U. z 2004 r, nr 146 poz.1346 ze zm.)
Rozporzadzenic Ministra Finansoéw z dnia 24122007 1. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowedci funduszy inwestycyjnych (Dzl]. z 2007 r. nr 249
poz. 1859} zwane dalej Rozporzadzenicsm:. '
1} UJAWNIANIE I PREZENTACIJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawczdanie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie poiskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sy w tysigeach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netio na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charalkter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej dokdadnosei - fakt ten ednolowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzic#: bilansewy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, cbejmujaey:
1} przychody z lolat netto - stanowigee réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2} zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (siralg) z wyceny lokat,
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowans w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatlcows. Sprawozdanie cbejmuje dane za 2012 rok oraz dane pordwsnywalne za rok 2011,
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACTI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING SFIO z wydzieloaymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczgee Subfunduszo ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat yimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabyeia cbejmujgeej prowizic maklerskg.

3. Skladniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadaja ceng nabycia roéwna zeru.

4. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycia wynikajacq z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zZamian za kiére zostaly

otrzymane, skerygowany o ewentuaine dopiaty lub otrzymane przychody pienigzne,

5. Zmiang wartodel nominalnej nabylych skladnikow lokat, nie powodujaca zmiany wysokosei kapitalu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji

analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowe]j ceny nabyeia.

6. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jake picrwsze), a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosewaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biczgeej wartosei ksiggowej (nie stosuje sie do
sktadnikéow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktérych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub stratg ze zbyeia walut wylicza sig zgodnie z pkt, 6.

W przypadku gdy jednego dnia dolkonane sa transakcje zbycia 1 nabyeia danegoe skiadnika lokat, w pierwszsj kolgjnosei wymuje si¢ nabycie skladnika.

Nalezng dywidendg od funduszn notowanege na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego

funduszu wykorzystany jesl po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Naleing dywidendg od funduszu nienctowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operagji.

12. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Subundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacic zawarcia umowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktdrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazaf.

© e

14. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnege dokumentu, to w przypadiu skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efeltywnej stopy procentowej, do wyceny przyimuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takZe w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniege kursu N3P

ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
kiorych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ ckreéla si¢ w relacji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przer Subfundusz w celu rozliczenia transakcii kupna papieréw wartoseiowych denominowanyeh w walucie obeej nic
stanowia lokat Subfundusza a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17, Zobowigzania i nalcznosci Subtunduszu wynikajace z zawartych fransakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw wartogciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia (ransakeji (forward walulowy) wedhug sredniego kursu NBP dla dangj waluty.

18, Przychody z lokat obejmuja w szezegdlnodei:
a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach,
b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartodel godziwej, nalicza sig zgodnie z
zagsadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosewaniu efeltywnej stopy procentowsj).
¢) Dedainie saldo roznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkéw pienigznych, naleznosel oraz zobowigzan w walutach obcych.

19, Koszty Subfunduszy ebejmujy w szezegdlnosei:
a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i poZyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu elektywnej
stopy procentowsj).
b} Ujemne saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wyceng drodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obeych.

20.  Odsetki naliczene oraz nalezne od §redkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywdw Funduszu w
dniu wyceny,

21. W kazdym dnin wyceny tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatld. Platnodci z tyluiu koszidw operacyjnych zmnicjszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajgeej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapilaic wplaconym i odkupionym. Towarzystwo 7.
wlasnyeh srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszn.

22, Towarzystwo z tytutu administracji 1 zarzadzania Subfunduszem pebiera na koniec kazdego miesiace wynagrodzenie rowne kwoceie naliczonej od
wartodci aktywow netle Subfunduszu przypadajgeych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjng, oplatg za konwersje oraz oplatg umorzeniows (wysokosc optaty zpodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stancwig zobowigzanie Funduszu wobec TFI - nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.
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24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calodel z aktywow Subfunduszu, Jezeli koszty obeigzajg Fundusz w
calosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartodci Aktywéw Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawicra umowg
zbycia/nabycia skladnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnic do
udziaty wartosei transakeji danego Subfunduszu w wartoéci transakeji ogélem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, e na potrzeby okredlenia wartodei aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplacenym i1 wyptaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikéw Sublunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane s3 w kowoeie wymagajacej zaptaty,

27, JU podlegaja odkupieniu w kolejnosei okreslonej, wedtug metedy HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sq JU zapisane wg najwyZzszej ceny
JU w datym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

I. Wycena sktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z opesacji

Dmiem wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz ha dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowege Fundusz dokonuje wyceny aktywéw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartodei zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkejonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartodel aktywow nette Funduszu
oraz ustalenia wartodei aktywdw netto Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczesiniciwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

Wariosé aktywow Funduszu stanowi suma wartesci aktywow Subfunduszu i wartodei aktywdw innych Subfunduszy. Wartes¢ aktywow netto Funduszu stanowt
suma wartodei aktywdw netto Subfunduszu i wartodci aktywdw netto innyeh Subfunduszy,

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnic oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust. | pkt | orax § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartosé godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu 0 kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Ii. Wyeena skladnilcdw lokat notowanyeh na aklywnym rynkuy

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sy nastepujgee sktadnild lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyijne,

3) prawa de akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

Ty diuzne papiery warto§ciowe,

8} instrumenty pochodne,

9 certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne fub instytucie wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granica,
11} instrumenty rynku pieni¢znego.

2. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w pkt.l notewanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedhug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na alktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartodel ustalongj do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wycery.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byl #naczgco niski, albe na danym skiadniku lokat nie zawarfo zadnej transakgji, to ostamni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okredtonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowe] z dnia wyceny).

4. Wartoéé godziwa sktadnikéw lokat wymienionyeh w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aklywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartosei, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie 7 zagadami okredlonymi w ust, 5,

5. W przypadkach, o kidrych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje sig warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ welumenu ebrotu w
dniv wyceny., W przypadky, gdy na innych aktywnych rynkach wysokoéé wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng
z rynku o wyzszej wartoéci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodaie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig §rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, Ze uwzglgdnienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie drednicj ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samyeh ofert kupna jest dopuszezalne, Jezeli w dniy wyceny na rynku
gtéwnym oferty nie s dosigpne, to do wyceny stosuje sig $rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aklywnego rynku, z tym ze o
wyborze takiego rynkn decyduje wiclkod¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedosigpne sg wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig wartosé oszacowana przez Bloomberg Generic (w plerwsze]
kolejnodei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnodei), a jezeli oszacowania te nde sa dostgpne — slosuje sic wartodé oszacowana przez
wyspectalizowang niezaleina jednostke swiadczaea tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywow pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka venaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat 1 nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa,

43 jezeli niedostgpne sg warto§ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszena na aktywnym rynku ceng
nierdzniacego sig istotnie skiadnika, w szezegdinodei o podobnej konstrukeji prawnei i celu ekonomicznym.

6. W przypadku sktadnikéw lokat bedacyeh przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig godziwa jest kurs ustalony na rynku
eidwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku glownego dokonuje sig na koniec kazdege kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku lekat w ekresie ostatniego pelnego miesigea kalendarzowege.
3) w przypadku gdy skladnik iokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolile] Poiskiej 1 za granica kryterium wyboru
rynku glownego jest mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony de obrotu w momencie, ktdry nie pozwala na dokonanie poréwnania w peinym
okresie wskazanym w pkt 2} to ustalenie rynku gtéwnego nastgpuje:
a) poprzez pordwnanie obrotdw z poszezegolnych rynkdw od dnia rozpoczeeia notowan do Kofica okresu poréwnawezego lub,
b) w przypadko, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybdr rynku dokenywany jest poprzez pordwnanie obrotdw na poszezegélnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpnja zainteresowani nabywcy 1 sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publiczne} wiadomosct.

8. Razem z comiesi¢eznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo I Depozytariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego skiadnika lokat, Jezeli przez
badany miesigc byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingewy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, 1o uznaje sig, ze rynek
dla danego skiadnika lokat jest altywny.

il Wycena skladnikow lokat nienotowanyveh na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat nienctowanych na aktywnym rynku;

1) akgje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7Y listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyjne,

11} tytuly uczestnictwa emifowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibg za granica,
12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pienigznego.

2. Warto$é skfadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt I'V ust. 4 i 5, w
1) w przypadku dhuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentoéw rynku pienieznego bedgcych papierami wartosciowymi — wedlug
skorygowanej ceny nabyeia, oszacowanej przy zastosowaniu cfektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty
warfodci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows] zalicza sig odpowiednio
do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokosd odpisdéw z tytutu trwaled utraty wartodei zalicza sig w cigzar pozostatych
kosztow Subfunduszu.

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg dcidle powigzane z wycenianym papicrem dluznym to wartesé calego instrumentu
finansowego bgdzie wyznaczana przy zastosowaniv odpowiedniego dia danego instrumentu finansewego modelu wyceny uwzgiedniajgc w swojgj
konstrukeji modete wyceny poszezegdlnych whudowanych instrumentdw pochodnyceh, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowcezas wartosé wycenianego
instrumentu finansowego bgdzie stanowié sume wartoéci dluznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentdw pochodnyeh) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci whudowanych instrumentdow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszezegolnych instrumentdw pechodnych zgodnie z pkt V., Jezeli jednak warto$é godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nic moze byd
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie &),
3} w przypadku pozostatych skladnikow lokat — wedtug wartodei godziwej spelniajacej warunki wiarygodnesel, wyznaczane] zgodnie z pkt V.
4) wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia cszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procenlowej nasigpuje od dnia
ujeeia w ksiegach danego sldadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transalccji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi
skerygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosci XIRR 1 XNPV przyjmuje si¢ momenl przepltywow picnigznych okrestony w warunkach
transakcji).
IV, Szezegolne metody wyceny sktadnikéw lokat
1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony de odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisdéw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

2,  Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy

sprzedazy, metody korekiy réznicy pomigdzy cong odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartodci godziwej, do wysckodsi skorygowangj ceny nabycia - wartodé godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabvcia tego skladnika | stanowi podstawe do
wyliczeni skorygowanej cerny nabycia w kolejnych dniach wyceny, W szezegdinodei w wyzej wymieniony spostb wycenia sig dtuzne papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytuztu udzielonej pozyczki papierow wartofciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych,
Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartodciowych ustala gig wedlug zasad przyjetyeh dla tych papierow wartosciowych.

. Metody wyznaczania wartosel godziwe]

W przypadku skiadnikéw lekat nienctowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartodci
godziwe]:
1) w przypadku akeji — ich wartos¢ ustala si¢ wediug wartodel godziwe] wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnic dosigpne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznym: od siebie i nie powiazanymi ze soba stronami,

b) metedy rynkowe, a w szezegdlnosei metody porownywalnych spolek gietdowych oraz metode poréwnywalnych transakeji,

¢) metody dochodowe, a w szezegdlnosei metodg zdyskontowanych przeplywdw pienigznych,

d) metody ksiegowe, a w szezegdlnodei metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadke warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich wartoéé wyznacza sig przy uzyeiu modelu, uwzgledniajgeego w szezegdInosel wartosé
godziwa akcji, na ltore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé wynikajaca z nabycia tych akeiji w wyniku realizacji praw przystugujgeych warrantom
fub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie skladnika,
w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawne i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedlug warto$ci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitdw depozytowych — ich warfos¢ wyznacza si¢ na podstawic publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papiere warlodciowego, w
zwigzku, z ktoérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich wartosé stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naticzone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;
6) w przypadku jednosiek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyinyeh | fytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicy — wycena w oparciu o ostatnic ogloszona wartodé aktywdw netto na jednostis uczestnictwa, certyTikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgeyeh wplyw na ich wartodé godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartoscei
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentdw pochodnych — wycena w oparciu o medele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegdlnosci
w przypadku kontrakiéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych;,
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8 w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§é wyznacza si¢ po preeticzenin wedlug ostatniege dostgpnego $redniego kursu wyliczenego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Do czynnikow uwzglgdnianych przy wyhorze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1}, do wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w ust.
1 pkt 1), naleia:

1) dostepnosé wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnodci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynal od ostatniej transakeji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Subfundusz,

4y okres, jaki uptyngl od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byl wyceniany sktadnik lokat, zawattych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi cd
sicbie i nic powigzanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielkosé posiadanego pakictu wycenianego skladnika.

Dane wejéciowe do medeli wyceny, o kiérych mowa w ust. 1 pkt 1} - 2} i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele | metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sq w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda sfosowane w sposdb
ciggly, W przypadku dokonywania istotnyeh zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadky
ady zostaly wprowadzone w picrwszym polroczn roku obrotowego, kolejne w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku
gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim pélroezu roku obretowego, kolejne w rocznym oraz péirocznym sprawozdaniu finansowym,

Y1 Wvcena skladnikow lokat denominowanyeh w walutach obeych

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktore} sa notowane na aklywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku ~ w walucie, w ktorej sg denomincwang.

Aktywa oraz zobowigzania, o kidrych mowa w ust, 1 wykazuje sie w walucie, w ktére] wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatnicgo dostgpnege sredniego kugsu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Pelski.

Wartosé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacii do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zf) 122002 31022001

Z tytudu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentdw pechodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 200 -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytuhu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Pozostale - premia inwestycyjna 11 16
211 16

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zb) 31122012 31122011
Z tytulu nabytych aktywow - -

Z tytuha transakeji przy zobowigzaniu sig do odkupu - -
Z tytuhu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu wptlat na jednostki uczestnictwa 13 3
Z tytutu edkupionych jednostek uczestrictwa 209 10
Z tytutu wyptaty dechoddw funduszu - -
Z iytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
7 tyluty krdtkolerminowych poryczek i kredytow . -
Z tytubu dhugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytudu gwarancji lub porgezen - -
Z tytuhs rezerw - -
Pozostate - wynagrodzenie Towarzystwa 25 30

247 43

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA $RODKGW PIENTEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartod¢ na31.12.2012 | Warto$é na 31.12.2011
Bank / Waluta w walucie wPLN;  wwalucie w PLN:
ING Bank Slaski S.A. / PLN 729 729 694 694l
ING Bank Slaski S.A./ EUR - - 6 27
E] AT

11. SREDNI W OKRESIE SPRAWQZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCI UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartogé Srednia wartogé

Waluta w walucic w PLN

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom grodkéw PLN 640 640
pienigznych: EUR 13 54

L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTA S

RYZYKA

1. POZI0OM OBCIAZENIA AKTYWOW IZOBOWIA,ZAN SUBFUNDUSZY RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartodei godziwej wynikajgeym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyke spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkewych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentow o statym oprocentowaniu.
Na dzieh bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikdéw lokat obeigzonych tym ryzykicm.

b} wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow drodkdw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Dedatkowo w przypadku dhiznych instrumentéw finansowyeh o zmiennym oprocentowaniv wystepuje ryzyko przeplywow plememych wynikajgce ze stopy
procentowsj, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy proceniowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadai skdadnikéw lokat obeigzonych tym ryzykiem,
W Funduszu ryzyko stopy precentowej moze byé zwiazane bezpofrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego sklad, juk i podrednio 2
instrumentami diuznymi wchodzaeymi w sklad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicq.
Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania.

2. POZIOM QBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warankéw, ryzyko obnizenia cceny kredytowej 1 ryzyke rezpigtosci kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwesiowania majgce stedzibg za granicy lub w jednostki yezestnictwa innych
funduszy cbciazone sa umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lekat takiege funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzanc sg z
ryzykiem kredytowym banku,
Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadai tytuly nczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznic lokowane sg na lokatach overnight. Lokaty te zakladane s4 na okres | dnia roboczego lub
na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nast¢pujgce po nim dni wolne od pracy, Na dzien bilansowy stanowity 3,69% wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko lursu walutowegoe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowedowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. W Subfunduszu wystgpuje Sredni poziom ryzyka walulowego wynikajaey z tego, ze subfundusz ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend
stosuje mechanizm czgdciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursn waluly polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pechodne,

NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek,

NOTA S
WALUTY [ ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
WNa rachunkach bankowych znajdowaty sig Srodki pienigzne w walutach obeych:

31.12.2012 31,12,2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:

- EUR - PLN 6 EUR 27PLN
Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w zotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizewane i niezrealizowane (w tys.zl)
Nie wystapily,
3. UJEMNE ROZNICE KURSCWE W PRZEKROIU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane (w Lys.zh)
Nie wystapily.
4. SREDNIKURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
lkurs EUR {euro) - 4,0882

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)
01.01.2612 01.61.2011
Grupy lokat 31.12.2012 31.12.2011
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica -1 285 -2196
Razem -1285 -2 196

2. WZROST {SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.z)

01.01.2012 61.01.2011
Grupy lokat 31122012 31122011
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnege inwestowania majace siedzibg za granica o 7_2 955 ~3 819
Razem 2955 -3 819
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczesiniciwa,

ING Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych {L) /4



NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytulu uslug
maklerskich, opfat transakeyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartofciowych, prowizji bankowych, pedatkéw i innyeh cbeigzen

nalozenych przez wladciwe organy pafistwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezpodrednio z aktywodw Subfunduszu i nic podlegaja
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo z tytulu administracji 1 zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigea wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od wartoscei
aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uezestnictwa danej kategorii w danym: dniu.
Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdline kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenic

wysckos¢ wynagrodzenia faktycznic pobrane

(w %) {w %)

kategoria A 2,50 2,50

kategoria P 2,50 - .

kategoria § 2,50 -
kategoria F 2,50 -
kategoria I 2,50 -
kategoria K 2,50 -

kategoria E 120 1,20

kategoria T 1,10 1,10

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE 0 JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

3122012 31122011 3L12.20010

Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.zl) 12 569 13 557 19 881
Wartos¢ alctywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zt)

- jednostki uczestnictwa kategorii A §7.67 88,30 115,60
- jednostki uczestnictwa kategorii E 100,06 89,33 -
~ jednostki uczestnictwa kategorii T 98,92 - -

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor De uamentu Ksif;ggwoéci Funduszy

lzabela Kalinowska

ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 15



6.
1

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieigey okres
sprawozdawezy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowyn.

Od dnia 1 stycznia 2013 r. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcepo do oceny efektywnodei inwestyeji w jednostki uczesinictwa, odzwierciedlajgoego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 1. wzorzee (benchmark) Subfunduszu byl nastgpujacy: 95% MSCIEMYF Index + 5%WIBID O/N.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawoezdaniami finansowymi.

Towarzysiwo zamiedcito w dniu 25.08.2012 r. ogloszenie ¢ zmianach w statucie ING SFIO dotyczacyeh zmiany polityki inweslyeypnej. Zmiany
spowodowane byly przejgciem w dumin 19.11.2012 r. dotychczasowego subfunduszu Zrédlowego z ING (L) Invest Emerging Markets, ktory byl
przedmiotem inwestycji subfunduszu polskiego ING (L) Rynkéw Wschodzacych, przez subfimdusz ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend.

W zwigzku z aktualizacja polityki inwestycyjnej dostosowano rdwniez nazwe subfubunduszu - z ING (L) Rynkdw Wschodzaeyeh na TNG (L) Spotek
Dywidendowych Rynkdéw Wschodzacych.

Zmiany weszty w zycie w terminie 3 miesigey od dnia ogloszenia §j. w dniu 25 listopada 2012 roku;

Dokonane korekty bledéw podstawewych,
Nie zaszly.

W przypadku niepewnofci co do mozliwoSei kontynuowania dzialalnoSei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty » tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Informacja dotyczqea przebiegu polgczenia.

W dnin 25 maja 2012 1, nastapito polyezenie ING Subfunduszu VIP Funduszy Akcji Rynkdw Wachodzaeych (sublundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Spétek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (subfundusz pregjmujacy),

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Towarzystwo zamiescilo cgloszenie o zamiarze polaczenia wydziclonych w ramach ING SFIO Subfunduszu Funduszy
Akeji Rynkéw Wschodzgeyeh z ING Subfunduszem Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych,

Podstawg polaczenia stanowilo zezwolenie KNF z dnia 13 kwietnia 2012 r. (decyzja ar DFI/4033/2/10/12/0/9/7/PS).

Dzient wyceny 24 maja 2012 r. byt ostatnim dniem wyceny, w ktérym realizowano zlecenia zbyeia, odkupienia, konwersji lub zamiany jednostek
vezestnictwa ING Subfundusza VIP Funduszy Akcji Rynkéw Wschodzacych.

W dnin 23 maja 2012 1, (z uplywem tego dnia} Fundusz zaprzestal przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen zbycia,
edkupienia, konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego,

W dniu 25 maja 2012 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu ucresinikowi subfunduszu przejmowansge jednostki uczestnictwa subfunduszu
przeimuiacego w liczbie wynikajacej z podzielenia Hoczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszo przejimowanego posiadanych przez tego
uczestnika 1 wartosci aktywow netto subfunduszu przejmowanego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w dniu 24 maja 2012 r. preee wartodd
aktywow nefto subfunduszy przejmujacege przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 24 maja 2012 r.

warto§é JU liczba
warto§€ alitywow netto na JU w tys, zl przydziefonych JU
Subfundusz przgjmowany - ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rynkow
Wschodzacych (kategoria A) §3,89496 2208 25 264,963530

Subfundusz przejmujgey - ING Subfundusz Spdlek Dywidendowych
Rynkoéw Wschodzacych (kategoria A) 87,40935

Przydziat jednostek uczestnictwa subfundusza przejmujgcego nastapit bez pebrania oplat manipulacyjnych.

W dniu 25 maja 2012 r. ING Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkaw Wschodzgeych wstapit w prawa i obowiazki Subfunduszu przeimowanego
oraz skuteczny stat sig wpis uczestnikéw Subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikow Subfunduszu przejmujacego.

W zwigzku z opisanym zdarzeniem, nie dokonano korekt sprawozdania finansowego.

Wynik z operacii subfunduszu przejgtego - do dnia polaczenia - zawarty jest w pozyeji kapital wplacony. Po dokonaniu polsczenia, w pozycji kapital
wplacony, ujeta jest kwota 2.208 tys. 71, stanowigca warto§¢ jednostek uczestniciwa przydzielonych w zwigzku z pelaczeniem.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowal Fundusz;

Fundusz Oplata za zmlrzs;dzame
(% w skali rolku)
ING (1) Invest Emerging Markets High Dividend 0,60

Zgodnie z warunkami powotania i realizacji obowiazkow przez ING Investment Management Luxembourg S.A. na rzecz ING (L) otwarty fundusz
inwestyeyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyptaca ING Investment Management Luxembourg S.A, roczng ophate za zarzadzanie obliczang
od éredniego stanu aktywoéw netto subfunduszu ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend w wysokedei 0,60% w przypadku Lytuldw nczestnictwa
Klasy I.

Fundusz zawart z ING Asset Management B,V Luxembourg umows, na podstawie ktorej wicksza czedé wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.

Ione informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngl na oceng syfuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszn i ich zmian.
Nie dotyczy.

ING Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L)
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9) Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesié zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartodé aktywow netto Subfunduszu przekroezy 232,000,000 ztotych.

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Haas van Houwelingen zrezygnowal z funkeji Wiceprezesa ING TI'T S.A.
W dniu 2 pa#dziemika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TF1 8.A. powolala na Czlonkdw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrekiora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego 1 Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. petai funkcie Wiceprezesa.

Funkeje Prezesa ING TFL S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Depgriamentu Ksiqmy

zabela Kalinowska

ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (L)
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Rynkéw
Wschodzacych (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw
aktywoéw, w tym w szczegolnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych

i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do
24 listopada 2012 r., oraz po zmianie nazwy na ING Subfundusz Spétek Dywidendowych
Rynkoéw Wschodzacych (L) (zwanego dalej Subfunduszem) od 25 listopada 2012 do 31
grudnia 2012, sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

iefMiczych

ING BANK SLASKI 5polka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitaf zakladowy - 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 z|

Sad Rejonowy w Katowicach




ING £

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktory na poczatku wydawat sig bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
7. dzisicjszej perspektywy widaé, ze byt to okres, ktéry pozwolil na odbudowg zaufania i wiary inwestordw w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akeji i obligacji byly i nadal sg imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutek dwoch nagtych
zwroldw na rynkach akeji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wloch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. 7 kolei juz w lipcu nastapil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, Ze za wszelka ceng bedzie ratowaé strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gietdach
systematycznie sie poprawiala. Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestordw o sytuacje w Europie, zwalniajace
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byty one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gietdom i gospodarkom pomagaty banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkicj Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tege utrzymywanie stdp procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktdre towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie picniadza, ktére mialy obnizy¢ oprocentowanic i przekonac
inwestoréw o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznic pozytywne czynniki przewazyly, zas poszukiwania atrakeyjnych stop
wzrostu w srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostow gietd §wiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijalismy kierowana do Panstwa ofertg produktows . Kluczowa dla nigj bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z my$lg o regularnym
gromadzeniu $rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Panstwo okreslacie okres, w kidrym chcecie
gromadzié §rodki, a nasiepnie dobieracie do tego okresu wiasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego korica okresu inwestycji byla ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonala oferta dla 0séb cheacych zabezpicczy¢ swojg emeryturg, zadba¢ o dobrg edukacje whasnych dzieci, kupi¢ nowe micszkanic
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywice kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z ciaglym postgpem technologicznym unowoczesnilismy naszq strong internctows
www.ingtfi.pl. Moga Pafistwo znalez¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo rdwniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezegblnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy 1KE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polgezenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezullacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spélek zostal przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych,
Ponadto, w odpowiedzi na rosngee zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI §.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych. Majge na
uwadze koniecznosé biczgcego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonalismy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkow Wschodzacyeh, kiéry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkow Wschodzaeych Spolek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszeze bardziej przejrzystel
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwija¢ i uatrakeyjniaé nasza oferte, tak by jak najlepiej spelnia¢

Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caty rok 2013 byl bardzo udany dla Panstwa i dla Paistwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowg strong www.ingtfi.pl

ycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836 Kapitat zakladowy - 15.250.000,00 zi

KRS 0C

Kapitat wpltacony - 15.250.000,00 zi

) 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIQ Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa | Nieruchomoéci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotdwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4.77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Glebalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji {L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r,
**} zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
**¥) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
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ING SUBFUNDUSZ AMERYKI EACINSKIEJ (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa
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| Elf ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spoélka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu Ameryki
Lacinskiej (L) (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego  (,,Fundusz™) 2z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,.Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spemialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci’”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
7z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnic i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiefi:

o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie

1 ;/2)
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi =zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorym wydali$my opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

W lmieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Ameryki f.acinskiej (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 . nr 152, poz.1223 z péZnicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Ameryki
Lacinskiej (L), na ktdre sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania [inansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 3 1 grudnia 2012 r. o wartosei 6.002 tys. zlotych;

3} bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sumg 6.313 tys. zlotych;

4) rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 1. wykazujgey zysk z operacji w kwocic 977 tys. zlotych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zmnigjszenie stanu wartosel
aktywdw netto o kwotg 5.243 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu
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Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L)

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU AMERYKI EACINSKIEJ (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skrdconym brzmieniv: ING SFIO
Typ funduszu; Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowos¢ prawna, ING Subfundusz Ameryki Lacifiskiej (L} utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowodcl prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/08/V/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostaf utworzony na czas nieokreélony
Wpis do rejestru funduszy; 17 listopada 2009 1, pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreélony w ramach Funduszu (nazwa/skrol nazwy}:

. ING Subfundusz Globalny Spélek Dywidendowych (L} / ING (L) Globalny Spoiek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spotek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L} / ING (L) Europeiski Spolek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (1) / ING (L) Sektera Energii

. ING Subfundusz Japonia (L} / ING (L} Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji

. ING Subfundusz Spolek Dywidendewych Rynkow Wschodzacych (L} / ING (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych

. ING Subfundusz Ameryki Eacifiskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacifskiej

. ING Subfundusz Papierdw Duznych Rynkow Wschodzacyeh {Waluta Lokaing) (L) / ING (L) Papierow Diuznych Rynkdw
Wschodzacych (WL

16. ING Sublundusz Globalny Diugu Kerporacyjnege (L) / ING (L) Globainy Dlugu Korporacyjnego

11, ING Subfundusz Globalnych Mezliwosei (L) / ING (L) Globalnych Mozliwosei

12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (1) Depozytowy

13. ING Subfundusz Obligacii Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkéw Wachodzacych (Watuta Lokalna)

i4. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych

o R R R R N

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng politykg inwestycyina dzigki ezemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wizrest warlesei jego aklywow w wyniku wzroslu wartodel lokat. Subfundusz nie gwaranmje osiagnigeia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu

ING (L) Invest Latin America wyodrgbnionege w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestyeyineggo o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowad
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegolnogel w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone fub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP),

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujaeymi zasadami dywersyfikacji Tokat;

1. dhuzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, w iym w szezegdinodel krétkoterminowe papiery wartofciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Latin America wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnegoe o zmiennym kapitale
(SICAV) - od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartodci akiywow,

4, jednostki uczestniclwa innyeh funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolite) Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - 0% wartosci aktywow.,

ING (L) Invest Latin America zasadniczo inwestuie (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akcii i/lub innyeh zbywalnyeh papicréw
wartosciowych (warrantow na zbywalne papiery wartoéciowe —~ do meaksymalnego poziomu 10% aktywow nelto sublfunduszu — oraz obligac)i zamicnnych)
emitowanych przez spolki zargjestrowane, notowane na gieldzie papieréw wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w Ameryce Lacinskie] (w tym na
Karaibach).

Subfundusz dazy do osiagnigcia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 95% MSCI 10/40 Emerging Latin America Index -+ 5% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp(’)ika Akcyjna (ING TF1 8. A., Towarzysiwo)
Sicdziba; Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spotks akcying prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. {ING [M).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akoying prawa polskiego, w ktdrej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TEl S.A., zawart z ING Investrnent Management {Polska) S A, umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierow Warlodciowych.

Okres sprawozdawcezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012 1. -31.12.2012 1.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalnesci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostale sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci przez ING SFIO w dajacej si¢ przewidzied przyszloscei, tzn. w ciggu
co najmnicj 12 miesigey od 31.12.2012 r. Nic istnigja okelicznodei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z c.0.
Adres: Rondo ONZ i, Warszawa

ING Subfundusz Ameryki Lacinskicj (L) i



Kategorie jednostek uczestnictwa i okre$lenie cech je réznicujgcych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferly podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabyeia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zl w przypadku lkazdego nastgpnego nabyeia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaly dokonanej przez nabywceg
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFT — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charalkterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznic w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutera i zawarcia przez uezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 z1 w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3% wptlaly dokonanej przez nabywceg
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokogel nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% lowoty odkupienia przed opodatkowaniem,
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywow nelto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, ktore przewiduja zadeklarowanie przez Uezestnika sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej 1 zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S sa zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 2 w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucyjng w wysokodci nic wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobicrang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate za konwersje / zamiane w wysokogci nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
7 kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywow nelto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (jednostki zostaly w calodci odkupione w dniu 01/10/2012 1.):
- zbywane wylacznie w ramach programoéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za pogrednictwem wybranych dystrybutorow oraz, pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowe). Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE),
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- opfate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI — max. 1,2% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezpoSrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa leategorii F okregla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera;
- optatg dystrybucyjng w wysoko$ei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywoéw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I (nie byly zbywane):
- zbywane wylgeznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKI w wariancie picrwszym. Zbywanc bezposrednio przez Fundusz lub za posredniclwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii | okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna lgezna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii 1 Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaly dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z1. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezpo$rednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna lgczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowg w wysokesei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt. Oplata ta moze bf§ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TF1 — max. 2,5% wartodei aktywow netto w skali roku

ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) 2



Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki nastapito wediug daty wyceny z dnia §1/10/2012 r.x:
- zbywane wyltacznie w ramach PPI lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla amowa PPT lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynesi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategerii T Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjng w wysckoesel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcg
- optatg za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 1,1% wartodei aktywow netio w skali roku

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksicgowodel Funduszy

lzabela Kalinowska

ING Subfundusz Ameryki Eacinskicj (L) 3



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)
31.12.2012 31122011

wartost wg warto$¢ na % udzial w wartosé wy warto$¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabyeia  dzieh bilansowy  aktywach ceny nabyeia  dzied bilansewy  aldywach

Akcje - - -
Warranty subskrypcyjne ' - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - . - .
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - N
Dluine papiery wartosciowe - - - - B B
Instrumenty pochodne - - - - . -
Udzialy w spdlkach z ograniczong - - - - - .
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - B,
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - - .
Weksle - - - - . B
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - . B .
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - . R

RAZEM 5189 6 002 921,30 12217 10870 91,62

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowesci Funduszy

Izabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizawad lgeznie z notami objasniajgeymi § informacjq dodathowg, kidre stanowiq integraing cze$é sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12,2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznosei

. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

2w R

. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dfuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
II. Zobowigzania
111 Aktywa netto (I-11)
IV. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ njemna)
V. Dochody zatrzymane

L. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

VI Wazrost (spadek) warto$cei lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zh)
Wartosd¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lategorii E (w zlh)
Wartos¢ aktywow netlo na jednostkg uczestnictwa kategorii T (w zi)

Warszawa, 29 marca 2013 r.

31.12.2012

6574
371
201

261
6313
8 547
60 198

-51 651
-3 047

-424
-2 623

813
6313

69218126818
68 571022144
0,000000
647.104674

91,21

91,53

Dyrektor Departamentu Ksiggo

31.12.2011

11863
973
20
10 870

307
11 556
14 767
33355
-18 588
-1 864

-237
-1627
-1 347
11 556

135 108.,562360
135 071,824934
36,737426

85,53
86,52

rosei Funduszy

zabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad lgcziie = notami objasniajgeymi i informacyq dodatkowg, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa}

01.01.2012 01.01.2001
31122012 3n12.2011
L Przychody z lokat 63 68
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
2. Przychody odsetkowe 25 26
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosécei - -
4, Dodatnie saldo réznic kursowych - 3
5. Pozostale - przychody z tytuhu premii inwestycyjnej 3R 39
II. Koszty funduszu 250 257
1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 246 256
2, Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacyeh dystrybucje - -
3. Oplaty dla depozytariusza - -
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniermn rejestru aktywow funduszu - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ushlugi w zakresie rachunkowosci - -
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami fanduszu - -
8. Ustugi prawne - -
9. Ustugi wydawnicze, w fym poligraficzne ] - -
[0. Kosziy odsetkowe - -
il. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12, Ujemne saldo réznic kursowych 3 -

13. Pozostale 1
II. Koszty pokrywane przez lowarzystwo 0 0
Iv. Koszty funduszu netto (TI-TI0) 250 287
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -187 -189
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 164 -3 585
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -996 -1 583

= tytulu roznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2160 -2 002
z tytudu roznic kursowych - -
VIIL Wynik z operacii 977 3774
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednosiek uczestnictwa (w zi):

jednostki uczestnictwa kategorii A 14,18 27,93
jednostki uczestnictwa kategorii E *) - -21,27
jednostki uczestnictwa kategorii T *) 8,95 -

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Depafigmentu Ksicgowose

zabela Kalinowska

¥ do wyliczenia padanef wartosci zostala uwzgledniona cena, wedlug kiref nastgpilo pierwsze zhycie fednostki uczesinictwa danef ketegorii

Jednosiki kenegorii E zostaly w calosci odieupione

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowad fgeznie z notami objasniafqeymi | informacia dodatkowq, ktdre stanewiq integralng cze$é sprawozdania
Jfinansowego.

ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) 7



4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddow funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenic kapitatu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytulu edkupionych j.u.)
6. baczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego

8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

b) liczba edkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajyco od poczathu dzialalnogei funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

b) liczba edkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

I Zmiana warfosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzednicgo okresu sprawozdawezego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konicc okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii & **)
- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartodei aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *#%)

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii &

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

*) wartosci j.u., wedlug kidrej nastqpilo pierwsze zhycie danej kategorii: £w dn. 09.02.2011 r.
**) jechostki kategorii E zostaly w calosci odkupione w dniu 61.10,2012 r,
**¥) dane wyraione w stosunku rocznym

ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) 8
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ULUL 2012
31.12.2012
11 556
977

-187

996

2 160
L

-6 220
26 843
33 063
-5243
6313
9 848

01.01.2012
31.12.2012

-65 8§90,435542
317 674,792400
316 401,28346Y
609, 287497
664,226434

383 565227942
382 902,086259
646,019923
17,121760

-65 890,435542
66 500,802790
-36,737426

647, 104674

69 218,126818
637 294 840536
633 984,594179
G46,019923
664,226434

568 076,713718
567 413,572035
646,019923
17121760

69 218,126818
68 571022144
0,000000

647, 104674

01.01.2012
3122012

85.53
86,52
87.85 %)

91,21

61,53

6,64%

16,85%

78,91
2012-06-28
80.35
2012-06-28
84,70
2012-11-16

ULUL20TT
31122011
9769

-3 774
-189
<1583

-2 002
3774

5561
19 106
13 545
1787
11556
10 202

01.01.2011
31122011
51511,320161
190 296,457962
194 239, 720536
36,737426

138 785137801
138 783 137801

51511,320161
31 474,582735
36,737426

135 108.562360
319 620,048136
319583310710
36,737426

184 511,485776
184 311483770

135 108,562360
135 071,824934
36,737426

01012011
311220171

116,86
108,72%)

-26.81%
-22,86%

71,73
2011-10-04
78.39
201 1-10-04

A



5. Maksymalna wartodé aktywdw netto na jednostks vczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

~ jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorii T

w dnin

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A
w dniu
- jednostki kategorii E
w dniy
- jednostki kategorii T
w driu

V. Procentowy udziad kosztow fanduszu w srednief wartosci aktywdw netto, w tym:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucig

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyreltor Deqfa

zabely Kalinowska

01.61,2002
31122012

10132
2012-03-01
102,72
2012-03-01
91,77
2012-12-29

91,00
2012-12-28

91.37
2012-12-28

0L61.2612
31.12.2012
2,54%
2,50%

01020
JrizanH

118,21
2011-01-12
118,10
2011-04-08

g5,53
2011-12-30

86,53
2011-12-30

01.01.2011
3rrz.z200t
2,52%
2,50%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad lgcenie 2 notami objasniaigeymi | informacgjq dodatkowa, ktdre stancwig iniegralng coesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalnos¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 1, o rachunkowodei (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.2009r)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 1. nr 146 poz. 1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 1. w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosel funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem. )
1) UTAWNIANIE T PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskicj.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyigtkiem wartodei aktywéw netio na jednostke uczestnictwa, Jezeli
charakier i isfotnosé danej pozycji wymaga innej doktadnosci - falt ten cdnetowany jest w notach objasniajaeych albe informacji dedatkowej.
Na dzieft bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigee réznicg pomigdzy praychodami z lokat a kosztami Subfonduszu netto;
2) zrealizowany zysk {strate} ze zbycia lokat 1 niezrealizewany zysk {strafg) z wyceny lokat.
Na dzieni bilansowy przyjgto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanic obgjmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfundugzn, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku z operacji, zestawienie zmian w
akiywach netto, noty objasniajace i informacie dodatkows. Sprawozdanie cbejmuje dane za 2012 rok oraz dane pordwnywalne za rok 2011
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OFPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksigegi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dia kazdege subfunduszu.

1.  Operagje dotyczace Subfunduszu wmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia cbeimujgcej prowizjg maklerskaq.

3. Skladniki lokat nabyte nicodplatnic posiadajg ceng nabycia rowng zeru.

4, Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly
otezymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigine.

5. Zmiane wartoscl nominatnegj nabytych sktadnikéw lokat, nic powodujacg zmiany wysokodei kapitatu zakladowego emitenta, ujnuje si¢ w ewidencii
analitycznej, w ktdrej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO {najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w
wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - oszacowang] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows), najwyzszej biczace) wartodei ksiggowej (nie
stosuje sie do skiadnikow lokat bgdacych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzgdzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sq transakcje zbycia 1 nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosei ujmuie sig nabycie skladnika,
Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach fachunkowych w dniv, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidends od funduszu nienctowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po daiv ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nahycie / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz njmuje si¢ w ksiggach rachunkewych w dacic zawarcia umowy.

13. Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dia ktorvch brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizsze} wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

14. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skfadnika Jokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiepach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dekumentu, to w przypadku skdadnikow lokat wycenianych w skorygowane) cenic nabycia,
oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyimuje sig wszystkie parametry wynikajace 2 umowy kupna/sprzedazy. a
przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeptywdw picnigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursn NBP
ustalonege dla danej waluty na dzien ujgeia tych operacii w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia
ktorych NBP nie ustala kursu — ich warlo$¢ okresla si¢ w relacji do euro,

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rezliczenia transakeji kupna papieréw wartosciowyeh dencminowanych w walucie obeej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznosei Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
Iub sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedhug $redniego kursu NBP dia dangj waluty.

18. Przychody z lokat obejmuja w szezegdlnodei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe {przychody odsetkowe od diuznych papicrow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami vstalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastoscwaniv eleklywnej stopy proceatowe;),

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkdw pienigzych, naleznedei oraz zobowigzan w walutach obeych.

19, Koszty Subfunduszy obejmujg w szezegdlnosei:

a} Koszty odsetkowe (koszty odsetkows z tyt. kredytow 1 pozyczek zaciggnictych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy  zastosowaniu c¢lektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $redledw pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od érodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszajg wartodé aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Matnosei z tytulu koszidw operacyjnych zmniejszajy uprzednio ulworzong
rezerwg. Limitowane koszty operacyine sg uimowane w wysokoéci nie przekraczajgcej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow neitfo z poprzedniege dnia wyceny skorygowangj o zmiany w kapitale wplaconym i cdkupionym. Towarzystwo z
whasnyeh srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pebicra na koniec kazdego miesigea wynagrodzenie réwne kwocie naliczong od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjng, oplate za konwersjg oraz optatg umorzeniowg (wysoko$é oplaty zgodnie ze statytem Funduszu), Oplaty te
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach,
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24. Koszty zwigzane bezpodrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calodci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszly cbeigzaja Fundusz w
calodei - partyeypacje danego Subfunduszy w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartosei Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyeeny poprzedzajgey dzien ujgeia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/mabycia skladnikéw lokat dotyczacy wiece] niz jednego Subfunduszu, to koszly takicj transakeji obeiazaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udziaty wartogei transakcji danego Subfunduszu w wartogei transakeji ogolem,

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyptaconego jest dzien wjccia zbyeia lub edkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestize (z tym, 2ze na potrzeby okreslenia wartosei akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dniv wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyptacenym wynikajacych z zapisdw w subrejestrze uczesinikédw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w fcwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnogei okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyZzszej ceny
JU w danym rejestrze uczesinika.

3} METODY WYCENY ARKTYWOW

L. Wycena aktywow Funduszu. nstalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dziefi, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dekenuje wyceny aktywow Funduszo oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia warto§ci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkejonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosei aktywéw nette Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu, ustalenia wastodct aktywow netto Sublunduszo na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uezestnictwa Subfunduszu,

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartoici aktywow Subfunduszu i wartosei akéywow innych Subfunduszy, Wartosé aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszn i wartosci aktywdw netto innych Sublunduszy.

Alktywa Subfunduszo wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanei wartodel godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzgdzenia.

Wartos$¢ godziwa skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy  godziny 23:00 czasu polskicgo w dniu wyceny.

II. Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sg nastgpujace skiadniki lokat notowanyeh na aktywnym rynku:

1) aksgje,

2) warranty subskrypcyijne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) lowity depozytowe,

6} listy zastawne,

7} diuzne papiery wartodciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczesiniclwa emitowanc przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace sicdzibe za granica,
11) insttumenty rynku pienieznego.

2. Wartos¢ podziwg skladnikéw lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jeieli dzien wyceny jest zwyldym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywinym rynku, a w przypadiku jego braku — inngj,
stanowiacej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sldadniku lokat nie zawarto zadnej transakeji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreélonymi w pkt. 5 {chyba, z¢ dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto§¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzief wyceny nie jest zwylkdym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inncj,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnic z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 1 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania watlosct godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze fakiege rynku decyduje wysckose wolumenu ohretu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, (o do wyceny przyjmuje sie
cene z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien,

2} jezeli nicdostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnic z pkt 1} a na rynku gléwnym dostgpne sa informacie o zlozenveh w dniu wyeeny ofertach. to stosuje
sic §rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednicnie wylgcznie oferty sprzedazy jest nicdopuszezalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie sredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glowinym oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ srednig arytmetyezng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innege akiywnego rynkuy, z tym 7e o
wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skladnikicm w poprzednim miesiacu.

3) jezeli niedostepne sq wartodel wyznaczone zgednie z pkt 1)-2) to de wyceny przyjmuje si¢ warto$é oszacowany przez Bloemberg Generic {w pierwszej
kolgjnodei) lub Bloomberg Fair Value {w drugiej kolejnodel), a iezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje sie wartosé oszacowana przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadezacy tego rodzaju uslugi, ¢ ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke preeplywdw pienigznyeh
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke laka uznaje sie za niezalezna, jezelt nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodnie z plt 1}-3} to stosuje si¢ wyceng w oparcin o publicznie ogloszong na akiywnym rynku

ceng nierdzniacego si¢ istotnie sktadnika, w szezegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznyn:.

6. W przypadku skladnikéw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku

glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku glownego dokonuje sig na koniec kazdego kelejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku giownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniege pelnege miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnic na aktywnym rynku na terytorium Rezcczpospolite] Polskie) 1 za granicy kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwes¢ dekonania przez Fundusz transakesi na danym rynku;
4} w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisii jest wprowadzony do obroln w momencie, ktdry nie pozwala na dokonanie porownania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastepuje:
a) popizez porownanie obrotow z poszczegolnych rynkdw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,
b} w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrdt papierem warto§ciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez peréwnanie obrolow na poszezegdinych
rynkach w dniu pierwszego notowania,
. Do wyceny sktadnikdw lokat przyimuje sig kurs z takg Hezba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lavznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuia zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sa do publicznegj wiadomosci.

Rarzem z comiesigeznym ustalaniem rynku gidwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego skladnika lokal. Jezeli przez
badany miesige byt dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regulamie informagja ¢ efertach kupna sprzedazy, (o uznaje sig, ze rynek
dla danego skladnika lokat jest akiywny.

IIL. Wycena sktadnikdw Jokat nienotowanych na aktywnym rvnku

L.

2

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3} prawa do akeji,

4) prawa peborn,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery warto§ciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytudy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt TV ust. 4 1 5, w

1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pienigZnego bedacych papierami wartodciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencialnych odpiséw z tytulu trwalej uiraty

wartosei, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sic odpowicdnic

do przychodow odsetkowych lub koszidw odsetkowych, natomiast wysokesé odpiséw z tytuiu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych

kosztow Sublunduszu.

2) dhuzne papiery wartoéciowe zawierajgee whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadkyn, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa fcisle powigzane z wycenianym papierem dluznym to warto$é calego instrumentu
finansowege bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentn finansowego modelu wyceny uwzgledniajge w swojc)
konstrukeji modele wyceny poszezegdinych wbudewanych instrumeniéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa dcigle powigzane z wycenianym papierem dluzaym, wowczas warto$é wycenianego
instrumentu finansowego begdzie stanowié sume warlesci dluznego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych} wyznaczoncej
przy uwzglednieniu efektywnej slopy procentowei oraz wartodei wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiagciwe
dla poszczegdlnych instrumentdw pochednych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreglona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okredlonej w punkeic a).

3} w przypadku pozostalych skladnikéw lokat — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnic z pkt V.

4y wycena papierdw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnel stopy procentowej nastepuje od dnia

ujecia w ksiggach danego sktadnika iokat, przy czym do dnia rozliczenia (ransakeji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, Kléra stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartoécl XIRR § XNPV przyjmuje sig moment preeplywow pienigznych okreslony w warunkach

transakcji).

1V. Szczepoine metody wyceny skladnikéw lokat

1.

g

b

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, peczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow 2 tyiulu trwale) utraty wariosel, jezel
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw warlosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszi do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychezas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokodci skorygowanej ceny nabycia — wartodé godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien prreszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegolnosci w wyzgj wymieniony sposob wycenia sig dtuzne papiery wartodciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznodci z tytuku udziclonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu ottzymanej pozyczki papierdw wartedciowych ustala sig wedlug zasad przyjgtych dia tych papierow wartogciowych,

. Metody wyrnaczania warto$ci godziwej

=l W

W przypadku sktadnikéw lokat nignotowanych ne aktywnym rynku niebgdacyeh papierami dluznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartodci
godziwej:
1) w przypadku akeji — ich wartos$é ustala si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocy powszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dostepne ceny transakeyine na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleziyini od sicbie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b} metody rynkowe, a w szezegdlnodel metodg pordwnywalnych spélek gieldowych oraz metodg poréwnywalnych transalkeji,

¢) metody dochodewe, a w szezegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,

d) metody ksiegowe, a w szezegolnodei metodg skorygowanej wartosci aldywow netto;
2) w przypadku warrantdw subskrypeyinych oraz praw poboru - ich warto§é wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzgledniajgcego w szczegolnodei wartodé
godziwa akeji, na kidre opiewa warrant jub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabyeia tych akcii w wyniku realizagji praw przyslugujgcych
warrantom lub prawom poboru;,
3) w przypadku praw do akeji — ich wariod¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie skladnika,
w szezegodlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ckonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazac takiego sktadnika lokat, wedhug wartodei
godziwej ustalonej zgodnic z pkt 1;
4} w przypadiku kwitéw depozytowych — ich warto$é wyznacza si¢ na pedstawie publicznic ogloszenej na aktywnym rynku ceny papieru wartodciowegao, w
zwiazku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depezytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich warled¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emifowanych przez fundusze zagranicznc lub instytucie
wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartes¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z vwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartodé godziwa, jakie mialy miejsce po dnin oghoszenifi fvartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
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7) w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw. a w szczegolnosci
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow
pienigznych;

8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Banlk Polski.

Do czynnikdw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ltérych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 1), naleza:

1) dost¢pnosé wyslarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dzialalnogci) oraz zalozenia dotyczace dzialania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakeji nabycia wycenianego skiadnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uptynal od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byl wyceniany skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktérych to transakejach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielkosé posiadanego pakietu wycenianego skladnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2} 1 pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem, Modele wyceny bedg stosowane w sposob
ciagly. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadku
gdy zostaty wprowadzone w pierwszym péiroczu roku obrotowego, kolejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku
gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolgjno w rocznym eraz polrecznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wyeena sktadnikéw lokal denominowanych w walutach obeych

1.

3.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach cbeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadiu,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane,

Aktywa oraz zobowigzania, o kiérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywdow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nic wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31122012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat 193 -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 12

Z tytulu dywidendy - -
Z tytulu odsetek = #
Z tytutu posiadanych nieruchomosci i
Z tytulu udzielonych pozyczek E:

==

Pozostale - premia inwestycyjna 8
201 20
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zh) 31.12.2012 31.12.2011
7 tytutu nabytych aktywow 58 -
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig do odkupu = z
Z tytwdu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 9 279
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 180 2
Z tytulu wyplaty dochoddéw funduszu C =
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu ¥ =
7 tytuhu wyemitowanych obligacji - -
7 tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostale, w tym: 14 26
- wynagrodzenie 1] 13 24
261 307
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH {w przekroju walut) - w Lys.

Wartosé na31.12.2012 Wartos¢ na31.12.2011

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN

~ ING Bank $lgski S.A. / PLN o oam 371/ 953 953
ING Bank Slgski S.A, / EUR . = 5 20
371 973

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCIH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia wartosé

Waluta w walucie w PLN

$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 602 602
pienigznych: EUR 6 25

627

1. BKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWLAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
a} wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartodei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyke spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowyceh siop procentowyeh. Ryzyko stopy

procentowej jest wieksze dla instrumentow o statym oprocentowaniu.
‘Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat cbeigzonych tym ryzykiem.
b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywdw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Dodatkowo w przypadku dtuzaych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuie ryzyke przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy

procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy precentowe.
Na dzich bilansewy Subfundusz nie posiadat skladnikéw lokat obeiazonych tym ryzykiem.

W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwigzane bezpesrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jege skiad, jak i posrednic z

instrumentami dhuznymi wehedzacymi w skiad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicy.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadaf tytuly uezestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania,

2, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sy ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizeniz oceny kredylowe] 1 ryzyko rozpiglosel kredytowe.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspblnego inwestowania majace sisdzibe za granica lub w jednostki uczestnichwa innyeh
funduszy obciazone sg umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sy z

ryzykiem kredytowym banlku.
Na dzies bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania.

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki auiomatycznie lokowane sg na lokatach overnight. Lokaty te zakiadane sa na okres | dnia roboczego

lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujaee po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily 5,64% wartosci aktywiéw,
3. POZIOM CRCIAZENIA AKTYWOW [ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyke kursu walutowege lo ryzyko spadku wartodei aktywdw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluly polskiej w stosunku do walut
obeyeh. W Subfunduszu wystepuje §redni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz ING (L) Invest Latin America slosuje mechanizm

czesciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na rachunkack bankowych Subfunduszu nie znajdowaty sig Srodki denominowane w walutach obeyeh,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochedne.

NOTA 7

TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tege typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI

Subfundusz nie zaciggal kredytow 1 pozyczek.

NOTA ¢
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska
Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ Srodki pienigzne w walutach obych:
31.12.2012 31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obee): w przeliczeniu:
- EUR - PLN 5 EUR 20 PLN
Pozostate pozycie bilansu Subfunduszu wyrazone sg wylacznie w ziotych polskich,
2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapily.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs EUR (curo) - 4,0882

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)
01,61.2012 01012011
Grupy lokat 31.12.2012 31122011
Tyiuty uczesinictwa emitowane przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica
Razem -996 -1 583
2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)
GI.01,2012 05012617
Grupy lokat 3L122012 31122011
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica
Ragem 21661 -2 002

-G96 -1 583

2 160 -2 002

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AXTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nic dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodow Subfunduszy vezestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych frodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyine Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow 7 tytulu uslug
maklerskich, opfat transakeyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierow wartodciowych, prowizji bankowych, podatkow i innych obciazen

nalozonyeh przez whadciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnodeia Subfunduszu, ktére polkrywane sa bezpodrednio z aklywow Subfunduszu i nie podlegajg
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU ARTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.
3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo z tytuhs administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonegj od warlodei
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

‘Wysokos$é wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostek uezestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysokosé wynagrodzenia faktycznie pobrane

(w %) (w %)

kategoria A 2,50 2,50
kategoria P 2,50 -
kategoria S 2,50 -

kategoria T 1,16 1,10
kategoria F 2,50 “
kategoria I 2,50 .
kategoria K 2,30 .

kategoria & 1,20 1,20

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
35122012 31122011 31.12.2610

Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.zl) 6313 11556 0 769
Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w z1)

- jednostki uczestnictwa kategorii A 9121 §5.,53 116,86
- jednostki uczestnictwa kategorii E - 86,52 -
- jednostki uczestnictwa kategorii T 41,53 - -

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Degaftamentu Ksiegowesici Funduszy

[zabela Kalinowska
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1y

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgey okres
sprawezdawezy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach gakie nastypily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do moZliwosci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera kovékty z tym zwigzane,
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowal Fundusz:

Oplata za zarzadzanie
Fundusz (% w skali roku)
ING (L) Invest Latin America 60

Zgodnie z warunkami powotania i realizacji obowigzkow przez ING Investment Management Luxembourg S.A. na rzecz ING (L) otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng oplalg za zarzgdzanic obliczana od
$redniego stanu aktywow netto subfonduszu ING (L) Invest Latin America w wysokosei 0,60% w preypadlu tytutdw uczestnictwa Klasy L

Fundusz zawart z ING Asset Management BV, Luxembourg umows, na podstawie ktorej wigksza czesé wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
altywdw Funduszn w postaci premii inwestycyjnej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfundusze jezeli wartodé aklywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.000 zlotyeh.

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezypnowal z funkcji Wiceprezesa ING TFI 8.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TF1 S.A. powclala na Czlenkdw Zarzgdu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Darinsza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzorn Wewnglrznego,

Pana Reberia Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. petni funkcjg Wiceprezesa.

Funkejg Prezesa ING TFE S. A, petni Pan Leszek Jedleck:,

Warszawa, 29 marca 2013 1,

Dyrektor D

Tzabela Kalinowska
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Katowice, dnia 29.03.2013 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Ameryki
Laciniskiej (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych

i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze stanem
faktycznym.

Lepartamentu On .
P lansowych Manager

Departament prsetdazy US:‘LN’.} Pow r%ﬂh

I Klientdw

KIrzvsrthd i { |
“ i:,\p.J:_L Tl ‘,m.‘b.\‘;“-ﬁ&']w‘:}f ;
\ L

gorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladow

130 100 000,00 =zt

100 000,00 z{

KRS 5459 Kapital wplacony — 130

Sad Rejonowy w Katowicach
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal si¢ bardzo nicpewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
Z dzisiejszej perspektywy widaé, ze byl to okres, ktdry pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestorow w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akeji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nie brakowato emocji na skutek dwdch naglych
zwrotow na rynkach akeji.

Po spokojnym picrwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wiloch i Hiszpanii
spowodowaly przecene na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka cen¢ bedzie ratowaé strefe euro przed rozpadem, Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiata. Wynikalo to z faktu, ze choé nadal zywe byly obawy inwestorow o sytuacj¢ w Europie, zwalniajace
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spotek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gietdom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strely Euro, Wielkiej Brylanii, Szwajcarii, Chin i Japenii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stop procentowych na rekordowo
niskich poziomach, kiére towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanic pienigdza, ktére mialy obnizy¢ oprocentowanie i przekonac
inwestorow o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, za$ poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostow gicld $wiatowych.

W tych niezwykle cickawych czasach rozwijalismy kierowang do Pafstwa ofertg produktowa . Kluczowa dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SF10, stworzonym z myslg o regularnym
gromadzeniu srodkdw i ich pomnaZaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafistwo okreslacie okres, w ktorym cheecie
gromadzi¢ $rodki, a nastgpnie dobicracie do tego okresu whasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego kofica okresu inwestycji byta ona coraz bezpiecznigjsza. Jest to
doskonatla oferta dla osob chegeych zabezpieczyé swoja emeryturg, zadbaé o dobra edukacjg wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanic
lub sfinansowa¢ dowolne inne plany i marzenia w perspektywie killu, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z ciaglym postgpem technologicznym unowoczesnilismy naszg strong internctowg
www.ingtfi.pl. Mogg Pafstwo znalezé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe, Mozecie Paristwo rowniez rozpocza¢, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezeg6lnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE,

W 2012 roku przeprowadzony zoslal proces potaczenia subfunduszy w ramach ING Parasel FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spatek zostat przejety preez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektorow Wezrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgceych, Majac na
uwadze koniccznosé biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonalismy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkdéw Wschodzgeych, kiory od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzgeych Spélek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i mody(likacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszeze bardziej przejrzysic
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwija¢ i uvatrakcyjnia¢ naszg oferte, tak by jak najlepicj spetnia¢

Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Pafistwu, aby caly rok 2013 by} bardzo udany dla Panstwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza nowa strong www.ingtfi.pl
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akgji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnege Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomodci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich | Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotdwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4.77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) *) 25,17%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L} 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spatek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkdw Wschodzgeych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFI10: ***)
ING Subfundusz Perspeltywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**} zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r,
*#%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzai' u Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
ING TFl S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A,
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ING SUBFUNDUSZ PAPIEROW DLUZNYCH RYNKOW
WSCHODZACYCH (WALUTA LOKALNA) (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINTA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy™) ING Subfunduszu Papierow
Dhuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (,,Subfundusz”™), wydzielonego
w ramach ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace i informacj¢ dodatkows (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spoltka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pbéZn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

s rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosei,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, #e przeprowadzone przez nas badanie
1 //F:}
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dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres

sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

s jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaty dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu
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ING Subfundusz Papieréw Dluznych Rynkéw Wschodzgeych (Waluta Lokalna) (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z péZnicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie [inansowe ING Subfunduszu Papieréw
Dluznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L), na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 17.981 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktory wykazuje aklywa netto i kapitaly na sumg 18.4006 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 2.373 tys. zlotych:

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r, wykazujgce zmnigjszenie stanu wartosci aklywow
netto o kwote 8.928 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
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Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)

za okres od 01.01.2012 rocku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAPIEROW DLUZNYCH RYNKOW WSCHODZACYCH
(WALUTA LOKALNA) (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniv: ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydziclonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowos¢ prawng. ING Subfundusz Papieréw Dluznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
utworzony w ramach Funduszu nie posiada osobowosci prawngj.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-T-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Papierdéw Diuznych Rynkéw Wschodzageych (Waluta Lokalna) (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreslony w
ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):

. ING Subfundusz Globalny Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spélek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spdétek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spolek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spolek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L} Sektora Energii

. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji

. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) / ING (L) Spotek Dywidendowych Rynkéow Wschodzacych

. ING Subfundusz Ameryki Lacinskigj (L) / ING (L) Ameryki Lacinskigj

. ING Subfundusz Papierow Dluznych Rynkéw Wschodzaeych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papierdw Dluznyeh Rynkow
Wsehodzaceyceh (WL)

10. ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Dlugu Korporacyjnego

11. ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) / ING (L) Globalnych Mozliwosci

12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy

13. ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)

14. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacyeh (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych

o oo =1 O b s LD b

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rozne cele inwestycyjne,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartodei lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency) wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnege o zmiennym kapitale
(SICAV). Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegdlnosei w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

$rodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku PienieZnego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery warlociowe emitowane, porgezene lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP — od 0% do 20% wartodci aklywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency) wyodrgbnionege w ramach ING (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aklywow,

3. depozyty —od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency) inwestuje w zbywalne papiery wartosciowe o stalym dochodzie, instrumenty rynku pienigznego,
instrumenty pochodne i depozyty gléwnie denominowane badZ cechujace sig ekspozycjg (przynajmniej dwie trzecie portfela) w walutach krajow rozwijajacych sig
o niskim badzZ $rednim poziomie dochodu (rynki wschodzace) Ameryki Lacinskiej, Azji, Europy Srodkowej, Luropy Wschodniej 1 Afryki oraz denominowane lub
cechujace sie ekspozycja (do jednej trzeciej portfela) w walutach wymienialnych (np. euro, dolar amerykanski).

Subfundusz nie wyznacza wzorca do oceny efektywnodei inwestycji w tytuly uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoika Akeyjna (ING TIL S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spolka akcying prawa polskiego, ktérej 100% kapitalu akeyjnego nalezy do ING Invesiment Management (Polska) S.A. (ING 1IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spolka akcyjna prawa polskiego, w kiorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzagdzaniu Pakietem Papierow Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r. -31.12.2012 r.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 r,

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosei przez ING SFIO w dajacej sie przewidzicd przysdosci, tzn. w clagu co
najmniej 12 miesigcy od 31.12.2012 r. Nie istnieja okolicznodei wskazujace na zagrozenic kontynuowania dziatalnosci.

W dniu 25 maja 2012 r. nastgpito potaczenie ING Subfunduszu VIP Zréwnowazonego Funduszy Globalnych (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Papieréw Dluznych Rynkow Wschodzaeych (Waluta Lokalna) (L) (subfundusz przgjmujacy).
Podstawe polaczenia stanowilo zezwolenie KNF z dnia 13 kwictnia 2012 r. (decyzja nr DFUI/4033/1/9/12/U/9/7/PS).

ING Subfundusz Papierdw Dhuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)



Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je roZnicujacych
Charalcterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki nezestnictwa Kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusy oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow.
- minimalna wysokos$¢ wplat tytutem nabyeia 200 21 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subtunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2% aktywodw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- Zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjirych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz ub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategoni P
ckresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysckos¢ wptat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zi w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzysiwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysolosci nie wyZszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- optatg za konwersjg / zamiang w wysckosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfuaduszn docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowanicm.
- wynagrodzenie TF1 - max. 2% aktywow netto w skati roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii 8 (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, ktore przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez. Uczestnika umowy dodatkowe] | zadeklarowania przcz
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestyeyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S sa zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 71 w przypadlu kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupienictss, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokosel nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach dancgo programu inwestycyinego, pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszegj niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysckosei nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach denego programu inwestycyjnego (pobisrana 7
kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI1 — max, 2% wartodci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E {pierwsze zbycie jednostki nastapito wedtug daty wyceny z dnia 06.02.2012 1.):
- gbywane wylgcznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za pesrednictwem wybranyech dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkewej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczege Programu Inwestycyinego (PPI} lub Pracowniczego Programu Emerytainego (PPE).
- minimalna wyscko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaly dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowyni.
- wynagrodzenie TFI — max. 1% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F {nie byly zbywane};
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
ckreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostck uczestnictwa kategorii F okresia umowa PP lub PPE.
- minimaina wysoko$é wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 2.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- epiatg dystrybucyjng w wysokodcl nie wyZszej niz 5% wplaly dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokoscl nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - max, 2% wartodei aktywdw netto w skali rokun
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I (nic byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy [KE w wariancie pierwszyi. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 1 okresla umowa IKE,
- minimalna wysoko$¢ wplat fytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wplata tylulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 100 21
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dolonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wyscko$cl nie wyzszej niz 3% kwoly przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- optate umorzeniowy w wysckosci nie wyzszej niz 10% kwoty edkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 4. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy [KI.
- wynagrodzenie TFI — max. 2% wartodcl aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K {nie byty zbywane):
- zbywane wylgeznie w ramach TKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystzrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okregla umowa IKE.
- minimalna wysoko§¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednosick uczesinictwa -
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 4.

ING Subfundusz Papierdw Dluinych Rynkéw Wschodzacych (Walnta Lokalna) (L)



- w zwigzku z nabywaniem, kenwersja, odkupieniem craz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 3% wptaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodci nie wyzsze] niz 3% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu decelowym.
- oplate umorzeniowa w wysoko$ci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie maiej niz 100 zt. Oplata ta moze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI— max. 2% warlesci aktywow nette w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki nastapito wedtug daty wyceny z dnia 14.12.20312 r.):
- zbywarne wylacznie w ramach PPI lub PPE bezpoérednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod wanumkicm oferowania programu
przez Fundusz i zawareia umowy PPL lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPT lub PPE,
- minimalna wysckos¢ wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 z1.
- w zwiazky z nabywanicm:, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1 — max, 0,9% wartosci aktywow netto w skali roku

‘Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Gepartamentu Ksicgowosel Funduszy

Teabela Kalinowska

ING Subtundusz Papicréw Dhiznych Rynkdw Wschodzaeych {Walata Lokalna) (L)



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

wartosé wg
Sldadpiki lokat ceny nabycia

Akcje

Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akgji -
Prawa poboru -
Kwity depozytowe -
Listy zastawne -
Dluzne papiery wartosciowe -
Instrumenty pochodne -
Udzialy w spdikach z ograniczong -
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa -
Certyfikaty inwestycyjne -
Tytuly uczestnictwa emitowang przez instytucje 16 364

wspoinege inwestowania majace siedzibg za granica

Wierzytelnosei -
Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosci -
Statki morskie -
[nne -

RAZEM 16 564

Warszawa, 29 marca 2013 1,

dzien bilansowy

% udzial w
aktywach

87,88

dzien bilansowy

o W;Wn{

Izabela Kalinowska

% udzial w
alitywach

97,43

Zestawienie lokat nalezy analizowad {geznie z notami objasnigiqeymi i informacjq dodatkowy, kidre stanowig integralng czedé sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31122012 31122011

L Aktywa 20 460 27 396
1. Srodki pienigzne i ich ekowiwalenty 455 663

2. Naleznosei 2024 40

3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugie; strony do odkupu - -

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynlcu, w tym: - -
dtuzne papiery wartofciowe - -

§. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 981 26 693
dhuzne papiery wartosciowe - -

6. Nieruchomosci - -

7. Pozostate aktywa - -

1.  Zobowigzania 2054 02
1L Aldtywa netto (I-I} 18 400 27334
Iv. Kapital funduszu 19 309 30610
1. Kapital wplacony 198 782 153 457

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -179 473 -122 847

V. Dochody zatrzymane -2 320 -1 789
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto <736 -472

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk{strata) ze zbycia lokat -1 584 -1317

VL Werost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1417 -1 487
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {(IV+V+/-VI} 18 406 27 334
Liczba jednostek uczestniciwa razem (w szt.): 1477 033,029946 242 367,900656

Liczha jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A 146 993,696094 242 367,900656

Liczba jednostek uczesthictwa (w szt.) kategoria E 24672763 -

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt kategoria T 14,661089 -
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A {w 21) 125,18 112,78
Wartedé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategerii E (w 2l) 126,01 “
Warto$é aktywOw netto na jednostke uczestnictwa kategoni T {w z) 125,23 -

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Dy amentu Ksiego

Wﬂy

Tzabela Katinowska

Bilans nalezy analizowad lgcanie z notami obfasniajqeymi i informaci dodatkowq, kidre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys, ziotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajjcego na jednostke uczestnictva)

I, Przychody z lokat

Dywidendy i inne vdzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych

[

Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej

1L Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla pedmictéw prowadzacych dysirybucjg
Opiaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszo

Ustugi prawne

R cle A e

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

[ ——
Ro~e

Ujemne saldo roznic kursowych

—
L

Pozostale
118 Koszty pokrywane przez lowarzystwo
IV. Koszty funduszu netto {II-111)
V. Przychody z lokat netto {1-1V)
VI. Zrealizowany § niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym:
z tvtudu réznic kursowych
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lekat, w tym:
z tytulu réznic kursowych
VIL Wynik z operacji

01012012
31122012

135

22

113
399
395

== R R P ]

399
-264
2637
=267

2504

2373

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zh)

kategoria A
kategoria E *)
kategeria T #)

Warszawa, 29 marca 2013 .

Dyrektor De] zz’tamentu Ksiggowgsei Funduszy

*) do wyliczenia podanych wartosei zostala uwzgledniona cena, wedlug ktoref nastypilo plevwsze zbyele fednostki wezestnictwa danef kategorii

16,14
8,04
0,81

lzabela Kalinowska

01.01.2011
31122011

277

82
5
190

678
677

678
-401
-3634
-1 932
-1 722

-4 053

-16,73

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé {geznie z notami objasnigjgeymi i informaciq dodatkowe, kidre stanowig infegralng czgsé

sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.Zdotych z wyjgthiem liczhy jednostek uczestnictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

L. Wartos aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c¢) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytuln wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tvm:

a) zmiana kapitate wptaconego (powickszenie kapitalu z tytutu zbytych ju.)

b) zmiana kapitaiu wyptaconego (zmnigjszente kapitalu z tytulu odkupionych ja)
6, Lgezna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywow netto na koniee okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresic sprawozdawezym

I1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostel uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii B

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

« jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostk: kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od peczgtku dzialalnosei funduszu, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostld kategorit A

- jednostki kategorii E

- jednosiki kategorii T

I Zmiana wartosci akiywow nefto na fednosike uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa na keniec poprzednisge okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E (warto$¢, wg ktérej nastapito pierwsze zbycie w dniu 06.02.2012 1)
- jednostki kategorii T (warto$¢, wg kiérej nastapilo picrwsze zbycic w dniu 14.12.2012 1)
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorti T

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym™®)

- jedriostki kategorit A

- jednostki kategerii E

- jednestki kategorii T

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestniclwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorti T

w dniu

*) dane wyrazone w stosuniou roczaym
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ULVI2012
31122012
27 334
2373
-264
=267
2904
2373

-11 301
45325
56 626
-8 928
18 406
21992

01.01.2012
31122012

-95 334,870710
380322358625
380 283,024770
24,672766
14,661089

475 657229335
475 657,229332
600003
0,600000

-95 334,870710
95 374,204362
24,672763
H,661089

147 033,029946
1 655357,758525
1635318424674
24672766
14,661089

1508 324,728579
1308 324,728576
a,000003
&.000000

147 033,029946
146 993,696094
24,672743
14.661189

¢1.01.2012
3riz.2012

112,78
118,47
124,54

125,18
126,01
125,23

12,59%
5,09%
11,93%

112,30
2012-04-03
113,39
2012-06-01
124 46
2012-12-17

1002001
31122011
6079

-4 055
-401

-1 6832

-1 722

-4 (55

25310
135 187
109 877
211255
27334
37 521

04.01.2011
30122001

191 262,297794
1111 269,547300
J i1 269547300
0, 000080

£,000000

920 007,249506
026 007, 249506
0,000000

0.060000

191 262,297794
191 262297794
0,000000

0,000004)

242 367900654
1275 035,399900
1275 035,309900
0,060000

0,000000

1032 667,499244
1032 667 490244

0, 000000

1, Q00000

242 367900656
242 367900636
(00000

0,000000

01012617
31122011

118,658

111,70
2011-11-25
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5. Maksymalna wartosé aktywow nette na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A,

w dniu

« jednostki kategorii E

w dhiu

- jednostki kategorii T

w dniu

01.01.2012
31.12.2412

125,20
2012-12-28
126,02
2012-12-28
125,24
2012-12-28

6. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatnies wyceny w okresie sprawozdawezym

- jednostki kategorii A
w dniu
- jednostki kategorii E
w dniu
- jednostki kategorii T
w dniu

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sSrednief wartosci aktywdow netfo, w tyim:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow fundusza
5, Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2013 1.

125,20
2012-12-28
126,02
2012-12-28
125,24
2012-12-28

01.61.2012
3112.2012
1.81%
1,80%

Dyrektor Deparfamentu Ksi¢gowosci Funduszy

[zabela Kalinowska

01.01.2011
3122000

127,24
2011-05-04

112,78
2011-12-30

01012611
30122011
181%
1,80%

Zestawienie zmian w aktvwach netlo nalesy analizowad fqcznie = notami objaswiajgeymi | informacig dodatkowg, ktore stanowig integralng czesé

sprawezdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialaino$¢ Subfunduszu reguluja nasigpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 1. o rachunkowodci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z [7.09.2009r)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. 1. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UJAWNIANIE [ PREZENTACJA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawczdanie finansowe jest sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiei.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sq w fysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow nefte na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnosé danej pozyeji wymaga innej dokladnosci - falkt ten odnotowany jest w notach objagniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujagey:
1} przychody z lokat netto - stanowiace réznice pomigdzy przychodami z lokat a lcosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk {stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszy, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajgce i informacjg dodatkowa. Sprawozdanie cbejmuje dane za 2012 rok oraz dane pordwnywalne za rok 2011,
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

2 Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie pesiadajg ceng nabycia rdwny zeru,

4 Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentuaine doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiane warfo$ci nominalnej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujgcg zmiany wysokosei kapitatu zakladowego emitenta, uimuje ste w ewidencji
analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metody HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowangj ceny nabycia ~ oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyZszej biezacej wartosci ksiggowej (nie
stosuje sig do sktadnikéw lokat bgdacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sq transakcje zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujimuje si¢ nabycie skiadnika.

9. Nalezng dywidende od funduszu notowanege na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniv, w k1drym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy warlosei tego prawa.

10, Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniv, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

il. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z cperacji.

12, Nabycie/ zbycie skfadnikow lokal przez Subfundusz simuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13, Skitadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jege zobowigzan.

14.  Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lolkatl w wyniku braku potwierdzenia zostada ujgta w ksiggach rachunkowyeh w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skerygowanej cenie nabycia,
oszacowanei przy zastesowaniu efektywne] stopy procentowsi, do wyceny preyimuje sig wszystkis parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

15, Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sy wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu N3P
ustalonego dla danej waluty na dzief ujecta tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich wartoéé okresla sig w relacji do euro.

16.  Srodki w walucic nabyte przez. Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowyeh denominowanych w walucie cbeej nie
stanowia lokat Subfundugzu a ich vjecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17.  Zobewiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeii kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z roziiczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeii (forward walutowy) wedlug $redniego kursn NBP dla dangj waluty.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:

a) Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach.

b) Przychody cdsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierow warto§ciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza si¢ zgodnic z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetlkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowantu efelctywne] stopy procentiowey).

¢) Dodatnie salde réznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

19, Koszty Subfunduszu obeiimujg w szczegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z fyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazks z wyceng drodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obeych.

20.  Odsetki naliczone craz nalezne od srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartogé aktywow Funduszo w
dniu wyceny.

21, W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosei z tytulu kosztdw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajgeej maksymalnego limitu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow nefto z poprzedniego dnia wyceny skerygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
whasnych sredkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22, Towarzystwo z tyludu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenic rdwne kwocie naliczoneg] od
wartosci aktywéw nette Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjna, oplate za konwersjg oraz oplate umorzeniows (wysokosé oplaty zgodnie z¢ statutem Funduszu), Oplaty te
stanowia zobowigzanie Funduszu wobee TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.

24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkejonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci 2 akiywéw Subfunduszu. Jezeli koszty obciazajg Fundusz w
catodei - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartodei Aklywow Netto(WAN) Subfimduszy do

%/,
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WAN Funduszu na dzieil wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksicgach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawicra
umowe zbyciamabyeia skladnikéw lokat dotyczacq wigee] niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziaty wartosct transakcji danege Subfunduszu w wartogei transakcji ogdlem.

25, Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptacenego lub wyplaconege jest dzien ujgeia zbyeia lub odikupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby ckredlenia wartosei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dnin wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisdéw w subrejestrze uczesinikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26.  Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w lowocie wymagaiacej zaplaty.

27.  JU podlegaja odkupieniu w kolejnoser olcreélonej, wedlug mefody HIFO, co oznacza, e jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
3U w danym rejestrze uezestnika,

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustaienie zobowiagzan i wyniku z operagii

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie (GPW),

W Dniu wyceny coraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,

ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Sublunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu

oraz ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartogei akiywodw netto Subfunduszu na jednostke nczesinictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i

odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywoéw Funduszu stanowi suma wartodel aktywow Subfunduszu § wartodei aktywow innych Subfunduszy. Wartosé aktywdw netto Funduszu stanowi

suma wartosci altywow netto Subfunduszu i wartosei aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszn wycenia sig, 2 zobowigzania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej z zastrzezeniem § 23 ust.1 pkt | oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskicgo w dniu wyceny.

II. Wycena skladnikow lokat notowanych na altywnym rynlka

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujgee sktadniki lokat notowanych na akiywnym rynku:

1) akgje,

2) warranty subskrypcyjne,

3} prawa do akcji,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuine papiery wartogciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestniciwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majqee sicdzibg za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego,

2, Warto§é godziwa sktadnikéw lokat wymicnionych w pke.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sig¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartoéci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotow na danym skiadniku ickat byt znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transalkceji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgednie z metodami okreslonymi w pkt. 3 (chyba, 7e dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartoé¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostainiego dostgpnege kursu zamknigeia ustalonegoe na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inngj,
stanowigcej jego odpowiednik wartosei, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnic z zasadami ckreélonymt w ust, 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust, 3 1 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosel godziwej:

1} przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, zc ¢ wyborze takicgo rynku decyduje wysokosé wolumenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokoé¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig
ceng z rynku o wyzszej wartosci obrofu na ten dzien.

2) jezeli ntedostepne sa wartesei wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sa informacie o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig frednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, 7e uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwezglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje sig Srednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynky, z tym ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielkeséé obrotu danym sldadnikiem w poprzednim miesigou.

3) jezeli niedosi¢pne sg warlofci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig warto$é oszacowana przez Bloomberg Generic {w pierwszej
koleinogei) fub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolginodei), a jezeli oszacowania te nie s destgpne — stosuje sig warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczgey tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostie przeplywow pieniginych
zwigzanych z tym skiadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niczalezna, jezeli nie jest emitentern danego skiadnika lokat i nic jest podmiotem
zalezaym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnic z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na akiywnym rynku cene
nieroznigeego si¢ istotnie skiadnika, w szezegélnosci o pedobnej konstrakeji prawnej i celu ekenomicznym,

6. W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, vstalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gldwnege dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego micsiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumuiowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresic ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gldwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,
4) w przypadku, gdy papier wartodciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktdry nie pozwala na dokonanie pordwnania w petnym
okresie wskazanym w pkt 2) te ustalenie rynku gléwnego nastepuje:

a) poprzez pordwnanie obrotéw z peszezegdinych rynkow od dnia rozpoczgeia notowan do konca okresu porownawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez porownanie obrotow na poszczegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
. Do wyceny skdadnikow lokat przyimuje sig kurs z taka liczba migjsc po przecinku jak publikowany preez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY te rynek spelniajacy facznie nastgpujace kryteria:
1} instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

ING Subfundusz Papieréw Dhiznyeh Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)



2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywey 1 sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywno$é rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezel przez
badany miesiac byt dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, Lo uznaje sig, ze rynek
dla danego skladnika lokat jest aktywny.

1T Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

L.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery warlosciowe,

9} jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedgce depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

Wartos¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt [V ust. 41 5, w

1y w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego bedgeyeh papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio

do przychodow odsetkowyeh lub kosztow odsetkowych, natomiast wysoko$é odpisdw z tytulu trwalej utraly warlosci zalicza si¢ w cigzar pozostalych

kosztow Subfunduszu.

2) dluzne papiery wartodciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym to warto§é calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajge w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegdlnych whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cile powigzane z wycenianym papicrem dluznym, wowczas wartosé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartodci dluznego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosei wbudowanyceh ingtrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wladciwe dla poszezegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartoé¢ godziwa wydzielonego instrumentu
pochednege nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedlug wartodei godziwej spelniajacej warunki wiarygodnodci, wyznaczangj zgodnic z pkt V.

4) wycena papieréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia

ujgeia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygoewana ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach

transakeji).

1V. Szezegblne metody wyceny skladnikdw lokat

L.

4.
3.
A%

1.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnicniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraly wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychezas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosei skorygowane] ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skladnika i1 stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegoélnogel w wyzej wymicniony sposob wycenia sig dluzne papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznodci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartodciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto§ciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjgtych dla tych papierdw wartosciowych.

. Metody wyznaczania wartosei godziwej

W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedaeych papierami diuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartodci
godziwej:
1) w przypadku akeji — ich wartos¢ ustala si¢ wedlug wartodci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakeyjne na wycenianym skiadniku lolat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebic i nic powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegdlnosei metodg porownywalnych spolek gietdowych oraz metodg pordwnywalnych transakeji,

¢) metody dochodowe, a w szezegdlnosci metodg zdyskontowanych przephywow pieni¢znych,

d) metody ksiggowe, a w szezegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szezegolnosei wartosé
godziwg akeji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyslugujacych
warrantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$é wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sig istotnic skladnika,
w szezegolnosei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego skiadnika lokat, wedlug wartogei
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wartos¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartodciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartos€ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspblnego inwestowania majgee siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostalnio ogloszong warto$é aklywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto§é godziwa, jakic mialy micjsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
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7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnic stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegolnodcei
w przypadku kontraktdw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modetu zdyskontowanych przeplywow
8) w przypadku walut nie bedaeych depozyiami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniv wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzienh Wyeeny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czymnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymagyi, o ktérych mowa w ust. | plki 1), do wyceny skiadnikdw lokat, o ktérych mowa w ust,
1 pkt 1), naleza:
1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacjt i danyeh wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uplynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,
4) pkres, jaki uptynat od ostatnich transakeji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sidadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
siebie t nie powigzamymi zc soba stronami, o ktérych te transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacije,
5) wielko$¢ posiadanego pakictu wycenianego skiadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1} -2) i pkt 7) pochodza z akiywnego rynku.
Modele | metody wyceny, o kidrych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposab
ciagly, W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedy prezentowane, w przypadku
gdy zostaly wprowadzone w pierwszym pdlroczu roku cbrolowego, kolejrio w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniv finansowym, natomiast w przypadku
gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w roczaym craz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skladnikow lokat denominowanych w waiutach cbeych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa nolowanc na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktdrej wyceniane sa aktywa i ustalane zebowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedhug ostatuiego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluly przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacii do curo.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zf) 3L1220012 31122011
Z tytudu zbytych lokat - -
Z tytuhu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2000 -
Z tytutn dywidendy - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytnju posiadanych nieruchomosci - -
7, tytulu udzielonych pozyczek -

Pozostate - premia inwestycyjna 24 40
2024 40

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. z1} 31.12.2012 3122011

Z tytulu nabytych aktywéw - -
Z tytuly transakeji przy zobowiazaniu si¢ do edkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
7 tytutu wplat na jednostki uczestnictwa ig

Z tytubu odkupionych jednostek uczestnictwa 2005 11
Z, tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytuln wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z 1ytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczel i kredytow - -
Z tytutu gwarangji lub porgczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostate, w tym; 31 44

- wynagrodzenie TH] — 28, . A
2054 62
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut} - w tys.

Wartodé na 31.12.2012 | Wartoéé na 31.12.2011

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie wPLN

ING Bank Slaski S.A. /PLN 458 455|537 ag3
ING Bank Staski S.A. / EUR - - 18 §0'
s B

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia wartosé

e w walucie wPLN

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkaw PLN 525 525
pienteznych: EUR 15 63

588

11, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTCOWE]
a) wskazanie aktywdw obcigronych ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianari rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu,

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywdw obeigzonych ryzyldem przeptywow srodkdw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej

Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienteznych wynikajace ze stopy
procentowej, kidra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byC zwigzane bezpodrednio z instrumentami dfuznymi wchodzacymi w jego skdad, jak i posrednio =z
instrumentami dhuzeymi wehodzgeymi w sktad portfeli funduszy zagranicznyeh i instytucji wspélnego inwestowania majgeych siedzibg za granica,

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwesiowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzylo niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej 1 ryzyko rozpigtosel kredytowsj,
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sg umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzgeym od ryzyka lokat takiego funduszu, Inwestycje w lekaly bankowe zwigzane sg z
ryzykiem kredytowym barku.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uezestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania.

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne éredki automatycznie lokowane sq na lokatach overnight, Lokaly te zaktadane sa na okres | dnia roboczege
lub na okres obejmujacy dzien ctwarcia jokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily 2,22% wartlosei akiywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartodei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walul
obeych, W Subfunduszu wystgpuje Sredai poziom ryzyka walutowego wiynikajacy z tego, z¢ subfundusz ING (1) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local
Currency) stosuje mechanizm czg$ciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego. Na dzien

bilangowy Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat obeigzonych tym ryzykiem.

NOTA 6 _
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY BO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakeji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredytéw 1 pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walute polska (w Lys.}
Na rachunkach bankowych znajdowaty si¢ $rodki pienigine w watutach obych:
31122012 31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucic obeej: w preeliczeniu:
- EUR - PLN 18 EUR 80 PLN
Pozostate pozycje bilansu Subfunduszn wyrazone sa wytacznie w zlotych pelskich.
2, DODATNIE/UFEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zreatizowane i niezrealizowane
Nie wystapity.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs EUR (eurc) - 4,0882

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)

01.01.2012 01,01.2011
Grupy lokat 31122012 31122011

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg -267 -1932

Razem ~267 -1 932

2. WZROST {SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zi)

01,01.2012 61012011
Grupy lokat 31122002 31122001

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica 2904 -1722
Razem 2964 -1 722

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy uczestnikem bez odkupywania jednostek uezestnictwa,
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NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych rodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszry operacyine Subfunduszu, z wyjgtkiem kosziéw = tyluhy uslug
maklerskich, optat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych, prowizji bankowych, podatkdw i innych obeigzen
natozonych przez wlagciwe organy pafhstwowe w zwigzku z dzialalnodeia Subfonduszu, ktére pokrywang sa bezposrednio z aktywdw Subfunduszu i nie podlegaja
limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (W YODREBNIENIE CZESCT ZMTENNED)

Towarzystwo z tytulu administracii i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigea wynagrodzenie rowne kwocie naliczongj od wartogel
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki vezestniciwa danej kategorii w danym dniw.

Wysokosé¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegoine kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymaina roczna wynagrodzenis

wysokosé wynagrodzenia faktycznie pobrane

(w %) (w %)

kategoria 4 2,00 1.80
kategoria P 2,00 -
kategoria S 2,00 -
kategoria F 2,00 -
kategoria T 2,00 -
kategoria K 2,00 -

kategoria E 1,00 1,00

kategoria T 0,90 0,90

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31722012 31122011 31122010

Warta$é aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys.zl) 18 406 27334 6079
Wartos¢ alktywow nefto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zt)

-~ jednostki uczestnictwa kategorii A 125,18 112,78 118,95
- jednostki uczestnictwa kategorii E 126,01 - -
- jednostli uczestnictwa kategorii T 128,23

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosc]

Izabela Kalinowska

TNG Scbfundusz Papierdw Dhuzych Rynkéow Wachodzaeyeh (Waluta Lokalna) (L}



6. INFORMACJA DODATKOWA
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8)

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdanin finansowym za biezaey okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity pe dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zasziy.

Zestawienie oraz objasnienie rioznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korelty blgdéw podstawowych.

Nie zaszly. ’

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoSei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca przebiegu polaczenia.

W dniu 25 maja 2012 1. nastapilo polaczenic ING Subfunduszy VIP Zréwnowazonego Funduszy Globalnych (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Papieréw Diuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (subfundusz przejmujacy).

W dniy 24 kwietnia 2012 roku Towarzystwo zamiescilo ogloszenie o zamiarze polgczenia wydzielosych w ramach ING SFIOQ Subfunduszu VIP
Zrownowazonego Funduszy Globalnych z ING Subfunduszem Papierdw Dluznych Rynkéw Wschodzacyeh {Waluta Lokalna) (L),

Podstawe potaczenia stanowito zezwolenie KNF z dnia 13 kwietnia 2012 r. {decyzja nr DFI/1/4033/ 1/9/12/U/9/7/P5).

Dzien wyceny 24 maja 2012 r. byt ostatnim dniem wyceny, w ktorym realizowano zlecenia zbycia, odkupicnia, konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa
ING Subfunduszu VIP Zréwnowazonego Funduszy Globalnych.

W dniu 23 maja 2012 1, {z uptywem tego dnia) Fundusz zaprzestal przy;mowania wplat na nabycie jednostek uczestniclwa oraz zlecen zbycia, odkupienia,
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszo przejmowanego.

W dniu 25 maja 2012 r. Towarzystwo przydzielilo kazdemu uczestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostk: uczestnictwa subfunduszu przgimujacego w
liczbie wynikajacej z podzielenia Hoczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanyeh przez tego uczestnika i wartodei akiywow
netto subfunduszu przejmowanego przypadajacezo na jednostke uczestnictwa w dniu 24 maja 2012 1. przez warto$¢ aktywidw netto subfunduszu przsjmujgeego
przypadajacego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszn w dniu 24 maja 2012 r,

warto§é aktywow nctto na JU wartes¢ JU w tys, zl liczba preydzielonyeh JU
Subfundusz przejmowany - ING Subfundusz VIP Zréwnowazony
Funduszy Globalnych (kategoria A) 106,50524 706 6 133,69129¢

Subfundusz przejmujgey - ING Subfundusz Papieréw Dhuznych Rynkow
Wschedzacyeh (Waluta Lokalna) (L) (kategoria A) 115,06613

Przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego nastapit bez pobrania oplat manipulacyjnych.

W dniu 25 maja 2012 r. ING Subfundusz Papierdéw Dluznych Rynkdw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) wstapil w prawa i obowigzki Subfunduszu
przejmowanege oraz skuteczny stal sig wpis uczestnikéw Subfunduszu przejmowanego do subrejestru uezestnikéw Subfunduszu przejmujacego.

W zwigzku z opisanym zdarzenicm, nic dokonane kerekt sprawozdania finansowego.

Wynilk z operacji subfunduszu przejetego - do dnia polaczenia - zawarty jest w pozycji kapital wplacony. Po dokonaniv polaczenia, w pozycji kapital
wpiacony, ujeta jest kwota 706 tys. zt, stanowigca wartosé jednostek uczesinictwa przydzielonych w zwigzku z polaczeniem.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestyeyjnych
‘Wskazanie maksymatnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami zagranicznymi, w ktdre inwestowal Fundusz:

) Oplata za zarzadzanie
Fundusz (% w skali roku)}
ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency) 0,72 i

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowigzkow przez ING Investment Management Luxembourg S A. na rzecz ING (L) otwarty fundusz inwestycyjny
o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyptaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng oplatg za zarzadzanic obliczang od Sredniego stanu
aktywdw netto subfunduszu ING (1) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Cey) w wysokosci 0,72% w przypadlau tytuldw uczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawarl z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowg, na podstawie ktdrej wigksza czed¢ wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywow Funduszis w postaci premii inwestycyjnej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdanin finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na occeng sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Fundusz moze zawiesié zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przekroczy 1.002.000.000 dotych.

7 dniem 30 wrzednia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkeji Wiceprezesa ING TF1 5.A.
W dniu 2 paZdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TI! S.A. powolata na Czlonkow Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego 1 Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Behynika, Dyrektora Depariamentu Inwestycjnego,

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 pazdziernilca 2012 1, pelni funkejg Wiceprezesa,

Funkcie Prezesa ING TF] S.A. peini Pan Legzek Jedlecki,

Dyrektor Dep tif menty Ksifjowoz' i]~'jdus7.y

zabela Kalinowska

ING Subfimndusz Papierdw Diuznych Rynkdw Wschodzaoych {Waluta Lokalna) (L)



ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Papieréw
Dhluznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (zwanego dalej Subfunduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szezegblnosei aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r.,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

bgorz Lisowski

ING BANK $LASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 z

Departar

acji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapitat wplacony - 130 100 000,00 z{

sad Rejonowy w Katowicach




ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
7 dzisiejsze] perspektywy widad, ze byl to okres, ktéry pozwolit na odbudowg zaufania i wiary inwestorow w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akeji 1 obligacji byly i nadal sg imponujgee, to w tym samym czasie nie brakowato emocji na skutek dwdch naglych
zwrotéw na rynkach akeji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wioch i Hiszpanii
spowodowaty przecene na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastgpil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka ceng¢ bedzie ratowad stref¢ curo przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiala. Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwesloréw o syluacjg w Europie, zwalniajace
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly onc réwnowazone niskimi wycenami spétek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caty rok gieldom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strely Euro, Wiclkicj Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii.
ktore na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stop procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktore towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, kiére mialy obnizy¢ oprocentowanic i przekenac
inwestoréw o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, za$ poszukiwania atrakeyjnych stop
wzrostu w érodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostow gield swiatowych.

W tych niczwykle cickawych czasach rozwijalismy kicrowang do Pafistwa oferte produktows . Kluczowa dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z myslg o regularnym
gromadzeniu $rodkdw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafnstwo okreslacie okres, w ktérym cheecie
gromadzi¢ $rodki, a nastgpnie dobieracie do tego okresu whasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zatozonego konca okresu inwestycji byta ona coraz bezpieczniejsza. Jest lo
doskonata oferta dla oséb chcacych zabezpieczy¢ swojg emeryture, zadbacé o dobra edukacje whasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowa¢ dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudzicsigeiu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z cigglym postepem technelogicznym unowoczesnilismy naszg strong internetows
www.ingtfi.pl. Moga Pafistwo znaleZ¢ na nigj wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujace
komentarze rynkowe. Mozecie Panstwo réwnieZ rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezegdlnosel
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE,

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polgezenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie sublundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spétek zostat przejety przez sublundusz ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych,
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanie rynkami obligaci, oferta ING TF1 S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych. Majgc na
uwadze konieczno$¢ biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonalismy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzacych, kidry od listopada funkcjenuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzgeych Spétek Dywidendowych.,

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejrzystej
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwijac i uatrakeyjnia¢ naszg ofertg, tak by jak najlepiej spelnial

Panstwa oczekiwania,

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Panistwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowg strong www.ingtfi.pl

.

at zaktadowy - 15.250.000,00 zi

ING Towar:

21-8B0-836 Kapit

139430

ul. Topie acony - 15,250.000,00 zi

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING {wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektorow Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotowkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4.77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Glebhalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) {L} **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych {Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych Rynkdw Wschodzgcych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFI0: **¥)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r,
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
**%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarza({u Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
INE TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A,
|| . - .
N\ %&n mx&ﬁwﬁmm— M , P ol
N

Matgorzata Barska

Leszell?t dlecki

Dariusz Korona

K 2 T

Gerardus Dashorst Robert Bohynik



ING SUBFUNDUSZ GLOBALNY DLUGU KORPORACYJNEGO (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy’’) ING Subfunduszu Globalnego
Dhugu Korporacyjnego (L) (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z p6ézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogoélnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zaktadowy: 5 210 500 zf



dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dziefi
31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, - sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydalismy opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

W imieniu
Ermnst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

#77. .
VWV 72

/' Dominik Januszewski
/ Biegly Rewident
Nr 9707

Ronad ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pézniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Globalny Diugu
Korporacyjnego (L), na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 345.205 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sumg 358.402 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 31.643 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywdw
netto o kwote 251.542 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

Ma%gofiata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqgdu

e
LX UMY

Gerardus Dashorst
zlonek Zarzqdu

@
Rt BRr—

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

il

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Globainy Diugu Korporacyjnego (L)

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO DLUGU KORPORACYJNEGO (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowo$¢ prawng. ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosci prawne;j.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/V1/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot
nazwy):

. ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spélek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spoélek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spotek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektora Energii

. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji

. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L) / ING (L) Spoétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych

. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacinskiej

. ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papieréw Diuznych Rynkow
Wschodzacych (WL)

10. ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Dlugu Korporacyjnego

11. ING Subfundusz Globalnych Mozliwo$ci (L) / ING (L) Globalnych Mozliwos$ci

12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy

13. ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)

14. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych

N=R-CIEN e Y R A

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rézne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartodci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu

ING (L) Renta Fund Global High Yield wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze
inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegélnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczeg6lnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Global High Yield wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Renta Fund Global High Yield zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu
na $wiecie przez spolki, na ktérych cigzy ryzyko zdolnosci do pelnej realizacji zobowigzan (co wyjasnia przyczyne wyzszej dochodowosci: w celu
skompensowania takiego ryzyka, spotka z nizszym ratingiem oferuje obligacje o wysokiej dochodowosci; dla rynkow instrumentow wysokodochodowych ratingi
ksztaltuja si¢ na poziomie od BB+ do CCC).

Subfundusz dazy do osiagniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 67,5% Barclays Capital US High Yield 2% issuer capped + 27.5%
Barclays Capital Pan-European High Yield 2% issuer capped + 5% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 r.

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spolka akcyjna prawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzgdzaniu Pakietem Papierow Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r. -31.12.2012r.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez ING SFIO w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tzn. w ciagu co
najmniej 12 miesigey od 31.12.2012 r. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)



Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgcych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezpoérednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutoréw.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamianag jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% wptlaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokos$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okre$la umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiane w wysokos$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym:.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — max. 2% warto$ci aktyw6w netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, ktore przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okre$la umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana z
kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max. 2% wartosci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (pierwsze zbycie jednostki nastapito wedlug daty wyceny z dnia 09.02.2011 r.):
- zbywane wylacznie w ramach programoéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za poérednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okre$la umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysoko§¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zk.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 1% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PP lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I (nie byty zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 10% wptaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokodci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zi. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI— max. 2% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezpo$rednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okre$la umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z1.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiane w wysoko$ci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optatg umorzeniowa w wysoko$ci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — max. 2% warto$ci aktywow netto w skali roku

ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)



Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki nastapito wedtug daty wyceny z dnia 01.02.2012 r.):

- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zL.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 0,9% wartosci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosgi Funduszy

[zabela Kalinowska

ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)
31.12.2012

warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzief bilansowy  aktywach

Akcje

Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akcji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - -
Instrumenty pochodne - - -
Udziaty w spélkach z ograniczong - - -
odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 301 950 345 205 04,04
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica ’
Wierzytelnosci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -

Inne - - -

RAZEM 301 950 345 205 94,04

Warszawa, 29 marca 2013 r.

31.12.2011

warto$§¢ wg warto$¢ na
ceny nabycia dzien bilansowy

94304 104 296

94 304 104 296

% udzial w
aktywach

96,95

Dyrektor D Enamentu Ksi¢gW7y

Izabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajqcymi i informacjg dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé¢ sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)
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2. BILANS
sporzadzony na dziei 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke¢ uczestnictwa)

31.12.2012 31.12.2011

L Aktywa 367 101 107 572
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 773 3113

2. Naleznosci 2123 163

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
dluzne papiery wartosciowe - -

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 345205 104 296
diuzne papiery wartosciowe - -

6. Nieruchomosci - -

7. Pozostale aktywa - -

1L Zobowiazania 8 699 712
1L Aktywa netto (I-11) 358 402 106 860
v. Kapitat funduszu 319 321 99 422
1. Kapitat wptacony 813353 415421

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -494 032 -315999

V. Dochody zatrzymane -4 174 -2 554
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 915 -3 006

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 741 452

VI Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 43 255 9992
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI]) 358 402 106 860

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E

2505 663,644570
2501 362,972595

905 194,103734
904 622,167710

2 661,651499 571,936024
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T 1 639,020476 -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zt) 143,03 118,05
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w z1) 145,19 118,88
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zt) 144,22 -

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Qepartamentu Ksiegowosai Funduszy

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajqcymi i informacjg dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011

1 Przychody z lokat 1368 1351

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 443 267

3. ‘Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

4.  Dodatnie saldo réznic kursowych - 19

5. Pozostale - przychody z tytutu premii inwestycyjnej 925 1 065

1L Koszty funduszu 3277 3794

1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 3251 3793

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -

3. Optaty dla depozytariusza - -

4.  Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

5.  Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Uslugi prawne - -

9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12. Ujemne saldo réznic kursowych 25 -

13. Pozostate 1 1

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

V. Koszty funduszu netto (1I-III) 3277 3794

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 909 -2 443

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 33552 3935

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 289 445

z tytulu réznic kursowych - -

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 33263 3490

= tytuu réznic kursowych - -

VIL Wynik z operacji 31643 1492
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w z}):

jednostki uczestnictwa kategorii A 12,63 1,65

jednostki uczestnictwa kategorii E 13,23 0,57 *)

jednostki uczestnictwa kategorii T 10,17 *) -

*) do wyliczenia podanej wartosci zastala uwzgledniona warto$é j.u., wedlug kidrej nastqgpilo pierwsze zbycie jednostki uczestnictwa danej kategorii

N

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Depagtamentu Ksiggowaéci Funduszy

[zabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.lotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. L.aczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

1. Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym**)

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

*) wartosci j.u., wedlug ktdrej nastgpilo pierwsze zbycie danej kategorii: Ew dn. 09.02.2011 r. oraz T'w dn. 01.02.2012 r.

**) dane wyrazone w stosunku rocznym

ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)

01.01.2012
31.12.2012
106 860
31643

-1 909
289
33263
31643

219 899
397932
178 033
251 542
358 402
180 560

01.01.2012
31.12.2012

1 600 469,540836
2938 886,856821
2934 290,745622

2 886,534443
1709,576756
1338417,315985
1337 549,940737
796,818968
70,556280

1 600 469,540836
1596 740,804885
2089,715475
1639,020476

2 505 663,644570

6567 799,461651
6562 631,414428

3 458470467
1709,576756
4062 135,817081
4061 268,441833
796,818968
70,556280

2 505 663,644570
23501 362,972595
2661,651499
1639,020476

01.01.2012
31.12.2012

118,05
118,88
12324 %)

143,03
145,19
144,22

21,16%
22,13%
15,54%

01.01.2011
31.12.2011
226 961
1492

-2 443
445
3490
1492

-121593
162 449
284 042

-120 101
106 860
210936

01.01.2011
31.12.2011

-1074 976,783959
1365 800,117039
1365228181015
571,93602+4

2440 776,900998
2440 776,900998

-1 074 976,783959
-1 075 548,719983
571,936024

905 194,103734

3628 912,604830
3628 340,668806
571,936024

2723 718,501096
2723718501096

905 194,103734
904 622,167710
371,936024

01.01.2011
31.12.2011

114,62
117,66 *)

118,05
118,88

2,99%
1,16%



4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije

3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Depgrtamentu

01.01.2012
31.12.2012

118,16
2012-01-02
119,00
2012-01-02
123,55
2012-02-02

143,03
2012-12-31
145,19
2012-12-31
144,22
2012-12-31

142,95
2012-12-28
145,10
2012-12-28
144,13
2012-12-28

01.01.2012
31.12.2012
1,81%
1,80%

iggpwoscei Funduszy

[zabela Kalinowska

01.01.2011
31.12.2011

107,88
2011-10-05
108,43
2011-10-05

122,97
2011-05-17
123,22
2011-05-17

118,06
2011-12-30
118,89
2011-12-30

01.01.2011
31.12.2011
1,80%
1,80%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.2009r.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 22004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce rdznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzieni bilansowy przyj¢to metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane poréwnywalne za rok 2011,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg.

2 Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizjg maklerska.

3. Sktadniki lokat nabyte nicodplatnic posiadajgq ceng nabycia réwna zeru.

4 Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajacq z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

5. Zmiang wartoéci nominalnej nabytych sktadnikéw lokat, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu zakiadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrument6w oraz jednostkowej ceny nabycia.

6.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycic sktadnika.
9.  Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tego
prawa.

o0

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12.  Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13.  Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazafi.

14. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skiadnikéw lokat wycenianych w skorygowane; cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug Sredniego kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegblnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sg ujmowane w wysokoci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktyw6w netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wlasnych §rodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od
warto$ci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23.  Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplat¢ za konwersj¢ oraz oplate umorzeniowa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TFI — nie s ujmowane w przychodach i kosztach.

ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L)
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24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w
calosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/nabycia sktadnikoéw lokat dotyczaca wigceej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu wartosci transakcji danego Subfunduszu w warto$ci transakcji ogotem.

25. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnoéci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg
najwyzszej ceny JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

I. Wycena aktywoéw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu,

ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu

oraz ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartodci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i

odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartoéci aktywow innych Subfunduszy. Warto§¢ aktywow netto Funduszu stanowi

suma warto$ci aktywow netto Subfunduszu i warto$ci aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt | oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Warto$é godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

11) instrumenty rynku pienig¢znego.

2. Warto$é godziwa sktadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwykiym dniem dokonywania transakcji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik warto$ci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$é godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje sie warto$é wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w

dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng

z rynku 0 wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig

$rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylgcznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie

jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku

glownym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje si¢ Srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o

wyborze takiego rynku decyduje wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej

kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez

wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng

nier6znigcego sie istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.

3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru

rynku gléwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie porownania w pelnym

okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgeia notowan do korica okresu poréwnawezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto$ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegOlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.

7. Do wyceny sktadnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z taka liczbg miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.

8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastgpujace kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
9. Razem z comiesi¢gcznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez badany

miesigc byl dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla
danego sktadnika lokat jest aktywny.

III. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery warto$ciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pieni¢znego.
2. Warto$¢ skladnik6éw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt I'V ust. 4 i 5, w nastepujacy
1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos§¢ odpiséw z tytutu trwalej utraty wartodci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow
Subfunduszu.
2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sumg wartosci dluznego papieru warto§ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).
3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnodci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papieréw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia
ujecia w ksiggach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi
skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach
transakcji).

IV. Szczegblne metody wyceny sktadnikéw lokat

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowangj
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziei przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia tego skladnika i stanowi podstawg do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegblnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia sig diuzne papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

5. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1. W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) w przypadku akgji — ich warto$¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od sicbie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
b) metody rynkowe, a w szczeg6lnosci metodg pordwnywalnych spolek gietdowych oraz metodg poréwnywalnych transakeji,
¢) metody dochodowe, a w szczegbinosci metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
d) metody ksiegowe, a w szczegbInosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegolnosci warto$é
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyslugujgcych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skiadnika,
w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego skladnika lokat, wedlug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitdw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwiazku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucije
wsp6lnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
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inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych;

8) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich warto$é wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Dziefi Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa w ust,

1 pkt 1), naleza:

1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uplynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byl wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika.

3. Dane wej$ciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

4.  Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze b¢da prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pdirocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obeych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2.  Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z}) 31.12.2012 31.12.2011
Z tytuhu zbytych lokat - -
Z tytubu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1741 23
Z tytutu dywidendy - -
Z tytuhu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - premia inwestycyjna 382 140
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NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31122012 31.12.2011
Z tytutu nabytych aktywow 2630 -

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptlat na jednostki uczestnictwa 4220 312
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1096 203
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytuhu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostale, w tym: 753 197
- wynagrodzenie TFI 507 165
8 699 712
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartos¢ 12 31.12.2012 | Wartog¢é na31.12.2011 |
Bank / Waluta w walucie wPLN|  wwalucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 19773 19 773 3113 3113

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia warto$¢

Waluta w walucie w PLN

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw PLN 10 688 10 688
pieni¢znych: EUR 48 200

10 889

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L)
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NOTA S

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku warto$ci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentoéw o stalym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pieni¢znych wynikajgce ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwiazane bezposrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dtuznymi wchodzacymi w sktad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspoinego inwestowania majacych siedzibe za granica.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica lub w jednostki uczestnictwa innych

funduszy obcigzone sg umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z
ryzykiem kredytowym banku.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania.
Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres 1 dnia roboczego lub
na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily 5,39% warto$ci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych. W Subfunduszu wystepuje $redni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz ING (L) Renta Fund Global High Yield stosuje
mechanizm czg$ciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na
rachunkach bankowych Subfunduszu nie znajdowaly si¢ $rodki denominowane w walutach obcych.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska

Wszystkie pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sq wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zt)
01.01.2012 01.01.2011
Grupy lokat 31.12.2012 31.12.2011
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granica 289 445
Razem 289 445
2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01.01.2012 01.01.2011
Grupy lokat 31.12.2012 31.12.2011
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 33263 3490
Razem 33263 3490
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu ustug
maklerskich, optat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto§ciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obcigzen

nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, ktore pokrywane sg bezposrednio z aktywéw Subfunduszu i nie podlegaja
limitowaniu.

ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)
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2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEY)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od
warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysokos$¢ wynagrodzenia faktycznie pobrane

(W %) (w %)

kategoria A 2,00 1,80
kategoria P 2,00 -
kategoria S 2,00 -
kategoria F 2,00 -
kategoria I 2,00 -
kategoria K 2,00 -

kategoria E 1,00 1,00

kategoria T 0,90 0,90

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.zl) 358 402 106 860 226 961
Warto$¢ aktywOw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zt)
- jednostki uczestnictwa kategorii A 143,03 118,05 114,62
- jednostki uczestnictwa kategorii E 145,19 118,88 -
- jednostki uczestnictwa kategorii T 144,22 - -

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor

zabela Kalinowska

ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)
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6.
D

2)

3)

4

5)

6)

7)

8)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzenmiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktére inwestowal Fundusz:

Oplata za zarzgdzanie
Fundusz (% w skali roku)
ING (L) Renta Fund Global High Yield 0,72

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowigzkow przez ING Investment Management Luxembourg S.A. na rzecz ING (L) otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng oplate za zarzadzanie obliczang od
$redniego stanu aktywow netto subfunduszu ING (L) Renta Fund Global High Yield w wysokosci 0,72% w przypadku tytuléw uczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawarl z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowe, na podstawie ktorej wigksza czg$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przekroczy 476.000.000 zlotych.

7 dniem 30 wrze$nia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkcji Wiceprezesa ING TFI S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powolala na Czlonkéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korone, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkcj¢ Wiceprezesa.

Funkcje Prezesa ING TFI S.A. peini Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

DyrektorT artamentu Ksjegowosgfunduszy

Izabela Kalinowska

ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finans6w

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Globalny
Dhugu Korporacyjnego (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych

i rachunkach papier6w warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do

31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., s zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR

NerGimamanin Oisarde | Mapnager
Uepartamentu Opergt

Oepartament gpraéfazy Ushug P rpl(zych

egorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy - 130 100 000,00 z!
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapitat wptacony - 130 100 000,00 zt
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 228204027, F +48 22 82040 18



ING i

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazat si¢ bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy widaé, ze byl to okres, ktory pozwolit na odbudowe zaufania i wiary inwestoréw w gietdy i gospodarki. Cho¢

wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal s imponujace, to w tym samym czasie nie brakowato emocji na skutek dwdch nagtych
zwrotow na rynkach akcji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wioch i Hiszpanii
spowodowaly przecen¢ na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosit, ze za wszelka cen¢ bedzie ratowaé strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiata. Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacj¢ w Europie, zwalniajgce

gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byty one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caty rok gietldom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktore na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywalty do tego utrzymywanie stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, ktére miaty obnizy¢ oprocentowanie i przekonac
inwestoréw o braku mozliwo$ci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, za$ poszukiwania atrakcyjnych stép
wzrostu w $rodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostéw gietd swiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijalismy kierowana do Panstwa ofert¢ produktows . Kluczowa dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu $rodkow i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafstwo okreslacie okres, w ktérym chceecie
gromadzi¢ $rodki, a nastgpnie dobieracie do tego okresu wiasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego konca okresu inwestycji byta ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonata oferta dla 0so6b chcgcych zabezpieczy¢ swoja emeryture, zadbaé o dobra edukacjg wiasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowa¢ dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Panistwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z ciggltym postgpem technologicznym unowoczesniliSmy naszg strong internetowg
www.ingtfi.pl. Mogg Pafstwo znalez¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujace
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo rowniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegdlnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spétek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych. Majge na
uwadze konieczno$¢ biezgcego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Pafstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonalismy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzacych, ktéry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spétek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejrzystej

i usystematyzowane;j struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwija¢ i natrakcyjnia¢ nasza oferte, tak by jak najlepiej spetnia¢
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Panstwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowg strong www.ingtfi.pl

\

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836 Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 zt
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zt
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L) *) 25,17%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
**%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu | Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.
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ING SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH MOZLIWOSCI (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych
Spotka Akeyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,0kres sprawozdawczy™) ING Subfunduszu Globalnych
Mozliwosci (L) (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ 1 jasnos$¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskad racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duZzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie

—
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone =zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

5, Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktdérym wydali$my opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ _1, 00—1.24 Warszawa ERNST & YOU NG
Nr ewidencyjny 130 o Fid ik
iﬁE!JJy_s i ').y:' Z 0.0.

Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz U. 2 2009 r. nr 152, poz 1223 z pozniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfundusz Globalnych
Mozliwodci (L), na kiore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dziefi 31 grudnia 2012 r. o wartosci 6.682 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 6.940 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 1.293 tys. zlotych;
5) zestawienic zmian w aktywach nello za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zmnigjszenic stanu wartosci
aktywow netto o kwote 1.327 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu
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Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu
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Czlonek Zarzqdu
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Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzgdu

Robert Bohynik
Czionek Zarzqdu
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TZabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L)

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU GLOBALNYCH MOZLIWOSCI (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze wizywad nazwy w skrocenym brzmieniu: ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydziclonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowosé prawna. ING Subfundusz Globalnych Mozliwedei (L) utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosel prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzjg Komisji Nadzoru Finansowege DFL/033/38/12/08/09/VLU/-7-1/MG
4 pazdziernika 2010 1. - data wplaty $rodkow z zapiséw na nabycie jednostek uezestnictwa Subfunduszu.

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 1. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) jest jednym z cztemasta Subfunduszy utworzonych na czas nieckreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):

. ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spotek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spotek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Enropejski Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Evropejski Spotek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sekiora Energii

. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japenia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING {L) Nowej Azji

. ING Subfundusz Spétel Dywidendowych Rynkdw Wschoedzacyeh (L) / ING (L) Spolek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych

. ING Sublundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING (L) Ameryki bacinslkigj

. ING Subfundusz Papierdw Dhuznych Rynkéw Wschodzacyeh (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papierdw Dluznych Rynkéw
Wschodzacych (W)

10. ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyinego (L) / ING (L) Globalny Diugu Korporacyjnego

11. ING Subfandusz Globalnych Mezliwosei (L) / ING (L) Glebalnych Mozliwosci

12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy

13. ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacyeh (Waluta Lokalna} (L) / ING (L) Obligacji Rynkoéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)

14. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacyeh (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych

O opa -] O o L b

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycying dzicki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowadé rézne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego Alktywow w wyniku wzrosta wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniceia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuie cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow Subfimduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu
ING (L) Invest Global Opportunities wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
{SICAV). Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegdinoéel w krdtkoterminowe papicry wariodciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowans sa w papiery wartodciowe zgodnie 7 nasigpujgeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. duzne papiery wartojeiowe i Instrumenty Rynku Pienicznego, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papicry wartodciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczesinictwa subfinduszu ING (L) Invest Global Opportunities wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o Zmicnanym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartodci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjaych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskicj oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez. instytucjc wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica - 0% wartosel aktywow,

ING (L) Invest Global Opportunities zasadniczo inwestuje (co najmniej 2/3 akiywow) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw
wartodeiowyeh (warrantéw na zbywalne papiery wartoéciowe — do maksymalnego poziomy 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligag)i zamiennych)
emitowanych przez spolki zatozone, nolowanc na gieldzie papieréw warlosciowych lub stanewigee przedmiot obrotu w dowolnym miejscu na $wiecte.
Subfundusz dazy do osiggnigeia w dhuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 95% MSCI (AC) World (Net) Index + 5% WIBID O/N.

Do dnia 6 lipca 2011 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byl nastepujacy: 95% MSCI (AC) World (Net) Index (w PLN} + 5%WIBID O/N.

Organ Funduszn

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (ING TFI S A., Towarzystwo}
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1l Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000035430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1,

Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskicgo, ktorej 100% kapitatu akcyjnego natezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akcyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akeji pesiada ING Tnvestment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI 8.A., zawar] z ING Investment Management (Polska) 8.A. umowsg ¢ Zarzadzaniu Pakictern Papierow Wartogciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012 ¢, -31.12.2012 1.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostato sporzadzone przy zaloZzeniv kontynuowania dziafalnodei przez ING SFIO w dajace] sig praewidzie¢ przysziodel, tzn. w clagu
co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2012 1. Nie istnieja ckolicznodci wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Emst & Yeung Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Subfundusz Globalnych Mozliwoget (L} {



Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réZnicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowe] Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z] w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzysiwo pobiera:
- optate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplate za konwersje / zamiane w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszy docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max, 2,5% wartodei aktywdow nette w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednic przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz Jub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okre$la umowa dodatkowa.
~ minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia 200 z1 w przypadku picrwszego nabycia w ramach dancgo programu, oraz 50 # w przypadku kazdego nasigpnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkepieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- opiate dystrybucyjng w wysokodei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiane w wysokoscei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% lowoty cdkupienia przed opodatkowaniemn:.
- wynagrodzenie TF1 — max, 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, ktore przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programy
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutera, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkewej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa lategorii S s3 zbywane bezposrednic
prezez Fundusz oraz za poérednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokosé¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 21 w przypadlo pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzkn z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplat¢ dystrybucyina w wysckodel nie wyiszej niz 5% zadeklarowanef przez uczesinika sumy wplat w ramach danege programu inwestycyjnego,
pobierang jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- optatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyZszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optatg umorzenjowa w wysokosci nie wyZszej niz 3% zadekiarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego
(pobierana z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz fub za podrednictwem wybranyeh dystrybulorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umewy dedatkowej, Warunki zbywania jednostek uczesiniciwa kategeni H
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestyeyjnego {PPI) lub Pracowniczego Programu Emerylalnego (PPE),
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 =z
- w zwiazlku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategerii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokoscl nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za kenwersje / zamiang w wysokos$ci nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfundusza docelowym.
- wynagrodzenie TTI — max. 1,2% wartodci aktywow netlo w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategerii ¥ (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach PPI lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za podredrictwem wybranych dystrybuterdéw, ped warunkiem oferowania
okredlonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa PP lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1. )
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- optatg dystrybueying w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- optate za konwersje / zamiang w wysokoéci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - max. 2,5% wartodei aktywow netto w skali reku
Charakterystyka jednostek uczestaictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostlki nastgpito wedlug daty wyceny z dnia 01.02.2012 1.):
- zbywane wylacznie w ramach PP lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem oferowania prograniu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PP lub PPE.
- minimalna wysckos§é wplat tytatem nabycia wynosi 0,01 zt,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w fundvszu fub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. },1% wartosci aktywdw netio w skali roku

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Depajtpr

abela KalinoWwska

ING Subfundusz Giobalnych Moziiwosci (L) 2



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartodciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spotkach z ograniczona
odpowiedzialnodcia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nierachomosci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 29 marca 2013 .

wartosé wg
ceny nabycia

5110

5110

31.12.2012

wartosé na
dzien bilansowy

6682

6682

31.12.2011
% udzial w wartosé wg warto$é na
aktywach ceny nabycia dzien bilansowy
45,80 7280 7 852
95,80 7280 74852

Dyrektor De Ztamentu Ksi};g{)ﬁusz;{

Izabela Kalinowska

% udzial w
aktywach

94,69

Zestawienie lokat nalezy analizowaé igeznie = notami ohjasniajqeymi i informacjg dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czgdé sprowazdania finansowego

ING Subfundusz Glebainych Mozliwosci (L)
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2012 3122011

L Aldtywa 6 975 8§ 292
1. Sredki pienigine i ich ekwiwalenty 286 383

2. Naleznosci 7 57

3, Transakeje przy zobowigzanis si¢ drugiej strony do odkupu - -

4. Skiadniki lokat notowane na akfywnym rynku, w tym; - -
dluzne papiery wartasciowe - -

5. Sktadmiki lokat nienotowane na aktywnym synku, w tym: 6 682 7 852
dhizne papiery wartosciowe - -

6. Nieruchomosgei - -

7. Pozostale aktywa - -

I, Zobowigzania 35 25
1L Aktywa netto (I-11) 6 940 8 267
iV, Kapitat funduszu 7163 9 783
1. Kapital wplacony 38145 32 004

2. Kapital wyplacony (wielkodé ujemna) =30 982 =22 221

V. Dochody zalrzymane -1795 -2 088
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -394 -226

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata} ze zbycia lokat -1 401 -1 8§39

V1 Warost (spadek) wartosci Jokat w odniesienin do ceny nabyeia 1572 572
VIIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VD) 6 940 8267

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

61 456,179252
60 529,190003

85 945,554269
85 945,55426%

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T 026,980286 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke nezestniciwa kategorii A (w zl) 112,90 96,19
Wartosé altywow netto na jednostke vezestnictwa kategorii T (w zl) 114,36 -

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksmsw

Izabela Kalinowska

Bilans naledy analizowad lgeenie z notami objasnigjqeymi i informaciq dodatkowg, kidre stanowiq infegralng czgs¢ sprawesdania finansowego.

ING Subfundusz Globalnych Moztiwodei (L) 5



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z eperacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

014012012 84.01.2011

31122012 31122011

L. Przychody z lokat 49 53

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -

2. Przychody cdsetkowe 16 14

3. Przychody zwigzane 7 posiadaniem nieruchomosci - -

4. Dodatnie saldc réznic kursowych - -

5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 33 39

1. Koszty funduszu 214 235
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 210 254

2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4. Optlaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakregie zarzgdzania aktywami funduszu - -

8.  Uslugi prawne - -

9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe - -

1%, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12, Ujemne saldo rdznic kursowych 3 -

13. Pozostale 1 1

IIL. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ]
Iv. Koszty funduszu netto {11-111) 214 255
V. Przychody z lokat netto ([-[V) -165 -262
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 458 -1 498
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 458 -1 865

z tytulu véznic kursowych - 165

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1000 367

z tytuly réznic kursowych - 39

VIL Wynik z operagji 1293 -1 700
Wiynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zh) 21,17 -19,79

Wynik z operacji przypadajacy na jednostlke uczestnictwa kategorii I {w zl) 12,40%) -

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrekior Departamentu Ksiggowescei Eunduszy

Izabela Kalinowska

) do wylfczenia podane) wartodei zostalo wwzgladniona wartost jednosthi wezestnictwa, wedlug kndref nastgpilo plerwsze shyeie kategoris T

Rachunek wyniku = operacii nalesy analizowad Igeznie = notami objasniaiqeymi | informacja dodoatkowg, ktdre stanowig infegralng cres¢
sprawozdania finansowego.

ING Sabfundusz Globalnych Mozliwosci {L) 3



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.clotych 7 wyjgrkiem liczby jednostek uczestrictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Wartos¢ akiywéw netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem) , w tym:

a) przycheody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

&} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytalu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalis z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu 7 tytutu odkupionych j.u.)
6, Laczna zmiana aktywdéw nctto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywéw nette na koniec olresn sprawozdawczego

8. Srednia warto$é aktywéw nette w okresie sprawozdawezym

II. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek nezestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategoris T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategerii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatkn dzialalnodci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek vczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategerii T

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

I Zmiana wartosci aktywdw neffe na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T (wartodé, wg ktorej nastapilo pierwsze zbycie w dniv 01.02.2012 1)

2. Warlosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T *)

4. Minimalna wartod¢ aktywaw netto na jednostke uczestnictwa

- jedriostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

5. Maksymalna wartod¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostlki kategorii T

w dniu

6. Wartodé altywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawezym
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

*) dane wyrazone w stosunku roczaym

NG Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 7

01,01.2012
31122012
8 2067
1293
-165

458

1 000
1293

-2 620
6141
8761
-1327
6940
8427

671,01,2012
30.12.2042

24 489,374977
57 177,594092
56 223,962191
933.63190)

81 666,969069
87 640320457
26,642612

24 480,374977
W23 416364260
926, 989289

61 456,179292
373 819,082410
372 863450509
953,831904

312 362,903118
312 336260306
26642012

61 456,179292
A0 329 190003
926,08925%

01.01.2012
311220102

96,19
103,80

112,90
114,36

17.37%
11,15%

96,18
2012-01-02

9980
2012-06-04

113,57
2012-08-17
114,44
2012-08-17

111,40
2012-12-28
112,82
2012-12-28

01.01.2011
32200

8 616
-1 700
202
-1 865
367
-1 700

I 351
21583
20234

-349

§ 267
10 161

01.01.2011
31122011
6532,515824
218 472,447469
218472, 447469
{1,000

211 939931643
214 930931645
0.660000
6532515824
6332,315824

o, 006000

85 945,554269
316 641,488318
314641, 488318
0,060000

230 695,934049
230 693,934049
&,006000

85 945,554269
83 945354269
0,000060

01012011
31122011

108,50

96,19

-11,35%

87,10
2011-08-19

111,43
2011-01-11

96,19
2011-12-30



41012012 01,01,2011

31.12.2012 3122001
IV, Procentowy udzial kosgtow funduszu w Srednief wartosci aktywow netfo, w tym: 2,54% 2,51%
1. Procentowy ndziai wynagrodzenia dla Towarzysiwa 2,49% 2,50%

2, Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje -
3. Procentowy udzial optat dla depozytarinsza -
4, Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
3. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

Warszawa, 29 marca 2013 ¢,

Dyrektor Dgpartamentu Ksiggowosci Funduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie zmian w akivwach netto nalezy analizowad gesnie = notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowq, kidre stanowig
integraing czes¢ sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Globalnych Mozliwosei (L) 8



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalnodé Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawsne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.2009r.}

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz. 1546 ze zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodei funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 v, nr 249
poz. 1859} zwane dalej Rozporzadzeniem,

1)y UTAWNIANIE [ PREZENTACJA INFORMACIL W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe iest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjgtkiem wartodci aktvwow netto na jednostke uczestnictwa. Jeseli
charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej doktadnesci - faki ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.
Na dzief bilansowy ustalono wynik z operacii Subfunduszu, obejmisjacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigees roznice pomigdzy przychodami z ickat a kosztami Subfunduszu netto;
2} zrealizowany zysk (sfrat¢) ze zbyeia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjglo metody wyceny stesowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obgjmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowegoe Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objadniajace i informacje dodatkowa. Sprawozdanie obgjmuje dane za 2012 rok oraz dane pordwnywalne za rok 2011.
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfimduszu,

i, Operacje dolyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte sldadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizjg maklerska.

3. Skiadnik: lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat ofrzymane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycia wynikajgey z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaty

otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartofci nominalnej nabytych skiadnikdw lokat, nic powodujaca zmiany wysokode! kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencii

analityczned, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk kab strate zc zbycia lokat wylicza sig metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig juko pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w wysckosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje sig do
skiadnikow fokat bedgeych przedmiotem transakeji, o ktoryeh mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z plt. 6.

W przypadku gdy jednege dnia dokonane sa transakeje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie skladnika.

Nalezna dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na poirzeby wyceny danego

funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy warfodel tego prawa.

10. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aklywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowyeh w dniu, nastgpnym po dniu uslalenia tego
prawa.

11. Niezreatizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12, Nabycie/ zbycie skdadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dia ktorych brak jest potwicrdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia sic w najblizszej wycenie akfywow Sublunduszu i
ustaleniu jego zobowiazaf.

14. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nasigpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skiadnikow lokat wycenianych w skorygowangj cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszysikim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywdw pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu wimuje sig w walucie, w kidrej sa wyrazone, a takze w walucie polskicj po przeliczeniu wg sredniege kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzief ujecia tych operacii w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia
ktarych NBP nie ustala kursu — ich wartodé okredla sig w relacji do euro.

16. Srodki w walucic nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow warto$ciowych deneminewanych w walucie obeej nic
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujgeie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowiazania i naleznogci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna tub sprzedazy waluty w zwiazlku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw wartodciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug éredniego kursu NBP dla danej waluty,

18. Przychody z lekat obeinmujg w szczegélnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

by Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w warlodei godziwej, nalicza sig zgodnie 2

zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu eleklywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny §rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazaf w walutach obeych,

19, Koszty Subfunduszu chejmujg w szezegolnodei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasic przy zastosowaniv efektywnej
stopy procentowe;).
b) Ujemnne saldo soznic kursowych powstaie w zwigzku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od §redkdw pienigznych na rachunkach bankowyeh oraz lokat terminowych powiglkszaja warto§é aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21, W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodei z tytwlu kosztdw operacyjnych zmnigjszajg uprzednio ulworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sg ujmowane w wysckosci nie przekraczajace; maksymalnego limitu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartogei aktywodw netio z poprzedniege dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i edkupionym. Towarzystwo 2
whasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszfy operacyjne Subfunduszn,

22, Towarzystwo z tytutu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego migsigea wynagrodzenie rowne kwocice naliczonej od
wartogci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjng, optate za konwersje oraz oplate umorzeniows (wysokos¢ optaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stancwia zobowiazanie Funduszu wobec TFI— nie sg ujmowane w przychodach i kosziach.

© o
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24. Koszty zwiazane bezpesrednio z funkejonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calodei z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obceigzajy Fundusz w

catosci - partycypacie danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN

" Funduszu na dzieh wyceny peprzedzajacy dzief ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu, W przypadlu gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wigcel niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obcigzajg te Subfundusze proporcionalnie do
udziahy wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartoded transakeji ogélem,

25. Daiem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednosiek uczestniciwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa w okre$lonym dniv wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym 1 wyplaconym wynikajgcych z zapisdw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

27, JU podlegaja odkupieniu w koleinodei okreslone)j, wedlug metody HIFO, co oznacza, 7e jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg
najwyzszej ceny JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY ARTYWOW

L Wycena aktywédw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowege Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu craz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartodci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanyceh z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosei aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywdow netto Subfunduszu, ustalenia warto$ei aktywdow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek nczestnictwa Subfunduszu.

Wartodé aktywow Funduszu stanowi suma wartodei aktywow Subfunduszu i wartosel aktywow innych Subfunduszy. Wartesé aktywow netto Funduszu stanowi
suma warlodci aktywow netto Subfunduszu i wartodei aktywow netio innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wyceaia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnic oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadrenia,

Wartoé¢ godziwa sidadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu pelskiege w dniu wyceny.

1. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninicjszego punktu wycenians sa nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4} prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuine papiery wartoiciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestmictwa emitowane przez fundusze zagraniczne jub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartosé godziwa skladnikéw lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedhug ostatniego dostgpnegn kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jege braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartosei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadnilu lokat byl znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nic zawarto zadnej transakeji, to ostaini dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartodé godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. | notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania
transakeiji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego edpowiednik wartosci, ustalonege w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreglonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktoryeh mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warioéci godziwej:

13 przyjmuje sig wartodé wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnytm rynku, z tym, Ze o wyborze takiege rynku decyduje wysoke$é welumenu obrotu w
dniu wyceny, W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyimuje sig ceng
z rynku o wyzsze] wartodci obrotu na ten dzien,

2) jezeli niedostepne s wartosei wyznaczone zgodnie z pki 1) a na rynku giéwnym dostgpne sg informacje o zlozenych w dniu wyceny ofertach. te stosuje
sig érednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, e uwzglednienie wyltacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie sredniej ze wzgleds na brak cfert sprzedazy uwzglgdaienic samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gtownym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje sig $rednig arytmetyczng z ngjlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, 7 tym 2g o
wyborze takiego rynku decyduje wielkoé¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesiacu.

3) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig wartod$é oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwsze;
kolejnogci) Iub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnofei), a jezeli oszacowania te nie sy dosigpne — slosuje sig warto$¢ oszacowana pricz
wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne cszucowanie przez 1§ jednostliey przeplywow pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje sig za niczaleina, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4y jezeli niedostgpne s3 wartosel wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku

ceng nierdznizcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnogei ¢ podebnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym akiywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku

glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniee kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany welumen obrotu na danym skiadniku lokat w olresie ostatnicgo petnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadkn gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczednie na aklywnym rynku na terytorium Rzeczpospolite} Polskiej 1 za granica kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym ryaku;
4y w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pezwala na dokonanie poréwnania w petnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku ghéwnego nastgpuje:
u) poprzez pordwnanic obrotdéw z poszezegolnych rynkow od dnia rozpoczecia notowan do korica okresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdv rezpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybdr rynku dokenywany jest poprzez poréwnanic obrotéw na poszezegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
. Do wyceny skladnikéw lokat przyjmuie si¢ kurs z taka liczba migjse po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajgcy 1acznie nastgpujace kryteria:
1} instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sg jednoredne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez

badany miesiac byl dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek
dla danego sktadnika lokat jest aktywny.

11I. Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

2z

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sg nastgpujace skiadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6} instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspblnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty niecbgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. | nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 41 5, w

1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedgcych papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu clektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty

wartodci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio

do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokosé odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosei zalicza sig w cigzar pozostalych

lkosztow Subfunduszu.

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawicrajace whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cifle powiazane z wycenianym papierem dluznym to wartod¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym papicrem dluznym, wowezas warto$c wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartodel dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudewanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosei wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszezegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byc
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkeie ).

3) w przypadku pozostatych skladnikéw lokat — wedlug wartesci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnoéel, wyznaczane) zgodnic z pkt V.

4) wycena papicréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zaslosowaniu efektywne) stopy procentowej nastgpuje od dnia

ujecia w ksiegach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig¢ w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, 7e do wyznaczenia wartosci XIRR i XNPV przyjmuje sig moment przeplywdéw pienigznych okreslony w warunkach

transakcji).

1V. Szezegdlne metody wyceny sktadnikow lokat

L.

2.

3

4,
5.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy cd dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowang]
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efcktywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartodel, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartociowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do edkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnila lokat dotychczas wycenianego w wartosei godziwej, do wysokosei skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalony skorygowana ceng nabyeia tego skladnika i stanowi podstawg do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegélnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery warto§ciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznodei z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartoseiowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartodciowych.

Zobowiazania  tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartesciowych.

V. Metody wyznaczania wartodci godziwej

1.
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W przypadku skiadnikéw lokal nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartodei
godziwej:
1) w przypadku akeji — ich wartod¢ ustala si¢ wedlug wartodei godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych meted estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakeyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od sicbie i nie powiazanymi ze sobq stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegolnosci metodg pordwnywalnych spélek gietldowych oraz metode pordwnywalnych transakeji,

¢) nietody dochodowe, a w szezegolnosci metodg zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegolnosei metodg skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sig przy uiyciu modelu, uwzglgdniajacego w szezegolnodel wartosc
godziwg akeji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé wynikajgeq z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyslugujacych warrantom
lub prawom peboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$é wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszongj na aktywnym rynku ceny nier¢znigcego sig istotnie skladnika,
w szczegolnodei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazac takiego skladnika lokat, wediug warlosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4y w przypadku kwitow depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozylowy;
5) w przypadlu depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aklywow netlo na jednostke uczestnictwa, certyfikal
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzenn majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wi
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestyeyjny lub tytut uczestnictwa;
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7y w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dia danego typu instrumentéw, a w szczegdinosei
w przypadku kontraktow terminowych, termincwych transakeji wymiany walut, siop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywaéw pienigznych;
8) w przypadku walut nie b¢dacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jedngj z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1}, do wyceny sktadnikow lokat, o ktdrych mowa w ust,
1 pke 1), naleza:
1) dostepno$é wystarczajacych, wiarygodnych informacii 1 danych wejéciowych do wyceny,
2} charakterystyka (profil dziatalnosgci) craz zaloZenia dotyczace dziatania spolki,
3) okres, jaki uptynal od ostatniej transalccji nabycia wycenianego skladnika lekat przez Subfundusz,
4) okres, jaki uptynal od cstatnich {ransakcji, ktorych przedmiotem byi wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgee niczaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg strenami, ¢ ktdrych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$é posiadanego pakictu wyceniancgo sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 1 ust. 2, ustalane s3 w porozumieniv z Depozytarivszem. Modele wyceny beda stosowane w sposédb
ciggly. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyZsze beda prezentowane, w przypadku
gdy zostaly wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotewego, kelejne w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowyni, natomiast w przypadiu
gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pédlroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu tinansowym.

V1. Wycena sitadnikow lokat denominowanych w walutach obeych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku —w walucie, w kidrej sa denomincwane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktére] wyceniane sy aklywa i1 ustalane zobowiazania Subfunduszu, po
przeficzeniu wedfug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3, Wario$¢ aktywow notowanych lub dencminowanych w walutach, dla ktérych Narcdowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresta si¢ w relacji do euro.

4y OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Zmian nie wprowadzone.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU {w tys. zl) 3Li22002 31122011
Z tytuto zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentdéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 3l
Z tytulu dywidendy - -
Z tytuty odsetek - -
Z tytutu postadanych nieruchomosci
Z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostale, w tym;

- nadplaty wynagrodzenia Banku - 17

-1 1
a1
f=a¥

- premiic inwestyoRg 7 9
7 57

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31122012 31122011
Z tytulu nabytych aktywow - -

Z tytutu transakcji przy zebowigzanin si¢ do odlkupu - -
Z tytstu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 14 5
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z, tytudu wyemitowanych obligacji - -
Z tytule krotkoterminowych pozyezek i kredytow - -
Z tytutu dhagoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuty gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostale, w tym; 21 20
- wobec Urzgdu Skarbowego 5 -
- wynagrodzenie 15 o 13 18
o 35 23
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartoséna31.12.2012 | Wartos¢ na31.12.2011
Bank / Waluta w watucie w PLN% w walucie w PLN‘
ING Bank Slaski S.A. / PLN 285 285 368 368|
ING Bank Slaski S.A. / FUR - - 3 14
ING Bank $leski S.A. / USD 0,3 | 03 1;
E— —

1. $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOXOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartose Srednia wartosé

Waluta w walucie w PLN

Sredni w okresie sprawozda\;vczym poziom Srodkow PLN 390 350
pienieznych: EUR 7 30

UsD 0,3 1

421
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111 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTAS
RYZYKA

1. POZ1IOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWEAZ,AN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwe] wynikajagcym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyke spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dia instramentéw o sfalym oprocentowaniu.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikéw jokat obckgzonych tym ryzykiem,

b) wskazanie aktywidw obcigzonych ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Dodatkowo w przypadku dtuinych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocenfowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, kidra okresowo ustalana jest dla danego instromentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obeigzonych tym ryzykiem.

W Funduszu ryzyko stopy procentowej moZe by¢é zwigzane bezposrednio z instrumentami diuznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posredmo z
instrumentami dhiznymi wehodzacymi w skiad porifeli funduszy zagranicznych § instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica.

Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadat tytudy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Gtownymi elementami ryzyvka kredytowege sa ryzyko niedotrzymania warsnkow, ryzyko obsizenia oceny kredytowej 1 ryzyko rozpigtesei kredytowe).
Inwestycie w tytuty uczesinictwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sa umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzgeym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq z
ryzykiem kredytowym banku,

Na dziert bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania.

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznic lokowane sg na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakiadane sg na okres 1
dnia reboczego lub na okres obejmujacy dzied otwarcia lokaty oraz nastgpujgee po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity 4,1% wartodei

alctywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosel aktywow netto Subfunduszu spowodowane zntiznami kursu waluty polskicj w stosunku do walut
obeyeh. Srodki na rachunky bankewym denominowane w walutach obeych stanowity 0,01% aktywéw Subfunduszu W Subfunduszu wystgpuje sredni
poziom ryzyka walutowego wynikaacy z iego, ze subfundusz ING (L} Invest Global Opportunities stosuje mechanizm czgiciowego zabezpieczenia {hedging)

zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart tego Lypu transakeji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie zaciggal kredytdw i pozyozek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig $rodki pienigzne w walutach obeych:

31.122012 31.12.20m
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeticzeniu;
- EUR - PLN 3 EUR 14 PLN
0,3 USD 1 PLN 0,3 USD 1 PLN
Naleznogei z tytulu premii inwestycyjnej naliczane sa szacunkowo w walucie w jakiej Subfundusz nabyl tytuly uwezestnictwa.
31.12.2012 31122011
w walucie obceej; w preeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu;
- USD - PLN 0,2 EUR. 1 PLN

Pozostale pozycje bifansu Subfunduszu wyrazone sg wylgeznie w ztolych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w 1ys z1)
01.01.2012 01.61.2011
31.12.2012 317122011
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace - 10
siedzibg za granica - zrealizowane réznice kursowe (EUR)
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace - 39
siedzibe za granica - niezrealizowane rdznice kursowe (EUR)
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zh)
G1.01.2012 41,01.2011
31,12.2012 31.12.2011
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania majace - -175
siedzibe za granica - zrealizowane roznice kursowe (USD)

Zrealizowane roznice kursowe razem 0 -163
Niezrealizowane roznice kursowe razem [ 39

ING Subfundusz Globalnych Mozliwodet (L) i3
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4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)

kurs EUR {euro) - 4,0882
kurs USD (dotar amerykanski) - 3,0996

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

1. ZREAI IZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

91012011
31122011

~1 865

41.01.2012
Grupy lokat ™ 31722012

Tytuly nczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibg za granica 458
Razem 458

-186%

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGQ ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01.01.2011
31122011

367

01.61.2012
Grupy lokat 3Liz2012

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 1 000
Razem 1000

367

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nic pszewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym z wynaprodzenia Towarzystwa, polaywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, 7 wyjatkiem kosztdw z tytutu ustug
maklerskich, opfat transakcyjnych zwigzanyeh z nabywanicm i zbywaniem papierdw wartofciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obcigzef
nalozonych przez wlagciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoseig Subfunduszu, ktore pokrywane s bezposrednio z aktywéw Subfunduszu i nic podlegajg

limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyezy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwo z tytuby administracii i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiace wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od wartodei

aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.
Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestictwa:

maksymalna roczna
wysokosé wynagrodzenia

(w %)
kategoria A 2,50
kategoria P 2,50
kategoria S 2,50
kategoria I 2,50
kategoria E 1,20
kategoria T IR1Y

NOTA 12

wynagrodzenie
faktycznie pobrane
{(w %)

2,50

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartodé aktywow netio na koniec roku obrotowego (w tys.zt)
Wartos¢ aktywow netto na .. na koniec roku cbrofowego (w i)
- jednostki vezestnictwa kategorii A

- jednostki uczestnictwa kategorii T

Warszawa, 29 marca 2013 1.

ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (1)

31122012
6940

31122011
8267

31122018
8616

112,9¢ 96,19 108,5
114,36 - -

Dyrekior Depgrramentu Ksig

zabela Kalinowska
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0. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezaeyceh lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu linansowym za biezgcy okres sprawozdawezy.
Nie zaszly,

2} Informacje 0 znaczacych zdarzeniach jakic nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansewym,
Nie zaszy.

3) Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv finansowym i w poréwnywalnyeh danyeh finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawoezdaniami finansewymi.
Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty bleddw podstawowych,
Nie zaszly.

5) W przypadku niepewnoéei co do moziiwosct kontynuowania dzialalnoScei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansewe zawicra
korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

6) Informacje dotyczaca przebicgu polgczen.

W dniu 17 czerwca 2011 roku Towarzystwo zamiedcilo ogloszenie o zamiarze polgezenia czterech subfunduszy wydzielonych w ramach ING SFIiO
(subfunduszem przejmujacym byt ING Subfundusz Globainych Moezliwodei).

POLACZENIE Z ING {L) SEKTORA BIOTECHNCGLOGII

W dniu 22 lipca 2011 r. nastapiio pofaczenie dwdch subfunduszy wydzielonych w ramach ING SFIO: ING Subfunduszu Sektora Biotechnologii (sublundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Glebalnych Mozliwogei (subfundusz przejmujgcy).

Podstawe potqezenia stanowite zezwolenie KNF z dnia 9 czerwea 2011 1. (or DFL/4033/18/14/11/VI/U/Q-7-1/KM).

Dziefi wyceny 19 lipca 2011 1, byt ostatnim dniem wyceny, w ktorym realizowano zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany jednestek vezestnictwa
ING Subfunduszu Sektora Biotechnologii.

W dniu 18 lipca 2011 r. (z uptywem tege dnia) Fundusz zaprzestal przyimowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen zbycia, odkupienia,
konwersji lub zamiany jednostek uczesinictwa subfunduszu przejmowanego.

W dniu 22 lipca 2011 r, Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowl subfunduszu przejmowanego jednostki wezestniciwa subfunduszu przejmujacege w
liczbie wynikajacej z pedzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przeimowanego posiadanych przez tego uczesinika i wartodei aktywow
netto subfunduszn przejmowanego preypadajacego na jednostk uczestnictwa w dniu 21 lipea 2011 r. przez wartode aktywow nelle subfunduszu przejmujacego
przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 21 lipea 2011 1.

wartosé aktywow warfosé JU
kategoria JU netto na JU w tys, 7 liczba przydzielenych JU
ING (L) Globalnych Mozliwosci A 103,80041 1572 15 140,4776006
ING (1) Sektora Biotechnologii A 110,75364 1572

(przejmowany)

Przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przeimujacego nastapit bez pobrania optat manipulacyjnych.

W dniu 22 lipca 2011 r. Subfundusz przejmujgcy wstapit w prawa i obowigzki Subfunduszu pragimowanego craz skuleczny stal sig wpis uczestnikéw
Subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikow Subfunduszu przejmujacego.

Towarzystwo sporzadzito i opublikowato sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Sektora Biotechnologii na dzien 21.07.2011 r.

Wynik z operacji subfunduszu przejmowanego - do dnia polgczenia - zawarty jest w pozycji kapital wplacony. Po dokonaniu polgezenia, w pozycii kapital
wplacony, ujcta jest kwota 1.572 tys. zl, stanowiaca wartosé jednostek uczestnictwa przydzielonych w zwigzku z polgczeniem.

POLACZENIE Z ING (L) SEKTORA UZYTECZNOSC] PUBLICZNE]

W dniv 2 wrzesnia 2011 r. nastapilo potaczenie dwoch subfunduszy wydzielonych w ramach ING SFIO: ING Subfunduszu Sektora Uzytecznosci Publiczne]
(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwoéei (subfundusz przejmujacy).

Podstawe polaczenia stanowiio zezwolenie KNF z dnia @ czerwea 2011 1. {nr DFL/4033/21/10/11/VIA9-T-4/KM).

Dziefi wycenty 30 sierpnia 2011 r. byl ostatnim dniem wyceny, w ktorym realizowano zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa ING Subfunduszu Sektora Uzytecznogei Publiczne.

W dniu 29 sierpnia 2011 1. {z uptywem tego dnia) Fundusz zaprzestal preyjmowania wplat na nabycie jednostek uczesinictwa oraz zlecefi zbycia, odkupienia,
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanege.

W dniu 2 wrzegnia 2011 r. Towarzystwo przydziclilo kazdemu uezestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmujacego
w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczesinika i wartosci aktywow
netto subfunduszu przejmowanego przypadajacego na jednosike uczestnictwa w dniu 1 wrzesnia 2011 1. przez wartodé aktywow netto subtunduszu
przejmujacego przypadajgeego ha jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu | wrzesnia 2011 .

warto§¢ aktywow wartesé JU
kategoria JU netto na JU w tys. zl liczba preydzielonych JU
ING (L) Globalnych Mozliwosci A 04,54993 290 3071,610099
ING (L)) Sektora Uzytecznosei Publicznej A 08,98760 290

(przejmowany)

Przydzial jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacege nastapil bez pobrania oplat manipulacyjnych.

W dniu 2 wrzeénia 2011 1, Subfundusz przejmujgcy wstapit w prawa i cbowigzki Subfunduszu przejmowanego oraz skuteczny stal sig wpis uczestnikow
Subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikdw Subfunduszu przejmujacego.

Towarzystwo sporzadzilo i opublikowalo sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu Sektora Uzytecznosci Publicznej na dzien 1.09.2011 1.

Wynik z operacji subfunduszu przejmowancgo - do daia polaczenia - zawarty jest w pozycji kapitat wplacony. Po dokonaniu polgezenia, w pozycji kapital
wplacony, ujgta jest kwota 290 tys, zt, stancwigca warto$¢ jednostek uczestnictwa przydziclonych w zwiazku z pelaczeniem,

POLACZENIE Z ING (L) SEKTORA FARMACIITUSLUG MEDYCZNYCH

W dniu 16 wrzednia 2611 r. nastapite polaczenic dwéch subfunduszy wydzielonych w ramach ING SF1O: ING Subfunduszu Sektora Farmacji 1 Uslug
Medycznyeh (subfundusz przeimowany) z ING Subfunduszem Globalnych Moziiwoscei (subfundusy pragjmujacy).

Podstawe poiaczenia stanowilo zezwolenie KNF z dnia 9 czerwea 2011 r. (nr DFL/4033/23/6/1 1/VI/U/9-7-1/KM).

ING Subfundusz Globalnych Mozliwodei (L) 15
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Dzien wyceny 13 wrzesnia 2011 . by} ostatmim dniem wyceny, w ktdrym realizowano zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany jednostek
uczestnietwa ING Subfunduszu Sektora Farmaciji i Ustug Medyeznych,

W dnin {2 wrzesnia 2011 r. {z upiywem tego dnia) Fundusz zaprzestal przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen zbycia, odkupienia,
konwersji lub zamiany jednestek uczestnictwa subfunduszu przgjmowanego.

W dniu 16 wrzesénia 2011 1. Towarzystwo przydzielilo kazdemu vezestnikowi subfunduszu przeimowangge jednostki uczestnictwa subfunduszu przeymujgeego
w liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego pesiadanych przez tege uczestnika i wartodel aklywow
netto subfunduszu przejmowanego przypadajacego na jednostks uczestnictwa w dniu 15 wrzednia 2011 r. przez warlodc aklywow nclto subfunduszu
przejmujacego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszo w dniu 15 wrzesnia 2011 r.

wartosé aktywaw wartosé JU
kategoria JU netto na JU wtys. zi liczha przydziclonyeh JU
ING (L) Globalnych Mozliwodci A 93,78385 1381 14 726,892194
ING (L) Sektora Farmacji i Uslug Medycznych A 115,56003 1381

{przejmowany)
Przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego nastgpit bez pobrania optat manipulacyjnych.
W dniu 16 wrzednia 2011 r. Subfundusz przejmujacy wstapilt w prawa i obowiazki Subfundoszu przejmewansge oraz skutecany stal sig wpis uczestnikow
Subfunduszu przegjmowanego do subrejestru uczestnikdw Subfunduszu przejmujacego.
Towarzystwo sporzadzilo i opublikowalo sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Selktora Farmacji @ Uslug Medyczenych na dzief 15.09.2011 1.
Wynik z operagji subfunduszu przejmowanege - do dnia polaczenia - zawarty jest w pozycji kapital wptacony, Po dekonaniu polaczenia, w pozycji kapital
wplacony, ujgta jest kwota 1.381 tys. 7, stanowigea warto$¢ jednostek uczestnictwa przydzielonych w zwigzku z potjczeniem.
POLACZENIE Z ING (L) SEKTORA ZYWNOSCIOWEGO
W dnig 30 wrzesnia 2011 r. nastgpito polaczenie dwoeh subfunduszy wydzielonych w ramach TNG SFIO: ING Subfunduszu Sektora Zywnosciowegoe
(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwodcei (subfundusz przeimujacy).
Podstawe polaczenia stanowilo zezwolenie KNF z dnia 9 czerwea 2011 r. {nr DFL/A033/22/1111/VI/U/9-7-1/KM).
Dzien wyceny 27 wrzesnia 2011 r. byl ostatnim dniem wyceny, w ktérym realizowanc zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji lub ramiany jednostek
uczestnictwa ING Subfunduszu Seksora Zywnosciowego.
W dniu 26 wrzesnia 2011 r, (2 uplywem tego dnia) Fundusz zaprzestal przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestniciwa oraz zlecet zbycia, odkupienia,
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu przgjmowanego. :
W dniu 30 wrzednia 2011 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu vezestnikowi subfunduszu przejmowancgo jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmujacego
w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszy przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika 1 wartodei aktywow
netto subfunduszu przejmowanego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w dniu 29 wrzesnia 2011 1. przez wartodd aklywow netto subfunduszu
przejmujacego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszy w dniu 29 wrzednia 2011 r.

wartosé aktywow warto§é JU
kategoria JU netto na JU w tys. zl liczba przydzielonych JU
ING (L} Globalnych Mozliwosci A 91,29430 8567 93 836,905309
ING {L} Sektora Zywnosciowego A 127,80699 8567

(przejmowany)
Przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego nastapil bez pebrania optat manipulacyjnych.
W dniu 30 wrzesnia 2011 r. Subfundusz pzejmujacy wstapit w prawa i chowiazki Subfunduszu przejmowanego oraz skulecziny stat sig wpis uczestnikow
Subfunduszu przejmowanego do subrejestru uezestnikow Subfunduszu przejmujacego.
Towarzystwo sporzadzito i opublikowalo sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Sckiora Zywnoéciowego na dzien 29.09.201 5 r.
Wynik z operacji subfunduszn przejmowanego - do dnia potaczenia - zawarty jest w pozycii kapital wplacony, Po dokonaniu polaczenia, w pozycji kapital
wplacony, ujeta jest kwota 8.567 tys. zl, stanowiaca warto$¢ jednostek uczestnictwa przydziclonych w zwiazku z polgczeniem.
W zwiazka z opisanymi zdarzeniami, nie dokonano korekt sprawozdania finansowege.

Pozostale informacje, o ktorych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w kidre inwestowal Fundusz:

Oplata za zarzadzanic
(% w skali roku)

Fundusz

ING (L) Invest Global Oppoertunities 0,60

Zgodnie z warankami powolania i realizacji obowigzkéw przez ING Investment Management Luxembourg 5.A. na rzecz ING (L) otwarly [undusz inwestycyiny
o ziniennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng oplatg za zarzadzanie obliczang od dredniego stanu
aktywéw netto subfunduszu ING (L) Invest Global Opportunities w wysoko$ci 0,60% w przypadku tytuldw uezesinictwa Klasy L.

Fundusz zaward z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowg, na podstawie ktorej wigksza czgdé wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyinej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji funduszo i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanic jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartodé aktywdw netto Subfunduszu przekroczy 410.000.000 zlotych.

7 dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TFI S A,
W dniu 2 paZdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powotala na Czlonkéw Zarzgdu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzor: Wewngirznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 paZdziernika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa.

Funkcje Prez TF] S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.
Funkejg Prezesa ING TFY S.A. petni Pan Leszek Tedlecki Dyrektor Depgriamentu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

ING Subfundusz Globalnych Moziiwosei (L) 16



ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozyeji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Globalnych Mozliwosci (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o§wiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych

1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do

31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Departamentu Operadji Rynki

7 50T
I Klientow

Krzysztoflk

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z{
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 z}
i Klientow Strategicznych 53d Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 2282040 27, F+48 22 8204018



ING X

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawat si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
Z dzisiejszej perspektywy widaé, ze byt to okres, ktory pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestoréw w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sg imponujgee, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutek dwoch nagtych
zwrotéw na rynkach akcji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wloch i Hiszpanii
spowodowaly przecene na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, z¢ za wszelkg ceng bedzie ratowac strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gicldach
systematycznic si¢ poprawiala. Wynikalo to z faktu, Ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacje w Europie, zwalniajgee
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spélek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caty rok gietldom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ki6re towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, ktére miaty obnizy¢ oprocentowanie i przekonad
inwestordw o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, zas poszukiwania atrakeyjnych stép
wzrostu w $rodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostow gield $wiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijali$my kierowang do Paristwa ofertg produktows . Kluczowa dla niej bylo wprowadzenic
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu $rodkdw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Paistwo okreslacie okres, w ktorym cheecie
gromadzi¢ $rodki, a nastepnie dobieracie do tego okresu whasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywdéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego kofca ckresu inwestycji byta ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonata oferta dla 0séb cheacych zabezpieczy¢ swoja emeryturg, zadbaé o dobra edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowa¢ dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Panstwa wygody 1 komfortu oraz w zwiazku z ciggtym postgpem technologicznym unowoczesniliSmy nasza strong internetows,
www.ingtfi.pl. Mogg Panstwo znalezé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo réwnic rozpoczaé, bez wychedzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezegdlnosel
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spotek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych,
Ponadto, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligaci, oferta ING TFI S.A. rzostata rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych. Majgc na
uwadze konieczno$é biczacego przegladu naszych produktow w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwiazan inwestycyjnych,
dokonalismy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzacych, ktory od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzaeych Spotek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany 1 modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszeze bardziej przejrzystej
i usystematyzowancj struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwija¢ i uatrakeyjniaé nasza oferte, tak by jak najlepiej spelniaé

Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caty rok 2013 byt bardzo udany dla Paristwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza nowg strong www.ingt/fi.pl

5.

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A NIP 954-21-80-836 - 15.250.000,00 zt

KRS 0000039430 Kar

ul, Topiel at wptacony - 15

50.000,00 z
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akgcj 26,13%
ING Subfundusz Zrawnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4.77%
ING SFIC:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) *) 25,17%
ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spdtek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwoéci {L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L} 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkdéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzgcych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacifskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii {L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: *¥¥)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 .
**) zmiana liczena od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
*#%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu : Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

ING, TFI S.A. ING TRl S.A. ING TFI S.A.
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Matgorzata Barska Dariusz Korona

ING TFI S.A.
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ING SUBFUNDUSZ DEPOZYTOWY (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa

Tel. +48 22557 7000
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Ll Ell ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszn
Depozytowego (L) (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) =z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasnosc sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiei:

o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obgjmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogoélnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEOMKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warsz vie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapltal zak 0zl




dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres

sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

e sporzadzone zostalo =zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorym wydalismy opini¢ z dniem 29 marca 2013 roku.

W imieniu
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ING Subfundusz Depozytowy (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdZniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedsiawia sprawozdanic finansowe ING  Subfunduszu
Depozytowego (L), na ktore sklada sig:

1) wprowadzenic do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dziefi 31 grudnia 2012 r. o wartodci 16.721 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2012 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 18.135 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 2.293 tys. zlotych,
5) zestawicnic zmian w aktywach netfo za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zmnicjszenic stanu wartosci
aktywow netto o kwote 9.285 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOQZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Depozytowy (L)

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU DEPOZYTOWEGO (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skrdconym brzmieniu: ING SF10

Typ tunduszu: Fundusz inwesiycyiny otwartly z wydziclonymi subfunduszami.
ING SFIO posiada osobowosé¢ prawng. ING Subfundusz Depozytowy (L} utworzony w ramach Funduszo nie posiada osobowosci
prawne).

Data utworzenia; 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/A033/38/12/08/09/VT/UQ-1-1/MG

Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostat utworzony na czas nieckredlony

Whois do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 1. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Depozylowy (L) jest jednym z cziernastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):

. ING Subfundusz Globalny Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Glebalny Spdick Dywidendowych

. ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) / TNG (L) Spofek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych {L) / ING (L} Liuropejsk: Spotek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektera Energii

. ING Subfundusz Japonia (L) / ING {L} Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji

. ING Subfundusz Spoétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgeyeh (L) 7 ING {L) Spdlek Dywidendowych Rynkdw Wschodzgeych

. ING Subfundusz Ameryki Faciaskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacifskigj

. ING Subfundusz Papierow Dluznyeh Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokatna) (L) / ING (L) Papicrow Dluznych Rynkow
Wschodzacych (WL)

16, ING Subfundusz Globainy Dlugu Korporacyjnege (L) / ING (L) Globalny IDlugu Korporacyinego

11. ING Subfundusz Globainych Mozliwosei (L) / ING (L) Globalnych Mozliwosci

12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy

13. ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L} / ING {L) Obligacji Rynkéw Wschodzaeych (Waluta Lokalna)

14, ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) £ ING (L) Zag,ranicznyéh Obligacji Rynkdw Wschodzacych

R T N

Cel inwestveyjny, specjalizacja i stosowanc ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycying dzieki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest werost wartodei jego aktywdw w wyniku wzrostu wartodel lokat. Sublundusz nic gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Sublundugzu poprzez inwestowanic glownie w krétkoterminewe instrumenty diuzne emitowane preede
wszystliim przez Skarb Panstwa oraz depozyty. Fundusz meze inwestowad Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okredlone w statucic Funduszu pray
zachowaniu przewidzianych limitdw,

Srodlc Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. dluzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienicznego, w lym w szezegdlnodel krdtkoterminowe papiery wartodeiowe emitowane, porgezone lub
gwaranfowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozyty — od 70% do 100% warlosel akiywow,

2. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, nic bgdace papicrami wartodciowymi emilowanymi, por¢czonymi lub gwaraniowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow,

3. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne, zagraniczne akcie :
zagraniczne diuzne papiery wartodciowe,

4. listy zastawne - do 20% wartosci aktywdw,

5. jednostki uczestniciwa innych funduszy inwestycyinveh otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskici 1 tytuly uczestnictwa emitowane prece
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci akiywow,

6. dlalokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowiazuje tyeznie limit wskazany w pkt 1,

Subfundusz dazy do osiggniecia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyZszej niz benchmark WIBID 6M.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akceyina (ING TFL S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st, W-wy X1I Wydzial Gospodarezy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzednia 2001 r.

Towarzystwo jest spotlka akeyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akcyjnego nalezy do ING Investment Management {Polska) S.A. (ING TM},
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spélka akeyjng prawa polskiego, w kiorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Eurepe) BV,
Fundusz, reprezentowany przez ING TTFI S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzgdzaniu Pakictem Papierdw Wartogciowyceh,

Okres sprawozdawcezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012 1. ~31.12.2012 1.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 ¢,

Zalozenie kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodei przez ING SFIO w dajacej sie przewidzied przyszlosci, tzn. w ciggu co
najmnigj 12 miesigey od 31.12.2012 r. Nie istniejg okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoscet.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowege
Emst & Young Audit sp. Z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kalegerii A:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostk: uczestnictwa kategorii A sy zbywane bezposrednio przez FFundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow,

ING Subfimdusz Depozytowy {L)



- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 zl w przypadke pierwszego nabycia oraz 50 21 w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w Zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- optate dysirybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz (% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI ~ max. (,8% wartosci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane}:

- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw eraz pod warunkiem-
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutera i zawarcia przez uczesinika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kalegorti P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysckogé wplat tytutem nabyeia 200 #t w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 30 zl w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 0% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokodcl nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — max. 0,8% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek vezestnictwa kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylaczaie w ramach programoéw inwestycyjnych, ktore przewidujg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach dancgo programu
inwestycyjrego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybuiera, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowsj 1 zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego i ¢zasu trwania programu, Jednostki uczestnictwa kategorii S sq zbywane bezpodrednio prace
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostelc uczestnictwa kategorii S okresia umowa dodatkowa.
- minimalna wysckegé wpiat tytulem nabycia wynosi 200 2l w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadkn kazdege nasiepnege nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwergja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii § Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjng w wysokodei nie wyzsze]j niz 0% zadeklarowangj przez uczestnika sumy wplat w ramach dancgo programu inwestycyjnego, pobieranyg
Jjednorazowo 7 pierwsze] wplaty uczestnika.
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokoSei nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenic TFL— max. 0,8% wartoscl aktywéw nette w skali roku
Charalkterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (nie byly zbywane):
- Zbywane wylgcznie w ramach propgramow inwestyeyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorew oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okresia umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego {PP1) tub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysckod¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwiazku 7 nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokoéei nie wyzszej niz 0% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenic TFI — max. 0,75% wartosci altywow nette w skali roku
Charakferystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw, ped warunkiem olerowania
okreslonego programu przez Fundusz 1 zawarcia wmowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PP1lub PPE.
- minimalna wysoko§é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 71, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna Jaczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych fundoszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zb.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategerii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokosei nie wyZzszej niz 0% wplaly dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosel nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Jub subfunduszu docelowym.
~ wynagrodzenie TFI — max. 0,8% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I {nie byly zbywane):
- zbywane wytgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym, Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za podredniclwem
wybranych dystrybutordéw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii [ okresla umowa IKE.
- minimalna wysokoié wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna igczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjaych zarzqdzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek vczestnictwa kategerii | Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysckosei nie wyzszej niz 10% wplaty dolkonanej przez nabywee
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokodel nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplat¢ umorzeniows w wysokogei nie wyiszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nic minicj niz 100 zk. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy 1KE.
- wynagrodzenie TFI — max. 0,8% wartosei aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byty zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warenkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz ub za posredniclwem
wybranych dystrybutordw, Waranki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okredla umowa [KE.
- minimalna wysokosé wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna lgczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestniciwa
kategorii K do Funduszy i innych funduszy inwestyeyjnych zarzadzanych przez Towarzystwe wynosi 50 zl.
- w zwiazku z nabywanicm, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnietwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokodei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplat¢ umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z1. Opiata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy [KE.
- wynagrodzenie TF[ — max. 0,8% wartosci aktywow netto w skali rolu
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zhbywane wylgcznie w ramach PPI lub PPE bezpodrednio przez Fundusz fub za podrednictwem wybranych dystrybutorow, ped warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPT lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okredla umowa PPTlub PPE,
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynesi 0,01 zk.
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- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 0% wplaty dokonanej przez nabyweg

- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysckodei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1 — max. 0,65% wartosei aklywodw netto w skali roku

‘Warszawa, 29 marca 2013 1.

abela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartodciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspolnego inwestowania majace siedzibe za

granicg
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosgei
Statki morskie
Inne

RAZEM

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

wartosé wg
ceny nabycia

14 086

16 386

31,12,2012

wartoéé na
dzien bilansowy

14 396

16 721

%o udzial w war
altywach  ceny

91,88

Dyrektor D

31122011

to$é wg warios€ na % udzial w
nabycia dzien bilansowy aktywach
25582 26 101 95,04
25 582 26 101 3,04

rtamentn Ksiggawoici Funduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad fqeanie z notami objasniaigeymi i informaciq dodatkowq, ktdre stanowig integralng czedd sprawozdania
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartedei aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

31122012 JL122011

L Aktywa 15198 27 463
1. Srodki pieniczne i ich ekwiwaleniy 1302 1065

2. Naleznosci 175 297

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugici strony do odkupu 0 0

4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 475 19 608
diuzne papiery wartosciowe 10475 19609

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywrym rynku, w tym: 6246 6 492
dhizne papiery wartasciowe & 246 G492

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

11, Zobowigzania 63 43
T Aktywa netto (I-10} 18 135 27 420
. Kapital funduszu 15 353 26 931
1. Kapitat wptacony 22227 50034

2. Kapitat wyptacony (wiclkos¢ ujemna) 206918 -33 000

V. Dochody zatrzymane 2 660 478
1. Zakumulowane, nicrozdyspoenowatc przychody z lokat netto 1829 473

2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbyeia lokat 831 5

VI Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 122 1t
VIL. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {{V+V+-VI) 18 135 27 420

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Wartod¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zt)

Warszawa, 29 marca 2013 r.

169 372889714
107,07

270 236432014
101,47

Dyrektor Departamenty Ksiegowosei Funduszy

Tzabela Kalinowska

Bilans naleZy analizowaé lgcsnie z notami objasniajqcymi | informaciq dodatkowg, kidre stanowig integralng czes¢ sprawosdania finarsowega.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ

(w tys. ziotych z wyjatkicm wyniku z operacji przypadajacego na jednostle uczestnictwa)

01.61.2012 29.07.2011
31.12.20012 A iz.2011
1. Przychody z lokat 1679 319
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
2. Przychody odsetkowe 1678 519
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych ~ -
5.  Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej 1 -
1L Koszty funduszu 323 46
1. Wynagrodzenie dla fowarzystwa 321 43
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucije - -
3. Oplaty dia depozytarivsza - -
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami tunduszu - -
8. Uslogi prawne - -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10, Koszgy odsetkowe - -
11, Koszty zwigzane z posiadanicm nieruchomosei - -
12, Ujemne salde réznic kursowych - -
13. Pozostate
JitH Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
iv. Koszty funduszu netso (11-111) 323 46
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1356 473
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 937 16
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 826 3
= tviutu réznic kursowych - -
2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 111 11
z fptutu véznic kursowych - -
VI Wynik z operagji 2293 489
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl) 13,54 1,81

‘Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor D zarlamelilu Ksiqgozvos’;ci Funduszy

Izabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizewad Igcznie z notami objasniajgeymi i informacig dodatkowq, ktdre stanowiq integralng cze$é sprawozdania
Jinansowego.

NG Subfundusz Depozytowy (L)



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.ziotych z wyjgtkiem liczhy jednostek uczestnictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywow Netfo

1. Wartosé aktywiw netto na koniec poprzednicgo okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach nette z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netfo,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w iym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powickszenie kapitatu z tytulu zbytych j.u.}

b} zimiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytwhu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywiw nctto w okresie sprawordawezym (3-4+5)

7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego

8. Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawezym

1T, Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w fym:
a) liczba zbytych jednoestek uczestniciwa - jednostki kategorit A

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa - jednosiki kategorii A

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poezatku dzialalnosci funduszn, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A
) liczba edkupionych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A
¢) saldo zmian liszby jednostek uczestnictwa - jednostki kategerii A

HI Zmiana wartosci aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa

1. Wartod¢ alstywéw netlo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego

- jednostki kategorii A

3. Procentowa zmiana wartogei aklywow nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednestke uczestnictwa - jednostki kategerii A

w dniu

w dniu

5. Maksymalna wartodé aktywow netto na jednostks nezestnictwa - jednostki kategorii A

w dniu

6. Warto$é aktywow netlo na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wycenty w okresie sprawozdawezym
- jednostki kategorii A

w dniu

V. Proceniowy udzial kosztow funduszo w Sredniej wartosci alitywdw netto, w tyne:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkewosei

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*} cena emisyfna

Warszawa, 29 marca 2013 r. Dyrektor De

01,01.2012
31122012

27 420
2293
1356

820
i1l
2293

-11 578
162 340
173918
-9 285
18 135
40 022

Gr.0L2012
31122012

-100 863,542300
1 552 351,423796
1 653 214,966096
-100 863,542300

169 372,889714

2 150 144,543519
1980 771,653805
169 372,889714

01.01.2012
31122002

101,47

107,07

5,52%
101,49
2012-01-02
2012-01-04
107,07
2012-12-11

107,04
2012-12-28

a1.01.2012
31122012

0,81%
0,80%

29.67.201F
311220011

]

489
473

26 931
59931
33000
27420
27 420
32 0ok

29672011
3122001

270 236,432014
597 793,119723
327 556687709
270236432014

270 236,432014

597 793,119723
327 556,637709
270 236,432014

29.07.2017
31122001

100,00%)

103,47

3.46%
100,00
2011-08-02

101,47
2011-12-31

101,46
2011-12-30

29.07.2011
3112201t

0,34%
0,32%

atamentu Ksi@gmunjzy

Tzabela Kalinowska

Zestawienie zmian w akiywach netto nalezy analizowac lgezrie = notami ebjasniaigeymi i informaciq dodatkowve, kidre stanowiy infegralng cogsé

sprawosdania finansewego.
ING Subfundusz Depozytowy (L}
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalno§¢ Subfunduszu regulujg nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowogci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.20091.)
Ustawa 7z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestyeyjnych (Dz.U. z 2004 . nr 146 poz. 1546 ze zm.)
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 1. w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosel funduszy inwestyeyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANIE 1 PREZENTACJA INFORMACIL W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu [inansowym wykazane sg w lysigcach zotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnosé¢ danej pozycji wymaga innej dokladnogci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subtunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace roznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjgto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obegjmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienic lokat, bilans, rachunck wyniku z operacji, zestawienic zmian w
aktywach netto, noty objasniajgce 1 informacje dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz za okres od 29.07.2011 roku (data dokonania przez
Towarzystwo wplaty subskrypcyjnej) do 31.12.2011 roku,
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCIH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING SF10 z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.
1. Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczs.

2.  Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizjg maklersky.

3. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

4.  Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajgcy z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za klore zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujgcg zmiany wysokodgei kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji

analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sic jako picrwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe), najwyzszej biczgee] wartosei ksiggowe] (nie
stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktérych mowa w §27 1 28 Rozporzgdzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6,

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie skladnika.

9. Nalezna dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

oo

10. Naleing dywidendg od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11.  Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lolkat wplywa na wzrost/ spadek wyniku 7 operacii.

12.  Nabycie/ zbycie skladnikdw lokat przez Sublundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13, Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14. Jezeli transakeja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwicrdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, te w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkic parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywéw pienigznych).

15. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sic w walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze w walucic polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgeia tych operacji w ksiggach Subfunduszu, Jezeli operagje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ ckresla sig w relagji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierdw wartoéciowych denominowanych w walucie obeej nic
stanowia lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku 2 rozliczeniami walutowymi kupna
Iub sprzedazy papierow wartociowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug dredniego kursu NBP dla danej waluty.

18.  Przychody z lokat cbejmuja w szezegdInodcei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wyeenianych w warlosei godziwe]. nalicza sic zgodnie «
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sic przy zastosowaniu elektywne) stopy procentowey).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obeych.

19, Koszty Subfunduszu cbejmujg w szczegolnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsctkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasic przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowe;).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodlkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartodé aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywanc wydatki. Platnosci z tytulu kosztdéw eperacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe, Limitowane koszty operacyjne sg ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci alctywoéw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym 1 odkupionym. Towarzysiwo z
wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22, Towarzystwo z tytulu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie rowne kwocie naliczone] od
warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uezestnictwa danej kategorii w danym dniu,

23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjna, oplatg za konwersjg oraz oplate umorzeniows (wysokosé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.

ING Subfundusz Depozytowy (L)
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24.  Koszty zwiazane bezposrednio z funkcienowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calosei z aktywiw Subfunduszu. Jezeh koszty obeigzajg Fundusz w
catosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartoscl Aktywdw Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzieit wyceny poprzedzajacy dzien ujgecia zobowigzanta w ksiggach rachunkowsych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umows
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, to keszly takiej transakcji oboiazaia te Subfundusze proporcjonalnic do
udzialu wartodci transalcji danego Subfunduszu w wartodei transakeji ogdlem.

25.  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia Jub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejesirze (z tym, Ze na polrzeby okreslenia wartosei aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dnin wyceny).

26.  Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem 1 umarzaniem JU wyrazane sq w kwocie wylmagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja edkupienin w kolejnodcei okrestonej, wedlug metody HIFQ, co oznacza, ze jako picrwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestaila.

3)METODY WYCENY AKTYWOW

[ Wycena aktywow Fundusze:. ustalenic zobowiazaf [ wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierdw Wartodciowych w Warszawic (GPW)L

W dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu;

ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowiagzan Funduszu zwigzanych z funkcionowaniem Subfunduszu; ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszy

oraz ustalenia warlodei aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na JU kazdej kategorii a takze ustalenia ceny zbycia | odkupienia iU kazdej kategorii.

Wartos¢ aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowiazan Fuaduszue w danym dniu wyceny jest ustalana wg standw aktywow w tym dniu wyceny oraz wartosci

aktywdw i zobowigzas w tym dniu wyceny, Wartodé aktywdw netto Funduszu ustala st pomnicjszajac warto$é aktywow Funduszu w danym dnin wyceny o jego

Warto$é aktywow netto Subfunduszu na JU kazdej kategorii ustala stg w oparciu o wartesé aktywow netto Subfunduszu w danym dniu wyceny przypadajacych na

JU danej kategorii podzielona przez liczbe JU tej kategorii ustalona na podstawie rejestru uezestnikdw i subrejestru uezestnikdw w tym dniu wyceny.

Akiywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedhug wiarygodnie oszacowane] wartodei godziwes z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz §

26-28 Rozporzadzenia.

Warlodé godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynkuy

1. Zgodnic z postanowicniami ninieiszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) listy zastawne,

2} dluzne papiery wartosciowe,

3) instrumenty pochodne,

4) certylikaty inwestycyjne,

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fondusze zagraniczne jub instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibg za granica,
6) instrumenty rynku pienigznego.

2, Warlosé godziwg sktadnikow lokat wymienionych w pkt.] notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziet wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakci
na danym rynku, wyznacza si¢ wediug ostatnicgo dostgpnego kursu zamknigeia ustalenego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartogci ustalongj do gedziny 23:00 na aktywnym rynku w dniz wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nic zawarto zadnej transakeji, {o ostatni dostepny kurs

ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 {chyba, Ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

Wartoé¢ godziwg skladnikdw lokat wymienionych w ust, 1 nolowanych na akiywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwykiym dniem dekenywania

transakeji na danpym rynkv, wyznacza sig wedlug ostatniego destgpnego kursu zamknigeia vstalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,

stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgednie z zagsadami okredlonymi w ust, 3,

5. W przypadkach, o ktorych mewa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1’} przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takicgo rynku decyduje wysokose wolumenu obrotu w
dniv wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng
z rynku 0 wyzszej wartoSci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostgpne sa warto$cl wyznagzone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sy informacje o zlozenych w dniv wyceny ofertach, to stosuje
sie $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylycznie oferly sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie $rednizj ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienic samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje sie srednig arytmetyczng z najlepszyeh ofert kupna i sprzedazy z innego aklywnego rynku. 2 tym 7e o
wyborze takiego ryaku decyduje wielkodé obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigeu.

3) jezedi niedostepne sa warlodei wyznaczone zgodaie z pkt 1)-2) to do wyeeny przyjmuje si¢ wartosé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnogei) lub Bloomberg Fair Value {w drugicj kolejnosci), a jezeli oszacowania fe nie sq dostgpne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke §wiadezaea tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne eszacowanie przez ¢ jednosike preeplywéw pienigzriyeh
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taky uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem dancgo skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa,

4) jezeli niedosigpne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1}-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogleszong na altywnym ryaku ceng
nierdznigeego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosei o podobnej konsirukeji prawnej 1 celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw lokat bgdaeych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym akiywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
elownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami;

1} wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig na koniec kazdego koleinego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wybotu rynku gtownege jest skumolowany welumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego peinego micsigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeezpospolitej Polskiej | za granicq krylerium wyboru
rysnku glownego jest mozliwogé dokoenania przez Fundusz transakeji na danym rynku,
4 w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2} to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a} poprzez poréwnanie obrotdw z poszezegolnych rynkdw od dnia rozpoczecia notowan do kenca okresu pordwnawczego lub,
) w preypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem warto$ciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanic obrotéw na poszezegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowaria.
7. RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy taczaie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomodei.

8. Razem z comiesigcznym usialantem rynku glownego, Towarzystwe 1 Depozytariusz badajg aldywnoéé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byt dostgpny kurs transakeyjny {lub fixingowy) lub destgpna byia regularnic informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, e rynek dia
danego skladnika lokat jest aktywny.

ING Subfundusz Depozytowy (L)
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III. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywryvm rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszege punktu wyceniane sg nastepujace skladniki lokat nienctowanych na aktywnym rynku:

1) instrumenty pochodne,

2y listy zastawne,

3y dluzne papiery wartosciowe,

4y jednostki uczestnictwa,

)  certyfikaty inwestycyjne,

6)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub insiytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granicy,

7} depozyty,

8y  waluty niebedace depozytami,

9y instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pke 1V ust. 4 1 5, w nastepujacy

1) w przypadku diuznych papierdw wartogciowych, listdw zastawnych oraz instrumentdw rynku pienieznege bedacych papieramit wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencialnych odpiséw z tytuiu trwalej utraty

wartodci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, Skutck wyceny oszacowanej przy zaslosowaniu efekiywnej stopy procentowe] zaficza sig odpowiednio do

przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokodé odpisdw z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza sig w ciezar pozostatych kosztow

Subfunduszu.

2) diuzne papiery wartoéciowe zawisrajace whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instromenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papicrem dluznym fo wartes¢ catego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowicdniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukciji modele wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
by w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie s3 deifle powigzane z wycenianym papierem dhuznym, wowezas warledé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowic sume wartedci divznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochednyeh) wyznaczonej
przy uweglednienin efekiywnej stopy procentowej oraz wartodel wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlageiwe
dla poszezegolnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byt
wiarygodnic okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okredlonej w punkcie a). _

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lolat — wedlug wartodei godziwe] spelniajacej warunki wiarygodnodei, wyznaczanej zgodnie zpkt V.

4) wycena papieréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniuv elektywnej stopy procentowe] nasigpuje od dnia

ujecia w ksiggach danege skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenta transakeji nabycia dany skiadnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktéra stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia warto$ei XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywdw pienicznych okreslony w warunkach

transakeiji).

IV, Srezegdlne metody wyceny skladnilcow lokat

1.

4.
5.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sig dmgiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, meloda skorygowane;
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytwlu zbycia papieroéw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej.

W przypadko przeszacowania sldadnika lokat dotychczas wycenianego w wartodel godziwej, do wysokosci skorygowane) ceny nabycia — warto$é godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowane] ceny nabyeia w kolejnych dniach wyceny. W szezegélnosci w wyzej wymieniony sposéb wycenia sig dhuzne papiery wartodciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do daia wykupu.

Naleznosei z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartodeiowyeh wycenia sie wedtug zasad preyjelyeh dla tych papierdw warto$ciowych.

Zobowigzania z fytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartociowyeh.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1.

W przypadku sktadaikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku nieb¢dacych papierami diuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlodel
godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich warto$c stanowi warto$¢ nominaina powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadke jednostek wvczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldéw uczestniciwa emitowanych przez fundusze zagraniczne [ub instytuge
wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostalnie ogloszona wartos¢ aklywdw netlo na jednostke uczestnictwa, certylikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarze majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa, jakic mialy micisce po dnin ogloszenia wartosc
altywow netto na jednostlg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadiu instrumentéw pochodnych — wycena w oparcia o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegolnosci
w przypadlku kentraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych;
4y w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig pe przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na
dzien wyceny dla dancj waluty przez Narodowy Bank Polski.

Darne wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust. | pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
preypadku dokonywania istotnych zmian w stesowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym podiroczu roku obrotowegoe, koleino w pdirocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku pdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim poiroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdanin finansowym.

VI Wycena sktadnikéw lokat deneminowanych w walutach obeych

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucic, w kiérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie 54 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kiorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczenin wedlag ostatniego dostgpnego fredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Banlk Polski,

Warto§¢ aktywdw notowanyceh [ub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okrela sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC1

Zmian nie wprowadzono.

ING Subfimdusz Depozytowy (L)
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30122012 31122011
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytwtu instrumentéw pechodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 175 297

Z tytulu dywidendy - -
Z tytutu odsetek = &
Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytutu udziclonych pozyczek - .

Pozostate " -
) 175 297
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31.12.2012 31.12.2011
Z tytulu nabytych aklywow = -
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu & “
Z tytulu instrumentow pochodnych 2 -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 3 -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 13 5
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu & &
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu g &
Z tytutu wyemitowanych obligacji - =
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow g -
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow = =
Z tytulu gwarancji lub porgczen & &
7 tytuhu rezerw = -
Pozostale, w tym: 45 38
- wobec urzgdu skarbowego 4 18
- wynagrodzenie TEI 31 20
63 43

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$é na 31.12.2012 Wartoéé na 31.12.2011
Bank / Waluta wPLN w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 1302 1063

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys,

7 B Waluta glif:dl'liﬂ wartos¢ w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow PLN 6 760
pienigznych:

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

Sredni wazony okres do wykupu (duration) Subfunduszu wynidst 0,42 roku.

a) wskazanic aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j
Ryzyko stopy procentowej to ryzyke spadku wartodei aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. Na dziefi bilansowy papiery diuzne o stalym oprocentowaniu stanowily 18,98%,
zerokuponowe 7,56% oraz bony skarbowe, ktore stanowily 20,71% wartoscei aktywow Sublunduszu.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dhuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienieznych wynikajgee ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe. W portfelu Funduszu znajdujg sig papiery
wartosciowe, ktorych oprocentowanie zalezy od wysokosci stawek WIBOR 6M. Na dzien bilansowy w skiad lokat Funduszu wchodzily papiery dluine o
zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowity 31,86% wartosci aktywow.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gléwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzykoe obnizenia oceny kredytowe] i ryzyko rozpigtosci kredytowej.
Uczestnicy funduszu akceptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty diuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigza si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Nieskarbowe dluzne papiery warto§ciowe stanowia 1,4% wartosci aklywow.
W aktywach Subfunduszu znajduja sig¢ obligacje wlasne Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK). Agencia Ratingowa Fitch nadala rating dla Banku
Gospodarstwa Krajowego. Rating zostal wyznaczony na poziomie réwnym ratingowi Polski: rating dlugoterminowy (IDR) "A-". z perspektywa stabilng:
rating krétkoterminowy (JDR) "F2"; rating wsparcia okreslono na poziomie 1. Rating BGK odzwicrcicdla jego specjalny status, jako jedynego banku
panstwowego w Polsce, bedacego w 100% wlasnoscig Skarbu Panstwa. Obligacje Banku Ochrony Srodowiska (BOS) sg obligacjami niezabezpicczonymi. W
czerwen 2012 roku agencja ratingowa Fiteh utrzymata i potwierdzita rating dla tego banku na poziomic: ocena dlugoterminowa BBB 7 perspektywy stabilng
i ocena krotkoterminowa F3.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sg
na lokatach overnight. Lokaty te zakladane s na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujgey dzien otwarcia lokaty oraz nastepujgee po nim dni
wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity 7,15% wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartodei aklywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania Subfunduszu nie sa obciazone ryzykiem walutowym.

ING Subfundusz Depozytowy (L)
i3



NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundugz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakeji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggat kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniv na walute polskg
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZY

Nie wystapity.

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zt)

05012012 20072011

Grupy lokat 31.12.2012 3122011
obligacje 317 5
bony skarbowe 9 -
Razem 826 5

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)
01.01.2012 2%.07.2011

Grupy lokat jLizze12 31122011
obligacje 111 11
Razem i1 11

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYC1A LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Nie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkdw, w fym z wynagrodzenia Towarzystwa, pekrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjgtkiem kosziow z tytuty ustug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwiazanych z nabywanicm i zbywaniem papieréw warlodciowych, prowizji bankowych, podatkéw 1 innych obcigzen
natozonych przez whasciwe crgany panstwowe w zwigzku z dziatalnoseig Subfunduszu, ktore pokrywane sg bezposrednio z aklywdw Sublunduszu i nic podlegajy

limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET}

Towarzystwo z tytwlu administracji § zarzadzania Subfunduszem pobizcra na konicc kazdego miesigca wynagrodzenic réwne kwocie naliczone] od warlosei

aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danrej kategorii w danym dniu.
Wysokod¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenic
wysoko§é wynagrodzenia faktycznie pobrane
(w %) (w %)
kategoria A 08¢ 0,80
kategoria P 0,80 .
kategoria § 0,80 i
kategoria F 0,80 -
kategoria 0,80 -
kategoria K 0,80 -
kategoria E ‘ 0,75 -
kategoria T 0,65 -

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31122012 31.12.2011

Wartos¢ akiywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.zl) 18 135 27420
Wartod¢ akiywdw netto na p.u. na koniec roku obrotowego (w zl)
- jednostki uczestnictwa kategorii A 107,07 101,47

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyreictor Depy tﬁamcnm Ksit;gowoéc'jmduszy

Izabela Kalinowska

ING Subfimdusz Depozytowy (L)
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieiaey okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly,

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily pe dnin bilansewym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawoezdaniami finansowymi.
Nie dotyezy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwodci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane,
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,
Nie dotyezy.

Pozostale informacje.

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkeji Wiceprezesa ING TFT S.A.
W dniu 2 paZzdziernika 2012 roku Rada Nadzoreza ING TFI S.A. powotata na Czlonkow Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektera Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkej¢ Wiceprezesa.

Funkcje Prezesa ING TFL 8.A. petni Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Depagamentu Ksiggowosci Funduszy

1zabela Kalinowska

ING Subftimdusz Depozytowy (L)
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING  Subfunduszu
Depozytowego (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standow
aktywow, w tym w szczegolnosei aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych

i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od

01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne
ze stanem faktycznym.

) R ager
v Finansowych Departament fazy Ustug ewléych
| YN

egorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spalka Akcyjna NIP 634-013-54 75

Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459

Kapital zakladowy — 130 100 000,00 z|

Kapital wptacony — 130 100 000,00 z!
i Klientow Strategicznych

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 2282040 27, F+48 22 8204018

Sad Rejonowy w Katowicach
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal sie bardzo nicpewny i ryzykowny, a w rezultacic jednak okazal sig bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy wida¢, ze byl to okres, kidry pozwolil na odbudows zaufania i wiary inwestoréw w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutel dwoch naglych
zwrotow na rynkach akeji.

Po spokojnym picrwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wioch i Hiszpanii
spowodowaly przecene na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipeu nastapit drugi zwrot, po tym jak Buropejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, zc za wszelka ceng bedzie ratowaé strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu syluacja na gieldach
systematycznic si¢ poprawiata. Wynikato 1o z faktu, 7e cho¢ nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacj¢ w Europie, zwalniajace
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caty rok gietdom i gospodarkom pomagaty banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego ulrzymywanic stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanic pienigdza, ktére miaty obnizy¢ oprocentowanie i przekonac
inwestorow o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, zas poszukiwania atrakcyjnych stép
wzrostu w §rodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostow gield swiatowych.

W tych niczwykle ciekawych czasach rozwijalismy kierowang do Panistwa ofertg produktows . Kluczows dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SF10, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu érodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Panstwo okreslacic okres, w ktérym cheecie
gromadzi¢ $rodki, a nastepnie dobieracie do tego okresu whasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o ptynna
zmiane struktury aktywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego konica okresu inwestycji byta ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskenata oferta dla 0séb chcacych zabezpieezyé swoja emeryturg, zadbaé o dobrg edukacjg whasnych dzieei, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat,

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z cigglym postgpem technologicznym unowoczesdnilismy naszg strong internelows
www.ingtfi.pl. Moga Paristwo znale7é na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujace
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo réwniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezegdlnosel
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polyczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spdtek zostal przejgty przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych.
Ponadio, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanie rynkami obligacii, oferta ING TFI S.A. zostata rozszerzona o dwa sublundusze:
ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych. Majge na
uwadze koniecznosé biezgeego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonaliémy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzgcych, kiéry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spolek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu siworzenia jeszeze bardzigj przejrzyste]
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwijac i uatrakcyjnia¢ nasza ofertg, tak by jak naj lepiej spelnia¢
Pafistwa oczekiwania.

Zyczymy Paristwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Panstwa i dla Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza nowa sirong www.ingtfi.pl

N

aktadowy - 15.250,000,00 zt

Towarzystwo Fundu Inwestycyjnych S.A, NIP 954-21-80-836 Ka

KR

S 0000039430 Kapitat v

ptac

- 15.250.000,00 zt

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci

jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Ohligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akgji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgeych (L) *) 25,17%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spdfek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalnaj (L) 10,99%
ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIQ; ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%

*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
*%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
¥*%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
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ING SUBFUNDUSZ OBLIGACJI RYNKOW WSCHODZACYCH
(WALUTA LOKALNA) (L)

JEDNOSTKOWE SPRAWOQOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES

OD DNIA 19 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012
ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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=1 ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akeyjna

1. Przeprowadzili$my badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 19 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,okres sprawozdawczy™)
ING Subfunduszu Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (,,Subfundusz™),
wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(.Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanic finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

¢ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkdéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZ
Sad Rejonawy dla m.st. W
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jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolgczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonezony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydaliSmy opinig z dniem 29 marca 2013 roku.

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 19 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosel (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdiniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Sublunduszu Obligacji
Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L), na ktore sklada sie:

[} wprowadzenie do sprawozdania [inansowego;

2) zestawicnic lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosei 2.639 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., kidry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 2.767 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 19 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 117 tys. zlotych;
5) zeslawienie zmian w aklywach nelto za okres od 19 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartoSel
aktywow netto o kwote 2.767 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki

Prezes Zarzqdu

e N
atgorzata Barska
Wiceprezes Zarzgdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu

Gerardus Dashorst
C=lonek Zarzqdu

= %E.QT.—-—G
Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNCSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych {(Waluta Lokalna) (L)

za okres od 19.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZ OBLIGACSI RYNKOW WSCHODZACYCH
(WALUTA LOKALNA) (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyiny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmienio: ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszams.

ING SFIQO posiada osobowos¢ prawng. ING Subfundusz Obligacji Rynkdéw Wschodzacych (L) utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosci prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowege DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/S-7-1/MG
Olcres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RF¥i 501

ING Subfimdusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych {L.) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot
nazwy):
. ING Subfundusz Globalny Spelek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spélek Dywidendowych
. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spotek Dywidendowych USA
. ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spélek Dywidendowych
. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektora Iinergii
. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japonia
. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azii
. ING Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (L) 7 ING (L) Spotek Dywidehdowych Rynkéw Wschodzacych
. ING Subfundusz Ameryki Lacinskie (L) / ING (L) Ameryki Lacinskigj
. ING Subfundusz Papieréw Dhuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papierow Dinznych Rynkow
Wschodzgeych (WL)
10, ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Dlugu Korporacyjnego
11. TNG Subfundusz Globalnych Mozliwosc: (L) / ING (L) Globalnyeh Mozliwedei
12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy
13. ING Subfunduasz Obligacji Ryukéw Wschodzgeych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkow Wschedzacych {Waluta Lokaina)
14, ING Subfundusz Zagranicznych Obligacii Rynkéw Wschodzgeych (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgeyeh

[ o T R P Y R S

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityks inwestyeyjng dzigks czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad rézne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei jege aktywdw w wyniku wzrostu wartesei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia cely
inwestycyinego, Fundusz realizuje cel inwestycyjay Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestictwa subfunduszu

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond) wyodrgbnionege w ramach fuonduszu zagranicznego ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o
zmiennym kapitale (SICAV),

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartodciowe zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuine papiery wartoSciowe 1 Instrumenty Rynku Pieniginego, w tym w szezegdlnosei kritkoterminowe papiery warfoéciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa iub Narodowy Bank Polski (NBP} oraz depozyty — do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond) wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego

ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosei aktywow,

3. depozyty - do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyjnych otwartych majgeych sicdzibe w Rzeczpospolitej Polsldgj 1 tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,

Subfundusz nie okreslil wzorca stuzgeego do oceny efektywnodei inweslycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sig zmiennych rynkowych,

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (ING TF1 8.A,, Towarzystwo)
Siedziba: ‘Warszawa

Adres: ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy:  Sad Rejonowy dia m.st. Wewy X1l Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: (0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spoika akcyjna prawa pelskiego, kiore] 100% kapitalu akcyjnego nalezy do ING Investment Management {Polska} S, A. (ING M),
ING Investment Management (Polska} 5.A. jest spétka akeyjng prawa polskiego, w ktérej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TF1 5. A, zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzadzaniu Pakictem Papierdw Wartodciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 19.01.2012r, -31.12.2012,
Dniem bilansowym jest 31,12.2012 r,

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz eraz Subfundusz

Sprawozdanie Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodei preez ING SFIO w dajace) sie preewidzied przyszlodei, tzn, w ciggn co
najmniej 12 miesigey od 35.12.2012 r. Nie istniejg okolicznogei wskazujgce na zagrozenie konfynuowania dzialainosei.

Podmiot, ktdéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.c.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je rdznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestniciwa kategorii A;

- zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sq zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutoréw,

- minimaina wyseke$¢ wplat tytulem nabycia 200 z w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 21 w przypadku kazdego nastepnego nabycia.

ING Subfundusz Obligacii Rynkow Wschedzacyeh (Waluta Lokalna} (L)



- w zwigzku z nabywaniem, kenwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonancj przez nabywceg
- oplate za konwersje / zamiane w wysokodel nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFT - max. 2% wartodei aktywow netto w skali roku
Charalcterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P {nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranyeh dystrybutoraw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategoril P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach dancego programu, oraz 30 z1 w przypadku kazdego nastepnege
nabycia
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokogei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabyweg
- optatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysckosci nie wyzszej niz 5% kwoty edkupienia przed opodatkowaniem.
« wynagrodzenie TFI — max. 2% wartodei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nie byty zbywane);
- zhywane wylgcznie w ramack programdw inwestycyjnych, ktére przewiduja zadeklarowanic przez Uczestnika sumy wplal w ramach danege programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowe] i zadelklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyinego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz craz za posredniclwerm wybranych dystrybutordw. Warunli zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 3 okresla umowa dodatkowa,
- minimalna wysckos$é wplat tytulem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 2l w przypadku kazdego nasigpnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucying w wysokosei nie wyzszej niz 5% zadeklarowanei przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierana
jednorazowo z plerwszej wplaty uczestnika.
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczone] na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowyin.
~ oplatg umorzeniowa w wysckosci nie wyzszgj niz 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyinego pobranej z
kewoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — max. 2% wartodci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (nie byly zbywanc):
- Zbywane wylgcznie w ramach programéw inwestycyinych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranyceh dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programuy przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I3
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) fub Pracowniczego Programu Emeryialnego (PPE),
- minimalna wysckos$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 =1,
- w zwigzku Z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokodei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% lowoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 1% wartoéci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane),
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranyeh dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz { zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii F okredla umowa FPT fub PPLE
- mingmalna wysoko$¢ wplat tytudem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna Igezna wplata tytulem nabycia jednostek uczesinictwa
kategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zk.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera;
- optate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzsze niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za kenwersje / zamiang w wysckosci nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczongj na nabycic w funduszu fub subfunduszu docclowym,
- wynagrodzenie TF1 — max, 2% wartodet aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposérednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii | okresia umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, 2e jednorazowa minimalna {gczna wplata tytulem nabycia jednosiek uczestpictva
kategorii [ do Funduszu { innych funduszy inwestyeyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo wynosi 100 .
- w zwiazku z nabywaniem, konwersjg, odkupicniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorit I Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysoko$ei nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokodei nie wyzszej niz 3% kwoty pizeznaczonej na nabycie w fundusza lub subfunduszu docelowym,

- optate umorzeniowg w wysokodci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 21 Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.

- wynagrodzenie TFI — max. 2% wartcsci aktywow netto w skali rokuy
Charalcterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zhywane wykgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezpedrednio przez Fundusz lub za pesrednictwem
wybranych dysirybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okredla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, z zasirzezeniem, Ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 #1,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, cdkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokosei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysckosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczone] na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniows w wysokesei nie wyzszej niz 10% kwoly odkupicnia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zh. Oplata ta moze byé pobrana

jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
Dyrektor D.[Zaninzntuisiﬁwici Funduszy

- wynagrodzenie TFI - max. 2% wartosci aktywdw nelto w skali roku
lzabela Kalinowska

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

ING Subtundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgeych (Waluta Lokalna) (L)



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
31.12.2012

wartoié wg warto$é na Y% udzial w
Sldadniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje - -
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akeji & = 2
Prawa poboru - - *
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne = 2 g
Dhuzne papicry wartosciowe

Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoseia - B -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne = = e

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 2 494 2 639 91,41
majgce siedzibe za granica

Wierzylelnosci = E 2
Weksle - - .
Depozyty - 5 =
Waluty = & .
Nieruchomosci @ o g
Statki morskic . - -
Inne - % .

RAZEM 2494 2639 91,41

Warszawa, 