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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku (,okres sprawozdawczy”) ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2012 roku, polaczony rachunek
wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy
(..zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowo$é ksiag
rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: ING Subfundusz Gotéwkowy,
ING Subfundusz Obligacji, ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90, ING Subfundusz Stabilnego
Wzrostu, ING Subfundusz Zréwnowazony, ING Subfundusz Akeji,
ING Subfundusz Srednich i Malych Spélek, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektorow
Wazrostowych, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego, ING Subfundusz
Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci, ING  Subfundusz  Selektywny,
ING Subfundusz Chiny i Indie USD, ING Subfundusz Rosja EUR (,,Subfundusze™) odpowiada
Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (zwanego dalej
»lowarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia, aby zataczone polaczone sprawozdanie finansowe
oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu (,,List
Towarzystwa™) speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku,nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. - ,,ustawa o rachunkowosci)
i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiei:

s rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
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w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych 1istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyraZzenia opinii o zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres

sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie' z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa iuznaliémy, Ze informacje pochodzace z zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, o ktorych wydaliSmy opinie z dniem 29 marca 2013 roku, sq z nim
zgodne. Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyvcyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz. 1859).

6. Do zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenia depozytariusza
dotyczace Subfunduszy i Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 ze zm.) Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polgezone sprawozdanie finansowe ING Parasola Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sklada sig:
1) wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
2) polaczene zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 4.666.120 tys. zlotych;
3) polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 4.765.061 tys. zlotych;
4) polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgey zysk z operacji w kwocic 659,866 tys. zlotych;
5) polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow netto
o kwotg 451.834 tys. zlotych;
Do potaczonego sprawozdania finansowege dolaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

- ING Subfunduszu Gotdéwkowego

- ING Subfunduszu Obligacji

- ING Subfunduszu Ochrony Kapitalu 90

- ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

- ING Subfunduszu Zréwnowazonego

- ING Subfunduszu Akcji

- ING Subfunduszu Srednich i Malych Spolek

- ING Subfunduszu Srodkowoeurepejskicgo Scktordw Wezrostowych

- ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskicgo Scktora Finansowego

- ING Subfunduszu Srodkowocuropejskicgo Budownictwa i Nicruchomosci

- ING Subfunduszu Selektywnego

- ING Subfunduszu Chiny i Indic USD

- ING Subfunduszu Rosja EUR
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu:

Typ funduszu:

Data utworzenia:

ING Parascl Fundusz Inwestyeyjny Otwarty

(dawniej ING Parasol Specjalistvezny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty)

Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu; ING Parasol FIO

Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami

ING Parasol FIO posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze istnicjace w ramach Funduszu nie posiadaja oscbowosci prawnej.

31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006

(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")

W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty dzialajacy pod nazwq ING Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (ING Parasol FIO).

Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r, Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Gotowkowego
(decyzja nr DFN-409/9-5/99)

Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji

(decyzja nr DIN-409/9-5/99)

Deeyzjq z dnia 4 pazdziernika 2000 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
(decyzja nr DFN-409/9-42/00).

Decyzja z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Zrdwnowazonego Funduszu Powierniczego

(decyzja nr KPW-4085-25/97).

Decyzja z dnia 26 kwietnia 2004 1. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu [nwestycyjnego Otwartego Chiny i Indie USD
(decyzja nr DFI/W/4032-9/7-1/1660/04),

Decyzja z dnia 26 kwietnia 2004 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rosja EUR

(decyzja nr DFI/W/4032-9/6-1/1659/04).

Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielila pozwolenia na przeksztalcenie ING Zrownowazonego Funduszu Powierniczego

w ING FIO Zréwnowazony (decyzja nr DEN-409/9-5/99)

Decyzja z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Powierniczego Akcji

(decyzja nr KPW-4085-25/97)

Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielila pozwolenia na przeksztalcenie ING Funduszu Powierniczego Akeji w ING IO Akgji
(decyzja nr DEN-409/9-5/99)

Decyzjg z dnia 28 sierpnia 2001 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Specjalistycznege Funduszu Inwestycyinego Otwartego
EuroClick (decyzja nr DFN1-4050/9-91/01)

Decyzjg z dnia 27 wrzesnia 2005 r, Komisja udzielila zezwolenia na przeksztatcenie ING SFIO EuroClick w ING F10 Srednich § Malych
Spotek (decyzja nr DFI/W/4033-9/3-10-4238/05).

Decyzja nr DFL/4032/22/20/09/10/VI/9-10-1/SP z dnia 25 stycznia 2010 r. KNI* udzielita zezwolenia na przeksztalcenie ING FIO
Gotdwkowego, ING FIO Obligacji, ING FIO Stabilnego Wzrostu, ING FIO Zréwnowazanego, ING FIO Akeji i ING FIO Srednich i Malyeh
Spdlek w nowe subfundusze ING Parasol FIO.

Decyzja nr DFL/4032/62/20/10/VI/U/9-10-1/AP 1 DFL/4032/63/17/10/VI/U/9-10-1/AP z dnia 23 wrzesnia 2010 1, KNF udzielila zezwolenia
na przeksztalcenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Chiny i Indie USD oraz ING Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Rosja EUR w
nowe subfundusze ING Parasol FI10.

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokrelony
Whis do rejestru funduszy: 13 czerwea 2006 1. pod numerem RF1 238

ING FIO Gotowkowy byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 6

ING FIO Obligacji byt wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RIi 7

ING FIO Stabilnego Wzrostu byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RI%i §1

ING FIO Zroéwnowazony byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RIi 19

ING FIO Akcji byt wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RIi 1§

ING FIO Srednich i Matych Spolek byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RLi 99
ING FIO Chiny i Indie USD byt wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 163.

ING FIO Rosja EUR byt wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnyeh pod numerem RFi 162

ING Parasol FIO sktada si¢ z 13 Subfunduszy (nazwa/dopuszczalne nazwy);
Subfundusz utworzony w dniu 13 czerwca 2006 r.:
1. ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL) Selektywny
Subfundusz uruchomiony 1 grudnia2006 r.:
2. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci / ING Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosei
Subfundusz uruchomiony 2 maja 2007 r.:
3. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING .S‘f‘odko‘-lioeurupejski Sekiora Finansowego /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
Subfundusz uruchomiony 2 lipca 2008 r.;

4. ING Subfundus= Srodkowoenropejski Sektoréw Werostowych / ING Srodkowoeuropejski Sekioréw Werostowych /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektoréw Werostowych
Subfundusz uruchomiony 4 sierpnia 2008 r.:
3. ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 / ING Ochrony Kapitalu 90 / ING (PL) Ochrony Kapitatu 90
Subtundusze przeksztatcone w dniu 14 kwietnia 2010 r. z funduszy inwestycyjnych otwartych:
6. ING Subfundusz Gotdwhkowy / ING Gotéwkowy / ING (PL) Gotowkowy
7. ING Subfimdusz Obligacfi / ING Obligacji / ING (PL) Obligacji
8. ING Subfindusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnege Wzrostu / ING (PL) Stabilnego W=rosiu
9. ING Subfundusz Zréwnowazony /' ING Zréwnowazony / ING (PL) Zrdwnewazony
10. ING Subfundusz Akeji / ING Akeji / ING (PL) Akeji
11, ING Subfundusz Srednich i Malych Spélek / ING Srednich | Malyeh Spdlek / ING (PL) Srednich i Mai lveh Spolek
Subfundusze przeksztatcone w dniu 10 grudnia 2010 r, z funduszy inwestycyjnych otwartych:
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie USD / ING (PL) Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie
13. ING Subfundusz Rosja EUR / ING Resja EUR / ING (PL) Rosja EUR / ING Rosja

ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty



Wszystkie Subfundusze zostaty utworzene na czas nieokreslony. Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy< nowe Subfundusze.

W dniu 15 kwietnia 2010 r, cz¢$¢ Subfunduszy zmienila nazwy:
= ING Subfundusz Selektywny Plus na ING Subfunduss Selekiywny
z ING Subfundusz Srodkowocuropejski Budownictwa i Nieruchomosci Phis na ING Subfundusz Srodkowoeurapejski Budowniciwa i Nieruchomodci
= ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego Plus na ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
2 ING Subjfundusz Srodkowoeurapejski Sektordw Wrastowyeh Plus na ING Subfundusz Srodkowoenropejski Sektoréw Warostowych
z ING Subfundusz Mieszany Ochrony Kapitalu 90 na ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Subfundusze realizuja indywidualng politylcg inwestyeyina dzigki czemu Uczestaik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad réane cele inwestycyjne.

Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Gotowkowego

Celem inwestyeyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei aktywow w wyniku wzrostu wartosei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjiny Subfunduszu peprzez inweslowanic aktywow Subfunduszu gléwnie w krotkoterminowe instrumenty dtuzne i instrumenty
rynku pienigiznego, giéwnic emiiowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartodciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhluzne papiery wartosciowe i instrumeniy rynku pienigznego, w tym w szezegdlnodei krétkoterminowe papiery wartoiciowe emitowane, porgezone iub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP - od 70% do 100% wartosci aktywow.

2. dluine papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienigznego, nie bedgce papierami wartoéciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanyml przcz
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.

3. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do alji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, lewity depozytowe, obligacje zamienne, zagraniczne akeje |
zagraniczne diuzne papiery warto$ciowe.

4. Sublundusz moze lekowaé powyiej 35% warloéei aktywow w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym 2c
ohowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery warte$ciowe lub ingtrumenty rynku pienigznego co najmniej sze§eiu emigii a warlodé zadnej z tych emisji nie
moze przekraczac 30% wartodel aktywow.

5. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolite) Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.

6. depozyty - do 20% wartosci aktywaw.

7. listy zastawne - do 20% wartodci aktywow,

Subfundusz dazy do osiagniecia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark WIBID 6M.

Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Obligacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei aktywéw w wyniku wzrestu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu giéwnie w $rednio- I dlugoterminowe instrumenty dluzne i
instrumenty rynku pienigznego, gldwnie emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

$rodici Subfunduszy inwestowane sq w papiery warioéciowe zgodnie z nastgpuigeymi zasadami dywersyfikacji lokat;

1. diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigZnego, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane, pereczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP - od 70% do 100% wartodci alktywéw.

2, dtuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bedace papierami wartosciowymi emifowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Paristwa lub NBP - do 20% wartosci akiywéw.

3. Subfundusz nie inwestuje w akgje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe, obligacje zamienne, zagraniczne akcje i
zagraniczne dluzne papiery wartosciowe.

4. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym ze
cbowigzany jest wiedy dokonywad lokat w papiery wartodciowe lub instrurenty rynku pienigznego co najmniej szedciv emisji a wartod¢ zadngj z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartodci aktywow.

5. Jjednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibg w Rzeczpospolitel Pelskigj 1 tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywdw.

6. depozyty - do 20% wartosci aktywaw.

7. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.

Subfundusz dazy do osiggniecia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark MLGOPL (Merriil Lynch GOPL Polish Governments).

Cel inwestycyfay ING Subfunduszu Ochrony Kapitatu 90
Celem inwestycyjnym Sublunduszu jest wzrosl wartosci aklywow w wyniku wzrosto warlosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwcestyeyjnego.
Fundusz dazy do utrzymania wartogci aktywow netio Subfunduszu na jednosikg uczestnictwa na poziomie nie nizszym niz 90% najwyisze} publikowanej w
czaste funkgjonowania Subfunduszu wartosei aktywow nette Subfunduszu na jednostke uczestnictwa ("Poziom Minimalny"). W cclu tym stosowane sg techniki
inwestycyine polegajgee na systematycznym dostosowywaniu alokacji aktywdw w diuzne instrumenty finansowe 1 w akeje do wydarzen na rynku kapitatowym, w
celu utrzymywania optymalnej alokacji pozwalajacej na osiggniecie celu inwestycyinego przy rdwnoczesnej maksymalizacji dochoddw z inwestyeii aklywow w
akeje, przy zachowaniu przyjgtych zasad dywersyfikacyi lokat, Poziom Minimalny wzrasts wraz ze wzrogtem wartodel aktywow nelte na jednostke vezesinictwa
powyzej ostatnic opublikowangj najwyzszej wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa.

S$rodki Subfunduszy inwesiowane s3 w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne - do 30% wartosci aktywow,

2, akeje zagraniczne - do 30% wartodci aklywow,

3. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szezegdlnosel krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP - do 100% wartodel aktywiw,

4. diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bgdace papicrami warlesciowynii emitowanymi, por¢ezenymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartesci aktywow. '

5. Subfundusz moze lokowac powyzei 35% wartosci aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgerone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wiedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego co najmuniej szesciu emisji a warledé zadnej z tych emigji nie
moze przekraczad 30% wartosci aktywow.

6. zagraniczne dluZne papiery wartosciowe - do 30% wartosel aktywaow.

7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg w Rzeczpospolite] Polskiej i tyluly uczestnictwa emitowane prrez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.

8. depozyly - do 20% wartodcel akiywow.

9. listy zastawne - 0% wartosci aklywow.

Sublundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnodei inwestycii w jednostli uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanic sig

gFmiennych
rynkowych.
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Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei aktywow w wyniku wzrostu wartosei lolcat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanic zardwno w akeje, glownie duzych spolek o solidnych fundamentach 1 bardzo dobrych

perspelctywach wzrostu, jak 1 w dluzne papiery wartosciowe @ instrumenty rynku pienigznego, gidwnie emitowane, porgezone lub gwarantowane przoz Skarb

Panhstwa lub NBP. Neutralny poziom alokacji aktywéw w akeje wynosi 30% a neutralny poziom aickacji aktywdw w instrumenty diuzne wynosi 70%.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartodciowe zgodnic z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akgje, prawa do algji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 10% do 50% akiywdw.

2. zagraniczne akcje - do 30% aktywow

3. dtuzne papiery wartoiciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szezegdinosci papicry wartosciowe emitowane, pergczone lub gwarantowane przez,

Skagb Panstwa lub NBP — od 50 do 90% aktywow.

4. diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigZnego nie bedgce papierami wariodciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi precz

Skarb Paristwa lnb NBP — do 20% aldywow.

5. Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym Ze

obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szedciu emisji a wartos¢ zadnej z tych emisji nie

moze przekraczad 30% wartodel aktywow.

6. zagraniczne dluzne papiery wartosciowe - do 30% aktywow

7. jednostki uvczestaictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskiej i tytuty uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne - do 10% wartogci aktywow.

8.  depozyty - do 20% aktywow

9. listy zastawne - do 20% aktywow

Alktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartoseiowe 1 instrumenty rynku pienigznego dopuszczene do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych

w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dazy do csiggni¢eia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 30% WIG + 70% MLGOPL (Merrili Lynch GFPL Polish Governments).

Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Zrownowaionego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warfosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje csiagnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestyeyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akeje i w instrumenty diuzne. Aktywa Subfunduszu inweslowane sg zaréwno w akcje,
gléwnie duzych spdlek o solidnych fundamentach i bardzo debrych perspekiywach werostu, jak i w divine papiery wartesciowe 1 instrumenty rynku picnicinego,
gldwnic emitowane, poreczone lub gwarantowanc przez Skarb Panstwa lub NBP,

Srodki Subfunduszu inwestowane 53 W papiery wartesciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfilkacji lokat:

1. diuiae papiery warfosciowe i instrumenty rynku pienigZnego, w tym w szczegolnodel paptery wartosciowe emilowane, por¢ezone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP — od 30% do 70% aktywow.

2. dlume papiery wartodciowe i instrumenty rynku pieniginego nie bedace papierami warto$ciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwaraniowanymi precz
Skarb Panstwa lub NBP — do 20% aktywow.

akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne - od 30% do 70% aktywow.

zagraniczne akcije - do 30% aktywow

zagraniczne diuzne papiery wartodciowe - do 30% aktywow

listy zastawne - do 20% aktywow

depozyty - do 20% aktywow

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartociowe emitowane, gwarantowane fub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym e
ub0w14zany jest wiedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigZnege co najmnigj szesciv emisji a wartos< zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartogel akiywow,

G. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwariych majgcych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartesdei akiywow.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w papiery warfosciowe 1 instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na Gictdzie Papierow Wartodciowych w
Stambule (the Istanbul Steck Exchange).

Subfundusz dazy do osiggnigeia w dhuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark S0%WIG + 50%MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments).

Cel inwestycyjny ING Subfundusiu Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest werost wartodei aktywaw w wyniku wezrostu wartosei lokat. Subfundusz nic gwaraniuje osiagnigeia celu mwestyeyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inweslowanic do 100% aktywdw Subfunduszu w akeje, gldwnie duzych spdlek o solidnych
fundamentach i bardzo dobrych perspekéywach wzrostu,

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 70% do 100% aktywodw.

2. zagraniczne akcje - do 30% aktywdéw

3. dluzne papiery warlosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w lym w szczegélnosei papiery wartodciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 30% aktywow,

4.  dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartoscicwymi emitowanymi, porgczenymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Pafstwa lub NBP - do 20% aktywow.

§. zagraniczne dluzne papicry wartosciowe - do 30% aktywéw

6. jednostki vczestnictwa innych funduszy inwestycyjnyeh otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez.
fundusze zagraniczne - do 0% wartosei aktywow.

7. depozyty - do 20% aktywow

8. listy zastawne - do 20% aktywow

Altywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartodciowe 1 instrumenty rynku picni¢znego dopuszezone de obrotu na Gieldzie Papicrow Warlogciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dazy do esiggniccia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 35% WIG + 5% WIB1D O/N,

Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Srednich i Malych Spélek

Celem inwestycyjnym Subfunduszn jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosei lekat. Subfundusz nic gwarantuje esiagnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie przede wszystkim w akeje, glownie érednich i matych spolek o solidnyeh fundamentach 1
bardze dobrych perspektywach wzrostu notowanych gléwnie na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GP'W)

Za $rednie i mate spotki uwaza sie spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2%, w przypadku spélek nolowanych na GPW, lub ktéryeh kapitalizacja
rynkowa jest nie wyzsza niz 5 mld eurc, w przypadla spotek notowanych na innych rynkach regulowanych.

I
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Srodki Subfunduszu inwestowane s w papiery wartogeiowe zgodnie 2 nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akgje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytows i obligacje zamienne — od 70% do 100% aktywow.

2. zagraniczne akcje - do 30% aklywow

3. dluzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w lym w szczegdlnosci papiery warto$ciowe emitowane, porgezone fub gwarantowane praez
Skarb Pafistwa lub NBP — do 30% aktywéw.

4. divine papiery wartociowe 1 instrumenty rynku pienigZznego nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP — do 20% aktywéw.

5. rzagraniczne dluzne papiery wartodciowe - do 30% aktywow

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibg w Rzeczpospolite] Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowanc przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywGw.

7. depozyty - do 20% aktywow

8. listy zastawne - do 20% akoywow

Subfundusz dazy do osiagniecia w dluzszym okresie stopy zwrots wyzszej niz benchmark: 60% mWI1G40 + 35% sWIGE0 + 5% WIBID O/N.

Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Srodkowoenrapejskicgo Sektoréw Wrrostowych

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wynikn wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanic w akcie, gtdwnic spdick z seklordw wzrostowych notewanych na GPW w Warszawic oraz
na rynkach regulowanych w krajach Europy Srodkowe;.

Za wzrostowe uznaje sig w szezegblnosel nastepujace sektory: sektor technologiczny, koncentrujacy sig na dziatainodel wytworeze) lub ustugowej w obszarze
nowych technologii i informatyki; sektor przemyslowy | materiatowy, koncentrujacy sie na dziatalnosei przemystowej, chemicznegj, materialowej lub
wydobywezej; sektor dobr konsumpeyjnych, koncentrujacy stg na dziatalnodel wytwérezej lub usiugowej w zakresie dobr luksusowych, motoryzacji, wypoczynku
i rozrywki oraz zaspokajania potrzeb gospodarstw domowych; sektor medidw, koncentrujacy sie na dziatalnosci w zakresie produlcji radiowei, telewizyjnej i
kinowej, emisji programoéw telewizyjnych i radiowych, szeroko pojetej dzialalnodei wydawnicze).

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papicry wartodciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. akeje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamiennc - od 70% do 100% wartosci aktywéw.

2. akcje zagraniczne - od 30% do 100% wartosci aktywow

3. dhluine papicry wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego, w lym w szczegélnosel papicry wartosciowe cmitowanc, porgezone lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa lub NBP - do 30% wartosei aklywiw,

4. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, nie bedace papierami wartosciowymi emitowanym, poreczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.

5. zagraniczne dluzne papiery wartosciowe - do 30% wartosci aktywéw.

6. jednostki uczesinietwa innych funduszy inweslycyjnych otwartych majgeych siedzibg w Rzeczpospolite] Polskicj i tytnty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosei aktywow.

7. listy zastawne - 0% wartosci aktywow.

8. depozyty - do 20% wartosci aktywow

Aktywa Subfundusze moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczene do obretu na Gicldzie Papicrow Wartodciowych
w Stambule (the Tstanbul Stock Exchange).

Subfundusz nie okreslit wzorca shizacego do oceny efektywnoscl inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Cel inwestycyjny ING Subfunduszu jrodkowoeuropeiskiego Sektora Finansowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei aktywow w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny subfunduszu poprzez inwestowanic w akeje, gtéwnic spolek  sektora finansowego notowanych na GPW w Warszawie oraz na
rynkach regulowanych w krajach Europy Srodlcowej, Fundusz przyjmuje, ze spdlka nalezy do sektora finansowego, jezeli jej gléwna dzialalnodé konecentruje sig
na dziatalnogei bankowej, ubezpieczeniowej, maklerskiej, podrednictwa finansowego, badz zarzadzania akiywami, w tym zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi i instytucjami wspdlnego inwestowania,

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartodciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depezytowe i obligacje zamienne - od 70% do 100% wartosei aklywow,

2. ekgje zagraniczne - od 30% do 100% wartosci aktywow

3. dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegolnosci papiery wartosciowe emitowane, porgczone fub gwaraniowanc przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 30% wartosci aktywow.

4. dluzne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego, nic bgdace papicrami wartodciowymi cmilowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez
Sicarb Panstwa lub NBP - do 20% wartodei aktywow,

5. zagraniczne dtuzne papiery warto$ciows - do 30% wartosde] aktywow.

6. jednostki uezestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.

7. listy zastawne - do 20% wartodei aklywow.

8. depozyty - do 20% wartosci aktywow

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigZznego dopuszczene do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Od dnia 14 lipca 2011 1. Subfundusz dazy do osiggniecia w diuzszym okresie stepy zwrotu wyiszej niz benchmark: 30% CECE Banking Sector Index
(CECEBNK} + 25% ISE Banks (XBANK) + 15% FTSE/ATHEX Banks Index (ASEDTR) + 20% WIG Banki + 5% PZU {price index) + 5% WIBID O/N.

Do dmia 13 lipca 2011 r. benchmark Subfunduszu byl nastgpujacy: 30% CECE Banking Sector Index (CECEBNK) + 20% FTSE/ATHEX Bank Index
(ASEDTR} + 20% WIG Banki + 25% ISE Naticnal Financials (XUMAL) + 5% WIBID O/N.

Cel imwestycyjny ING Subfunduszu Srodkowoenropejskicgo Budownictwa i Nieruchomosci

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lekat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny subfunduszu poprzez inwesiowanie w akcje, glownie spolek swiadczacych ustugi budowlane, produkujacych muaterialy
budowlane oraz inwestujacych w nieruchomogdei lub zarzadzajacych nieruchemodciami notowanych na GPW w Warszawic oraz na rynkach regulowanych w
krajach Eurcpy Srodkowe.

Srodki Subfunduszu inwestowane sq w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamicnne - od 70% do 100% wartodci aktywow.

2. akcje zagraniczne - od 30% do 100% wartogei aktywdw

3. diuzne papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienigZnego, w tym w szczegolnodei papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane pricz
Skarb Panstwa lub NBP - do 30% wartosci aktywow.
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4. dluzne papiery wartosciowe 1 instrumenty rynlu pienigznego, nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczonym: lub gwarantowanymi przez
Skarb Pafistwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.

5. zagraniczne dtuzne papiery wartodciowe - do 30% wartodei aktywow,

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskig i tytuly uezestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywaw.

7. listy zastawne - 0% wartosci akiywow.

8. depozyty - do 20% wartosci aktywow

Aktywa Subfunduszu moga byé lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynkn pienigznego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartodciowych
w Stambuie (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz nie okre§lit wzorca stuzacego do oceny efektywnodel inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwicrciedlajgcego zachowanie sig zmiennych
rynkowych.

Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Selektywnego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei aktywow w wyniku wzrostu wartoéei lokat. Subfundusz nie gwarantuje csiagnigcia celu inwestycyjnego.
Do dnia 7 czerwea 2011 r. Fundusz realizowat cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w akeje oraz od 0%
do 100% aktywow w instrumenty diuzne emitowane glownie przez Skarb Pafdstwa Subfundusz charakteryzowat sig brakiem sztywnych limitdw alokacji lokat
pomigdzy akcje i instrumenty diuzne craz zmicnnoécia rodzajow lokat posiadanych w portfelu.

W dniu 8 czerwca 2081 r. weszly w Zycie zmiany stalutu ING Parasol FIO. Fundusz realiznje cel inwestycyjny Subfunduszu pogprzez inwestowanie od 67% do
100% aktywow Subfunduszu w akcie oraz od 0% de 33% akiywéw w instrumenty dluzne emitowane giownie przez Skarb Panstwa. Alokacja aktywow
Subfunduszu pomigdzy akcje oraz instrumenty dinzae nic jest zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akeji i rynku instrumentdw dluznych.
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spétek niedowartosciowanych, w przypadku ktorych istnieje wysokie prawdopodobienistwe wzrostu ich wartosci.
Czesé aktywow, ktora nie jest ulokowana w akcjach, Subfundusz inwestuje przede wszystkim w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniginego,
glownie emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestoware s w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i cbligacje zamienne - od 67% do 100% wartosci aktywow (do 7 czerwea
2011 1, od 0% do 100% wartogel akiywow),

2. akcje zagraniczne - do 30% wartosci aktywow.

3. diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegéinosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP - od 0% do 33% wartoéci aktywow (do 7 czerwea 2011 1. od 0% do 100% wartosct aktywow).

4. dluine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, nie bgdgce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczenym: lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NRP - do 20% wartosci aktywow.

5. zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe - do 30% wartodei aktywow.

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwarlych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolite) Polskic] i tytuly uczestniclwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow,

7. depozyty - de 20% wartodel aktywow.

8. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.

9. lokaty o kiorych mowa w pkt 2 i § - facznie do 30% wartosci aktywow.

10. Do 7 czerwea 2011 r. Subfundusz mogt lokowaé powyzej 35% wartosei aktywdw w papiery wartoéciowe emitowane, gwarantowane Iub porgczone przez
Skarb Panistwa, z tym ze obewiazany byl wtedy dolkonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego co najmnigj szesciu emisji a wartosc
2adnej z fych emisji nie mogla przekraczaé 30% wartosci aktywow.

Altywa Sublunduszu moga byc lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierow Warlosciowych
w Stambule {the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz nic okrestii wzorca sluzacego do oceny efekiywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwicrcicdlajacego zachowanic sig zmicnnych
rynkowych,

Cel inwestycyiny ING Subfunduszu Chiny i Indie USD

Celem inwesfycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei altywoéw w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanic do 100% aktywow w tyluly uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibg za granica. Subfundusz iest funduszem lypu “"fundusz Tunduszy” (fund of funds), tzn, Tokuje swoje aktywa w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwarlych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuly uczestnrictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

Gidwanym keyterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wezrost wartosci aktywow Funduszu w dlugim horyzoncic inwestycyjnym. Fundusz inwestuje przede
wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnege inwestowania majgcych siedzibe za granicg, kidore emituja tytuly uczestnictwa
denominowane w dofarach amerykanskich i ktére lokuja swoje akiywa gléwnie w akcje oraz koncentriija swoje inwestycje na rynku chinskim lub indyjskim.
Fundusz przyimuje, ze fundusze zagraniczne lub instyfucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica, koncentrujy swoje inwestycie na rynku
rosyjskim, jezeli zgodnie z ich polityka inwestycyjng bezposrednio lokuja co najmniej 66% swoich aktywow w akejach lub innyeh instrumentach finansowych o
charakierze udzialowym i co najmniej 50% w akcjach lub innyeh instrumentach finansowych o charakterze udzialowym emitowanych przez spdlki dopuszezone
do obrotu na rynkach zorganizowanych w Chinskiej Republice Ludowej lub Republice Indii bad# przez spotki majace siedzibg w Chinskiej Republice Ludowej
lub Republice Indii bad# przez spotki majace siedzibg w inaych panstwach i prowadzace dziatalnesé glownie na terenie w Chifiskiej Republiki Ludowej lub
Republiki Indii,

$redki Funduszu inwestowane 54 zgodaie z nastgpujacyni zasadami dywersyfikacii ickat:

1. tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspoinego inwestowania majgeych sicdzibe za granica, o kiérveh mowa w § 14 ust.1 statutu — od 70%
de 100% aktywow,

2. diuzne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego denominowane w delarach amerykaiskich, emilowane, por¢czone lub gwarantowane przez rzady
panstw nalezacych do CECD lub migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest RP lub co najmniej jedne z panstw nalezgcyeh do OECD - do
30% aktywow,

3, dluzne papiery wartodeiowe i instrumenty rynku pienigznegoe inne niz wskazane w pkt. 2 — do 20% aktywow,

4, listy zastawne - do 20% aktywow,

5, depozyty denominowane w dolarach amerykanskich - do 20% aktywiw,

Aktywa Funduszu denominewane w dolarach amerykanskich stanowia 100% wartosct aktywow.

Subfundusz dazy do osiagnigeia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 50% MSCI Gelden Dragon USD Index + 509 MSCI India USD Index.
Cel inwestyeyjny ING Subfunduszu Rosja EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei aktywow w wyniku wzrostu wartogcei Jokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego,

Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy zagraniczaych i instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz jest funduszem typu "fundusz funduszy" (fund of funds), tzn. lokuje swoje aktywa W Jednostki

ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

o



uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 1 tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicy.

Glownym kryterinm, ktérym kieruje sie Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestyeyjnym. Fundusz inwestuje przede
wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznyeh i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granic, ktore emitujy tytuly uczestniclwa
denominowane w enrc i ktore tokujg swoje aktywa gidwnic w akcje oraz koncentruja swoje inwestycje na rynka rosyjskim.

Fundusz przyjmuje, ze fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granics, komcenlrujg swoje inwestycje na rynku
rosyjskim, jezeli zgodnie z ich politvka inwestycyjng bezposrednio lokuja co najmniej 66% swoich aktywdw w akcjach lub innych instrumentach finansowych o
charakterze udzialowym i co najmniej 50% w akejach lub innych instrumentach finansowych o charakterze udzialowym emitowanych przez spélki dopuszezone
do obrotu na rynkach zorganizowanych w Federacji Rosyjskiej badZ preez spélki majace siedzibg w Federacji Rosyjskicj bads prezez spdtki majace siedzibe w
innych panstwach i prowadzace dzialalnosé glownie na terenie Federacji Rosyjskiej,

Srodki Subfunduszy inwestowane s3 w papiery wartogeiowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

L. tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwsstowania majacych siedzibe za granica, o ktérych mowa w § [4 ust. statutu

—od 70% do 100% aktywow,

2. diuzne papiery wariodciowe 1 instrumenty rynku pienigznego denominowane w euro, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez rzady pansiw nalezgcych
do OECD lub migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest RP lub co najmniej jedno 2 paistw nalezacych do OECD — do 30% aktywdw,

3. dtuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego inne niz wskazane w pkt. 2 — do 20% aklywow,

4. listy zastawne - do 20% aktywow,

5. depozyly denominowane w euro - do 20% aktywow,

Alktywa Funduszy denominowane w euro stanowia do 100% wartodei aktywéow.

Subfundusz dazy do osiagnigecia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 70% MSCI Russia + 30% MSCIEM Eastern Europe ex Russia.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spotka Akeyjna (ING TEI S A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrov Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1I Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 6000039430

Drata wpisn: 3 wrzesnia 2001 r.

‘Towarzystwo jest spoltka akeyjng prawa polskiego, ktérej 100% kapitalu akcyjnego nalezy do NG Investment Management (Polska) S A, (ING IM).

ING Invesiment Management {Polska) S.A. jest spdlka akcyjna prawa polskiego, w ktdrej 100% akcji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.,
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawart z ING Tnvestiment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartodciowych.

Okres sprawozdawczy

Pelaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres 01.01.2012 5. -31.12.2012

Dniem bilansowym jest 31.12.2012

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzgdza si¢ sumujac poszezegdine pozycje sprawozdan finansowych poszezegolnych Subfunduszy.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadrone przy zalozeniu kentynwowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej sig prrzewidzied
przyszlodei, tzn. w ciagu co najmnigj 12 miesigcy od dnia 31,12,2012 r. Nie istnigja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci
Funduszu,

W dniu 13 stycznia 2012 r. nastapilo polgczenie ING Subfunduszu Srodkewoeuropejskiego Srednich i Matych Spotek {subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Srodkowoeuropejskim Sektordow Wzrostowych (sublundusz przgjmujacy) na pedstawie zgody KNF z dnia 28 listopada 2011 roku (nr
DFL/V1/4032/74/6/11/U/9-10/KM).

W dniu 13 stycznia 2012 r. Towarzystwo przydzicldte kazdemu uczestnikowi subfunduszu przegjmowanego jednosiki uczestnietwa ING Sublunduszu
Srodlowoeuropejskiego Sektorow Werostowyeh (subfundusza przejmujgeego) w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestniciwa
subfunduszu przejmowanego pesiadanych przez tego uczestnika i wartosei aktywdw nette subfunduszu prezejmowanego przypadajacego na jednostke
uczestnictwa w dniu 2 stycznia 2012 1, przez wartodé aktywow netto subfunduszu przejmujacego preypadajgcego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu
w dnin 12 stycznia 2012 1.

W dniu 1 lipca 2011 r. nastgpito potaczenic ING Subfunduszy Srodkowoeuropejskiego Selktorow Defensywnych (sublfundusz przejmowany) z ING Subtunduszem
Srodkowoeuropejskim Sektorow Wzrostowych (subfundusz przejmujacy) na podstawie zgody KNF z dnia 25 maja 2011 roku (nr DFL/4032/19/10/11/V1/9-10-
1/AP).

W dniu 1 lipca 2011 roku Towarzystwo przydzielilo kazdemu uczestnikowi subtunduszu przejmowanego jednosiki uczestniciwa subfunduszu przejmujgeego w
liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanege posiadanych przez tego uczestnika i wartodei aktywow
netto subfunduszn przeimowanego przypadajacegoe na jednostkg uczestnictwa w dniu 30 czerwca 2011 r. przez warlodd aklywdw netto subfunduszu
przgjmujacego przypadajacege na jednostke nczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 30 czerwea 2011 1.

Podmiot, ktéry przeprowadzif badanie polaczonego sprawozdania finansewegeo
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rende ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgcych

Charakterystyka jednosiek uczestnictwa kategorii A:

- Zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posredniclwem
wizystkich dystrybutordw.

- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabyeia oraz 50 z¥ w przypadku kazdego nasicpnego nabycia.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E;

- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkicm
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika smowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
ckresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytainego (PPE).

- minimaina wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z.
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Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii F:

- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezpoérednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kalegorii F okresla umowa PP Tub PPE.

- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt.

Charakterysivka Jednostek Uczestnictwa kategorii I

- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednestek uezestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 7, z zastrzezeniem, Ze jednorazewa minimalna lgczna wplata tylulem nabycia jednostek vczestnictwa
leategorii [ do Funduszu j innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt,

Charakierystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K:

- zhywane wytgeznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezpedrednio przez Fundusz lub za posrednictwen
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.

- minimalna wysokosé wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia jednostek nczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towatzystwo wynosi 50zl

Charakterystyka Jednostek Uczesmictwa kategorii P:

- zhywane wylacznie w ramach programéw inwestyeyinych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posredniciwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii P
ckresla umowa dodatkowa.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia: 200 21 w przypadku pierwszego nabycia w ramach dancge programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 71 w
preypadku kazdege nastgpnego nabycia, Umowa danego programu inwestycyjnege moze przewidywad wyZszg minimaing wysokos¢ wplat w przypadku
pierwszego nabycia, nie wyzszg yednak niz 3.000 .

Charakterystyka Jednostek Uezestnictwa kalegorii S:

- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezpedrednio przez Fundusz fub za posrednictwem wybraaych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora § zawarcia przez uczesinika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii §
okresla umowa dedatkowa, _

- minimalna wysokogé wplat tytulem nabycia: 200 21 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zl w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania drugiego. Umowa danege programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyzsza minimalng wysckose wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyZsza
Jjednak niz 450 z} oraz 150 = w przypadku kazdego kolejnego nabycia.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T:

- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezpcoérednio przez Fundusz Inb za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PP1 lub PPE. Warunki zbywania jednostek wezestnictwa kategerii T okresla umowa PPI lub PPL.

- minimalna wysolko§é wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 =2,

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksiggopvosci Funduszy

[zabela Kalinowska
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zotych)

Skiadniki lokat

Akgje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluine papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg
Wicrzytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomodci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 29 marca 2013 1,

wartesé wg ceny
nabycia

1 779 857

0

2195 564
6

84 526

34 000

4 093 953

31122012

warto§é na
dzien bilansowy

21923570

432

2341 687
6

4666 120

% undzial w
aktywach

44,35

1,96

0,70

94,39

warlo§é wg ceny
nabycia

2 132 669

2245

2 146 134

139 942

40 000

4460 990

Dyrektor Departamentu Ksiggow

FLiz el

wartost na
dzien bilansowy

1 839 657

2630

2198273

137 162

40 324

4218 046

% ndzial w
aktywach

41,39

95,35

sci Funduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad = notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowg cawartymi w sprawozdaniach finansowych poszezegdinych
Subfunduszy, ktdre zostaly dolgezone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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2. POEACZONY BILANS
4 sporzadzony na dzien 31.12.2012 (w tys. zletych)

11

11
Iv.

V1L

VL.

T

Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznosei

. Transakcje przy zobowiazanin sig drugiej strony do odkupu
. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

dluzne papiery wartofciowe

. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

dluzne papiery wartosciowe

. Niernchemesci
. Pozostale aldywa

Zobowiazania

. Zobowigzania wiasne sobfunduszy
. Zobowigzania proporcjonaine funduszu

Aktywa netto (I-I1)
Kapitaf fundusze

. Kapital wptacony
. Kapital wyptacony (wielkoéé ujemna)

BDochody zatrzymane

. Zakumalowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, w tym:

- zakumulowane, nierozdysponowane przychody = lokat netio dotyczgee
ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich | Matych Spélek

- zakumulowane, nierozdysponowane proychody z lokat retto dotvesgee
ING Subfunduszy Srodkowoeurapejshiego Sekioréw Defensywnych

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- zakumilowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat dotyezgey
ING Subfunduszu Sroa.’kowoeuropejsklego Srednich i Malych Spbtek

- zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokaf dotvezgey
ING Subfunduszu §z'odkoxvoeuropejskiegu Sektoréw Defensywrych

Wazrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia, w tym:

- W ivm, werost {spadek) wartoscl lokat w odniesieniu do ceny nabycia dotyczgey
ING Subfunduszu Srodkowoenropejskiego Srednich i Malyeh Spélek

- W tym, wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniu do ceny nabycia dotvezgey
ING Subfunduszu Srodkowoeurapejskiego Sektordw Defensywaych

Kapital funduszr i zakumulowany wynik z operacji {1V-+V+/-V1)

Warszawa, 29 marca 2013 r.

31122002

4943 843
118 910
158 813

0
4 340 181

2138206
325939
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4423 149
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0
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527372
359734
¢

0
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0

0

4313227

5176 471

47 538 158

-42 381 687

-585 221
154 987
0

135

-740 208
14

-i 215

-278 023
0

-69

4 313 227

Dyrektor Depgrtamentu Ksiegowgsci Funduszy

zabela Kalinowska

- ING Subfundusz Srodkowoeurapejshi Srednich | Malych Spilek (przejety preez ING Subfundusz Srodkeoetropeiski Sektarow Werosiowych
wniu 13.01.2012 7.)

- ING Subfundusz Srodkowoeurapejski Sekjor¢w Defenswivnyeh (proejety praez ING Subfundusz Srodkowoenropejski Sekiordw Warostowych
wodniu 01.07.2011r)

Bilans nalezy analizowa¢ = notami obfasnigigoymi i informacjq dodutkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszezegdlnyeh Subfinduszy, ktdre

costaly dolgezone do ninigjszego polgezonego sprawozdania finansowego

ING Parasol Fundusz Inwestycyjry Otwarty



POELACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych)

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31122011

L. Przychody z lokat 193 814 196 197
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 82 991 77 269

2. Przychody odsetkowe 110 626 116 734

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nicruchomogci - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 1:.959

5. Pozostale 197 235

I1. Koszty funduszu 105 822 144 141
1. Wynagrodzenic dla towarzysiwa 102 079 141 924

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - =

3.  Optaty dla depozytariusza = &

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu S =

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - "

6.  Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci - #

7. Oplaty za uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Oplaty za uslugi prawne = =

9.  Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - “

10. Koszty odsetkowe 185 602

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

12, Ujemne saldo réznic kursowych 2 387 -

13. Pozostale 1171 1615

111 Koszly pokrywane przez towarzystwo 0 0
1v. Koszty funduszu netto (II-11T) 105 822 144 141
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 87 992 52 056
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 571 874 -937 534
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -242 030 -211 899

z tytutu réznic kursowych 5993 5956

2. Woarost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 813 904 -725.635

z fytutu réznic kursowych -27 192 27 240

VIIL Wynik z operacji 659 866 -885478

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Dgpartamentu [isi@golvi)ﬁillszy

Izabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacyi naleZy analizowaé = notami objasniaigeymi i informaciq dodathowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych
poszezegolnyeh Subfunduszy, ktore zostaly dolgezone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego

ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotycl

01.01.2012 L6201}
I Zmiana Wartosei Akftywow Netto 31.42.2012 3r12.20011
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego 4313227 6 375 658
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 659 860 -885 478
" a) przychody 7z lokat netto, 87992 52 056
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 242 030 <211 899
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 813 904 =725 635
2*) Zyski zatrzymane dotyezgce subfunduszy przejetych, w tym: 31 9537 -1 149
a) zakumuylowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio, 2 561 135
b) zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 25 564 -1215
c) wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 832 -69
3. Zmiana w aktywach netto z tytufu wynika z operacji 659 866 -885 478
4. Dystrybucja dochoddéw (preychodéw) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto, 4} 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbyeia lokat 4] ¢
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -239 989 -1 175 804
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych j.u.) 2 564 839 3 896 737
- w tym zmiana kapitalu wplaconego wynikajgea z polgezenia subfimduszy -272 646 -45 263
- w tym zmiana kapitatu wptaconego wynikajigea = polgezenia subfunduszy (wartodé jednostek 1479/ 3971

uczestnictwa pravdziclonyeh w swigsky = polgezeniem)
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmuigjszenie kapitalu z tytutu odkupionych j.u.) 2 804 828 5072541
- w tym =miana kapitatu wyplaconego wynikajqea z polgezenia subfunduszy =226 311 -42 985
6. Laczoa zmiana aktywow nette w okresie sprawozdawcezym (3-443) 451 834 -2 062 431
7. Wartos€ aktywow netto na koniec okresn sprawozdawczego 4765 061 4313227
8. Srednia wartos¢ aktywiw netto w okresie sprawozdawezym 4423 019 5562 381

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Depgrtamenty Ksiegow,

zabela Kalinowska

*) Dane dotvezg ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich i Malvch Spilek (2012 rok) oraz ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Defensywnych {2011 rok)

Zmiany w aktywach naleiy analizowaé = notami objasniajgeymi | informacig dodatkowq zawartymi w sprawosdanigch finansowych poszczegélnych
Subfunduszy, ktore zostaly dolgezone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego

ING Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty
1I



ING

Katowice, dnia 29.03.2013 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31

grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 1., sq zgodne ze stanem faktycznym.

TOR Mapager ~
yw Finansowych Departament przedazy Ustug Pov ’mﬁic‘vdﬁ

i S /
tiklientowgtrategicznych 90
firaieg | %

Anusiewicz fegorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 z|
Depart

ent Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 z{
ch
Plac 1 K 0-499 Warszawa

28204018

Sad Rejonowy w Katowicach



FUNDUSZE INWESTYCYIJNE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczgtku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy widacd, ze byl to okres, ktéry pozwolil na odbudoweg zaufania i wiary inwestoréw w gietdy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutck dwaéch naglych
zwrotoéw na rynkach akcji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjdcie z nicj Wloch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastgpil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelkg ceng bedzie ratowaé strefg euro przed rozpadem. Od tego czasu syluacja na gieldach
systematycznie sie poprawiala. Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacje w Europic, zwalniajace
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caty rok gieldom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy, Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktdre towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, ktére miaty obnizy¢ oprocentowanie i przekonac
inwestoréw o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, zas poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostow gield $wiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijali$my kierowana do Panstwa oferte produktows . Kluczowa dla niej byto wprowadzenie -
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z my$lg o regularnym
gromadzeniu $rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Panstwo okreslacie okres, w kiérym cheecic
gromadzi¢ §rodki, a nastgpnie dobieracie do tego okresu wiasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiane struktury aktywdéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego konca okresu inwestycji byla ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonata oferta dla 0s6b chegeych zabezpieczyé swoja emeryturg, zadbaé o dobrg edukacjg wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanic
lub sfinansowa¢ dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Pafistwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z cigglym postepem technologicznym unowoczesniliSmy naszg strong internetows
www.ingtfi.pl. Moga Panstwo znaleZ¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Panstwo réwniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegdlnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostat proces polaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING $rodkowoeuropejski Srednich i Malych Spolek zostal przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Scktordw Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanic rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostata rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzgeych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgeych. Majae na
uwadze koniccznos¢ biezgcego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonali$my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkdéw Wschodzacych, ktéry od listopada funkejonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spotek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany 1 modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszeze bardziej przejrzystej
i usystematyzowanej struktury naszych produktow. Planujemy nadal rozwijaé i uatrakcyjnia¢ naszg ofertg, tak by jak najlepicj speiniac
Paiistwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Panstwa i dla Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza nowa strong www.ingtfi.pl

ING Towarzystwo F Kapitat zaktadowy -

ul. Topiel Kapitat wptacony - 15.2




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategoril A}

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU JedfesbkT Ucepstiichng
liczona w skali roku
ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Cbligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spételk 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotowkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzaeych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papierdw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spofek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L} 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%

*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
**%*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu , Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu
ING TFI S.A. \ ING {FIS.A. \ ING TFI S.A. ING TFI 5.A. ING TFI S.A.
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ING SUBFUNDUSZ GOTOWKOWY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa

Tel., +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

El] ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Alkcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu
Gotéwkowego (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (.zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnoS¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem’™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem byto zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiefi;

e rtozdzialu 7 ustawy o rachunkowoéci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosei. W szezegdlnodei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogblnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYK| ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Wa Narszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
MNIP 526-020-72-76, Kapital zakladowy: 5210 500 zi
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dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi =zastosowania zasadami (politvka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawonzdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaty dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorym wydalismy opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa ERNST & YOUNG
Nr ewidencyjny 130 AUDIT sp. z o.0.
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ING Subfundusz Gotéwkowy
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 7z podZniejszymi
zmianami) Zarzgd ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie [inansowe ING Subfunduszu Gotéwkowego, na
ktdre skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dziei 31 grudnia 2012 r. o wartodei 644.260 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 662.994 tys. zlotych;

4} rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocic 39.427 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zmnigjszenie stanu wartosgel aklywow
netto o kwote 152.137 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

1\‘"‘— -
Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

-~
e kﬂ" B
Dariusz Korona
“lonek Zar=qdu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzgdu

2o C
Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

IZabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Ksiegowodci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ GOTOWKOWY

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU GOTOWKOWEGO

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty
(dawnie] ING Parasol Specialistvezny Fundusz Tnwestyeyjny Ctwarty)
Fundusz moze uzywac nazwy w skréconym brzmieniu: ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydziclonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowosdé prawng. ING Subfundusz Gotdwkowy utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowosci prawnej.

Konstrukeja fundusza: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczesinictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzia IKomisji Papierow Wartosciowych i Gietd DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006
{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasel Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty {ING Parasol SFIO} zostat przeksztalcony w
fundusz inwestyeyjny otwasty dzialajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol FIO).
ING Subfundusz Gotéwkowy powstat z przeksztalcenia w dniu 14 kwietnia 2010 r, na poedstawie art.240 ust.} pkt.2) i art.240
ust.2 pkt.3) ustawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestycyinego Otwartego Gotowkowego (ING FIO
Gotdéwkowy) w nowy subfundusz Funduszu {(decyzia KNF nr DFL/4032/22/20/09/10/V1/9-1G-1/5P z dnia 25 stycznia 2010 1.}
Decyzjg z dnia 8 slycznia 1999 r, Komigja udzielifa zgody na utworzenic ING Funduszu Inwestycyjnego Otwarlcgo
Gotdwkowego {decyzja nr DFN-409/9-5/99)

Okres na jaki zostat utworzeny: Fundusz zostal utworzony na czas nieckreslony

Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 238
ING FIOQ Gotowkowy byt wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 6

ING Subfundusz Gotdwlowy jest jednym z trzynaste Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszezalne nazwy):
I. ING Subfundusz Gotéwkowy / ING Gotowkowy / ING (PL) Gotowkowy
. ING Subfundusz Gbligacii / ING Obligacyi / ING (PL) Obligacji
. ING Subfundusz Ochrony Kapitaty 90 / ING Qchrony Kapitodu 90 / ING (PL) Ochrany Kapitalu 90
. ING Subfundusz Stabilnege Werosiu / ING Stabilnego Werostu / ING (PL) Stabilnege Wzrostu
ING Subfundusz Zréwnowazony / ING Zréwnowazeny / ING (PL} ZrownowazZony
ING Subfundusz Akcji / ING Akeji / ING (PL) Akcji
. ING Subfundusz Srednich | Matych Spotek / ING Srednich i Matych Spolek / ING (PL) Srednich i Malych Spofek
. ING Subfundusz Sradkowoeuropejski Sektoréw Warostowych / ING Sredkowoeuropejsiki Selitoréw Werostowych /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sekiora Finansowego / ING Srodkowoeurapejski Sekiora Finansowego /
ING (P1) Srodkowoeurapeiski Sektora Fingnsowego
10, ING Subjundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa | Nieruchomosci / ING Srodkowoeuropejski Budownicowa | Nieruchomosci /
ING (PL) Srodkow veuropefski Budownictwa | Nieruchomosci
H. ING Subfurdusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL} Selekiywny
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie USD 7/ ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie
13, ING Subfundusz Rosja EUR / ING Rogfa EUR / ING (PL) Rogja EUR / ING Rosja

N NV YOI WY

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualna polityke inwestycying dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyine,
Celem inwestyeyjinym Subfunduszu jest wzrost wartodel alctywow w wyniku wzrostu wartodel lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwostyeyjnego.
Fundusz realizuje cel inweslycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gléwnie w krdtkoterminowe instrumenty dtuzne i instrumenty
rynku pienigznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

$rodii Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartodciows zgodnie z nast¢pujacymi zasadami dywersylikacji lokat:

1. dluine papiery wartosciowe i insfrumenty rynku pieniginego, w tym w szezegdinosei krotkoterminowe papiery wartofciowe cniitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub NBP - od 70% do 100% wartodei aktywow.

2, dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, nic bedace papierami wartodciowymi emitowanymi, porcezonymi lub gwaranlowanymi preez,
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywéw.

3. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe, obligacie zamienne, zagraniczne akeje i
zagraniczne dhuzne papiery wartosciowe,

4. Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowanc lub porgczone przez, Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dekonywat lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmnicj szeseiu emigji a wartoéé zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartoscel aktywéw,

5. jednosiki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwarlych majgeyeh siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane precz
fundusze zagraniczne - do 10% wartodci aktywow.

6. depozyty - do 20% warlosci akiywoOw.

7. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.

Subfundusz dazy do osiggniceia w diuzszym okresie stopy zwroti wyzszej niz benchmark WIBID 6M.

Organ Funduszu

Iirma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spdlka Akcyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1l Wydziai Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spolka akeying prawa polskiego, kidrej 100% kapitalu akeyjnego nalezy do ING Investment Management {Polska) 8, A, {TNG TM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spoika akcyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Burope} B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S A, zawarl z ING Investmeni Management (Polska) S.A. umowg o Zarzadzaniu Pakiclem Papicrow Wrosciowych,

ING Subfundusz Gotéwkowy



Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r. -31.12.2012 .
Dniem bilansowym jest 31.§2.2012 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnoéei przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sig prrewidzied

przyszloici, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 31.12.2012 r. Nie isinigjg okolicznosel wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodei Funduszu
oraz Subfunduszu.

Podmiot, kt6éry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0,
Adres; Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreélenie cech je réznicujaeych
Charakterysiyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Subfunduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezpodrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszysikich dystrybutordw.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 = w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjqa oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 0% wptaly dokonanej przez nabywceg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodei nie wyZszej niz 1% kwoty przeznagzongj na nabysie w funduszu lub subfunduszu doceiowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz ,8% wartodci aktywdw netto w skali roky
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategerii E:
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkicm
oferowania programu przez Fundusz lub dysirybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategonii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestyeyjnego (PP lub Pracowniczego Programu Emerytainego (PPE).
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucyjng w wysokodei nie wyzszej niz 0% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokoéci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczone) na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFT — nie wigeej niz 0,75% wartodci aktywéw netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczesmictwa kategorii F:
- zbywane wylgcznie w ramach PPl lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonege programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE,
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w Zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek nczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 0% wplaty dokonane; przez nabywce
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosct nie wyzszei niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 0,8% wartosci akiywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczesinictwa kategorii P:
- zbywane wylgcznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezpoérednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunk: zbywanta jednosick uczestnictwa kategorii P
okre$la umowa dodatkowa.
- minimaina wysokos¢ wplat tytulem nabyeia; 200 zi w przypadku pierwszego nabycia w ramach dancge programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 2 w
przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danege programu inwestycyinege moze przewidywad wyzszg minimalng wysokosé wplat w przypadku
pierwszege nabycia, nie wyzsza jednak niz 3.000 z1,
- w zwigzku z nabywaniem, odlupieniem, konwersja oraz zamiang jednosteld uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyina w wysokodci nie wyzszej niz 0% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplate za konwersje / zamiang w wysckosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysckoscei nic wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowanien.
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 0,8% wartodci aktywodw nette w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S {nie byly zbywane):
- zhywane wykqeznie w ramach programéw inwestyeyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybulordw oraz pod warunkiem
cferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczesinika ymowy dodatkowe]. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii S
okresta umowa dodatliowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 4t w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego naslepnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania drugiego. Umowa danego programy inwestycyjnego moze przewidywaé wyzsza minimalng wysoko$¢ wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzsza
jednak niz 450 zt oraz 150 =t w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniemn, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek vezestnictwa kategorii § Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 0% zadeklarowanej przez uczesinika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplaig¢ za konwersje / zamiang w wysckodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowyn.
~ oplatg umorzeniowg w wysokosci nic wyzszej niz 0% zadeklarowanej przez uezestnika sumy wplat w ratmach danego programu inwestycyjnego (pobicrana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFf — nie wiccej niz 0,8% wartodcei aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategerii [ (nie byly zbywane):
- zhywane wylgcznie w ramach TKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okredla umowa TKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynesi 0,01 zl, z zastrzeZeniem, ze jednorazowa minimaina lgczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwe wynosi 100 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamtang jednostek uczestnictwa kategorii [ Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjng w wysokosel nie wyZzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywee
- opiatg za konwersjg / zamiang w wysolodei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczongj na nabycic w funduszu lub sublunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosdei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opedatlcowaniem, jednak nic mniej niz 100 zi. Oplata ta mozc by( pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy 1KE,
- wynagrodzenie TFI— nie wiecej niz 0,8% wartosei aktywdw netto w skali roku

TNG Subtundusz Gotowkowy



Charakterystyka Jednostek Uczesinictwa kategorii K (pierwsze zbycie jednostki nastgpiic wedlug daty wyceny z dnia 21,:11.2012 1)
- zbywane wylagcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy [KE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybganych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategerii K okredla umowa IKE,
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzezenlem, ze jednorazowa minimalna lgezna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwy
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 21
- w zwiazlku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybueyina w wysokodel nie wy2szej niz 5% wplaty dolonanej przez nabywceg
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosdel nie wyzsze] niz 3% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfonduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokodel nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 =zt Oplatla ta moze byé pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarcin umowy 1KE,
- wynagrodzenie TF1 — nie wigcej niz ¢,8% wartodei aktywow netto w skali roky
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T (picrwsze zbycie jednostki nastapile wedlug daty wyceny z dnia 01.02,2012 r.);
-~ zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyinych, bezposrednio przez Fundusz lub za poérednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem

oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowei. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T
okresla umowa PP1Iub PPE,

- minimalna wysokos$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek nczestnictwa kategerii T Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysolkosci nie wyzszej niz 0% wplaty dokonane] przez nabywcg

- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 0,65% wartodei aktywiow netto w skali roku

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Departamentu Ksiggowosei Funduszy

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. zlotych)
31.12.2012 3Li22011

wartos¢ wg wartosé na dzien % udzial w wartoSt wg  wartosé na dziend % wdzial w
Skladniki lekat ceny nabycia bilansowy  aktywach  ceny nabycia bilansowy  aktywach

Akcje - - - - *
Warranty subskrypeyjne - - - R
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - .
Dtluzne papiery wartosciowe 594 644 609 885 89,90 734 668 769 257 93,37
Instrumenty pochodne - - - - -
Udzialy w spolkach z ograniczong

odpowiedzialnoscia - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - .
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytugje wspolnego inwestowania majgce

siedzibg za granica - - - -
Wierzytelnosci - - - -
Weksie - - -
Depozyty 34 000 34375 5,07 40 000 40324 4,89
Waluty - - - -
Nierachomosci - - w -
Statki morskie - - - - .
Inne - - - -

RAZEM 628 644 644 260 94,97 794 668 809 581 98,26

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Defartamento Ksiegowgic! Funduszy

l1zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad lgcznie = notami objasniafgeymi § informacia dodatkowq, kidre stanowiy infegralng czesé sprovozdania finansowego

ING Subfundusz Gotdowkowy
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2012 31122011

L Aktywa 678 421 823 864
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 090 6352

2. Naleznosci 12 071 7931

3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 444 648 526 878
diuzne papiery wartofciowe 444 648 526 878

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 199 612 282 703
dhiuzre papiery wartosciowe 165 237 242 379

6. Nieruchomogci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

1L Zobowiazania 15 427 8 733
1L Aktywa netto (I-1T) 662 994 8§15 131
V. Kapital funduszu 397 354 588918
1. Kapital wplacony 7367485 6 8066 388

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -6 970 131 -6277470

V. Dochody zatrzymane 260 849 224 723
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 206 397 181 582

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 54 452 43 141

VL Wzrost (spadek) wartoéei lokat w odniesieniu do ceny nabyeia 4791 1490
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operagji (TV+V+/-V1) 662 994 815 131

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):
Liczba jednostek uczestnictwa (w szl.) kategoria A

2715 117,404436 3524 747,482944
2692 957,710945 3503 828,393081

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T 13 988.134340 4367136473
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F 16434868 14 188,659044
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt,) kategoria K 121,150714 -
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria P . 2 473.684260 2 363,294346
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T 5 560,289309 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria A 244,19 231,26
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria E 244,19 231,26
Wartodé aklywow netto na jednostke uezestnictwa (w zl.) kategoria F 244,19 231,26
Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria K 244,19 -
Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zL) kategoria P 244,19 231,26
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria T 244,52 -

Warszawa, 29 marca 2013 .

Dyrektor Departamentu Ksi&;m

[zabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé geznie = notami objasniajgeymi i informacia dodatkowq, kidre stanowig integraing cz¢s¢ sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Gotowkowy



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII

(w tys, zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednosthe nczestnictwa)

04.01.2012 01.01.2011

31.712,2012 31122011

L Przychody z lokat 30 659 34 855

1. Dywidendy i inne udzialty w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 30650 34 843

3. Przychody zwigzane z posiadanicm nicruchemesci - -

4. Dedatnie saldo rdznic karsowych - -

5. Pozostale 9 12

11, Koszty funduszy 5844 7 044

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5828 6 868

2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru altywow funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6.  Ushigi w zaksesie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresic zarzadzanta aktywami funduszu - -

8. Uslugi prawne - -

9. Ustugi wydawnicze, w tym peligraficzne - -

10, Koszty odsetkowe - 161

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosdei - -

12, Ujemne saldo réznic kursowych - -

13, TPozostale i 15

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo ] 0

[v. Koszty funduszu netto (11-111} 5844 7 044

V. Przychody z lokat netto (3-1V) 24 815 27 811

Vi Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 612 2094

1. Zrealizowany zysk (strata) zc zbycia lokat, w tynu: 11311 1343

= tytudu roznic kursowyeh - -

2. Wazrost (spadek} niczrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3301 751

z tytube roinic kursowych - -

V1L Wrynik z operacii 39427 29 905
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl)

A 14,52 8,48

B 14,52 §,48

F 14,52 8,48

K 14,52 -

P 14,52 8,48

T#) 13,12 -

Warszawa, 20 marca 2013 r,

Dyrektor Departamentu Ksiggowogei Funduszy

Tzabela Kalinowska

*) do wyliczenia podanef wartosci zostala uwzglgdniona cena, wedlug ktoref nastgpilo pierwsze zhyeie jednostkl uczestnictwa kategoril T

Rachunek wyniku z operacyi nalezy analizowaé lgcznie = notami ebjasniajacymi i informacja dodatkowq, kidre stanowiq integraing czesé
sprawozdania finansowego
ING Subfundusz Gotdowkowy



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjytkiem liczby jednostek uezestnictwa)

L Zmiana Warfosci Akfywdw Nerto

1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniegoe okresu sprawozdawcezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat,

¢) wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytula wyniku z operacji

4, Dystrybucja dochoddéw funduszu (razem})

a) z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem}), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitahi z tytwlu zbytych j.u.)

b} #miana kapitaty wyplaconego (zmnicjszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-443)

7. Warto§¢ aktywdw netto na konicc okresu sprawozdawezego

8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym

I Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

1) liczba zbylych jednostek vezestnictwa
- jednostka A
- jednostha
- jednostka I
- jednostka
- jednostka P
- jednostka T

b) liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa
- jednostka 4
- Jednostka £
- jednasika F
- fednostka K
- fednostka P
- jednostka T

c) saldo zmian liczby jedneslek uczestnictwa
- jedpostka A
- jednostka E
- jednasika F
- jednostka K
- jednostika P
- jednostka T

2. Liczba jednosick uczestnictwa narastajgco od poczathu dzialainosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- Jednosthka A
- jednostia
- fednostka F
- jednostka K
- jednostka
- jednostka T

b} liczba odkupionych jednostek nczestnictwa
- jednosika A
- jednostia 7
- jednostka 7
- jednostia K
- jednosika P
- jednostka T

¢) seldo zmian liczby jednostek uczestniciwa
- jednostka 4
- jednostka £
- jednostia I7
- Jednostika K
- jednostka P
- jednosika T

NG Sublundusz Gotdwkowy

05012002
31.12.2012

815131
39 427
24 815
11311

3301
39 427
1
0
0
0

-191 564

501 097

692 661

-152 137

662 994

728 867

01.01.2012
31122012

-8019 630,078508

2114 407,598331
2093 377420133
11 776,444324
417607334
1210,150714
3127623713

J 387, 349911
2924 037,676839
2 004 248,102271
2 1355,446657

14 389,831510
0,000060
3017,235798
27,060602

-809 630,078508
-810 870,682136

9 620,997867
-[4172,224170
121130714
110389914

3 360,289309

2 715 117,404436

38 885 408,117745
38 835 159,622077
17 899,950750

13 969 133047
121,150714

10 670,911246

3 387,349911

36 170 290,713309
36 142 204,911132
3914816414

15 952,69817%
a8,600000

8 197226986
27,060602
2715117404436
2692 957, 710943
13 988,134340
16,434868
121,150714

2 473,684260

3 560,289309

01.61.2011
314122011
923 769
29 905
27811
1343

751

29 905

0

0

o

0

-138 543
G394 G44
1133 487
-1408 638
815 131
858 722

ti.61.2001
Jriz.aon

-612 863,958559

4376 366,951652
4363 515870614
3278676374

4 866, 133998

o 706, 270669

4 689 230910211
o Y82 BE, JG84TT
88, 360807
864,233742

4491947183

612 863,958559
619 370,207866
2290115367

4 001, 900236

214323484

3 524 747482944

36 771 000,519414
36741782 201942
6123506226
13331,5257]3

7 543,285533

33246 253,036470
33237 933 808861

I 736,364733

1 362866664

J 1790987

3324747482544
3303 828, 39308

4 367136473

1 188, 630044

2 363,204346



. Zmiana wartosci akiywdw netto na jednosthe uczestnictwa:

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- kategoria A, E, F, K, P
- kategoria T (wartos¢, wedlug ktorej nastapilo pierwsze zbycie w dniu 01.02.2012 r,)
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- kategoria A, E.F, K, P
- kategoria T
3. Procentowa zmiana warto$ei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
- kategoria A, E, F, K, P
- kategoria T *)
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- kategoria A, E,F, K, P
w dniu
- kategoria T
w dniu
5. Maksymalna warto$¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa
- kategoria A, E, I, K, P
w dniu
- kategoria T
w dniu

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- kategoria A, L, F, K, P
w dniu

- kategoria T
w dniu

IV. Procentowy udzial kosziow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje

3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) dane w stosunku rocziym

Warszawa, 29 marca 2013 r.

01.01.2012
31.12.2012

231,26
232,76

244,19
24452

3,59%
5.54%

23131
2012-01-04

232.88
2012-02-03

244,19
2012-12-31
244,52
2012-12-31

244,12
2012-12-28
244,46
2012-12-28

01,01,2012
31122012

0,80%
0,80%

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci

Izabela Kalinowska

‘unduszy

01.01.2011
31.12.2011

223,26

231,26

3,58%

223,29
2011-01-13

231,26
2011-12-31

231,24
2011-12-30

01.01.2011
3L12.2011

0,82%
0.80%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad lycznie = notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego
ING Subfundusz Gotdwkowy
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalnos¢ Funduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. 2 2009 r. ar 152 poz. 1223 ze zim.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 1, o funduszach inwestyeyjnych (Dz.U. 7 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosei funduszy inwestyeyinych (Dz.U. 22007 1. nr 249 poz 1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem,
1) UJTAWNIANIE [ PREZENTACJA INFORMACIH W SPRAWOZDANIU FINANSOW Y
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jgzyku polskim i w walucic polskicj.
Informacje zawarte w sprawozdaniv finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartodci aktywdw netto na jednostks uczestnictwa. Jezeli charakter
i istotnesc dangj pozyeji wymaga innej doktadnoscei - fakt ten odnotowany jest w notach chjasniajgcych aibo informacji dodatkowe;.
Na dziefi bitansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody =z lokat netto - stanowigee rdznice pomigdzy przychodami z lokat, a kosztami Subfunduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokal i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny slosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie de sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienic lokat, bilans, rachunek wyniku 7 operacji, zestawienie zmian w
aktywach netio, noly objadniajgce i informacje dodatkows. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane pordwnywalne za rok 2011,
2) UUIMOWANIE W KSTEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Parasela FI0 z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2, Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obgjmujgceej prowizjg makierska.

3. Skladniki lokat nabyte nigodptatnie posiadaia ceng nabycia réwna zeru,

4. Skladniki jokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang ¢ ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang warto§ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacy zmiany wysokosei kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji anafitycznej, w
kiorej dokenuje sig zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednosikowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w przypadky skladnikow wycenianych w wysokogel
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartodci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bgdacych przedmiotem transakeji, o kidrych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zhycia walut wylicza sig zgodnie z pki. 6.

8. W przypadks gdy jednego dnia dokonane sq transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie skladnika,

9. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacii.

0. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

11. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwicrdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenic aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zZcbowigzai.

12. Jezeli transakeja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkewych w nastgpnym dniv po dniu
zawarcia transukeji wynikajgcym z pierwolnego dokumentu, to w przypadiku skiadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanc]
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a precde
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a lakze w walucie polskicj po przeliczeniu wg éredniego kursu NBP
ustalonego dia danej waluty na dzien ujgeia tych cperacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operagje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie ustala kursu — ich wartoé¢ okresla sie w relacji do euro.

13.

14. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia trangakeji kupna papieréw wartodciowych desominowanych w walucie obcej nie starowis
lokat Sublunduszu a ich njgeie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.
15. Zobowiazania i naleznosci Subfunduszn wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluly w zwigzku 7 rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug dredniego kursu NBP dla danej waluty.
16. Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosei:
a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach
b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartedei godziwej, nalicza sig zgodnic 2 zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastogowanin efektywne stopy procentowe))
¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkéw pienigznych, nalemosel oraz zobowiazan w walutach obeych.
17. Keszty Subfunduszu obejmujg w szezegolnosci:
a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i poZyczek zaciagniglyeh przez Subfimdusz rozlicza sie w czasic przy zastosowaniu efektywne)
stopy procenfowej) :
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena §rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,
18. Odsetki naliczone oraz nalezne od érodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszajg warto$é alctywéw Subfunduszu w
dniu wyceny.
19. W kazdym dniu wyceny tworzy sie rezerwg na przewidywane wydatki. Patnosei z tytulu kosztdw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe,
Limitowane koszty operacyine sa uimowane w wysokodei nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny
od wartodei aktywoOw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z whasnych srodkény,
w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.
20, Towarzystwo z tytulu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniee kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od wartogui
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danci kategerii w danym dniu.
Towarzystwo pobiera optatg dystrybucyjna, cptatg za konwersje oraz oplatg umorzeniowa (wysoko$¢ oplaty zgodnie ze statutem: Funduszu). Oplaty te
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TF] — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.

21.

22. Xoszty zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calodei 7 aktywow Sublundusza. Jezeli koszty obciazajg Fundusz w

calosci - partycypacjs danego Subfunduszu w tych kosztach coblicza sig na podstawie stosunku wartosci aktywdw netto( WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzied wyceny poprzedzajacy dziefi ujgeia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umoewg
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczgeq wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takig transakcii obcigzaja le Sublundusze proporcjonalnic do
udziatu wartosei transakeji danege Subfunduszu w wartodcl transakeji ogdtem.

Ksiggi rachunkowe prowadzone s w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartodel aktywdw netto przypadajacych na kazda
kategorig jednostek uczestnictwa (JU).

23,
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24. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconege lub wyplaconege jest dziei ujecia zbycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestrze (z

tym, 2e na potrzeby ckreslenia wartosci aktywdw netto na JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym { wyplaconym
wynikajacych z zapiséw w subrejesirze uczesinikdw Subtunduszu w dniu wyceny).

25, Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty,

26. JU podlegaja odkupieniu w kolejnodei okreslonej, wedtug metody HIFQ, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny JU
w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywow Funduszu, ystalenic zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyezajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie (GPW).

W dniu wyceny oraz na dzie sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu;

ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia wartodci aktywéw netto Funduszu

oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu preypadajgeyeh na JU kazdej kategorii a takze ustalenia ceny zbycia i odlkupienia JU kazdej kategorii.

Wartos¢ aktywow Funduszu oraz wartosé zobowigzan Funduszu w danym dniu wyceny jest ustalana wg stanow aklywdw w tym dniu wyceny oraz wartosci

aktywow 1 zobowiazan w tym dniu wyceny. Wartod¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartosé aktywow Funduszo w danym dniu wyceny o jego

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na JU kazdej kategorii ustala sig w oparciu o wartosé aktywow netto Subfunduszo w danym dniu wyceny przypadajgeych na

JU danej kategorii podzielong przez liczbe JU tej kategorii ustatong na podstawie rejestru uczestnikéw i subrelestru uczestnikoéw w tym dnio wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedhug wiarygodnie oszacowane wartodci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1I. Wycena skladnikdw lokat notowanyeh na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punkiu wyceniane sq nastgpujgee sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku;

1) listy zastawne,

2) dluzne papiery wartosciowe,

3) instrumenty pochodne,

4) certyfikaty inwestycyjne,

3) tytuly uczesinictwa emitowane przez fundusze zagraniczae lub instytueje wspolnego inweslowania majgee siedzibe za granica,
6) mstrumenty rynku pieni¢znego.

2. Wartesé godziwg sktadnikow lokat wymienionyeh w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzied wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inngj, stanowigcej
jego odpowiednik wartodei ustalenej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny,

3, Jezeli wolumen obrotow na danym skiadniku lokat byt znaczqee niski, atbo na danym sktadniku lokat nic zawarto zadnej transakcji, to estatni doslepny kurs

ustalony zgednie 7 pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodarmi okreslonymi w pkt. 5 {chyba, 7e dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat wymienionych w ust. | notowanych na aktywnym rtynku, jezeli dzieh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania

{ransalccji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aklywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,

stanowigee} jego odpowiednik wartosei, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnic z zasadami okreglonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosel godziwej;

1) przyjmuje sig warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt, 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze 0 wyborze takiego rynku decyduje wysckoéé wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokoé¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, o do wyceny przyjmuje sie cene z
rynku 0 wyzsze] wartosci obrotu na ten dzien.

2) jezeli nicdostgpne sa wartoscl wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sa informacje ¢ zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sic
srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, 7e uwzglgdnienie wylgcznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
Jjest mozliwe wyliczenie éredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne, Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sg dostgpne, lo do wyceny stosuje sig $rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym 2¢ o
wyborze takiegoe rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym sldadnikiem w poprzednim micsigeu,

3) jezeli niedostepne sg wartodei wyznaczone zgodnte z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warlodé oszacowana przez Bloomberg Generic (w pisrwszej
koleinosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), 2 jezeli oszacowania te nie sg dostgprie — stoguje sic wartos¢ oszacowana przez wyspecializowang
niezalezng jednostke $wiadczaea tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanic przez i¢ jednostke przeplywGw pienieznych zwigzanych z tym
skladnikiem, przy czym jednosikc taka uznaje si¢ za niezalezna, jeZeli nie jest emitentem danege skladnika lokat i nie jest podmiotem zalcinym od
Towarzystwa.

4y jezeli niedostgpne sq wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1}-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznic ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdZiiigeego si¢ istolnie sktadnika, w szezegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnef 1 celu ckonemicznym.

6. W przypadku skladnikow iokat bedacych przedmiotem obrolu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcia godeiwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigea lkalendarzowego.

2) kryteriom wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sldadniku lokat w okresic ostatnicgo petnego micsigea kalendarzowego.

3) w przypadku gdy skladnik lokat netowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej i 7za granicg kryterium wyboru

rynku glownego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nic pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym

ckresie wskazanym w pkt 2} to ustalenie rynku gldwnego nastgpuje:
4) poprzez pordwnanic obrotéw z peszezegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowait do konca olresu poréwnawezege lub,
by w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warlodciowym, wybdr rynku dokoenywany jest poprzez pordwnanie obrotdw na poszezegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.

. Do wyceny skladnikdw lokat przyimuje si¢ Kurs z taks liczbg migjsc po przecinku jak publikowany przez rynck aktywny,
8. RYNEK AKTYWNY to rynck spelniajacy lacznie nastgpujgee kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s4 jednorodne,

2) zazwyezaj w kazdym momencic wystgpuja zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

3) ceny podawane s de publicznej wiadomosci.

9. Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku giéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajy aktywnoéé rynku dla kazdege skladnika lokat. Jereli przez badany
miesige byt dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy} lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, 1o uznaje sig, ze rynek dla dancgo
skladnika lokat jest aktywiy.

11 Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skiadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) instrumenty pochodne,
2) listy zastawne,
3) dluzne papiery wartosciowe,
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2.

4} jednostki uczestnictwa,

5) certyfikaty inwestycyijne,

6) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytueje wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granica,

7)  depozyty,

8) waluty niebgdace depozytami,

9) instrumenty rynku pienigZnego.

Wartosé skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 3, w nastgpujacy sposodb:

1) w przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentdw rynku pienicznego bedacyeh papierami wartodciowymi — wediug

skorygowane] ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efelctywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencialnych odpistw z tytutu trwalej utraty

wartodei, jezeli ich utworzenie okaze sig konisczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do

przychodbw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokosé odpisow z tytulu trwalej utraty wartosei zalicza sig w cigzar pozostalych kosztdw

Subfunduszu.

2) dluzne papiery wartoSciowe zawierajace whndowane instrumenty pochedne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Seisle powigzane z wycenianym papicrem diuznym to wartodé calego instrumenty finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu linansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanyceh instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
by w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochedne nie sg $ciéle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wéwcezas wartodé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosei divznego papieru wartosciowego {bez whudowanych instrumentéw pochadnych) wyznaczenc
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartesci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych zgednie z pkt V. Jezeli jednak wartes$é gedziwa wydziclonego instrumentu pochodnego nie moze byt
wiarygodnie okredlona to taki instrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkcic a).

3) w przypadku pezostalych skladnikdw lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnodel, wyznaczane zgodnie z pkt V.

4) wyeena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywngj stopy procentows] nastgpuje od dnia ujeeia

w ksiggach danege skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktdra stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartodct XIRR 1 XNPV przyjmuje sig moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach

transakeii).

IV. Szczegolne metody wyceny skladnikow lokat

1.

I

Ll

Papiery warto§eiowe nabyte przy zebowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z wwezglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalel utraty wanosci, jezeh
ich utworzenie okaze sig¢ konieczne.

Zobowiazania z tytutu zbyeia papierdw warlodciowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

W przypadky przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokodel skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabysia tego skladnika 1 stanowi podstawe do wyliczen
skorygowangj ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczepdlnodci w wyzel wymicniony sposdb wycenia sie dluzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw warto§ciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowycl.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warlosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjeiyeh dla fych papieréw wartosciowych.

. Metody wyznaczania wartosei godziwe]

W przypadlu skdadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku nieb¢dacych papicrami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1y w przypadku depozyléw — ich warlos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie
wispolnego inwestowania majace siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzeh majaeych wplyw na ich warlo$é godziwa, jakie mialy migjsce po daiu ogloszenia wartosci
aktywow netfo na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie siosowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegodlnosci w
przypadku konéraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanyceh przeplywow pieniginyeh;

4) w przypadlu walut nie bedacych depozytami — ich wartodé wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
dzien wyceny dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. | pkt 3) pochodzg z aktywnege rynku.

Modele i metody wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1, ustalane sq w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowanc w sposdb ciagly, W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz recznym sprawozdaniu finangowym, natomiast w przypadiu gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pdtrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI, Wycena skiadnikdw lokat denominowanyeh w walutach obeych

[

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrei sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadkuy,
gdy nie sq netowane na aktywnym rynku ~ w walucie, w ktdrej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje sic w walucie, w kidrej wyceniane sy aktywa i ustalane zobowigzania IFunduszu, po przeliczeniy
wedlug cstatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narcdowy Bank Polski,

Wartosé aktywow notowarsych lub denominowanych w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla sie w relacji do curo.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWQSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 31122012 311226011

Z tytutu zbytyeh lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnyeh - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 12071 7930
Z tytuhu dywidendy - -
Z tytuha odsetek - 1
Z tytutu posiadanych nieruchomosci p -
Z tytutu ndzielonych pozyczek . B
Pozostale - -
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NOTA 3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zh 31122012 31.12.2011
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakeii przy zobowigzaniu si¢ funduszu - -
do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpiat na jednostki nczestnictwa 1922 209
Z tytuty odkupionych jednestek uczestnictwa 12 937 7661
Z tytuhu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodew funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytidu krétkoterminowych pozyczelk i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytuhu rezerw - -
Pozostale zobowiazania, w tym: 568 863

- webec Urzedu Skarbowege 122 300
- wynagrodzenie Towarzystwa 446 362
15427 8733
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY (w tys.)
L STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na 31.12.2012 Wartod¢ na31.12.2011
... Dok Waluta w walucie o wwalicie
ING Bank Slaski S.A, PLN 22 090 6352

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCI UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU

Waluta Srednia wartodé w PLN

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow PLN 75205

1} EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nic dotyczy.

NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTQWE]

Sredni wazony okres do wykupu (duration) Subfunduszy wyniost ¢,38 roku,

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacvm ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosei aktywdw nefto Funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o stalvm oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy bony skarbowe stanowity 23,02%, papiery diuzne o stalym oprocentowaniu stanowily 16,39% a papiery diuzne zerokuponowe slanowily
15,04% wartodci aktywow Subfunduszu.

b) wskazanie aktywOw obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkdw pienicznych wynikajacym ze stopy procentowe]
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywéw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktdra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkoewe stopy procentowe,
W portfelu Funduszu znajdujg sig dhuzne papiery warto§ciows, ktorych oprecentowanie zalezy od wysokodei stawek WIBOR 6M. Na dzied bilansowy w sklad
lokat Subfunduszu wchodzily papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu, ktdre stanowity 35,45% wartodct aktywow, w tym komercyjne stanowily 3,.95%
wartosci aktywow,

2, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowege sq: ryzyko niedotrzymania warnnkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtodei kredytowej,
Uczestnicy funduszu akceptnja niskie ryzyko kredytowe wynikajgee z inwestycji w instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarh Panstwa.
Tnwestycie w papiery komercyine oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza sie z wyzszym ryzykiem kredylowym, uzaleznionym od wiarygodnosei
kredytowej emitenta.
Nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe stanowity na dzieit bilansowy 3,95% aktywéw Subfunduszu.Posiadane emisje obligacji infrastrukturalnych Banku
Gospodarstwa Krajowege (BGK) na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego posiadaja gwarancje Skarbu Pafistwa. W aklywach Funduszy znajduja sig réwniez
obligacje wlasne tego banku. Agencja Ratingowa Fitch nadata rating dla Banku Gospodarstwa Krajowego. Rating zostat wyznaczony na poziomie rownym
ratingowi Polski: rating dlugoterminowy (IDR) "A-", z perspekiywa pozytywna {podwyzszona ze stabilnej w lutym 2013 1.); rating krétkoterminowy (1DR)
"F2"; rating wsparcia okreslono na poziomie 1, Raling BGK odzwierciedla jego specjalny status, jako jedynege banku panstwowege w Polsce, bedgrego w
100% wiasnogcia Skarbu Panstwa. Obligacje Banku Oclrony Srodowiska (BOS) sa obligacjami niezabezpieczonymi. W czerweu 2012 r, agencja ratingowa
Fitch utrzymata i potwierdzita rating dla tego banku na poziomic: ocena diugoterminowa BBB z perspektywa stabilng, ocena krotkoterminowa F3, rating
wsparcia na poziomie 2, W listopadzie 2012 r. migdzynarodowa agencja ratingowa Standard & Poor's potwierdzila diugoterminowy migdzynarodowy rating
Krakowa na poziomie A~ /perspektywa stabilna/, co oznacza utrzymanic pozycji z lat 2008-2011. Jest to poziom odpowiadajaey ratingowi Polski dla
zadluzenia w walutach obeych, czyli najwyzszy z mozliwych do uzyskania preez jednostke samorzadu terytorialnego w kraju.
Dedatkowo, welne $rodki na rachunkach bankowyeh automatycznie lolkowane sg na lokatach overnight. Lokaty takie zakladane sa na okres jednego dnia
roboczege lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujgee po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stenowily 3,26 % wartogel
aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadky wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kurse waluty polskiej w stosunku do walut obeyceh,
Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania Sublunduszu nic s obciaZzone ryzykiem walutowym.

ING Subfundusz Gotéwkowy i



NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz nie inwestowal w instrumenty pochedne.

NOTA 7
TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEY STRONY DO ODKUPU

Fundusz nie zawart takich transakeji.

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggat kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg wylacznie w ziotych polskich.

2. DODATNIE/ UTEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapity.

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
L. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. z1)

01.01.2012 01.01.2011
Grupy lokat 37722012 31.12.2011

obligacje 11273 1 342
bony skarbowe 38 1
Razem 11311 1343

2. WZROST {SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zh
01012012 01812011
Grupy lokat 35122002 31122011
obligacje 3301 751
Razem 3301 751

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCLL
Nie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddw Subfunduszu uczestnikom bez odkupywania jednesick uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych frodkéw, w tym 7 wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkic koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu ustug
maklerskich, optat transakcyinych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papicréw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkéw 1 innych obcigzes nalozonych
przez wladciwe organy pafistwowe w zwigzlu z dzialalneéeia Subfunduszu, kidre pokrywane sy bezposrednic z aktywow Subfunduszu i nie podlegajy limitowaniu.
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy,

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwo z tytutu adminisiracii i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczongj od wartodci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa dane} kategorii w danym dniu,

Wysckos¢ wynagrodzenie Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysckose wynagrodzenia faktycznie pobrane

{(w %) (w %)

kategoria A 0,80 0,80
kategoria E 0,75 0,73
kategoria F 0,80 0,80
kategoria K 0,80 0,80
kategoria P 0,80 0,80
kategoria T 0,65 0,65
kategoria I 0,80 -
kategoria S 0,80 -

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
’ 31122002 31122011 31122010

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.) 662 094 815131 923 769
Wartosé alitywow netto na j.u. na konice roku obrotowego (w zl.)

- kategorie A, E, I, K, P 24419 231,26 223,26

- kategoria T 244,52 - -

Warszawa, 29 marca 2013 7.

Dyrektor Departamento Ksiggowpéei Funduszy

Izabela Kalinowska
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdanin finansowym xa biezgcy okres
sprawozdawczy,
Nie zaszly.

2) Infermacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréownywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszty.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie wystapily.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwoscei kontynuowania dzialalnodci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

6) Pozostale informacje.
Z dniem 3{ wrzednia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezvgnowat z funkeji Wiceprezesa ING TF1 §.A.
W dniu 2 paZdziemika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TF1 S, A, powotala na Czlonkow Zarzadu:
Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamento Ryzyka,
Pana Dariusza Korone, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego,
Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,
Pani Matgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkcig Wiceprezesa.
Funkeje Prezesa ING 1T S.A. petni Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dryrektor Departamentu Ksiegagvosei Funduszy

Izabela Kalinowska
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Gotéwkowego (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standow
aktywow, w tym w szczegolnosei aktywdw zapisanych na rachunkach pienig¢znych

i rachunkach papieréw  warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sg zgodne ze
stanem faktycznym,

Departament

ING BANK SLASK| Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy — 130 100 000,00 z

acji Rynkdw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 z|
znych Sad Rejonowy w Katowicach
Plac Tr h Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa

T+48 2282040 27, F+48 228204018




ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Pafistwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspeklywy wida¢, Zze byl to okres, ktdry pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestoréw w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akeji i obligacji byly i nadal sg imponujgce, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutek dwéch naglych
zwrotow na rynkach akeji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjdcie z niej Wioch i Hiszpanii
spowodowaly przecen¢ na rynkach w catym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, 7ze za wszelka ceng bedzie ratowaé strefg euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiala. Wynikato to z faktu, ze choé nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacj¢ w Luropic, zwalniajace
gospodarki azjatyckic oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gieldom i gospodarkom pomagaty banki centralne USA, Strefy Euro, Wiclkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaty do tego utrzymywanie siép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, kibre mialy obnizy¢ oprocentowanie i przekonac¢
inwestoréw o braku mozliwodci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozylywne czynniki przewazyly, za$ poszukiwania atrakcyjnych stép
wzrostu w srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostow gield swiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijali$my kicrowana do Panstwa ofertg produktowq . Kluczows dla nigj bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu Zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SF10, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu $rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Panstwe okreslacie okres, w ktorym cheecie
gromadzi¢ $rodki, a nastepnie dobieracie do tego okresu whasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego kofica okresu inwestycji byla ona coraz bezpiccznicjsza, Jest to
doskonata oferta dla 0s6b chegeych zabezpieczy¢ swoja emeryturg, zadbac o dobrg edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywic kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Panistwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z ciagglym postgpem technologicznym unowoczesniliSmy nasza strong internetowy
www.ingtfi.pl. Moga Pafdstwo znalezé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczgce funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Panstwo réwniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegtlnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polgczenia sublunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie sublundusz
ING Sradkowoeuropejski Srednich i Malych Spolek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych,
Ponadto, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgcyeh (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych. Majge na
uwadze konieczno$é biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Pafstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonali§my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzgeych, ktory od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkoéw Wschodzgeych Spolek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferly wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejrzystel
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwijaé i valrakcyjnia¢ naszq ofertg, tak by jak najlepiej spelnia¢
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Pafistwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy ha nasza nowa strong www.ingtfi.pl

R

- 15.250.000,00 zi

15.250.000,00 zi




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligaciji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akgji 26,13%
ING Subfundusz Zrownowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spatek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotdwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgcych (L) * 2517%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L} 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci {L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L} 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) ¥*) 13,35%
ING Subfundusz Spaétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkdw Wschodzaeych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIQ: **%*)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 - 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
*#) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
**%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A. ING TFI S.A,

IN&S TFIS.A. ING TFI S.A.
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ING SUBFUNDUSZ OBLIGACJI

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu Obligacji
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (..zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem”™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorcze] Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pbézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
zZ wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych 1stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

» sporzadzone =zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
zostaly dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorym wydali$my opini¢ z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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ING Subfundusz Obligacji
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 7z pdZniejszymi

zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu Obligaciji,
na ktére sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawicnic lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosei 732.530 tys. zlotych;

3) bilans sporzagdzony na dziefi 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 744.263 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocic 66.670 tys. zlotych:
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r, do 31 prudnia 2012 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosel aktywow
netto o kwotg 390.875 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu
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Matgo rzata Barska
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Czlonek Zarzqdu
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Robert Bohynik
zlonek Zarzgdu

Izapela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Wuarszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING SUBFUNDUSZ OBLIGACJI

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU OBLIGACJI

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dawniej ING Parasol Specialistvezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
Fundusz moze uzywaé nazwy w skrdéconym brzmieniu; ING Parasol F1O

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Paraso! FIO posiada osobowos$¢ prawna. ING Subfundusz Obligacii utworzony w ramach Funduszu nie posiada osobowosci
prawnej.

Konstrukeja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data ulworzenia: 31 maja 2006 1. decyzja Komisji Papicrow Wartosciowych i Gield DFIYW/4033-8/6-1-2095/2006

{cbecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF™)
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarly (ING Parasol SFIO) zostal precksztalcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dzialajacy ped nazwg ING Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (ING Parasol FIO),
ING Subfundusz Obligacji powstat z przeksztatcenia w dniu 14 kwietnia 2010 r., na podstawie art.240 ust. 1 pkt.2) i art.240 ust.2
pkt.3} ustawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji (ING FIO Obligaci) w nowy
subfundusz Funduszu {decyzja KNF nr DFL/4032/22/20/09/10/V1/9-10-1/5P z dnia 23 stycznia 2010 1.}
Decyzja z dnia § stycznia 1999 r. Komisja udzielita zgody na ulworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Obligacyi
(decyzja nr DFN-409/$-5/99)

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nicokreslony

Whpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 1. pod numercm RFi 238
ING FIO Obligacji byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnyeh pod numerem RFi 7

ING Subfundusz Obligacii jest jednym z trzynaste Subfunduszy utworzenych na czas nieckreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszczalne nazwy):
1. ING Subfundusz Gotdwkowy / ING Gotdwkowy / ING (PL} Gotdwkowy
. ING Subfundusz Obligacji / ING Obligacji / ING (PL) Obligacji
. ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 96/ ING QOchrony Kapitatu 90/ ING (PL) Ochrony Kapitatu 90
. ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnego Weorostu / ING (PL) Stabilnege Worostu
. ING Subfundusz Zrownowazony / ING Zréwnowazony / ING (PL) Zréwnowaiony
. ING Subfundusz Akefi / ING Akeft / ING (P1) Akcji
. ING Subfundusz Srednich i Matvch Spotek / ING Srednich i Malveh Spolek / ING (PL) Srednich i Muatych Spolek
. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Werostowych / ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Werostoryyeh
/ING (PL) Sradkowaeuropejski Sektorow Wzrostowych
8. ING Subfundus: Srodkowoewropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowseuropejski Sekiora Finansowego /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sekiara Finansowego
10, ING Subfundusz Sr‘odkowoeumpejski Budowniciwa i Nieruchomosci / ING Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nierichomosci /
ING (PL) Srodkowoeuropeiski Budownichwa i Nievuchomodci
Il ING Subfundusz Selekiywny / ING Selekyywny ¢ ING (PL) Selelivivny
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie USD 7/ ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie
13. ING Subfundusz Rosia EUR / ING Rosja EUR / ING (PL) Rosja EUR / ING Rosja

Co ™1 O\ fa s o ko

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke tnwestycying dzigks czemu Uczestnil, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Sublunduszu jest wezrost wartosct aklywow w wyniku wzrostu warlodei lokat. Sublundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywéw Sublunduszu grtownic w srednio- 1 diugoterminowe instrumenty dluzne i
instrumenty rynku picnigznego, giéwnie cmilowanc, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery wartedciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegdlnosei papiery wariodciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Pafistwa lub NBP - od 70% do 100% wartodci aktywow,

2. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniginegoe, nie bedace papierami warto$ciowymi emitowanymi, porgezenymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panfistwa lub NBP - do 20% wartodci aktywow.

3. Subfundusz nie inwestuje w akeje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozylowe, obligacje zamienne, zagranicane akeje
zagraniczne dtuzne papiery wartodciowe.

4. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartodci akiywdw w papiery warlodciowe emilowane, gwarantowane fub poreczone przez Skarb Panstwa, 7 tym ve
obowiazany jest wiedy dokonywaé lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szedoiv emisji a wartodé zadngj z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartosci aktywaow,

5. jednostki uczesinictwa innych funduszy inwestycyjnych oiwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolilej Polskiej 1 tytluly uczestnictwa emilowane przez
fundusze zagraniezne - do 10% wartodci aktywow,

6. depozyty - de 20% wartosci aktywow,

7. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.

Subfundusz dazy do osiagnigeia w duzszym okresic stopy zwrotu wyzszej niz benchmark MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments).

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (iNG TF1 S A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spotka akeyjng prawa polskiego, kiorej 160% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management {Polska) S AL (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S A. jest spotka akeying prawa polskiego, w kiorej 100% akeji posiada ING Tnvestment Management (Europe) 3.V
Fundusz, reprezentowany przez ING TI'I S.A., zawar} z ING Investment Management (Poiska) S.A. umowe o Zarzgdzaniu Pakictem Papieréw Wartosciowych.

ING Subfundusz Obligacji



Okres sprawozdawcezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01,2012r, -31.12.2012 1.
Dnicm bilansowym jest 31.12.2012 1.

Zaloienie kontynuewania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawezdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosel przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ preewidzied
przyszlodel, tzn. w clagu co najmnigj 12 miesigoy od 31,12.2012 r, Nie istnigjy okolicznodei wskazuiqee na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badarie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek nczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A
- zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa Kategorii A sa zbywane bezpodrednio przez Fundusz craz za posrednictwem
wszystlich dystrybutorow.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia; 200 21 w przypadku pierwszego nabyeia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,
- w zwigzke z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokodcei nie wyzszej niz 2% wplaty dokonanc; preez nabyweg
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokodcl nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wiecej niz 1,5% wartoéci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka fednostek Uczestnictwa kategorii E:
- zbywane wylgeznie w ramach programdw inwestycyinych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowartia programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dedatkowej. Warunki zbywanio jednostek uczestnictwa kalegoril E
okresla umowa Pracowniczego Programu Tawestycyinego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimaina wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 2% wpiaty dckonanej przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokoSci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFT— nie wigeej niz 1% wartodci aktywow netio w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii IF:
- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za poérednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
ckreslonego progranu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestictwa kategorii F okreéla umowa PPI ub PPE.
- minimalna wysokodd wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorit F Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucying w wysckodel nie wyzszej niz 2% wplaty dokonang] przez nabyweg
- oplatg za konwersje / Zamiang w wysckosci nie wyzszej niz 1% lewoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docclowym.
- wynagrodzenie TFl— nie wigcej niz 1,5% wartodei aktywdw nello w skali roku
Charakterystyka Jednosiek Uczestnictwa kategorii I
- zbywane wylgeznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcic umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio preez Fundusz fub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednestek uczestnictwa kaiegorii 1 okresla umowa 1KE,
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna laczna wpiata tytulem nabycia jednostek uczesiniclwa
kategorii I do Funduszu 1 innyeh funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 21
- w zwiazku z nabywaniemm, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii 1 Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosei nic wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabyweg
- optatg za kenwersje / zamiang w wysokoscl nie wyZzszej niz 3% lowoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowym,
- oplatg umerzeniowa w wysoko$ci nie wyzszej niz 10% kwotiy odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z1. Optata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku pe zawarciu umowy 1KE,
- wynagrodzenic TFI - nic wigeej niz 1,5% wartosci aktywow netto w skali rolku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K
- zhywane wylqcznie w ramach JKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundugz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa [KE.
- minimalna wysokodé wplat tytudem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzeZzeniem, ze jednorazowa minimaina laczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 21,
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorli K Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej nta nabycie w funduszu lub subfunduszu decelowym.
- optatg umorzeniows w wysokodel nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt. Oplata ta moze byé pobrana
jedynie w pierwszym roku pe zawarciu umowy TKE.
- wynagrodzenie TTI ~ nie wigeej niz 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategoriz P:
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranyeh dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez vezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednosick uczestnictwa kategorii P
okreéla umowa dodatkowa,
- minimalna wysokod&¢ wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w
przypadku kazdego nastgpnego nabyeia, Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wyzszg minimalng wysoko$¢ wplat w przvpadku
picrwszego nabyeia, nic wyzsza jednak niz 3.000 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupientem, konwersja oraz zamiang jednostek uczesinictwa kategorit P Towarzystwao pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 2% wplaty dokonanej przez nabywce

ING Subfundusz Obligacji



- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokogei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu iub subfundusza docelowym.
- optate umorzeniowa w wysokodei nie wyzszej niz 5% kwoly odkupienia przed opedatkewaniem.
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S:
- Zbywane wylacznic w ramach programdw inwestycyjnych, bezposdrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kalegorii S
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wyscko$¢ wplat tytulem nabycia: 200 z1 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania drugiego. Umowa danego pregramu inwestyeyjnego moze przewidywaé wyzsza minimalng wysokodé wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzszg
jednak niz 450 7t oraz 150 z} w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednosick uczesiniciwa kalegorii § Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyZzszej niz 2% zadeklarowanej przez nezesinika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
~ oplate za konwersje / zamiang w wysokoséei nie wyzszel niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowyn.
- optatg umorzeniows w wysokosci nie wyzszej niz 2% zadeklarowanej przez uczestnila sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie T — nie wigcej niz 1,5% wartodci aktywow netto w skali reku
Charalcterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki nastapilo wedlug daty wyceny z dnia 01.02.2012 ¢y
- zbywane wylacznic w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za poédrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
cferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowe;, Warunki zbywania jednostck uczesinictwa kategorii T
ckresla umowa PP fub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 =t
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek nczestnictwa kategorii T Towarzysiwo pobicra;
- oplatg dystrybueyjng w wysokosci nie wyzszej niz 2% wplaly dokonanej przez nabywcee
- oplaig za konwersjg / zamiang w wysokodci nie wyiszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1— nie wiecej niz 0,8% wartoéci aktywow netto w skali roko

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrekior Depayt mezlu Ksiqgowm

Ipabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1} Tabela gléwna (w tys.ziotych)
31.12.2012 30122011

wartosé wg wartosé na % udzial w wartosé wg warto§é na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dziefi bilansowy aktywach  ceny nabycia dziefi bifansowy aktywach

Akcie - - - - -
Warranty subskrypcyjne - . - . .
Prawa do akcji - - - - -
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe - - - - -
Listy zastawne - - - - -
Dhuzne papiery wartoiciowe 671 122 719 660 90,30 337498 344 664 96,00
Instrumenty pochodne - - - . .
Udziaty w spolkach z ograniczona

odpowiedzialnoscig - - - - §
Jednostki uczestnictwa - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - .
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majgee siedzibg za

granica 11923 12 §70 1,62 3400 3476 0,97
Wierzytelnosci - - - .
Weksle - - - , .
Depozyty ' - - -
Waluty - - . - .
Nieruchomosei . - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - -

RAZEM 683 045 732 530 91,92 340 898 348 140 96.97

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

WOnILO_—

[zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowaé fgcznie z notami objasniajgovmi | informaciq dodathowa, kidre stanowiq integralng cze¢sé sprawezdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa)

13 Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznogci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej streny do cdkupu

N

. Skladniki ickat notowane na aktywsym rynku, w tym:
dluzne papiery wartoéciowe
5. Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym;
diuzne papiery wartoSciowe
6. Nigruchomosci
7. Pozostale aktywa
1L Zobowigzania
HIR Akiywa netto (I-II)
V. Kapitat funduszu
1. Kapitat wplacony
2. Kapital wyplacony (wiclkosdé ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat
VI ‘Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

ViL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operagji (TV+V+/-VT)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):
Liczba jednosiek uczestnictwa (w szL.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria P
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategoria S
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt) kategoria
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K
Liczba jednostek uezestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartodé aktywodw netto na jednostlce uczestnictwa {w z3.) kategoria A
‘Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa (w z1,) kategoria P
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa {w 7t.) kategoria §
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria E
Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria F
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria |

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria K
Warto§¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria T

Warszawa, 29 marca 2013 r.

31122012

796 936
15 871
48 535
a
706 118
706 115
26415
13345
0
0
52 673
744 263
528 403
3 902 309
-3 373906
174 942
133 041
21901
40918

744 263

2 834 390,643852
2578 711,9340065
5799,696364

2 146,007319
151 679,543637
115,388269
45073,39333]
24 477,073637
26 387,600630

261,81
261,81
261,81
276,12
261,81
261,81
261,81
262,88

31122011

359 025
4567
6318
0
327031
327037
21108
17633
]
0
5637
333 388
204 198
3068 671
-2 864 473
146 725
135 093
11632
2465

333 388

1522 170,836597
1336 221,120372
3 182511928

2 662,180752
126 502,348990
3 541,748070
30074,715644
16 986.210841

231,18
231,18
231,18
242,97
231,18
231,18
231,18

Dyrektor Depgrtamentu KSi@gowofIl Funduszy

WG cng_

abela Kalinowska

Biluns naleZy analizowac geznie 5 notami objasriaigeymi | informacjq dodatkowq, kidre stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2012 01.01.2011

31122012 31122011

1. Przychody z lokat 24 608 14 605

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody cdsetkowe 24 604 14 602

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowyeh - -

5. Pozostate 4 3

11, Koszty funduszu 6 660 4 637

l.  Wynagrodzenic dla towarzystwa 6 081 4240

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

3. Oplaty dla depozytarinsza - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

5. Opflaty 7a zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

8. Ustugi prawne - -

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe . 27 385

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomesci - -

12, Ujemne saldo réznic kursowych 540 -

13. Pozostate 12 12

111 Koszty pokrywane przez towarzysiwa 0 0

Iv. Koszty funduszu netto (11-TH) 6 660 4 637

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 17 948 9968

VL Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk {(strata) 48 722 3 601

1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w iym: 10 269 3593

z ity réznic kursowych 5i8 -

2, Wazrost (spadek) niszrealizowanego zysku (straty) z wyceny lekat, w tyni: 38 453 8

z tvtulu roznic kursowych -686 -

VIL Wynik z operacji 66 670 13 569
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w i)

A 23,51 8,83

P 23,51 8,83

S 23,51 8,83

E 24,21 9,84

F 23,51 8,83

1 23,51 8,83

K 23,51 8,83

T*) 21,14 -

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Depgrigmegiu Ksicgowodrei Funduszy

rabela Kalinowska

* do wyliczenia podanef wartoscl zostala uwegledniona cena, wedfng kidrey nastqpilo plerwsze zhycie jednosthi uezestmictwa kategarii

Rachunek wyniku = operacfi nalesy analizowad lgeznie £ notami objasniaiqeymi i informacjg dodatfiowq, kidre stanowig integraing credé sprawozdania
Sinansowego
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

L Zmiany Warto$ci Aktywéw Netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytuln wyniku z operacji

4. Iyystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawczym (razem), w tym:

a) razem zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tyt. zbytych jednostek uczestnictwa)
b) razem zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tyt. odkupionych jednostek uczesinictwa}
6. Laczna zmiana akiywéw nette w okresic sprawozdawezym (3-4+5)

7. WartosS¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartodé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

AL Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek nczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) razem liczba zbytych jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednostho A
- jednostia P
- Jednostia S
- fednostka I
- fednostka I
- jednostka |
- jednostia K
- jednostka T
b) razem liczba odkupionych jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednostka A
- jednostka P
- jednostka S
- Jednostka I
- Jednostka IF
- jednostka |
- jednostka K
- fednostka T
c) razem saldo zmian liczby jednosiek uczestaictwa, w fym:
- jednostka A
- jednrostka P
- jednosika S
- jednostka E
- jednostka I¥
- Jeelnostka §
- jednostka X
- Jednostka T
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnodei funduszu, w tym:
a) razem liczby zbytych jednestek uczestaictwa, w tym:
~ Jednostka A
- jedhostka P
- jednosika §
- jednostha £
- jednostka
- jednostia T
- jednostka K
- jednostia T
) razem liczby odkupionych jednostek vezestnictwa, w tym:
- jednostka 4
- Jednostha P
- jednostia §
- Jednostka i
- jednostka ¥
- jecnosika |
- fednostha K
- jednostka T
¢) razem saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednastia A
- jednostha P
- jednostha S
- jednostha £
- jednostka F
- jednostha T
- jednastko K
- jednosika T

ING Subfundusz Obligacji [

81.01.2012
31.12.2012

353 388
66 670
17 948
10 269
38453
66 670

0
¢
¢
0

324 205

833 638

309433

390 875

744 263

497 375

01.01.2012
31122012

1312 219,807255

3376 758,244292
3247 685,953087
6315779418
927,879306

54 267047314
910,129919

25 429.651539

13 226,008697

27 996,395115

2 064 538,437037
2088 193, 138796

3 698,504087

J 444052639

29 (89,852667
1336,489720

10 430373852
5735145896

1 608, 785485
1312 219,807255
1239 490,61 4293
2617, 184436
516,173433

25 177, 194647

-3 426,35980!

[4 998,677687

7 490,862796

26 387, 606630

2 834 390,643852

20025 331,010414
200091 969726903
397 316,759847

13 366,259148

221 073,692823
10414980411

86 737337119

76 455,830048

27 996,39511%

18 0%0 940,366562
17513 257,792238
381 517,063483
11220251829

69 304, 149186

16 299,601 142

41 663963788
319TRFI64T

1 608, 788483

2 834 390,643852
2378 711,934665

3 799,69636:4

2 146,007312

131 679,543637
113,388269
43073393331

24 477073637

26 387, 606630

01.01.2011
31122001
359 062
13 569
9968
3593

8

13 569

[l eI s P

-19 243
363 431
382 674

-5 674
353 358
306 536

01002011
IL2200

-102 419,223875

1 599 343,553449
1324505380314
4634,849633

! 868.624765

38 434,20677]
§43,254112

17 744, 392447

19 105, 3612820
0000000

1 701 762,777324
638 600 4135737
4030443
843628799

18 450 730646

1 567.303005

8 903,022786

8 230.250020
0000000

-102 419,223875
34 094,035223
494,545202

1 024,993966

P9 9TLA56125

-1 722,i41793

8 841365661
3061586187
{00600}

1522 170,836597

17348 572,766122
16 844 283773814
390600980429
12438370042

166 8ke, 63304

9 504859492

0l 308 305380

43 2249.821356
(.000000)

16 026 401,529525
15 305 062.653442
387 818,46830)]
T76, 1091590

i} 304, 206310
F963.111422

3] 233 380034

A6 GI51S

&, 00000

1522 170,836597
339224120372
382510928
2662180752

124 302, 348990

3 341748070
30074713644

16 986,21084]
1.000000



1. Zmiana wartosci aktywoéw nefto na jednosthg uczestnictwa

1. Wartogé alctywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
-jednostka A, P, S, F, TiK

- jednostka E

- jednostka T (wartos¢, wg ktorej nastgpiio pierwsze zbycie w dniu 01.02.2012 1)

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uezestnictwa na koniec okresu sprawozdawezegoe
- jednostka A, P, S, E Ti K

- jednostka

- jednostka T

3, Procentowa zmiana wartodei aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresic sprawozdawezym
-jednostka A, P, S, F, 11 K

- jednostka B

- jednostka T *)

4. Minimalna wartodé aktywdw netto na jednosikg uczestnictwa:

-jednostka A, P, S, F, 11K

w dniu:

- jednostka E

w dniu

-jednostka T
w dniu

5. Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

- jednostka A, P, 8, F, i K
w dniu

- jednostka E

w dniu

- jednostka T
w dniu

6. Wartod¢ aktywdéw netto na jednosike vezestnictwa wedlug ostatnie) wyceny w okresic sprawozdawczym w dniu:

-jednostka A, P, S, F, 1iK
w dniu

- jednostka E

w dniy

- jednostka T

w dniu

IV Procentowy udzial koszidw funduszu w Srednief wartosei aktywow netio , w tym:
1. Precentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzysiwa

2. Procentowy udziat wynagrodzeniza dla podmiotéw prowadzaeych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytarivsza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestruo aktywow funduszn

3. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

¥ dane w stosunku rocznym

Warszawa, 29 marca 2013 r.

21012012
31122012

231,18
242,97
234,89

261,81
276,12
262,88

13.25%
13.64%
13,06%

231,08
2012-01-05
242,88
2012-01-05
234,73
2012-02-10

261,81
2012-12-31
276,12
2(12-12-31
262,88
2012-12-31

261,72
2012-12-28
276,03
2012-12-28
262,79
2012-12-28

01.61.2012
31122012
1,34%
1,22%

GL01,2011
31122011

220,36
230,36

231,18
242,97

4,9 1“:)
3.47%

217,86
2011-01-14
227,80
2011-01-14

231,67
2011-11-08
243,36
20101-11-08

231,16
2011-12-30

242,95
2011-12-30

0i.01.2611
31422011
151%
1,38%

Dyreklor Dbgarlamentu Ksigggwosel Funduszy

izabela Kalinowska

Zestawiende zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lqcenie = notami obfasniajgeymi 1 informacig dodatkowg, kidre stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalnes¢ Subfinduszu regulujy nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 22004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 . w sprawie szezegoinych zasad rachunkowedei funduszy inwestycyinych (Dz,U., z 2007 r, nr 249 poz 1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.

1} UTAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jgzyku polskim 1w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniv finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiern wartodei aldywéw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter

1 istotnoéé danej pozycji wymaga innej doktadnosei - fakt ten odnotowany jest w notach cbjasmajaeych albo iformacii dodatkowe;.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obeimujgey:

1) przychody z lokat netto - stanowiace roznice pomigdzy przychedami z lokat, 2 kosztami Subfunduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stralg} ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

Na dzien bilansowy przyjgto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.,

Sprawozdanie obgjmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokal, bilang, rachunck wyniku z operacji, zestawicnic zmian w

aktywach netio, noly objasniajgee i informacje dodatkows. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane poréwnywalne za rok 2011,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu wimuje si¢ w ksiegach rachiunkowych w okresie, kiérego dotycza.

2. Nabyte sk¥adniki lckat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skfadniki lokat nabyie nicodplataie posiadajg cene nabycia rowna zeru,

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki maia ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kiére zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine.

5. Zmiang wartoéci nominalnej nabylych akcji, nie powodujacg zmiany wysokodel kapital zakladowego emitenta, yimuje sie w ewidencji analitycznej. w
ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zhyeia lokat wylicza sig metoda HIFQ {najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikdw wycenianych w wysokosel
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezace] warto§el ksiggowej (nie stosuje sie do
skladnikow lokat bedacych przedimiotem transakeji, o kt6rych mowa w §27 1 28 Rozporggdzenia),

7. Zysk lub stratg ze zbycia walug wylicza sig zgodnis z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakeje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej koleinosei ujmuje si¢ nabycic skladnika.

9, Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

10. Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

11. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwezglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywaw Subtunduszu i

ustaleniu jego zebowigzan,

Jezeli iransakeja kupna/sprzedazy sktadnika fokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu

zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnege dokumentu, to w przypadlcn skiadnikéw lokat wycenianych w skorygowane| cenie nabycia, oszacowane]

przy zastosowaniv efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a preede
wszysikim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywdw pienieznych).

13. Qperacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie palskic] po przeliczeniu wg éredniege kursu NEBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu, Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla kidrych
NBP nie ustala karsu — ich warto$é okresla si¢ w relacji do curo.

14. S$rodki w walucie nabyle przez Subfundusz w celu rozliczenia fransalcoji kupna papierdw wartoéciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

15, Zobowigzaniz i naleznodei Subfunduszu wynikajace  zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walulowymi kupna lub
sprzedazy papieréw wartesciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wediug dredniege kursu NBP dia dang waluly.

16. Przychody z lokat ebejmujg w szezegdlnosel:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b) Przychody odsetkowe (przychedy odsetkowe od dluznych papieréw wartogciowych, wycenianych w wartodei godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami

ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢} Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny §rodkdw pieniganych, naleznosei oraz zobowiazan w walutach oheych.

17. Keszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i pozyczek zaciggnistych przez Sublundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efekiywnej

stopy procentowej)

b} Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng érodkdw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach obeych,

18. Odsetki naliczene oraz nalezne od srodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartose aktywdw Subfunduszu w

dnit wyceny.

W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnodei z tytutu kosztéw operacyjnych zmmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Limitowane koszty operacyjne sq ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny

od wartodei aktywéw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i1 odkupionym, Towarzystwo 7z wlasnych srodkosw,

w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyine Subfunduszu.

20. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszer pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie séwne kwocie naliczonej od wartogci

aktywow nelto Subfunduszu przypadajgeych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyina, oplaig za konwersje craz optale umorzeniows (wysoko$é oplaty zgodnie ze statutem Funduszn), Oplaty (e

stanowia zobowigzanie Funduszu wobec TFI— nie sg ujmowane w przychodach i kosztach.

19.

21.

22. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calodel z aktywow Subfunduszu. Jezeli kosaty obciazaia Fundusz w
catosei - partycypacjg danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawic stosunku Wartodc: Aktywdw Netto{WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzief wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowyeh Funduszu, W przypadku gdy Fundusz zawiera umowy
zbycia/nabyeia skladnikow lokat dotyezacy wigeej niz jednege Subfunduszu, to koszty takic] transakeji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnic do
udziatu wartosei transakeji dancgo Subfunduszu w wartodei transakcji ogdtem.

ING Subfundusz Obligacji
1



23. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartoscl aktywow netlo przypadajacych na kazdg

kategorie jednostek uczestnictwa (JU).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplacenego lub wyplaconego jest dziefi ujgeia zbycia lub odlupienia JU w odpowicdnim subrejestrze (z

tym, 7e na potrzeby ckreslenia wartodei aklywdw netto na JU w okredionym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym

wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikdw Subfunduszu w dnin wyceny).
25. Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sq w kwoeie wymagajacej zaplaty.
26. JU podlegajg edkupienin w kolejnogei okrelonej, wedtug metody HIF(, co oznacza, e jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny JU
w danym rejestrze uczestnika,

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszy, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie (GEW).

W dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokenuje: wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny aktywdéw Subfunduszu;

ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia wartodci akfywow netto Funduszu

oraz ustalenia wartosci aktywow neito Subfiunduszu przypadajacych na JU kazdej kategorii a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia JU kazdej kategorii.

Warto§é aktywow Funduszu oraz wartosé zobowigzan Funduszu w danym doiu wyceny jest ustalana wg standw aktywdw w tym dniu wyceny oraz warlogei

aktywdw 1 zobowigzah w tym dniu wyceny. Wartod¢ aktywow netto Funduszu ustala sig pomnigjszajae warto$é aktywdw Funduszu w danym dniu wyceny o jego

Wartodé aktywdéw netto Subfunduszu na JU kazdej kategorii ustala si¢ w oparciu o warlodé aktywow netto Subfunduszu w danym dniu wyceny przypadajacych na

JU danej kategorii podzielong przez Hezbe JU tej kategorii ustaleng na podstawie rejestru uczestnikow i subrejestru uczestnikow w tym dniw wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala sig¢ wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosel godziwe) z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt | oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Wartoéé godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiege w dniu wyceny,

1. Wycena sikdadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynkn

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punkiu wyceniane sg nastgpujgce sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) listy zastawne,

2) dtuine papiery wartoseiowe,

3} instrumenty pochedne,

4} certyfikaty inwestycyjne,

3) tytaly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicy,
6) instrumenty rynku pienigznego.

2. Warto§é godziwa skladnikéw lekat wymienionych w pkt.l notowanych na alctywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostepnege kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej
jego odpowicdnik wartesei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lckat byt znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarte zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pit.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowe] z dnia wyceny).

4. Wartoé¢ godziwa skladnikéw lokal wymienionych w ust. 1 notowanych na aklywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwylkdym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedhug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynkn, a w przypadky jego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.

5. W przypadkach, o ktoérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warlosé wyznaczong zgodnie z pkt, 2 na innym aktywnym rynkuw, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokod¢ wolumenu obrotu w
doiu wyceny. W przypadku, gdy na innych akiywnych rynkach wysokodé¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczng, to do wyceny przyjmuje sie cene z
rynku 0 wyzszej wartosci obrotu na ten dzien,

24

2) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostepne sa informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sie
$rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna 1 sprzedazy, z tym, z¢ uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest moziiwe wyliczenie Sredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezell w dniu wyceny na rynku
gléwnym oferty nie sg dostgpne, to do wyceny stosuje sie dredniy arytmetyezng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego sktywnego rynky, 7. tym 7¢ o
wyborze takiego rynku decyduje wielkoé¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigeu.

3) jezeli nicdostepne sg wartosei wyznaczone zgednie z pkt 13-2) fo do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwsze)
kelejnosei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ wartosé oszacowana przez wyspecjalizowang
niczalesng jednostke $wiadezacy tege rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostice przeplywow pienteznych zwiazanych z lym
skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niczalezna, jezeli nic jest cmitentem dancgo skladnika lokat i nie jest podmiolem zaleznym od
Towarzystwa,

4) jezeli niedosi¢pne sq wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) 1o stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynko cene
nieréznigcego sig istotnie skladnika, w szezegdlnodel o podobnegj konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikdéw lokat bedacych przedmiotem cbrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcia godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gldwnego dokonuje sig na koniec kazdego koleinego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gidwnego jest skumutowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego pelnego micsigea kalendarzowego.
3} w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczednie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej 1 za granica kryterivm wyboru
rynku ghhwnego jest mozliwesdé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4y w przypadku, gdy papier wartodciowy nowej emisii jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w petinym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenic rynku gléwnego nasigpuje:
a) poprzez pordwnanie obrotdw z poszezegdhnych rynkéw od dnia rozpoezgeia notowan do kofica okresu pordwnawezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartodciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotdw na poszezegoinych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajgey Igeznie nastepujgee kryteria;
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabvwey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publiczngj wiadomodci.

§.  Rarem z comiesigcznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwe i Depozytariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przes badany
miesige byt dostepny kurs transakcyjny (fub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynck dla dancgo
skladnika lokat jest aktywny.

/
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I, Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywaym rynku

L.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sq nastepujace skiadniki lekat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) instrumenty pochodne,

2) listy zastawne,

3) dluine papiery wartosciowe,

4} jednostki uczestnictwa,

5) certyfikaty inwestycyjne,

6) tytuly uczestnictwa emifowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granicy,

7} depozyty,

8) waluty niebedgce depozytami,

9)  instrumenty rynku pienigznego.

‘Wartos¢ sktadnilow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pki IV ust, 4 1 5, w nastepujacy sposdb:

1) w przypadku dluznych papieréw wartodciowych, listéw zastawnych oraz instrumentdw rynku plenicznege bedaeych papierami wartodciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwatej utraty

wartodei, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowane] przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowe; zalicza si¢ odpowiednio do

przychodow odsetkowych lub kosztdow cdsetkowych, natomiast wysokod$é odpisow z tytutu frwvate utraty wartosei zalicza sig w cigzar pozostatych koszlow

Subfunduszu.

2y diuine papicry warlo$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym to wartod¢ calego instrumentu finansowego
bgdzie wyznaczana przy zastosowaniu edpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochedne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wdwezas warlosé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sumg wartodei dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczone)
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosei wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszezegbdinych instrumentdw pochodnych zgodnie z pit V. Jezeli jednak wartodé godziwa wydziclonege instrumentu pochednego nic moze by
wiatygodnie okreflona {o taki instrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozestatych skladnikdw lokat — wedlug wartosei godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnoscl, wyznaczanej zgodnie z pki V.

4) wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanc] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia

w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym de dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, Zze do wyznaczenia wartosei XIRR 1 XNPV przyimuje sig moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach
transakcii).

1V, Szerepodlne metody wyceny skladnikow lokat

4.
3.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane]
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze sie konieczne,

Zobowigzania z tytwtu zbycia papierdw warto§ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosei skorygowanej ceny nabycia — warlo$é godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzied przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabyeia tego skiadnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych driach wyceny. W szczegdlnodei w wyzej wymieniony sposob wycenia sig dluzne papiery warteiciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu,

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyozki papierdw warledciowych wycenia sig wedtug zasad przyjetych dia tych papierow warlosciowyeh,

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warloSciowych,

V. Metody wyznaczania warto§ci godziwef

1.

W przypadku sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdgeych papierami dtuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlodci
godziwej;

1) w przypadks depozytidw — ich wartes¢ stancwi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe:

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikalow inwestycyjnych 1 tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartosé aktywow netlo na jednosike uczesinictwa, certyfikat
inwestycyjny iub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa, jakic mialy micjsce pe dniu ogloszenia wartosei
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfilkat inwestycyjny lub tytut uezesinictwa;

3) w przypadka instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu ¢ modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szezegtinodei w
przypadku kontraltow terminowych, terminowych transakeji wymiany walul, stop procentewych ~ wg modelu zdyskontowanych przeptywow plenigznych;

4) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warlo$¢ wyznacza sig po przeliczeniv wedlug ostatniego dostepnege érednicge kursu wyliczoncgo na
dzien wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnegoe rynku.

Modele i metody wyceny, o kiérych mowa w ust. 1, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem, Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku cbrotowego, kolejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kelejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniv finansowym.

VI Wycena skiadnikéw lokat dencminowanych w walustach obeyeh

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucic, w kiérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie s3 noiowane na aktywnym rynko — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktdrej wyceniane s aktywa i ustalane zohowiazania Funduszu, po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla dancj waluty przez Narodewy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski aie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono,

ING Subfundusz Obligacji
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.2)) 31.122012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentdéw pochodnych -
Z tytufu zbytych jednostek uczestnictwa 48 335 6318
Z tytuhu dywidendy - -
Z tytulu odsctek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytutu udzielenych pozyczek - -
Pozostale - -

NOTA3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zl)} 31122012 31122011
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytuly transakeji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu . -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytuhu wplat na jednestki uczestnictwa 3393 1546
Z tytuts odkupionych jednostek uczestnictwa 47 703 3625
Z tytuty wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytuiu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii -
7 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytuhu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuty gwarangji lub porgczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostale zebowiazania, w tyn: 1077 466

- wynagrodzenic Towarzystwa 752 359
52673 5637

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA $RODKOW PIENTRZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCI {w przckroju walut) - w Lys.

Wartodé na31.12.2012 | Wartoéé na31.12.201}
Bank / Waluta w walucie wPLN|  wwalucie w PLN
ING Bank Slaski S A,/ PLN 15 869 15 869 4567 4567
ING Bank Slaski S.A, / EUR 0,2 ! - .
ING Bank Slyski S.A, / HUF 55 - -

1l SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOQJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

Srednia wartoéé Srednia warlodé w walucic
e e Walula wwalugie sprawozdania (PLN})

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkéw pienieznych: PLN 17089 17 089

EUR 27 114

HUF 4372 63

ey
11 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWES

Sredni wazony okres do wykupu (duration) Subfunduszu wyniés! 3,96 roku.

a) Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzyliiem wartesei godziwe; wynikajacym ze stopy procentowe]
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow neito Funduszu spowodowane zmianami rynkowych stdp procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy papiery diuzane o stalym oprocentowaniu stanowily 72,25% a zerokuponowe 0,63% wartosci alctywow Subfunduszu,

b) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowe]
Dodatkowa w preypadku dluznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow plenigznych wynikajgce ze stopy
procentowej, ktora ckresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W portfelu Subfunduszn znajduja si¢ papiery wartosciowe, kidrych oprocentowanie zalezy od wysokodei stawek WIBOR 3M 1 6M, Na dzieft bilansowy w
sktad lekat Subfunduszu wchodzily papiery diuzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowity 17,42% wartodci aktywow.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredylowego sa: ryzyke niedotrzymania warunkéw, ryzyko cbnizenia oceny kredytowe] i ryzyko rozpigtosei kredytowe.
Ugzestnicy funduszu ekceptujg niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dluzne emitowane fub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyine oraz cbligacie municypalne t korporacyjne wiaza sie z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosei
kredytowej emitenta.
Nieskarbowe diuzne papiery warto§ciowe stanowily na dzien bilansowy 4,67% aktywdw Subfunduszu. Posiadane emisje obligacji infrastrukturalnych Banku
Gospodarstwa Krajowego (BGK) na rzecz Krajowego Funduszu Dregowego posiadaja gwarancje Skarbu Panstwa. W aktywach Funduszu znajduja sie rowniesz
obligacje wlasne tego banku. Agencja Ratingowa Fitch nadata rating dla Banku Gospodarstwa Krajowego. Rating zostal wyznaczony na poziomie réwnym
ratingowi Poiski: rating diugoterminowy ([DR) "A-", z perspekiywa pozylywna (podwyiszona ze stabilnej w lutym 2013 r.); rating krotkoterminowy (TDR)
"F2"; rating wsparcia okreslono na poziomie 1. Rating BGK odzwierciedla jego specjalny status, jako jedynego banku pansiwewego w Polsce, bedacego w
100% wlasnogeig Skarbu Panstwa, Obligacje Banku Ochrony Srodowiska (BOS) s3 obligacjami niezabezpisczonymi.
W czerweu 2012 r. agencja ratingowa Fitch utrzymala j potwierdzila rating dia tego banku na poziomie: ovena dlugoterminowa BBB z perspektywa stabilna,
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ocena krotkoterminowa F3, rating wsparcia na poziomie 2.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banlku.
Pozostajgee na rachunkach bankowych wolne §rodki automatycznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres 1 dnia roboczego lub
na okres obejmujaey dzien oiwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily 1,99% wartosei aktywow,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1Z0B OWTAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci alitywow netto funduszu spowedowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeyeh, Na
dzien bilansowy na rachunku bankowym funduszu znajdowato sie 0,2 tys. eurc i 55 tys. forintdw weglerskich, ktore stanowily 0,0002% wartosci aktywow.
Zagraniczne skarbowe papiery wartosciowe notowane na gieldach zagranicznych stanowily 2,30% wartedci aktywow,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nic inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Fundusz na dzien bilansowy nie zawieral ww. transakcji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZK]I
Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig srodki pienigzne w walutach cbeych:

31.12.2012 31.12.2011
w walucie obeej: w przcliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu
0,2 EUR 1 PLN - EUR - PLN
55 HUY 1 PLN - HUF - PLLN

Czgd¢ aktywow zainwestowanych w papiery wartofciowe emitentow zagranicznych denominowana jest w walutach obeoych, Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest warto$¢ tych aktywow w zlotych polskich. Wartos¢ zagranicznych papierdw warlo$ciowych denominowanych w walucie obeej wyniosla:

31.12.2012 31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
734 621 HUF 10267 PLN - HUF - PLN
197§ EUR 8057 PLN - EUR - PLN

Pozostale pozycie hilansu Funduszu wyrazone sa wyiacznie w ztotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane {w iy zI)

01.01.2012 0LGL20IT
31122012 31122001
obligacje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) 102 -
obligacje - zrealizowang rdznice kursowe (HUT) 416 -

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w Lys.zh
01.61.2012 orer200
31122012 31122011
obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (HUI) 484 -
obligacie - niezrealizowane réznice kursowe {(EUR) =202 -
Zrealizowane réznice kursowe razem 518 9
Niezrealizowane réznice kursowe razem -686 0

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs EUR (euro) - 4,0882
kurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3977

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.01.2012 01012011
Grupy lokat 327122012 31.12.2011
obligacje 9 666 3590
bony skarbowe 10 3
fytuly nezestnictwa emitowane przez insiytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica 593 -
Razem 10269 3593
2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.2l)
8r.0L2012 41.01.2011
Grupy lokat 31122012 31.12.2011
obligacje 37582 -68
tytaly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica 871 76
Razem 38 453 &

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Nie dotyczy.

ING Subfundnsz Obligacji
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4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Subfunduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whagnych drodkdw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyine Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu nslng
maklerskich, oplat transakeyjnyeh zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierow wartoeiowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obcigzen nalozonych
przez wialciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscig Subfunduszu, ktére pokrywane sg bezpedrednio z aktywow Sublunduszu i nie podlegaia limitowaniu.
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW, BEZPOSREDNIO ZE ZBY TYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCL ZMIENNES)

Towarzystwo z tytulu administragii i zarzadzania Subfunduszem pobiera na konice kazdego miesigea wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od wartodct aktywow
nettc Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysokodé wynagrodzenia Towarzystwa w podziate na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenic
wysokos¢é wynagrodzenia faktycznie pobrane
{w %o} {w %)
kategoria A 1,50 1,25
kategoria P 1,50 1,25
kategoria § 1,50 1,25
kategoria F' 1,50 1,25
kategoria I 1,50 1,25
kategoria K 1,50 1,25
kategoria E 1,00 0,90
kategoria T 0,80 0,80
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
J o JApizzenr o o SL12Ied 31122010
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. z) 744 263 353388 359 062
Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec reku obrotowego (w zl)
jednostkt kategerii A, P, S, F, LK 261,81 231,18 220,36
jednostki kategorii B 276,12 242,97 230,36
jednostki kategorii T 262,88 - -

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Dgpartamentu Ksiggowosct Funduszy

Izabela Kalinowska

ING Subfundusz Obligacji
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1)

)

3)

4)

5)

6)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgceych zdarzeniach dotyczgeych iat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieijey okres
sprawezdawczy.
Nie zaszty.

Informacje o znaczqceych zdarzeniach jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionyeh w sprawozdaniu finansowym,
Nie zaszly,

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnyeh danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansewymi,
Nie zaszly.

Deokonane korekty bleddw podstawowych.
Nie wystapity,

W przypadku niepewnosci co do mozliwosei kontynuowania dzialalnodci - opis tych niepewnodei ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale infermacje.
W okresie sprawozdawczym opublikowano bledng wartodé aktywow netto na jednostki uezestnictwa poszezegdlnych kategorii:
wdniv 21.05.2012 1.

opublikowana wartos$é jednostek uczestnictwa kategorii A,P,S. LK. F 238,67 wartodé 238,66
opublikowana wartos¢ jednostek uczestnictwa kategorii E 251,17 wartosé 251,18
opublikowana wartos$¢ jednostek uczestnictwa kategorii T 238,98 Wwartos¢ 238,99

Przyczyna publikacji blednych wartosei aktywéw netto na jednostke uczestnictwa poszezegélnych kategoni jednostek uczesinictwa byl blgd systemu
ksiggowego wykorzystywanego do obshugi funduszy. W wyniku tego bledu niewlasciwie ustalone zostaly udzisly poszezepélnych kategorii jednosiek
uczestnictwa w dziennej zmianic wartosci aktywéw nefto, co spowodowalo bigdne obliczenic wartodci aklywéw nelle na jednostki uczestniclwa
poszezegoinych kategorii.

W zwiazku z brakiem mozliwosci uzgodnicnia z Depozytariuszem prayczyny tej rozbieznodei do godziny 22 (laczna wartosé aktywow netto byta zgodna -
niezgodnos¢ dotyczyla wytacznie wartosci aktywow netto w podziale na kategorie), Towarzystwo podjglo decyzig o publikacji wartosct ustalonych preez
Depozytarinsza.

Nastepnego dnia, w godzinach porannych, na progbe Towarzystwa, Depozytariusz dokonal dokladngj weryfikacii naliczen dokonanych przez swoja
aplikacje i skorygowal wyceng do wartodei wyliczonych przez Towarzystwo. Blad aplikacji Depozytariusza.

Potwierdzone, prawidlowe ceny jednostek uczestnictwa zostaly przekazane do Agentéw Transferowych w czasie pozwalajgeym na prawidlowe rozliczenia z
Uczestnikami.

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TFT S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A, powotata na Czlonkow Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashersta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Maigorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2072 r. petni funkgje Wiceprezesa.

Funkeje Prezesa ING TFI S.A. peini Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dryrektor Ddpartamentu Ksiggowpsci Funduszy

lzabela Kalinowska

ING Subfundusz Obligacji
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Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Obligacji
(zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szczegolnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkdow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012r.,

sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., s zgodne ze stanem faktycznym.

EKTOR

Rynkow Finansowych

{rategicznych |
| o Mapager -

zy Ustug Powi rr)}tfych

Anusiewicz

ING BANK SLASKI Spatka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 z!

Depar peracji Rynkow Finansovwych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 zi

cznych 53d Rejonowy w Katowicach
zy 10/14, 00-499 Warszawa

F+48 228204018

T +48 22 B20 40 27,
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Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy widag, ze byt to okres, ktory pozwolil na odbudowg zaufania i wiary inwestordw w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly 1 nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutek dwoch nagtych
zwrotow na rynkach akceji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro 1 obawy o wyjscie z niej Wloch 1 Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipeu nastapil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka ceng bedzie ratowac strefe euro przed rozpadem, Od tego czasu sytuacja na gieldach
sysltemalycznie si¢ poprawiata. Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacje w Europie, zwalniajgce
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gietdom i gospedarkem pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktore towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pieniadza, ktére mialy obnizyé oprocentowanie i przekonaé
inwestoréw o braku mozliwosci powrotu kryzysu, Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, za§ poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w érodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostéw gictd swiatowych.

W tych niezwykle cickawych czasach rozwijalismy kierowang do Panstwa oferte produktows . Kluczowa dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z my$la o regularnym
gromadzeniu $rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Panstwo okreslacie okres, w ktdrym cheecie
gromadzi¢ srodki, a nastgpnie dobieracie do tego okresu wladciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiane struktury aktywoéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego konca okresu inweslycji byta ona coraz bezpiceznicjsza. Jest to
doskonala oferta dla 0sdb chcacych zabezpieczyé swoja emeryturg, zadbaé o dobra edukacj¢ wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z cigglym postgpem technologicznym unowoczesniliSmy naszg strong internetowsg
www.ingtfi.pl. Mogg Pafistwo znaleZé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczgee funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Panstwo réwniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanic w nasze fundusze, w szezegdlnosei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spolek zostal przejety przez subfundusz ING Srodkowocuropejski Scktoréw Wzrostowych.
Ponadto, w odpowicdzi na rosngce zainteresowanie rynkami obligacyi, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzageych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgeych. Majac na
uwadze konieczno$¢ biezgcego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonalismy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzgeych, ktéry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spotek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszeze bardziej przejrzysiej
i usystematyzowanej struktury naszych produktow. Planujemy nadal rozwijaé i uatrakeyjniaé nasza ofertg, tak by jak najlepicj spetniaé
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panistwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Panstwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowa strong www,ingtfi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Topiel 12, O

RS 00000

Rejonowy dla m.st. Warszawy



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczq jednostel uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitaiu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) *) 25,17%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Glebalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Glehalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkdéw Wschodzgcych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacifiskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: **%)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
*¥) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r,
**%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu
ING;TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.
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Lesze Jé&]lecki rzata Barska Dariusz Korona
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ING SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITALU 90

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ 7 OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Fumduszy Inwestycyjnych
Spolka Akeyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy™™) ING Subfunduszu Ochrony
Kapitatlu 90 (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa (.,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Za 1zetelnosé i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej , Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie
do postanowien:

s rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowodci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYK| ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dia y w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadawego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zaktadowy: 5 210 500 7
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajacymi =zastosowania zasadami (politvka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130 ERNST & YOUNG
AUDIT I 8p. Z 0.0.
Kluczowy Biegly Rew1dent Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosdci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pozniejszymi

zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjuych S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu Ochrony
Kapitalu 90, na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 17.664 tys. zlotych;

3} bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aklywa netto i kapitaty na sumg 21.656 tys. zlotych;

4} rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 1. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocic 1.130 tys. zlotych;
5) zestawienie zmian w aklywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zmnigjszenie stanu wartosci
aldlywow netto o kwotg 13.365 tys. ztotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

TR,

Malgorzata Barska

Wiceprezes Zarzgdu

Dariusz Korona
C=lonek Zarzqdu

Gerardus Dashorst

Cztonek Zarzgdu

Toed ?D,Qrﬂ(;

Robert Bohynik
Cztonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITALU 90

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU OCHRONY KAPITALU 90

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestveyjny Otwarty
(dawniei ING Parasol Specjalistvezny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty)
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmienin: ING Parasol FIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarly z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowosé prawng, ING Subfundusz Ochrony Kapitaiu 90 utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowosci prawnej.
Konstrukeja funduszu: fundusz 7 réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa
Data utworzenia: 31 maja 2006 r, decyzja Komisji Papicrow Wartodciowych i Gield DI'Y/W/4033-9/6-1-2095/2006
(obecnie Komisja Nadzoru Finanscwego "KNF")
W dniu 1 marca 2009 r. TNG Parasol Spegjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal przeksztalcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dziatajgcy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol FIO).
Olcres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 13 ¢zerwea 2006 1, pod numerem RFi 238
Do dnia 14 kwietnia 2010 r. Subfundusz funkcjonowal pod nazwa ING Subfundusz Mieszany Ochrony Kapitatu 90

ING Subfundusz Ochrony Kapitaiu 90 jest jednym z trzynastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreglony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszezalne nazwy}):
1. ING Subfundusz Gotdwkowy / ING Gotdwkowy / ING (PL) Gotéwkowy
. ING Subfundusz Obligacii / ING Obligacii / ING (PL) Obligacji
. ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 / ING Ochrony Kapitalu 20 / ING (PL) Ochrony Kapitalu 90
. ING Subfindusz Stabilnego Werostu / ING Stabilnego Werastu / ING (PL) Stabilnego Werostu
ING Subfundusz Zréwsnowazony / ING Zréwnowazony / ING (PL) Zréwnowazony
ING Subfundusz dkeyi / ING Akeji / ING (PL) Ayl
ING Subfundusz Srednich i Malych Spélek / ING Srednich | Matych Spélek / ING (PL) Srednich i Malych Spolek
. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektordw Werostowyeh / ING Srodkowosurapejski Sektopdw Warastowych / ING (PL)
Srodkowoeurapejski Sektoréw Werostowyeh
9. ING Subfundusz Srodkowoenropejski Sektora Finansowega / ING Srodkowoevropejski Sektora Finansowego /
ING (PL) Srodkowoenropejshi Sektora Finansowego
10, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownicewa i Nigruchomodei / ING Srodkowoeuropejski Budownictwa | Nieruchomodei /
ING (PL) Srodfwwaeuropejls‘ki Budownictwa i Nieruchomosci
11, ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL) Selektywny
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny | Indie USD 7/ ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie
13. ING Subfundusz Rosja EUR / ING Rosja FUR /7 ING (PL) Rogja EUR /7 ING Rosja

R I =~ - N TV NS

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfundus:zu

Subfundusze realizuja indywidualna politykg inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézng cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wynilu wzrostu wartosci fokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz dazy do uirzymania wartesel aktywéw nefto Subfunduszu na jednostkg uczestnictwa na poziomie nie nizszym niz 90% najwyzsze} publikowanej w
czasie funkcjonowania Subfunduszu wartosdci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa ("Poziom Minimalny"). W celu tym stosowane sg techniki
inwestycyjne polegajace na systematycznym dostosowywaniu alokacji aktywéw w dluzne instrumenty finansowe i w akeje do wydarzen na rynku kapitalowym, w
celu utrzymywania optymalnej alokacji pozwalajacej na osiggniceic celu inwestycyjnego przy rownoczesnej maksymalizacji dochodéw z inwestycji alctywow w
akcje, przy zachowaniu przyjetych zasad dywersyfikacji lokat. Poziom Minimalny wzrasta wraz ze wezroslem warlodei akiywdw netio na jednostke uczestnictwa
powyzej ostatnio opublikowanej najwyzszej wartodel aktywdw netto Subfunduszu na jednostks uczestnictwa,

Srodki Subfunduszu inwestowans sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe i obligacie zamienne - do 30% wartosei aktywow.

2. akeje zagraniczne - do 30% wartodei aktywow.

3. diuine papicry warloSciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegolnodci kratkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przcz Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - de 100% wartosci aktywow.

4, dluine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.

5. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartoscl akitywow w papiery wartosciowe emitowane, gwaraniowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wiedy dekonywad lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartodci aktywow,

6. zagraniczne dtuzne papiery wartoiciowe - do 30% wartosci aktywow.,

7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.

8. depozyty - do 20% wartosci aktywow.

9. listy zastawne - 0% wartosci aktywow.

Subfundusz nie okreélit wzorca sluzacego do oceny efektywnosdei inwestyc)i w jednostki wczestnictwa, odzwicrcicdlajaccgo zachowanic si¢ zmicnnych
rynkowych,

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjaych Spotka Akeyjna (ING TF S A, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XIl Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spotkq akcyjng prawa polskiego, kiorej 100% kapitatu akeyinego nalezy do ING Investment Management (Polska)y S.A, {ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akcyjng prawa polskiego, w ktérej 100% akeji posiada ING Investment Management {Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez. ING TFI S. A, zawarl z ING Investment Management (Poiska) S.A, umowg o Zarzadzaniv Pakictem Papieréow Wartosciowych,
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Okres sprawozdawcezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obeimuie okres 01.01.2012r. -31.122012 1,
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzene przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnodel przez Fundusz oraz Subfundusz w dajace] sig przewidzied

przyszlodei, tzn. w clagu co najmniej 12 miesieey od 31.12.2012 r. Nie istnieia okelicznodct wskazujyce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosei Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0,
Adres: Rondo ONZ |, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charalcterystyka jednostek uczestnictwa kategerii A
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio preez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybuiorow.
- minimalna wysoko§é wplat tylulem nabycia: 200 A w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 # w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiarg jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplale dysirybucyjng w wysokosel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersie / zamiang w wysokoscl nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docclowyni.
- wynagrodzenie TFI — nie wiecej niz 1,5% warlodct aktywdw netto w skali roku. (do 28.10.2011 r. maksymalne wynagrodzenic wynosito 2%}
Charakterystyka Jednostek Uczesinictwa kategorii P:
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw craz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika vmowy dodatkowej, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
ckresla umowa dodatkowa,
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabyeia: 200 24 w przypadi pierwszego nabycia w ramach danego programu, 7 zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 2 w
preypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inwestyoyjnego moze przewidywad wyzsza minimalng wysokos¢ wplat w przypadku
pierwszego nabyeia, nic wyzszg jednalk niz 3.000 zi.
- w zwigzkuo z nabywaniem, odkupieniem, lkonwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobisra:
- optate dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- optatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- opfate umorzeniows w wysokodci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagroedzenie TFI~ nie wigeed niz 1,5% wartodei aktywOw neito w skali roku, (do 28,10.2011 1. maksymalne wynagrodzenie wynosito 2%)
Charalcterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnyeh, bezposdrednio przez Fundusz fub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod wanunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora 1 zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kalegorii S
okre$la umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$é wplat tyfutem nabycia: 200 A w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, £ zastrzezeniem
zdania drugiego, Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywac wyzsza minimalng wysokosé wplat w przypadku pierwszego nabycia, nic wyzszy
jednalc niz 450 zt oraz 150 zt w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniern, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorti § Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysckoéel nic wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjncgo, pobicrang
Jjednorazowo z pierwsze] wplaly uczestnika.
- oplate za konwersjg / zamiane w wysckodel nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosel nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danege programu inwestycyjnego {pobierana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI - nie wigcej niz 1,5% wartodei aktywow netto w skali roku. (do 28.10.2011 r. maksymalne wynagrodzenic wynosilo 2%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategerii F (nie byty zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz iub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I¥ ckresla umowa PPI lub PP
- minimalna wysoko§¢ wplat fytulem nabycia wynosi 0,01 zt,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiany jednostck uczesinictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyina w wysckosel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nig wigegj niz 1,5% warlodei aktywow netto w skali roku. (do 28.10.2011 r. maksymalne wynagredzenie wynesiio 2%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E {nie byly zbywuane):
- zhywane wylacznie w ramach programéw inwestyeyinych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii B
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPLE).
- minimalna wyscko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 5% wplaty dekonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wysolodci nie wyZszgj niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1— nie wigeej niz 1% wartosci ektywow netto w skali roku. (do 28.10.2011 r. maksymalne wynagrodzenie wynosilo 1,75%)
Charakierystyka Jednostek Uczestnictwa kategorit 1 (nie byly zbywane}:
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy [KE w wariancie pierwszym, Zbywane bezpoesrednio przez Fundusz lub zu posrednictwem
wybranych dystrybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii | akresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,81 zl, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna faczna wptata fytulem nabycia jednostek uczesinictwa
kategorii [ do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiane w wysokodci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyZszel niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl. Oplata ta meze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI— nic wigeej niz 1,5% wartodei altywow netto w skali roku. {do 28.10.2011 r. maksymalne wynagrodzenie wynosile 2%)
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Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorli K (nie byly zbywane}:
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod wanunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednic przez Fundusz lub za posredniciwem

wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uezestniciwa kategorii K okredla umowa IKE.
- minimalna wysokoéé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna lgczna wplata tytulem nabyeia jednostek vezestnictwa

kafegorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 30 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, konwetsja, odkupienicm oraz zamiang jednostek nczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfundusza docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokedei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 zi. Oplata ta mozce by pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE,
- wynagrodzenis TFI — nie wigegj niz 1,5% wartodei aktywdw netto w skali roku. (do28.10.2011 r. maksymalne wynagrodzenic wynosilo 2%)

‘Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksiegggosci Funduszy

[zabela Kalinowska

ING Subfundusz Ochrony Kapitahu 9¢



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna {w tys.ztotych)
31.12.2012 31122001

wartost wg warto§¢ na % udzial w wartosé wg warfo§é na %% udzial w
Sktadniki fokat ceny nabyeia dzien bilansowy aktywach  ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje - - -
Warranty subskrypeyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - -
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery warlosciowe 16 984 17 658 81,22 31208 31751 89,60
Instrumenty pochodne*) 6 6 0,03 ¢ 0 0,00
Udziaty w spolkach z ograniczona

odpowiedzialnoscia - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg - - -

Wierzytelnosci - - - ;
Weksle - - -
Depozyty - - - -
Watuty - - . .
Nieruchomogci - - - .
Statki morskie - - - .
Inne - - - -

RAZEM 16 990 17 664 81,25 31208 31751 89,60

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyreklor Qepartamentu KWHSZ}

zabela Kalinowska

*} instrumenty pochodne zaprezentowane w notach objasnidjgeych - nota 6

Zestawienie lokat nalezy analizewad lqcznie = notami obfasniajgeymi | informaciq dodatkows, kidre stanowiey infegralng czesc¢ sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90
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2. BILANS
sporzadzeny na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednestek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostlke uczestnictwa)

31,12,2012 31122011

L Altywa 21740 35435
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4076 jalv

2. Naleinoici - 65

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - a

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 288 21972
diuzne papiery wartosciowe 73252 21972

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tyn 4376 9779
diuzne papiery wartosciowe 4376 9778

6. Nieruchomosci - 0

7. Pozostate akiyvwa - )

I, Zobowigzania 84 414
HIN Aktywa netto (I-11) 21 656 35021
Iv. Kapitat funduszu 19 319 33820
1. Kapitat wplacony 421 744 412 965

2. Kapitat wyplacony (wielkosc ujemna) -402 425 =375 145

V. Dochody zatrzymane 2090 1092
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5068 4 808

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strala) ze zbycia lokat -2 978 -3 716

VI Werost (spadek) wartodei tokat w odniesienin do ceny nabycia 247 109
VI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z eperacji (IV+V+/-VI) 21 656 35021

Liczba jednostek nczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii A

201 838,831424
200 558,695915

341 964,512028
302 744458945

Liczba jednostek uczestnictwa (w gzt.) kategorii P 613,375533 36 202,186651
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii S 666,759976 3017,866432
Wartos¢ aktywoOw netio na jednostke uczestnictwa (w zt) kategoria A 107,29 102,41
Wartos¢ aktywoOw netto na jednosike uczestnictwa {w zt) kategoria P 107,29 102,41
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z3) kategoria 8 107,29 102,41

Warszawa, 29 marca 2013 1,

Dyrektor D p:namcntu Ksiggowosci Funduszy
k

[zabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad igeznie z notami objasniajgeymi | informacia dodatkowy, ktdre stanowiq integralng czeéé sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. ztotych z wyjathiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednosthe uczestnictwa}

01,01.2612 0L01.2011

31122012 3122001

I. Przychody z lokat 936 2 458
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 936 2090

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nierichomodci - -

4. Dodatnie saldo rdznic kursowych - 367

5. Pozostale - 1

1L Koszty funduszu 676 1156
1.  Wynagredzenie dla towarzystwa 406 1123

2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacyeh dystrybucie - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Ustugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

100 Kosziy odsetkowe - 15

11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12.  Ujemne saldo roznic kursowych 252 -

13. Pozostale 18 18

IIL Koszty pokrywane przez fowarzystwo i} 0
Iv. Kogzty funduszu netto (I1-111) 676 1156
V. Przychody z lokat netto (3-1V) 260 1302
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 876 -1294
1. Zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat, w tyn: 738 -1403

z tvtulu réznic kursowych 1 4

2, Wazrost {spadck) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 138 139

£ ttudu récnic kursowych i 0

VIL. Wynik z operacii 1136 8
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zb) 5,63 0,02

Wynik z eperacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii P (w i) 5,63 6,02

Wynik 7z operacji przypadajacy na jednostke uczestniciwa kategorii S (w z3) 5,63 0,02

Warszawa, 29 marca 2013 r,

[zabela Kalinowska

Rachunek wyniky = operacfi nalezy analizowaé fgeznie = notami objasmiajgeymi i informaciq dodatkowq, kidre stanowig infegralng
czgsc sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotyeh T wyjqthiem liczby jedrnostek uczestnictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za ekres sprawozdawcezy (razem) , w tym:

a) preyehody z lokat netto,

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybueja dochoddw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} Z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconege (powigkszenie kapitatu z tytuta zbytyeh j.u.)

b} zmiana kapitatu wyptaconege (zmnigjszenic kapitalu z tytutu edkupionych ju.)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w olresie sprawozdawczym (3-4+45)

7. Wartosé aktywdw netio na koniec okresu sprawozdawcezego

8, Srednia warto§é akiywow netto w okresie sprawezdawezym

. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

L. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostka A

- jednostica P

- jednostka §
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednustka A

- Jednostka

~ fednostka S
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostia 4

- jednostka P

- Jednostka S
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- fednostka A

- jednostka £

- jednostka §
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- Jednostka A

~ Jednostie I

- fednastha S
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostka A

- jednostka P

- Jednostko §

T Zmiana wartosci aktywow netto ng jednosthe uezestniciwa:

1. Wartosdé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
- kategoria A, P18

2, Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego

- kategoria A, P i8S

3. Procentowa zmiana wartesci aktywow netto na jednestke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
4. Minimalna warlo$¢ aktywdw netto na jednostke uczesinictwa

- kategoria A, P18

w dniu

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- kategoria A, Pi S

w dniu

6. Wartcsé aktywdw netto na jednostke vezesinictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym
- kategoria A, P18

w dniu

[ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90

01012012
3112.2012

35021

1136
260
738
138

1136

0

0

0

0

-14 501
8779
23 280
-13 365
21 656
27093

01,01.2012
31.12.2012

-140 125680604
84 877400107

72 512,638390
1401487509
963,274 18

225 003,080711
1744 698, 401420

46 990, 29871 7

3 314,380574

-140 125,680604
-102 183,763030
-35 588,811118

-2 351,106456

201 838,831424
4 067 09§,030813
2 603 396,815302

{ 438 T48,549662

4 852663909

3 865 259,199389
2402 838,019347
1438 135174069

4 285,W15933

201 838,831424
200 538,695915
6/3,375333
666,739976

01.61.2012
31122012

102,41

107,29
477%
102,02
2012-06-01
167,73
2012-12-27
107,22
2012-12-28

0101.2011
34122011

113 8§50

8
1302
-1403
109

<78 837
69 875
148 712
-78 829
35823
38 597

01612011
3122011

-751 281,193700
666 881698915
6fF8ID 471044
32807312548
2164713323
1418 162,892615
P23 BIBOISTR2
493 GYLYNTINE
48, 060082

-751 281,193700
=31 998, 544738
-440 797, 394603
P15, 74564
341964,512028
3 982 220,630706
2 530 884 176912
147 347062003
39823010

3 640 256,118678
2228 139717967
PR R332
071,545339

341 964,512028
302 P44 458905

36 202186631

3 H7 866432

01.01.2011
31122011

104,14

102,41
-1.66%
100,28
2011-09-12
106.82
2011-02-16
102,41

2011-12-30



IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednief wartosci akiywow netto, w fym :

1
2
3
4

5
6

. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosei

. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania altywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2013 r.

01.01.2012
31122012

2,50%
1,50%

Dyreklor Dgpartamentu Ksicgowosc Funduszy

Tzabela Kalinowska

0L01.2011
31122001

1,97%
1,92%

Zestawienie zmian w aktywach neito nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgeyni i informaciq dedathowg, ktére stanowiq infegraing cze$é sprawozdania

ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYXKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalnos¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 1. o rachurkowodei (Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 ze zm.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 22004 r. nr 146 poz. 1546 ze zm )
Rozporzadzenic Ministra Finansow z dnia 24.12.2607 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosel funduszy inwestyeyjnyeh (Dz. 1. z 2007 r.nr 249 poz. 1839)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawezdanie finansowe jest sporzadzene w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu {inansowym wykazane sa w tysigcach ztotych, z wyjatkiem warlodei aktywdw netto na jednostkg uezestnictwa. Jezeli charakter
i istotnodé danej pozyeji wymaga innej doldadnogei - fakt ten odnotowany jest w notach objaéniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dziets bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obgjmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strag) ze zbycia lokat 1 niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto melody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanic obgjmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienic lolat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zestawicnic zmian w
aktywach netto, noty chjasniajgee i informacje dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz danc porownywalne za rok 2011
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIT DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi Subfunduszami prowadzt si¢ oddzicinie dla kazdego Subfundusau.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorege dotyeza.

2. Nabyte skiadniki Jokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizje maklersky.

3. Skladniki lokat nabyte nicodptatnie posiadajg ceng nabycia rowng zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg cene nabycia wynikajgcg 2 ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za kidre zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartoscl nominalnej nabytych akeji, nie powodujgea zmiany wysckodel kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analityczne), w
kiorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowsj ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig juko pierwsze), a w przypadiu skiadnikéw wycenianych w wysokedoi
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezgce] wartosci ksiggowej (nie stosuje sig do
sktadnikow lokat bedgeyeh przedmiotem transakeji, o ktoryeh mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sq transakcje zbycia i nabycia dancgo skladnika lokat, w pierwszej kolejnosei ujmuje sig nabycie skiadnika.

Nalezng dywidendg z akcji/prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby

wyceny danych akcli wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nievwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Prawo poboru akceji nienctowanych na rynku aktywnym oraz prawe do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw,

o e

11. Niewykonane prawo poboru akgcji uznaje sig za zbyte, wedtug warlodei rownej zeru, w diiv nastgpnym po wygasnigciu tego prava,

12. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacii.

13. Nabycie/zbycic skladnikow lokat prrez Subfundusz uwjmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacic zawarcia ymowy.

14, Skladniki lokat nabyte/zbyte, dla kiGrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie akiywow Sublunduszu i
ustalenin jegoe zobowiazan.

15, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniv po doiu

zawarcia transalccji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenic nabycia, oszacowanej
prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkic parametry wynikajgee z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pieniginych).

16. Operagje dolyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursn NBP
ustalonego dia danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiegach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla kigrych
NBP nie ustala kursu — ich warlod¢ okresla sig w relacji do curo.

17. Srocki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierdw wartoéciowych denominowanych w walucie obeej nie stanowig
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenta transakeji nabycia waluty.

18. Zobowigzania i naleznodei Subfunduszu wynikajgee z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluly w zwigzku z roziiczeniami waiutcewymi kupna lub
sprzedazy papierdw wartodciowych wycenia sig od dnia zawarcia transalkei (forward walutowy) wedlug sredniego kursu NBP dla danej walnty,

19, Przychody z lokat obejmuja w szezegdlnodei:
a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach
b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartodciowych, wycenianych w wartodel godziwe], nalicza sig zgodnie 7 zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;)
¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzaf w walutach ebeych

20. Koszty Subfunduszu obejmujy w szezegolnoset;
ay Kogzty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciagniglych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej) :
D} Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow pieniginych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach obeych

21, Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Subfunduszy w
dniu wyceny.

22, W kazdym dniu wyceny tworzy sic rezerwe na przewidywane wydatki, Platnoded z tytubu kosziéw operacyinych zmnigjszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limito rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny

od wartosci akiywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupicnym. Towarzystwo z whasnyeh drodkéw,

w tym 7z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

23. Towarzystwo z tytulu administracii i zarzadzania Subfunduszens pobiera na koniee kazdege miesiaca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Subfundugzu przypadajacych na jednestki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

24. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, eplatg za konwersjg oraz oplatg umorzeniows (wysokoé¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty ¢
stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TFI - nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.
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25. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Sublunduszu pokrywane sg w calodci z aktywow Subfunduszu. tezeh koszty obeigrajg Fundusz w
calodci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartodci Aktywow Netlo{WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzieh wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Fundusza. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obcigzaja te Subtundusze proporgjonainic do
udziatu wartosei transakeji danego Subfunduszu w wartescei transakeji ogélem.

26. TKsiggi rachunkowe prowadzone sa w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreélenie wartosol aktywow nette przypadajacych na kazda
kategorie jednostek uczestnictwa (JU).

27, Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplacenego ub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupicnia JU w odpowiednim subrejestrze {2

tym, Ze na potrzeby okredlenia wartosei aktywow netto na JU w okreslonym dniu wyceny nic uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym
wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszo w dniu wyceny).

28, Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

29, 1)U podiegaja edkupicniu w kolejnoscei okreslonej, wedlug metody HIFQ, co oznacza, ze jako plerwsze odkupywane s4 JU zapisane we najwyzszej ceny JU
w danym rejestrze uczestnika.

3 METODY WYCENY AKTYWOW
L Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczaina sesja na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzah Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosei aktywdw nelto Funduszu oraz
ustalenia wartodei aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uvczestnictwa, @ takze ustalenia ceny zbyela i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywéw Funduszu stanowi suma wartosei aktywow Subfunduszu i wartodei aktywéw innyeh Subfunduszy. Wartodé aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartodes aktywdw netto Subfunduszu | wartodei aktywow nefte innych Subfunduszy,

Aktywa Subfunduszu wyeenia si¢, a zobowigzania ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt | oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Warto$¢ godziwg skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiege w dniu wyceny.

1. Wycena skladnilcdw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

7.

1) akeje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawre,
7) dluzne papiery wartosciows,
8) instrumenty pechodne,
9} certyfikaty inwestycyjne,
10) fytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania majgee siedzibe za granica,
11} instromenty ryaku pienigznego.
Warlosé godziwg sktadnikow lokat wymienionych w pkt.] notowanyeh na altywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeit
na danym rynku, wyznacza sig wediug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynky, a w przypadku jego braku — innej, stanowigeej
jego odpowiednik wartosei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniy wyceny,
Jezeli wolumen obrotdw na danym skiadniku !ckat byt znaczgce niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcii, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Wartos¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym douiem dokonywania
transakeji na danym rynkw, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inncj,
stanowiacej jego odpowiednik wartesei, ustalonego w poprzednim dnin wyceny, skorygowanegoe zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 14 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) preyjmuje sig wartosé wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynks, 7 fym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko§é wolumenu obrotu w
dniu wyceny, W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig coug z
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzies.
2) jezeli niedostgpne sq wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostgpne sg informacje o ztezonych w dniu wyceny ofertach, te stosuje sig
drednig arylmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedaZy, z tym, 2e uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadlku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie dredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupra jest dopuszezaine. Jezeli w dmu wyceny na rynku
glownym oferty nie sy dostepne, to do wyceny stosuje sig drednia arytmcetlyczng z najlepszych ofert kupna 1 spreedazy 2 innego aktywnego rynku, z tym ¢ o
wyborze takiego rynku decyduje wielko$é obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigeu.
33 jezeli niedostgpne sq wartodei wyznaczone zgodnie z pki 13-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwseg
kolejnoéei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kelejnodei), a jezeli vszacowania te nie sq dostgpne — stosuje sic warto$¢ cszacowana przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostke swiadczacy tego rodzaju ustugs, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanic przez t¢ jednostke przeplywdw pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostkg taka uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nig jest podmictem zaleznym od
Towarzystwa. :
4) jezeli niedostepne s3 wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng
nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosei o podobnej lconstrukeji prawnej i celu ekonomicznyn.
W przypadku skladnikow lokat bgdacych przedmiotem cbretu na wigesj niz jednym aktywnym rynku, wartogciy godziwg jest kurs ustaleny na rynkuo gldwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboeru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdege kolgjnego miesigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego,
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterimm wyboru rynku
gtownego jest mozliwosdé dokonania przez Fundusz transakcii na danym rynku;
4) w przypadku, pdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony de cbrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:
) poprzez pordwnanie obrotéw z poszezegdlnych rynkdw od dnia rozpoczgeia notowan do konca okreso pordwnawezego lub,
b} w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrdt papierem wartoiciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez porownanie obrotow na peszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
Do wyceny skladnikdw lokat przyjmuie sig kurs z taka liczba migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny,
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RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuia zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3} ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku gldwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnodéé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezel przez badany
miesigc byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacia o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, 7e rynek dla dancgo
skiadnika lokat jest aktywny.

1. Wycena sktadnilcdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

L

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nast¢pujgee skadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akgje,

2) warranty subskrypeyine,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6} instrumenty pochodne,

Ty listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9 jednostlki uczestniciwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane prezez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytams,

j4) instrumenty rynku pieni¢znego.

Wartos¢ sktadnikow fekat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastgpujaey

1) w przypadke dluznych papierdéw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentdw rynku pienieznego bedacych papierami wartosciowymi — wediug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 7 uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty

wartodei, jezeli ich utworzenie okaze gig konieczne, Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie edpowiednio do

przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokosé odpisdw z tytulu trwalej utraty wartosei zalicza sig w cigzar pozostalych kosztow

Subfunduszu.

2) dhuzne papiery warlesciowe zawicrajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochedne sg Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym te wartedé calego instrumentu [inansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowanin odpowiedniege dla danego instrumentu finansowego modeln wyceny vwzglcdniajac w swoici konstrukeji modele
wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane insttumenty pochodne nie sa $ciSle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowcezas warto$e wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartodei dluznego papieru warto$ciowego {bez whudowanyeh instrumentow pochodnych) wyznaczone]
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéei wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dia poszezegdinych instrumentéw pochodnych zgodnie z pit V. Jezeli jednalc wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sie wg metody okreslonej w punkcie a).

3} w przypadku pozostalych skladnikow lokat — wediug wartosci godziwej spelniajacei warunki wiarygodnoscl, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4y wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia

w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktdra stanow:

skorygowana ceng nabycia (co oznacza, Ze do wyznaczenia wartosei XIRR 1 XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywow plenigznych okreslony w warunkach

transakcii).

IV. Szczegdlne metody wyceny skladnikéw lokat

1.

4.
5.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowancj
ceny nabycia, oszacowanet przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisdw z tytulu trwalej wtraty wartodel, jezeli
ich utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceny odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychezas wycenianego w wartosei godziwej, do wysokosgel skorygowanej ceny nabyeia — wartosé godziwa
wynikajgea z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalena skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowangj ceny nabycia w kolgjnych dniach wyceny, W szezegblnodel w wyzej wymieniony sposéb wycenia sig dluzne papiery wartodciowe, od dnia
ostatniege ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedlug zasad przyjgtych dla tych papierdw wartosciowych.

Zobowigzanta z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartofciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwe]

L.

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dhuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartosé ustala si¢ wedlug wartosei godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegélnoéel metode porownywalnych spotek gietldowych oraz metode perownywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szezegdlnodci metode zdyskontowanych przeplywdéw pienigznych,

d) metody ksicgowe, a w szczegblnosei metods skorygowanej wartosei aktywdéw netto,
2) w przypadku warrantow subskrypoyjnych oraz praw poboru — ich warte$¢ wyznacza si¢ przy uiyciv modelu, vwegledniajacego w szezegdlnoder warlose
godziwa akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przysiugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akeji — ich warto$¢ wyznaeza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie skiadnika. w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ckonomicznym, a w przypadku gdy ni¢c mezna wskazad takiegoe skladnika lokat, wedlvg wartosei godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warfo$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznic ogloszonej na aktywnym rynku ceny papiery warto§ciowego, w
zwiazku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5} w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsciki naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe];
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatoéw inwestycyjnyeh i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspolnego
inwcstowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszeng wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certylikal inmwestycyny
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lub tytal uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarze: majgeych wplyw na ich wartodé godziwg, jakie miaty migjsee pe dniu ogloszenia warlosci akiywow netio na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestyeyjny lub tytut uczesinictwa;

7) w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla dancge typu instrumentdw, & w szezeetinodei w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych;

8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartodé wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnegoe Sredniego Kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skdadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. |
plst 1), naleza:

1) dostepnoéé wystarczajacych, wiarygodnych informacyi 1 danych wejsciowych do wyceny,

2) charakéerystyka (profil dzialalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynal od ostatniej transakcji nabycia wyceniancgo skladnika lokal przez Sublundusz,

4) okres, jaki uplynat od ostatnich transakeji, kiorych przedmiotem byl wyceniany sktadnik lokat, zawartyceh przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o kiorych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodue intormacie,

3} wielkes¢ posiadanego pakietu wycenianego skladnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, 0 ktérych mowa wust.1 pkt 1) - 2} 1 pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.

Meodele i metody wyeeny, o ktdrych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sg w porozumieniv z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciggly.
W przypadku dokonywania istetnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy
zostaty wprowadzone w pierwszym pdiroczu roku obrotowego, koleino w pélrocznym oraz rocznym sprawozdanin finansowym. natomiast w przypadku edy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim pélroczo roku obrotowegoe, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena sktadnikow lokat denominowanyeh w walulach obeych

1.

-
3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na aklywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie 87 notowane na aktywnym rynky — w walucie, w ktorej sg denomincwane,

Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktorej wyceniane sa akiywa i ustalane zobowigzania Sublunduszu, po
przeliczeniv wedlug ostatniego dostepnego $redniego laursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartogé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji de euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z) 31122012 3r12.2011
Z tytudu zbyvtych lokat -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - 57
Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa - 8
Z tytutu dywidendy - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu udzielonych pozyczek “ -
Pozostate . - -
0 65
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. z1) jriz.aen2 31.12.2001
Z tytudu nabytych aktywow - -
Z tyiutu transakeji prey zobowigzaniu sie do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 14 18
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 33 322
Z tytuhy wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytuhy wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhy krétkoterminowych pozyezek i kredytow - -
7 tytuha dtugeterminowych pozyezek 1 kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgezen - -
Z tytudu rezerw - -
Pozostale, w tym: 33 74
-wobec Urzedu Skarbowego 7 28
- wynagraodzenie TFf 28 46
84 414

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys,

Wartos¢ na3l.12.2012 Wartos¢ na 31.12.2011

Bank / Waluta w walucie wPLN w walucie wPLN
" ING Bank Slaski S A7 PIN 541 541 336 356 |
ERSTI: Securities Polska S.A. /EUR 861 31519 735 3245
ING Banlk Slagski S.A. / EUR 4 16 | 4 18
4076 3619

1i SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartogé Srednia wartodé

Waluta w walucie w PLN

Sredni w okresic sprawozdawerym poziom $rodkéw PLN 433 433
pienigznych: EUR 783 2 851

3 284

1L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosei aklywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych, Ryzyko stopy
procentowe;j jest wicksze dla instrumentéw o slatym oprocentowanin. W portfelu Subfunduszu znajdujg si¢: bony skarbowe, ktore na dzien bilansowy stanowity
20,13% warto$ei aktywéw, papiery dhuzne o statym oprocentowaniu, ktore stanowity 9,59% i zerokuponowe majgee udzial w wys. 11,41% wartosei aktywow
Subfunduszu.

b) wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe]
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow picnigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.,
Obligacje o zmiennym oprocentowaniu stanowily 40,09% wartoséci aktywow Subfunduszu.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sg: ryzyko nicdotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosei kredytowei.
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sy z ryzykiem kredylowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sg na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakiadanc sq na okres
jednego dnia roboczege lub na okres obejmujacy dziefi otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dziefi bilansowy stanowily one 2,56%
wartosei aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartodci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych.
Na dzien bilansowy na rachunkach bankowych Subfunduszu znajdowato 865 tys. euro (w tym 861 tys. na depozycie zabezpieczajgcym transakeje terminowe),
ktére stanowily 16,26% wartodci aktywow.

NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne. Inwestycje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty stanowigee przedmiot obrotu na gieldzie FUREX
7 inwestowaniem w te instrumenty zwigzanc sg podstawowe ryzvlca ryzyko rynkowe, zmiennosci kurséw, mozliwosc stosowania dzwigni finansowej.

‘T},p zajete] pozycji Pozycja dluga -kontrakt terminowy na Dow Jones EURO STOXX 50® Index

Roda instrumentu pochodmgo _ Konlrakl tc;imnowy na indeks |
C,e,! otwarcia pozycji ' T Efektywne zarzadzanie S-ut-)'fundusmm ogjrdmucmc ryLyka inwestycyjnego - J
Warto$¢ otwartej pozycji 1.569 tys. euro (6.4 14 tys.z!)

(kurs kontraktu * ilo§¢ * mnoznik) {60 kontraktow)

o ' o Rozliczenie nastepuje z data wygasnigcia, “a wartoé ustalana jest na podstawie instrumentu bazowego, to R

Warto$é i terminy przyszlych strumieni pienigznych znaczy na podstawie wartosci indeksu Dow Jones EURO STOXX 50

Zyski i S-tra-ty na kontraktach rozliczane sq codziennie przez ERSTE Securities Polska S_A. na rachunku
Kwola bgdaca podstawg przyszlych platoscei depozytu zabezpieczajacego. -

Termin Zﬂﬁ;GEHEOSC[ albo wygasnigeia instrumentu o 15/03/2013 B

Terminy wykonania instrumentu pochodnege . ~ 15/03/201 3 B o

Typ zaj@te}howcj{ B Opbja sprzedazy (put) na Dow Jones EURO S‘l‘O_XX_S 0m Tndex |
Rodzaj instrumentu pochodnego o Opcja curopgjska |
Cel otwarcia pozycji - Efektywne :Larzqdzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -
Wartosc¢ otwartej pozycji a ) ) ) 66 )

Wartodé zaptaconych premii T - 660 euro

Cena wykonania_(strike) - - 1 700 eure

' Termin zapadalno$ci albo Wyg%ﬁi-c;-cia instrumentu 151032013

ﬂf&]?n? wykonania instrumentu pochodnege N ) 15/03/2013 B

NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart tego typu transakeii.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z pedzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ §rodki pienigine w walutach obeych:

31.12.2012 31122011
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
865 EUR 3 535 PLN 739 EUR 3263 PLN
Na naleznosciach z tytutu kontraktéw terminowych znajdowalo sig:
31.12.2012 31.12.2011
w walucic obeej: w przeliczeniu; w walucie obcej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN 13 EUR 57 PLN

Pozostate pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznic w zlotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROTU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane 1 niezrealizowane
Niec dotyczy.

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
Nie dotyczy.

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)

kurs EUR (euro) - 4,0882
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NOTA 19
DOCHODY 11CH DYSTRYBUCJTA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01,01.2012 01,08, 2011

Grupy fokat 31122002 31122011
obligacje 264 -

bony skarbowe ! -35
opeje -72 -138

kontrakty terminowe 545 -1230
Razem 738 -1403

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w Lys.zl)
01012012 01012011

Grupy lokat 31122012 3112.20H
obligacje 138 109
Razem 138 109

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCLL
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostel uczestnictwa.

NOTA 1N

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszly operacyjne Sublunduszu, z wyjatkiem kosziow z tytutu usiug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papicrow wartosciowycly, prowizji bankowych, podatkéw i innych obeigzen natozonych
przez wlasciwe organy patstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktére pokrywane sg bezpodrednio z aklywdw Sublunduszu i nie podlegajq limitowaniu.
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy

3, WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNES)

Towarzystwo z tytulu administracji 1 zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdege miesigca wynagrodzenic réwne kwocie naliczonej od

wartodci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki nczestnictwa danei kategorii w danym dniu.

Wysokosd¢ wynagrodzenia Towarzysiwa w podziale na poszezegélne kategorie jednosiek uczestnictwa:

maksymalna reczna wynagrodzenie

wysokod¢ wynagrodzenia faktycznie pobrane

(w %) (w %)

kategoria A 1,50 1,50
kategoria P 1,50 1,50
kategoria § 1,50 1,50
kategoria F (1Y “
kategoria I 1,50 .
kategoria K 1,50 -
kategoria £ 1,00 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

3422007 31122011 31122010

Wartos¢ alktywow netto na koniec rolu obrotowego (w tys.zh) 2] 656 35021 113 850
Wartos¢ aktywow netle na j.u. na konice roku obrelowego (w zl) kategoria A 107,29 102,41 104,14
Wartosé aktywdw netto na j.u. na keniec roku obrotowego {w z!) kategoria P 107,29 102,41 104,14
Wartos¢ alctywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w 1) kategoria § 107,29 102,41 104,14

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Degartamentu Ksigeowosei Funduszy

)

Izabela Kalinowska
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6.

1)

2)

3

4)

5)

6)

7)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotvezacych lat ubieglych, ujetvch w sprawozdaniu finansowym za bieigey okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieawzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i epublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zagzly,

W przypadku niepewno$ci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnodci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynyé na ocen¢ sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyezy.

Pozostale informacje.

Z dniem 30 wrze$nia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkcii Wiceprezesa ING TFT S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TF1 S.A. powclala na Czlonkow Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Depariamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korone, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoro Wewngirznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestygjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkeje Wiceprezesa.

Funkcje Prezesa ING TF1 S.A. petni Pan Leszek Jedlecki.

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor D

1Zabela Kalinowska
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Ochrony
Kapitatu 90 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw,
w tym w szczeg6lnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartoSciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 1.,

sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Depariamentu Operag)i Rynkdw Finansowych

DYRHFKTOR —
; Departament §p y
i Klientoyy Brategicznych

Gyfegorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spatka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 z

Departament Operacji Rynkow Finansowych Kapital wptacony — 130 100 000,00 z1

Stra

i Klientow Sad Rejonowy w Katowicach
Plac Trz

T+48 2




ING:

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, kiéry na poczatku wydawal sie bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
Z dzisiejszej perspektywy widaé, ze byl to okres, ktéry pozwolil na odbudows zaufania i wiary inwestordw w gietdy i gospodarki. Choé
wyniki na rynkach akeji i obligacji byty i nadal s imponujace, to w tym samym czasie nic brakowalo emocji na skutek dwdch nagtych
zwrotow na rynkach akeji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z nigj Wioch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka ceng bedzie ratowaé strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gicldach
systematycznie sie poprawiata. Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwesltoréw o sytuacje w Europie, zwalniajgce
gospodarki azjatyckic oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caty rok gicldom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wiclkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaty wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stoép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktdre towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pieniadza, ktére mialy obnizy¢ oprocentowanie i przekonaé
inwestoréw o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, zas poszukiwania atrakcyjnych stép
wzrostu w §rodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostéw gield swiatowych,

W tych niezwykle cickawych czasach rozwijalismy kicrowang do Panstwa oferle produktowa . Kluczowa dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z myslg o regularmym
gromadzeniu rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny predukt na pelskim rynku. Pafnstwo okreslacie okres, w kiérym cheecie
gromadzié srodki, a nastgpnie dobieracie do tego okresu wlasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego konca okresu inwestyciji byta ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonata oferta dla os6b cheaeych zabezpieczy¢ swojg emeryture, zadbaé o dobrg edukacjg whasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowa¢ dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat,

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z cigglym postgpem technologicznym unewoczesnilisSmy naszg strong internetowy
www.ingtfl.pl. Moga Panstwo znalez¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyezace funduszy ING, ich wyceny oraz inleresujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo réwniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezegdlnosei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zoslal proces potaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jege rezultacic subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spotek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgeych. Majge na
uwadze koniccznos¢ biezacego przegladu naszych produktow w celu zapewnienia Pafstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonali$my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzaeych, ktory od listopada funkcjonuje jako sublundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzgeych Spolek Dywidendowych.

Wszystkic wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardzicj przejrzyste)
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwija¢ i vatrakcyjnia¢ nasza oferte, tak by jak najlepiej speiniac
Panstwa oczekiwania,

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Panstwa i dla Panstwa inwestycji,

Zapraszamy na nasza nowa strong www.ingtfi.pl

pitat zaktadowy - 15.250.000,00 zi

Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zi

.st. Warszawy




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz $rodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotowkowy 5,59%
ING Subfundusz Qchrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzgcych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) {L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkdw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L} 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzgcych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO; **¥)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%

*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczena od pierwszege dnia wyceny tj. 23.01.2012 r,
**%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadl Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
L) 7
ING TFIS.A, \ ING[TFI S.A, ING TFI 5.A. ING TFI S.A. ING TFI 5.A.
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ING SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa

Tel. +48 22557 7000
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

l Ell ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy’) ING Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz™) z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zataczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna (zwanego dalej ,.Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”™) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia omno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowien:

s rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szezegolnoscei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
1)

1{%
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy. zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakomiczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktdérym wydalismy opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

W imieniu

Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 130
ERNST & YOUNG

AUDIT ¢ §p. Z 0.9

) ,’7’ o /’ Ronde ONZ 1, 00-124 Ware
W 2z  Wanszzi

// Dominik Januszewski

Y 4

/

Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz.U. » 2009 r. nr 152, pez.1223 z pdZnicjszymi

zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu, na kidre sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawicnie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 1.185.368 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r,, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 1.193.910 tys. zlotych;

4) rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 187.612 tys. zlotych:
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgee zmnicjszenic stanu wartosei aktywdw
netto o kwotg 5.191 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu

Matgorzata Barska

Wiceprezes Zarzqdu
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Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzgdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

[zubela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
~ ING SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(davnie] ING Paraso! Specjalistvezny Fundusz Inwestyeviny OQtwarty)

Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING Parasol FI1O

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowosé prawna. ING Subfundusz Stabilnego Werostu utworzony w ramach Funduszu nic posiada
osobowosei prawne;.

Konstrukeja funduszu: tundusz z roznymi kategoriami jednosick uczesinictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield DFL'W/4033-9/6-1-2095/2006
{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KINF")
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal przcksztalcony
w fundusz inwestycyjny otwarty dziatajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty (ING Parascl F10).
ING Subflundusz Stabilnego Wzrostu powstal z przeksztatcenia w dniu 14 kwictnia 2010 r., na podstawie art. 240 ust.1 pkt.2y1
art.240 ust.2 pkt.3) ustawy o funduszach inwestycyjnyeh, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu (ING
FIO Stabilnego Wzrostu) w nowy subfundusz Funduszu {decyzja KNF nr DFL/4032/22/20/09/10/V/9-10-1/8P
z dnia 25 stycznia 2010 1.)
Decyzja 7 dnia 4 paZdziernika 2000 r, Kemisia udzielila zgody na utworzenie TNG Funduszu Inwestycyjnege Otwartego
Stabilnego Wzrostu (decyzja nr DFN-400/9-42/00),

Okres na jaki zostat utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 . pod numerem RFi 238
ING FIO Stabilnego Wzrostu byt wpisany do rejestru funduszy inwestyeyjnych pod numerem RFi 81

ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest jednym z trzynastu Subfunduszy utworzonyeh na czas nicokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):

1. ING Subfundusz Gotéwkawy / ING Getdwkowy / ING (PL) Gotowkowy
. ING Subfundusz Obligac/i / ING Obligacji / ING (PL} Obligacji
. ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 / ING Ochromy Kapitalu 90/ ING (PL) Ochrony Kapitafur 90
. ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnege Wzrostu / ING (PL) Stahilnego Wzrastu
. ING Subjfundusz Zréwnowazeny / ING Zréwnowazony / ING (PL} Zréwnowazony
. ING Subfundusz Akeji / ING Akeyi / ING (PL) Akeyi
. ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek / ING Srednich i Matych Spolek / ING (PL) Srednich | Malych Spélek
- ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektordéw Werostowych / ING Srodkowoeuropejski Sektordw Werostowych /
ING (PL) Srodkowoewropejski Sekiordw Warostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowoeuropejski Sekiora Finansowego /
ING (PL) Srodkowaenropejski Sektora Finansowego
19, ING Subjundusz Srodkowoeuropeishi Budowsictwa | Nieruchomodei / ING Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosei /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Budowniciwa | Nieruchomeosci
11, ING Subfundusz Seleknwny / ING Selekiywny / ING (PL) Selekirwiny
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie USD / ING (PL} Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie
13, ING Subfundusz Rosja EUR /ING Rosja EUR /ING (PL) Rosja EUR/ ING Rosja

Co N1 O Lot o

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rozne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartofei aklywow w wyniku wzrosty wartodei lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu inwestyeyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanic zardwno w akcje, glownie duzych spolek o sclidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrestu, jak i w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniginego, glownie emitowane, porgezone fub gwarantowane przez Skarb
Paiistwa lub Narodowy Bank Polski {NBP). Neutralny poziom alokacii aktywow w akeje wynesi 30% a neutralny poziom alokacji akiywow w instrumenty
dluzne wynosi 70%,

Srodki Subfunduszu inwestowane s w papiery warlodeiowe zgodnie z nasicpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akeic, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 10% do 50% aktywow.

2. zagraniczne akgje - do 30% aktywow.

3. dtuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szezegdlnodel papiery warlodciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez
Skarb Padstwa lub NBP — od 50 do 90% aktywow.

4, dhazne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgozonymi lub gwarantowanymi przez.
Skarb Pangtwa lub NBP — do 20% aktywdw.

5. Subfundusz moze lokowac powyzei 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub pergezone przez Skarb Panstwa, 7 tym 7e
obowigzany jest wtedy dokonywad lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szedciu emisji a wartosé zadnej z tych emisji nie
moze przekraczad 30% wartosci aklywow.

6. zagraniczne dluzne papiery wartogciowe - do 30% aktywow

7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskie) i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartodci aktywow.

8. depozyty - do 20% aktywow

9. listy zastawne - do 20% aktywow

Aktywa Subfunduszn moga byé lokowane w papiery wartogciowe i instrumenty rynlku pienigznego dopuszezene do obrotu na Gicldzie Papicréw Warlodciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dgzy do osiggnigeia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 30% WIG + 70% MLGOPL (Merrill Lynch GFPL Polish Governments},

ING Subfundusz Stabilnego Wezrostu /



Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy inweslycyjnych Spéika Akcyjna (ING TF], Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: (000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spolka akeyjna prawa polskiego, ktérej 100% kapitatu akcyinego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spolkg akcyjng prawa polskiego, w ktdrej 100% akeji posiada ING Investment Management (Lurope) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawar] z ING Investment Management (Polsks) S.A, umowg o Zarzadzaniu Pakietem Papierow Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obgjmuje okres 01.01.2012r. -31.12.2012 1.
Dniem bilansowyrm jest 31.12.2012r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz eraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kentynuwowania dzialalnodei przez Fundusz oraz Subfundusz w dajaee) sie preewidzied
przysziosei, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigey od 31.12,2012 1. Nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dzialalno$ei Funduszu
oraz Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreflenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednestki uczesinictwa kategorii A sa zbywane bezposrednic przez Fundusz oraz za porednictwem
wszystikich dystrybutoréw.
- minimalna wysokodé wptat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdego nastgpnege nabycia,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek vezestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywee
- opfate za konwersje / zamiang w wysokoéci nle wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - nie wigeej niz 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E;
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowsj. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okredla wmowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokos¢ wptat tytuter nabycia wynosi ¢,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyina w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonane] przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonegj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI— nie wigcej niz 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii F;
- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezpodrednie przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
ckredlonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kalegorii F okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wptlat tytutem nabyecia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniermn, konwersjg oraz zamiana jednostek uezestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodei nie wyzszej niz 4% wplaty dekonane) przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiane w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabyeie w funduszu lub sublunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1— nie wigcej niz 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednoslek Uczestnictwa kategorii [;
- zbywane wylgcznie w ramach TKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancic pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za poérednictwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii [ do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt,
- w zwigzku z nabywaniem, odkupicnicmn, konwersig oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii 1 Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyina w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokenanej przez nabyweeg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoly przeznaczene) na nabycic w fundusza fub subfunduszu decelowym.
- oplate umorzeniowq w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt, Oplata ta moze byé pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TF1 - nie wigeej niz 2,5% warto$ei aktywow netto w skali roka
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K.
- zbywane wylgcznie w ramach [XE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii i okresia umowa IKE.
- minimalia wysoko$é wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupicnicm, konwersja oraz zamiang jednestek uczestnictwa kategorii X Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokesel nie wyzszej niz 5% wplaty dolconanej przez nabywceg
- optate za konwersje / zamiang w wysokesci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu Tub subfunduszo docelowym.
- oplatg umorzeniowy w wysolodcl nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt. Oplata ta moze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 2,5% warleéel aktywéw netto w skali roku
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Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P
- zhywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz Iub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez wezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek wozestnictwa kalegorii P
okresta umowa dodatkowa.
- minimalna wysokodé wplat tytulem nabycia: 200 z1 w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 z}
w przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywac wyiszq minimaing wysckos¢ wplat w przypadku
pierwszepo nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 zl. '
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyina w wysokoesct nie wyzszej niz 4% wplaty dokonangj przez nabywce

- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowym.

- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkewaniem.
- wynagrodzenie TF1— nie wigcej niz 2,5% wartosci aktywow netle w skali rolku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S:

- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub ra podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warnnkiem
oferowania progsamu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunld zbywania jednostek uczestniciwa kategerii S
ckresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zI w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wyzszg minimalng wysoko§¢ wplal w przypadku pierwszego nabycia, nie wy#szg
jednak niz 450 #t oraz 150 zt w przypadku kazdego lolgjnego nabycia.
- w zwiazku z nrabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokodei nic wyzszej niz 4% zadeklarowangj przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestyeyjnego, pobierana
jednorazowo z pierwszej wplaly uczesinika,
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docclowym.
- oplate umorzeniows w wysokosci nie wyzszej niz 4% zadeklarowanegj przez uczestnika sumy wplat w ramach dancego programu inwestycyjnego {pobierana
7 kwoty edkupienia przed opodatkowaniem})
- wynagrodzenie TFI - nie wigeej niz 2,5% wartodel aktywow netto w skali reku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T
- Zzbywane wylacznic w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowaria
okresfonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii T okresla umowa PPl lub PPE,
- minimalna wysokos§¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategerii T Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokoéei nie wyZszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokodcl nic wyZszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 136 warto$ei aktywdw natto w skali roku

Warszawa, 29 marca 2013 1,

Dyrektor D W%szy

Tzabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela giéwna (w tys. zlotych)
31.12.2012 Jnizzenl

wartos¢ wg warto§¢ na % udzial w wartosé wg warto§¢ na % udzial w
Sktadniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje 307991 421997 33,96 325766 342032 27,49
Warranty subskrypeyjne - - - N , .
Prawa do akcji - “ - 71 83 0,01
Prawa poboru 0 47 0,01 0 0 0,00
Kwity depozytowe - - - - L -
Listy zastawne - - - - - ;
Diuzne papiery wartogciowe 688 296 749 746 60,34 762 535 785 006 63,10
Instromenty pochodne*) 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczona

odpowiedzialnodciag - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - . B
Tytuly uczestnictwa cmitowane przez

instytucje wspélnego inwestowania majace

siedzibe za granicq 12472 13578 1,09 49 889 46 774 3.76
Wierzytelnogei - - - - B .
Weksle - - - .
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - . .
Statki morskic - - - - -
inne - - - B

RAZEM 1308 759 1185 368 95,40 138 261 1173895 94,36

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Deglart:

1zabela Kalinowsia

*) instrumenty pochodne zaprezenfowang w notach objagniajacyeh - nota 6

Zestawienie lokat nalezy analizowad {qeznie z notami objasniaiqgeymi | informacig dodatkowq, kidre stanowiy integralng coesé sprawosdania finansoweg:
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31,12.2012

{w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pieniczne i ich clowiwaleaty
. Naleznogei

. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

B e

. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery warta$ciowe
5. Sidadniki lokat nienotowane na aktywnym rynks, w tym:
ditizne papiery wartofciowe
6. Nieruchomasei
7. Pozostale aktywa
I Zobowigzania
1l Alctywa netto (I-I1}
v, Kapitat funduszu
1. Kapitat wplacony
2. Kapital wyplacony (wiclkosé ujemna)
V. Dochody zatrzymane
. Zakunmlowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VL Wzrost (spadek) wartodei lokat w odnigsienin do ceny nabycia

V1L Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacii (TV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt,) kategoria P

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria S

Liczba jednostek uczestnictwa {w szt.) kalegoria E

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategoria F

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategoria }

Liczba jednostek uczestnictwa (w szi.) kategoria K

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartod¢ aktywow netto na jednostlie uczestnictwa (w zt) kategoria A
Wartos¢ aktywow nelte na jednostke uczestnictwa (w zi.) kategoria P
Wartos¢ aktywdw netto na jednostie uczestnictwa (w zi) kategoria §
Warlo§¢ akfywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.} kategoria Ii
Warto$¢ aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa {w z1) kategoria F
Wartos¢ aktywdw nelto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria [

‘Wartosé aktywdw netto na jednostke uczesinictwa (w zb) kategoria K
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria T

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Bilans nalesy analizowaé fgeznie £ nofami objasniajgcymi § informaciq dodathowsy, ktdre stanowiq infegralng czesé spravozdania finansowego.

ING Subfundusz Stabilncgo Wzrostu
10

31,12.2012

1242 851
12 183

45 boo
1156 597
734 600
28771
15146

48 641
1193910
417252
11262 080
-10 844 828
609 541
191 179
418 362
167 117
1193910

4 873 564,186169
3 766 005,497120
16 728,441938

12 050,569137
303 576,021349
10 186,581083
107 §76,123601
72 853,533548
584 587,418393
241,25

241,25

241,25

273,68

241,25

241,25

241,25

255,44

Dyrelctor Departamenty Ksiggowoedel Funduszy

31122001

1244015
27260
42 860
1059580
717548
114 315
67 458

44 914
1199 101
610 055
10 819 131
-10 209 076
565602
161 440
404 162
23 444
1199 103

5774 834070424
4 660 129,838735
114 559,794921
13 263,277149
275 107,737573
36 639,929062
108 599,873043
75 038,736554
491 195,483387

208,72
205,72
205,72
230,25
205,72
205,72
205,72
214,58

zabela Kalinowska



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotych z wyjgtldem wyniku z operacji przypadajjcego na jednosthke uezestnictwa)

01.01.2012 01052081

31122012 31122014

L. Przychody z lokat 56 959 63 590

. Dywidendy i inne ndziaty w zyskach 17 794 16 405

2. Przychody odsetkowe 39152 46 571

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

4. Dodatnie saldo rézaic kursowych - 597

5. Pozostale 13 17

11. Koszty funduszu 27220 35 444

1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 26 269 35281

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Uslugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

16¢. Koszty odsetkowe 124 32

11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

i2. Ujemne saldo rdznic kursowych 708 -

13. Pozostate i19 131

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

V. Koszty funduszu netio (H-11) 271220 35444

V. Przychody z lokat netto (I-FV) 29739 28 146

V1. Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk (sirata) 157 873 -135 943

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 200 }186

= tytutu réznic kursowych jo7 1132

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat, w tym: 143 673 -137 129

£ tytutu roznic kursowych -2 117 -449

VII. Wynik z operacji 187 612 -107 797
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uezestnictwa (w zt)

A 37.81 -19,12

P 37,81 -19,12

8 37,81 -19,12

E 41,30 -15,78

F 37.81 -19,12

I 37.81 -19,12

K 37,81 -19,12

T 41,69 -15,70

Warszawa, 29 marca 2013 1,

Dyrektor Degartameytu Ksigge

Izabela Kalinowska

Rachunek wymiky = operagyi naleiy analizowad lqeznie z notami objasuiajgeymi | informaciq dodatkowa, ktdre stanowig integralng czgdé sprawosdania
Sfinansowego.
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotyeh z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictva)

L. Zmiany Wartosci Akfywow Netfo

1. Wartosf aktywow nctto na koniec poprzednicgo okreso sprawozdawezego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z fytalo wynike z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a} z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawczym (razem), w tym:

4) razem zmiana kapitaty wplaconego (powickszenie kapitaly z tytufu zbytych in}

b) razem zmiana kapitatu wyptaconego (zmnicjszenie kapitatu z tytutu odkupionych ju.)

6. E,gczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawcezym
7. Wartos¢ aktywaw netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym

Ll Zmiana liczhy jednostek uczesinictwa

1. Zmiana w okresic sprawozdawcezym, w tym;

a) razem liczba zbytych jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednastka A
- jednosika P
- jednosthka §
- jednostka E
- jednostka F
- jednastka T
- Jednostka K
- jednostka T

b) razem liczba edkupionych jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednastka A
- jednostka P
- jednostka S
- Jednostha £
- jednostka I
- jednostka I
- jednostka K
- jednosthka T

¢) razem saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednastha A
- Jednostha P
- jednostka §
- jednostia E
- jednostka F'
- jednostka [
- jednostka K
- jednostka T

2. Liczba jednostek narastajaco od poczgtkn dzialalnogei funduszu, w tym:

a) razem liczby zbytych jednostek uczestictwa, w tym:
- jednostka A
- jednastha P
- fednosika S
- jednostka £
- jednostka F
- jednostka |
- Jednostha K
-jedrnostka T

b) razem liczby odkupionych jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednostia A
- jednostka P
- jednostha §
- jednostka £
- jednostka I
- jednostha I
- jednostka K
- jednostka T
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61.61.2012
31.12.2012
1199 10t
157 612
29 739
14200
143 673
187 612
L

0

0

0

-192 803
442 944
635 752
-5 191
1193910
1164 564

01612012
30122602

901 270,484255
1 979 965,168715
1744 887, 177341
14 925 970881

2 579675038

70 {34,882146

3 307,801632

15 §37,970778

8§ 065, 160584

14 110,529925

2 881 239,652970
2639011,319156
112757323064
3792383070

47 366, 598420

30 261 149¢31

16 881720220

10 250363590
207186394919
=901 270,484255
-804 24341615
97 831,352983

-1 212,708012

28 468 283776

-26 753,347979

-7 023749442

-2 183,203006

93 394,935006

4 873 564,186169

59251 638,105464
56 190 348,483288
HO50 §57,250230
2800 348,332403

723 O01,068075
389351260455

1701 633,409990
141921947189

632 676,152134

54 378 073,919295
32424 3429588168
1034128808292
268 207063266

422 325046724

48 764679072

63 037,286389

69 (68 413641

48 088 733741

01.01.2011
31122011
1672 535
=107 797
28 140
1186
-137 129
=107 797
0

{

0

0

-365 637
783 034
1148 671
-473 434
1199101
1503 143

pLOL.201]
3ri2.2001

-1 728 728953496
3 578 406,0987066
3 261 462,794736
142 973,521532
2973719673

56 845,1234M

3 824,772003

23681 545351

16 373 587477

74 271,032503
5307 135,052202
4 904 892822618
302 0¥2,3310706

10 3601, 198280

2 183,515761

9 640337376

a6l 310743

7 138028072

10 453, 508364

-1 728 728953494
oI 643 430,027882
69 118,80054.4

-7 527478607

14 659,609640

-3 813,3565373
73070,234636
3215559405

G4 207,524229
5774 834,670424
57271 668,936749
I 443 461 307747
33934 279249
277 768837343

649 866, 185879

55 443438503

154 775,439242

133 836, 786603

318 563.622209
51496 834.266325
49 783 330 469012
921 378484328

264 505,380 96

374 TINALKI0G

18 503, 520041

46 173, 366169

38 818,05005]

27 37001 38822



01.01.2012 01.01.201]

31122012 iz
c) razem saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa w tym: 4 873 564,186169 5774 834670424
- jednostia A 3766005497120 4660 129,838735
- jednostka P 16 728,441938 114 359,794921
- jednostha § 12 050,569137 13 263,277 14%
- jednostka E 303 576,021349 275 107,737573
- jednostka F 1 186, 581083 36 539929062
- jednostka I 107 376,123604 HI8 399873043
- jednostha K 72 853533548 75038736554
- jednostka T 384 587, 418383 491 193483387
01.01.2002 ¢1.01.2611
LI Zmiana wartosci aktywdw netfo na jednostke uczestnictwa 31122002 31.402.2001
1. Warto$¢ aktywow ncito na jednostke uczesinictwa na koniec poprzednicgo okresu sprawozdawcezego
- jednostka APS)F TiK 205,72 221,73
- jednostka E 230,25 244 84
- jednostka T 214,58 228,11
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego
- jednostka A,P,SF, 11K 241,25 205,72
- jednostka E 273,68 230,25
- jednostka T 255,44 214,58
3. Procentowa zmiana wartesci aktywow netlo na jednostke uezestnictwa w okresic sprawozdawczym
- jednostka A P.SF, 11 K 17,27% ~7,22%
- jednostka E i 18,86% -5.96%
- jednostka T 19,04% -5.93%
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
- jednostka A,P,SF, 11 K 205,24 204,50
w dniu 2012-01-09 2001-12-19
- jednostka E 229,79 228,06
w dniu 2012-01-09 2011-09-23
- jednostka T 214,16 212,53
w dniu 2012-01-09 2001-0u-23
5, Maksymalna warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostka A PSF 1iK 241,58 226,96
w dniy 2012-12-27 2011-07-07
- jednostka E 274,01 252,36
w dnin 2012-12-27 2001-07-07
- jednostka T 255,74 235,15
w dniu 2012-12-27 2011-07-07
6. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym
- jednostka APSF, T K 241,21 205,72
w dniu 2012-12-28 2011-12-30
- jednostka E 273,60 230,23
w dniu 2012-12-28 2011-12-30
- jednostka T 255,36 21456
w dniu 2012-12-28 2011-12-30
01.61.2012 01.01.2017
31122612 31.12.2011
IV. Procentowy udzial kosztdw funduszu w sredniej wartosci akitywow netto, w tyne: 2,34% 2,36%
. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,26% 235%

i

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje
3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza
a

. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
3. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowogei
6. Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzadzania alktywami funduszu -

Warszawa, 29 marca 2033 1.

Dyrektor gpartamenty Ksiggpwosel Punduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgeymi i inforimaciq dodatkowq, kidre stanowiq integralng czefé
sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Drziatalnosé Subfunduszu reguluja nastgpujgce przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r, o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 ¢. nr 152 poz. 1223 ze zm.)
Ustawa z dnia 27,05.2004 r, o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz. 1546 ze 7m.}
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyinych (DzU. z 2007 r. nr 249
poz. 1859} zwane dalej Rozporzadzeniem. ]
1y UTAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWQGZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej,
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigeach zlotych, z wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnosc¢ dangj pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgeych albo informacyi dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obgjmujacy:
1} przychody z lokat nctto - stanowigce réznicg pomigdzy przychodami z lekat, a kosztami Subfunduszu netto.
2} zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (sfratg) z wyceny lokat.
Na dzier: bilansowy przyjgto metody wyceny stosowane w driu wyceny.
Sprawozdanie obgjmuje wprowadzenie do sprawczdania finansowego Sublunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacjg dodatkowa. Sprawozdanic obejmuje danc za 2012 rok oraz dane poréwnywalne za rok 2011.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACT DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla NG Parasola F1O z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie oddzielnie dia kazdego subfunduszu.
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowyeh w okresic, kidrego dotycza.

2. Nabyte sktadniki fokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia cbejmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

4,  Skiadniki lokat ctrzymane w zamian za inne skladniki majq ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne dophaty lub otrzymane przychody pienigzne.

3.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokodci kapilatu zakladowego emitenta, njmuje sig w ewidengji analityeznej, w

Itérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe} ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wyeenianyeh w wysokoscl
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastesowaniu eleklywne) stopy proceniowej, najwyizsze] biczace] wartodei ksiggowe] {nie stosuje sig do
skiadnikow lokat bgdacyeh przedmiotem transakeji, o ktdrych mowa w §27 i 28 Rozporzgdzenia),

7. Zysk iub sirate ze zbyeia walut wylicza sig zgodnie z pkt, 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakeje zbycia i nabycia danego sktadnika lckat, w pierwszej kelejnosei ujmuje sig nabycie skiadnika.

9. Nalezny dywidendg z akeji/ prawo poboru akeji notowanych na ryniu aktywnym ujmuie sie w ksiggach rachunkowych w doiu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglednialgey wartosci tego prawa.

10.  Prawo poboru akeji nienctowanych na synku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienctowanyeh na rynku aktywnym ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalema Ltych praw,

11.  Niewykenane prawo poboru alcgji uznaje sig za zbyte, wedhug wartodci rdwnej zeru, w dniu nastgpriym pe wygasniecin tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13, Nabycie/ zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14.  Sldadniki lokat nabyte/ zbyte, dia kiorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu i
ustalenin jego zobowigzan.

i3, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowyeh w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego deokumentu, to w przypadku skiadnikow lokal wyeenianych w skorygowanc) cenie nabycia,
oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wymkajgee z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeptywéw pieaigznych).

16. Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje si¢ w walucie, w kidrej sg wyrazone, a lakze w walucie polskiej po preeliczeniu wg sredniego kursu NBP
ustalonego dia danej waluty na dzien ujgeia tyeh operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla sig w relacji do eurc.

17, Srodki w walucic nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcii kupna papierdw wartosciowych denominowanych w walucie obegj nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

18.  Zobowiazania i naleznodci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigrku 7 rezliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow wartodciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeii (forward walulowy) wedlug $redniego kursu NBP dia danej waluty.

19, Przychedy z lokat obejmuja w szezegtlnodci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b) Przychody odseikowe {przychody odsetkowe od dtuinych papierdw wartodciowych, wycenianych w wartosei godziwej, nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emifenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sic przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe))

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkdw pienigznych, naleznodei oraz zobowiazan w walutach obeych.

20. Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegdlnodei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetlcowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnc)
stopy procentowe))
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceny érodkow pienigznych, naleznodcei oraz zobowiazan w walutach obeych.

21.  Qdsetki naliczone oraz nalezne od rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat lerminowych powigkszajg wartodé aktywow Sublunduszu
w dniu wyceny.

22, W kazdym dniu wyeeny tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki, Platnodei z tytulu kosztow operacyjnych zmnigjszajy uprzednic utworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sg njmowane w wysokodci nie przckraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosel aktywow netio z poprzedniego dnia wyceny skerygowanej o zmiany w kapilale wplaconym i odkuptonym. Towarzystwo z
wlasnych stodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty eperacyine Subfanduszu.

23, Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na kenice kazdego micsigea wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od
wartoéci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestniciwa danej kalegeril w danym dniu.

24, Towarzystwo pobiera oplatg dystrybueyjng, oplate za konwersj¢ oraz oplatg umorzeniowa (wysoko$é oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaly te

stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TF1— nie sa ujimowane w przychodach i kosztach.

ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu i4 /%%



25. Koszty zwiazane bezpodrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w caloéci z aktywow Sublunduszu. Jezeli koszty obcigzaja Fundusz w
catosci - partycypacje danege Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawic stosunku Wartodel Aktywdw Netto{WAN) Subfundusze do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajaey dzief ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowsg
zhycia/nabycia skiadnikdw lokat dotyczacy wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obcigzajy te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu warto$ei transakciji danego Subfunduszu w wartosci transalkeji cgolem.

26. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w talki sposob, aby na kazdy dzien wyceny moziiwe bylo okreslenic wartodct alktywow netto przypadaiacych na
kazda kategorig jednostek uczestnictwa (JU).

27, Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego ub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia JU w odpowlednim subrejestrze

(z tym, ze¢ na potrzeby okreslenia wartodci aktywéw netto na JU w okresionym dniy wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i
wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejesirze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

28, Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

28, JU podlegaja odkupieniu w kolejnoéci okreslonej, wedtug metody HIFQ, co cznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyZszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW
I Wycena aktvwow Fundusza, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dmiem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GP'W).

W Dniu wyceny oraz na dzie sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywodw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu oraz zebowiazan Funduszu zwigzanych z finkejonowaniem Subfunduszu, vstalenia warlodel aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartodel aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Sublunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
cdkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

Wartos¢ aktywdw Funduszu stanowi suma wartosci aktywdw Subfunduszu 1 wartoici aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartodct aktywéw netto Subfunduszu i wartodei aktywdw netto innych Subfunduszy.

Aletywa Subfunduszo wycenia sig, a zobowigzania ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowane] wartodel godziwej 7 zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt T oraz § 26-28
Rozporzgdzenia.

Wartosé¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
11. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nasigpujace skiadniki lokat netowanych na aktywnym rynku:

7.

1) akeje,
2) warranily subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4} prawa poboru,
3) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dhuzne papiery wartoiciowe,
8) instrumenty pochodne,
93 certyfikaty inwestycyine,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.
Wartos¢ godziwa skladnikow lokat wymicnionych w pkt.1 nolowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transake)i
na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonege na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigeej jego odpowiednik wartosci ustalencj do godziny 23:00 na aklywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym slkdadnilu lokat byl znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zawarte Zadnej transakeji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warte$é godziwg sktadnikow lokat wymienicnych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dost¢pnego kursu zamknigeia vstalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inngj,
stanowigee] jego odpowiednik wartosei, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skerygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 3 1 4 stesuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosei godziwej:
1} przyjmuje sig warto$é wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysekosé wolumenu obrota w
dniu wyceny, W przypadku, gdy na innych aktywnyeh rynkach wysoko$é wolumenu obrott w dnin wyceny jest identyezna, (o do wyeeny preyjmuje sig¢ cong 7.
rynku o wyzszej warlodei obrotu na len dzici,
2) jezeli niedostepne sg wartosce wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sy informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sie
srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, Ze uwzglednienie wylgcznie oferty sprzedazy jest niedepuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie drednigj ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezaine. Jezeli w dniv wyceny na rynku
glownym oferty nie sy dostepne, to do wyceny stosuje sie Srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielkodé obrotu danym sktadnikiem w peprzednim miesigeu.
3) jeZeli niedostgpne sg wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sie wartosé oszacowang przez Blocomberg Generic (w pierwszej
kolginogei) lub Bleomberg Fair Value (w drugicj kolejnodci), a jezeli oszacowania te nic sa dostgpne — stosuje sig warto$é oszacowana pracz
wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ife mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych
zwigzanyeh z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem dancgo skiadnika lekat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
4y jezeli niedostepne sy warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sie wycene w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nierdznigeego sig istotnie sktadnika, w szezegblnosei o podobnej konstrukeji prawngj i celu ekonomicznym,
W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadari:
1} wyboru rynku gtdéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaea kalendarzewego.
2 kryteriurm wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniege pelnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skdadnik lokat notowany jest jednoczesnie na akiywnym rynku na terytorium Rzeczpospolilej Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwodé dokonania przez Fundusz transakceji na danym rynku;
4y w przypadku, gdy papier wartedciowy nowej emisji jest wprowadzeny do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala ng dokonanic poréwnania w pelnym
olcresie wskazanym w pkt 2} to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzez porownanie obrotGw z poszezegodlnyeh rynkow od dnia rozpoczecia notowan do kofica okresu pordwnawezege lub,
b} w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrdt papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie cbrotdw na poszczegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
Do wyceny skladnikdw lokat przyjmuje sig kurs z taka liczba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
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RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy 1acznie nastgpujace kryteria;

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2} zazwyczaj w kazdym mormencie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3} ceny podawane sa do publicznej wiadomodci.

Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku gtéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dia kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla reguiamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, {0 uznaje sig, ze rynek dla danego
skiadnika lokat jest aktywny.

111 Wycena sidadnikdw lokatl nienotewanyeh na akivwnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akgje,

2 warranty subskrypcyjne,

3) prawa do ekgji,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

T} listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyine,

11} tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12} depozyty,

13) waluty nicbedace depozytami,

14} instrumenty rynku pienigznego.

Wartodé sktadnikow lokat wymienionych w ust, 1 nienotowanych na akiywnym rynku wyznacza sie, 2 zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastepujacy sposob:
1) w przypadks dluznych papierdw wartodciowych, listow zastawnych oraz instrumentdw rynkuo pienigznego bgdacych papierami wartosciowymi - wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowancj przy zastesowaniu cfektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwale] utraty
wartosct, jezeli ich ulworzenic okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanci przy zastosowaniu cfektywnej stopy procentowe] zalicza sig odpowiednio do
przychodiw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natemiast wysokosé odpiséw z tytubu trwalej viraty wartodei zalicza sig w ciezar pozostalych kosztow
Subfunduszs.

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochedne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dhuznym to wartos¢ catego instrumentu
finansowege bedzie wymaczana przy zastosowanin odpowiedniego dla danego instramentu finansowege modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentéw pochodrych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sa §cidle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowezas warto§é wycenianego
instrumenty finansowego bedzie stanowi¢ sumeg wartosei diuznego papiern wartosciowego (bez whudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszezegdlnyeh instrumentow pechodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkeie a).
3y w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartesei godziwej spelniajgeej warunks wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pki V.
4) wycena papierdw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanei przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia
ujecia w ksiggach danego sktadnika lekat, przy czym de dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladaik lokal wykazuje si¢ w cenie nabycia, kiéra stanowi
skorygowana ceng nabycia {co oznacza, z¢ do wyznaczenia wartosei XIRR i XNPV przyjmuje sic moment przeplywdw picnigznych okredlony w warunkach
transakcji).

IV, Szezeodlne metody wyceny skladnikow lokat

L.

4.
3,

Papiery wartosciowe nabyie przy zobowlazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe], z uwzglgdnieniem potengjalnych odpiséw z tytotu trwalej utraly wartosei, jezel
ich utworzenie ckaze sig konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu si¢ Sublunduszu de odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnes slopy procentowej,

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia tego skladnika 1 stapowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia sig diuzne papiery wartosciowe, od -
dnia ostainiego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyezki papierdow wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych,

Zobowigzania z tytutu otzzymanej pozyczki papierdw wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartodciowych.

V. Metody wyznaczania wartogel godziwes

1.

W przypadku sktadnikéw lokat nienotowanych na akiywnym rynku nicbedacych papierami dluinymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlosel
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartoéé ustala sig wediug wartodei godziwej wyznaczongj za pomocy powszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatrio destgpne ceny transakeyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niczaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegolnosci metodg pordownywalnych spolek gietdowych oraz metodg poréwnywalnych transakeji,

¢y metody dochodowe, a w szezegolnosei metode zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

d) metody ksiggowe, a w szezegolnofei metode skorygowanej wartosei aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poberu — ich warto$é wyznacza sig przy uzyciu modelu, vwzgledniajacego w szezeg6lnosel warto$é
godziwa akcji, na ktdre opiewa warrant iub prawo poboru oraz wartod¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacii praw preyslugujgeych warrantom
Iub prawom pobon;
33 w przypadku praw do alcii — ich wartodé wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sie istotnie skiadnika, w
szezegolnodei o podobnegj konstrukeji prawngj i celu ekenomicznym, a w przypadku gdy nic mozna wskazac takiego skfadnika lokal, wedlug warlosci
godziwej ustalongj zgodnie z pkt 1,
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich wartodé wyznacza sig na podstawie publiczaie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowege, w
zwigzku, z ktdrym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5y w przypadku depozytow — ich wartodé stanowi wartodé nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastesowaniu efekiywnej stepy procentowej;
6) w przypadku fednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyinych i iylutéw uczestniclwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica — wycena w cparciu o ostatnio ogloszona warlo$¢ aklywow neito na jednestks uczestnictwa, certyfikat

ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 16 ‘ML



inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzgiednieniem zdarze:i majgeych wplyw na ich wartodé godziwa, jakie misly miejsce po dniu ogloszenia wartodel
akiywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentdw pochodnych — wycena w oparciu ¢ modele wyceny powszechnic stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegdlnodei w
przypadku kontraklow terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, siop procentowych ~ wg modelu zdyskentowanych przeptywéw pienigznych;

8) w przypadku walut nie bedgeveh depozylami — ich warlo$¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnegoe $redniego kursu wyliczonego na
Drzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o kiorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikéw Iokat, o ktdryeh mowa w ust,
1 pkt I}, naleza:

1) dostgpnosc wystarczajacych, wiarygodnych informacji 1 danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka {profil dzialalnodci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spalki,

3) okres, jaki upiynat od ostatnigj transakcji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uplynai od ostatnich transakcji, kidrych przedmiotem byl wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedyee niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg sircnami, o ktérych te transakcjach Subfundusz posiada wiarygedne informacje,

5} wielkodé posiadanego pakietu wycenianego sldadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1} - 2} 1 pkt 7) pochodza 7 aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 11 ust. 2, ustalane 53 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposob ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadlu gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym pdtroczu roku ebrotowego, kolejno w polrecznym oraz roczoym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim poélroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skiadnikow lokat denominowanych w walutach obeych

i.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywoym rynku, a w przypadku,
gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane,

Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sie w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfimduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Wartos¢ aktywdw notowatrych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCI ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 34122012 31122007
Z tytulu zbytych lokat 1 560 4 387
Z tytatu instrumendw pochodnych - -
Z tytudu zbytych jednestek nczesinictwa 43192 37 97¢
Z tytulu dywidendy 248 -
Z tytulu odsetek - 2
Z tytuh: posiadanych nieruchomosci - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
45 600 42 868
NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 31122012 31.12.2011
Z tytubu nabytych aktywow 1 847 2 897
Z tytuiu transakceji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do edkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - 117
Z tytulu wptlat na jednostki uczestnictwa 588 64
Z tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa 43 630 39 166
Z tytutu wyplaty dechodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyezek i kredytdow - -
Z tytutn dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytute gwarancji lub porgczen - -
7 tytatu rezerw - -
Pozostate zobowigzania, w tym: 2376 2670
- wynagrodzenie Towarzystwa 2244 2 380
48 641 44 914
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH {w przekroju walut) w tys.

Wartoséna31.12.2012 | Wartosé na 31.12.2011

Bank /Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
ING Bank Slgski S.A. /PLN 12181 12161 26656 26656
NG Bank Slaski S.A. / CZK 2 0 1 0.
ING Bank $taski S.A. /EUR 3 12 79 348
ING Bank Slaski 8.A. / HUF 103 1 87 1
ING Bank $taski S,A. /RON 6 6 - -
ING Bank Slgski S.A. / TRY 1 2 143 255
ING Bank Slaski S.A. /USD 2 1 - -

12183 27 260
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15 SREDN; W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZICM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartodé Srednia wartosé
_ Waluta w walucie wPLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienigzaych: PLN 19555 16 555
EUR 247 59
UsD 112 35
RON 73 69
TRY 70 127
CZK 13 77
HUF 199 13 737
33659
Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

Sredni wazony okres do wykupu (duration) Subfunduszs wyniss! 2,59 roku.

a) Wskazanie alctywow obciazonych ryzykiem wartodei godziwej wynikajacym ze slopy procentowej
Ryzyko stopy proceatowe) to ryzyke spadku wartodei aktywdw netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dla instramentéw o statym oprocentowaniu, Na dzien bilansowy papiery diuzne o stalym oprocentowaniu stanowily 47,38%
wartosci aktywow.

b) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow érodkdw pienigzaych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznyeh instrumentow finansowych o zmicnnym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienieznych wynikaiace ze stopy
procentowef, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W portfelun Subfunduszu znajduja si¢ papiery wartoiciowe, kidrych oprocentowanic zalezy od wysokosel stawek WIBOR 3M i WIBOR 6M. Na dziefi
bilansowy w sktad lokat Subfunduszu wehodzily papiery dhuzne o zmiennym oprocentowaniu, Ktore stanowily 12,96% wartosci aktywow.,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Giownymi czynnikami ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warankow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpictoger kredylowe),
Uczestnicy funduszu akeeptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dlvzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz cbligacje municypalne i korporacyjne wigza sig z wyzszym ryzykiem kredytowym, vuzaleznionym od wiarygodnodei
kredytowej emitenta,
Nicskarbowe dluzne papiery wartodciowe stanowily na dzien bilansowy 6,53% aktywéw. Posiadane emisje obligacji infrastrukturalnyeh Banku
Gospodarstwa Krajowego (BGK) na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego posiadajg gwarangje Skarbu Padstwa, W aktywach Subfunduszu znajduig sig
rowniez obligacje wlasne tego banku. Agencja Ratingowa Fitch nadala rating dla Banku Gospodarstwa Krajowego. Rating zostal wyznaczony na poziomie
rownym ratingowi Polski: rating dhugoterminowy (JDR) "A-", z perspektywa pozytywna (podwyzszona ze stabilnej w lutym 2013 r.}; rating krétkoterminowy
(TIDR) "F2"; rating wsparcia okre$lonc na poziomie 1. Rating BGK odzwierciedla jego specjalny status, jako jedynego banku panstwowego w Polsce,
bedacego w 10090 wlasnoscia Skarbu Pafistwa. Obligacje Banku Ochrony $rodowiska (BOS) 53 obligaciami niezabezpieczonymi. W czerweu 2012 1. roku
agencja ratingowa Fitch utrzymala 1 potwierdzila rafing dia tego banku na poziomie:; ocena diugoterminowa BBB z perspekiywy stabilng, ocecna
krotkoterminowa F3, rating wsparcia na poziomie 2.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sy z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sa
na lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sg na okres 1 dnia roboczego lub na okres obejmujacy dziefi otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne
od pracy. Na dziefi bilansowy stanowily one (,96% wartosci alctywow.

3. POZIOM OBClAZENlA AKTYWOW IZOBOWLAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kurse walutowego to ryzyko spadku wartodci aktywow netlo funduszu spowodowane zmianamt kursy waluty polskicj w stosunku do walut obeyeh,

. Na dzien bilansowy na rachunku bankowym funduszu znajdowato si¢ 1 tys. lir tureckich, 3 tys. eure, 2 tys. koron czeskich, 103 tys. forintdw wegierskich, &

tys, lej rumunskich oraz 0,2 tys. dolardow amerykanskich, kiore stanowily fycznie 0,002% wartogci aktywodw. Zagraniczne papiery wartosciowe notowane na
gictdach zagranicznych stancowily 4,94% wartodei aktywow.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne. Inwestycje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenly stanowigee przedmiol obrote na GPW w
Warszawie. Z inwestowaniem w te instrumenty zwiazane sa podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienncsce: kursow, mozliwosé siosowania déwigni finansowe;.

Typ iajétej pozycji Pozycja dluga - kontrakt terminowy na Warszawski Index Gietdowy 20 7

Reodzaj instrumentn pechodnego o Kontrakt lerminowy na indcks N ‘

Cel otwarcia pozycji Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyinego

Wartosé otwartej pozycji '

(kurs kontraktu * ilogé * mnoznik) 4707 tys. ul (180 kontraktow) o

: Rozliczenie nastgpuje z data wygagdnigeia, a wartodé ustalana jest na podstawie instrementu

Wartod€ 1 terminy przyszlych strumieni pieni¢znych bazoweggo, to znaczy na pedstawie wartosci indeksu WIG20 o _'
Zyski i straty na kontraktach rozliczane sa codziennie w ramach systemu uzupetniania depozytow

Kwota bgdaca podstawa przysziych platnosci zabezpieczajacych ("Warunki Obrotu dla kontraktow {erminowych na WIG20")

‘Termin zapadalnosci/wygasnigcia instrumentu pochodnego T o 15/031’2013

:Terminy wykonania instrumentu pochodnego 15/03/2013

NOTA 7
TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytdw i pozyczek.

NG Subfundusz Stabilnego Wzrosty {8



NOTA 9
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1, WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polskg (w iys.}
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig $rodki pienigzne w walutach obcych:

3i12.2012

w walucie obeej:
2 CZK
3 EUR
103 HUF
6 RON
1 TRY
0,2 UsD

w przeliczeniu:
0 PLN
12 PLN
1 PLN
6 PLN
2 PLN
1 PLN

31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu:
1 CZK 0 PLN
79 EUR 348 PLN
g7 HUF 1 PLN
- RON - PLN
143 TRY 255 PLN
- USDh - PLN

Czedd aktywow zainwestowanych w papiery wartosciowe emitentow zagranicznych denominowana jest w walutach obeych, Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest wartos¢ tych aktywow w ztotych polskich. Wartos¢ zagranicznych papierdw wartosciowych denominowanych w walucie obeej wyniosla:

31.12.2012
w walucie obcej: w przeliczeniu:
4337 EUR 17 730 PLN
13382 TRY 23228 PLN
- CZK - PLN
885 097 HUF 12371 PLN
7425 RON 6 829 PLN
207 USD 639 PLN
32 GBP 162 PLN
Na naleznosciach z tytutu zbytych lokat znajduje sie:
31.12.2012
w walucie obeej: w przeliczeniu:
-TRY - PLN
Na zohowigzaniach z tytulu nabytych aktywéw znajduje sie:
31.12.2012
w walucie obcgj: w przeliczeniu:
575 RON 529 PLN

Pozostale pozycje bilansu Funduszu wyrazone sa wylacznie w zlotyeh polskich.

3122011
w walucie obeej: w przeliczeniu:
636 EUR 2811 PLN
- TRY - PLN
25905 CZK 4432 PLN
675 897 HUF 9595 PLN
- RON - PLN
- USD - PIN
- GBP - PLN
31.122014
w walucie obeej: w przeliczeniu:
2028 TRY 3617 PLN
31.122011

w walucie chegj:
- RON

w przeliczeniu:
- PLN

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZY, w podziale na zrealizowanc i niezrealizowane (w tys.zl)

Akge - zrealizowane rdznice kursowe {CZK)
Alkcje - zrealizowane roznice kursowe (EUR)
Obligacje - zrealizowane rdznice kursowe (EUR)
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (HUF)
Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (HUF)
Akeje - zrealizowane réznice kursowe (USD)
Akgje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF}
Alkcje - niezrealizowane roznice kursowe {TRY)

011.61,2012 01.01.2011
31.12.2012 31122011
9 490
- 617
225 -
254 37
359 -
67 -
274 -
- 2

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEXROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane | nigzrealizowane (w tys zi)

Akcje - zrealizowane roznice kursows (EUR)

Akcje - zrealizowane roznice kursowe (RON)
Akgje - zrealizowane rézsice kursowe (TRY)

Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (CZK)
Alkcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR)
Obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR)
Akcje - miczrealizowane roznice karsowe (HUF)
Obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF)
Alkcie - niezrealizowarne réznice kursewe (RON)
Akgje - niezrealizowane r6Znice kursowe (TRY)
Akeje - niezrealizowane roznice kursowe (USD)

Zrealizowane réznice kursowe razem
Niezredlizowane rdinice kursowe razem

01,01.2012 01.01,2011
30022002 300220010
239 .
29 .
469 32
- 9
248 67
409 -
- 375

-533
173 .
-1 021 -
7 -
597 1132
217 449

4. SREDNTKURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)

kurs CZK (korona czeska) - 0,163

kurs EUR (euro) - 4,0882

kurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3977
kurs TRY (lira turccka) - 1,7357

kurs RON (lgj rumanski) - 0,9197

kurs USD {dolar amervkanski} - 3,0996

ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu
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NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1 ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)

01.01.2012 01.01.2011
Grupy lokat  31.12.2012 31122011

akeje -11 171 -16 563
prawa poboru - 238
tytuly uczestniclwa cmitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granicy 917 -
bony skarbowe 9 7
obligacje 23 858 18 052
pochodne 587 -548
Razem 14200 1136

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW {w tys.zh)

01.01.2012 01.01.2011
Grupy lokat 31122012 3L12.2011

akcje 97 740 -128 975

prawa poboru 47 -
prawa do akeji -12 26
tytuiy uczestnictwa emitowane przez instytugje wspélnego
inwestowania majace siedzibg za granicq 4221 -3 113
obligacje 418677 -5013

Razem 143673 -137129

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyine Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytuiu uslug
maklerskich, opiat transakeyinych zwiazanych z nabywaniem 1 zbywaniem papierdw wartodciowych, prowizji bankowych, podatkéw 1 innych obcigzen
nalozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfundusze, ktore pokrywane sg bezposrednio z altywdw Subfunduszu i nie podiegajg
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOXATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESC[ ZMIENNET)

Towarzystwe z tytulu administracji ¢ zarzadzania Subfunduszeny pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie rowne kwocie naliczong) od wartosci
~ aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniju.
' Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostek uezestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie
wysolodé wynagrodzenia faktycznie pobrane
(w %) (w %)
kategoria A 2,50 2,50
kategoria P 2,50 2,50
kategoria § 2,50 2,50
kategoria F 2,50 2,50
kategoria [ 2,50 2,50
kategoria K 2,50 2,50
kategoria E 1,50 1,13
kategoria T 1,00 1,00
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31122012 31122011 31122010

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys.zt) 1193910 1199101 1672 535
Wartos¢ aktywow nctio na j.u. na keniec roku obrotowego (w 24}

jednostki kategorii A, P, S, F, LK 24125 203,72 221,73
Jjednostki kategorii E 273,68 230,25 244 84
jednostki kategori: T 255,44 214,58 228,11

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dryrektor Degartamgntu Ksiggowpsci Fuqduszy

lzabela Kalinowska

ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 20
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3)
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6)

7)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o zmaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawcezy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nig zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdanin finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapily.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie wystapity,

W przypadkua niepewnoéei co do moziiwosci kontynuowania dzialalnogei - opis tych niepewno$ci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

lone informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatiowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostate informacje.

Z doiem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkeji Wiceprezesa ING TFI 8.A,
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFEL S.A. powolata na Czienkéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departameniu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego | Nadzoru Wewngtrziego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrekiora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkciec Wiceprezesa.

Funkcjg Prezesa ING TF1 8.A. pelni Pan Leszek Jediecki.

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowodel Funduszy

1zabela Kalinowska

NG Subfundusz Stabilnego Wzrostu
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansdw

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Stabilnego

Wzrostu (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow,

w tym w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach

papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,

sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Manager

Departament § ;zy Ustug Poy

Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 z{

Kapitat wplacony — 130 100 000,00 z|



FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktdry na poczatku wydawat si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy widaé, ze byl to okres, ktéry pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestordw w gietdy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byty i nadal sq imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutek dwdch naglych
zwrotéw na rynkach akeji.

Po spokojnym picrwszym kwartale 2012 roku problemy gospedarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wloch i Hiszpanii
spowodowaty przeceng na rynkach w catym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastgpil drugi zwrot, po tym jak Curopejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka ceng bedzie ratowaé strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznic si¢ poprawiala. Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestordw o sytuacje w Europie, zwalniajace

gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spétek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gietdom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin 1 Japonii,
kidre na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére lowarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanic pieniadza, ktére mialy obnizy¢ oprocentowanie i przekonac
inwestor6w o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, za$ poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostow gield $wiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijalismy kierowang do Panstwa ofertg produktowa . Kluczows dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z myéla o regularnym
gromadzeniu $rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny predukt na polskim rynku. Panstwo okreslacie okres, w ktorym cheecic
gromadzi¢ srodki, a nastepnie dobieracie do tego okresu wiasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej de zatozonego kofica okresu inwestycji byla ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonala oferta dla 0s6b cheacych zabezpieczy¢ swoja emeryture, zadbaé o dobra edukacje whasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanic
lub sfinansowa¢ dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z ciaglym postepem technologicznym unowoczesniliSmy naszg sirong internelowg
www.ingtfi.pl. Moga Panstwo znalezé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo réwniez rozpoczgé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezegolnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces pofgezenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezullacie sublundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich | Matych Spélek zostal przejgty przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sekloréw Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgeych. Majge na
uwadze koniecznosé biezgcego przegladu naszych produkiéw w celu zapewnienia Padstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonalismy zmiany polityki subfunduszo ING (L) Rynkdow Wschodzgeych, ktory od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spétek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejreysiej
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwijaé i uatrakeyjnia¢ naszg ofertg, tak by jak najlepiej spetniaé
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Pafstwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza nowa strong www.ingtfi.pl

000,00 zi

)0,00 zt

Sad Rejonowy dla m.st. Wa

www.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU Jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeurepejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich | Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Resja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotowkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L} 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subtundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spdtek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spatek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii {L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: **%¥)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszegoe dnia wyceny tj. 23.01.2012 r,
**%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzgdu Cztonek Zarzadu
INKG TFI‘S.A. ING TFI S.A, ING TFI S.A. y 2 ING TFI S.A. ING TFI S.A.
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ING SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Hm | =l ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zafaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,0kres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu
Zrownowazonego  (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ 1 jasnos$¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowijzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
Z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonow n.st. Warsz W Warszawie, XI| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-T6, Kapitat zakladowy: 5 210 500 zi
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

« sporzadzone =zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

= jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorym wydali$my opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130 ER A
i ﬁdﬁ}h & %{33 H‘A‘JG

Kluczowy Biegly Rewident 5 AUDIT p. z 0,0,
) 7 ondo ONzZ 1, 00- 124 v
/77 z Varszawg

/ 2 // =
#/’ ,// /{{/Z}'V/

' /f)omlmk Januszewski
; Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Zréwnowazony
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosel (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdinicjszymi

zmianami) Zarzagd ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie [inansowe ING Sublunduszu
Zréwnowazonepo, na ktére sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawicnic lokat wg stanu na dzieft 31 grudnia 2012 r. o warto$ci 604.672 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2012 r., ktdry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 608.303 tys. zlotych;

4) rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgcy zysk z operacji w kwocic 109.300 tys. zlotych:
5) zestawienie zmian w aklywach nelto za okres od 1 styeznia 2012 1. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgee zwigkszenie stanu wartogel aktywow
nelto o kwoteg 28.781 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

i

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu
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Dariusz Korona

tonek Zarzqdu

Gerardus Dashorst
Czionek Zarzgdu
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Robert Bohynik
Czlonek Zarzqgdu
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[pabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU ZROWNOWAZONEGO

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dawniej ING Parasol Specjalistyezny Fundusz Inwestveyiny Otwarty)
Fundusz meze uzywac nazwy w skroconym brzmieniu: ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasel FIO posiada oscbowodé prawna. ING Subfundusz Zréwnowazony utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowosci prawne;,

Konstrulgja funduszu: fundusz z rdznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data utworzenia; 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papieréw Wartcdclowych i Gietd DFLYW/4033-9/6-1-2095/2006
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNE")
W dniu 1 marca 2609 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz lnwestycyjny Otwarty (ING Parasol SI1O) zostal przeksztaicony w
fundusz inwestycyjny otwarty dzialajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Ctwarty (ING Parasoi FIO).
ING Subfundusz Zrownowazony powstal z przeksztaleenia w dniu 14 kwietnia 2010 1, na pedstawic art.240 ust.1 pkt.2) i
art.240 ust.2 pkt.3) ustawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Zrdwnowazonege (ING FIO
Zrownowazeny) w nowy subfundusz Funduszu (decyzja KNF nr DFL/4032/22/20/09/10/V/9-10-1/SP z dnia 23 stycznia 2010 1.)
Decyzja z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Zréwnowazonego Funduszu Powierniczego
(decyzja nr KPW-4085-25/97).
Decyzia z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielila pozwolenia na przeksztaleenie ING Zréwnowazonego Funduszu
Powierniczego w ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnewazony (decyzja nr DFN-409/9-3/99)

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieckredlony

Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 238
ING FIO Zrownowazoeny byt wpisany do rejestru funduszy inwestyeyjnych pod numererm RFi 19

ING Subfundusz Zrownowazeony jest jednym z trzynastu Subfunduszy uiworzonych na czas nicokreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszezaine nazwy):
1. ING Subfundusz Gotowkowy / ING Gotdwkowy / ING (PL) Garéwhkowy

. ING Subfindusz Obligacji / ING Chligacji / ING (PL) Obligacji

. ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 / ING Ochreny Kapitatu 90/ ING (PL} Ochreny Kapitalu 90

. ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnego Wzrostu / ING (PL) Stabilnego Wezrostu

ING Subfundusz Zréwnowazony / ING Zréwnowazony / ING (PL) Zréwnowazony

. ING Subfundusz Akeji / ING Akcji / ING (PL) Akejfi

. ING Subfundusz Srednich i Malych Spélek / ING Srednich i Matych Spéfek / ING (PL) Sreenich | Meadych Spéiek

. ING Subfundusz Srodkowoenropeiski Sektoréw Werostowyeh / ING Srodkowoeurope/ski Sektoréw Werostowych / ING (PL)
Srodkowoeuropejski Sektoréw Warastowych

9. ING Subfindusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego /
ING (PL) Srodkawoeuropejski Sekiora Finansowego
10, ING Subfundusz Srodkowoenropejski Budownichea | Nieruchamosci / ING Smdkowoeumpq,fsk.i Budownictwa | Nieruchomosci /
ING (PL) .S‘rodkawucuropejski Budownictwa § Nieruchomosci
11, ING Subfundusz Selektywiny / ING Selektywny / ING (PL) Selektywny
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD /ING Chiny i Indie USD /ING (PL} Chiny i Indie USD /7 ING Chiny i Indie
13, ING Subfundusz Rosia EUR/ ING Rosja EUR /7 ING (PL) Rosia EUR 7/ ING Resja

N A L T T ]

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad réine cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrosta wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje 1 w instrumenty dluzne. Aktywa Subfunduszu inwestowane sg zarowno w akeje,
etownie duzych spélek o selidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w diuzne papiery wartodciows i instrumenty rynku pienicznego,
gidwnie emitowane, porgczone lub gwaraniowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartodciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhizne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegblnodei papiery wartosciowe emilowane, porgezone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP — od 30% do 709 aktywow.

2. dhuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego nie bgdace papierami wartosoiowymi emitowanymi, por¢ezonymi lub gwarantowanymi przez
Slearb Paistwa lub NBP — do 20% aktywaw.

3. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, wartanty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacie zamienne — od 30% do 70% akiywow.

zagraniczne akcje - do 30% aktywow

zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe - do 30% alctywow

fisty zastawne - do 20% aktywow

depozyty - do 20% aktywow

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartodel alihywdw w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, z lym ze
0b0w1q7anyjest wtedy dokonywaé lekat w papiery wartosciowe lub instrumenty ryaku pienieznego co najmniej sze$ciu emisji a warto§¢ zadnej z tych emisii nie
moze przekraczaé 30% wartosci akfywéw.

9. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskic i {yluly uczestniciwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - de 10% wartosci aktywow.,

Aktywa Subfunduszu mogg by< lokewane w papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego depuszczone do obrotu na Gieldzie Papicréw Warlodciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dazy do osiagnigeia w dluzszym ckresie stopy zwrotn wyzszej niz benchmark S0%WIG + 50%MLGOPL (Mersill Lynch GOPL Polish Goveruments).

g N ok

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna (ING TEFL S A, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy:  Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XIT Wydziat Gespodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r,

ING Subfundusz Zréwnowazony 1



Towarzystwo jest spotka akeyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spolka akceyjng prawa polskicgo, w ktorej 100% akceji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakictem Papierow Wartosciowych,

Okres sprawozdawezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r. -31.12.2012r.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgce] si¢ przewidziee

przysziosel, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2012 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnogei Funduszu oraz
Subfunduszu,

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okredlenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferly podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.,
- minimalna wysoko§¢ wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z1 w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszej niz 4,5% wplaty dokonanej przez nabywce :
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysckosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - nie wigcej niz 3% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
Charalkterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E:
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posredniciwem wybranych dystrybutloréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora 1 zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii |4
okresla umowa Pracowniczege Programu lnwestycyjnego (PP1) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPL).
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zb.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysolcosci nie wyzszej niz 4,5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFL — nie wigcej niz 1,3% wartosei aktywoéw netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii F:
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem cferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostel uczestnictwa lcategorii I* okresla umowa PPI [ub PPLE.
- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokogci nie wyzszej niz 4,5% wplaty dolonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczenej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1— nie wigcej niz 3% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwictnia 2011 r. nie wigeej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii I
- zbywane wylgeznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa TKE,
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna lgczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii 1 Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonegj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odlkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy 1IKE.
- wynagrodzenic TF1— nic wigcej niz 3% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiana statutu, do dnia 4 kwictnia 2011 1, nie wigeej niz 4%)
Charakterysiyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim, Zbywane bezpoérednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna lgczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z1.
- w zwiagzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysckosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% lowoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszo docelowym,
- oplale umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% lowoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy [KE.
- wynagredzenie TF1— nie wigcej niz 3% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 1. nie wiceej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczesinika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
olresla umowa dodatkowa,
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia; 200 zl w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 30 zl w
przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wyzszg minimalng wysokos¢ wplat w przypadku
pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 4,5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym
- oplatg umorzeniows w wysokosei nie wyZszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI— nie wigcej niz 3% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
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Charakterysiyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S:
- #bywane wylgcznie w ramach programOw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowes. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 8
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysckos¢ wplat tytutem nabycia: 200 2t w przypadlay pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdege nastgpnego nabycia, z zastrzeZeniem
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestycyinego moze przewidywaé wyzsza minimalng wysolos¢ wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzszg
jednak niz 450 zt oraz 150 zt w przypadku kazdego kolejnego nabveia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkopieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokodci nie wyiszej niz 4,5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego,
pobierang jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika,
- optate za konwersjg / zamiang w wysoko$ei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszn lub subfunduszu decelowym.
- optate umorzeniowa w wysokosel nie wyzszej niz 4,5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inweslycyinego
(pobierana z kwoty odkupienia przed opodatkowanicm)
- wynagrodzenie TFI— nic wigcej niz 3% wartosei alktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwictnia 2011 1. nic wiccej niz 4%)
Charakierystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T (pierwsze zhycie jednosthi nastgpilo weding daty wyceny z diia 01.02.2012 )
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczesinika umowy dodatkowsj. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T
okresla umewa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos$¢ wplat tytutem nabycia wynaosi 0,01 .
- w zwigzku z nabywaniem, kenwersjg craz zamiang jednostek uczestnielwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokosel nie wyzszej niz 4,5% wplaly dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokesci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 1,1% wartosci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Dgpartamentu Ksiggowosei Funduszy

Tzabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys, zlotych)

31122012

wartosé wg

warte$é na

Skladniki lokat ceny nabycia dziefi bilansowy

Akcje 259939
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akcji -
Prawa poboru 0
Kwity depozytowe -
Listy zastawne -
Diuzne papiery warlosciowe 224518
Instrumenty pochodne *) 0
Udziaty w spikach z ograniczong

odpowiedzialnodeig -
Jednostki uczestnictwa -
Certyfikaty inwestycyjne -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibg za

granica 4124
Wierzytelnosci -
Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosel _ -
Statki morskie -
Inne -

RAZEM 488 381

Warszawa, 29 marca 2013 r.

*) instrument pochodny zaprezentowany w notach cbjasniajgeych - nota 6

355404

39

244 738
0

604 672

% udzial w
aktywach

36,87

96,75

JL12.2011

wartofé wg wartosé na

ceny nabyecia dzien bilansowy
276 008 287981

57 67

260225 2675935

G 0

16 778 15731

353 068 §71374

% wdzial w
aktywach

48.26

0,01
44.84
0,00

95,75

Dyrektor [artamcmu Ksiq;,zwoéc‘ Funduszy

[zabela Kalinowska

Testawienie lfokat nalezy analizowad igeznie z notami objasniaiqcymi | informaciq dodatkowq, kidve sianowiq infegralng czesé sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

IL.
1.

Iv.

YL
ViL

3L12.2012

Aktywa 624 981

1. Srodki pienigzae i ich elowiwalenty 6 065
2. Naleznosci 14 244
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 594 568
diuzne papiery wartosciowe 239 564

5. Skdadnildi lekat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 9704
dtuzne papiery wartofciowe 5174

6. Nieruchomosci ¢
7. Pozostale aktywa ¢
Zobowigzania 16 678
Aktywa netto (3-11) 6068 303
Kapitat funduszu 328 847

1. Kapital wplacony 4767107
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ uiemna) -4 438 260
Dochody zatrzymane 166 506

1. Zalkumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9426
2, Zakumnlowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 175932
Wzrost {spadek) wartodel lokat w odniesieniu do ceny nabycia 112 950
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {TV+V+/-V1) 6068 303
Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.): 2 143 998654910
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A 1566 681,427365
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategoria P 5 815,847495
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria S 10 533,170299
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategoria I 314 544,280461
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt,) kategoria F 1 438,022309
Liczba jednostek uczestnictwa (w s7t.) kategoria 77 486,749665
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K 30 827724235
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T 97 671,433081
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z},) kategoria A 273,90
Wartos¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zi.) kategoria P 273,90
Wartos¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa (w z1.} kategoria S 273,96
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria B 339,40
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa {w 1) kategoria F 273,90
Warto$é akiywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria | 273,90
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria K 273,90
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zi.) kategoria T 278,69

Warszawa, 29 marca 2013 r,

3zl

596 711
8614
16723

0

533051
245110
38283
22 483

0

0

17 189
579522
409 366
4559472
-4 150 106
156 103
21 156
177259
14 053
879 522

2471374386193

1 972 082,357062
18 185,269623
14 081,100656

331 155,928579
14.979,772185
78 597,415334
42292 542754

0,000000

227,83
227,83
227.83
277,56
227,83
227,83
227,83

Dyrekior 'tarlanmntu ?}W

Izabela Kalinowslka

Bilans nalezy analizowaé Iqcznie z notami obfasniajgeymi |informaciq dodathowg, kdre stanowiq integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Zréwnowazony
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatldem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestictwa)

01,601,202 01,01.2011

31122012 31122017

1 Przychody z lokat 27 746 28233

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 14 593 12 500

2. Przychody odsetkowe 13 133 15261

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - 467

5. Pozostate 20 5

1L Koszty funduszu 16 016 20 688

1. Wynagredzenie dia fowarzystwa 15 639 20 587

2. Wynagrodzenia dla podmiotdow prowadzacych dystrybucie - -

3. Optaty dla depozytariusza - -

4. Oplaty zwigzanc z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowoéci - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Ustugi prawne - -

9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe 34 g

il. Kosziy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12. Ujemne satdo réznic kursewych 256 -

13. Pozostale 87 92

11l Koszty pokrywane przez fowarzysiwo 0 )

IV, Koszty fundusza netto ([1-11T} 16 016 20 688

V., Przychody z lokat netto (I-[V) 11730 7 545

Vi Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 97 570 -107 797

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1327 i 113

2 tytuty roznic kursowych il4 857

2. Warost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 98 897 -108 910

= tytulu véznic kursowych -1327 128

VIL Wynik z operacji 109 300 -100 252
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl)

A 50,77 -41,14

P 50,77 41,14

R 50,77 -41,14

E 55,94 -36,84

¥ 50,77 ~-41,14

1 50,77 -41,14

K 50,77 -41,14

T%) 38,65 -

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrekior Departamentu Ksiggowoscei Funduszy

rabela Kalinowska

* do wyliczenia podanej wartosci zosiala wwzgledniona cena, wedlug kidref nasigpilo pierwsze zhycie jednostici uczestpiciwa kategorii T'

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad Igeznie z notami objaéniajgcymi | informaciq dodatkowy, kidre stanowiq integraing czedé sprawozdania
Jinansowego.

ING Subfundusz Zréwnowazony
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa)

01.01.2012 01.04.2011

L Zmiany Wartosci Aktywdéw Netto 31122012 31122011
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresn sprawozdawczego 579 522 821 402
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 109 300 -100 252
a) przychody z lokat netto, 11730 7 543
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, -1327 1113
¢) wzrost {spadek) niezrealizowanege zysku {straty) z wyceny lokat 98 897 -108 910
3. Zmiana w aktywach netto z tytolu wynilku z operacji 109 360 -104 252
4. Dystrybucja dochoddéw funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto, 0 {
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw e zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem) -80 519 -141 628
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tyt. zbytych j.u.) 207 635 280923
b) zmiana kapitaty wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tyt. odkupionych j.u.} 288 154 432 553
6. ¥.aczna zmiana akiywoéw netto w okresic sprawozdawcezym (3-4+5) 28 781 -241 880
7. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 608 303 579 522
8. Srednia wartosé aktywow netto w olaresie sprawozdawezym 584 216 735113
IL Zmiana liczby jednostek uczestnictwa gﬁfﬁgﬁ g‘; ?éigﬁ
1. Zmiana w ckresie sprawozdawczym, w tym: -327 375,7131283 -589 553,535132
a) Hiczba zbytych jednostek uczestnictwa 820 774,920414 1 096 045002773
- jednostka A 626 613,033124 977 442213529

- jednostka P 4 828,690695 24 396,666764

- jednostka 8§ 1 441,061065 2 902, 765966

- jednostka £ 73 958,343148 63 08164178}

- jednostka 7 839872138 2 394,8473569

- jednostha I 16077, 170807 17 330,873753

- jednostha K 3718821805 3 887,079412

- jednostka T 98 295987572 0,000000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1148 150,651697 1G85 598,627905
- jednostka A 1002615962821 1566 795228338

- jednostka P 17 198,112823 36 446,380430

- jednostha § 4 Y8R 991422 QARG 462232

- jednastka E 96 568,991306 45 016,367378

- jednostka F 15 387,562034 34108768487

- Jednostka I 11 187836476 6 208, 383496

- jednostka K 6 183640324 3R V27424

- Jednostka T 624, 354491 00048000

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -327 375,731283 -589 553535132
- Jednostha A 375 400,929647 389 333.04480%

- fednostha P 12369422128 25 8497133466

- jednostka S -3 347,930357 -6 086692286

- Jednostka E 661648118 261 0635, 274412

- jednostka F -13 541, 749876 -816,629318

- jednostha | -1 110,665669 11331488257

- jednosthka K -2 464,818519 2055151988

- jednostka T 97 671,433081 &.006000

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosei funduszu, w tym: 2143 998,654910 2 471 374,386193
a} liczby zbytych jednostek nezestnictwa 20 756 662,685136 19 935 887,764722
- jednostka A 10 343 22265740} 18816 607624277

- jedriostka P 364 843,220752 360 014.330057

- jednostka S 66 279124587 64 838063522

- jednostka £ 482 004,680849 S8 046,346501

- jednostho F 23 382398647 21 542 386485

- fednostha I H4 052, 755647 103 973 384800

- jednostka K 64 381 850687 60 863,028876

- jednostha T 98 295987572 0,000000

b) liczby odkupionych jednostek uczestnictwa 18 612 664,030226 17 464 5133785290
- jednostia 4 17 946 541230036 16 044 525267215

- jednostha P 359 027373257 341 829260434

- jednostka § 35 743,954288 38 736,962866

- fednostha £ 167 460409388 76 800478082

- jednostha F 21 944,376338 6 562, 814304

- jednostha | 36 566,003982 25 378169506

- jednastka K 24 754,126446 18370486122

-jednostha T 24, 534494 Ot
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c) saido zmian liczby jednostek uczesinictwa
- jednostia A
- jednostia P
- jednostka §
- jednostha E
- jednostka F
- Jednostha [
- jednostia K
- jednostka T

Il Zmiana warfesci akiywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow nello na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
-jednostka AP, S F Ti K

- jednostka E

- jednostka T (wartosé, wg ktorej nastapito pierwsze zbycie w dniu 01.02.2012 1.}

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee okresu sprawozdawczego
-jednostka A, P, S, F, 11 K

- jednostka E

- jednostka T

3. Procentowa zmiana wartodci aklywdw netlo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
- jednostka A, P, S,F, Ti K

- jednostka E

- jednostka T *)
4, Minimalna wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

-jednostka A, P, S, F, li K
w dniu

- jednostka E
w dniu

-jednostka T
w dniu
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke nezestnictwa w dniu:

-jednostka A, P, 5, F, [i K
w dniu

- jednostka E
w dniy

-jednostka T
w dniu

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke nczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawcezym

-jednostka A, P, 5, F, Ti K
w dniu

- jednostka E

w dniu

- jednostka T

w dniu

IV. Procentowy ndzial kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial optat dla depozytaringza

4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

&. Procentowy udziat optat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) dane w stosunku rocznym

Warszawa, 29 marca 2013 r.

01,01.2012
31.12.2012

2 143 998,654910
1396 681,427363
5 815,847493
10533170299
314 544, 280401
1438022300

77 486,749663
39 827,724235
97 671433081

01612002
31.12.2012

227,83
271,56
241,51

273,90
339,40
278,69

20,22%
23.,28%
16,87%

226,74
2012-01-09
276,35
2012-01-09
228,54
2012-06-05

274,58
2012-12-27
340,18
2012-12-27
279,33
2012-12-27

273,85
2012-12-28
338,30
2012-12-28
278,61
2012-12-28

0012012
3122002

2,74%
2,68%

01012617
31022601

2471 374386193
1 972 082 357062
18 183,269623
1081100636
337 155,928570
14 979,772 185
78 397,413334
42 292,54275.
0000000

oLl 200
Jrizang

263,03
315,35

227,83
277,56

-13,38%
-11,98%

225,75
2011-12-19
274,88
2012-12-19

272,33
2010 1-04-07
327,89
2011-04-07

227,33
2011-12-30

277,55
2011-12-30

04012011
1LE2200

2,80%
2,79%

Dyrektor Qepartamentu Ksieggwosci Funduszy

Tzabela Kalinowska

Zestawienie ziian w aktywach netto naleiy analizowaé Igcznie © notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowq, kidre stanowig infegralng czesé

sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Zrownowazony i3



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDBUSZU
Dziatalnos¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 ¢, o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152 pez. 1223 z& zm.)
Ustawa z dnia 27,05.2004 1, o funduszach inwestyeyjaych (Dz.U, z 2004 r. ar 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 1. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy imwestycyjnych (Dz.U. z 2007 1. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANIE { PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzene w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacie zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartodci aktywdw netio na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnoéé danej pozycjt wymaga inngj dokladnodcei - falt ten odnotowany jest w notach cbjaniajgeych albo informaeji dodatkowe.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operagji Subfunduszu, obeimujgey:
1) przychody z lokat netto - stanowiace rdznicg pomigdzy przychodami z lokat, & kosztami Subfunduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanic obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszn, zestawicnic lokat, bilans, rachunck wyniks z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace  informacjg dodatkows. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane pordwnywalne za rolk 2011

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dia ING Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddziclnie dla kazdege subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyeza

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nicodptatnic posiadajg ceng nabycia réwng zera,

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lekat, w zamian za kiére zostaly
otrzymuane, skorygewany o ewentyalne doplaty lub otrzymane przychody pienigine,

5. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokoéci kapitalu zakiadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analityczngj, w
ktdrej dekonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia jokat wylicza sie metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysckodei
skerygowangj ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze] biszacej wartodel ksiggowe] {nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmictem transakgji, o ktdrych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakeje zbyeia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnogel ujmuje sig nabycie sktadnika,

9. Nalezng dywidendg z akcji/ prawe poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dnin, w ktdrym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Prawo poboru akeji nienctowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akeii uznaje sie za zbyte, wedlug wartesel réwnej zeru, w dniu nast¢pnym po wygasnigeiu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysl</ strata z wyceny lckat wpiywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13, Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14, Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dia ktdrych brak jest potwicerdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie akiywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan,

15. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikdw lokat wycenianych w skorygowanej cenic nabycia, oszacowancs
przy zastosowanin efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupnafsprzedazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia {daty przeplywdw pienigznych).

16, Operagje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dziefl ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich wartesé okresla sig w relacji do euro.

17. Srodki w walucic nabyte przez Subfusdusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obeej nic stanowiy
lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transaleji nabycia waluty.

i8. Zobowigzania i naleznodci Subfunduszn wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniam: walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartodciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedhug dredniego kursu NBP dla danej waluty,

19. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnodei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b} Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efeklywnej stepy procentowej)

¢} Dodatnie saldo roZznic kursowych powstale w wynikn wyceny §rodkow pienigzniych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

20. Koszty Subfunduszu obejmujg w szezegdnosei;

a) Koszty odsetikkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow 1 pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasic przy zastosowaniu cfekiywnej

stopy proeentowej)

b) Usemne saldo réznic kursowych powstalke w zwigzku z wyceng §rodkdw pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych,

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu

w dniu wyceny.

22. W kazdym dniu wyceny fworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszly operacyjne 53 ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dniz wyceny od warto$ci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowangj o zmisny w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wiasnych $rodkdw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu,

23, Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdege miesigea wynagrodzenie réwne kwocie naliczonel od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczesiniciwa danej kategorii w danym dniu,

24. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz oplatg umorzeniows (wysokos$é oplaty zgodnie ze statulem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowiazanie Funduszu wobec TFI— nie sg ujmowane w przychodach i kosztach.

21.
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25. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosei z aktywdow Subfunduszu. Jezeli koszty obciazajy Fundusz w
cafosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku wartoéel akiywow netio(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/mabycia skiadnikéw lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcii obeiazajg te Subfundusze proporcionalnie do
udziatu warto$ci transakeii danego Subfunduszu w wartogei transakeji ogotem.

26. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w taki sposab, aby na kazdy dzief wyceny moziiwe bylo okreslenie wartosei aktywow netto preypadajacych na kazdg
kategorig jednostek vezestnictwa (JU).

27. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitahu wplaconego lub wyplaconego jest dziefi ujecia zbycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestrze (2
tym, z¢ na polrzeby okreslenia wartodci aktywdw netto na JU w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym 1 wyplacenym
wynikajgeych z zapisdw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny),

28. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sq w kwocie wymagajgce] zaptaty.

29. IV pedlegaja odkupieniu w kolejnosci okresionej, wedtug metody HIFQ, co oznacza, #c jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3 METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazasn i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyezajna sesia na Giekdzie Papierow Wartogciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywdéw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia warto$ci zobowiazan Funduszu oraz zobowiazai Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfinduszu, ustalenia wartodei aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestniciwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywdw Funduszu stanowi suma wartodei aktywow Subfimduszu 1 wartodei aktywow innych Subfunduszy, Warto$é aktywow neito Funduszu stanowi
suma wartosci aktywdw netio Subfunduszu 1 warteset aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosdci godziwej z zastrzezeniem § 23 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

‘Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1L Wycena skladnikdw lokat notowanych na aktywnym ryaku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat notowanych na aktywaym rynku:

1} akeje,
2} warranty subskrypeyjne,
3) prawa de akcji,
4) prawa poboru,
3) kwity depozytowe,
&) listy zastawne,
7) diuzne papiery wartoicicwe,
8) instrusmenty pochodne,
9y certyfikaty inwestycyine,
10} tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicy,
11} instrumenty rynku pienigznego.
Wartodé godziwa skladnikdw lokat wymienionyeh w pkt.! notowanych na aklywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeii
na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w preypadku jego braku — innej, stanowiace]
Jjego odpowiednik wartosci ustalonej do gedziny 23:00 na aktywnym rynka w dniu wyceny.
Jezeli welumen obrotéw na danym sldadnilcu lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest kerygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowe] z dnia wyceny).
Wartesé godziwg sktadnikow tekat wymienionyeh w ust. 1 notowanych na aktywnym synku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dekonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedbug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inngj,
stanowigcej jego odpowiednik wartodei, ustalonego w poprzednim dniv wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okrelonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartoici godziwej:
1) przgimuje sig warto$é wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokogé wolumenu cbrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokodé wolumenu obrotu w dniv wyceny jest identyczna, to do wyceny przyimuje sig cene z
rynku 0 wyzszej wartodei obrotu na ten dzien.
2} jezeli niedostepne sa wartofei wyznaczone zgodnie 7 pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sa informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sie
$rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty spreedazy jest niedopuszezalne, W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie §rednief ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednicnie samych ofert kupna jest dopuszezalne, Jezell w dniu wyceny na rynku
glownym coferty nie sg dostgpne, to do wyceny stosuje sig $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna 1 sprzedazy » innego aktywnego rynku, 7 tym 7e o
wyborze takiego rynku decyduje wiclkosd¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigcu.
3} jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyeeny przyimuje sig wartodé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwsze)
kelejnodei) lub Bloomberg Fair Value (w drogiei kelejnodei), a jezeli eszacowania te nie sa dostgpne — stosuje sig wartosé oszacowana przez wyspecjalizowang
niezaleng jednostke $wiadezaca tego rodzaju ustugi, o ile mezliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przephywow pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostkg takq uznaje si¢ za niczaleing, jezeli nie jest emitenfemn danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa,
4) jezeli niedostgpne sy warto§ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdzniacego sie istomie skltadnika, w szezegdlnodei o podobnej konstrukeji prawnes i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikow lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodciy godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym,
ustalanym zgodnie 2 ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gldéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolomen obrotu na danye sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczednie na aktywnym rynku na terylorium Rzeczpospolite] Polskiel i za granica Krytetiam wyboru
rynku gléwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4y w przypadku, gdy papier warlosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktdry nie pozwala na dokonanic pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2} 1o ustalenic rynku gléwnego nasigpuic:
ay poprzez pordwnanic obrotéw z poszezegolnych rynkdw od dnia rozpoczgeia notowan do kofica okresu pordwnawezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartoSciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotéw na poszezegtlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
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De wyceny skladrikdw lokat przyjmuie si¢ kurs z taka liczba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.

RYNEK AKTYWNY to rynek spelniaiacy facznie nastgpujace kryteria:

1) instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym moimencie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sa do publicznej wiadomoset.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo | Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dia kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesiac byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regulamie informacia o ofertach kupna sprzedazy, to vzngje sig, e rvnek dla
danego skladnika lokat jest aktywny.

1. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

L.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wycenianc sg nastgpujace sktadniki lokat nicnotowanych na aktywnym rynku;

1} akcje,

2} warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcii,

4} prawa poboru,

53 kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

Ty listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyjne,

11) 1ytdy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub ingtytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

i4) instrumenty rynku pienieZznego.

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zasirzezeniem pkt TV ust. 4 1 5, w nastepujgcy sposob:

1} w przypadku dhrznych papierdw warto§ciowych, listdw zastawnych craz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami wartodciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwatej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutels wyceny oszacowanej przy zastosowaniu cfektywnej stopy procentowe] zalicza sic odpowiednio do

przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysolodé odpisow z tytubu trwatej ulraty wartosci zalicza sie w ciezar pozostatych kosziow

Subfunduszu.

2) dluzne papiery warto§ciowe zawieraigce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sq $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym to wartosé calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu cdpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swoje]
konstrukeji modele wyceny poszczegoInych whudowanych instrumentow pochiodmych, zgodnie z plkt V.
b) w przypadku, gdy wbudewane instrumenty pochodne nie sq $cisle powigzane z wycenianym papicrem dfuznym, wowcezas wartosé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumg wartosel diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentlow pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednienin efektywnej stopy procentowe] oraz wartosci whudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegdlnych insinymentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byt
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sie wg metody okreslonej w punkcie a),

3) w przypadku pozostatych skladnikéw lolat — wedlug wartodet godziwej spelniajacej warunki wiarygodnogci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papieréw wartodciowych wedlug skerygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosewaniu efektywnej stopy procentowej nastepuie od dnia

ujecia w ksiggach danego skladnika lokat, przy ezym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi

slcorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartodei XIRR 1 XNPV przyjmuje sig moment przeplywow pienigznych okresiony w warunkach

transakeji}.

1V. Szeregolne metody wyceny skladnikéw lokat

1.

4.
5.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia smowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnsj stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjainych odpiséw z tytulu trwatej utraty warlodei, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania 7 tytutu zbycia papieraw wartodciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, peczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzeduzy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokodel skorygowane] ceny nabycia — warledé godziwa
wynikajgea z ksigg rachunkowyeh stanowi, na dzied przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstaws do
wyliczeni skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny, W szezegolnosel w wyzej wymieniony sposob wycenia sig diuzne papiery warlodciowe, od
dnia cstatniege ich notowania do dnia wykupu.

Naleznoscei z tytuin udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sig wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

Zobowigzania z tytuhy otrzymanej pozyczki papierdw wartoéciowych ustala sig wedtug zasad przyjctych dla tych papierdw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartodci godziwei

t.

W przypadlku skiadnikéw lekat nienotowanych na aktywnym rynlu niebedacych papierami dhuznymi stosuje si¢ poniisze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akeji — ich wartosé vstala si¢ wedtug wartedei godziwej wyznaczonej za pomoea powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegolnosci metodg pordwnywalnych spétek gieldowych oraz metodg pordwnywalnych transakcii,
¢) metody dochodowe, a w szezegélnosel metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
d} metody ksiggowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netle;
2} w przypadku warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ prey uiyein modelu, uwzgledniajacego w szezegdlnodci wartosé
godziwg akeji, na ktore opiewa warrant lub prawo pobory oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyslugujacych warrantom
lub prawom pobory;
3) w przypadku praw do akcji - ich warto$¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszenej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie skladnika,
w szezegtlnoscl o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego sktadnika lokat, wedlug wartodci
godziwej ustalongj zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wartod¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozylowy;
3) w przypadlu depozytéw — ich wartodé stanowi warto$é nominaina powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu clektywnej stopy procentowej;
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6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestyeyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnege inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu 0 ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednestke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwg, jakic mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

Ty w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla dancgo typu instrumentéw, a w szezegdlnodci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych;

8) w przypadku walut nie bedgeych depozytami — ich warto$é wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikéw lokat, o kidrych mowa w ust.
1 pkt 1), naleza:

1) dostgpnosé wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakierystyka (profil dziatalnoéci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spolki,

3) okres, jaki uptyngl od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4) ckres, jaki uptynal od ostatnich transakeji, ktérych przedmiotem byl wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez pedmioty trzecie bgdace niczaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

5} wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika,

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedy stosowane w sposob ciagly,
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy
zostaty wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim poéiroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pdirocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena skiadnikow lokat denominowanych w walutach obeych

L.

3.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie s notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktbrych mowa w ust, 1 wykazuje sig w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniege kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono,

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 31.12.2012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat 1320 4132
Z tytudu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 12715 12 591
Z tytuha dywidendy 209 -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -
144 16723
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 31.12.2012 31.12.2011
Z tytuiu nabytych aktywow 1551 2401
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig 5 .
subfunduszu do odkupu
Z tytulu instrumentow pochodnych - 68
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 346 102
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 13 342 13119
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytuhu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostale zobowigzania, w tym: 1439 1499
- wynagrodzenie Towarzystwa 1336 1390
16 678 17189
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) w tys,

ING Subfundusz Zrownowazony

Wartos¢ na31.12.2012 | Warto$é na 31,12.2011

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 6 049 6 049 8 090 8 090
ING Bank Slaski S.A. / TRY 1 2 121 215
ING Bank Slaski S.A. / HUF 84 1 2 0
ING Bank Slaski S.A, / CZK - - 1 0
ING Bank Slaski S.A. / EUR 2 9 70 309
ING Bank Slaski S.A. / USD 1 2 - -
ING Bank Slgski S.A. / RON 2 2| - -

6 065 8614
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1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w Lys.

Srednia wartodé Srednia wartodé
Walula w walucie wPIN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkow PLN 9578 9578
pienieZnych: CZK 63 11
UsD 14 44
RON 62 58
HUF 7281 106
EUR 25 106
TRY 59 1077
16010
L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

Sredni wazony okres do wykupu (duration) Funduszu wynidst 1,69 roku.

a} Wskazanie aktywow obeigzonych ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyke stopy procentowe] to ryzyko spadku wartosei aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o statym oprocentowaniv. Na dzied bilansowy papiery dluzne o stalym oprocentowaniu stanowily 31,42%

b) Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy procentowe;
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje yzykoe przephywow pientgznych wynikajace ze stopy
procentowej, kidra okresowo ustalana jest dla danego instrumento w oparciv o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy w skiad lokat Subfunduszu wchodzity papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowily 7,74% wartosci aktywow (papiery
komercyjne}. W portfelu Subfundusza znajdujy sig papiery wartoéciowe, ktorych oprocentowanie zalezy od wysokosci stawek WIBOR 3M 1 6M.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedofrzymania warunkow, ryzyko obnizenia cceny kredylowej i ryzyko rozpigtosei kredytowej.
Uczestnicy funduszu akceptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajgee z inwestycji w instrumenty dhuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i kerporacyjne wiazg si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzalezntonym od wiarygednosci
kredytowej emitenta,
Nigskarbowe dhuzne papiery wartofciowe stanowily na dzien bilansowy 4,19% wartofci aktywéw Subfunduszi. Posiadane emisje obligacji
infrastrukturalnych Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego posiadajg gwarancje Skarbu Panstwa, W aklywach
Subfunduszu znajduja sig rowniez obligacje wlasne tego banku. Agencja Ratingowa Fitch nadata rating dla Banku Gospodarstwa Krajowego. Rating zosta
WyZNnaczeny na poziomie réwnym ratingewi Polski: rating dtugoterminowy (IDR) "A-", z perspektywa pozytywna (podwyzszona ze stabilngj w lutym 20131,
rating krétkoterminowy (JDR) "F2"; rating wsparcia ckreslono na poziomie i. Rating BGK odzwierciedla jego specjalny status, jako jedynego banku
panstwowege w Polsce, bedacego w 100% wlasnoscia Skarbu Panstwa. Obligacje Banku Ochrony Srodowiska (BOS) sq obligacjami niczabezpicczonymi. W
czerweu 2012 1. roku agencja ratingowa Fitch utrzymala i potwierdzila rating dla tego banku na poziomie: ocena dlugoterminowa BBB z perspekiywy
stabilna, ocena krotkoterminowa I3, rating wsparcia na poziomie 2.
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sq z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne Srodki automatycznie lokowane sa
na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres 1 dnia roboczego lub na okres obejmujaey dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dat wolne od
pracy. Na dziefi bilansowy stanowily one 0,87% wartodei aktywéw.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyke kursu walutowege to ryzyko spadku wartodct aktywow netto funduszn spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych.
Na dzien bilansowy na rachunkach bankowych Subfunduszu znajdowato sie 1 fys. lir tureckich, 84 tys. forintéw wegierskich, 2 tys, curo, | tys. dolardw
amerykafiskich oraz 2 tys. lei rumunskich, ktére stanowily iacznic 0,003% wartodei aktywdw. Zagraniczne papiery warto$§ciowe notowane na gickdach
zagranicznych stanowity 6,74% wartesdei aklywow,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCRODNE

Fundusz inwestowat w instrumenty pochodne. Inwestycje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty stanowiace przedmiot obrotu na Gicldzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie. Z inwestowaniem w te instrumenty zwigzane sa podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kurséw, mozliwos¢ stosowania
dzwigni finansowej.

'}"yp zajetel pozycji _ _ o Pozycja dluga - kontrakt terminowy na Warszawski Index Gieldowy 20

{Rodzaj instrumentu pochodnego S ' ' Kontrakt terminowy na indeks

Cel otwarcia pozycji o Efektywne zarzgdzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyinego o
Wartos¢ otwartej pozycji

(kurs kqmraktu * jlosé * mnoznik) 10.878 tys. 21 {416 kontraktdéw) S
WartodC i terminy przyszbych strumieni pienicznych Rozliczenie nastgpuje z data wygasnigeia, a wartodé ustalana jest na podstawie instrumentu

: bazowego, 10 znaczy na podstawic wartosel indeksu WIG20

Kwota bgdaca podstawg przyszlych platnogei Zyski i straty na kontraktach rozliczane sg codziennie w ramach systemu uzupelniania depozytaw

zabezpieczajgeyeh {"Warunki Obrotu dla kontraktéw terminowych na WIG20™)

Termin zapadalnosei albo wygasnigeia instrumentu

?99119(!1]6{,’0 15/03/2013 i
[Terminy wykenaria instrumentu pochodnego i 15/03/2013 ’
NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawicral ww. transakcji. /&
ING Subfundusz Zréwnowazony (P
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NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggat kredytdow i pozyczek,

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ1 BILANSU {w tys.)

Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ sredki pieniczne w walutach obeych:

31.12.2012
w walucie obeej: w przeliczeniu:
- CZK - PLN
2 EUR 9 PLN
84 HUF 1 PLN
2 RON 2 PLN
1 TRY 2 PLN
1 USD 2 PLN

Czese aktywow zainwestowanych w papiery wartodciowe emitentdw zagranicznych dencominewana jest w walutach obeych. Na potrzeby codziennej wyceny

31.12.201
w walucie obcej: w przeliczeniu
| CZK 0 PLN
70 EUR 309 PLN
2 HUF U PLN
- RON - PLM
121 TRY 215 PLN
- UsD - PLN

wyliczana jest warto$¢ Lych aktywow w zlotych polskich. Warto$¢ zagranicznych papierow wartoéciowych denominowanych w walucie cbeej wyniosla:

31122012
w walucie obcej; w przeliczeniy;
2771 EUR 11 327 PLN
337 851 HUF 4 722 PLN
6259 RON 5736 PLN
11277 TRY 19573 PLN
174 USD 539 PLN
25 GBP 128 PLN
Na naleznodciach z tytutu zbytych lokat znajduje sig:
31.12.2012
w walucie obeej: w przeliczeniu:
- TRY - PLN
Na zobowiazaniach z tytulu nabytych aktywdw znajduje sie:
31.12.2012
w walucie obeej: w przeliczeniu:
484 RON 445 PLN

- Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylgeznie w zlotych polskich.

31.12.2011
w walucic obeej; w przeliczeniu;
21345 CZK 3652 PLN
581 EUR 2 567 PLN
571 997 HUF 8120 PLN
- RON - PLN
- TRY - PLN
- USD < PLN
3112201
w walucie obeel: w przeliczeniu:
1780 TRY 3050 PLN
31.12.2011
w walucic obeej: w przeliczeniu:
- RON - PLN

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJFU LOKAT SUBFUNDUSZY, w podziale na zrealizowanc i niczrealizowane {w tys.z)

01012012 01.01.2011
31122002 311220811

Alkcje - zrealizowane r6znice kursowe (CZK) 7 374
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) - 471
Obligacje - zrealizowane roznice kursowe {EUR) 76 -
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (HUF) 213 4]
Obligacje - zrealizowane roznice kursowe (HUF) 187 -
Akcje - zrealizowanc roznice kursowe (USD) 58 -
Akcje - niezrealizowane réznice kussowe (CZK) - 175
Akcje - niezrealizowane rdznice kursowe (EUR} - 193
Akeje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF) 232 “

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezreatizowane (w Lys,zt)

01012012 01012011
31.12.2012 31122011

Alccje - zrealizowane réznice kursowe (RON) -7 -
Alcje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) -26 -

Akgcje - zrealizowane roznice kursowe {TRY) -394 -29

Akgje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) -229 -
Obligacje ~ niezrealizowane roznice kursowe (EUR) -139 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF) - =240
Obligacje - niezrealizowane roinice kursowe (HUF) -179 -
Akeje - niezrealizowasnce rdznice kursows {RON) -146 -
Akcje - ntezrealizowane rozaice kursowe (TRY) -861 -
Akeje - niezrealizowane roznice kursowe (USD) -5 -
Zrealizowane rdznice kursowe razem il4 857
Niezrealizowane rdznice kursowe razem -f 327 i28

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)

kurs CZK (korona czeska) ~ 0,163

kurs EUR {euro} - 4,0882

kurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3977
kurs TRY (lira turccka) - 1,7357

kurs RON (lej rumunski) - 0,9197

kurs USD {dolar amerykanski) - 3,0996

ING Subfundusz Zrownowazony
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NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01012012 01012011
Grupy lokat 37122012 31122011

akcje -10 174 -5 700
prawa poboru - 182
chiigacje 8058 7572
beny skarbowe 2 i
tytuly uezestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica 311 -
pochodne 476 -942
Razem -1327 1113

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

OL&1.20I2  01.01.2011
Grupy lokat 37122012 31122011
akcje 83492 -105353

prawa do akcji -10 -19
prawa poboru 39 -
obligacje 13 962 -2 491
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibg za granica 1414 -1 047

Razem 98 897 108910

3. WYKAZ WYPLACONYCI PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWGW NIEPUBLICZNYCH.
Nic dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszn nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzysiwo z whasnych Srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosz1ow z tytulu uslug
maklerskich, optat transakcyinych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wariosciowych, prowizii bankowych, podatkéw i innych obcigzen

nalozonych przez wlasciwe organy paistwowe w zwiazku z dzialalnoseiy Subfunduszu, kidre pokrywane s bezposrednio z aklywéw Subfunduszu i nie podlegaja
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIC ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBMIENIE CZESCI ZMIENNEI)

Towaszystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pebiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie réwne kwocie naliczone] od wartodci

alctywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dnju.

Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie
wysokos$é wynagrodzenia faktycznie pobrane
(w %) (w %)
kategoria A 3.00 3,00
kategoria P 3,00 3,00
kategoria S 3,00 3,00
kategoria F 3,00 3,00
kategoria I 3,00 3,00
kategoria K 3,00 3,00
kategoria E 1,30 1,30
kategoria T 110 £,10
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
o _3_1.._1'2..?012 - 31122011 322010
Warlesé aktywdw netto na koniec roku obrotowego {w tys.zi) 608 303 579 522 821402
Wartos¢ akfywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl):
Jjednostki kategorii A, P, S,F, L K 273,90 227,83 263,03
jednostki kategerii E 33940 277.56 31535
jednostki kategorii T 278,69 - -

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Pepartamenty T(si?@z@il?unduszy

Izabela Kalinowska

ING Subfundusz Zréwnowazony
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdanie finansowym za bieigcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapily.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie wystapily,

W przypadku niepewnosci co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnofci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

fone infermacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nig dotyczy.

Pozostale informacje.

Z dniem 3¢ wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Heuwelingen zrezygnowat z funkcji Wiceprezesa ING TFI §,A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TF1 powolata na Cztonkéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngliznego

Pana Roberfa Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnege

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkcjg Wiceprezesa ING TFL

Funkcje Prezesa ING TFI S.A. petni Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksicgowosei Funduszy

[zabela Kalinowska

ING Subfundusz Zréwnowazony
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Zrownowazonego (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw
aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych

1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r.

do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze stanem

faktycznym.
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 6340135475 Kapital zaktadowy - 130 100 000,00 z!
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 z|

Sad Rejonowy w Katowicach



ING 28

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktory na poczatku wydawal sig bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacic jednak okazal sie bardzo dobry.
7. dzisiejszej perspektywy widaé, ze byl to okres, ktory pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestorow w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutek dwéch naglych
zwrotdw na rynkach akcji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i ebawy o wyjdcie z niej Wloch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w catym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, 7ze za wszelkg ceng bedzie ratowaé strefg euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gietdach
systematycznie sie¢ poprawiala. Wynikato to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestordw o sytuacje w Europie, zwalniajgce
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly ene rownowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gicldom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
Itore na rozne sposcby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stop procentowych na rckordowo
niskich poziomach, ktére towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanic picniadza, ktére miaty obnizy¢ oprocentowanic i przekenac
inwestoréw o braku mezliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, zad poszukiwania atrakeyjnych siép
wzrostu w srodowisku niskicgo oprocentowania doprowadzily do wzrostéw gietd swiatowych,

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijalismy kierowang do Panstwa oferte produktows . Kluczowy dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mys$la o regularnym
gromadzeniu $rodkéw i ich pomnazaniu. Jest 1o innowacyjny produkt na polskim rynku. Panstwo okredlacie okres, w kiérym cheecie
gromadzi¢ grodki, a nastgpnie dobieracie do tego okresu wilasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang strukiury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego konca okresu inwestycji byta ona coraz bezpiecznicjsza. Jest to
doskonata oferta dla o0sdb chegeych zabezpieczy¢ swoja emeryturg, zadbaé o dobrg edukacjg wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanic
lub sfinansowaé¢ dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudzicsigeiu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z cigglym poestgpem technologicznym unowoczesnilismy nasza strong internetows
www.ingtfi.pl. Moga Panstwo znaleZ¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczgce funduszy ING, ich wyceny oraz interesujace
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo réwniez rozpoczgé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczeg6lnodei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polgczenia subtunduszy w ramach ING Parasel FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spotek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkewoeuropejski Sektoréw Wzrostowych.
Ponadio, w odpowiedzi na rosngee zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgeych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgcych. Majac na
uwadze konieczno$é biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Parstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych.
dokonali$my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzaeych, ktdry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzaeych Spdlek Dywidendowych.

Wszystkic wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejrzyste)
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwija¢ i uatrakcyjniaé nasza ofertg, tak by jak najlepiej spetniac

Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Pafistwa i dla Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowg strong www.ingtfi.pl

R

NIP 954-21-80-836 tadowy - 15.250.000,00 zt

Kapitat

KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zt

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Werostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomoéci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich | Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dlugu Korperacyjnego (L} 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papierow Diuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L} 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: ¥**)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
*#*) zmiana liczona cd pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
*%%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A. ING TFIS.A. ING TFI 5.A.
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Matgorzata Barska Dariusz Korona

ING TFI S.A.
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Gerardus Dashorst

Cztonek Zarzqdu
ING TFI S,A,

Bstat. T0.

Robert Bohynik

.



ING SUBFUNDUSZ AKCJI

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 7000
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu Akcji
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(.Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres

sprawozdawczy oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ 1 jasnos$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci””) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidtowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo roéwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dlg m.st. Warszawy wie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 z|
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dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dziefi
31 grudnia 2012 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

s jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre§é sprawozdania f{inansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikdéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydalismy opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa ERNST &
Nr ewidencyjny 130 crivsl & YOUNG
L AUDIT sp. z o.0.

Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

/Domjmk Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Akcji
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz.U. z 2009 r. nr 132, poz 1223 z pdZniciszymi

zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Akcji, na ktdre
sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 755.331 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 796.873 tys. zlotych;

4) rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r, do 31 grudnia 2012 r, wykazujacy zysk z operacji w kwoceic 157.321 tys. zlotych;
5) zestawienie zmian w aklywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zwigkszenie stanu warlosci aktywow
netto o kwote 200.352 tys. zlotych;

6) noty objagniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu

(_“-—.
Matgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

%@f P Pt AP
Dariusz Korona

Czlonek Zarzgdu
(g 1

Yo L. #
’)?%\m\) J\JI'"‘J\&'

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzgdu

Re.t 3R

Robert Bohynilk
Czlonek Zarzgdu

[rabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosei Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING SUBFUNDUSZ AKCJI

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU AKCJI

Nazwa funduszn: ING Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty
(dawniej ING Parasol Specjalistyvezny Fundusz Inwestycviny Otwarty)
Fundusz moze uzywaé nazwy w skrdéconym brzmieniv: ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyiny otwarty z wydziclonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowosé prawng. ING Subfundusz Akcji utworzony w ramach Funduszu nie posiada osobowosci
prawnej.

Konstrukeja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczesiniclwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd DFYW/4033-9/6-1-2095/2006

(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF'")
W dniu 1 marca 2009 r, ING Paraso] Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostat przeksziatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty dziatajacy pod nazwg ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol FIO),
ING Subfundusz Akeji powslat z przckszialeenia w dniu 14 kwietnia 2010 ., na podstawie art. 240 ust, 1 pkt. 2) tarl. 240 ust. 2
pkt. 3) ustawy o funduszach inweslycyjnych, ING Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Alcji (ING FIO Akeji} w nowy
subfundusz Funduszu (decyzja KNF nr DFL/4032/22/20/09/10/V1I9-10-1/SP z dnia 25 stycznia 2010 1)
Decyzja z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Powierniczego Akeji
(decyzja nr KPW-4085-25/97)
Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielila pozwolenia na przeksztatcenie ING Funduszu Powierniczego Akcji
w NG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akci (decyzja nr DFN-409/9-5/99)
Okres na jaki zostal utworzeny: Fundusz zostat utworzony na czas nicokreélony
Whpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 238
ING FIC Akeji byt wpisany do rejestru funduszy inwestycyjaych pod numerem RFi 18

ING Subfundusz Akcji jest jednym z trzynastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszezalne nazwy):
1. ING Subfundusz Gotéwkowy / ING Gotéwkowy / ING (PL) Gotéwhkowy
. ING Subfundusz Obligacji / ING Obligacji / ING (PL) Obligagji
. ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 / ING Ochrony Kapitaiu 90/ ING (PL) Ochreny Kapitatu 90
. ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnego Wzrostu / ING (PL) Stabilnego Wzrosiu
. ING Subfundusz Zréwnowazony / ING Zrownowazony [ ING (PL) Zréwnowazony
. ING Subfundusz Akeji / ING Akeji / ING (PL) Akeji
. ING Subfundusz Srednich i Matyvch Spélek / ING Srednich | Maiych Spélek / ING (PL) Srednich i Matych Spolek
8. ING Subfindusz Srodkawoeuropejski Sektordw Werostowych / ING frodkowoeumpejski Sektoréw Werostowyeh / ING (PL) Srodkovoeuropejski
Sektordw Wezrostowych
9. ING Subfimdusz Srodkowosuropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING (P1) Srodkowoeurapejski Sektora
Finansowege
10, ING Subfundusz Srodkowoenrapejski Budownictwa | Nieruchomodel 7 ING Srodkowoenropejski Budownictwa i Nieruchomosei / ING (PL) Srodkowo-
europefski Budowniciwa i Nieruchomosci
. ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL) Selektywny
12, ING Subfundusz Chiny | Indie USD / ING Chiny § Indie USD / ING (PL} Chiny i Indie USD / ING Chiny | Indie
13, ING Subfundusz Rosja EUR /ING Rosfa EUR / ING (PL) Rosja EUR 7 ING Rogja

= S T SN P V)

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé réine cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartogei aktywow w wyniku wzrostu warloset lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do [00% aktywdw Subfunduszu w akcje, glownie duzych spolel o solidnych
fundamentach i bardzo dobrych perspekiywach wzrostu,

Srodki Subfunduszy insvestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

i. akeje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwily depozytowe i obligacje zamienne ~ od 70% do 100% aktywow.

2. zagraniczne akcje - do 30% aktywow.

3. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegolnosc papiery wartodciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 30% akiywow,

4. diuzne papiery wattodciowe i instrumenty rynku pienigznego nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP — do 20% aktywow,

5. zagraniczne diuZne papiery wartoiciowe - do 30% aktywiw.

6. jednostki uczestniciwa innych funduszy inwestycyjnych otwarlych majacych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.

7. depozyty - do 20% aktywow.

8. listy zastawne - do 20% alctywow.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dazy do osiggnigeia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyZszej niz benchmark; 95% WIG + 5% WIBTD O/N.

Organ Funduszu

Firma; ING Towarzystwn Fundoszy Inwestyeyjnych Spétka Akeyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiei 12, 00-342 Warszawa .

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XI1 Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data woisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spétka akeyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitalu akeyinego nalezy do ING Investment Management {Polska) S.A. (ING [M).
ING Tnvestment Management (Polska) S5.A. jest spoiky akeyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) BV,
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI 8,A,, zawart z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzgdzaniu Pakietem Papicrow Warloéciowych.

ING Subfundusz Akeji



Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r, -31.12.2012 1.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sic przewidziec

przysziodei, tzn. w ciggu co najmnicj 12 miesigey od 31.12.2012 r. Nic istnicja okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnogei Funduszu
oraz Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgeych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kalegorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysokos§¢ wplat tytulem nabyeia: 200 zi w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 71 w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dysirybucyjng w wysoko$ei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TI'l — nie wigcej niz 3,5% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 1. nie wigcej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E:
- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPL).
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywceg
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelewyn.
- wynagrodzenie TF1 — nie wigcej niz 1,5% wartodci aktywoéw nctto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii F:
- zbywane wylgeznic w ramach PPl lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, ped warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPT lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa PPI lub PPL.
- minimalna wysokos$¢ wptlat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptlaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI - nie wigcej niz 3,5% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
Charakterystylca Jednostek Uczestnictwa kategorii L:
- zbywane wylgeznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy TKE w wariancie pierwszym, Zbywane bezposrednio przez Fundusz Tub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynesi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zi,
-w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii | Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszej niz 10% wptaly dokonanej przez nabywoee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoly przeznaczonej na nabyceie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowg w wysokodei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TF1 — nie wigcej niz 3,5% wartosci aktywdw netto w skali rolku (przed zmiana statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nic wiceej niz 4%%)
Charakterystyka Jednostek Uczestniciwa kategorii K:
- zbywane wylaeznie w ramach TKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim, Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$§¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 71, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 =1,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nic wyzszej niz 3% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optatg umorzeniowg w wysokodci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 3,5% wartodci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wiccej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zl
w przypadku kazdege nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnege moze przewidywaé wyzsza minimalna wysoko$é wplat w przypadku
pierwszego nabyeia, nie wyzszg jednak niz 3.000 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI —~ nie wigcej niz 3,5% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiana statutu, do dnia 4 lowietnia 2011 r. nie wigee] niz 4%

ING Subfundusz Akcji



Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S:
- zbytwane wylgcznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposérednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz ped warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawargia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S
ckresia umewa dodatkowa.
- minimalna wysokod¢ wptat tytutem nabycia; 200 zt w przypadks pierwszege nabyeia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania drugicgo. Umowa danege programu inwestycyjnego moze przewidywad wyzsza minimalng wysokod$é wplat w przypadku plerwszego nabycia, nie wy7szg
jednak niz 450 z! oraz 150 zt w przypadku kazdego koleinego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokodci nie wyzszej niz 5% zadellarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danege programu inwestycyjnego,
pobierana jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnila.
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokogdel nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
z lowoty odkupienia przed epodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 3,5% wartodei aktywdw netto w skali roku (przed zmiang statuty, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T {pierwsze zbycie jednostli nastapilo wedlug daty wyceny z dain 01.02,2012 1.}
- zbywane wytacznic w ramach programéw inwestycyinych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkicm

oferowania programu przez Fundusz lub dystrybuiora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa lategorii T
ckresla umowa PPI Iub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategersi T Towarzystwo pobiera:

- optate dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee

- optate za konwersje / zamiang w wysokodci nie wyzszei niz 1% kwoty przeznaczone] na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowym.
'- wynagrodzenie TF1 - nie wigcej niz §,2% wartosci aktywow netto w skali rokn

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowoscei Funduszy

zabela Kulinowska

ING Subfundusz Akcji



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
31.12.2012 31.12.2011

wartosé wg warto§¢ na % udzial w warto$é wg  warto§é na dziea % udzial w
Skladniki lokat ceny nabyeia dzien bilansowy aktywach ceny nabycia bilansowy aktywach

Akcje 593 944 755 255 91,38 587 823 571 399 92,63
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - 256 300 0,05

Prawa poboru 0 76 0,01 -
Kwity depozytowe - . . -
Listy zastawne - -

Dluzne papiery wartosciowe c 2 - z -
Instrumenty pochodne *) 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spolkach z ograniczong

odpowicdzialnoscig - - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaly inwestycyjne . - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspodlnego inwestowania majace siedzibg za

granicg & =
Wierzytelnosci - - -
Weksle - -

Depozyty - - - - - -
Waluty - -
Nieruchomosci - -
Statki morskic - -
Inne - -

RAZEM 593 944 755 331 91,39 588 479 571699 92,68

Warszawa, 29 marca 2013 r.

DyrektonDepartamentu Ksiggowosci Funduszy

zabela Kalinowska

*) instrument pochodny zaprezentowany w notach objasniajacych - nota 6

Zestawienie lokal nalezy analizowad lgeznie = notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, kidre stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Akcji
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

R

. Sldadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w lym:
diuzne papiery warfosciowe
5. Skiadniki lckat nienotowane na aktywnym rynku, w fym:
diugne papiery wartosciowe
&, Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
1. Zobowiazania
1L Aktywa nette (I-1T)
. Kapitat funduszu
|. Kapitat wplacony
2. Kapitat wyplacony (wielkcgé ujemna)
V. Dechody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

VI Wzrost (spadek) warlodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VD)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):

Liczba jednostek uczesinictwa (w szt.} kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt,} kategoria P
Liczba jednostel uczestnictwa (w szt.) kategoria §

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E
Liczba jednostek uezestnictwa {w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria |

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategoria K
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt kategoria T

Wartos¢ aktywdw neito na jednostke uczestniciwa (w zb) kategoria A
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zb) kategoria P
Wartos¢ aktywow netto na jednostlke uczestnictwa (w zt.) kategeria S
Wartodé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa (w zh) kategoria E
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria I
Wario§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w zh) kategoria 1

Wartos¢ aktywdw netto na jednosike uczestnictwa (w zi) kategoria K
Wartos¢ aktywow netfo na jednostke uczesinictwa (w 1) kategoria T

Warszawa, 29 marca 2013 1.

31.12.2012

826 475
45236
25008

29 602
796 873
636 142
7310002

-6 673 860
-055

-45 479

44 §24
161 386
796 873

29867 423,006218

2 485 049,686742
11 716,237234

14 (65,922612
246 290,670636

1 589,730378

124 154,820762
36 983,656299
47 572,281555

262,91
262,91
262,91
329,70
262,91
262,91
262,91
268,49

Dyrektor Depprtamentu Ksiegowagci Funduszy

31122011

616 858
27313
17 84¢

0

571399

i

300

f

0

4

20 337

596 521

593 111

6 815 465

-6 222 354
19 791
-53 995
73 786

-16 381

596 521

2 806 701,829769

2 368 099,067575
23 006,626243
16 630,363171

227 543,990908
13 455261381
122 970,043858
37 996,476633
0000000

208,44
208,44
208,44
256,22
208,44
208,44
208,44

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad lqcznie z notami objadaiaqigeymi |informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integraling cze$é sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Akcji



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJH

(w tys. zlotyeh z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

1.01.2012 01.01.2011
31122612 31.12.2011
L. Przychody z lokat 30 320 27 479
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 29 141 25416
2. Przychody odsetkowe : 1178 1213
3. Przychedy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4, Dodatnie saldo réznic kursowych - 843
5. Pozostale i 5
IL. Koszty funduszu 21 804 27 541
1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 21596 27350
2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucje - -
3. Oplaty dla depozytariusza - -
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8. Uslugi prawne - -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
10. Koszty odsetkowe -
11. Koszly zwigzanc z posiadaniem nieruchomosci - -
12, Ujemne saldo réznic karsowych 66 -
13. Pozostate 142 151
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 i)
IV, Koszty funduszu netto (11110} 21804 27 541
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 8 516 -62
VI Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk (sirata) 148 805 -234 664
1. Zrealizowany zysk (strala) ze zbycia Iokat, w tym: -28 962 -3G414
z {ytudu réznic kursowveh 226 1597
2. Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal, w tym: 177767 -175 250
z tytutu réznic kursowych 2775 702
VIIL Wynik z operacji 157 321 -234 726
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednosiek uczestnictwa (w z1)
A 52,85 -83,94
P 52,85 -83,94
S 32,85 -83,94
E 58,00 -79,04
F 52,85 -83,94
I 52,85 -83,94
K 52,85 -83,94
% 36,33 -

Warszawa, 2% marca 2013 r.

Dyrektor Depagtamentu Ksi(;gowoéw

Izabela Kalinowska

¥ do wyliczenia podanef wartosci zostala uwzgledniona cena, wedlug kidref nastgpilo pierwsze zbycie jednostki uczestnictwa kategoris T

Rachunek wyniku = operacyi nalezy analizowad Igeznie = notami objasniajgeymi { informaciq dodatkowg, ktdre stanowig integraing czesé sprenvocdania
Sfinansowego.

ING Subfundusz Akcji
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.ztotych z wyjatkiem liczhy jednostek uczestuictwa)

1. Zmiany Wartosci Aktywow Netto

1. Wartosé aktywdéw netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawezege
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawezy (razem), w tym;

a} przychody z lokat netto,
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat

3. Zmiana w akéywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybueja dochoddw funduszu (razem)
a) z przychoddw z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) razem zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych ju.):

b) razem zmiana kapitatu wyptaconego (zmnicjszenie kapitatu z tytulu odkupionych ju):
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym ( 3-445)

7. Wartos aktywéw netto na koniee okresu sprawozdawcezego

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawezdawcezym

1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) razem liczba zbytyck jednostek uczestnictwa, w tym;

- jednostka A
- jednostka P
- jednostka §
- jednostka E
- jednostia F
- jedrnostka [
- jednostka K
- jednostka T

b} razem liczba odkupionyeh jednostek uezestnictwa, w tym;

- Jednostha A
- jednostka P
- jednostka S
- fednostha E
- jednostka F
- jednosthka {
- jedrnostka K
- fednosthka T

¢) razem saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa, w tym:

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatke dzialalno$cei funduszu, w tym:

- fednostka A
- Jednostka P
- jednostka §
- jednostka £
- jednostha F
- jednostka |
- jednostka K
-jednostka T

a) razem liczby zbylych jednostek uczestniciwa, w tym:

- jednostka A
- jednostka P
- jednostka §
- jednostka E
- jednostka I©
- Jednostha I
- jednostka K
- jednostka T

b} razem liczby odkupionych jednostek uczestnictwa, w tym:

ING Subfundusz Akeji

- jednostha A
- jednostka P
- jednostka S
- jednostka B
- Jednostia F
-jednostka I
- jednostia K
- jedrnostha T

1

01.01.2012
31122012
596 521
157321
§516

-28 962
177 7167
157 321
0

0

0

0

43 031
494 537
451 506
200 352
796 873
639 648

01.01.2012
31122012

187 721,176449

2113 394,187820
1951 320,963935
9 885,816062

3 498, 525048

69 874,765240
1667279734

& 078,673781

8 381965454

49 846,198596
1955 673,01137]
1 834 370344768
21 176,205071

6 062965607

51 128085482

13 472,810737

17 793 896877

9 394, 785788
2273917041

157 721,176440
116950610167
11 290389009

-3 564440559

18 746,679728

1} 865,531003

1 184776504

J 012820334

47 572281555
2967 423,006218
30411 424514272
29 300 889,992007
374 351 344256
47 228,397965
348 864,388027
22 902, 748689
186 978,367214
80 362.876618

49 B46,198596

27 444 001,508054
26 815 840306165
362 635,307022
33762475353
102 573717341
20 373,01831]

62 823,546452

43 379,220319
2273907041

01.01.2011
3niz2z2014
913 914
-234 7206
-62
-39414
-175 250
-234 726
0

v

0

0

-82 667
741 624
824291
-317 393
596 521
820 8354

01.01.2011
3112.2011

-406 129,419384

2861 142,888316
2723 38246742
34 186179702
4383043347
57075006543
2638641319

28 3200335126

H) 937,195537
0,000600

3267 272,307700
3162030330747
37 166915190

5 999 992000
33090,433697

3 562,549866

T4 868,922249

& 3533162991
0,000000

406 129419384
438 647, 843075
-2 BRI TISHNK

1 616949643

23 984572846

2 Y23,508547

13 631,412877
2404,032546

L on0nn

2 849 701,829769
28 298 030,326452
27 349 360028972
364 463728194
43729872007
278 989,622817
21 295468935
167 999,693433

71 080,941 164
0,000000

25 488 328496683
24 981 469,961397
341 439, 104951
27 099, 500746

57 445,631909

7 §40,207574

43 029649573
33984434331
0,000t



01.61.2012 01042001

31122012 31122011
¢} razem saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa, w tym: 2967 423,006218 2 809 701,829769
- jednostka A 2 83 U9, 686742 2 368 099067575
- jednostka P 11716237234 23 006,626243
_jednosika § J4065,922612 16 630,363171
~jednosrka E 240 290670636 227 343900908
- jednastka < 1389730378 13435261381
- jednostia T 124 154,820762 122 Y70,043838
- jednostka K 36 983,656299 37 996,476633
- jednostka T 47 372,281555 0,600000
01.01.2012 01.01.2611
I, Zmiana wartosci aktywow netio na jednostke uczestnictwa 31.12.2012 31122007
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uezestniciwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego
- jednostka A, P, S, F Ti K 208,44 280,55
- jednostka E 236,22 338,03
- jednostka T (wartod¢, wg ktdrej nastapito pierwsze zbycie w dniu 01.02.2012 ¢.) 227,61 -
2. Warto§¢ aktywow nette na jednostke uczestnictwa na koniee okresu sprawozdawczego
- jednostka A, P, 5, F, 11 K 26291 208.44
- jednostka E 329,70 25622
- jednostka T 268,49 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkes uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*}
-jednostka A, P, 5, F, i K 26,13% -25.70%
- jednostka E 28.68% -24 20%
- jednostka T 19,68% -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netfo na jednostke nczestnictwa
- jednostka A, P, S, F, Ti K ' 203,56 205,09
w dniu 2012-06-05 2011-12-19
- jednostka E 252,38 251,94
w dniu 2012-06-05 2011-12-19
- jednostka T 205,17 -
w dniu 2012-06-05 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
-jednostka A, P, 5. F, [1 K 265,08 2949 28
w dniu 2012-12-19 2011-04-07
- jednostka E 332,20 362,51
w dniu 2012-12-19 2011-04-07
- jednostka T 270,50 -
w dniu 2012-12-19 -
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym
-jednostka A, P, S,F, 1: K 262,88 208,46
w dniu 2012-12-28 2011-12-30
- jednostka E 329,62 250,23
w dniu 2012-12-28 2011-12-30
- jednostka T 268 41 -
w dniu 2012-12-28 -
0012012 GLe12017
3122012 3112201
IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednief wartosci aktywdw netto, w tym: 331% 3.36%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,27% 3,34%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia pedmiotdow prowadzacych dystrybugje - -
3. Procentowy udziat opiat dia depezytariusza - -
4. Procentowy udziatl oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zalkresie rachunkowosci - -
6. Procentowy udzia oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

Warszawa, 29 marca 2013 1. )
Dyrektor De

[zabela Kalinowska

Zestawienie zmian w akfywach netto naleZy analizowa¢ fgeznie = notami objasniajgcymi i informaciq dedatkowq, ktdre sianowig integralng czesé
spranwozdania finansowego.
ING Subfundusz Akcji
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSC] SUBFUNDUSZU
Dzialalnod$é Subfunduszu reguluja nast¢pujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 1. o rachunkowosci (Dz.U. z 2008 1. nr 152 poz. 1223 ze zm.)
Ustawa z dnta 27.05.2004 r, o funduszach inwestyeyjnych (Dz.U, 2 2004 r. nr 146 poz.1546 ze'zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24,12,2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosei funduszy jnwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz. 1859} zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawczdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartodei aktywdw neito na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charalter i istotnosé¢ danej pozycji wymaga innej dokiadnosci - fakt ten cdnotowany jest w notach objasnigjacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilanscwy ustalono wynik z eperacji Subfunduszu, obeymujaey:
1) przychody z lokat netto - stanowigce roZnice pomigdzy przychodami z lokat, a kosztami Subfunduszu netto.
2} zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zesiawienic zmian w
aktywach netto, noty objasniajace 1 informacje dodatkows. Sprawozdanic obejmuje dane za 2012 rok oraz dane poréwnywalne za rok 2011,
2} UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNRKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCI SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operagje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkewych w ckresie, ktdrego dotyczy.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje malklerska.

3. Skfadniki lckat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rownag zeru.

4. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikdw tokat, w zamian za ktére zostaly

olrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub ctrzymane przychody pienigzne,

5. Zmiang wartosci nominainej nabytych akeji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, uimuje si¢ w ewidencii analityeznej, w

kiorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6.  Zysk lub stratg zc zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako plerwsze), a w preypadku skladnikow wycenianych w
wysokesct skorygowangj ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu cfcklywnej stopy procenlowe], najwyzsze] biczacej wartodei ksiggowej (nie
stosuje sig do skladnikow lokat bedgqeyeh przedmiotem transakeiji, o kidrych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia),

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia 1 nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolgjnodei ujmuje si¢ nabycie skladnika.
Natezna dywidendg z akcji/ prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosel tego prawa,

16, Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akceji nienotewanych na rynku aktywnym ujmuje sig

w ksiggach rachunkowych w dnin nastgpnym po dniu ustalenta tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sig za zbyte, wedlug wartodel rdwnej zetu, w dniu nasigpnym po wygasnigciu lego prdw:l

12. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13, Nabycie/ zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

4. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwicrdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Sublunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan,

15. Jezeli transakeja kupna/sprzedazy skdadnila lokat w wyniky braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniv po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnege dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajgee z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia {daty przeplywoOw pienigznych}.

© o8 -

16. Operacje dotyezace Subfunduszu uimuje sig w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucic pelskiej po przeliczeniu wg dredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot, Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich wartodé okresla sig w relacji do euro.

17.

Srodki w walucie nabyte przez Sublundusz w celu rozliczenia transalcji kupna papierdw wartosciowych denominowanych w walucie obeej nie

stanowia lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18. Zobowigzania i naleznosei Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sic od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug dredniego kursu NBP dia danej waluty,

19. Przychody z lokat obejmuja w szezegdlnodet:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach

k) Przychody edsetkowe {przychody odsetkowe od dluinych papierdw wartciciowych, wycentanych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowanio efektywne] stopy procentowe])

¢y Dedatnie salde réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach cbeych.

20. Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegdlnodei:

a) Koszty odsetkowe (koszly odsetkowe z tyt, kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywre)
stopy procentowej)
b} Ujemne salde réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

21. Odsetki naliczene oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajy wartodé aklywdw
Subfunduszu w dnin wyceny.

22, W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu Kosztdéw operacyjnych zmnicjszaja uprzednio utworzong
rezerwe, Limitowane koszty operacyjne sg ujmowane w wysokodct nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od warlodci aktywow nette z poprzedniego dnia wycenry skorygowanej ¢ zmiany w Kapitale wplaconym { odkupionym. Towarzystwo 7
wlasnych srodkdw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

23. Towarzystwo z Lytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobicra na koniee kazdego miesigea wynagrodzenie réwne kwocice naliczong) od
wartoscl aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

24, Towarzystwo pobiera oplate dystrybucying, oplate za konwersje oraz oplatg umarzeniowsy (wysokoée oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty e

stanowig zobowiazanie Funduszu wobec TFI - nie sa ujmowanc w przychodach i kosztach,
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25. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calosci z ektywow Subfunduszu, Jezeli koszty obciazaja Fundusz w
catoéci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku wartosei alktywow netto (WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzient wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszo. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/nabycia skladnikéw lokat dotyczaca wiccej niz jednege Subfunduszu, to koszty takiej transalegji obceigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatn wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosei transakeji ogdtem,

26. Ksiegi rachunkowe prowadzone sy w taki sposob, aby na kazdy dzief wyceny mozliwe bylo okreglenie sarlosei aktywdw netto przypadajacych na
kazda kategorie jednostek nczestnictwa (FU).

27. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconege lub wyplaconego jest dzien uigcia zbycia lub edkupienia JU w odpowiednim subrejesteze
{z tym, Ze na potrzeby okreglenia wartosci aktywow netto na JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i
wyplaconym wynikaiacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikdw Subfunduszu w dniu wyceny).

28. Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

29. JU podlegaja odkupicniu w kolejnosci okreslonej, wediug metody HIFO, co oznacra, ze jako pierwsze odkupywane 53 JU zapisane wg najwyzszej coeny
JU w danym rejestrze uczestnika.

) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena akiywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z cperacji

Dniem wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzic Papicrow WartoSciowych w Wargzawic (GFW),

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowege Fundusz dokonuje wyeeny aktywow Funduszu oraz wyceny altywdw Subfunduszu,

ustalenia wartodci zebowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu

oraz ustalenia wartogei aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywéw netto Subfundusze na jednostks uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i

odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartogé aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywéw Subfunduszu i wartodel aktywdw innych Subfunduszy. Wartos¢é aktywow netto Funduszu stanowi

suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosei akéywaw netlto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sig¢ wedlug wiarygodnie oszacowane] wariodei godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28

Rozporzadzenia,

Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniy wyceny.

1. Wycena skladnikow lokat notowanyeh na aktywnvin rynku

1. Zgodnie z postanowiesniami niniejszego punkiu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lolkat notowanych na aktywnym rynku
1) akeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akgji,

4} prawa poboru,

5) kwily depozytowe,

6} listy zastawne,

7) diuzne papiery wartodciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly nczestnictwa emilowane przez fundusze zagraniczne fub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11} instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartod¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli deien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcii na danym rynku, wyznacza sig wediug ostatnicgo dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na akiywnym rynku, a w przypadku jego braku —
inngj, stanowigcej jego odpowiednik wartosei ustalonej de godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniv wyceny,

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat byl znaczaco niski, albe na danym sktadniku lokat nie zawarto zadngj transakcji, to ostatni dostepny
kurs ustaleny zgodnie z pkr.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny),

4. Wartosé godziwg sitadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostainiego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowiacej jego odpowiednik wartosei, ustalonego w poprzednint dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartoéel godziwej:

1} przyjmuje si¢ wartos¢ wyznaczeng zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumeny obrotu
w dniu wyceny, W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, te do wyceny przyjmuje sie
ceng z rynku o wyzsze wartosci obrotu na ten dziedl,

2) jezeli niedostgpre 53 wartodci wyznaczone zgodnie 7 pkt 1) a na rynku glownym dostgpne sa informacje o zozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylgcznie oferty sprzedazy jest niedopuszezaine. W przypadiu, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie Srednicj ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na
rynku gtownym oferty nie s dosigpne, to do wyceny stosuje sig Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy 7 innego aktywnego rynku,
tym ze o wyborze takiege rynku decyduje wielko$é obrotu danym skiadnikiem w poprzednim miesiacu.
3) jezeli niedostgpne s wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig warto$¢ oszacowang precz Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnodei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), & jezeli oszacowanda te nie sg dostgpne — slosuje sig warto$é oszacowana prrez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke §wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanic preez ig jednostke przeptywéw pienicznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taks vznaje sig za niezalezna, jezeli nie jest emitentern dancge skiadnika lokat i nie jest podmictem
zaleznym od Towarzystwa,
4) jezeli niedostgpne sg wartogci wyznaczone zgodnic z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierézniacego sig istotnie skladnika, w szczegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
6. W przypadku skiadnikéw lokat bedaeych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym akiywnym rynku, wartodcia godziwg jest kurs ustalony na rynku

gléwnym, wstalanym zgodnic z ponizszymi zasadami:
1} wyboru rynku gldwnego dekonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego,
2 kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatnicgo pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gtéwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz fransakcji na danym rynkuo;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kiory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:

) poprzez pordwnanie obrotow z poszezegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgeia notowan do kofica okresu pordwnawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrdt papierem wartodciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanic obrotdw na peszezegolnych

rynkach w dniu pierwszego notowania,

7. Do wyceny skiadnikow lokat przyjmaje sig kurs z faka liczbg miejse po przecinl jak publikowany przez rynek aktywny.
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8. RYNEK AKTYWNY to rynck spetniajacy facznie nastgpujgce kryteria:
1) instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2} zazwyczaj w kazdym momencie wystgpujg zainteresowani nabywey { sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosei.

9. Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwe i Depozytariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli pracz
badany miesiac byt dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) fub dostgpna byla regularnic informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynck
dla danego sldadnika lokat jest aktywsny.

III. Wycena skiadnikéw lokat hienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgednie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpuiace sktadniki Jokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1} akeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartodciowe,

9) jednostki nczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyjne,

11} tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucic wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
12) depozyty,

13) waluty niebgdace depozytami,
14} instrumenty rynku pienigznego.

2. Warios¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczs sie, z zastrzezeniem pkt 1V ust. 4 15, w nasigpujgey sposob;
13 w przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami wartodciowymi — wediug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tyluly trwalef ulraty
wartesed, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu cfelitywnej stopy procentows] zalicza si¢ odpowiednia
do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysckos$é odpisow z tytul trwalej utraty wartosei zalieza sie w cigzar pozostalych
kosztow Subfunduszu. :

2) dhuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg cifle powiazane z wycenianyin papicrem dluznym to warto$é calego instrumenty
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla darego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy whbudewane instrumenty pochodne nie sa $ciéle powiazane z wycenianym papierem diuznym, wowezas wartodé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumg wartosei diuinego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe oraz wartosci whudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
medele whasciwe dla poszezegolnycl instrumentéw pochodnych zgednie z pkt V. Jezeli jednak wartodé godziwa wydziclonege instrumentu
pochednego nie meze by wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslenej w punkcie a).
3) w przypadku pozostatych skladnikow lokat — wedtug wartogei godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanci zgodnie z pkt V.,
4) wycena papieréw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nasbycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dniz
ujecia w ksiggach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia roziiczenia transakcji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje sie w cenie nabycia, kiéra
stanowi skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartogei XIRR 1 XNPVY przyjmuje si¢ moment przeplywow pienieznych okreslony w
warunkach transakeji).

IV. Szezegodlne metody wyceny sidadnilcdw lokat

1, Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanc
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowanin efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisoéw z tytulu trwatej utraty warlodci,
jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne,

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw warteéciowych, przy zobowigzaniy sie Subfunduszu do odkupu, wycenia s, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej siopy procentowe;.

3. W przypadku przeszacowania sldadnika lokat dotychezas wycenianego w warlodel godziwej, do wysoloscei skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalony skorygowang ceng nabycia tegoe skiadnika i stanowi pedstawe do
wyliczeni skorygowane]j ceny nabyeia w kolejnych dniach wyceny, W szezegdlnodci w wyzej wymieniony sposéh wycenia sig diuzne papicry warlodciowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielone] pozyczki papierow wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych,
Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw warto§ciowych ustala si¢ wedhug zasad przyjetych dia tych papierow warto§ciowych.

. Metody wyznaczania wartodci godziwe]

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartogci
godziwej:

e

1} w przypadku akeji - ich wartoé¢ ustala sig wedlug wartodci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii:
a} ostatnio dostgpne ceny transakeyne na wycenianym sktadniky lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi z¢ sobg stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnosei metodg pordwnywalnyeh spotek gieldowyceh oraz metode pordwnywalaych transakeji,
¢y metody dechodowe, a w szezegdlnosei metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
d) metody ksiggowe, a w szezegblnodei metodg skorygowane] wartodci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypeyjnych orez praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy vzyciu modelu, uwzgledniajacege w szezegtlnosci wartosé
godziwg alccji, na kiore opiewa warrant lub prawo poberu oraz warteéé wynikajgeq z nabycia tych akeji w wyniku realizagji praw przysiuguigeych
warrantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akeji — ich warle$¢ wyznacza sig na pedstawie publicznic ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnic skiadnika,
w szezegolnodei o podobnej konstruleeji prawnej i celu ekoromicznym, a w przypadky gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedhig wartogci
godziwej ustalonej zgednie z pkt 1;
4) w przypadky kwitow depozytowych — ich wartosé wyznacza si¢ na podstawie publicznic ogloszenej na aktywnym rynku ceny papiery wartodciowego, w
zwigzku, z ktdrym zostat wyemitowany kwit depozytowy,
5) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:
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6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytufow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub inslytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos$¢ aktywow netto na jednostike uczestnictwa, certyhikat
inwestycyjny lub tytul uczestictwa, z uwzglednieniem zdarzein majacych wplyw na ich wartodé godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywodw netlo na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestyeyjny lub tytut uczestnictwa,

7) w przypadku instrumentdw pochodnysh — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szezegdlnoscl
w przypadkue kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stdp procemtowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow
pienigznych;

8) w przypadku walut nie bedgoyeh depozytami — ich wartod¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego redniego kursu wyliczonege na
Dzieh Wyceny dla danej waluty przexz Narodowy Bank Polski,

De czynnikdw uwzglednianyeh przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sldadnikow tokat, o ktorych mowa w
ust. 1 pkt 1), naleza:

1) destgpnos$c wystarczajacych, wiarygednych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziataincdel) oraz zatozenia dotyczace dziatania spdlki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika fokat przez Subfundusz,

4} okres, jaki uplyngt od ostatnich transakefi, ktdrych przedmiotem byt wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakejach Subfundusz posiade wiarygodne informacje,

5% wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o Idorych mowa w ust. 1 pki 1} - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnege rynku,

Modele 1 metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sq w porozumicniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob
ciggly. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyisze bgda prezentowane, w
przypadku gdy zostaty wprowadzong w pierwszym pdlroczu roku obrotowego, kolejno w pdtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym. natomiast w
przypadka gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI Wycena sktadnilkow lokat denominowanych w walutach gbeych

1.

3

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w wajutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust, 1 wykazuje sig w walucie, w ktdrej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnege sredniego kursu wyliczonege dla dangj waluty przez Narodowy Bank Poiski.

Warto§¢ aktywOw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okregla sig w relacii do euro,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono,

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zt) 31122012 31122011
Z tytuhu zbytych lokat 3140 8 546
Z tytutu instrumentéw pochednych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 22 308 9297
Z tytutu dywidendy 460 -
Z tytutu odsetek - 3

Z tytabu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytudu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -

25 968 i7 846

NOTA?3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zt) 3ri22012 31122011

Z tytulu nabytych akfywow 3170 4953
Z tytuhu transakcji przy zobowiazaniu si¢ - -
subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochednych - 50
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 938 153
Z tytutu odkupionych jednestek uczestnictwa 23242 13 374

Z tytju wyplaty dochoddw subfunduszn - -
Z tytudu wyplaty przychodow subfunduszu - -
7, tytuln wyemitowanych obligacii - -
Z tytuty pozyozek i kredytow - -
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaraneji lub porgczen - -
Z tytutu rezerw - -

Pozostale zobowigzania, w tym: 2232 1807
: - wynagrodzenie Towarzystwa 26 1721
29 602 20337
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) w tys.

Wartoéé na31.12.2012! Wartodé na 31.12,2011

Bank / Waluta w walucig w PLN; wwalucie wPLN

ING Bank Slaski S.A. / PLN 45202 45202 26898 26898
ING Bank Slgski S.A. / HUF 87 1 69 i
ING Bank Slaski S.A, / EUR 35 21 0.3 2
ING Bank Slgski S.A. / CZK 1 0 1 0
ING Bank Slgski S.A, / USD { 2 - -
ING Bank Slaski S.A. / RON 4 3 - -
ING Bank Slaski S.A. / TRY 4 7 231 412
45 236 S TETEY
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1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIRZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOQIENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

_ Waluta Srednia wartos¢ w walucie Srednia wartod w PLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkow PLN 30018 30018
pienigznych:  EUR 20 a3
usp 57 184
CZK 76 71
HUF 8 963 131
TRY 116 209
RON 114 108

30804

L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA 5
RYZYKA

L. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywdw obeigzonyeh ryzykiem wartodel godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywdow netto Funduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentow o statym oprocentowaniu.

Na dzieni bilansowy w Subfunduszu nie bylo aktywéw obcigzonych fym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy proceniowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowanio wystepuie ryzyko przeptywéw pleniginych wynikajace ¢ stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w cparciu o rynkowe stopy proceniowe,
Na dzien bilansowy w Subfunduszu nie byto aktywow obeiazonyeh tym ryzyliem,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego s3: ryzyke niedotrzvmania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowe] i ryzyko rozpielodci kredytowej.
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem kredytowym banlu,
Pozostajace na rachunkach bankowych welne drodki automatyeznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zakiadane sa na okres jednego dnia
roboczego lub na okres obejmujacy dziefi otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity 5,23% wartosci

aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartedci aktywdw netto funduszu spowedowane zmianami kursu waluty pelskisj w stosunku do walut obeyeh.
Zagraniczne papiery wartesciowe netowane na gietdach zagranicznych stanowity 9,21% wartosci alctywdw. Na rachunky bankowym Subfunduszu znajduje
si¢ 4 tys. lir fureckich, 1 tys, czeskich koron, 5 tys. euro, 87 tys. forintéw wegierskich, 1 tys. dolaréw amerykanskich oraz 4 tys. lej rumunskich, ktore
stanowily tacznie 0,004% wartosei aktywéw Subfunduszu.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne. Inwestycje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty stanowigce praedmiot obrotu na GPW. Z
inwestowaniem w fe instrumenty zwigzane s3 podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennodci kursow, moezliwoesé stosowania diwigni finansowej.

I Typ zajste] pozysi

pozycia dtuga - Kontrakt terminowy na Wal’SZﬁ}WSki;[h(fo (_}_it_:i_(_i_qu_z_{j_ o i

:Rodzaj instrumentu pochodnego

Kontrakt terminowy na indeks

Cel otwarcia pozycji

_ Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyinego

Wartos¢ otwartej pozycji
(kurs kontraktu * ilog¢ * mnoznik)

36.087 tys. z1 (1.380 kontrakty)

Wartos¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych

Kwota bedaca podstawa przysziych platnodel

Rozliczenie nastgpuje z datg wygasni¢eia, a wartodé ustalana jest na podstawic
instrumentu bazowego, to znaczy na podslawie wartosci indeksu WIG20

Zyski i straty na kontraktach rozliczane sa codziennic w ramach systermu
uzupelniania depozytéw zabezpieczajacyeh ("Warunki Obrote dla kontraktow

_ terminowych na WIG20"}

Termin zapadalnosci albe wygasnigcia instrumentu
pochodnego
‘Terminy wykenania instrumentu pochodnego

15/03/2013

15/03/2013

NOTA 7

TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawarl transalcji tego typu.

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggat kredytow i pozyczek.

NOTA9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaty si¢ srodki pieniezne w walutach obeych:

w walucie obcej:

ING Subfundusz Akcji
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31122012 31122011
w przeliczeniu: w walucie obcef: w przeliczeniu:
5 EUR 21 PLN 0,3 EUR 2 PLN
87 HUF 1 PLN 69 HUF 1 PLN
4 TRY 7 PLN 231 TRY 412 PLN
1 USD 2 PLN - USD - PLN
4 RON 3 PLN - RON - PLN
1 CZK 0 PLN 1 CZK 0 PLN



Czed¢ aktywow zainwestowanych w papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych denominowana jest w walutach obeych. Na potrzeby codziennci wyeeny
wyliczana jest wartodé tych aktywdw w zlotych polskich, Wartodé zagranicznych papierdw wartodciowych denominowanych w walucie obee] wyniosta:

31.12.2012 31.12.2011
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie cbeej: w przeliczeniu:
4318 EUR 17653 PLN 1682 EUR 7428 PLN
- CZK - PLN 42 040 CZK 7193 PLN
143 673 HUF 2008 PLN 1131 776 HUF 16 053 PLN
13 441 RON 12 362 PLN - RON - PLN
24 554 TRY 42618 PLN - TRY - PIN
376 USD 1 146 PLN - Usp - PLN
55 GBP 275 PLN - GBP - PLN
Na naleznosciach z tytutu zbytych lokat znajduje sig:
31.12.2012 3112200
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie cbcej: w przeliczeniu
- TRY - PLN 3381 TRY 6030 PLN
Na zobowiazaniach z tytutu nabytych aktywow znajduje sig:
31.12.2012 31.12.2011
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
1026 RON 943 PLN - RON - PLN

Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wyiacznie w zlotych polskich,

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

01.01.2012 01.61,2611
31.12.2012 31.12.2017

Akgje - zrealizowane réznice kursowe {CZK} {5 745
Akgje - zrealizowane roznice kursowe (EUR} 434 790
Akcije - zrealizowane roznice kursowe (11UF) 404 119
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (USD) 114 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (CZK) - 319
Akgje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) - 890
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF) 457 -

3. UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane (w tys.zi)

01.01.2012 01612011
31122012 31.12.2411

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (TRY) -141 -57
Akcje - niezrealizowane rdznice kursowe (EUR) -1 181 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (HUT} - -507
Akgcje - niezrealizowane roznice kursowe (RON) -288 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe {TRY) -1 752
Akeje - niezrealizowane réznice kursowe {USD) -11

Zrealizowane rozrice kursowe razem 226 1597
Niezrealizowane réznice kursowe razem -2 775 702

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs CZK (korona czeska) - 0,163
kurs EUR {euro) - 4,0882
kurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3977
kurs TRY (lira turecka) - £,7357
kurs RON (lej rumunski) - 0,9197
kurs USD> {dolar amerykanski) ~ 3,0996
kurs GBP (funt szterling) ~ 5,0119

NOTA 10
DOCHODY IICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.z)

01.01.2012 01012011
Grupy lokat 31.122012 31122011

akcje -32532 -51 860

prawa poboru - 356
pochodne 3570 -7910
Razem -28 962 -59 414

2. WZROST (SPADEK) NIEZRBALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zf)

0L 2012 01072011
Grupy lokat 31722012 31122011

akeje 177735 =175 242

prawa poboru 76 -
prawa do akeji -14 -8
Razem 177 767 -175 250

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
ING Subfundusz Akeji /
i3 i 7



NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1, KOSZTY POKRYWANTE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wiasnych §rodldw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjgtkient kosztow z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwiazanych z nabywaniem | zbywaniem papierdw wartosciowych, prowizii bankowych, podatkéw i innych obcigzen
natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalncdcla Subfunduszu, ktére pokrywane sg bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie
podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH zW. BEZPOSREDNICO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYQDREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdege miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczongj od wartodc
aktywdw netto Subfunduszo przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie
wysokod¢ wynagrodzenia faktycznie pobrane
(w %) {w %)
kategoria A 3.50 3,50
kategaria P 3,50 3,50
kategoria § 3,50 3,50
kategoria F 3,50 3,50
kategoria I 3,50 3,50
kategaria K 3,50 3,50
kategoria E 1,50 1,50
kategoria T 1,20 1,20
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
3122002 31122011 JLi22000
Wartogé aktywdw nette na koniec roke obrotowego {(w tys.) 796 873 596 521 913 914
Wartos¢ aktywéw nette na j.u. na koniec roku obrotowego (w z1.)
jednostki kategorii A, P, S, F, LK 262,91 208,44 280,55

jednostki kategorii I 329,70 256,22 338,03
jednostki kategorii T 268,49 -

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Deparlamentu Ksiggowosc: Funduszy

[zabela Kalinowska

ING Subfundusz Akcji
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6.
D

2)

3)

4)

3)

6)

7)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdania finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczaeych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionyeh w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi vjawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,
Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie wystapity.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera kovrekty z tym zwiqzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowei, wynika z operacii funduoszu i ich zmian,
Nie dotyczy,

Pozostate informacje.

4 dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkcii Wiceprezesa ING TFI S.A,
W dniu 2 paZdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powotaia na Czlonkdw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Darinsza Korone, Dyrekiora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnetrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycinego,

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funlccje Wiceprezesa.

Funkeje Prezesa ING TF1 S. A, peini Pan Leszek Jedlecki.

‘Warszawa, 29 marca 2013 .

Dyrektor Qepartamentu Ksiggowosel Funduszy

Izabela Kalinowska

ING Subfundusz Akcji
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Akcji
(zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegblnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,

sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

) Manager
Departament Jprzedhy Us Fowikniczych

gorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spolka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy — 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 z{
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 2282040 27, F+48 228204018



ING f

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawat si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy widac¢, ze byt to okres, ktory pozwolit na odbudowg zaufania i wiary inwestorow w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sa imponujgce, to w tym samym czasie nie brakowato emocji na skutek dwéch naglych
zwrotdw na rynkach akeji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjdcie z niej Wloch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastgpit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oplosil, ze za wszelkg cene bedzie ratowaé strefe curo przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gictdach
systematycznie sie poprawiala. Wynikalo to z faktu, Ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacj¢ w Buropic, zwalniajgce
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gieldom i gospedarkom pomagaty banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktdre na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stop procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktore towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, ktore miaty obnizy¢ oprocentowanie i przekonad
inwestoréw o braku mozliwodci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, za$ poszukiwania atrakeyjnych stop
wzrostu w §rodowisku niskicgoe oprocentowania doprowadzily do wzrostéw gietd Swiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijaliémy kierowana do Pafstwa ofert¢ produktows . Kluczows dla niej byto wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mysly o regularnym
gromadzeniu §rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny predukt na pelskim rynku. Paiistwo okreslacie okres, w ktorym cheecie
gromadzié $rodki, a nastgpnie dobieracic do tego okresu wiasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o ptynng
zmiang struktury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zatozonego kofica okresu inwestycji byla ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonata oferta dla oséb chegeych zabezpieczyé swoja emeryture, zadbaé o dobra edukacje wiasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Paistwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z ciggtym postgpem technologicznym unowoczesnilidmy nasza strong internetowsy
www.ingtfi.pl. Moga Panistwo znalez¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgee
komentarze rynkowe. Mozecie Panstwo réwniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegdlnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy 1KE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces potaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich 1 Matych Spétek zostal przejgty przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektordow Wzrostowych,
Ponadto, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschedzaeych. Majace na
uwadze koniecznodé biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonali$my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschedzgeych, ktéry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkow Wschodzgcych Spotek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardzie) przejrzysie]
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwijaé i uatrakeyjniaé nasza oferte, tak by jak najlepiej spetniac
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Pafistwa i dla Pafstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowa strong www.ingtfi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. Kapitat zaktadowy — 15.250.000,00 zi

ul, Topiel 12, Of

ony - 15.250.000,00 zt
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.ingtfi.p!



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci

jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akgji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotdwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4.77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych {L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spéfek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna} (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L} 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgeych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacifskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L} 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L} -3,33%
ING Perspektywa SFIO: ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r,
**%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu
ING TFI S.A.

n\%; TFI S.A.

Matgorzata Barska

Dariusz Korona

ING TFI S.A.
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Gerardus Dashorst

Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A.
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ING SUBFUNDUSZ SREDNICH I MALYCH SPOLEK

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ 7 OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu Srednich
i Matych Spoétek (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”} z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$c i jasnosé sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidtowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikdéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem byto zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie 1 jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réowniez ocenge poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W PCOLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rej YW wie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zi




mmmu

"

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

s przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosei i wydanych na jej podstawie
przepisdw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przy gotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 29 marca 2013 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa ERNST & YOUNG
Nr ewidencyjny 130 AUDIT sp. Z 0.0,

Rondo Opz 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident
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Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Srednich i Malych Spélek
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnma 29 wrzesma 1994 1. o rachunkowosct (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z poznigjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Srednich i Malych
Spolek, na kiére sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 180.821 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 182.436 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgey zysk z operacji w kwocie 16.301 tys. zlotych;

3) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartodei aktywdw
netto o kwotg 9.242 tys. zlotych;

6) noty objaéniajace;

7) informacja dodatkowa,

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu

\._Q____
Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

%ﬂ;&%«_@“m

Dariusz Korona
Czilonek Zarzqdu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqgdu

ket R _C

Robert Bohynik
C=lonek Zarzqdu

[zpbela Kalinowska
Dyrekior Departamentu Ksiegowosel Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ SREDNICH | MALYCH SPOLEK

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SREDNICH | MALYCH SPOLEK.

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestyeyiny Otwarty
(dawaiej ING Parasol Speejalistyczny Fundusz Fnwestveyiny Otwarty)
Fundusz moZe wrywaé nazwy w skrdconym brzmieniu: ING Parasol FIO
Typ funduoszu: Fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Paraso! FIO posiada osobowosé prawng. ING Subfundusz Srednich i Malych Spolek utworzony w ramach Funduszy nie
posiada osobowosci prawnej.
Konstrukcja funduszu: fundusz z roznymi kategoriami jednostek uczestnictwa
Data utworzenia: 31 maja 2006 1, decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd DFY/W/4033-9/6-1-2045/2006
(obecnie Komisia Nadzoru Finansowego "KNT")

W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal przeksztaicony w
fundusz inwestycyjny otwarty dzisdajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol F1O),
ING Subfimdusz Srednich i Matych Spétele powstat z przeksztalcenia w dniu 14 kwictnia 2010 1., na pedstawic art.240 ust.]
pkt2) i art.240 ust.2 pkt.3) ustawy o funduszach inwestycyjnych, TNG Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Srednich i Malych
Spotek {ING FIO SMS) w nowy subfundusz Funduszu (decyzja KNF nr DIL/4032/22/20/09/10/V1/9-10-1/8P « dnia 25 stycznia
201071.)
Decyzja z dnia 28 sierpma 2001 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego BuroClick {decyzia nr DFN1-4050/9-91/01)
Decyzjg z dnia 27 wrzesnia 2005 r. Komisja udzielifa zezwolenia na przeksztalcenic ING SFIO EuroClick w ING Fundusz
Tewestycyjny Otwarty Srednich i Malych Spétek (decyzja nr DFYW/4033-9/3-10-4238/03).

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 238
NG FIO Srednich i Matych Spetek byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RIFi 99

ING Subfundusz Srednich i Matych Spolek jest jednym z frzynastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszezalne

nazwy):

. ING Subfundusz Gotdwkowy / ING Gotdwkowy / ING (PL) Gotdwhowy

. ING Subfundusz Obligacyi / ING Obligacjt / ING (PL) Obligacfi

. ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 / ING Ochrony Kapitatu 90/ ING (PL) Gohrony Kapitaly 90

ING Subfundusz Stabilnego Wazrostu / ING Stabilnego Wzrostu / ING (PL} Stabilnego Wzrostu

ING Subfundusz Zréwnowazony / ING Zréwnowazony / ING (PL) Zréwrnowazony

. ING Subfundusz dkgji / ING Akeji / ING (PL) Akcji

. ING Subfundusz Srednich i Malych Spélek / ING Srednich i Malych Spélek / ING (PL) Srednich | Malych Spélek

. ING Subfundusz jradkowaeumpgjski Sektordw Werostowych / ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostawych /

ING (PL) Sradko1ﬂoet1roquski Seldtordw Warostowych

ING Subfundusz Srodkowaeuropejski Sektora Finansawego / ING Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego /

ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego

1. ING Subfundusz Srudkowaeuropejski Budownictwa i Nieruchomosei / ING Srodkowoeiropefski Budownicawa | Nieruchomosci /
ING {PL) Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci

H1. ING Subfundusz Selektvwiy / ING Selektywny / ING (PL) Selekivwny

12, ING Subfundisz Chiny i Indie USD / ING Chiny | Indie USD /7 ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie

13. ING Subfundusz Rosfa EUR / ING Rosja EUR / ING (PL} Rosja EUR / ING Rosja

Go ~3 Oy R Lo B
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Cel inwestycyjny, specjalizaca i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng poityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inweslycyine.

Celem inwestycyjnym Subfimduszu jest wzrost wartodci aktywdw w wyniku wzrostu wartodci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiaghiecia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie przede wszystkim w akcje, glownic drednich i malych spolek o solidnyeh fundamentach i
bardzo dobrych perspektywach wzrostu notowanych ghownie na Gieldzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie {GPW).

Za §rednie i male spotki uwaza sig spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie preekracza 2%, w przypadku spoiek notowanych na GPW, lub ktdrych kapitalizacja
rynkowa jest nie wyzsza niz 5 mld euro, w przypadku spotek notowanych na innych rynkach regulowanych.

$rodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfilcacji lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyine, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 70% do 100% alktywow,

2. zagraniczne akcje - do 30% aktywow

3. dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szezegolnodcei papiery wartodciowe emitowane, porgezone jub gwaraniowanc przez
Skarb Panstwa lub Narodowsy Bank Polski (NBF) — do 30% aktywow.

4. dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przes
Skarb Paigtwa lub NBP — do 20% aktywow.

5. zagraniczne dluzne papiery wartosciowe - do 30% akfywdw

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskicj i tyluly pezestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci alktywdw.

7. depozyty - do 20% aktywow

8. listy zastawne - do 20% aktywodw

Subfundusz dazy do osiggniecia w dhuzszym olresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 60% mWIG40 + 35% sWIGE0 + 5% WIBID O/N,

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spolka Akeyjna (ING TFI S5.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. W-wy Xil Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

[ata wpisu: 3 wrzesnia 2001 1.

ING Subfundusz Srednich i Malych Spétek



Towarzystwo jest spotka akcyina prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management {(Polska) S.A. (ING 1M},
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spilkg akcying prawa polskiego, w kiorej 100% akcji posiada ING Investmenl Management (Lurope) BV
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S A, zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. wmowe o Zarzadzaniu Pakistem Papierow Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r, -31.12.2012 1.
Dniens bilansowym jest 31.12.2012 r,

Zalozenie kontynuowania dzialalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozenin kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sig przewidzied

przyszlodel, tzn. w clagu co najmniej 12 miesigey od 31,12.2012 1. Nie istnigjg okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnesei Funduszn oraz
Subtunduszu,

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A;
- zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sy zbywane bezpodrednic przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutoréw.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadky pierwszego nabycia craz 50 zt w przypadku kazdego nastopnego nabycia,
- w zwigzku z nabywanicm, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwe pobiera:
- oplat¢ dystrybucyjng w wysokoscei nic wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywoeg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu doceiowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 3,5% wartosci akitywdw netto w skali roku (przed zmiang slatuiu, do dnia 4 kwictnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
Charakterysiyka Jednostek Uczestnictwa kategorii | (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie vmowy [KE w wariancie pierwszym, Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategerii I okresla umowa TKE.
- minimalna wysokod¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, 7¢ jednorazowa minimalna taezna wplata (ytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 =t
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestniciwa kategorii [ Towarzystwo pobiera:
- optate dysirybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczongj na nabycie w [unduszo lub subfunduszu decelowym.
- oplate umorzeniowy w wysckodel nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 zh, Optaia ta meze by¢ pebrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TF - nie wigeej niz 3,5% wartodei aktywdw netto w skali roku (przed zmiang statuty, do daia 4 kwietniz 2011 r. nie wigcej niz 4%)

Charakterystyka Jednosiek Uczestnictwa lcategorii K {nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wartancie drugim. Zbywane bezpesdrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE,
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, 7e jednerazowa minimaina faczna wolata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Fundusza i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 5G 21,
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostel uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokodel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokoscl nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczone na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniows w wysokodci nie wyzsze) niz 10% kwoty odlkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 z. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy 1IKE.
- wynagrodzenie TFI ~ nie wigcej niz 3,5% wartodei aktywéw netto w skali rokw (przed zmiana statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inweslycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz ped warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabyeia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zl w
prrypadku kazdege nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnege moze przewidywal wyisza minimalng wysokosé wplat w przypadku
pierwszego nabycia, nic wyzsza jednak niz 3.000 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokesei nie wyzszej niz 5% wplaty dokenanej przez nabyweg
- pplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonegj na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowyn.
- oplatg umorzeniows w wysokodci nie wyzsze) niz 5% kwoty odkupien:a przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI - nie wigcej niz 3,5% warlodei aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S (nie byly zbywane);
- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez vezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 21 w przypadku kazdego nasigpnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania drugicgo. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wyzszg minimalng wysokos¢ wptat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyisza
jednak niz 450 zt oraz 130 7 w praypadku kazdego kotejnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pebiera:
- optate dystrybucying w wysckodci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
Jjednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
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- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego {pobierana 2
kwaoty odkupienia przed opodatkowaniem)

- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 3,5% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statuto, do dnia 4 kwiceinia 2011 r. nie wigeej niz 4%)

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Dgpartamentu Ksiggowosci Funduszy

izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotych)

31122012 31122011

wartoS¢ wg ceny warto$é na dzien % udzial w wartosé wg wartos¢ na Yo udzial w
Skladniki lokat nabycia bilansowy aktywach  ceny nabyeia  dzien bilansowy alitywach

Akcje 172200 180 771 98,35 251 139 168 630 97,03
Warranty subskrypcyjne - - . B " .
Prawa do akeji < & & 391 458 0,26
Prawa poboru 0 50 0,03 . - -
Kwity depozytowe - - . . . -
Listy zastawne = @ g u
Dluzne papiery wartosciowe = = = g
Instrumenty pochodne - . . - -
Udzialy w spotkach z ograniczong

edpowiedzialnodcia - - - -

Jednostki uczestnictwa - “ s -
Certytikaty inwestycyjne - 4 S - 2
Tytuly uczestnictwa emitowane przez,

instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibg za granica & = . -
Wierzytelnosci " 5 - -
Weksle - . - - -
Depozyty - w % % " "
Waluty i 5 2 s
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie . - . - .
Inne £ - 2 -

RAZEM 172200 180 821 98,38 251530 169 088 97,29

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Depgriamentu Ksiggowoscei

[zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng cze$é sprawoezdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2012 31122011

L. Aktywa 183 793 173 797
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 956 4708

2. Naleznosci 2016 1

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 180 771 168 630
dluzne papiery wartosciowe 0 0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynlu, w tym: 50 458
diuzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nicruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 [l

1L Zobowigzania 1357 603
1L Aktywa netto (I-IT) 182 436 173 194
V. Kapitat funduszu 767 697 774 756
1. Kapital wptacony 2 349 661 2259 694

2. Kapital wyptacony (wielkodé ujemna) -1 581 964 -1 484 938

V. Dochedy zatrzymane -593 882 -519 120
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto -67326 -68 242

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -526 556 -450 878

VI Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 621 -82 442
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (TV+V+/-VI) 182 436 173 194
Liczba jednostek uczestnictwa - kategoria A (w szt.) 1439209,019674 1 537 794,603414
Wartodé aklywow netto na jednostke uczestnictwa - kategoria A (w zl) 126,76 112,63

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Dpepartamentu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé {geznie = notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng cz¢$é sprenvozdania finansowego

ING Subfundusz Srednich i Malych Spétek



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotych z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajiacego na jednostke uczestnictwa)

01.61,2012 01.61.201}1
31122012 31422011
L Przychody z lokat 7 659 5575
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7385 3346
2. Przychody odsetkowe 274 218
3. Przychody zwigzanc z posiadaniem nieruchomosei - -
4. Dodatnie saldo roznic kursowych - e
5. Pozostale - 1
. Koszty funduszu 6 743 16 500
1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 6722 10 429
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Opfaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowogoi - -
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. Uslugi prawne - -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. Koszty odsetkowe - -

11, Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomogei
12.  Ujemne saldo réznic kursowych 3 -
13. Pozostate 18 71
T1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto ({I-1IT) 6743 10 560
V. Przychody z lokat netto (-1V) 916 -4 925
VI, Zrealizowany i niezrealizowany 7ysk (strata) 15 385 -105 740
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -75 678 -45 (121
= tyfuty réZnic kursowych - -
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat, w tyny: g1 063 -60 719
z fytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji 16 301 -116 665
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke vezestnictwa (w zl) - kategoria A 11,33 -71,96

Warszawa, 29 marca 2013 1,

Dyrelktor EEEmemu Ksiﬁ;Wszy

[zabela Kalinowska

Rachunek wynilu z operacji nalezy analizowad lgcznie = notami objasmiaiqeymi i informacig dodatkowq, fidre stanowig integralng cresé
sprawezdania finansowego
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyigtkiem liczby jednostek uczestniciwa)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniee poprzednicgo okiresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy {razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbyeia Jokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych j.u.}

b) zmiana kapitatu wypiaconege (zmniejszenic kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow nette w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartosé aktywiw netto na koniec oliresu sprawozdawezego

8. Srednia wartoé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

1L Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednosiek uczestmictwa w okresie sprawozdawcezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b} liczha odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby fednostek uczestnictivg

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczitku dzialalnogei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

HI Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- kategoria A

2. Wartes¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego - kategoria A
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ alktywow netto na jednostke uczestniclwa - kalegoria A

w dniy

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke vezestnictwa - kategoria A

w dniu

6. Warto$c aktywow netto na jednostke uezestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- kategoria A

w dnin

IV, Procentowy udziat kosztdw funduszu w Srednief wartoscl aktywdw netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial optat zZwigzanych z prowadzeniem rejestru akfywdw funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowodci

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor D

01.61,2012
31122012

Fi3 194
16 301
916
-15 678
91 063
16 301
0

0

0

0

-7 059
89 967
97 026
9242

182 436
192 (99

01.01.2012
31.12.2002

-98 585,583740
707 915,012752

806 500,596492

98 585,.383740
1439 209,019674
9 370 157,601493
7030 947 981819
1439 209,019674

01.61.2012
31.12.2012

112,63

126,76
12.55%
111.49
201[2-06-05
135,91
2012-03-16

126,76
2012-12-28

61.01.2012
31122012
3,51%
3,50%

zabela Kalinowska

01612011
3112.2001
353 559
-110 665
-4 925
-45 021
-60 719
=110 665
0

0

0

0

-69 700
101357
171 457
<180 363
173 194
297 753

01.01.2011
31122007

-525 697,310399
G103 08222002
P29 935 53330
_323 697 310309

1 537 794,603414
8 662 244,988741

7 124 447,385327

F 337 794,603404

01.01,2011
31122011
171,34
112,63
-34.27%
108,24
2001-12-18
179.41
2011-04-06
112,64
2011-12-30
01.01.2011
3122011
3,53%
3.50%

amentu Ksiegowosci Funduszy

Zestawienie zmian w aktywach netfo nalezy analizowad lgeznie = notami objasniaigeymi i informacie dodatkowg, kidre stanowig integralng czedé

sprawazdania finansowego
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatainos¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 1. o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 1. nr 152 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. 0 funduszach inwestycyjnych (Dz.U, z 2004 r, nr 146 poz. 1546 ze zm.)

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 1. w sprawie szezegdlnyeh zasad rachunkowodci funduszy inwestyeyinych (Dz.U. z 2007 1. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UTAWNIANIE [ PREZENTACJA INFORMACI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie).
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sq w tysigcach zlotych, z wyjatkicm wartodei aktywdw nette na jednostke uczestnictwa, Jesehi
charakter { istotnodé danej pozycji wymaga innej dokladnodei - fakt ten odnotowany jest w notach objagniajgcych albo informac)i dodatkowsj.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmuiacy:
1} przychody z lokat netto - stanowigce roznice pomiedzy przychedami z lokat, a kosztami Subfunduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (straig) z wyceny lokat.
Na dziefi bilansowy przyjgto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i infermacjg dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane porownywalne za rok 2071
2} UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACTI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

I, Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujgeej prowizje maklerska.

3. Skdadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajacy z ceny nabycia tych skladnikow lokal, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapilatu zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencii analitycznej, w
ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w przypadku skiadnikdw wycenianych w wysokogei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efekfywnej stopy procentowe, najwyzszej biezace] warlodei ksiggowei {(nie stosuje sie do
skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strai¢ ze zbycia walul wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszei koleinosei ujmuje sie nabycie skladnika,
Nalezng dywidendg z akeji/ prawe poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiorym na potrzehy
wyceny danych akc)i wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosel tego prawa.

10, Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nicnotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartodci réwnej zeru, w dniu nastepnym po wygasnigeiu tego prawa.

12, Nieczrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operaciji.

13. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuse sig w ksiggach rachunkowych w dacic zawarcia umowy.

14.  Skiadniki lckat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustafeniu jego zobowiazai.

15. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu pe dniu
zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw fokat wyeenianych w skorvgowanej cenie nabycia, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy procenfowej, do wyceny przyjmuje sie wszysikie paramelry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabyeia, rozliczenia (daty przeptywéw pienigznych).

16. Operacje dotyczace Subfundusze uimuje sig w walucie, w ktorej sq wyrazone, a lakze w walucie polskie] po przeliczeniu wg érednicgo kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzied ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu, Jezeli operacie dot. Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ okreéla si¢ w rclacii do curo.

17, Sredki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw wartodciowyeh denominowanych w walucie obeej nie stanowig
lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty,

18.  Zobowigzania i naleznosei Subfunduszu wynikajace z zawartych fransakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzky 2 rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

19, Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosei:

a} Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b} Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkdw pienigznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach oboych,

20. Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegdinosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyezek zaciagniglych przez Subfundusz rozlicza sig w czasic przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej)
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkdw pienigznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach cheych.

21, Odsetki naliczone craz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowyceh oraz lokat terminowych powigkszaja wartod¢ aktywow Subfunduszu
w dniu wyceny.

22. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodei z tyfulu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne s3 ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptacenym i odkupicnym, Towarzystwo z
wiasnych $redkéw, w tym z wynagrodzenia, pekrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

23. Towarzystwo z tytuhy administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczongj od
wartosci aktywow netlo Subfunduszu przypadajacych na jednostki vczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

24, Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjng, oplate za konwersjg oraz oplate umorzeniowa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stancwig zobowiazanie Funduszu wobec TF1 — nie s3 uimowane w przychodach i kosztach.

25. Koszty zwigzane bezposrednio z funkejonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calodei z aklywow Subfunduszu. Jezeli koszly obeigzajy Fundusz w
catodci - partycypacie danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunliu Wartodei Aktywow Netto{WAN) Subfunduszu do WA

ING Subfundusz Srednich i Matych Spolek
g Z



Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogolem.

26. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w taki sposdb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreglenie warlosei aktywow netto przypadajacych na kazdg
kategori¢ jednostek uczestnictwa (JU).

27, Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzief ujecia zbycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestrze (2
tym, Z¢ na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na JU w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym
wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikoéw Subfunduszu w dniu wyceny).

28, Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocic wymagajacej zaplaty.

29. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFQ, co oznacza, 7e jako pierwsze odkupywane sg JU zapisanc wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3y METODY WYCENY AKTYWOW

I. Wycena aktywow Funduszu. ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dziefi sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,

ustalenia wartodci zobowigzan Funduszu craz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjenowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aklywow netto Funduszu

oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartogei aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i

odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartosei aktywow innych Subfunduszy. Warto$é aktywdw netto Funduszu stanowi

suma wartodci aktywow netto Subfunduszu i wartosei aktywow netto innych Subfunduszy.,

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warlosel godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ w oparciu o kursy z gedziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

11. Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninicjszego punktu wyceniane s nastepujgee skiadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto§ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicy,
11) instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byt znaczgco niski, albo na danym skdadniku lokat nie zawarto zadnej transakeji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okres§lonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyeeny).

4. Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedtug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonegoe na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigeej jegoe odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami ckreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje sig warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze lakiego rynku decyduje wysokosé wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wyscko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng z
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien,

2} jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostepne s informacije o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢
$rednig arytmetyezng z najlepszych ofert kupna 1 sprzedazy, z tym, Ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienic samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gtéwnym oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym 7¢ o
wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedostgpne sa warlodei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartosé oszacowang przez Bloomberg Generie (w pierwsze)
kolejnodei) lub Bloomberg Fair Value (w drugicj kolejnosci), a jezeli oszacowania ic nic sg dosigpne — stosuje sig warlo$é oszacowana przcz
wyspecjalizowang niezalezng jednostke Swiadczaca tege rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez (¢ jednostke przeplywow pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostk¢ taka uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nic jest emilentem danege skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sie wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdzniacego sig istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skltadnikow lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoicia godziwg jest kurs ustalony na rynku
gltownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednocze$nie na altywnym rynku na teryterium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru
rynku giéwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokenanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2} to ustalenie rynku glownego nastepuje:
a) poprzez pordwnanie obrotdw z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczecia notowan do kofica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanic obrotow na poszezegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
Do wyceny skladnikow lokat przyjmuje sie kurs z taka liczbg migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty be¢dace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywey i sprzedawey,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomodci.

§. Razem z comiesigezaym ustalaniem rynku gldwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany

miesiac byl dostepny kurs transakeyjny {(fub fixingowy) lub dostgpna byla regularie infermacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dia danego
sktadnika lokat jest aktywny.

LI Wycena sktadnikdéw tokat nienotowanych na aktywnym rynku

L.

Zgodnie z postanowicniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akeje,

2) warranty subskrypeyine,

3} prawa do akeji,

4} prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6) instrumesly pochodne,

Ty listy zastawne,

8) diuzne papiery wartoSciowe,

9 jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyjne,

[1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne iub instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg,
12) depozyty,

13} waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynkw pienigznego.

2. Warto$¢ skiadnikdw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujycy sposob:

1} w przypadku diuznych papierow warloSciowych, listdw zastawnych oraz instrumentow rynku pienieznego bedacych papierami wartoscicwymi — wediug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu cfcktywnej stopy procentowe), z uwzglgdnieniem potencjalnych cdpisow z tytuiu trwalef utraty
wartodei, jezeli ich utworzenie ckaze sig konieczne, Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] zalicza si¢ odpowiednic do
przychoddw odsetkowych lub koszidw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpisdw z tytulu trwalej ulraly wartodei zalicza sic w cigzar pozostalych kosztdow
Subfunduszu,
2} dtuzne papiery wartodciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne;
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powiazans z wycenianym papiercm diuznym to warfosé calege instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowege modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych whudewanych instramentow pochedaych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scifle powiazane z wycenianym papierem diuznym, wowczas wartosc wycenianego
instrnmentu finansowego bedzie stanowié sumg wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy wwzglednieniu efektywnej stopy procentcwej oraz wartosci wbudewanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wladciwe
dla poszezegdlnych instromentdw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartoéé godziwa wydziclonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody ckreslonej w punkcie a). )
3) w przypadku pozostatych sktadnikdw lokat — wedlug wartosei godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosei, wyznaczane zgodnie z pkt V.
4) wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowangj ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] nastepuje od dma
ujeeia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktéra stanowi
skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywow pienigzaych okreglony w warunkach
transakeji).

IV, Szezepdlne metody wyceny sktadnikdw lokat

1.

Papiery wariodciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczgwszy od dpia zawarcia umowy lcupna, metoda skorygowane)

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalaych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartodei, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

2. Zcbowiazania z tylulu zbycia papierdw warlociowych, przy zobowiazaniu si¢ Sublunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy

3

sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng edkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efcktywnej stopy procentowe,

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosel skorygowangj ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajaca z ksigg rachunlowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowe ustalona skorygowana ceng nabycia tego skfadnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyeeny. W szczegolnosci w wyzej wymieniony spesob wycenia si¢ diuzne papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4. Naleznosei z tytutu udzielongj pozyczki papierdw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjgtych dla tych papierdw wartosciowych.
5. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartodci godziwe|

1.

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aklywnym rynku nicbgdacych papierami dluznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwe}:
1) w przypadiu akeji — ich warto$é ustala sig wediug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych meted estymacii:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sitadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegolnosci metodg poréwnywalnych spolek gieldowych oraz metedg pordwnywalnych transakeji,

¢} metody dochodowe, a w szezegélnodci metodg zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

d) metedy ksiegowe, a w szczegolnosci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto§é wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szezegblnodei warlogé
godziwa akeji, na ktdre opiewa warrant lub prawe poboru oraz warto$¢ wynikajacg z nabyeia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akeji — ich warto$¢ wyznacza sig na pedstawie publicznie ogloszonej na akfywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie skladnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej t celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazac takiego sktadnika lokat, wedlug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papicru warlodciowego, w
zwigzku, z ktdrym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$é nominalna powigkszona o edsetki naliczone przy zastosowaniu eleklywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczesinictwa, certyfikatdéw inwestycyinych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundvsze zagraniczne lub insiytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$é alktywéw netto na jednosike uczestnictwa, certytikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich wartodé godziwy, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia warlofgi
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uezestnictwa;
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7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wyeena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu mstrumentow, a w szczegolnosel w
przypadlku kontraktdw terminowych, terminowych transakeji wymiany walat, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienmigznych;

8) w przypadku walut ni¢ bgdacych depozytami — ich wartesé wyznacza sig po przeliczeniv wedlug ostatniego dostepnego $redniege kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skiadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust,
1 pkt 1), nalezs;

1) dostgpnosé wystarczajgcych, wiarygodnych informacji 1 danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnesci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spolki,

3) oktes, jaki upiyngt od ostatniej transakeji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uplynat od ostatnich transakeji, kitérych przedmiotem byt wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdaee niczaleznymi od
siebie 1 nie powigzanymi ze sobg stronami, o kiéryeh to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informagje,

5) wiclkodé posiadanego pakietu wycenianego sktadnika,

Dane wejseiowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust.] pkt 1} - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust, 2, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgdy stosowane w sposob cigaly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyisze bedg prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym polroczu roks obrotowego, koleino w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, nalomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w dragim poélroczu roku obrotewcego, kolgjno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu linansowym.

VI Wycena sktadnikow lokat denomingwanvyeh w walutach obeyeh

1.

3.

Aktywa craz zobowiazania denominowarie w watutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiérej sa notowane na aklywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa noiowane na aktywnym rynku — w walocie, w ktorej sa denominowane,

Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartodé aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla sie w relacii do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono. .

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 31.12.2012 31.12.2011
Z tytubu zbytych lokat 1472 -
Z tytudn instrumentdw pochodnych - -
Z tytlolu zbytych jednosiek uczestnictwa - -
Z tytuln dywidendy 544 -
Z tytutu odsetek - 1
Z tytutu udzielonych pozyczel - -
Pozostale - -
T PR ey
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 31122012 31.12.2011
Z tytwtu nabytych aktywow 661 -
Z tytuby transakeji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do - -
odkupu
Z tytuly instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6 -
Z tytutu odkupionych jednostek uezestnictwa 144 78
Z tytutu wyplaty dechodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytwdu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytuhu rezerw - -
Pozostate, w tym: 546 525
- wynagrodzenie TH1 540 517
1357 603
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH - w tys.

Wartosé na 31.12.2012 Wartos¢ na 31.12.2011 :

Bank/Waluta w walucie w PLN w walucie wPLN |

ING Bank Slaski S.A. / PLN 953 935 4707 4707 |
ING Bank Slaski S.A. / CZK 3 1 3 I
T T

T.. $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

) Waluta Srednia warto$¢ w walucie Srednia wartesé w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienicznych: PLN 4170 4170
EUR 2 7
CZK 3 )

I7l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENTEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartodei aktywow netto Funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowyeh. Ryzyko stepy
procentowe;j jest wigksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu. '
Na dzien bilansowy w Subfunduszu nie bylo aktywow obeiazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obeigzonych ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
Dodatkowo w przypadku dtuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pieniginych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra ckresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzieni bilansowy w Subfunduszu nie bylo aktywéw obcigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpiclosei kredytowe;.
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sg na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dziefi otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily onc 0,52%
wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ZOBOWLAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywdéw netio Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych. Na rachunkach bankowych Subfunduszu znajduje sig 3 tys. koron czeskich, ktorych tgezny udzialb w aktywach Subfunduszu wynosit 0,001%.
Zagraniczne papiery wartosciowe, notowane na gieldach zagranicznych stanowity 3,89% wartosci aktywow.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz nic inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaty sie srodki pienigzne w walutach obeych:
31.12.2012 31.12.2011
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walugie obcej: w przeliczeniu;
3 CZK 1 PLN 3 C7ZK 1 PLN
Czeé¢ aklywow zainwestowanych w papiery warto§ciowe emitentéw zagranicznych denominowana jest w walutach obeych. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest wartosé tych aktywow w ztotych polskich. )
Wartosé zagranicznych papierow wartosciowych denominowanych w walucie obeej wyniosia:

31.12.2012 31,12.2011
w walucie obeej; w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
1516 EUR 6193 PLN 915 EUR 4 040 PLN
121 USD 376 PLN - USD - PLN
115 GBP 575 PLN - GBP - PLN

Pozostate pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylgcznic w ztotych polskich.
2. DODATNIE/UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs CZK (korona czeska) - 0,163
kurs EUR (euro) - 4,0882

NOTA 10
DOCHODY 11ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.z1)

01.01.2012 01.01.2011

Grupy lokat  31.122012 31.12.2011
akeje -75 678 -45 021

Razem -75 678 -45 021

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGQ ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. z)

01012012 01.01.2011

Grupy lokat 31722012 31.12.2011
akeje 91 080 -60 786

prawa do akcji -67 67
prawa poboru 50 =
Razem 91 063 -60 719

ING Subfundusz Srednich i Malych Spélek
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3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY FUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztdéw 7 tytutu nslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i1 zbywaniem papierdw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkéw 1 innych obclazen
natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscig Subfunduszu, ktdre pokrywane sg bezpodrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegajg
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwe z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobicra na koniee kazdego miesigea wynagrodzenie rowne kwoeie naliczong) od warlosel
alctywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategerii w danym dniu.

Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysokod¢ wynagrodzenia faktycznie pobrane

(w %) {w %)
kategoria A 3,50 3,50
kategoria P 3.50 -
kategoria S 3,50 -
kategoria ] 3,50 -
kategoria K 3,50 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31122802 31122011 3122010
Warto$¢ aktywdw netto na keniec roku obrotowego {w tys.zi} 182 436 173 194 353559
Wartoéé aktywdéw netto na j.u. na koniec roku cbrotowego (w zl) - kategoria A 126,76 112,63 171,34

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Repartamentu Ksiggowosci Funduszy
H

izabela Kalinowsict

ING Subfundusz Srednich : Matych Spolek
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacvch zdarzeniach dotyezacych lat ubieglych, uwjetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszty,

Infermacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nienwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i cpubliliowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledéw podstawewych,
Nie wystapity.

W przypadku niepewnogei co do mozliwosci kontynuowania dzialalnogci - opis tych niepewnosei ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera Korekty z tym zwigzane,
Nie dotyczy,

Inne informacje nie wskazane w sprawozdanin finansowym, ktore moglyby w istoiny sposéb wplvnaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartosé aktywédw netto Subfunduszu przekroczy 5¢0.000.000 zlotych.

W przypadku takiego zawieszenia zbywania z powodu zaistnienia ckolicznosel wskazane] w zdaniu pierwszym, Fundusz wznowi zbywanie jednostek
uczestnictwa jezeli warto$é aklywdw netto Subfunduszu zmnigjszy sie ponizej 400,900,000 zlotych,

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkeji Wiceprezesa ING TT1 S.A
W dniv 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI powetata na Czlonkdw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 paZdziernika 2012 r. petni funkcje Wiceprezesa ING TFL

Funkeije Prezesa ING TFI S.A. peini Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor ‘ZartEemu Ksit;goWzy

{zabela Kalinowska

ING Subfundusz Srednich i Malych Spétek
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Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finans6w

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Srednich

i Malych Spoélek (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw
aktywow, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r.

do 31 grudnia 2012 1., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sg zgodne ze stanem

faktycznym.
Magager
Departamenf Spreffasy Usiu_‘ azych
b
egorz Lisowski
ING BANK SLASKI Spatka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 zi

w Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach
ech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa

T +48 2282040 27, F+48 22 8204018
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 .
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazat si¢ bardzo dobry.
Z dzisiejszej perspektywy widaé, ze byt to okres, ktéry pozwolit na odbudowe zaufania i wiary inwestordw w gietdy i gospodarki. Choé

wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nic brakowalo emocji na skutek dwoch naglych
zwrotdw na rynkach akgji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjdcie z nie) Wioch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w catym drugim kwartale. 7 kolei juz w lipcu nastapit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelkg ceng bedzie ratowac strefg curo przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiata. Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestordw o sytuacje w Europie, zwalniajgce
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gicldom i gospodarkom pomagaty banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanic stop procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktore towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pieniadza, ktére mialy obnizy¢ oprocentowanie i przekonaé
inwestoréw o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznic pozytywne czynniki przewazyly, zad poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w érodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostéw gield Swiatowych.

W tych niczwykle ciekawych czasach rozwijalismy kierowana do Panstwa ofert¢ produktows . Kluczowa dla nigj byto wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowege ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu srodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafistwo okrcslacie okres, w ktorym chceecie
gromadzi¢ $rodki, a nastgpnie dobieracie do tego okresu wlasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywdw subfunduszu tak, aby im blizej do zatozonego kotica okresu inwestyeji byla ona coraz bezpiccznicjsza, Jest to
doskonala oferta dla 0sob chegeych zabezpieczy¢ swojg emeryturg, zadbac o dobra edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat.

Dla Panistwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z cigglym postgpem technologicznym unowoczeénilismy nasza strong internetowsy
www.ingtfi.pl. Mogg Pafistwo znaleZ¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgee
komentarze rynkowe. Mozecie Panstwo réwniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze [undusze. w szezego6lnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polgczenia subfunduszy w ramach ING Parasel FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spélek zostal przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sekioréw Werostowych,
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanic rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zoslala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzaeych. Majgc na
uwadze koniecznodé biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnicnia Panstwu jak najlepszych rozwiazaf inwestycyjnych,
dokonali$my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzgeych, ktory od listopada [unkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzaeych Spétek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany 1 modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszeze bardziej przejrzyste]
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwijac i uatrakcyjnia¢ naszg ofertg, tak by jak najlepiej spetniaé
Panstwa oczekiwania,

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Panstwa i dla Pafistwa inwestycji.

8

Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 z

5 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836

2, 00-342 Warszawa KR

000003943

15.250.000,00 zi
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING {wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A}

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akgji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeurcpejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spoétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIQ: ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
**%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu
ING TFI S.A. ; ING TFI S.A, NG TFIS.A.

Leszek Jadlecki ‘Matgorzata Barska Dariusz Korona

%‘W:‘M &4’ - W-‘A‘\)‘ﬂi\%\ﬂ _‘ W

\ |
Gerardus Dashorst

Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A.

Robert Bohynik
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Hm ll\ Ell ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych
Spolka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,.okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Sektoréw Wazrostowych (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujgcego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace
i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnos$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiefi:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

EONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
wie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege, KRS: 0000006468
> 210 500 zI
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie =z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaty dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorym wydalismy opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

W imieniu

Emst & Young Audit sp. z o.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130 ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.

Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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/

Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pozZniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inweslycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING  Sublunduszu
Srodkowoeuropejskiege Sektoréw Warostowych, na kidre sklada sig:

1) wprowadzenic do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokal wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o warto$ci 39.538 tys. zlotych;

3) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktory wykazuje aklywa netto i kapitaly na sume¢ 41.323 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 8.314 Lys. zlotych;
5) zestawicnie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgee zwigkszenie stanu wartosci
aktywéw netto o kwote 23.791 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa,

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu
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Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu
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Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

Tbwe B, 2 (7

Robert Bohynik
“zlonek Zarzqdu

zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosei Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ SRODKOWOEUROPEJSKI SEKTOROW WZROSTOWYCH

zZa ckres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SRODKOWOEUROPEJSKIEGO SEKTOROW
WZROSTOWYCH

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestyeyiny Otwarty
(dawnie] ING Parasol Specjalistyczay Fundusz Inwestveyjny Otwarty)
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: ING Parascl FIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszam:
ING Parasol FIO posiada osobowosé prawna. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektordw Wzrostowych utworzony w ramach
Funduszu nie posiada osobowodei prawnej,
Konstruleja funduszu: fundusz z réZnymi kategoriami jednostek uczestnictwa
Data utwoerzenia: 31 maja 2006 1. decyzja Komisji Papierow Wartodciowych i Gield DFYW/4033-9/6-1-2095/2006
{obecnie Komisja Nadzeru Finansowego "KNF")
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal przekszialcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dzialajgey pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parascl FIO).
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utwerzony na czas nicokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 13 czerwea 2006 1. pod numerem RFi 238
Do dnia 14 kwietnia 2010 r. Subfundusz funkejonowat pod nazwa ING Subfundusz Srodkowoeuropeijski Sektoréw Wzrostowych Plug

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektordéw Wzrostowych jest jednym z trzynastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokredlony w ramach Funduszu
{nazwa/dopuszczaine nazwy):
1. ING Subfundusz Gotdwkowy / ING Gotédwkowy / ING (PL) Gotdwhowy
. ING Subfundusz Obligacji / ING Obligacji / ING (PL) Obligacji
. ING Subfundusz Ochrony Kapitaiu 90 / ING Ochrony Kapitatu 90/ ING (PL) Gchrony Kapitatu 90
. ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnego Wzrostu / ING (PL) Stabiinego Wzrostu
. ING Subfundusz Zrownowazony / ING Zrownowazony / ING (PL) Zrownowazony
ING Subfundusz Akeji / ING Akcji / ING (PL) Akcji
. ING Subfundusz Srednich i Malyeh Spélek / ING Sredrich | Matveh Spélek / ING (PL) Srednich | Malyeh Spélek
. ING Subfundusz Srodkoweenropejski Scktordw Wzrostowych / ING Sredkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektorsw Wzrostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sekiora Finansowego / ING Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
10, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomodci / ING Sradkowoeuropejski Budownictwa | Nieruchomosci /
ING (PL} .fradkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomodei
11, ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL) Selefktywny
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie USD 7/ ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie
13, ING Subfundusz Rogja EUR / ING Rosja EUR / ING (PL} Rosja EUR / ING Rosja

SN N P
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realiznjg indywidualng politykg inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad réine cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aktywdw w wyniku wzrostu wartodcei lokal. Subfundusz nic gwarantuje osiagnigcia cclu inwestycyinego.
Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje, gléwnie spétek z sektoréw wzrostowych nolowanych na GPW w Warszawie oraz
na rynkach regulowanych w krajach Europy Srodkowe;.

Z.a wzrostowe uznaje sie w szczegblnodci nastgpujace sektory: sektor technologiczny, koncentrujgcy sig na dziatalnodei wytworezej lub uslugowej w obszarze
nowych technologii 1 informalyki; scktor przemystowy 1 materialowy, koncentrujgcy sig na dziatalnosci przemystowej, chemicznej, materialowej lub wydobywcezej;
sektor débr konsumpeyjnyeh, koncentrojacy sig na dzialalnodci wytwérczej lub ustugowej w zakresie dobr Juksusowych, motoryzacji, wypoczynku i rozrywki oraz
zaspokajania pofrzeb gospodarstw domowych; sektor mediow, koncentrujacy si¢ na dziatalnosci w zakresie produkeji radiowsj, telewizyjnej i kinowej, emisji
programdw telewizyjnych i radiowych, szeroko pojctej dziatalnosei wydawnicze;.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery warto§ciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akgje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyine, kwity depozytowe i ebligacje zamienne - od 70% do 100% wartosci akbywow,

2. akcje zagraniczne - od 30% do 100% wartogci aktywow (dolny limit udziatu procentowego akeji zagranicznych cbowiazuje od 3 czerwea 2000 r.)

3. diuzne papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigznege, w tym w szczegolnosci papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - do 30% wartosci aktywow.

4. dtuzne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bedace papierami wartodciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Pafistwa lub NBP - do 20% wartosei aktywow.

5. zagraniczne dtuzne papiery wartoSciowe - do 30% wartodei aktywow.

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.

7. listy zastawne - 0% wartodei aktywow.

8. depozyty - do 20% wartosci aktywow

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papicry wartosciowe i instrumenty rynku pienigincgo dopuszezone do obrotu na Gictdzic Papierow Warlosciowych w
Stambule (the Istanbul Stock Exchange),

Subfindusz nie okredlit wzorea stuzgcego do oceny efektywnodei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwiercied!ajacego zachowanie sig zmiennych rynkowych,

Organ Funduszn

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (ING TFT 8. AL, Towarzystwa)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy:  Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0006039430

Data wpisu: 3 wrzesdnia 2001 r.

Towarzystwo jest spitky akeyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akeyinego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING 1M),
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spoika akeyjng prawa polskiego, w ktérej 100% akeji posiada ING lnvestment Management (Europg) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI 8.A., zawart z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papicrow Warlogciow

ING Subfundusz érodkowoeuropejski Sektorow Wazrostowych



Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r. -31,12.2012 1.
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 1.

Zalozenie kontynuowania dzialaloosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sig przewidzied
przysziosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2012 r. Nie istnigja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnesci Funduszu oraz
Subfunduszu,

W dniu 13 stycenia 2012 r. nastapito potaczenie ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich i Malych Spotek (subfundusz przeimowany) 7 ING
Subfunduszem Srodk(}wocuropejskim Sektorow Wazrostowych (subfundusz przejmujgcy) na podstawie zgody KNF z dnia 28 listopada 2011 roku (nr
DFL/V1/4032/74/6/11/0/9-10/KM).

W dnin 1 lipca 2011 r. nastapilo petaczenie ING Subfunduszu $Srodkowoeuropejskiego Sektordw Defensywnych (subfundusz przeimowany) z ING Sublunduszem
Srodkowceuropejskim Seltoréw Wzrostowych (subfundusz przejmujacy) poprzez przejecie ING Subfunduszu Srodkowoenropejskiego Sckioréw Defensywnych na
podstawie zgody KNI z dnia 25 maja 201 1r. (decyzja nr DFL/4032/19/10/11/VY9-10-1/AP).

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z c.0.
Adres; Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgeych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezpodrednio przez Fundusz oraz za podrednictwem wseysikich
dystrybutordw.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszese nabycia oraz 50 2 w przypadku kazdego nastepnego nabycia,
- w zZwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjna w wysckosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee

- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysokos$ci nie wyZszegj niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI~ nie wigcej niz 3,5% wartogei aktywéw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylgeznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowanta programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika wmowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa katcgorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko§é wplat tytufem nabycia; 200 zI w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniom zdania drugiego, oraz 30 7l w
przypadku kazdego nastepnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wyzszg minimalng wysokose wplat w przypadku pierwszego
nabycia, nie wyzsza jednak niz 3.000 zt.
- w zwigzku 7z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczesinictwa kategorii P Towsrzystwo pobiera:

- oplate dysirybucyjna w wysokosci nie wyzsze]j niz 5% wplaty dokenanej przez nabyweg

- oplate za konwersig / zamiang w wysokosci nie wyiszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Tub sublunduszu docelowym.

- optat¢ umorzeniowa w wysokosci nie wyzgzej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI— nie wiceej niz 3,5% wartodei alktywdw netto w skali rokn (przed zmiana statuts, do dnia 4 kwietnia 2011 1. nie wigcej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestniciwa kategorii S:

- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za pofrednictwem wybranych dystrybuloréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczesinika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostck vezestnictwa kategorii S
okresla umewa dedatkowa.
- minimalna wysoko§¢ wplat tytulem nabycia: 200 z1 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia, z zastrzezenienm zdania
drugiege. Umowa danego programu inwestycyinego moze przewidywaé wyzsza minimalng wysokodé wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz
450 zt oraz 150 21 w przypadku kazdege kolejnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- opthate dystrybucying w wysokesel nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego. pobicrany
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestika,
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nic wy7szej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docclowym.

- oplate umorzeniowa w wysokodci nic wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach dancgo programu inwestycyjnego {pobierana z
kwoty odkupienia przed opodatlowaniem)

- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 3,5% wartosci aktywéw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigeej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uezestnictwa kategorii 1 (nie byty zbywane):
- Zbywane wylacznie w ramach IKE ped warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorbw. Warnnki zbywania jednostek nczestniciwa kategorii 1 okresla umowa IKE.
- minimalna wysokodé wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z, z zastrzezeniem, e jednorazowa minimalna tacuna wplata tytulem nabyeia jednostek vezestnictwa
kategorit 1 do Funduszu i innych funduszy inwestyeyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.
- w zwiagzku z nabywaniem, konwersjq, odkupieniem oraz zamiang jednostek vezestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokodel nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabyweg
- optate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyZszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplale umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zk Oplata ta moze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy [KE.
- wynagrodzenie TFL — nie wigcej niz 3,5% wartodci aktywow netto w skali roku (przed zmiana statutu, de dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigeej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy [KE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.

- minimalna wysoko§¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt,

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych



- w zwigzlku z nabywaniem, konwersj, odkupieniem craz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dysirybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcg
- optatg za konwersjg / zamiang w wysokodel nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokogci nie wyzszej niz 10% kwoty cdkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 zI. Opiata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TF1— nie wigeej niz 3,5% wartosci aktywéw nette w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietaia 2011 r. nie wigcej niz 4%)

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Digartamentu Ksiggowoescei Funduszy

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

31.12.2012 31122071

wartosé wg wartod¢ na % udzial w  wartesc wg wartesé na % udzial w
Sktadniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach ceny nabycia dzied bilansowy aktywach

Akcje 30320 39538 94,306 17742 17 120 54,70
Warranty subskrypcyine - . - -
Prawa do akeji - -

Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - -

Dhuzne papiery wartosciowe - - . -
Instrumenty pochodne - -
Udziaty w spélkach z ograniczona

odpowiedzialnodcia - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - . -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majgce

siedzibe za granica - -
Wierzytelnosci - - - - B
Weksle . . . .
Depozyty - - - . . B}
Waluty - - -
Nieruchomosdei - - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - -

RAZEM 30320 39538 94,36 17 742 17120 44,70

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor De Ksiggowgsci Funduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie lokat naley analizowad fgeonie = notami objasniajgeymi i informacjg dodatkowq, kidre stanowig integralng cze$é sprawosdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

L. Alktywa
. Srodki pieniezne i ich ekewiwalenty
. Naleinosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

= b =

. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym;
dtuzne papiery wartodciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynko, w tym:
diuzne papiery wartoéciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
1L Zobowigzania
111 Aktywa netto (3-1)
Iv. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wypiacony (wielkos¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdyspenowane pizychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lekat
VI Wzrast (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szi.)

Liczba jednosiek uczestnictwa (w szt.) kalegoria A

Liczba jednostek uczestnictwa {w szt.) kategoria P

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategoria S

Wartosé aklywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zf) kategoria A
Warto$é alktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w zt) kategoria P
Wartos¢ aktywow netto na jednestke uczestnictwa (w zl) kategoria S

Warszawa, 29 marca 2013 r,

31122012

41903
2317
48

39 538

580

41 323
38 802
161 030
-122 248
-6 697
-311

-6 386
9218
41 323

292 530,860488
286 985,462673
2925.051852

2 620,345963
141,26

141,26

141,26

31.12.2611

18 078
758
200

0
17120
fi

G

f

0

]

546

17 532

23 325

124 306

-100 981

-5 171
=577

-4 504

-622

17 532

160 629284081
156 725,913961
2052,973923

1 §50,396197
109,15

109,15

109,15

Dyrektor Departamentu Ksiggowgsgi Funduszy

[zabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad lqeznie z notami objasniaigevimi | informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowega.
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3. RACHUNEK WYNIXU 7Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkicm wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01012012 61012011
3122012 31122011
L Przychody z lokat 1542 1031
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1493 978
2. Przychody odsetkowe 47 33
3. Przychody zwigzane 7 posiadaniem nieruchemosci - -
4. Dodatnie saldo roznic kursowych - -
5. Pozostale 2 -
II. Koszty funduszu 1276 1307
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1130 1 184
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeyeh dystrybugje - -
3. Oplaty dla depozytariusza - -
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu - -
§.  Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne - -
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
8. Ushigi prawne - -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10, Koszty odsetkowe - -
1f. Koszty zwiagzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12.  Ujemne saldo réoznic kursowych 17 29
13. Pozostale 129 94
HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
Iv. Koszty funduszu netto (1-1IT) 1276 1307
V. Przychody z lokat netto (I-TV) 266 276
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 8 148 -8 866
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym; -1 792 -4 866
z tytulu roznic kursowych 51 -262
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9 840 -4 000
z tytudu roznic kursowych -1 097 684
VIL Wynik z operacji 8314 -9 142
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostck uczesinictwa (w zi):
A 28,42 -56,91
P 28,42 -56,91
5 28,42 -56,91

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrekior Depe

lzabela Kalinowska

Rachunel wyniku z operacji nalezy analizowad Igeznie = notami objasniajgeymi i informacia dodatkowq, kidre stanowiq integralng czedé
sprawozdania finansowego,

ING Subfundvsz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.olotych 7 wyjgthiem liczby jednostek uczestnictwa)

01.01.2012 04012041

I Zmiana Wartosci Altywow Netfo 31122012 3L12.200
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 17 532 41 351
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 8314 -9 142
a) przychody z lokat netto, 266 -276
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, -1792 -4 B66
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat G 840 -4 000
3. Zmiana w aktywach netto z tytuln wyniku z operacji 8314 -9 142
4. Dystrybucja dochodéw tunduszu (razem) i} {1
a) z przychodow z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawoezdawczym (razem), w tym: 15 477 -14 677
a} zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitaiu z tytulu zbytych jou.) 36 744 29 856
b) zimiana kapitatn wyplaconego {zmnigjszenie kapitatu # tytuty edkupionych j.u.) 21267 44 535
6. Laczoa zmiana altywaw netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5) 23791 -23 819
7. Wartos aktywow netto na koniece okresu sprawozdawcezego 41 323 17532
8. Srednia warto§€ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 32 301 33 841
. . . X 01.01.2012 01.61.2681

1L Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 31.12.2012 31122001

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

131 941,576407
308 879,324683

-134 235,515435
224 393314364

- jednastha A 3t 321977573 2200985 113022
- jednostka P 23335614625 [ 9H) 498093
- jednostha 8 2223785483 P97 702349
b} liczba odkupionych jednostek uezestnictwa 176 977,748276 358 628.829799
- Jednostka A 174062428861 334 384,8341 20
- jednasika P I 467 4836% 1414 660028

- jednostko S
¢) saido zmian liczby jednostek uczesinictwa

1 453,8357]9
131 501,576447

2 829.335631
-134 235,515435

- Jednostia 4 130 259 548712 -133 399, 725098
- jednostka P 872077929 495838905
- jednostka § 769.949766 -f 334,633302

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dzialalnoSei funduszu, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostha A
- jednostka P
- jednostka §
b} liczba odlcupionych jednostek uczestnictwa

292 530,860488
1286 798,341477
1272 132,009584
703831744
T2

994 267480989

160 629,284081
G777 919,016794
967 K10, 12201)
4770270449
3338620661
817289732713

- jednostha 4 0835 [46,63691] 811 (084, 2080050
- jednostko P 4178 TTURG2 271706100
- jednastia § 49420641806 348 228467

¢) saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa

292 530,860488

160 629284081

- jednastia A 286 985,462673 136 723,91396]
- jednosika P 2923051832 232,973923
- jednosifa S 2 620,345963 1 830396497
01.01.2012 01.01.2011
I Zmiana warfoSci aktywdw neffo na jednosthe uczestnictwa: 31.12.2012 31122071
1. Wartogé aktywow netio na jednestke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10515 140.24
-kategoria A, Pi S ’ ’
2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 14126 10915
- kategoria A, P18 ’ ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw nelto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawezym 29.42% -22.17%
4. Minimalna wartodé aktywdw netto na jednestke uczestnictwa - kategoria A, P i S 108,79 105,85
w dniu 2012-01-0% 2011-11-24
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - kategoria A, P i 5 141,26 148,53
w dniu 2012-12-31 2011-04-06
6. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
. 140,68 109,16
- kategoria A, P, S
w dniu 2012-12-28 2011-12-30

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektordw Wazrostowych



01.61.2012 01.01.2011

31.12.2412 31122011
IV. Procentowy udzial kosgiéw funduszu w srednief wartosci aktywdw netto, w tym : 3,95% 3.86%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,50% 3,50%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza - -
4, Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5. Procentowy udziat optat za ushagi w zakresie rachunkowosci - -
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Dgpartamentu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

Zestawienie =mian w aktywach netfo nalety analizowad fgeznie z notami objasniajqeymi i informacia dodarkows, kfdre stanowig infegralng czgsc
sprawozdaria finansowego.

ING Subfundusz Srodkowosuropejski Sektoréw Warostowych
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalnos¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 ze zm.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjrych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zin.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1} UJTAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finanscewe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach 2lotycly, z wyjatkiem wartodci aktywdw netto na jednostke uezestniclwa. Jezeli charakter
i istotnosé danej pozycji wymaga innej dokdadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informaci dedatkowe;.
Na dzien bilansowy ustaleno wynik z operacji Subfunduszu, obgjmuiacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfinduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzief bilansowy przyjgto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie Tokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane poréwnywalne za rok 201 1.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIT DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunlcowe dla ING Parasola F1O z wydzielonymi Subfunduszami prowadz: sig oddzielnie dla kazdego Subfunduszu.

1. Operacje dotyczaee Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2 Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachinkowych wedlug ceny nabycia obejmujgeej prowizje maklerska.

3. Skladniki lekat nabyte nicedplatnie pesiadaja ceng nabyceia rowng zeru.

4 Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycia wynikajaca z ceny nabyeia tych sktadnikow lokal, w zamian za ktore zostaly

otrzymane, skorygowang o ewentualng doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

3. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akeii, nie powedujgeg zmiany wysokosel kapitaiu zakiadowego emitenta, ujmuje sig w ewidencii analitycznej, w

Ictorej dokenuje sig zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ juko pierwsze), a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe, najwyzszej bieZace] wartodei ksiggowej (nic stosuje sig do
skladnilkéw lokat bgdacych przedmiotem transakeji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednegoe dnia dokonane sy transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnodei uimuje si¢ nabycie skiadnika.

Nalezng dywidendg z akeji/prawo poberu akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w daiu, w ktérym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nisuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

10.  Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawe do otrzymania dywidendy od alkcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksicgach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniv ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poberu akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartodci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wphywa na wazrost/ spadek wyniku z operacii.

13. Nabycie/zbyeie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dagie zawarcia umowy,

14, Skiadniki lokat nabyte/zbyte, dla ltorych brak jest potwierdzenia zawarcia iransakeji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie akfywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzas.
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15, Jezeli transalcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku bralku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkewych w nastepnym driu po dniu
zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skiadnikéw lokat wycenianyeh w skorygowanej cenic nabycia, oszacowanc]
przy zasiosowaniu efektywnej stopy procentowsj, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

16. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $rednicgo kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla kiérych
NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ okresla sig w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu roziiczenia transakcji kupna papierow wartosciowyeh denominowanych w walicic obeej nie slanowig
lokat Subfunduszu a ich ujgeie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18, Zobowiazania i naleznosel Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku 2 rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedaty papieréw wastodciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wediug drednicge kursu NBP dia danej waluty.

19, Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach

b) Przychody cdsetkowe (przyehody odsetkowe od diuznych papieréw wartodciowych, wycenianych w wartoéel godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od fokat bankewych nalicza si¢ przy zastosowaniu efcklywnei stopy procentowe}

¢) Dodatnie saido roznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkdw pieniginych, naleinosei oraz zobowigzan w walutach obeyceh

20.  Koszty Subfunduszu obejmujg w szezegdlnosdcek:

) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasic przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej)
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosdei oraz zobowigzan w walutach obeych

21.  Odsetli naficzone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszaja wartod¢ aktywow Subfunduszu
w dniu wyceny.

22, W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerws na przewidywane wydatki. Platnodci z tytulu kosztow operacyjiych zmnicjszajy uprzednio utworzong

rezerwe, Limitowane koszty operacyjne sa uimowane w wysokesci nie przekraczajacej maksymainego limitu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdegoe dnia

wyceny od wartodei aklywéw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowane o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo 7 wiasnych
srodkow, w tym z wynagrodzenta, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu,

23. Towarzystwo z tyluln administracji [ zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczongj od
wartosci altywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniv.

24, Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjna, oplatg za konwersje oraz oplat¢ vmorzeniowa (wysokosé oplaty zgednie ze statutem Funduszu), Oplaty te
stanowig zobowigzanie wobec TFI - nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.
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25, Koszty zwigzane bezpodrednio z funkejonowaniem Subfundusze pokrywane s3 w calodel z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty cbeiazafg Fundusz w
calosci - partycypacje danege Subfunduszu w tych keszlach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosei Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Fenduszu na dziefi wyceny poprzedzajacy dzied uiccia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczacq wigcej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obeigzajg te Subfundusze proporcicnalnie do
vdziatn wartodei transakeji danego Subfunduszu w wartodei transakceii ogélem.

26. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w taki sposdb, aby na kazdy dzicf wyceny mozliwe bylo okresienie wartodci aktywow netlo przypadajacych kazdg
kategorie jednostek uczestnictwa (JU),

27. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego lub wyplaconego jest dzieni ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uezestnictwa w

odpowiednim subrejesirze {z tym, Ze na poirzeby okreslenia wartosci aktywdw ncito na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dnin wyceny nie
uwzglgdnia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejesirze uczestnikow Sublunduszu w dniu wyceny).
28, Wazystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sq w kwocie wymagajacej zaptaty.
29, JU podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslongj, wedtug metody HIFO, co cznacza, Z& jake pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.
3) METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena aktywow Funduszy, ustalenie zobowiazan { wyniky z operacii
Dniem wyeceny jest dziess, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wartciciowych w Warszawie (GPW).
W Dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuie wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny akiywow Subfunduszu,
ustalenia wartoci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkejonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartodei aklywdw netto Funduszu oraz
ugtaienia wartosel akiywow netio Subfunduszu, ustalenia wartogei aktywow nette Subtunduszu na jednostke uczestnictwa, a lakze ustalenia ceny zbyeia 1
odkupienia jednostek uczesinictwa Subfunduszu.
Wartosé aktywow Funduszu stanowi suma wartodei aktywéw Subfunduszu i wartodei aktywow innych Subfunduszy, Wartosé aktywéw netto Funduszy stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywéw nette innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedtug wiarygednic oszacowancj wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia,

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z gedziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1L Wycena sktadnikéw lokat notowanveh na akiywiym rvnku

1. Zgodnie z postanowientami niniejszego punkiu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akgje,

2) warranty subskrypcyjne,

3} prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawsne,

Ny dhuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10} tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.

2, Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w pkt.l notowanych na sktywnym rynku, jezeli dziert wyceny jest zwyldym dniem dokonywania transake)i
na datym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej
jego odpowiednik wartesei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skiadniku jokat byl znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nic zawarto zadnej transakeii, to ostatni destgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okredlonymi w pkt. 5 (chyba, ze dosigpny jest kurs = sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartoé¢ godziwa skiadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzied wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcii na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartodci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust, 3,

5. ‘W przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartesci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warlesé wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyhorze takiege rynku decyduje wysokos$é wolumenu obrotu w
dniu wyceny, W przypadku, gdy na innych aktywnych ryakach wyscko$¢ welumenu cbrotu w dniu wyceny jest identyezna, fo do wyceny prayjmuje sig ceng 2
rynku o wyzsze] wartodei obrotu na ten dzien.

2} jezeli niedostepne sg warlodck wyznaczone zgodnice z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne 54 informacje ¢ zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig¢
$rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze nwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzglgdu na brak cfert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glébwnym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig aryimetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym e o
wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrota danym sktadnikiem w poprzednim micsigeu.

3) jezeli niedostgpne sa wartodei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwsze
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drogiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ wartoéé oszacowana przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostke §wiadczacy tege rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przephywow pienigznych zwiazanych z tym
skiadnikiem, przy czym jednostkg taka uznaje sic za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmicterm zaleznym od
Towarzysiwa,

4) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuie si¢ wyceng w oparciu ¢ publicznic ogloszona na aktywnym rynku ceng
nierdznigeego sig istotnie sktadnika, w szezegdlnogei o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu ckonomicznym.

6. W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym altywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustaleny na rynku glownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadamni: ‘

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolgjnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gltéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w ckresie ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskie] 1 za granica kryterium wyboru rynku
gldwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokenanie porownania w pelnym
ckresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszezegdlnych rynkdw od dnia rozpoczgeia notowan do konea okresu poréwnawezepo lub,
) w przypadiu, gdy rozpoczyna sig obrot papierem warfodciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obroléw na poszezegolnyeh
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. Do wyceny slkdadnikow lokat przyjmuje sig kurs z taka liczba migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
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RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy tacznie nastgpujace kryteria;

1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynkuy s jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosei,

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gldwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja altywnodé rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byl dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy} lub dostgpna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, Ze rynek dla danego
sktadnika lokat jest aktywny,

Wycena skladnikow lokat nienotowanvch na alktywnym rynku

1.

2.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punkiu wyceniane s3 nast¢pujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akeji,

43 prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty poechedne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty nczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majace stedzibe za granica,

12} depozyty,

13} waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku picni¢znego.

Wartos¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastepujacy

1) w przypadku dtuznych papierdw wartofciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wediug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdow z tytulu trwalej utraty
wartosci, jezeli ich wtworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ cdpowiednio do
przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokodé odpisow z tytulu trwalej utraty wartodci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow
Subfunduszu.

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadks, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym to wartos¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sy $cidle powiazane z wyeenianym papierem diuznym, wowezas wartodé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartogei dluznego papieru wartoéciowego (bez wbudowanych instrumentdw pochodoych) wyznaczone|
przy uwzglednieniu efekfywnet stopy proceatowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dia poszczegblnych instrumentdw pochodrych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydziclonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sie wg metody okreslonej w punkcie a),
3) w przypadku pozostalych sldadnikéw lokat - wedtug wartodei godziwe spetniajace] warunki wiarygodnogel, wyznaczane] zgodnie 7 pkt V.
4) wycena papierdw wartosciowych wedlug skorygowangj ceny nabyeia oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nasicpuje od dnia ujgcia
w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, kidra stanowi
skorygowana ceng nabycia (co oznacza, Ze do wyznaczenia wartodel XIRR i XNPV przyimuje sig moment przeptywow pienigznych okreslony w warunkach
transakeji),

IV, Szczegolne metedy wyceny sktadnikow lokat

1.

2.

3.

4

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metedy skorygowanej
ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywngj stopy procentowe, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdw z tytulu trwalej utraty wartodet, jezeli
ich utworzenie ckaze sie konieczne.

Zobowiazania 7 tytutu zbycia papierow wartfosciowych, przy zobowigzanin si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekly rdznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywngj stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychezas wycenianego w wartodci godziwei, do wysokodei skorygowanej ceny nabycia — wartodc godziwa
wynikajgea z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieil przeszacowaniz, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstaws do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegdlnoici w wyzej wymieniony sposdb wycenia si¢ dluine papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notewania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartofciowych wycenia si wedhig zasad przyjgtych dla tych papierdw wartosciowych,

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjgtych dla tych papierow wartosciowych.

5.
V. Metody wyznaczania wartoscl godziwej
1.

W przypadku skladnilkdw lokat nienotowanyeh na akiywnym rynku niebedacych papierami diuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartodei
godziwej:
1) w przypadku akceji — ich wartosc ustala si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoecg powszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dostepne ceny transakeyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niczaleznymi od sicbie § nie powigzanymi ze sobg stronanti,

b} metody rynkowe, a w szezegolnodel metodg pordwnywalnych spotek gictdowyeh oraz metodg perdwnywalnych transakeji,

¢) metody dochodowe, a w szezegdlnosci metodg zdyskontowanych przephywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szezegblnosci metede skorygowanej wartodci aktywow netto;
2) w przypadku warrantdéw subskrypeyjnych oraz praw poborn — ich wartos¢ wyznacza sig przy vzyciu modelu, uwzgicdniaiacego w szezegdlnodel wartesc
godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo pcboru oraz wartos¢ wynikajaea z nabycia tych akcji w wynilu realizacii praw przysiugujgeych warrantom
lub prawom poboruy;
3y w przypadku praw do akeji — ich wartodd wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w
szczegblnodel o podobnej konstrukeji prawnej i cehs ckonomieznym, a w przypadku gdy nie mozna wekazad takiego sktadnika lokat, wediug wartodei godziwcei
ustalonej zgodnie z pkt 1,
4) w przypadku kwitow depozytowyeh — ich warto§é wyznacza sig na podstawie publieznie ogloszone; na aktywnym rynku ceny papieru warlodciowego, w
zwiazku, z ktorym zostal wyemitowany kwil depozytowy;
5} w przypadku depozytéw — ich wartodé stanowi warte$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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&) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczae lub instylucic wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnic ogloszong wartosé aktywdow netto na jednostke uczestnictwa, certylikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgeych wplyw na ich warlos¢ godziwa, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia warto$ci akiywaw netto na
jednostkeg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uezestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szezegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskentowanych przeplywow pienigznych;

8) w przypadku walut nie bedacych depozytami ~ ich warto$¢ wyznacza sig po przeticzeniu wedhug ostatniego dosigpnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnilkdw lokat, o ktorych mowa w ust. |
pkt 1), naleza: :

1) dostepno$é wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2 charakterystylka {profil dzialalno$ei) oraz zatozenia dotyczace dzielania spolki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uplynat od ostatnich transakeji, ktérych przedmiotem byl wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacie,

3) wietkosé posiadanego pakistu wycenianego skladnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa wust.l pkt 1) - 2} i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust, 1 1 ust, 2, ustalane s w porozumieniu z Depozylariuszem, Modele wyceny bedg slosowane w sposob ciagly.
W przypadku dokenywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolgjino w pdtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim pétroczu reku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdanio finansowyi.

VI Wycena sktadnikdw lokat denominowanych w walutach obeych

1.

3

Akfywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w kiérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie sy notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej s denominowane,

Aktywa oraz zobowigzania, o ltdrych mowa w ust. 1 wykazuje sie w walucie, w ktore] wyceniane s aktywa i ustalane zobowigzania Sublunduszu, po
przeliczenin wedlng ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla dangj waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartosé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relaciji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z}) 31,12.2012 3112.2011
Z tytutu zbytych lokat - 155
Z tyfdu instrumentow pochodaych -
Z iytutu zbytych jednostek uczestnictwa i1 3
Z tytulu dywidendy 37 42

Z tytuln odsetek - -
Z tytwdu udzielonych pozyczek - -

Pozostate - -
48 200
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zb) 31122812 31122011
Z tytuha nabytych aktywow - 207
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu - -
Z tytvlu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 120 87
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 338 195
Z tytidu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytuln wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyezek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyezek i kredytow - -
Z tytulu gwarangji lub porgezen - -
Z tytuiu rezerw - .-
Pozostale, w tym: 122 56
- wynagrodzenie TF! 116 54
580 546

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1 STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w Lys.

Wartodé na 31.12.2012 Wartosé na 31.12.2011 ‘
Bank / Waluta w walucie wPLN w walucie w PLN
© T ING Bank Slaski S.A. / PLN 2311 2311 753 753
ING Bank Slaski 8.A. / HUF 45 1 28 0
NG Bank Slaski S.A. / CZX - - 1 0
ING Bank Staski S.A. / TRY 1 2 - -
ING Bank Slaski S.A. / RON H 1 1 1
ING Bank Slaski S.A. / EUR 0.4 2 1 4
s e e e
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M. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCIL W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys,

Srednia wartosé Srednia wartosé
Waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow PLN 1141 1 141
pieniginych; EUR 11 46
HUF 696 10
CZK 24 4
BGN 4 10
RON 8 8
TRY 34 62
R T A
ML EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AXTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosei godziwej wynikajaeym z¢ stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzvko spadku wartosci aktywdw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stdp procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o stalym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy w Subfunduszu nie bylo aktywéw obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie altywow obeigzonych ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dtuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyke przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra oktesowo ustalana jest dla danege instrumentu w oparciu o rynkowe stopy precentowe.
Na dzien bilansewy w Subfunduszu nie bylo aktywow cbeiazonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gléwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sg: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko cbnizenia oceny kredylowej i ryzyko rozpigtodci kredylowe.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zaldadane sa na okres jednege dnia
roboczego tub na okres obejmujacy dzien otwarcia iokatly oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one 5,52% wartosci
aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzykoe spadku wartodei aktywow netto Subfunduszu spowedowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych.
Zagraniczne papiery wariodciowe, notowane na gietdach zagranicznych stanowity 52,76% wartedel akiywdw. Na dzien bilansowy na rachunku bankowym
Subfunduszu znajdowalo si¢ 45 tys. forintéw wegierskich, 1 tys. lei rumungskich, 1 tys, lir tureckich oraz 0.4 tys. euro, ktére stanowily facznie 0,01% wartosci
aklywow,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyezy.

NOTAS
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zactagat kredytow i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walulg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sie srodki pieni¢zne w walutach obcych:

31,12,2012 31.12.2011
w walucie obeei: w przeliczeniy; w walucie obeei; w przeliczeniu:
45 HUF 1 PLN 28 HUF 0 PLN
1 TRY 2 PLN - TRY - PLN
0,4 EUR 2 PLN 1 EUR 4 PLN
- CZK - PLN 1 CZK (0 PLN
1 RON 1 PLN 1 RON 1 PLN

Cugdté aktywow zainwestowanych w papiery wartoiciowe emitentéw zagranicznych denominowana jest w walutach oboych, Na potizeby codzienne] wyceny
wyliczana jest wartos¢ tych aktywdw w Aotych polskich. Wartodé zagranicznych papierow wartosciowych denominowanych w walucie obeej wyniosla:

31.12.2012 31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu;
- CZK - PLN 486 CZK 83 PLN
197 EUR 805 PLN 593 EUR 2 620 PLN
10 688 TRY 18 551 PLN 2976 TRY 5308 PLN
2 004 RON 1843 PLN 535 RON 547 PLN
65 075 HUF 910 PLN 52 832 HUF 750 PLN
Na naleznosciach z tytulu zbytych lokat znajduje sig:
31.12.2012 31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obegj: w przeliczeniu:
- TRY - PLN 87 TRY {55 PLN
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Na naleznosciach z tytudu dywidend znajduje sig:

31.12.2012 31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie cbeej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN 10 EUR 42 PLN

Pozostale pozycje bilansu Sublunduszu wyrazone sq wylacznie w zlotych pelskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zh)

01.01.2012 01.81.2011
31.12.2012 31122011

Akgje - zrealizowane roznice kursowe (CZK) - 114
Akgje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) 298 243
Akcie - zrealizowane rdZznice kursowe {HUF) 10 31
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (RON) 7 22
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) - 560
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (CZK) - 40
Akcje - niezrealizewane roznice kursowe (RON) - 36
Akeje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY?} - 49

3, UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zi)

01.01.2012 01.01.2011
31122012 3L12.2611

Akgje - zrealizowane roznice kursowe (BGN) -14 -
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (CZK) -21 -
Alkcje - zrealizowane roznice kursowe (TRY) -229 -672
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe {BGN) - -
Akgje - niezrealizowane roznice kursowe (CZK} -10 -
Akcje - niezrealizowane rézaice kursowe (EUR}) -446 -
Akcie - niezrealizowane roznice kursowe (HUF) -3 -1
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (RON) -124 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) =512 -
Zrealizowane réznice kursowe razem 5 -262
Niezrealizowane réinice kursowe razem -1 097 684

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs CZK (korona czeska) - 0,163
kurs EUR (euro) - 4,0882
kurs HUF {forint wegierski) za 100 - 1,3977
kurs TRY (lira turecka) - 1,7357
kurs BGN (lew budgarski) - 2,0903
kurs RON (lej rumunski) - 0,9197

NOTA 1¢
DOCHODY 1ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT {w tys.zh)

01.01.2012 01082001

Grupy lokat 31.12.2012 31122011
akcje -1 792 -4 866
Razem -1792 -4 866

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW {w Lys.)

01012012 0LOL20I
Grupy lokat 31122002 3L12.2011

akeje 9 840 -3 964
prawa do akeji - =36
Razem 9840 -4 069

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCTA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytuhy uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartoéciowych, prowizii bankowych, podatkow i innych obciazen natozonych
przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku 7 dziatalnoscig Subfunduszu, ktore pokrywane sg bezposrednio z aktywow Subfunduszu 1 nic podlegajg limitowanio.
2. KOSZI'Y FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pebiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie rowne kwocie naliczongj od wartogei
aktywow netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu,
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Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednosiek sezestnictwa:

maksymalna roczna wynagradzenie

wysokosé wynagrodzenia faktycznie pobrane

{(w %) {w %)

kategoria 4 3,50 3,50

kategoria P 3.50 3,50

kategoria § 3,50 3,530
kategoria | 3,50 -
kategoria K 3,50 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31122012 312200 31122010
Warto§¢ aktywow neito na koniec roku obrotowego {w tys.zl) 41323 17 532 41351
Warto$é aktywdow netto na j.u. na koniee roku obrotowego (w zi.)
- kategorie A, P, S 141,26 109,15 140,24

‘Warszawa, 29 marca 2013 .

Dyrektor Depd Tmcntu Ksijgowﬁcjunduszy

zabela Kalinowska
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1)

2)

3)

4

5)

6)

INFORMACJA DODPATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, wjetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawcezy.

Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakic nastapily pe dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danvmi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w perdéwnywaloych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapity.

Dokonane korekty biedow podstawowych.
Nic zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwoSci kontynuowania dzialainoSci - opis tych niepewnos$ci ze wskazaniem, czy sprawozdanic
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca przebiegu polaczen.
przejecie ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich i Malych Spolek

W dniw 13 stycznia 2012 r. nasigpifo polgczenie ING Subfunduszn Srodkowoeuropejskiego Srednich i Matych Spétek 7 NG Subfunduszem
Srodkowoeuropejskim Sektordw Wzrostowych poprzez przejecie ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich i Malych Spélek.

W dniu 9 prudnia 2011 roku Towarzystwo zamiefcito ogloszenie o zamiarze polaczenia wydzielonyeh w ramach ING Parasol FIO Subfunduszu
Srodkowaeumpejskiego Srednich i Matych Spolek z ING Subfunduszem Srodkowoeuropejskim Sektoréw Wzrostowych.

Podstawg polaczenia stanowilo zezwolenie KNF z dnia 28 lisicpada 2011 1. (decyzja nr DFL/VY4032/74/6/111J/9-10/KM).

Dzien wyceny 12 stycznia 2012 r. byt ostatnim dniem wyceny, w ktérym realizowano zlecenia zbycia, codkupienia, konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich i Matych Spolel {subfundusz przejmowany).

W dniu 11 stycznia 2012 r. (z uphywem tego dnia) Fundusz zaprzestat przyjmowania wplat na nabycie jednosick uczesinictwa oraz zlecen zbycia, odkupienia,
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu przeimowanego.

W dnin 13 stycznia 2012 r. Towarzystwo przydziclito kazdemu uczestnikowi subfunduszu przeimowanego jednestli uezestnictwa subfunduszu
przejmujacego w liczbie wynikajaeej z podziclenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i
wartosei aktyw6w netto subfunduszu przejmowancgo przypadajacego na jednostks uczestnictwa w dniu 12 stycznia 2012 1. przez wartosé aktywow netto
subfunduszn przejmujacego przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszs w dniu 12 stycznia 2012 1,

wartosé aktywow netto warto§é JU ficzba przydziclonych
kategoria JU na JU wtys, zl Ju

. : o A 116,81700 14 077 127 027,401514

ING Subfundusz Smflkowoeurope_]sks P 110.81700 106 961.999155
Sektoréw Wzrostowych

8 110,81700 108 971,145378
NG Subfundusz Srodkowoeuropejski

Srednich i Malych Spélck AP S 4802217 14 291 -

Przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszy przejmujacych nastapil bez pobrania oplat manipulacyjnych.

W dniu 13 stycznia 2012 r. ING Sublundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych wstapil w prawa i ohowiazki Sublunduszu przejmowanege oraz
skuteczny stal si¢ wpis uczestnikdw Subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikdw Subfunduszu przejmujacego.

W zwigzku z opisanyn zdarzeniem, nie dokonano kerekt sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji subfunduszu przejmowanego - do dnia polaczenia - zawarty jest w pozycji kapital wptacony. Po dokonaniu polyczenia, w pozycji kapitat
wplacony, ujeta jest kwota 14.291 tys. zt, stanowiaca warto$é jednostek uczestnictwa przydzielonych w zwigzku z polgezeniem,

przejecie ING Subfunduszu Srodkewoeuropejskiego Sektoréw Defensywnych
W dniu 1 tipea 2011 r. nastapilo potaczenie ING Subfunduszn Srodkowoeuropejskiego Sektoréw Defensywnych z ING Subtunduszem émd!mwocuropc_iskim
Sckloréw Wzrostowych poprzez przejecis ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Sektoréw Defensywnych,
Podstawe polaczenia stanowilo zezwolenie KNF z dnia 25 maja 2011 r, (decyzja nr DFL/A032/19/10/1 L/VI9-10-1/AF).
Dzien wyceny 30 czerwea 2011 r. byl ostatnim dniem wyceny, w kiorym realizowano zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany jednosiek
uczestnictwa ING Subfunduszn Srodkowoeuropejskiego Sektoréw Defensywnych (subfundusz przejmowany).

W dniu 29 czerwca 2011 r. (z uplywein tego dnia) Fundusz zaprzestal przyjmowania wplat na nabyeie jednostek uczestnictwa oraz ziecen zbycia, odkupicnia,
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Sektordw Defensywnych (subfunduszu precjmowancga).

W dniu 1 lipca 2011 r. Towarzystwe przydzielito kazdemu uczestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa sutfunduszu przejmujacego w
liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa sublunduszu przejmewanego posiadanych przez tego uczestnika i wartosci alitywow
netto subfunduszu przejmowanego przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w dniv 30 czerwca 2011 r. przez wartos¢ aktywow netto subfunduszu
pregjmujacego przypadajgeego na jednostke uczesiniciwa w tym subfunduszu w dniu 30 czerwea 2011 1.

wartosé aktywow netto wartosé¢ JU  liczba przydzielonych
kategoria JU na JU W tys, zt JU
. : o A 135,53817 27214 16 333,2080064
ING b“bm“dusgggigio\‘;;‘;‘;’;’xg P 135.53817 24 177.846358
S 135,53817 33 240,83699]
ING Subfundusz Srodl{owoeuropejski
Sektoréw Defensywnych AP, S 117,52416 2271 -

Przydzial jednostek uczestnictwa subfunduszy przejmujgeych nastapil bez pobrania oplat manipulacyjnych.

ING Subfundnsz Srodkowoeuropejski S.elctorc’)w Wazrostowych
i8
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W dniu 1 lipca 2011 r. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych wstapit w prawa i obowiazki Subfunduszu przeimowanego oraz
skuteczny stal sig wpis uczestnikow Subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikéw Subfunduszu przejmujacego.
W zwigzku z opisanym zdarzeniem, nie dokonano korekt sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji subfunduszn przejmowanego - do dnia polaczenia - zawarty jest w pozycji kapital wplacony. Po dokonaniu potgczenia, w pozycji kapital
wplacony, ujeta jest kwota 2.271 tys. zl, stanowigca wartod¢ jednostek uczestnictwa przydzielonych w zwiazku z polaczenien.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposdb wplyna€ na oceng sytuacji majathowe,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa TNG TFL S A
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzoreza ING TFT powolata na Czlonkoéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamenta Ryzyka

Pana Dariusza Korone, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnetrznego

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa ING TFL

Funkcje Prezesa ING TFI S, A, petni Pan Laszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor De T’tamentu Ksiqgiwoi' i Funduszy

l1zabela Kalinowska

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych

19



ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
grodkowoeuropejskiego Sektor6w Wzrostowych (zwanego dalej Subfunduszem) oéwiadcza,
ze dane dotyczace standéw aktywdw, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za

okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa
zgodne ze stanem faktycznym.

bgorz Lisowski

ING BANK SLASK! Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy — 130 100 000,00 7!

Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 z!
Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa

T +48 22 820 40 27, F +48.22 8204018



ING S

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktory na poczatku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal sig bardzo dobry.
Z dzisiejszej perspektywy widaé, Zze byt to okres, ktory pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestorow w gieldy i1 gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akeji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutek dwach nagtych
zwrotdéw na rynkach akeji.

Po spokojnym picrwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strely Euro i obawy o wyjscie z niej Wioch i Hiszpanii
spowodowaly przecene na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelkg ceng bedzie ratowaé strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu syluacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiala. Wynikalo to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestorow o sytuacje w Europie, zwalniajace
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spdlek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gieldom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy, Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stép procentowych na rckordowo
niskich poziomach, ktére towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, ktére miaty ebnizy¢ oprocentowanie i przekonaé
inwestoréw o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Oslatecznie pozytywne czynniki przewazyly, zas poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w §rodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostow gield Swiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijalismy kierowana do Panstwa oferte produktowa . Kluczowa dla niej bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasclowego ING Perspektywa SFIQ, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu $rodkow i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Panstwo okreslacie okres, w kioérym cheecie
gromadzi¢ $rodki, a nastgpnic dobieracie do tego okresu wlasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego konica okresu inwestycji byta ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonala oferta dla 0s0b chcacych zabezpieczyé swoja emeryturg, zadbaé¢ o dobry edukacje whasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanic
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesieciu lat.

Dia Pafistwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z ciggtym postgpem technelogicznym unowoczesniliSmy naszg strong internetowg
www.ingtfi.pl. Mogg Pafistwo znaleZé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo rowniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szezegolnosei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces potaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spélek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych.
Ponadto, w odpowicdzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzgcych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgeych. Majge na
uwadze koniecznosé biezgeego przegladu naszych produktow w celu zapewnienia Paistwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych.
dokonali$§my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzgeych, ktory od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spétek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejrzystej
i usystematyzowane] struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwijaé i uatrakcyjnia¢ naszg oferte, tak by jak najlepicj spetniac
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Panstwa i dla Paiistwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nows strong www.ingtfi.pl

owy - 15.250.000,00 zt

Ii

NG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 80-836

wa KRS 0000C

15.250.000,00 zt

8 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIC:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akgji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich | Matych Spdtek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgcych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L} 18,16%
ING Subfundusz Glebalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spdtek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki taciriskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii {L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO; ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*} zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
*#%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzady Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
INGITFI S.A, ING TFI S.A, ING TFIS.A. _ INGTFIS.A.
i \'-I-\'ﬁéf'gérzata Barska \ Dariusz Korona

Gerardus Dashorst

Cztonek Zarzgdu
ING TFIS.A.

Tt Bl

1\

Robert Bohynik

g
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ING SUBFUNDUSZ SRODKOWOEUROPEJSKI SEKTORA
FINANSOWEGO

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 7000
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,0kres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Sektora Finansowego (;,Subfundusz™), wydzielonego w ramach
ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace
i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasno§é sprawozdania finansowego, jak rdéwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksigegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szezegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rdowniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélne] prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUMG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sa la m.st. Warsz szawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 z}
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4, Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanmie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawcezy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

» sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie
przepisdw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktéorym wydalismy opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu
Ermnst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130 ERNST & & YOUNG

AUDIT sp. z g 0,

Kluczowy Biegly Rew1der1t Rondo ONZ 1, 0g.124 Warsz
’ varszawa
,j"fJ 7 -4
7’ // 7/ / 77 f,/, 71
P ! 4 zg / £
onnmk Januszewsk1
Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. 2z 2009 r. nr 152, poz.1223 z poZnigjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING  Sublunduszu
Srodkewoeuropejskiego Sektora Finansowego, na ktére skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. 0 wartosci 109,991 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2012 1., ktéry wykazuje aktywa netto 1 kapitaly na sume 111.090 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 31.579 tys. zlotych:
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aklywdw
netto o kwote 33.666 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa,

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu

Malgorzala Barska
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Cztonek Zarzqdu

Gcrﬁrdus Dashorst
Czlonek Zarzgdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqgdu

zabcela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ SRODKOWOEUROPEJSKI SEKTORA FINANSOWEGO

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SRODKOWOEUROPEISKIEGO SEKTORA

FINANSOWEGO
Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
{dawniej ING Parasol Specjalistyezny Fundusz Inwestyeviny Otwarty)
Fundusz moZe uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu; ING Parascl FIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasal FIO posiada osobowoié prawna. ING Subfundusz Srodkowoeurepejski Sektora Finansowego utworzony w ramach
Funduszu nie posiada osobowosci prawne;j.
Konstrukeja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa
Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Wartodciowych i Gietd DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006

(vbeenie Komisja Nadzoru Finansowego "KNEF")
W dniv 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal precksztalvony w
fundusz inwestycyiny otwarty dziatajgcy pod nazwg ING Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty {(ING Paraso! FIO}.

Olcres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utwerzony na czas nicokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 13 czerwea 2006 r. pod numerem RFi 238

Do dnia 14 kwietnia 2010 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego Plus
ING Subfundusz Srodicowoeuropejski Sektora Finansowego jest jednym z trzynastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreélony w ramach Funduszu
(nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Gotéwkowy / ING Gotéwkowy / ING (PL) Gotdwkowy
ING Subfundusz Obligacji /ING Obligacfi / ING (PL} Obligacsi
ING Suhfundusz Ochrony Kapitatu 90/ ING Ochrony Kapitatu 90 / ING (PL) Ochrony Kapitatu 96
. ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnego Wzrostu / ING (PL) Siabilnego Wzrostu
ING Subfundusz Zrownewazony / ING Zrownowazony / ING (PL) Zrdwnowazony
. ING Subfundusz Akeji / ING Akeji 7/ ING (PL) Akcyi
. ING Subjundusz Srednich § Mabych Spolek / ING Srednich i Malyoh Spétek / ING (PL) Srednich | Malych Spelek
. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektordw Werostowyeh / ING Srodkowoeuropejski Sektaréw Werostowyeh / ING (PL) §r0dl'cmmeumpejski
Sektorsw Wezrostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowoeunropejski Sektora Finansowego /
ING (PL) Srodkowoeuropejsk.i Sektora Finansowego
10. ING Subfundusz Srodkowosurapejski Budownictwa | Nieruchomosel / ING Srodkovoewropefski Budownictwa i Nieruchomosci /
ING (PL} Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomodci
11, ING Subfundusz Seleknowny / ING Selekowny / ING (PL} Selekoywny
12, ING Subfimdusz Chiny i Indie USD 7 ING Chiny i Indie USD / ING (PL} Chiny | Indie USD / ING Chiny i Tndie
13. ING Subfundusz Rosja EUR / ING Rosja EUR / ING (PL) Resja FUR / ING Rogia

Co s Oy bR e Mo

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartcsei aktywow w wyniku wzrostu wartoscei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniceia cclu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestyeyjny subfunduszu poprzez inwestowanie w akeje, gléwnie spolek z sektora finansowego notowanych na GPW w Warszawie oraz na
rynkach regulowanych w krajach Evropy Srodkowej. Fundusz preyjmuje, ze spotka nalezy do sekiora finansowegp, jezeli jej gtowna dzislalnosé koncentruje sie na
dziatalnodci bankowej, ubezpieczeniowej, maklerskiej, poérednictwa finansowego, badz zarzadzania aklywami, w tym zarzadzania funduszami inwestycyjnymi,
funduszami zagranicznymi i instytuciami wspolnege inwestowania.

Srodki Subfunduszu inwestowsne sg w papiery wartodciowe zgodnic z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akeje, prawa do akgji, prawa poboyu, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne - od 70% do 100% warlodel aklywow.

2. akeje zagraniczne - od 30% do 100% wartodci aktywéw (dolny limit udziatu procentowego akeji zagranicznych obowiazuje od 3 czerwea 2009 r.)

3. dhuine papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegdlnosct papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Banl Polski (NBP) - do 30% wartosci aktywdw.

4, dtuzne papiery wartodciows i instrumenty rynku pienigznege, nie bedace papierami warfodciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Pafistwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.

5. zagraniczne dluzne papiery wartoSciowe - do 30% wartosci aktywéw.

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskiej i tytuly uezesinictwa emitowang przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.

7. listy zastawne - do 20% wartodei aktywow.

8. depozyty - do 20% wartosci aktywow

Altywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w
Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Od dnia 14 lipca 2011 r. Subfundusz dazy do osiagnigeia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 30% CECE Banking Sector Index
{CECEBNK} + 25% ISE Banks (XBANK) + 15% FTSE/ATHEX Banks Index (ASEDTR} + 20% WIG Banki + 5% PZU (price index) + 5% WIBID O/N.

Do dnia 13 lipea 2011 1. benchmark Subtunduszu byl nastgpujacy: 30% CECE Banking Sector Index (CECEBNK) + 20% FUSE/ATHEX Bank Index (ASEDTR}
+ 20% WIG Banki + 25% ISE Nationai Financials (XUMAL) + 5% WIBID O/N,

Organ Funduszu

Firma; ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spoltka Akeyjna (ING TF1 S.A., Towarzystwo)
Siedziba; Warszawa

Adres; ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy:  Sgd Rejonowy dla m.st, W-wy X1 Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1.

Towarzystwo jest spotka akeyjna prawa pelskiego, ktérej 100% kapitalu akceyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. {(ING [M).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akcyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akejt posiada ING Tnvestment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TF1 8. A, zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A, umowg o Zarzadzanin Pakietem Papierow Wartosciowych.

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Selctora Finansowego



Ofires sprawozdawezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r, -31.12.2012r,
Dniem bilansowym jest 31,12.2012 1,

Zalozenie kontynuowania dziakalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfundusza zostale sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodei przez Fundusz oraz Subfundusz w dajyeej sig przewidzicé
przyszlosci, tzn. w ciagu co najmnicy 12 miesigey od 31.12.2012 1. Nie istnieja okolicznosdci wskazujgee na zagrozenic kontynuowania dzialalnosei Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je roznicujzcych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uezestnictwa kategorii A sg zbywane bezpodrednio przez Fundusz oraz za podrednictwem wszystkich
dystrybutorow,
- minimalna wysokos¢ wplat iytutem nabycia: 200 2t w przypadku pierwszego nebycia oraz 50 zl w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwiazkuo z nabywaniem, konwessja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% wptaty dokonanej przez nabywcee
- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysokogci nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszy lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI— nic wigeej niz 3,5% wartosci altywow netto w skali roku {przed zmiana statutu, do dania 4 kwietnia 2011 1, nic wigeej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P.
- zbywane wylqcznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz fub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uvczestniciwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysckos¢ wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danege programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zl w
przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inweslycyjnego moze przewidywad wyzsza minimalng wysokos$¢ wplat w przypadku
pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 z{.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjq oraz zamiana jednostek uczestnictwa kalegorii P Towarzystwo pobisra;
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcg
- optate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu fub subfunduszy docelowym,
- oplatg umorzeniowa w wysokogci nie wyzszej niz 5% kwoty odlcupienia przed opodatkewanicm,
- wynagrodzenie TFI - nie wigcej niz 3,5% wartosci aktywow netto w skali roku {przed zmiana statutu, do dnia 4 kwictnia 2011 r. nie wigegj niz 4%)
Charalcterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S;
- zbywane wylaeznie w ramach programéw inwestyeyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii §
ckresla umowa dodatkowa.
- minimaina wysokosé wplat tytutem nabycia; 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zasirzezenicm
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnego moie przewidywaé wyisza minimalng wysokos$¢ wptat w przypadku pierwszego nabyeia, nie wyzszg
jednak niz 450 zt oraz 150 zt w przypadkn kazdego kolejnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjq oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 5% zadeklarowangj przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierana
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika,
- optale za konwersjg / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokesci nie wyzszej niz 5% zadellarowanej przez uczestnila sumy wptat w ramach danego programu inwestycyinego (pobierana z
kwoty odkupienia przed opodatkowanien)
- wynagredzenie TFI — nie wigeej niz 3,5% wartodei aktywdw netto w skali roku (przed zmiana statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii I {nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach TKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane hezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 1 okredla umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze jednorazewa minimalna faczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii [ do Funduszu i innych funduszy inwestyeyjnych zarzadzanych preex Towarzgstwo wynosi 100 1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odlupieniem oraz zamiang jednostek uczesinictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- optatg dystrybucyjna w wysckosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 2. Oplata la moze by¢ pobrana
Jedynie w pierwszym roku pe zawarcin umowy IKE,
- wynagrodzenie TFI - nte wigeoej niz 3,5% wartodci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 lewietnia 2011 1. nic wigeej niz 4%)
Charalkterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K (nie byvly zbywane}:
- zbywane wyiacznie w ramach IKE ped warunkiem zawarcie smowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE,
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zk, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna lagczna wplate tytulem nabycia jednostck uczesinictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 =1,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostelc uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucying w wysokosei nie wyzsze) niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysokoéei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczene] na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz L0% kwoty cdkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 21, Optata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym reku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI— nie wigcej niz 3,5% wartosei aktywow nette w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 1. nie wigeej niz 4%)

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Déphrtamentu Ksj Funduszy

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1} Tabela glowna (w tys.zlotych)
31122012 31.12.2011

wartos€ wg warto§é na %% udzial w warto§é wg wartosf na % udzial w
Sktadniki Tokat ceny nabycia  dzien bilansowy  aktywach ceny nabycia dzied bilansowy  akiywach

Akeje 70113 106 991 96,18 35749 70 984 91,35
Warranty subskrypeyine . - - - .
Prawa do akeji - -

Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - -

Dhuime papiery wartogciowe - - - . -
Instrumenty pochodne - - - .
Udzialy w spétiach z ograniczona

odpowiedzialnodcia - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Cerlyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majgce siedzibg za

granicg M
Wierzytelnosci - - .
Weksle - - -
Depozyty - -
Waluty - p
Nicruchomodci . -
Statki morskie - -
Inne - -

RAZEM 70113 109 991 96,18 55 749 70 984 9735

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor artamentu Ksigggwosci Funduszy

Tzabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad igcznie = notami objasniaiqeymi i informacig dodatkowg, ktdve stanowiq integraing cze$¢ sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow nette na jednostke uczestnictwa)

i Aktywa
. Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty
. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugicj strony do odkupu

U FURE N

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym;
dfuzne papiery wartofciowe
6. Nieruchomosei
7. Pozostale aktywa
1L Zobowigzania
III. Aktywa netto (I-II)
v, Kapitat funduszu
1. Kapitat wplacony
2. Kapitat wyplacony (wiclkosé ujemna)

V. Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) z¢ zbycia lokat
VL. Wzrost (spadek) wartodei Iokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {{V+V+-VI)

Liczba jednostek uczestniciwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt,) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria P
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria S
Wartodé aktywow nelto na jednostke uczestnictwa {w zt) kategoria A
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt} kategoria P
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z4) kategoria $

Warszawa, 29 marca 2013 r.

31122012

114 364
2948
1425

109 991

3274
111 090
342 950

2081 167
-1 738217
-271 738
-22771
-248 967
39 878
111 090

1780 676,219348

1 777 874,167755
1661,289512

{ 140,762081
62,39

62,39

62,39

Dyrektor Departamentu Ksig,

Izabela Kalinowska

31122011

77708
6723

284
77424
340 863
2013618
-1 672755
-278 674
21617
-257 057
15235
77 424

1757 520,493929%

1754 320,202770
1961,504960
1238,686199

44,05
44,05
44,05

Bilans nalezy analizowac dgeznie = nofami objasnigiqeymi | infarmacig dodathowg, kicre stanowiq integralng czgsé sprawosdaniu finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednosthe uczestnictwa)

01412012 01012011
31122012 ILI22001
I Przychody z lokat 2303 3 602
1.  Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2127 3435
2. Przychody odsetkowe 176 166
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchemosci - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych " -
5. Pozostale - 1
1I. Koszty funduszu 3 457 5447
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3254 4 836
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucjg - -
3. Oplaty dla depozytariusza - -
4, Oplaly zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. Ustugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. Uslugi prawne -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10, Koszfy odsetkowe - -
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodci - -
12, Ujemne saldo réznic kursowych 52 343
13. Pozostale, w tym: 131 268
I Koszty pokrywane przez lowarzystwo 0 i}
V. Koszty funduszu netto {II-Iil) 3457 5 447
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 154 -1 845
VL Zrealizowany i niezrealizewany zysk (strata) 32 733 «43 930
1. Zrealizowany zysk (strata) zc zbycia lokat, w tym: 8§ 080 <28 713
z tytutu rG3nic kursowych 902 -1 (22
2. Wruzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 24 643 -17217
= tykudu rosnic kursowych -1 819 4819
VIL Wynik z operaciji 315879 -47 775
Wrynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa {w zI}
A 17,73 -27,18
P 17,73 -27,18
8 17,73 -27,18

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor De a[ amentuy KsiggowoscL Funduszy

Izabela Kalinowska

Rachunek wyniky = operacyi nalezy analizowad fgcznie = notami obja$niajgevmi i iformaciq dodaikowg, kiére stanowiq integraling czesé
sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Srodkowoeuropsjski Sektora Finansowego



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tvs.zlotych  wyjgekiem liczby jednostek wczestnicown)

L Zmiana Wartoscl Aktywdw Netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly)  wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z fytulu wyniku z operacii

4, Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychoddw 7 lokat netto,

b) z¢& zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w ekresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbygych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyplacenego {zmnigjszenie kapitatu z tytul odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w olaresie sprawozdawcezym (3-445)

7. Wartos¢ aktywdow netto na koniee okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym

I1. Zmiana lczhy jednostek nczestnictwa

L. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawezdawezym, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczesinictwa

- fednostka A

- jednostka P

- jednostka S
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednostka 4

- fednostka I

- fednostko S
c¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednosifer A

- jednostka P

- fednostka §
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaeo od poczathu dzialalnosci funduszn, w tym;
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostio A

- fednostha P

- Jednostia S
b) liczba edkupionych jednoestek uczestnictwa

- fednostka A

- jednosika P

- jednostka S
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostka A

- jednostka P

- jednostka §

1L Zmiana wartosci akiywow netto na jednosthe ucgestnictwa:

1 Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzeduniego okresu sprawozdawczego
- kategoria A, Pi 8

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- kategoria A, Pi S

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostks uczestnictwa w okresie sprawozdawezym

4. Minimalna warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa - kategoria A, P 1§
w dniu

5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netio na jednostke uczestnictwa - kategoria A, P i 8
w dnin

6. Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostainiej wyceny w okresic sprawozdawczym
- kategoria A, Pi S
w dniu

ING Subfundusz érodkowoeuropajski Sektora Finansowego

61.01.2012
31122012
77 424
31579

-1 154
5090

24 643
31579

0

0

o

0

2087

67 549
65 462
33 666
111 090
93 060

01.01,2012
31.12.2012

23 155,725419
1267 224,961783

] 264 B86,883205

1 898,511256
439567322

1244 069,236364
1241 332,918220

2 198826704
537491440

23 155,725419

23 553964985
-300,315448
97924118

1780 676,219348
25 196 098,961630
25 184 181293148

¥ 247,37 9946

2 670348336
23415422.742282
23 06 307,125593

7 586030434

1 529,586255

1780 676,219348
1 777 874,167755
1661,289512

1 140,762081

01.01.2012
31.12.2012

44,05

62,39

41,63%
43,30
2012-01-09
62,39
2012-12-31
62.28

2012-12-28

01012011
3112201
209 86l
-47 775
-1 845
-28 713
-17217
-47 775

0

¢

0

0

-84 661
51330
136 011
<132 436

77 424
138 208

01.01.261]
34122007

-1 387 084,235136
850 902,388928
848 733964753

[ 248783241
019538034

2237 986,624064
2236 081, 938543
977,949298
926,716223

-1387 084,235136
-1 387 3479923790
270,835943
-7,077289

1757 520,493929
23 928 873,999847
23979 294410143

7 348.808690
2230781004

22 171 353503918
22164 974,207373

3 387, 203730
PO2094815

1 757 520,493929
1754 320,20277¢

1 961, 6049610

| 238686199

01.01.2011
312011

66,74

44,05

-34,00%
42.84
2011-11-23

70,49
2011-04-07

44,06
2001-12-30

/
%



41012012 oror2en!

31122612 3122001
V. Procentowy ndzial kosziow funduszu w Srednief wartosci aktywow netto, w tym : 3,71% 3,94%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzystwa 3,50% 3.50%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza - -
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci - -
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu . -

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dryrektor Departamentu KsiggowosciFunduszy

Izabela Kalinowska

Zestawienie zmian w akiywach netto naley analizowad lgeznie z notami objasniajqeymi § informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng ceéé
sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Drzialalnos¢ Subfunduszu reguluia nastgpuiace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci {Dz.U. 2009 r. nr $52 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05,2004 r, o funduszach inwestycyjnych {Dz.U. z 2004 1. nr 146 poz. 1546 z¢ zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 1. w sprawie szczepllnych zasad rachunkowoicl funduszy inwestycyjnyeh (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem,

1) UTAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu linansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartodei aktywéw netlo na jednostke uczestnictwa. Jezeh
charakter 1 istotnosé¢ danej pozycji wymaga innej doktadnogei - faldt ten odnotowany fest w notach objadniajacych albo informacii dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obeimujacy:
1} przychody z lokat netto - stanowigce réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk {strate} ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat,
Na dzicn bilansowy przyjgto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowege Subfunduszu, zestawicnic lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objadniajace i informacje dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane poréwnywalne za rok 2011,

2Y UIMOWANIE W KSITEGACH RACHUNKOWYCH OPERACITI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi Subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego Subfunduszu.

1. Operacie dotyezace Subfunduszu uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

2 Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skiadniki lokat nabyte niecdptatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru,

4. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokal, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody pieniezne.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujacg zmiany wysokosei kapitalu zakladowego emitenta, ujmuie sig w ewidencii analitycznej, w
ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokodei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efelitywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgee] wartosei ksiggowei (nie stosuje sie do
skladnikéw lokat bedacych przedmiotem fransakeji, o ktorych mowa w §27 { 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt, 6,

8. W przypadku gdy jednego dnia dekonane sq transakcje zbyeia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnogei uimuje sic nabycic sidadnika.

9. Nalezna dywidende z akcji/prawo poboru akcH notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy wartodci tego prawa.

10.  Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aklywnym craz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienolowanych na rynkua aktywnym ujmuie sie w
ksiggach rachunkewych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw,

1l. Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zeru, w driu nasigpnym po wygasnigciu tego prawa.

12.  Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku 7 operacji.

13, Nabycie/zbycie sidadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14, Skiadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszy i
ustaleniu jege zobowigzan,

15, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia (ransakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skltadnikow lokat wycenianych w skorygowangj cenie nabycia,
oszacowang) przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowsj, do wyceny przyjmujc si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywdw pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczenin wg éredniego kursu NBP
ustalonege dla danej waluty na dzien ujgcia tych cperacji w ksiggach Subfunduszu, Jezeli operacje dot. Subfunduszu s3 wyrazene w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okredla sig w relagji do euro.
17, Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia tramsake)i kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walicie obeej nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie roziiczenia transakcji nabycia waluty.
18.  Zobowiazenia i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedtug éredniego kursu NBP dla danej waluty.
19, Przychody z lokat obeimuja w szezegdlnogei;
a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach
b) Przychody odsetkowe (przychedy odsetkowe od dluznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartodei godziwej, nalicza sie zgodnic =
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkows od lolcat bankowych nalicza si¢ prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowes)
¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych
20.  Koszty Subfunduszu obejmujg w szezegolnosei:
a} Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i poryezek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;)
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw pienicznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach obeych

21, Odsetki naliczene oraz nalezne od srodkéw pienigznych na rachunkach bankewych oraz lokat terminowych powigkszajg wartosé aktywow Subtunduszu
w dniu wyceny.

16.

21, W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosei z tytulu kosztow operacyinveh zmnigjszaja uprzednio Ulworzons

rezerwg. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow netto z poprzednicgo dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i edkupionym. Towarzystwo
wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa kosziy operacyjne Subfunduszu.

23, Towarzystwo z tytufu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczong od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

24. Towarzystwe pobiera oplate dystrybucyjng, oplatg za konwersje oraz oplatg umorzeniows (wysokoéé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty (e
stanowig zobowiazanie wobec TFI - nie sa ujmowane w przychodach i kosztach,

ING Subfundusz Srodkoweeuropejski Sektora Finansowego
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25, Koszly zwigzane bezpodrednio z funkejonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calodei z aktywodw Subfunduszu. Jezeli koszty obeiazajy Fundusz w
catosci - partycypacje danego Subfunduszi w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunlan Wartosei Aktywow Netto(WAN)Y Subfunduszu de WAN
Funduszu na dzieh wyceny poprzedzajacy dzieh ujgeia zobowigzania w ksiggach rachunkowyeh Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera smowe
zbycia/mabycia skiadnikow lokat dotyczacg wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcienalnie do
udzialu wartosei transakeiji danego Subfunduszu w wartodci transakeii ogolem.

26.  Ksiegl rachunkowe prowadzone s w taki sposdb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartodel aktywdéw netto przypadajacych kazdy
kategorig jednostek uczestnictwa (JU),

27. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego lub wyptaconego jest dzien ujgeia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okredlenia wartodei aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w olresfonym dniu wyeeny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapiséw w snbrejestize uczestnikéw Subfundusze w dniv wyceny).

28, Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane s3 w kwocie wymagajgeej zaplaty.

29. JU podlegaja cdkupieniu w koleinosci okreélonej, wediug metody HIFO, co oznacza, 2e jake pierwsze odkupywane sq JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

IIMETODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywow Funduszu_ustatenie zobowiazan i wyniku 7 operacii

Daiem wyeeny jest dzies, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gisldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie (GPW),

W Dniu wyceny oraz na drzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aklywdw Funduszu oraz wyceny akiywow Subfunduszu,
ustalenia wartodci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzafi Funduszu zwigzanych z funkcjonewaniem Subfunduszu, ustalenia wartodel aktywow netto Funduszu
oraz ystalenia wartodci aldtywow netto Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywdw netto Subfinduszu na jednostke vezestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartosé aktywow Funduszu stanowi suma wartesei aktywow Subfunduszu i wartodei aktywow innych Subfunduszy, Wartosé aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartodci aktvwow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiatygodnie oszacowanej wartoéel godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.i pkt | oraz § 26-28
Rozporzgdzenia,

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s3 nast¢pujace skladniki lokat netowarrych na aklywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3} prawa do akceji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) lisly zastawne,

7) dluzne papiery wartoéciowe,

8) instrumenty pochodne,

9 certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne fub instytucje wspdlnego inwestowania majgee siedzibe za granica,
11) instramenty rynku pienieznego.

2. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziet wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakceji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonege na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalongj do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3, Jezeli wolumen obrofdw na danymn sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transalcji, to ostaini dostepny kurs
ustalony zgodnic z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okredlonymi w pkt. 5 (chyba, 7¢ dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartos¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyceny nie jest zwyklym dnicm dokonywania
transakcii na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej.
slancwiacej jego odpowiednik wartosci, nstalonego w poprzednim dniv wyceny, skorygowanego zgodnic z zasadami okreslonymi w ust, 5.

5. W przypadkach, o kiérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje sig wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysolko$é wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysolcoi¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczaa, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng
z rynku o wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne 53 wartosci wyznaczone zgodnie z plkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sa informacje ¢ zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie §rednicj ze wzglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezaine. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gléwnym oferty nie sa dostgpne, to de wyceny stosuje si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aklywnego rynku, z tym z¢ o
wyborze takiego rynku decyduje wiclkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesiacu.

3) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartodé oszacowana przez Bloomberg Generic {w pierwszej
koleinosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kelejnodci), a jezeli oszacowania le nic sa dosigpne — stosuje sig wartodé oszacowana przez
wyspecjalizowang niezaleing jednostke swiadczaca tego rodzaiu ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przeplywow pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostkg taka uznaje si¢ za niczalezna, jezeli nie jest cmitentem danego skiadnika iokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzysiwa,

4) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie 7 pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszeng na aktywnym rynku ceng
nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szezegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celuy ekonomicznym.
6. W przypadky skladnikdw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gldwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolgjnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ogtatniego pelnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospelitej Polskiel | za granica kryterium wyboru
rynku gldwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym synku;
4) w przypadku, gdy papier wartodciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanic pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku giéwnegoe nastepuje:
a) poprzez poréwnatie obrotdw z poszezegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica okresu porownawczego lub,
b}y w przypadku, gdy rozpoczyna sie cbrdt papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotdw na poszezegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
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Do wyceny skiadnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z taka liczbg miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.

RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajgey tacznie nastepujace kryteria;

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigeznym ustalanicm rynku gldwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla
dancgo skladnika lokat jest aktywny.

11, Wyeena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujgce sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypeyjne,

3} prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce sicdzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedgce depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

Wartodé sktadnikéw lokat wymicenionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem plet IV ust. 415, w

1} w przypadku dluznych papicréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentow rynku picnigznego begdacych papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty

warloscei, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konicezne. Skutek wyceny oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowicdnio do

przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysoko$é odpisow z tytulu trwalej utraty wartodei zalicza sig w cigzar pozostalych kosztow

Subflunduszu.

2) dluzne papiery warlosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiednicgo dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojc
konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nic sg $cisle powiazanc z wycenianym papierem diuznym, wowezas wartos¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartedei diuznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwwzglednieniu efekiywnej stopy procentowej craz wartoéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgednie 2 pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnic okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcic a).

3) w przypadku pozostalych skladnikdw lokat — wedlug wartodci godziwej spelniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papieréw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej nastepuje od dnia

ujecia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, kiora stanowi

skorygowana ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosel XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywow pieni¢znych ckreslony w warunkach

transakcji).

IV. Szezegdine metody wyceny skiadnilkow lokat

1.

4.
5.

Papicry wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugicj strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartoscei, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbyeia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy cena edkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu elekiywne) stopy procentowe).

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warlo$é godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolegjnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyZej wymieniony sposob wycenia sig dluzne papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych wycenia sig wediug zasad przyjetych dla tych papierdéw wartodciowych,

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierdow warto$ciowych.

V. Metody wyznaczania wartosei godziwej

1.

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego

W przypadku sktadnikéw lokat nienotowanych na alktywnym rynku niebedacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warlodci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala sie wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii:
a) ostatnio dostgpne ceny transakeyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegolnosci metode poréwnywalnych spotek gieldowych oraz metodg pordwnywalnych transakceji,
¢) metody dochodowe, a w szczegolnoei metode zdyskontowanych przeplywow pienigznych,
d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosei metode skorygowanej wartosdci aktywow netlo;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzglgdmajacego w szezegolnoscl wartosé
godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizac)i praw przystugujacyeh warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akeji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sig istotnie skdadnika,
w szezegdlnosel o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego skladnika lokat, wedlug wartosel
godziwe] ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitdw depozytowych — ich wartos¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aklywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktoérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
3) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze ragraniczne lub instytucje
wspolnege inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzgiednieniem zdarzen magacych wplyw na ich wartodé godziwa, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia wartodct
aktywdow netto na jednostie uczestnictwa, certyfilat inwestycyjuy lub tytut uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wyeena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stesowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegolnosci w
przypadku kontralktow terminowyeh, terminowych transakeli wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

8) w przypadku walut nie bedacych depozytami ~ ich wartesé wyznacza sig po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego dredniego kursy wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), de wyceny skladnikow lokat, o ktorych moewa w ust,
1 pkt 1), naleza:

1} dostgpnosé wystarczajacych, wiarygodnyeh informacji § danych wejsciowych do wyceny,

2} charakterystyka (profil dzialalnogei) oraz zaiozenia dotyczace dzialania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej {ransakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byt wyceniany skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niczaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygedne informacie,

5) wielko$¢ posiadanego pakictu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdryeh mowa w ust.§ pkt 1} - 2) i pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.

Modele | metody wyeeny, o ktorych mowa w ust. 11 ust. 2, ustafane sa w porozumieniu z Depozylariuszem, Modele wyceny beda stosowane w sposob ciggly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego, koleine w polroczaym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI Wycena skiadnikow lokat denomingwanych w walutach obeych

1.

3.

Aktywa oraz zebowiazania denominowanc w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aklywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie 53 notowane na aktywaym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ltérych mowa w ust. 1 wykazuje sic w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Sublunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktyw6w notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okredla sie w relagji do eurc.

4} OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWQSCI

Zrian nig wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z1) 31.12.2012 31122011

Z tytutu zbytych lolat 1 -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1424 -
Z tytutu dywidendy - 1
Z tytutu odsetek - -
Z tytuiu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udziefonych pozyczek - -

POZOSta{e " G ._
1425 !
NOTA 3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. z) 3Liz2012 31122012
Z tytulu nabytych aktywow 1233 -
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -

Z tytulu instrumentdw pochodnych -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 182 3
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1533 36
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu . - -
Z tytutn wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek 1 kredytow - -
Z tytuln diugoterminowych pozyczel i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgezen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostale, w tym: 326 245
- wynagrodzenie TR 322 237
3274 284

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartosé na 31,12.2012)  Warto$é na 31.12.2011 |

Bank / Waluta w wgl_l_lqi_f_:_____ wPLN :  wwalucie w PLN___ ‘

ING Bank Slgski S.A, / PLN 2756 2756 5718 6718 -
ING Bank Slaski S A, / CZK - - 1 0
ING Bank $laski S.A. / TRY 3 § 0,4 1

ING Bank Slaski 8.A. / HUF 52 1 19 0

ING Bank Slaski S.A. / RON 2 1 | 1
ING Bank Slaski S.A. / EUR 45 184 1 3

2948 - 873
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[I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia wartogé

Waluta wwalucie wPLN

Srednt w okresie sprawozdawczym poziom srodkow PLN ‘ L L1 4225
pienigznych: CZK 15 3

EUR 29 122

TRY 89 162

RON 21 20

HUF 176 3

4535

M1, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STCPY PROCENTOWET

a) wskazanie aktywow obeiazonych ryzykiem wartodel godziwej wyaikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowsj to ryzyko spadku wartosci alctywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowe;j jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Na dziefi bilansowy Subfundusz nie posiadal aktywéw obciazenych tym ryzykiem,

b) wskazanie aktywoéw obeigzonych ryzykiem przeplywdw Srodkow pienigznych wynikajyeym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dhuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe,
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikdw lokat obeiazonych tym ryzykiem,

2. POZIOM OBCIAZENTA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gloéwnymi czynnikami ryzylka kredytowego sg: ryzyko niedotrzymania warunkédw, ryzyko obnizenia oceny kredytowsj i ryzyko rozpiclodci kredytowe,
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznic lokowane sg na jednodniowych lokatach overnight., Lokaty te zakladane sg na okres
Jjednego dnia roboczego lub na okres ebejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Na dzicn bilansowy stanowily one 2,57%
wartosci aktywow,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowege to ryzyko spadku wartosei aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. Zagraniczne papiery wartociowe, notowane na gieldach zagranicznych stenowity 55,73% warlodui aktywow. Na dzieft bilansowy na rachunku
bankowym Subfunduszu znajdowalo sig 45 tys. euro, 52 tys. forintéw wegierskich, 2 tys. lei rumuniskich oraz 4 tys. lir wreckich, ktore stanowily lacznie
0,17% wartosci aktywow.,

NOTA 6
INSTRUMENTY FOCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrurmenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE, SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEF STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy

NOTA S
KREDYTY I POZYCZXI
Subfundusz nie zaciagat kredvtéw 1 pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCSI BILANSU, z podzialem wg waiut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ Srodki pieniezne w walutach obeych:

31.12.2012 3tiz2an
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
- CZK. - PLN | CZK 0 PLN
4 TRY 6 PLN 0,4 TRY i PLN
52 HUF 1 PLN i9 HUF 0 PLN
2 RON 1 PLN 1 RON I PLN
45 EUR 184 PLN 1 EUR 3 PLN

Cugée aklywdw zainwestowanych w papiery wartosciowe emitentow zagraniczaych denominowana jest w walutach obeych, Na potrzeby codzienncj wyceny
wyliczana jest wartodC tych aktywdw w zlotych polskich, Wartodé zagranicznych papieréw wartodciowych denominowanych w walucie obeej wyniosta:

31.12.2012 31.12.2011
w walucie cbeej; w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
28 568 CZK 4 657 PLN 51748 CZK 8 855 PLN
2983 EUR 12 195 PLN 616 EUR 2719 PLN
22 489 TRY 39035 PLN 14 045 TRY 25 048 PLN
305502 HUT 4270 PLN 224 990 HUr 3194 PLN
3900 RON 3587 PLN 789 RON 807 PLN
Na naleznosciach z tytwhu dywidend znajduje sig;
31.12.2012 31122011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN 0,2 BUR i PLN /

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
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Na zobowiazaniach z tytutu nabytych akéywow znajduje sie:
31.12.2012 31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
592 RON 545 PLN - RON - PLN
Pozostate pozycie bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylgeznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys 2l

01.01.2012 alol.2001
3122012 31.12.2011

Akcje - niezreafizowane roznice kursowe (CZK) - 114
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) - 4376
Alcje - niezrealizowane roznice kursowe {(HUF) - 218
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) - 47
Akcje - niezrealizowane rézaice kursowe (RON} - 64
Akgcje - zrealizowane roznice kursowe (CZK) - 241
Akgje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) 353 -
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (HUF) 19 -
Alkgje - zrealizowane roznice kursowe (TRY) 556 -

3. UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROTU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na arealizowane i niezrealizowane (w tys.zh)

01.01,2012 01.01,2011
31122012 31.12.2011

Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (TRY) -143 -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe {CZK) -106 -
Akcje - niezrealizowane rézaice kursowe (EUR) -876 -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF} -47 -
Akcje - niezrealizowane rézaice kursowe (RON) -44 -
Akeje - zrealizowane roznice kursowe (TRY) - -331
Akgje - zrealizowane roznice kursowe (RON) -26 -
Akgje - zrealizowane roznice kursowe (FIUE) - -121
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (HUR) - -811
Zrealizowane réznice kursowe razem 202 -1 022
Niezrealizowane réznice kursowe razem -I 819 4819

4. $REDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs CZK (korona czeska) - 0,163
kurs EUR (euro) - 4,0882
leurs HUF (forint wegiersk:) za 100 - 1,3977
kurs TRY (lira turecka} - 1,7357
kurs RON (lej rumunski) - 0,9197
kurs GBP (funt szterling) - 5,0119

NOTA 10
DOCHODY I'ICH DYSTRYBUCJA

1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} ZI ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01012012 01612011
Grupy lokat 31722002 31122011

akcje 8090 -29205
pawapobory - 482
Razem 8490 =28 713

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zh

01612012 GLOL2011
Grupy lokat 31122002 3Li22011
akeje 24643 17217

Razem 24 643 -17 217

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszsu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednestek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Towarzystwo z wlasnych érodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyine Sublunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu uslug
malclerskich, oplat transakeyjnych zwiszanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartodciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obcigzen

nafozonych przez wiasciwe organy pafistwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, ktére pokrywane s bezposrednio z aktywow Subfunduszy i nie podlegaia
limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

ING Subfundusz Sroélcowoeuropejski Sektora Finansowego
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3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEI)

Towarzystwe z tytuly administracji i zarzadzania Subtunduszem pobiera na koniec kazdepo miesigea wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od
wartodci aktywow netto Subfonduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategoni w dasyi: dniu.

Wrysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegélne kategorie jednostek uczestmictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysokod$é wynagrodzenia faktycznie pobrane

(w %) (w %)

kategoria A 3,50 3,50

kategoria P 3,50 3,50

kategoria § 3,50 3,50
kategoria | 3,50 -
kategoria K 3,50 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31122012 31122011 31122010
Wartosé aktywdw nelto na kontec roku obrotowego (wtys. zh) 111090 77 424 209 860
Wartosé aktywdw nette na j.u. na koniec roku obrotewego {w z1)
- kategorie A, P, § 62,39 44,05 66,74

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor De aBamentu Ksjgowo

Izabela Kalinowska

NG Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D

2)

3)

4

6)

7)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdaweczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansewym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objadnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapity.

Dokonane korekty bleddw podstawowych.
Nic zaszly.

W przypadka niepewnoSci co do mozliwosci kontynuowania dzialainesci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korckty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Z, dniem 30 wrzednia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING 'TT'T1 S.A.
W dniu 2 pazdriemnika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI powolata na Czlonkdw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Tnwestycjnego

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. petni funkcje Wiceprezesa ING TFIL

Funicej¢ Prezesa ING TFI S, A, peini Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamenty Xsig; g5 Funduszy

Izabela Kalinowska

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Sektora Finansowego (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze
dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres
od 1 stycznia 2012 . do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne
ze stanem faktycznym.

) Manager
Departament Jpr,

“inansowych

ING BANK SLASKI Spélka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 z|

Departament Operac)i Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapitat wplacan: 30 100 000,00 z{

i Klientow § 5ad Rejonowy w Katowicach
Plac

T+48 2282040 27, F +48 228204018

10/14, 00-499 Warszawa



ING S

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal sig bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal sig bardzo dobry.
7. dzisiejszej perspektywy widaé, Ze byt to okres, ktdry pozwolit na odbudowg zaufania i wiary inwestorow w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akeji i obligacji byly i nadal sg imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutek dwoch naglych
zwrotdw na rynkach akcji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wioch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w catym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) ogtosit, ze za wszelka ceng bedzie ratowaé strefg euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie sie poprawiala. Wynikalo to z faktu, Zze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestorow o sytuacje w Europie, zwalniajgee
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spdlek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gieldom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rosne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stop procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pieniadza, ktére mialy obnizy¢ oprocentowanie i przeckonac
inwestoréw o braku mozliwos$ci powrotu kryzysu. Ostatecznic pozytywne czynniki przewazyly, zad poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostow gield §wiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijaliSmy kierowang do Panstwa ofertg produktows . Kluczows dla nicj bylo wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mysla o regularmnym
gromadzeniu srodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na pelskim rynku. Panstwo okreslacic okres, w ktérym cheecie
gromadzi¢ rodli, a nastgpnic dobieracie do tego okresu wlasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynna
zmiang struktury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zatozonego konca okresu inwestycji byla ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonala oferta dla 0séb cheacych zabezpieczy¢ swoja emeryturg, zadbaé o dobra edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowalne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z cigglym postgpem technologicznym unowoczesniliSmy naszg strong internetowg
www.ingtfi.pl. Mogg Panstwo znalezé na nicj wszystkie aktualne informacje dotyczgee funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgee
komentarze rynkowe. MozZecie Pafistwo rowniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegolnoscei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE 1 IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spélek zostat przejgty przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektorow Wzrostowych,
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TF1 S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgoych. Majac na
uwadze koniecznodé biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Pansiwu jak najlepszych rozwigzah inwestycyjnych,
dokonali$my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzacych, kiory od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkow Wschodzgeych Spotek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardzicj przejrzysie
i usystematyzowanej struktury naszych produkiéw. Planujemy nadal rozwija¢ i uatrakcyjnia¢ nasza ofertg, tak by jak najlepiej speiniac
Panstwa oczekiwania,

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Panstwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowa strong www.ingtfi.pl

Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 zi

Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zt




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacii 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotowkowy 5,59%
ING Subfundusz Qchrony Kapitatu 90 4.77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgcych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spatek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papierdow Dtuznych Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) 10,98%
ING Subfundusz Spoétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: *#*)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%

*} zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
*#%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
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ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spéltka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,okres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Budownictwa i Nieruchomosci (,,Subfundusz”™), wydzielonego w ramach
ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace
i informacje dodatkowa (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnosé sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,.List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pozZn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosei. W szczegélnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo roéwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosdci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

E JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Narszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: C000006468
vy:'5210 500 z



dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ei, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéei i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu,

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorym wydaliSmy opini¢ z dniem 29 marca 2013 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. zo.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa ERNST & YOUNG
Nr ewidencyjny 130 AUBIT sp, 7 0.0,
Rondg On

. . NZ T, 00-124 War
Kluczowy Biegly Rewident 24 Warszawa
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/bomlmk Januszewski
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Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nicruchomosei
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa TFunduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subflunduszu
Srodkowocuropcj skiego Budownictwa i Nieruchomosci, na ktére sklada sie:

1) wprowadzenic do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosei 119.573 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa nctto i kapitaty na sume 120,424 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgey zysk z operacji w kwocic 18.418 tys. zlotych,
5} zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 1. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zmnicjszenic stanu wartosci aklywow
netto o kwotg 7.647 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzgdu
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Dariusz Korona
Czlonek Zarzqgdu

Gerardus Dashorst
Crlonek Zarzgdu
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Robert Bohynik
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Ipabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ SRODKOWOEUROQPEJSKI BUDOWNICTWA | NIERUCHOMOSCI

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SRODKOWOEUROPEJSKIEGO
BUDOWNICTWA I NIERUCHOMOSCI

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestyeyiny Otwarty
{dawniej ING Parasol Specjalistyezny Fundusz Inwestyeviny Otwarty)
Fundusz moze uzywaé nazwy w skrocorym brzmieniu: ING Parasol FIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasal FIO posiada osobowosi¢ prawng, TNG Subfundusz Subfundusz Srodkowceuropeiski Budownictwa i Nicruchomosci
utworzony w ramach Funduszu nie posiada osobowosci prawnej.
Konstrukeja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa
1>ata utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gietd DFL/'W/4033-9/6-1-2095/2006
{cbecnie Kemisja Nadzoru Finansowego "KNF™}
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (ING Parasol SFIQ) zostal przeksztalcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dziatajacy pod nazwa ING Parasel Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol FIO).
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokredlony
Wpis do rejestru funduszy: 13 czerwea 2006 r. pod numerem RFi 238

Do dnia 14 kwietnia 2010 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwg ING Subfundusz Srodkowosuropejski Budownictwa i Nieruchomogei Plus,

ING Subfundusz Subfundusz Srodkowoeuropejski Budowniciwa i Nieruchomosci jest jednym z trzynasty Sublunduszy utworzonyeh na czas nieokreslony w
ramach Funduszu (nazwa/dopuszezalne nazwy):
1. ING Subfundusz Gatdwkowy / ING Gotdwkowy / ING (PL) Gotdwkowy
. ING Subfundusz Obligacji / ING Obligagii / ING (PL) Obligacyi
o ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 / ING Gchrony Kapitatu 90 / ING (PL) Ochirony Kapitab 90
. ING Subfundusz Stabilnego Wzrastu / ING Stabilnego Weorostu / ING (PL) Stabilnego Werostu
. ING Subfundusc Zréwnowazony / ING Zréwnowazony / ING (PL) Zréwnowaiony
. ING Subfundusz Akcji / ING Akefi / ING (PL) Akeji
. ING Subfundusz Srednich | Malyeh Spolek / ING Srednich | Matych Spélek / ING (PL) Srednich i Matych Spélek
. ING Subfundusz Srodkowoezrmpejski Sektoréw Warostowyeh / ING Srodkon voeuropejski Sektorow Wzrosiowych /
ING (PL) Srodkowaeuropejski Seldordw Wzrostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora F Inensowego / ING Srodkowoeurapejski Sektora F) inansowego /
ING (PL) Sradkowaetrropejslci Sektora Finansowego
18, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosei / ING érodkowueuropejski Budownictwa i Nieruchomogei /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Budownictwa i Niernchomogei
11, ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL) Selektywiy
12, ING Subfindusz Chiny i Indie USD /ING Chiny i Indie USD /ING (PL) Chiny i Indie LSD / ING Chiny i Indie
i3, ING Subfundusz Rosja EUR/ ING Rosja EUR / ING (PL) Resja EUR / ING Rosja

[ ST~ N A S VIR NY

Cel inwestycyjny, specjalizacia i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualag polityleg inwestyeyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjinym Subfunduszu jest wzrost wartosei aktywow w wyniku wzrostu wartosei lokat. Subfundusz nie gwaraniuje esiggniceia celu inwestyeyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje, gléwnie spdlek $wiadezacych vstugi budowlane, produkujacych materialy

budowlane oraz inwestujacych w nieruchomesdcei Iub zarzadzajgcych nieruchomosciami notowanych na GPW w Warszawie oraz na rynkach regulowanveh w
krajach Europy Srodkowe;.

$rodki Subfunduszu inwestowane 53 w papiery wartosciowe zgednie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat;
1. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne - od 70% do 100% wartosci aktywow.
%, akeje zagraniczne - od 30% do 100% wartodci aktywow (delny limit udziatu procentowego akeji zagranicznych obowiazuje od 3 czerwea 2009 1.}

3. dhzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegdlnodci papiery wartodciowe emilowane, porgezone lub gwarantowane przcz
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - do 30% wartodei aklywow,

4. dhuzne papiery wartofciowe i instrumenty rynku pienigznego, nic bedace papierami warto§ciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Pafistwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.

5. zagraniczne diuzne papiery wartosciowe - do 30% wartodei aklywow,

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzcczpospolite] Polskiej i tvtuly uczestnictwa cmilowane przez
fundusze zagraniczne - de 10% wartosci aktyww.

7. listy zastawne - 0% wartosci aktywéw.
8. depozyty - do 20% wartoéci aktywow

Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane w papiery warteéciowe i instrumenty rynku pieniginego dopuszezone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz nie okreélit wzorca sluzacego do oceny efektywnosei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwicrcicdlajgcego zachowanie sig zmiennych rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 06-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XI1 Wydziat Gospodarczy KRS

Numet: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001t r.

Towarzystwo jest spotka akeyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitalu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S. A, (ING IM).
ING Invesiment Management (Polska) S.A. jest spdlkq akeyina prawa polskiego, w ktorej 100% akcji posiada ING Investment Management (Furope) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S A, zawart z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe ¢ Zarzadzaniu Pakietem Papicrow Wartosciowych.

Okres sprawozdawcezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01,01,2012 1, -31.12.2012 .
Dniem bilansowym jest 31.12.2012 1. /

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nientchomosci



ZaloZzenie kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subdunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniv kontynuowania dzialalnodei preez Fundusz craz Subfundusz w dajace) sic przewidzied

preysztodei, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigey od 31.12.2012 r. Nie istnieja okelicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialainosei Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostel uczestnictwa kategorii A:
- Zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednic przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow.
- minimaina wysoko$c wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 21 w praypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang iednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysckosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokodei nie wyzsze] niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycic w funduszu lub subtunduszy docelowym,
- wynagrodzenie TF1 - nie wigeej niz 3,5% wartosci aktywdw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 201 1 r. nic wigee niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wytgeznie w ramach programéw inwestycyinych, bezpodrednic przez Fundusz lub za poérednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej, Warunki zhywania jednostek uczestnictwa kategorii P
olaresla umowa dodatkowa,
- minimalna wysokos¢ wpiat tytwtem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w
przypadkn kazdege nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inweslycyjnego moze przewidywac wyzsza minimalng wysokodé wplat w przvpadku
pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucying w wysokosei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywoeg
- ophatg za konwersje / zamiang w wysckosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Jub sublunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty odkupicnia przed opodatkowanicm,
- wynagrodzenie TF1 — nie wigcej niz 3,5% wartosci aktywdw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r, nie wigeej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S;
- zbywane wylgeznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posredniciwem wybranych dystrybuteréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika vmowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko§¢ wptat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z1 w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania drugiege. Umowa danego programu inwestyoyjnego moze przewidywad wyzszq minimalng wysokosé wplat w przypadke pierwszego nabycia, nie wyzsza
jednak niz 450 71 oraz 150 zt w przypadku kazdego kolejnego nabycia,
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii § Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysolkosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego. pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- optate za konwersjg / zamiang w wysckosct nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszua fub subfunduszu docelowym.
- oplatg umerzeniows w wysokoéci nie wyzszgj niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana 7
kwoty odkupienia przed opodatkowaniem}
- wynagrodzenie TF1 - nie wigcej niz 3,5% wartodci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statufu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wiece niz 4%)

W zwigzlu ze zmiang statutu ING Parasol FIO z dnia 18 stycznia 2011 r. subfundusz moze zbywad réwniez jednostki uczestnictwa kategorii 11 K.
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii I (nie byly zbywane):
- Zbywane wylacznic w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresia umowa IKI.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zI, z zastrzezeniem, e jednorazowa minimalna tgczna wplata tytlem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii | de Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 21,
- w zwigzka z nabywaniem, lkonwersjq, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii [ Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 3% kwofy przeznaczonej na nabycic w funduszn lub subfunduszu docetowym,
- oplatg umorzeniowa w wysokodcei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nic mnicj niz 100 zi. Optata ta moze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFT - nie wigcej niz 3,5% wartodei aktywow netto w skali reku (przed zmiang stetutu, do dnia 4 kwietnia 2011 1. nie wigce] niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zhywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcic umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednic przez Fundusz lub za pogrednictwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategerii K okresia umowa IKE,
- minimalna wysckosS¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna lyczna wplata tytutem nabycia jednestek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobicra:
- oplatg dystrybucying w wysckoéei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplatg umorzeniowq w wysokodel nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 2, Oplata ta moze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy 1KE.
- wynagrodzenie TFI - nie wigcej niz 3,5% wartodci aktywdw netto w skali roku (przed zmiana statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wiece} niz 4%)

abela Kalinowska

‘Warszawa, 29 marca 2013 1,
Dyrektor Degf

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci



1, ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)
3Li22012 31122011

warto§¢ wg warto§é na % udzial w wartosé wg warto§é na % udzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia  dzief bilansowy aktywach  ceny nmabyeia  dzien bilansowy aktywach

Alkcje 156 009 119 385 97.63 234 309 122 786 92,00
Warraniy subskrypcyjne - - - - -

Prawa do akeji - - - - -
Prawa poboru 0 188 0,15 - -
Kwity depozytowe - - - - -
Listy zastawne - - - -

Dhuine papiery wartosciowe - - - -

Instrumenty pochodne - - - - -
Udzialy w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnoscia - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - .
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica - -
Wierzyielnosei - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - B, : .
Nieruchomosci - - -

Statki morskie - - -

Inne - - - -

RAZEM 156 009 119573 97,78 234309 122 786 92,60

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor .[parlamcmu Ksiqmzy

Izabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad {geznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czes¢ spraweszdania finansowego
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2. BILANS
sporzqdzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

31122012 31122017
1. Aktywa 122 289 133 467
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1173 5833
2. Naleznosci 1343 4 848

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 119 385 122 786
diuine papiery wartosciowe - -
5. Sldadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym; 188 -
dfuzne papiery wartosciowe - -
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostale aktywa - -
1. Zobowigzania 1 865 5396
1L, Aktywa netto (J-1I) 120 424 128 071
v. Kapital funduszu 643 318 669 383
1. Kapital wplacony 4437973 4420371
2. Kapitat wyplacony (wielkosdé ujemna) -3 794 655 -3 750 988
V. Dochody zatrzymane -486 458 -4129 789
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto -60 894 -60 581
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat -425 564 -369 208
VL Wazrost (spadek) wartogcei lokat w odniesieniu do ceny nabycia -36 4306 -111 523
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik « operagji (TV+V+/-VT) 120 424 128 071

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii A

2658264227122
2657 176,725621

3291 287,602441
3290 334,020882

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategorii P 926,301180 725,808796
Liczba jednostek uczestnictwa (w szi.) kategorii § 161,200321 227772763
Wartos¢ aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa (w zl) kategoria A 45,30 38,91
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zl) kategoria P 45,30 38,91
Wartosé aktywow actto na jednostke uczestnictwa (w zl) kategoria S 45,30 38,91

Warszawa, 29 marca 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksiegaswosel Funduszy

lzabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé dgcznie z notami objasniaiqeymi | informaciq dodatkowq, Itdre stanowiq integralng czedé spravwosdania finansovwego.

ING Subfundusz Srodkowoeuropcjski Budownictwa i Nieruchomosci



3. RACHUNEK WYNIKU Z QPERACJI

(w tys. zfotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednosthe uczestnictwa)

01.41.2412 0L61.2011
3112,2012 31122001
L. Przychody z lokat 4270 4782
1. Dywidendy 1 innc udzialy w zyskach 4024 4572
2. Przychody odsetkowe 131 208
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. Dedatnic saldo réznic kursowych 115 -
5. Pozostate - 2
1I. Koszty funduszu 4 583 8§ 425
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4318 7904
2, Wynagrodzenia dla pedmiotow prowadzacych dystrybucje -
3. Oplaty dla depozytariusza - -
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszs - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowodci - -
7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu - -
8. Usiugi prawne - -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10, Koszty odsetkowe -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12, Ujemne saldo réznic kursowych 84 298
13, Pozostale 181 223
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 I
Iv. Koszty funduszu netto (T-TD 4 583 8425
V. Przychody z lokat netto (IV) -313 -3 643
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18 731 -111 567
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: -56 356 -34 526
z tytuly raznic kursowych 678 -4 111
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat, w tym: 75087 =77 038
= tyfulu roznic kursowych -1 337 3774
VIL Wynik z operaeji 18 418 -115 210
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zi)
A 6,93 -35,00
P 6,93 -35,00
5 6,93 -35,00

Warszawa, 29 marca 2013 1,

Dyrektor De WWUSZ},

izabela Kalinowska

Reachunek wyniku z operacji nalezy analizowad lgcznie = notami ebjasnigiqeymi i infermacig dodatkewg, kidre stanowiq inlegraing czesé
sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz $rodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci



4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotvch  wyjgthiem liczby jednostek uczestnictwa)

04012012 01.04.2001
1. Zmiana Warfosci Aktywow Netio 3122012 30122011
1. Warto$¢ aktywow netto na konice poprzedniego olresu sprawozdawczego 128 071 338 117
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 18 418 -115210
a) przychody z lokat netto, -313 -3 642
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, -56336 -34 529
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal 75 087 =77 038
3. Zmiana w aktywach nctto z tytulu wyniku z operacji 18 418 -115 210
4. Dystrybucja dochoddéw funduszu (razem) ] 0
a) z przychoddw z lokat netto, 0 ¢
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 4]
5. Zmiany w kapitale w okyesic sprawozdawezym (razem), w tym: -26 065 -94 836
ay zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytyeh ju.) 17 602 48 744
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenic kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 43 667 143 580
6, Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5) -7 647 -210 046
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 120 424 128 071
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 123 464 2254632
01.01.2012 01012011
I Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 31.12.2012 31122011
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w ekresie sprawozdawezym, w tym: -633 023,375319 -1 651 108,65573%
) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 417 782,658939 956 330,818502
- jednostia 4 416 826870464 935 3:44,594254
- jednostia P O07,.354273 380956091
- jednosika § 868202 05,267557
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 050 806,074258 2607 439474241
- jednostia A 1049984, 171725 2304 2000,457862
- jednostka P 706,861880 12 688812982
- jednostka § F5,040044 J41,003397
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -633 023,375319 -] 651 108,655739
- jednostka A -633 [57,295261 -1 638 663,063608
- jednasika P 200,492384 =12 1785620
- Jednosika S -6, 372442 ~335, 733840
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajyco od poczatku dzialalnogci funduszu, v tym: 2658 264,227122 3 291 287,602441
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45247 428,394559 44 829 645,695620
- fednosika 4 S4 764 859161724 44 348 032, 285260
- Jednostka I’ 481 634,999385 480 727645112
- fednosthka S 934233430 883763248
by liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 589 164,767437 41 538 358,003179
- jednostha A 42 107 682,436]03 1037 6Y8,. 264378
- jednastia P 480 708,608205 S80I, 836316
- jednosika S 773033129 (37, 092.485
c} saldo zmian ficzby jednostek uczestnictwa 2658 264227122 1291 287.60244)
- jednostia 4 2637 176,73362} 3290 333,020882
- jednostka P 926,301 180 723808796
- jednostka S I61,200321 227772763
HI. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa g; %izg 23 ?‘; f,gg
1. Wartos¢ alctywdw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego - jednostki 1801 841
kategorti A, P 1§ : :
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczesinictwa na kosiec okresu sprawozdawezego
. . . . 45,30 3891
-jednostki kategorii A, Pi 8§
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 16,42% -43.12%
4. Minimalna wartc$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa - jednostki kategorii A, Pi § 37,70 37.98
w dniu 2012-08-23 2011-12-19
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - jednostki kategorii A, P 1 S8 46,59 69,33
w dniu 2012-02-17 2011-05-18
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym -
. . . . 45,30 38.92
jednostki kategorii A, Pi S
w dniu 2012-12-28 2011-12-30

ING Subfundusz Srodkowaeurepejski Budownictwa i Nieruchomosei



IV, Procentowy udzial kosztow funduszn w §redniej warto$ci aktywéw netto, w tym :
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udziat oplat dla depozytarivsza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat oplat za ushigi w zakresic rachunkowosci

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

‘Warszawa, 29 marca 2013 1,

01.01.2012
31122012
3,71%
3.50%

01012011
FINES I
3,73%
3,50%

Dyrektor Dapartamentu Ksiggegvosph Funduszy

lzabela Kalinowska

Zestawienle zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajqeymi | informaciq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czgst

sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosei



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalne$é Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29,09.1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. 2 2009 r. nr 152 poz, 1223 ze zim.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U, 22004 1. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdInych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyinych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANIE [ PREZENTACTA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w Lysiacach zietych, z wyjgtkiem wartosci sktywdw netto na jednostke uczestnictwa, Jezeli charakier
i istotnesé danej pozyeji wymaga innej dokiadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objadniajacych albo informacii dodatkowe.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obeymujacy:
1) przychody 7 lokat nefto - stanowiace rdznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfundugzu netto;
2) zrealizowany zysk {strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dziefi bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansewego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zestawienie zmian w
aktywach nette, noty objasniajace 1 informacjg dodatkows. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz danc pordwnywalne za rok 2011,
2y UMOWANIE W KSTEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kitrego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia ehejmujacej prowizje mallerska.

3. Skladniki lokat nabyte nicodptanie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

4 Slktadniki Jokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycia wynikajacy z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty tub olrzymane przychody pienigine,

5. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokodei kapitalu zakladowego cmitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w
kiérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbyeia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadlu skladnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowangj przy zasiosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoici ksiggowej {nie stosuje si¢ do
sktadaikdw lokat bgdacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie 7z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia 1 nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnogel ujmuje sig nabycie skladnika.

9. Nalesng dywidendg z akejifprawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym wjmsje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodei tego prawa.

10.  Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotwwanych na rynku aktysynym uimuje sig w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sig za zbyte, wedtug wartodel réwnej zery, w dniu nastgpnym po wygasnigoiu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji,

13.  Nabycie/zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz wimuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14.  Skladniki lokat nabyte/zbyte, dia ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglgdnia sig w najblizszej wycenic akiywow Subfunduszu i
ustaleniv jego zobowiazan.

5. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniky braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastgpaym dniv po dnju
zawarcia transakeji wynikajacym z plerwoinego dokumentu, to w przypadiu skiadnikdw lokat wycenianych w skorygowane; cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosewanin efektywnef stopy proceniowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie paramelry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daly przepiywow pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w lidrei sq wyrazone, a takie w welucic polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP

ustalonego dia danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Sublunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktorych

NBP nie ustala kursu — ich wartosé okresla sig w relacji do euro.

17, Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kepna papieraw wartodciowych denominowanych w walucie obeej nie stanowig
fokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty,

18, Zobowiszania i naleznodci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartoSciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug éredniego kursu NBP dla danej waluty.

19.  Przychedy z lokat obejmuja w szezegdinodei:

a) Dywidendy i inne ndzialy w zyskach

b} Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowyeh, wycenianych w wartodei godeiwej, nalicza sie zgodnie 7 zasadani

ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢} Dedatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny rodkdw pienicinych, naleznosei oraz zobowiazan w walutach obeych
20. Koszty Subfunduszu obejmujg w szezegdinosci:

a) Koszty odsetkows (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnci

stopy procentowe;j)

b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodldw pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych

21.  Odsetki naliczone craz nalezne od $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminewych powickszajg wartodé alaywow Subfunduszu
w dniu wyceny,

22, W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki, Ptamodci z tytulu kosziow operacyjnych zmnigjszaja uprzednio ulworzeng

rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sg ujmowane w wysokoscei nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia
wyceny od warto§ei aktywGw netto z poprzedniego dnia wyeeny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z wlasnych
srodkdéw, wlym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

23, Towarzystwo z tytuty administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigea wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od
wartodci aktywow netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostki uczestnictwa dangj kategorii w danym dniu.

24. Towarzysiwo pobiera optate dystrybucyjna, oplatg za konwersjg oraz optatg umorzeniowa (wysokosé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowigzanie wobee TFI— nie s ujmowane w przychodach i kosztach.
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25. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszo pokrywane sg w calosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w
catosei - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawic stosunku Wartodei Aktywow Netto{ WAN) Subfonduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgeia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowsg
zbycia/mabycia skladnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obciazaja te Subfundusze proporcionalnie do
udziaiu wartosei transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogélem.

26, Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzieft wyceny mozliwe bylo okredlenie wartodci aktywdw netto przypadajacych kazds
kategori¢ jednostek uczestnictwa (JU).

27. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitati wplaconego lub wyplaconege jest dzieh wjgein zbycia lub odkupienia jednostek uczesinichwa w

odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartodei aktywow neito na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nic
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisdw w subreiestize uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).
28.  Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem j umarzaniem FU wyrazane sg w lowocie wymagajacej zaplaty.
29, JU podlegaja odkupieniu w kolgjnosei okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sq JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika,
JIMETODY WYCENY AKTYWOW
L Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji
Dniem wyceny jest dziefi, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie (GPW).
W Dnin wyceny oraz na dzien sperzadzenia sprawozdania finansowege Fundusz dokomuwje wyceny aktywodw Funduszu oraz wyeeny akiywow Subfunduszu,
vstalenia wartodei zobowiazan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosei aklywéw nctto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczesinictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.
Wartosé aktywdw Funduszu stanowi suma wartesci aktywéw Subfundusza 1 wattodel aktywdw innych Subfunduszy. Wartos¢ aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartosei aktywow netto Subfunduszu 1 wartosdei akéywow netfo innych Sublunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust,1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia,
Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 ¢zasu polskiego w dniu wyceny.
1. Wvcena skdadnikéw lokat notowanyceh na aktywiym rynku
1. Zgednie z postanowieniami niniejszego punkiu wyceniane sa nastgpuiace skiadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1} akeje,
2) warranty subskrypeyjne,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
5} kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majyce siedzibe za granica,
11) instrumenty rynlu pienieznego.
2. Wartos¢ godziwg sldadnikow lokat wymienionych w pkt.I notowanych na aktywnym rynky, jezelt dzied wyceny jest zwyklym dniem dokonywaria transakcii
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniege dostgpnego kursu zamknigeia vstalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej
Jjego odpowiednik wartodei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotow na danym skiadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym skladniku lokal nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okredlonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowe]j 7 dnia wyceny).

4. Wartes¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokenywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedhig ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiace] jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust, 5,

5. W przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 3 1 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartodci godziwej:

1) przyjmuje sig wartos¢ wyznaczong zgednie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumenu obroty w
dniv wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysckosé wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyimuje sig ceng z
rynlu 0 wyzszej wartosci cbrotu na ten dzien.

2} jezeli niedostgpne sg wartoscl wyznaczone zgodnie z pki 1) a na rynku gtoéwnym dostgpne sg informacje o zioZzonych w dniv wyeeny ofertach, Lo stosuje sie
srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienic wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne, W przypadku, gdy nie
Jjest mozliwe wyliczenie sredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gtéwnym oferty nie s3 dostgpne, to do wyeeny stosuje sie $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, 7 tym 7e o
wyborze takiego rynku decyduje wielkodé obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesiacu.

3) jezeli niedostepnie sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig wartosé oszacowang przez Bloomberg Generie {w pierwszej
koleinosei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej koleinosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje sig warto$é oszacowana przez wyspecjalizowany
niezalezna jednostke $wiadezgeg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych 7 tym
skiadnikiem, przy czym jednostkg taks uznaje si¢ za niezaleing, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nic jest podmigtem zaleznym od
Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sq wartoéci wyznaczone zgodnie z pkt [)-3) to stosuje sie wycene w oparciu o publicznic ogloszong na aktywnym rynku ceng
niertznigeege sie istotnie sktadnika, w szezegdlnodei o podobnej konstrukeji prawnej i eelu ekonomicznym.

6. W przypadku sktadnikéw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoicia godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dekonuje si¢ na keniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gldwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lckat w okresie ostatniego petnego micsigea kalendurzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterivm wyboru rynku
glownego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwata na dokonanie pordwnania w pelnym
akresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:
a) poprzez porownanie abrotdw z poszezegolnych rynldw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrit papierem wartodciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotéw na poszezegélnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.

7. Do wyceny skiadnikow lokat przyjmuje sig kurs z taka ticzba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny,
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RYNER AKTYWNY to rynek spelniajacy facznie nastgpujgce kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem cbrofu na rysku s3 jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainicresowani nabywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosei.

Razem z comiesigeznym ustalaniem rynks gléwnego, Towarzystwo | Depozytariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego skiadnika lokat, Jezelt przez badany
miesiac byl dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dia danego
sktadnika lokat jest aktywny,

111, Wycena sktadnikdw lokat nienctowanych na aktvwoym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynlku:

1) akeie,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartoiciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instyincie wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebgdace depozytami,

14} instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ skladnikéw lokat wymienionyeh w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pke [V ust. 4 1 5, w

1) w przypadku diuznych papierdw wartodciowyeh, listéw zastawnyeh oraz instrumentow rynku pienigznego bedacyeh papierami wartosciowymi — wedhug

skorygawanej ceny nabycia, oszacowarej przy zastosowanin efektywnej stopy procentowsj, z uwzglednieniem potencialnych edpiséw z tytuiu trwalej utraty

wartodci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne, Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] zalicza sig odpowiednio do

przychodéw odsetkowych lub kosztdéw odsetkowyceh, natomiast wysokosé odpisdéw z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza sie w cigzar pozostahych kosztow

Subfunduszu.

2) diuzne papiery wartogciowe zawicrajaee whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadiu, gdy whudowane instrumenty pochodne sg $ciéle powigzane z wycenianym papierem duznym to wartoéé calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgladniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegdlnych whudowanych instramentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg dcisle powiazane z wycenianym papierem dhluznym, wowezas wartodé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sumg warlodci diuinego papieru wartodciowego {bez wbudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczongj
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ei wbudowanych instrumentow pochodnyceh wyznaczonych w oparciu o modele windciwe
dla poszczegolnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$é godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sig wg metody okreslonet w punkeie a),

3) w przypadku pozostalych sktadnikdw lokat — wediug wartodei godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczang zgodnie z pkt V.

4} wycena papierdw wartosciowych wedbug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujgcia

w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje sie w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, Zze do wyznaczenia wartosei XIRR i XNPVY przyjmuje sig moment przeptywow pienigznych okredlony w warunkach

transakeji).

1V. Szczegolne metody wyceny sktadnikow fokat

1.

4.
3

Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowane]
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stoepy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie ckaze si¢ konieczne,

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wario§ciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedaiy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;).

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychezas wycenianego w wartodcl godziwej, do wysokodct skoryvgowanej ceny nabycia — wartesé godziwa
wynikajgea z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabyeia tego skladnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowangj ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny, W szczegdlnodci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papicry warlociowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznesci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoscicwych wycenia sig wedtug zasad przyjetych dla iych papierow wartesciowych.

Zobowigzania z tytuty otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych ustala sig wedtug zasad przyjgtych dla tych papierdw wartodciowych.

- ¥. Metody wyznaczania wartosci godziwej

L.

W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papicrami diuinymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlodei
godziwej:
1} w preypadku akeji — ich warlod€ ustala sie wedlug wartosei godziwe) wyznaczene] za pomocs powszechnie uznanych metod estymacji;

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenienym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niczaleznymi od sicbie i nie powiazanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegolnodci metodg pordwnywalnych spolek gieldowych oraz metode poréwnywalnych transakci,

¢} metody dochedowe, a w szezegdlnosei metodg zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szezegblnodei metodg skorygowanej wartodei aktywéw netto;
2) w przypadku warranidéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich wartodé wyznacza si¢ przy uzycin modelu, uwzgledniajacego w szezegdlnosci warlosé
godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$é wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznic ogloszonej na aklywnyin rynku ceny nierdzniacego sie istotnic sktadnika, w
szezegdlnoscei o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nic mozna wekazad takiego sktadnika lokat, wediug wartodei godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4} w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na pedstawie publicznie ogloszongj na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwiazku, z kiorym zostal wyemitowany kwit depozytowy; )
5) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
6) w przypadku jednosiek uczesinictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytueje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$é aklywaw netlo na jednostke uezestnictwa. fertyfikat
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inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majgcych wplyw na ich warto$é godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia warlogei
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestyeyjny lub tytut uczestnictwa;

Ty w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szezegdlnosel w
przypadku kontrakiow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,

8) w przypadku waiut nie bedacych depezytami — ich warto$é wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Do ezynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktoryeh mowa w ust.  pkt 1), do wyceny skladnikdw lokat, o ktdryeh mowa w nst. 1
pkt 1), naleza;

1) dostepnosé wystarczajacych, wiarygodnyeh informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charalcterystyka (profil dziatalnosei) oraz zalozenia dotyczace dziatania spdtki,

3} okres, jaki uplynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat przez Subfundusz,

4% okres, jaki uptynal od ostatnich transakeji, ktérych przedmiotem byl wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakejach Subfundusz posiada wiarygodne informacie,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika,

Dane wejsciowe de modeli wyceny, ¢ ktérych mowa w ust.1 pke 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 11 ust, 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposGb ciggly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz medelach wyceny, zmiany powyZsze bedy prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym pdiroczu roku obrotowego, kolgino w pdfrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim pélroczu roku obretowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI Wycena sktadnikow lokat denominowanyel w walutach obeych

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub vstala w walucic, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie $3 notowane na aktywnym rynlou — w walucie, w ktorej sg denominoware.

Aktywa oraz zobowiazania, o kidrych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Srednicgo kursu wyliczenego dla dangj waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartosé aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 3122612 31122811
Z tytutu zbytych lokat 143 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 400 4 800
Z tylutu dywidendy - 48
Z tytutu odsetelc - -
Z tytuhu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
1543 4848
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zb) 31122012 3112201}

Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytudu transakcji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu - -
Z tytdu instrumentdw pochodnych - -
Z tytuhs wplat na jednostki uczestnictwa 12 5
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1492 46091
Z tytutu wyplaty dochedow funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu -

Z tytulu wyemitowanych obligacji -

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dingoterminowych pozyczek 1 kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgezen - -
Z tytuln rezerw -
Pozostale, w tym: 361 400

- wynagrodzenie TFI 37 3
1865 5396
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju wahat) - w tys.

Warto$é na31.12.2()12! Wartosé na 31,12.2011

Bank / Waluta w walucie wPLN;  w walucic w PLN

ING Bank Slgski S.A. / PLN t119 1119, 5827 5827
ING Bank Slgski S.A. / EUR 13 53 1 4
ING Bank $laski S.A. / TRY 1 1 1 2
e —

Ii. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia wartodé
‘ Waluta wwalucie wPLN
Sredni w akresie sprawozdawozym poziem Srodkéw PLN ENT A 3182
pienigznych: EUR 20 85
TRY 63 114
33871
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1. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy,

NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWLS

a) wskaranie aktywdw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy proceniowej
Ryzyko stopy procentowsj to ryzyko spadku wartosci altywow netto Subfanduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych, Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. Na dzied bilansowy Subfunduszu nie posiadal skladnikow lokat obciazonych tym
ryzykiem.

b} wskazanie aktywdw obciazonyeh ryvzykiem przepltywdw $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznyeh instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywéw pienigznych wynikajgce ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dia danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikdw lokat obeigzonyeh tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i rvzyko rozpigtodci kredytowej.
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych welne srodki antomatycznie lokowane sa na lokatach overnight, Lokaty te zakladane s3 na okres jednego dnia

roboczego fub ta okres obejmujacy dziefi otwarcia lokaty oraz nastgpujgce po nimm dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one 0,96% wartodci
akeywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartodei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskie] w stosunku do walut obeych,
Zagraniczne papiery wartoscicws, notowane na gieidach zagranicznych stanowily 40,43% warlofci aktywow. Na rachunku bankowym Subfunduszu
znajdowato sie 13 tys. eurc i 1 tys. lej tureckich, ktore stanowily lacznie 0,04% wartosci aktywow Subfimduszu.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne,

NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA §
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytéw i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polska {w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaty si¢ $redki pienigine w walutach obeych:

31.12.2012 31,12,2011
w walucie obcej: w przeliczeniu; w walucic obeej: w przeliczeniu:
13 EUR 53 PLN 1 EUR 4 PLN
1 TRY 1 PLN 1 TRY 2 PLN

Czgéé aktywdw zainwestowanych w papiery wartosciowe emitentow zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codzicnnel wyceny
wyliczana jest warto$é tych aktywow w zlotych polskich. Wartesé zagranicznych papierdw wartodciowych denominowanych w walucie obcej wyniosta;

31122012 31,12.2011
w walucie obcgj: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu;
4210 EUR 17210 PLN 2110 EUR 9321 PLN
97 GBP 486 PLN - GBP - PLN
18 286 TRY 31739 PLN 16 714 TRY 29 810 PLN

Pozostate pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylscznie w ztotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane (w tys.zl)

01.01.2012 01012011
31122012 31122011

Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) - 2328
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) 191 1446
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) 1 085 -

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOXAT SUBFUNDUSZU, w podziale na wrealizowane i niezrealizowane (w Lys,zt)

GL.oL2012  81.01.2011
3122012 311220171

Akgje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) -1 528 -
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (EUR) - -189
Akgcje - zrealizowane réznice kursowe (TRY) -407 -3622

Zrealizowane ri:nice kursowe razem 678 411
Nigzrealizowane rdcnice kursowe razem -i 337 3774

4, SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBF NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs EUR (euro) - 4,0882
%urs TRY (lira turecka) - 1,7357 Iy
kurs GBP (funt szterling) - 5,011%
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NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)

01.01.2012 01012001

Grupy lokat 3LI22012 31322001
alcje «56 356 =34 52%
Razem -56 356 -34 529

2. WZROST (SPADEK)} NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zt)
01,01,2072 01012011

Grupy lokat 31122012 31122011
akcje 74 899 =77 038
prawa pcboru 188 -
Razem 75 087 -77 038
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy,
4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZYU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dechoddw subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towaszystwe z wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszellkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyigtkiem kosztéw z tytuby uslug
maklerskich, optat transakeyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartodciowych, prowizji bankowych, podatkow i innych obeiazen natozonych
przez wladciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnodcig Subfundusza, kiére pokrywane sg bezpodrednio z aktywow Subfunduszu i nis podlegaja limitowaniu.
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW, BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYCDREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwo z tytuhy administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego micsigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od wartosei aktywow
netto Subfunduszu przypadajacych na jednoestki nezestnictwa danej kategorii w danym dniu.
Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategoric jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysoko$¢ wynagrodzenia faktycznic pobrane

(w %) (w %)

kategoria A 3,50 3,50

kategoria P 3,50 3,50

kategoria § 3,50 3,50
kategorial 3,50 -
kategoria K 3,50 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2!.’?12 31,12.2011 FLI2.2010
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego {w tys.zi) 120 424 128 671 338 117
Wartos¢ akiywOw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zi)
- kategorie A, P, S 45,30 38,91 68,41

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrelctor De W(@ roWpsci Poyduszy

Izabela Kalinowska
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6.

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdanin finansowym za biczaey okres
sprawozdawczy,

Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniuv finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réZznic pomiedzy danymi njawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawezdaniami finansowymi.
Nie zasziy.

Dokonane korekty bleddw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mezliwodci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewno$ei ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy,

Inne infermacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Z dniem 30 wrzesniz 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkcji Wiceprezesa ING TFI S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI powotata na Czlonkéw Zarzadu:

Pana Gerarduga Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego

Pana Roberta Bohynika, Dyrelctora Departamentu Inwestycjnego

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 paZdziernika 2012 r. pelni funkeje Wiceprezega ING TFIL,

Funkejg Prezesa ING TFI S.A. pelni Pan Leszelc Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor De

Lzabela Kalinowska
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Budownictwa i Nieruchomosci (zwanego dalej Subfunduszem)
oswiadcza, Zze dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegblnosei aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkdéw z tych
aktywéw przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 I.,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIF 634-013-54-75 Kapitat zakladowy - 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 z!
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 22 82040 27, F +4822 8204018



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 1.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy widaé, ze byl to okres, kidry pozwolil na odbudowe zaufania i wiary inwestoréw w gietdy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nie brakowato emocji na skutek dwoch naglych
zwrotow na rynkach akcji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscic z niej Wloch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastgpil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka cene bedzie ratowal strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiala. Wynikato to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestorow o sytuacje w Europie, zwalniajgce
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one roéwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gieldom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
kiére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stdp procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktore towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pieniadza, ktore miaty obnizy¢ oprocentowanie i przekonac
inwestordw o braku mozliwosei powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, za§ poszukiwania atrakeyjnych stop
wzrostu w srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostow gield swiatowych.

W tych niezwykle cickawych czasach rozwijalismy kierowana do Panstwa ofertg produktows . Kluczowsa dla nicj byto wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z myslg o regularnym
gromadzeniu $rodkdw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Panstwo okreslacie okres, w ktdrym cheecie
gromadzi¢ $rodki, a nastgpnie dobieracie do tego okresu whasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiang struktury aktywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zaloZzonego konca okresu inwestycji byla ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonata oferta dla 0s6b chegeych zabezpieczy¢ swoja emeryturg, zadbaé o dobrg edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z ciggtym postgpem technologicznym unowoczesniliSmy naszg strong internetowsy
www.ingtfi.pl. Moga Pafstwo znaleZ¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz inleresujgce
lkomentarze rynkowe. Mozecic Panstwo réwniez rozpocza€, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegdlnosei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostat proces potaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie sublundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spétek zostal przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektordw Warostowych.
Ponadto, w odpowicdzi na rosngce zainteresowanie rynkami obligacji, eferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych. Majac na
uwadze koniecznosé biezacego przegladu naszych produktow w celu zapewnienia Pafistwu jak najlepszych rozwiazan inwestycyjnych,
dokonali§my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzacych, ktdry od listopada funkcjonuje jako sublundusz
ING (L) Rynkdéw Wschodzgeyeh Spélek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejrzyste]
i usystematyzowanej struktury naszych produkiow. Planujemy nadal rozwija¢ i vatrakcyjniaé nasza oferte, tak by jak najlepiej spetniaé
Panstwa oczekiwania. :

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Panstwa i dla Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nows strong www.ingtfi.pl
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akgji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotowkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIC:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L} *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Glebalnych Motzliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L} 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spoétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) *¥) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papierdw Dtuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschedzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L} -3,33%
ING Perspektywa SFIQ: ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19,11.2012 r.
*#) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
*#%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ! Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
INfG TF1 S.A. ING TFIS.A. ING TFI S.A. _ ING TFI S.A. ING TFI S.A.
AD N zZ o a0 o v 5.3
-I\;'!é%g‘érzata Barska \ Dariusz Korona Gefardus Dashorst Robert Bohynik




ING SUBFUNDUSZ SRODKOWOEUROPEJSKI SELEKTYWNY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akeyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,0kres sprawozdawczy”) ING Subfunduszu
Selektywnego (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieni
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres

sprawozdawczy oraz noty objasniajace 1 informacje dodatkows (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiagg
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pbzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkowsa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy,

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnos$ci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i1 ogolnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE J
S53d Rejonowy dia m.st. Warsz.
NIP 526-020-79-76, Kapltal za

FOMKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Marszawle, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowega, KRS: 0000006468
y: 5210 500 zt

—



T

IHHHHH Yo

dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza

Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,

zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktorym wydalismy opini¢ z dniem 29 marca 2013 roku.

W imieniu
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ING Subfundusz Selektywny
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodei (Dz.U. z 2009 r. nr 132, poz.1223 z pdzniejszymi

zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Selektywnego, na
Kktdre sklada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartodci 210.281 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 214,599 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r, wykazujaey zysk z operacii w kwocic 18.426 tys, zlotych:
3) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zmnigjszenie stanu warlosel aklywow
netto o kwote 35.570 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
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Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SELEKTYWNEGO

Nazwa funduszu; ING Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
(dawniej ING Parasol Specjalistvezny Fundusz Inwestyeyiny Otfywarty)
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING Parasol FIOG
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami

ING Parasol FIO posiada csobowosé prawna. ING Subfundusz Selektywny utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowogci prawnej,

Kenstrukeja fanduszu: fundusz z roznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierdw Wartodciowych i Gield DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006
(cbecnie Komisja Nadzor: Finansowego "KNF")
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasel Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal przeksztaleony
w fundusz inwestycyiny otwarly dziatajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Paraso! F10).

Olkres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokredlony

Whis do rejestru funduszy: 13 czerwcea 2006 1. pod numerem RFi 238
Do dnia 14 kwietnia 2010 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa ING Subfundusz Selektywny Plus.

ING Subfundusz Selektywny jest jednym z trzynastu Subfunduszy utworzonych na ¢zas nicokredlony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszczaine nazwy):
1. ING Subfundusz Gotéwkowy / ING Gotéwkowy / ING (PL) Gotdwkowy
. ING Subfimdusz Obligacfi / ING Obligac/i / ING (PL) Obligacji
. ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 / ING Ochrony Kapitalu 90 / ING (PL) Ochrony Kapitahu 90
. ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnege Warostu / ING (PL) Stabilnego Wzrestu
. ING Subfundusz Zréwnowazony / ING Zrdwnowazony / ING (PL) Zréwnowazany
ING Subfundusz Akcji / ING dkeji / ING (P1) Akcfi
. ING Subfundusz Sredrich | Malych Spélek / ING Srednich i Malvek Spotek / ING (PL) Srednick i Matych Spotek
. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Werostowych / ING Srodkowoeuropejski Sektordw Werostowyeh / ING (PL) Srodkowoeuropejski
Sektoréw Wzrostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Sektora Finansowego / ING Srodkowoewropejski Sekiora Finansowego /
ING (PL) Srodkewoeuropejski Sekiora Finansowego
I0. ING Subfundusz Srodkowoewapejski Budownictwa i Nieruchomosci / ING Srodkowaeeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci /
ING (PL} Srodkowoenropejski Budownictwa i Nieruchomaodci
11, ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL} Selekiywny
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD /ING Chiny i Indie USD / ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie
13, ING Subfundusz Rosja EUR/ ING Rosja EUR / ING (PL) Rosja EUR / ING Rosja
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityks inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach: jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestyeyjne.
Celem inwestyeyjnym Subfunduszu jest wzrest wartodei aktywow w wyniku wzroestu wartoscel lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego.
Do dnia 7 czerwea 2011 r. Fundusz realizowal cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie od 0% do 100% aktywdw Subfunduszu w akeje oraz od 0%

do 100% aktywdw w instrumenty divzne emitowane gléwnie przez Skarb Patstwa. Subfundusz charakteryzowal sig brakien sztywnych limitow alokacii lokat
pomigdzy akcje 1 instrumenty dtuzne oraz zmiennoicig redzajow lokat posiadanych w perifelu,

W dniu 8 czerwca 2011 r. weszly w zycie zmiany statutu ING Parasol FIO. Fundusz realizuie cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie od 67% do
100% aktywéw Subfunduszu w akcje oraz od 0% do 33% aktywow w instrumenty dluzne emitowane gléwnic przez Skarb Panstwa. Alokacja aktywdw
Subfunduszu pomigdzy akcje oraz instrumenty dtuzne nie jest zalezna od oveny biezace] 1 prognozowanej sytuacji na rynku akeji i rynky instrumentéw diuznych.
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akeje spotek niedowartoSciowanych, w przypadku ktorych istnigje wysokie prawdopodobiefistwo wzrostu ich warlodel.
Czgsc aktywow, ktora nie jest ulekowana w akcjach, Subfundusz inwestuje przede wszystkim w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniginego,
gtéwnie emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).
Srodki Subfunduszy inwestowane sq w papiery wartociowe zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacii lokat:
1. akcje, prawa do alccji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwily depozytowe i obligagje zamienne - od 67% do 100% wartodci aktywow (de 7 ceerwea
2011 r. 0 0% do 100% wartosci aktywow).
2. akcje zagraniczne - do 30% wartodei aklywow.
3. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tymm w szczegolnodei kritkoterminowe papicry warlosciowe emitowane, porgczone jub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP - od 0% do 33% wartosci alctywow (do 7 czerwea 2011 1. od 0% do 1009 wartodei aklywow).
4. diuzne papiery warfosciowe i instrumenty rynku pieniginego, nie bgdace papierami wartodciowymi emitowanymi, por¢ezonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosei aktywéw.
5. zagraniczne diuzne papiery wartodciowe - do 30% wartodci aklywow,
6. jednostki uczesinictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majaeych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskicj i tytuly uczestnictwa cniitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow,
7. depozyty - do 20% wartodei aktywow.
8. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.,
9. lokaty o kidrych mowa w pkt 2 1 5 - facznie do 30% wartodei aklywow.
10. Do 7 czerwca 2011 r. Subfundusz mogt lokowad powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery wartofciows emitowane, gwarantowane lub porgczone precy
Skarb Panstwa, z tym ze obowiazany byl wiedy dokonywaé lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szedciu emisji a wartodé
zadnei z tych emisji nie mogla przekraczaé 30% wartosci aktywow.,
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na Gieldzic Papierdw Wartosciowych
w Stambule (the istanbul Stock Exchange).
Subfundusz nie okreslit wzorca sluzgeego do cceny efektywnosel inwestycii w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmicnnych
rynkowych,
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Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spotka Akcyjna {ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: ‘Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy:  Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1T Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 6000039430

Data wpisu: 3 wrzednia 2001 r.

Towarzystwo jest spolkg akeying prawa polskiego, ktérej 100% kapitalu akeyjnego nalezy do ING Investiment Management {Polska) S.A. (ING {M).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akcyjng prawa polskiege, w ktoreg] 100% akcji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezestowany przez ING TFI S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r. -31.122012 1.
Dniem bilansowym jest 3§.12.2012 r.

ZaloZenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostate sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnesei przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzied

przysziodei, tzn. w ciggn co najmniej 12 miesigey od 31,12.2012 1. Nie istnicja okolicznodci wskaznjace na zagrozenic kontynuowania dziatalnogei Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0,
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgeych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A;
- zbywane w ramach oferty podstawowe] Funduszu. Jednostki uczestnictwa kalegorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wyzystkich dystrybutoréw.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z! w przypadlu kazdego nastgpnego nabyeia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjna w wysokoscei nie wyzszej niz 5% wplaly dokonangj przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodct nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszy lub subfunduszu docelowym.
- wysagrodzenie TFI—- nie wigcej niz 4% wartoéci aktywéw netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii Pt
- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjrych, bezposrednio przez Fundusz Jub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod waronkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora | zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
ckresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zl w
przypadku kazdego nastgpnege nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyzszg minimalng wysokosé wplat w przypadku
pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 z1.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, kenwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysckodct nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcg
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu doeelowym.
- opfatg umorzeniows w wysoko$el nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI - nie wigce niz 4% wartosci alitywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S:
- zhywane wylgcznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za po$rednictwem: wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 8
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 21 w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestyeyinego moze przewidywad wyzsza minimalng wysokode wplal w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzsza
jednak niz 450 zt oraz 15C zt w przypadku kazdego koleinego nabycia.
- w rwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierana
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowym,
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowancj przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobicrana
z lowoty odkupienia przed opodatkowanien)
- wynagrodzenie TFI— nie wigcej niz 4% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategoerii [ (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznic w ramach [KE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w warlancie pierwszym. Zbywane bezpesdrednio przez Fundusz Jub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii [ okredla umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 2, z zasirzezeniem, ze jednorazowa minimalna tgczna wptata tytutem nabyeia jednostek uczestnictwa
lcategorii | do Funduszu 1 innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczesinictwa kategorii | Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysolcoici nie wyzsze) niz 10% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Jub subfinduszu docclowym,
- oplatg umorzeniowa w wysckosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt, Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy [KE.
- wynagrodzenie TFI - nie wigcej niz 4% wartodci aktywdw netto w skali rokes
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Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kateporii K {nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy TKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warnnki zbywania jednostek uczestniciwa kategorii X okredla umowa IKE.
- minimnalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezenicn, z¢ jednorazowa minimalna laczna wplata tylulem nabycia jednostek uezestnictwa
kategorij K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zi,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, edkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanegj przez nabywceg
- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nic wyzszej niz 3% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnief niz 160 zb Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy [KE.
- wynagrodzenie TF] - nie wigcej niz 4% wartogei akiywow netto w skali roku
W zwigzku ze zmiang statutu ING Parascl FIO z dnia 2 stycznia 2012 r. subfundusz moze zbywad rowniez jednostki vezestnictwa kategorii Ei T,
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E {nie byly zbywane):
- zhywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczesinika vmowy dodatkowej, Warunki zhywania jednostelk uczestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokogéé wplat tytutem nabyeia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzka z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokosci nie wyZszej niz 5% wplaly dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersie / zamiane w wysckesct nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycis w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1 — nie wigoej niz 1,5% wartodel aktywow netto w skali roku
Charakterysévka Jednostek Uczestnictwa kategerii T (nie byty zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposdrednic przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow craz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia prezez uczestnika vmowy dedatkowej, Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii T
okresla umowa PPI lub PPE.
~ minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 =zl
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyZszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za kenwersjg / zamiang w wysokosci nie wyZszej niz 1% lewoty przeznaczenej na nabycie w funduszu lub sublunduszy docelowym.
- wynagrodzenie TF1 — nie wigeej niz 1,2% wartosct aktywdw netio w skalk roku

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dryrektor Emamcmu Ks i@goz@'ﬂzy

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)
31.12.2012 31122011

wartosé wg warto$é na % wdzial w wartos wg warlo$é na % undzial w
Skdadniki lokat ceny nabycia  dzien bilansowy  aktywach ceny nabycia  dzien bilansowy  aktywach

Akcje 189 341 210229 94,36 366 417 244 841 95.80
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akgji - - “ 1470 1722 0,67

Prawa poboru a 52 0,03 -
Kwity depozytowe - - . -
Listy zastawne - - . .
Diuzne papiery wartodciowe - . - -
Instrumenty pochodne - - - -
Udzialy w spolkach z ograniczong

odpowiedzialnoscia - -
Jednostki uczestnictwa - - - . -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly nezestnictwa cmitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majgce

sicdzibg za granica - -
Wierzytelnosci - - . -
Weksle - - - -
Depozyty . - - - - .
Waluty - - .
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -

RAZEM 189 341 210 281 94,39 367 887 246 563 95,47

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor D

Tzabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad Iqcznie z notami objasniaigeymi i informaciq dodatkowa, ktdre stanowiq integralng cze$é sprawosdania finansmvego
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2. BILANS
sporzgdzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa)

\

31.12.2012 3riz2.zolt

L. Aktywa 222 788 255 543
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4707 4216

2. Naleznodci 7 800 4 764

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu * -

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 210229 244 841
dlugne papiery wartoSciowe = =

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 52 14722
dhizne papiery wartosciowe - -

6. Nieruchomoéci - -

7. Pozostale aktywa - =

I.  Zobowigzania 8189 5374
118 Aktywa netto (1-11) 214 599 250 169
Iv. Kapital funduszu 722 486 776 482
1. Kapital wplacony 5616425 5514213

2. Kapital wypiacony (wielkos¢ ujemna) -4 893 939 <4 737731

V. Dochody zatrzymane -528 826 -404 988
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -93 891 91211

2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat -434 935 313777

VL Wazrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 939 -121 325
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 214 599 250 169

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii P

3459 912,470590

3454 002,490472
5 083,702589

4411089617196

4389 801,837205
18 991.606473

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii S 826,277529 2296,173518
Wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa (w 21} kategoria A 62,02 56,71
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w z1) kategoria P 62,02 56,71
Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1) kategoria S 62,02 56,71

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci l'unduszy

1zabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowadé lgeznie = notami objasniajgeymi | informaciq dodatkowg, kidre stanowig integralng cz¢$é sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w fys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

04,01,2012 G1,01.2011
317122012 31122011
I. Przychody z lokat 6728 9228
1.  Dywidendy i inne uwdzialy w zyskach 6434 7 867
2. Przychody odsetkowe 294 351
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoscei - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 9
5. Pozostate - !
1L Koszty funduszu 9 408 18 603
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 8 609 18 143
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Oplaty dla depozytariusza - -
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ushigi w zakresie rachunkowosei - -
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu -
8. Ustugi prawne - -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. Koszty odsetkowe -
11. Koszty zwigzane 2 posiadaniem nicruchomaesci -
12, Ujemne saldo roznic kursowych 506 -
13. Pozostale 293 460
HI, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (31-110) 9 408 18 603
V. Przychody  lokat nctlo.(i-IV) -2 680 -9 375
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 21 106 -163 677
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -121 158 =36 680
z Byt rdnic kursowych 1819 6087
2. Wazrost (spadek) niczrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tynm: 142 264 =126 997
= tytulu rézZmic kursowych -8 904 7609
VIIL Wynik z operacji 18 426 -173 052
Wynik z operaciji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w 7t}
A 5,33 -39,23
P 5,33 -39,23
S 5,33 -39,23

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Deyfa

rtamentu Ksiggowpsci Funduszy
d

lzabela Kalinowska

Rachunek wyniku = operagii nalezy analizowa¢ {gcznie = notami objasniaigeymi | informaciq dodatkowg, ktdre stanowig infegralng czesé sprawozdania
Jfinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwan)

I Zmiana Warfosci Aktywdw Netto
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy {(razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny jokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytwlu wyniku z operacii

4, Dystrybucja dochoddw fundusza (razem)

a) z przychoddw z Iokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokal

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w Kkapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitaty wplaconego (powickszenie kapitatu z tytulu zbytych j.u.)
b) zmiana kapitaiu wyptaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawcezym (3-445)
7. Warto§¢ aktywow ncetto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartosé aldywéw netto w okresie sprawozdawezym

Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka I
- jednostka §
b) liczba odkupicnych jednostek uezestnictwa
- jednostka A
- jednostha P
- fednostha §
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostha A
- fednostka P
- jednostka §

2. Liczba jednostek uczestnictws narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- Jednostka P
- jednostha S
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka F
- fednastka §
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- Jednoxtia A
~ fednostka P
- Jednostka 8

T Zmiana wartoscl aktywow nette na jednostke nczestnictwar

1. Wartesé aktywow netto na jednostlks uezestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego

- kategoria A, P 1S

2. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestniclwa na koniec okresu sprawozdawcezego

- kategoria A, Pi 8

3. Procentowa xniana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4, Minimalna warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa - kategoria A, P18
w dniu

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa - kategoria A, P 1 $

w dniu

6. Wartosé aktywéw nette na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresic sprawozdawczym

- kategoria A, Pi 8
w dniu

ING Subfundusz Selektywny

01.61.2612
31122012

250 169

18 426
-2 680
-121 158
142 264
18 426
0

0

0

0

-33 996
102212
156 208
-35 570
214 599
2446 091

01.01.2012
3112.2002

-951 177,146606
1663 745592752
1G53 459206365

9 736,01-4448
550,371939

2614 922,736358
2 589 258553098

23 643918332

2 020,267928

-951 177146606
9335 799346733

13 907903884

-1 469,893989

3 459 912,470590
49 834 134,407300
48617 75618402

1 209 767,669892

6 651118506
46374 221936710
45 163 773,128430
1204 623.967303

3 824,840977
3459912470590
3 454 002,490472
5083,702589
826,277529

01.01.2012
31122012

36,71

62,02

9.36%
34.46
2012-08-02
68,96
2012-02-21

62,00
2012-12-28

01612011
3112200

481 458

-173 (452
-9 375
-36 680
-126 997
-173 052

[ B ue B e B

-58 237
375 708
433 945
-231 289
250 169
453 203

SLOL20LT
3L12.2007

-1 064 247979634
4 365 827990799
4 325 955,818826

38 299 593086

{ 374577987
5430075970433
3370671486171

38 273,552438
1130,931824

-1 064 247979634
-1 044 717667345
19 973,938452
443,646163

4 411 089,617196
48 170 388,814548
46 964 316412537
{199 971655444

6 100, 746367

43 759 299,197352
42 374 5i4,575332
1180 Y80,04897 1

3 B4, 573049
4411089,617196
4 389 804,837205

18 991606473
2296173518

01012011
31122011
87,93
56,71
-35,51%
55,60
2011-12-20
97,58
2011-04-06
56,72
2011-12-30
/4



. IV. Procentowy udzial kosztdw funduszu w Srednief wartodct aktywdw netta, w fym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowodci

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 29 marca 2013 r.

01.01,2012
31.12.2012

3,82%
3,50%

Dyrektor

Izabela Kalinowska

artamentu Ksigpowogel

t1.01.2011
31122011
4,10%
4,00%

Funduszy

Zestawienie omian w altywach netto naleiy gnalizowaé lgeznie = notami objasmiajgoymi § informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integralng coesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalno$é Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29,09.1994 r, o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 ze zn.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 1. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 1. nr 146 poz. 1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1} UTAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACIL W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter
i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten ednotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatlkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obgjmujgcy:
1) przychody z lokal nello - stanowigee réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obgjmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajgce i informacj¢ dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane pordwnywalne za rok 2011
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydziclonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obgjmujacej prowizjg maklerska.

3.  Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kitdre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne deplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartosci nominalngj nabytych akcji, nic powodujaca zmiany wysolkosci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w
Ictorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych alceji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6.  Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozszc sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartodct ksiggowej (nie stosuje si¢ do
skladnikéw lokat bgdacych przedmiotem transakcji, o kiorych mewa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnogei ujmuje sig nabyeie skladnika,

9. Nalezng dywidende z akeji/prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wylkorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasniceiu lego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

14. Skiadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenic aklywéw Sublunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

15, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu

zawarcia transakeji wynikajgeym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowancj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

16. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucic polskicj pe przeliczeniv wg éredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dziefi ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transalcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucic obeej nie stanowiy
lokat Subfunduszu a ich uj¢cic w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

18.  Zobowigzania i naleznodci Sublunduszu wynikajgee z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowyni kupna lub
sprzedazy papierow warto$ciowych wyeenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19.  Przychody z lokat obejmujg w szczegolnose:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto§ciowych, wycenianych w wartodei godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obeych

20. Koszty Subfunduszu obgjmuja w szczegblnoscei:

a) Koszty odsetkowe (keszty odsetkowe z tyt. kredylow i pozyezek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasic przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej)
b) Ujemne saldoe roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach obeych

21. Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszaja wartogé aktywdw Subfunduszu

w dniu wyceny.

22. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatld, Platnoci z tytulu kosztow aperacyjnych zmnicjszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wyscko$ci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny
od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skerygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i edkupionym. Towarzystwo z wlasnych $rodkdw,
w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

23. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigea wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajaeych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu,

24. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplatg za konwersjg oraz oplatg umorzeniowg (wysokosé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty (¢
stanowig zobowiazanie wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach 1 kosztach

ING Subfundusz Selektywny
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25, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s w calodci z aktywow Sublunduszu. Jezeli koszty obcigZajg Fundusz w
catodci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunky Wartodei Aktywow Netto{ WAN) Sybfunduszu do WAN
Funduszu na dzieth wyceny poprzedzajacy dzie: ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu, W przypadku gdy Fundusz zawicra umowsg
zbycia/nabycia sktadnikow lokat dotyczges wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obeigzajy te Subfundusze proporcjonalnic do
udzialu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosct transakeji ogdlem.

26. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w iaki sposob, aby na kazdy dzieft wyceny moziiwe bylo okreslenic wartoéei aktywdw netto przypadajgcych kazdg
kategori¢ jednosick uczestnictwa (JU}.

27. Dhiem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wpiaconego Tub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczesinictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Zze na potrzeby okreslenia warfodei aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okreslonym dnin wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplacenym wynikajacych z zapisdw w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

28, Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

29, JU podlegajg odkupieniu w kolejnoses okreslonej, wedtug metody HIFO, co orznacza, ze jako pierwsze odkupywane sq JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejesteze uczestnika.

3} METODY WYCENY AKTYWOW
L Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczaina sesja na Gietdzie Papicrow Warfodciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dziefl sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny aktywdw Sublunduszu,
ustalenia wartoéci zobowigzad Funduszu oraz zobowiagzan Funduszu zwigzanyeh z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosei aktywow netto Funduszu oraz
ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartogei aktywow nctto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takize ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow Funduszy stanowi suma wartodel aktywow Subfunduszu i wartodel aktywow ianych Subfinduszy. Wartodé aktywow netlo Funduszu stanowi
suma wartodci aktywdw netto Subfundusza § wartodci aktywéw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedhug wiarygodnic oszacowane] wartosci godziwe] z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt | oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na akiywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z gedziny 23:00 czasu polskicgo w dniu wyceny.
1L Wvcena sktadnikéw Jokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punlktu wyceniane s3 nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

7.

1) akeje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcii,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) diuzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10} tytuly uczestnictwa emilowane przez fundusze zagraniczae lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11} instrementy rynku pienigznego.
Warto§¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transalcii
na danym rynku, wyznacza sig wedhig ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonege na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej
jego odpowiednik warledei ustalonegj do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli welumen obrotéw na danym skiadniku lokat byl znaczgeo niski, atbo na danym skladniku lokat nie zawarto Zadnej transakeji, 1o ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostepny jest kurs z sesfi fixingowe} z dnia wyceny).
Warte$¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notewanych na akiywnym rynku, jezeli dziens wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania
fransakeji na danym rynku, wyznacza sie¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, & w srzypadku jego braku - inncj,
stanowiacej jego odpowiednik wartodci, ustalonege w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust, 3,
W przypadicach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynkuy, z tym, Ze ¢ wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokosé wolumetiu obtolu w dnin wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng z
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym destgpne sa informacje o ziozonych w dniu wyceny oferlach, to stosuje si¢
drednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze nwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie sredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gldwnym oferty nie sg dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arvtmetyezng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego alityswnego rynku, z tym 2¢ o
wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesiacu.
3} jezeli niedosigpne sa wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig wartoéé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnoscei) lub Bicomberg Fair Value (w drogiej kolejnodci), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje si¢ warlo$é oszacowana przez wyspecjalizowang
niczalezng jednostke $wiadezgey tego rodzaju ustugs, o ile mozliwe jost rzetelne oszacowanie przer (¢ jednostie przeplywdw pienieznych zwiazanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostke takg uznaje sig za niezaleina, jezeli nie jest emitentem dancgo skiadnika lokat i nig jest podmiotem zaleinym od
Towarzystwa,
4) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszeng na aktywnym rynku cene
nierdznigcepo sig istotnic sktadnika, w szezegdlnedei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikéw lokat bedgeych przedmiotem obrotu na wigesj niz jednym alktywnym rynku, warlodciy godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym,
ustalanym zgodnic z ponizszymi zasadami:
1) wyboru synku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,
2) kryterium wyboru rynku gidwnego jest skumulowany wolumen obrotu na damym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego micsiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywaym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wybory rynky
gléwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4y w przypadky, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony de obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w pefnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gldwnego nastepuje:
a} poprzez pordwnarnie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konfica ckresu pordwnawezego lub,
b) w przypadkn, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanic cbrotdw na poszezegdinych
rynkach w dniu pierwszego notowania, /
Do wyceny sktadnikéw lokat przyjmuje sig kurs z taka liczba migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny,
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RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy tgcznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wyst¢pujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcey,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnos¢ rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesigc byl dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla dancgo
skladnika lokat jest aktywny.

111. Wycena skladnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane $a nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2} warranty subskrypeyijne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebgdace depozytami,

14) instrumenty rynku picni¢Znego.

Warto$¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt [V ust. 4 i 5, w nastepujacy

1) w przypadku dluznych papierdéw warto§ciowyceh, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego bedgeych papicrami wartesciowymi — wediug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zasiosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty

wartodci, jezeli ich utworzenie okaze sig konicczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio do

przychoddéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysoko$é odpiséw z tytutu trwalej utraty wartoéei zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow

Subfunduszu.

2) dluine papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochoedne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym to wartosé calego instrumentu linansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiednicge dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nic sa Scifle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartosé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczongj
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej craz wartoéci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlagciwe
dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydziclonego instrumentu pochodnegoe nie moze by
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikéw lokat — wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnogcl, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierdw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia

w ksiegach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany sldadnik lokat wykazuje sie w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygowana cene nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosci XTRR 1 XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywow pienigznych okreslony w warunkach

transakcji).

IV. Szezegolne metody wyceny sktadnikéw lokat

I

Ll =T L

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowancj
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdw z tytutu trwalej utraty wartosei, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokodci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowancj ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegolnosei w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielongj pozyczki papicréw wartogciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw warto$ciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjgtych dla tych papierow wartosciowych.

Metody wyznaczania wartosci godziwej

W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dhuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sig wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocy powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skladnilu lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegolnodci metodg poréwnywalnych spolek gieldowych oraz metodg pordownywalnych transakeji,

¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosei metodg zdyskentowanych przeplywow pienigznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metodg skorygowanej wartosei aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy uzyeiu modelu, uwzgledniajgeego w szezegblnodei wartodé
godziwg akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyslugujgeych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie skdadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$é wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartofciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich wartod¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procenlowe;
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6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu ¢ ostatnio ogloszong wartos¢ akiywow netto na jednestke uczestnictwa, ceriyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgeych wplyw na ich wartodé godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywOw netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny fub tytul uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentdw pochednych — wycena w eparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szezegolnodet w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stdp procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywdw pienigznych;

8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartodé wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatnicge dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikow wwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. | pkt 1), do wyceny skladnilcow lokat, o ktdérych mowa w ust.
pkt 1), naleza:

1) dostepnoéé wystarczajacych, wiarygodnych informacyi i danych wejéciowych do wyceny,

2) charalcterystyka {profil dzialalnosci) oraz zaloZenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uplynat od ostainicj transakeji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4 okres, jaki uplynat od ostatnich transakeji, ktérych przedmictem byt wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wiellkos¢ postadanego pakictu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodzg z akiywnego rynku,

Modele 1 metody wyceny, o kidrych mowa w ust, 11 ust. 2, ustalane sg w porozumienin z Depozytarivszem, Modsle wyceny beda stosowane w sposob ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz medelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy
zostaty wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolgjino w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w preypadku gdy
zmiany zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym craz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

Y1 Wycena skiadnikow bokat denominowanych w walutach obeych

1.

3.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w klorej s4 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczenin wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Wartod¢ akiywow notowanyeh lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Poiski nie wylicza kursn, ckresla sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC]

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. ) 31122012 31122011
Z tytutu zbytych lokat 1634 752
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 6 000 4 006
Z tytutu dywidendy 166 6
Z tytutu odsetek - -

Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytnla udzielonych pozyczek - -
Pozostate

7 800 4764

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31122012 31122011

Z tytuhy nabytych altywow 1072 -
Z tytutu trangakeji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytuhy instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 46 g
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa 6436 4 471
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytatu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuiu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek 1 kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub peoreezen - -
Z tytudu rezerw - -

Pozostale, w tym: 635 854
- wynagrodzenie TFT 631 874
8189 5374

NOTA 4

SROPKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys,

Wartoé¢ na31.12.2012 Wartedé na31.12.2011

Bank / Waluta w walucie w PLN! w walucie w PLN-
ING Bank Slaski S.A 7PLN 4554 4594 4211 RVANE
ING Bank $lgski S.A. / RON 1 1 1 1
ING Bank Slaski S.A. / EUR 26 167 1 2
ING Bank Slgski 8.A. /USD 0,3 1 - -
ING Bank Slaski S.A. / CZK - - 1 0
ING Bank Slaski S.A, / TRY 2 4 1 2

Ty 4216 !

ING Subfundusz Selektywny
14



IL $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartodé w walucie

Waluta Srednia warto$é w walucic sprawozdania (PLN)
Sredni w okresie sprawczdawezym poziom Srodkéw PLN 7053 7053
pienigznych: CZK 396 65
RON 202 190
usD 17 54
EUR 41 172
TRY 89 16l
7695
II. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM CBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem wartodel godziwej wynikajacym ze stopy procentowe)
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartodel aktywow netto Subfunduszu spowodewane zmianami rynkowych stop procentowych, Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Zaleznodc cen instrumentéw dluznych od rynkowych stop precentowych jest odwrotna.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skiadrikow lokat obeigzenych tym ryzykicm,

b) wskazanie aktywow obeigzonych ryzykiem przeplywéw rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatlkkowo w przypadlku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowe], ktdra okresowo ustalana jest dla danego insirumentu w oparciv o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nic posiadal sktadnikéw lokat obeigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM XREDYTOWYM
Gléwnymi czynnikami ryzyka kredytowege sa: ryzyke niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtodci kredytowej.
Uczesticy Funduszu zkeeptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Inwestycje w papiery komercyine oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnodci
kredytowej emitenta. Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikdw lokat obeiazonyeh tym ryzykiem.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sy z ryzykiem kredytowym banlku. Pozostajgce na rachunkach bankewych wolne érodki automatycznis lokowane sg na
Jjednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres jednego dnia roboczego lub na okres obeimujgey dzien olwarcia lokaly oraz nastepuigee po
nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stancwily 2,11% wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszn spowodowane zmianami kursu waluty pelskiej w stosunku do walut obeyeh,
Na rachunku bankowym Subfunduszu znajduje sig 26 tys. euro, 1 fys. lei rumunskich, 300 dolardw amerykariskich oraz 2 tys. lir tureckich, kidre stanowily
0,05% wartodei aktywdw. Zagraniczae papiery wartosciowe, notowane na gieldach zagranicznych stanowity 18,54% wartosci akiywow.,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochedne.

NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl transakcji tego typu.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytéw i pozyczek.

NOTA %
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys,)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig $rodki pienigzre w walutach obeych:

31,12.2012 31.12.2011
w walucie obeej; w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
1 RON 1 PLN 1 RON 1 PLN
26 EUR 107 PLN i EUR 2 PLN
0,3 USD 1 PLN - USD - PLN
- CZK - PLN 1 CZK 0 PLN
2 TRY 4 PLN 1 TRY 2 PLN

Czgsé aklywdw zainwestowanych w papiery wartodciowe emitentdow zagranicznych denominowana jest w walutach obeych. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest wartod¢ tych aktywow w zlotych polskich, Wartos¢ zagranicznych papierow wartosciowych denominowanych w walucie obeej wyniosla:

31.12.2012 3112201
w walucic obeej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu;
- CZK - PLN 48 254 CZK 8256 PLN
3476 EUR 14213 PLN § 847 EUR 39077 PLN
10 826 RON 9956 PLN 17 080 RON 17 466 PLN
8256 TRY 14 329 PLN 3012 TRY 5372 PLN
319 USD 988 PLN - UsDh - PLN
361 GBP 1809 PLN - GBP - PLN
Ma naleznosciach z tytulu zbytych lokat znajduje sig:
31.12.2012 31.12.2011
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obceq: w przeliczeniu;
71 EUR 289 PLN - EUR - PLN

ING Subfundusz Selektywny
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Na naleznosciach z tytutu dywidendy znajduse sie:

31.12.2012 31122011
w walucie ohcej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu
- EUR - PLN 1 EUR 6 PLN
Na zobowiazaniach z tytutu nabytych aktywow znajduje si¢;
31,12.2012 31.12.2011
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie cbeej: w przeliczeniu:
1165 RON 1072 PLN - RON - PLN

Pozostate pozycje bilansu Subtunduszu wyrazone sa wylacznie w ziotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tvs.zt)

01012012 01.01.2011
31122012 JLIA2001

Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (CZK) - 2490
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) - 3566
Akcje - niczrealizowane roznice kursowe (RON) - 1629

Akgje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) - -
Alkeje - niezrealizowane roznice kursowe (USDY - -
Akceje - zrealizowane roznice kursowe (CZK) 521 1262
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (EUR) 2 057 4 825

3. UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zreatizowane i niezrealizowane (w tys.zf)

01.01.2012 01.01.2017
I 12,2612 31122001

Akcje - niczrealizowane roznice kursowe (CZK) -2 045 -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) -4 695 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (RON) -1793 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) <346 -76
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (USD} -25
Alkcie - zrealizowane réznice kursowe (RON) 370 -
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (TRY) -353 -
Akeje - zrealizowane roznice kursowe {USD) -36 -
Zrealizowane rdznice kursowe razem 1819 6087
Niezrealizowane réinice kursowe razem -8 904 7609

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs CZK (korona ¢zeska) - 4,163
kurs EUR (euro) - 4,0882
lkurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3977
kuys TRY (tisa turecka) - 1,7357
kurs RON (lej rumunski) - 04,9197
kurs USD {doelar amervkanski) - 3,8996

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zf}

01012012 01612011
Grupy lokat 311220012 31122010

akcje 121 158 -36 679

prawa poboru - 20
bory skarbowe - =21
Razem 121158 -36 680

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w Lys, )

01012012  ¢1.01.2011
Grupy lokat 31122012 31.72.2011

akcje 142 464 -125993

prawa pobotu 52 -

warranty subskrypeyjne - -1254
prawa do akcji =252 252

Razem 142264  -126 997

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCLL
Nie detyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statul Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek nezestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych §rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytelu ustug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierow warlo§ciowych, prowizji bankowych, podatkdw i innych obcigzen natczonych
przez whasciwe organy pafistwowe w zwiazku z dzialalnoseia Subfunduszu, ktore pokryware sa bezpodrednio z aktywow Subfunduszy i nie podiegajq limitgavaniu.

ING Subfundusz Selektywny
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2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE Z8YTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy
3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenic rowne kwocie naliczonej od wartosci aktywow
netto Subfunduszn przypadajgcych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezeg6lne kategorie jednostek uezestnictwa:

malksymalina roczna wynagrodzenic

wysokos¢ wynagrodzenia fakiycznie pobrane

{w %) (w %)

kategoria A 4,00 3,50

kategoria P 4,00 3,50

kategoria § 4,60 3,50
kategoria [ 4,00 -
kategoria K 4,00 -
kategoria £ 1,50 -
kategoria T 1,20 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
3122012 31022001 31422010

Wartos¢ alitywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.zl): 214 599 250 169 481 458
Wartoé¢ aktywow netto na j.u. na koniee roku obrotowego (w zi);
-kategorie A, P, 8 62,02 56,71 87,93

Warszawa, 29 marca 2013 1.

ING Subfundusz Selektywsny
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6.
b

2)

3)

4)

3)

6}

7)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych Iat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje ¢ znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdrionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pemiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porédwnywalnych danych
finansewych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawezdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledéw podstawowych,
Nie zaszly.

W przypadke niepewnosct co do moZliwesct kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Z dniem 30 wrzesnia 2012 reku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkeji Wiceprezesa ING TFI S AL
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI powotata na Czionkdéw Zarzadu;

Puna Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka

Pana Dariusza Koreng, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Depariamentu Inweslycjnego

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 paZdziernika 2012 r, peini funkeje Wiceprezesa ING TFL

Funkcje Prezesa ING TFI S.A. pelni Pan Leszek Jedleck:,

Warszawa, 29 marca 2013 r,

ING Subfundusz Selektywny
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ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Selektywny (zwanego dalej Subfunduszem) o§wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw,
w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 1. do 31 grudnia 2012r.,

sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

inansowych ) Manager
ych Departament Sfrz 7y Ushug PowiratGych
Anusiewicz 50 / ;
=gorz Lisowski
!
NIP 634-013-54-75 Kapitat zaklad 130 100 000,00 z{
inansowych KRS 5459

Kapitat wptacony - 130 100 000,00 z!

Sad Rejonowy w Katowicach




ING M

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r,
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal sig bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy widaé, ze byt to okres, ktéry pozwolit na odbudoweg zaufania i wiary inwestordw w gieldy i gospodarki, Cho¢
wyniki na rynkach akeji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasic nie brakowato emocii na skutek dwoch naglych
zwrotéw na rynkach akeji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z nigj Wioch 1 Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipeu nastapil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosit, ¢ za wszelka ceng bedzie ratowaé strefg euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiata. Wynikato to z faktu, ze choé nadal zywe byly obawy inwestorow o sytuacje w Europie, zwalniajgce
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolelk i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gietdom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktére na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tege utrzymywanie stdp procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, ktore mialy obnizy¢ oprocentowanie i przekonacd
inwestoré6w o braku mozliwogcei powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, za$ poszukiwania atrakcyjnych stép
wzrostu w srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostdw gietd $wiatowych.

W tych niezwykle cickawych czasach rozwijalismy kierowana do Panstwa ofert¢ produktows . Kluczows dla nigj byto wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu $rodkdéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Pafistwo okrcslacie okres, w ktérym cheecie
gromadzié $rodki, a nast¢pnie dobieracie do tego okresu wlasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynng
zmiane strukfury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego kofica okresu inwestycji byta ona coraz bezpiecznicjsza. Jest to
doskonata oferta dla 0s6b chegeych zabezpieczy¢ swojg emeryture, zadbaé o dobrg edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowaé dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat.

Dla Pafistwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z cigglym postgpem technologicznym unowocze$nilismy nasza strong internetowy
www.ingtfi.pl. Mogy Panstwo znale#¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczgce funduszy ING, ich wyceny oraz interesujace
komentarze rynkowe. Mozecie Pafistwo rowniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegdlnoscei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polgczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacic subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spolek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektorow Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosnace zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zoslala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych. Majac na
uwadze koniecznoéé biezacego przegladu naszych produktow w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwiagzan inwestycyjnych,
dokonalismy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzacych, ktéry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzaeych Spétek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszeze bardziej przejrzyste)
i usystematyzowangj struktury naszych produktow. Planujemy nadal rozwijac i uatrakcyjniac naszg oferte, tak by jak najlepiej spelnia¢

Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Pafistwu, aby caly rok 2013 byl bardzo udany dla Panistwa i dla Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza nowa strong www.ingifi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836 Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 zt

KRS 00000

Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zi

Sad Rejonowy dla m.st. Wars

www.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci

jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parascl FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeurcpejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spdtek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spatek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkédw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L} -3,33%
ING Perspektywa SFIO: **%)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**} zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
**%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A. ING TFI S.A, ING TFI S.A. . ING TFI S5.A,
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‘] 5l ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy’”) ING Subfunduszu Chiny i Indie USD
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkows (,.zataczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,.List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowos$ci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktore] wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERMST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonoy awy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajoweqgo Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zi



dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Naszym zdaniem zalagczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 rokuy;

sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydaliSmy opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

w imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

N ewidenegiuy 150 ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.

Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 06-124 Warszawa

)
/77707 72

Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Chiny i Indie USD
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z péZnicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A, przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Chiny
i Indic USD, na ktére sklada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania [inansowego;

2} zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 34.964 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto 1 kapitaly na sume 36.019 tys. zlotych:

43 rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styeznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 3.324 tys, zlotych:
5) zestawienic zmian w aktywach netto za okres od 1 styeznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zmniejszenie stanu wartosci
aktywow nctto o kwotg 416 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu

Matgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
C=zlonek Zarzqdu
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Gérardrﬁs Dashorst
Czionek Zarzgdu

Fetwt B

Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

Izabela Kalinowska

Dyrekior Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING SUBFUNDUSZ CHINY | INDIE USD

za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU CHINY I INDIE USD

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dawniej ING Parasol Specjalistyezny Fundosz Inwestyeyjny Qtwarty)
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowos¢ prawna. ING Subfundusz Chiny i Indie USD utworzeny w ramach Funduszu nie posiada
osobowodcel prawnej.

Konstrukgja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data utworzemia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006
(obecrie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
W dniu 1 marca 2009 r, ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFI0) zostal przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty dziatajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Paraso] F10).
ING Subfundusz Chiny i Indie USD powstat z przeksztalcenia w dniu 10 grudnia 2010 r., na podstawic art.240 ust.1 pkt.2) i
art 240 ust 2 pkt.3) ustawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego Chiny i Indic USD w nowy
subfundusz Funduszu (decyzja KNF nr DFL/4032/62/20/10/VI/U/9-10-1/AP ¥ dnia 23 wrzesnia 2010 1)
Decyzjg z dnia 26 kwictnia 2004 r. Komisja udzielita zgody na ntworzenie ING Funduszu Inwestycvinego Otwartego Chiny i
Indie USD (decyzja nr DFI/W/4032-9/7-1/1660/04). Fundusz ten dzialal wezedniej pod nazwg ING FIO Zagranicznych
Funduszy Dolarowych oraz TNG FIO Obligacji Dolarowych.

Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal ufworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 238
ING F10 Chiny i Indie USD byt wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 163,

ING Subfundusz Chiny i Indie USD jest jednym z treynastu Subfunduszy utwerzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu {nazwa/dopuszezalne nazwy):
1. ING Subfundusz Gotéwkowy / ING Gotéwkowy / ING (PL) Gotéwkowy
. ING Subfundusz Obligacyi / ING Obligagji / ING (PL) Obligacyi
. ING Subfundusz Ochrony Kapitafu 90 / ING Ochrony Kapitatu 90 / ING (PL} Ochrony Kapitatu 90
. ING Subfimdusz Stabilnego Werostu / ING Stabilnego Werosiu / ING (PL) Stabilnege Wzrosiu
. ING Subfundusz Zrownowazony / ING Zrownowaiony / ING (PL)} Zréwnowazony
. ING Subfimdusz Akeji / ING Akeji / ING (PL) dkcyi
. ING Subfundusz Srednich i Matvch Spolek / ING Svednich | Matyeh Spétek / ING (PL) Srednich i Matveh Spotek
. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Werostowych / ING Srodkowoeuropejski Sektordw Werostowyeh /
ING (PL} Srodkowoeurapejski Sektordw Wzrostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowoenropejski Sekiora Finansowego /
ING (PL) Srodiowoenropejski Sektora Finansowego
10, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa | Nieruchomosei / ING Srodkowoeuropejski Budownictwa | Niernchomosci /
ING (PL) §r0dkm1faeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci
11, ING Subfundusz Selektywny / ING Selekivwny / ING (PL) Selektnwny
12, TNG Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie USD / ING (PL) Chiny i Indic USD / ING Chiny i Indie
13, ING Subfundusz Rogja EUR / ING Rosja EUR / ING (PL} Rosja EUR 7 ING Resjfa

Co 3 & L R oo

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycying dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rdzne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartodei lokat. Sublundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestyeyjnego,
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszi; poprzez inwestowanie do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania majgcych siedzibg za granica. Subfundusz jest funduszem fypu “fundusz funduszy" {fund of funds), tzn. lekuje swoje aktywa w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ofwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa cmitowanc przez
instytucje wsptlnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Glownym kryterium, ktoérym kieruje si¢ Fundusz, jest wazrost wartosei aktywow Funduosze w dlugim horyzoncie inwestyeyjnym. Fundusz inwestuje przede
wszystkim w tytmly uczesinictwa funduszy zagranicznych i instytucii wspélnege inwestowania majacych sicdziby za granica, ktore emitujg tytuty uczesinictwa
denominowane w dolarach amerykanskich i ktore lokuja swoje aktywa gldwnie w akcje oraz koncentruig swoje inwestycje na rynky chifiskim Jub indyjskim.
Fundusz przyjmuje, ze fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granicy, koncentruja swoje inwestycje na rynku
rosyjskim, jezeli zgodnie z ich polityks inwestyeyjng bezpodrednio lokujg co najmniej 66% swoich aktywdw w akcjach Tub innych instrymentach finansowych o
charakterze udzialowym i co najmnigj 30% w akcjach lub inaych instrumentach finansowych o charakterze udzialowym emitowanych przez spolki dopuszezone
do obrotu na rynkach zorganizowanych w Chifiskiej Republice Ludowej lub Republice Indii budZ przez spolki majace siedzibe w Chinskiej Republice Ludowej
lub Republice Indii bydZ przez spolki majgce siedzibg w innych panstwach i prowadzqee dzialalno$é glownie na ierenic w Chinskicj Republiki Ludowej fub
Republiki Indii.

$rodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspalnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, o ktorych mowa w § 14 ust.1 statutu

- od 70% do 100% aktywow,

2. dluzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego denominowane w delarach amerykaniskich, emitowane, porgezone lub gwarantowane przez rzady
panstw nalezacych do OECD lub migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest RP lub co najmaicj jedno z panstw nalezacych do OLCD

- do 30% aktywow,

3. dtuzne papiery wartodciows { instrumenty rynku pieni¢znego inne niz wskazane w pkt. 2 ~ do 20% aktywow,

4. listy zastawne - do 20% aktywow,

5. depozyty denominowane w dolarach amerykanskich - do 209 aktywow.

Alktywa Subfunduszu denominowane w dolarach amerykanskich stanowia 100% wartodci aktywow.,

Subfundusz dgzy do osiagnigcia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyZzszej niz benchmark: 50% MSCT Golden Dragen USD Index + 50% MSCI India USD Index.

ING Subfundusz Chiny i Indie USD



Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Alccyjna (ING TFL S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st, W-wy XIT Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu; 3 wrzesnia 200% .

Towarzystwo jest spolka akcyjna prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM). ING
Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akeyjna prawa polskiego, w ktdrej 100% akcji posiada ING Tnvestment Management (Europe) B.V.. Fundusz,
reprezentowany przez ING TFI S.A., zawart 7 ING Investment Management (Pelska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierow Wartosciowych.

Okres sprawozdawcezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje ckres 01012012, -31.12.2012r.
Dniem bitansowym jest 31.12.2012 r.

Zalozenie kontymuowania dzialalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finanscwe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kentynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Sublundusz w dajgeej sie przewidzied

przysziosei, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 31,12,2012 r. Nie istnieja okolicznodel wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosei Funduszo oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z c.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réZnicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnichva kategorii A:
- zhywane w ramach oferty podstawewej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sy zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posredniciwem
wszysikich dysirybutordw.
- minimalna wysoko$é wpiat tytulem nabycia: 200 zt lub 50 dolaréw amerykaniskich w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt lub |G dolaréw amerykanskich w
przypadiu kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucyjna w wysokodei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplatg za konwersje / zamiang w wysckosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Iub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI - nie wigcej niz 3% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiana statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nic wigeej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uezestnictwa kategorii I (odkupione w calosci):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie pierwszym, Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunli zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okredla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna tgezna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii [ do Subfunduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych pricz Towarzystwo wynesi 100 z1,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii 1 Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabyweg
- eplatg za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatlkowaniem, jednak nie mniej niz 100 . Oplata ta moze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE,
- wynagredzenie TF1— nie wigeej niz 3% wartosei aktywdw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K (odkupione w catosci):
- zhywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za poérednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okregla umowa IKE.
- minimalna wysoko$é wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna laczna wpiata lylulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategerii K do Subfunduszu i innych funduszy inwestyoyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednosick uczestnictwa kategorii K. Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucyjna w wysckosei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonaneg przez nabyweg
- oplate za korwersjg / zamiane w wysokosei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczongj na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optatg umorzeniowsa w wysokosci nic wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 2. Oplata ta mozce by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku pe zawarciu umowy IKE,
- wynagrodzenie TFI — nie wigce niz 3% warto$ei alktywow netto w skali roke (przed zmiang statutn, do dnia 4 kwietnia 2011 1. nic wigeej miz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczesiniciwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zhywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybramych dystrvbutordw oraz pod warunkiem

oferowania programu przez Fundusz lub dystrybulora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii P
akredla umowa dodatkowa. :

- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia: 200 A w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 30 7t w
ptzypadku kazdego nastepnego mabycia. Umowa danego programu inwestycyjnege moze przewidywaé wyzszq minimalng wysokosé wptal w przypadku
pierwszego nabycia, nie wyzsza jednak niz 3.000 =,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja craz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera;

- oplatg dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee

- oplate za konwersjg / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym,

"~ oplate umorzeniowa w wysokodei nie wyzszej niz 3% kwoty odkupicnia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TF1 - nie wigcej niz 3% wartodei aktywow nette w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r, nie wiecej niz 4%)
Charakterysivka Jednostek Uezestnictwa kategoril S (nie byly zbywane):
- zbywane wylaczaie w ramach programéw inwestyeyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw craz pod warunkiem

oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek vcrestnictwa kategorii §
olcres{a umowa dodatkowa,

ING Subfurdusz Chiny i Indie USD



- minimalna wysckos¢ wplat tytulem nabycia: 200 21 w przypadku picrwszego nabyeia oraz 50 2 w przypadku kazdego nasigpnege nabycia, 7 zastrzeZzeniem
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestyeyjnego moze przewidywad wyzsza minimalng wysokesé wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyiszg
jednak niz 450 zt oraz 150 21 w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, lkonwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplatg za konwersi¢ / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umerzeniowa w wysckoesci nie wyzszej ni2 4,5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego
(pobierana z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFE— nie wigeej niz 3% wartosci akiywow netto w skali rokw (przed zmiana statutu, do dnia 4 kwictnia 2011 r. nie wiges) niz 4%)

Odkupienie jednostek uczestnictwa w ramach konwersji realizowane jest w walucie polskiej. Jednostki uczestnictwa nabyte za wpilate dokonana w dolarach
ametrykanskich nie podlegaja konwersji.

Warszawa, 2% marca 2013 .

Dyrektor Departamgntu Ksieg@wosci Funduoszy

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. ziotych)

3112.2012 31122001

wartosé wg wartosé na dzien % udzialw warto§é wg warte§é na dzien % udzinl w
Slladniki lokat ceny nabycia bilansowy  aktywach  ceny nabycia bilansowy  aktywach

Akcie - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - "
Prawa poboru - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spolkach z ograniczong

odpowiedzialnosciy - -
Jednostki uczestnictwa - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspblnego inwestowania majgce siedzibg za

granica 26955 34964 96,75 35160 34 506 95,37
Wierzytelnoscl - -

Weksle - - - - -
Depozyty - - - - -
Waluty - -
Nieruchomosel - -

Statki morskie - -
Inne - -

RAZEM 29 955 34 964 96,75 35160 34 206 95,37

Warszawa, 29 marca 2013 1,

Zestewienie lokat nalezy analizowaé lqcznie z notami objasnigiqeymi | informaciq dodatkowg, ktdre sianowiq infegralng czesé sprawozdania finansomwege

ING Subfundusz Chiny 1 Indic USD
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywdéw netto na jednostke uezestnictwa)

31122042 31122011

L Aktywa 36 137 36 601

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1084 1330

2, Naleznosci 84 365

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu Y 0

4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartesciowe 0 0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 34 964 34 906
dluine papiery wariosciowe 0 [

6. Nieruchomodei 0 [

7. Pozostate aktywa 0 0

IL Zobowigzania 1i8 166

. Aktywa netio (I-1T) 36019 36 435

V. Kapital funduszu 48 §48 52 588

1. Kapital wpiacony 196 347 188 499

2. Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -147 459 -135 911

V. Dochody zatrzymane -17 838 -15 899

1. Zaknmulowane, nisrozdysponowane przychody z lokat netto -5 152 -4 085

2. Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 686 -11 814

V1 Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesicniu do ceny nabycia 5009 -254

VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji ([V+V+/-V]) 36 019 36 435

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) - kategoria A 436 080,396119 484 878,289740
Warto#é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD- kategoria A $ 26,6486 $ 21,9875
Wartodé aktywéw netlo nia jednostke uczestnictwa w PLN- kategoria A 82,60 z1 75,14 zl

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Defjartamenty Ksiggowdsci Funduszy
i

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowacé igeznie = notami objasniajgeymi | informaciq dodatkowy, kidre stanowiq infegralng czes¢ sprawozdania finansowvego.
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iL.

L
Iv.

VI,

VIL

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys.zlotych z wyjatkiem wyniku z eperacii przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

©oR e =

© G0 N Tt W

— o e =
N = =D

Przychody z lokat

Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z pesiadaniem nisruchomosci
Dodatnie saldo rdznic kursowych

Pozostale

Koszty funduszn

Wynagrodzenie dla iowarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucis
Oplaty dla depozytarivsza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nicruchomosct
Ujemne saldo roznic kursowych

Pozostale

Koszty pokrywane przez towarzystwo

Koszty funduszu netto (JI-Til)

Przychody z lekat netto (I-1V)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tym:

z tytuly réznic kursowych

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym:

=« fyfuly réznic kursowych

Wynik z operacji

Wynik z operacji przypadaiacy na jednostke uezestniciwa - kategoria A

Warszawa, 29 marca 2013 1,

01,01,2012
31122012

80

1147
I 109

1147
-1 067
4391
-§72
782
5263
-4 245
3324

7,62

Dyrektor Deppriamentu

abela Kalinowska

01.01,2001
31122011

476

44
358
74
1282
1278

1282
-806

-9 475
913

37

-8 562
5366
-10 281

21,21

Rachunelk wyniku = eperacji nalezy analizowaé {gesnie = notami objasniajgeymi | informaciq dodatkowa, kidre stomowiq integralng coedé

sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniee poprzedniego okresu sprawnzdawezego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razemy) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

o) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lolcat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wynilku z operacji

4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a} z przychedéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym;

a) zmiana kapitatu wptaconego (powickszenie kapitalu 7 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
b} zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu edkupionych jednostek uezestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym  (3-4+5)

7. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawcezego

8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym

H. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa

1, Zmiany liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawoezdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki 4

- jednostki I

- jednasthi K
b) liczba odkupionych jednostek nczestnictwa

- jednostki A

- jednostiki T

- jednostki K
¢) saldo zmian liczby jednostel uczestnictwa

- jednostki A

- jednostki I

- jednosthi K
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dzialalnogei funduszu, w tym:
a} liczby zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki 4

- jednostki [

- jednosthi K
b} Hezby odkupienych jednostek wezestnictwa

- fednostki A

- jednostki T

- jednostki K
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednastki A

- jednosthi {

- jednosthki K

11 Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczesinictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego
- jednostka A

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostka A

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa - jednostka A

w dniu

3. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa - jednostka A

w dnia

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostka A

w dniu

ING Subfundusz Chiny i Indie USD

01.01,2012
311220012

36 435
3324
-1067
-872
5263
3324
H

0

0

0

-3 741
7 848
11588
-416
36 019
36990

01.01.2012
31,12.2612

-48 797,893621
07 110,087439
97 170,087439
a,ua000s
&.060000

145 907,981060
145 907984060
0006000

o, 000000

-48 797,893621
48 797.893621
0,000000

6, 060000

436 #80,396119
2 198 556,820864
2 198 367563387
60636671
128,600606

1762 476424745
1762 287167468
60,656671
128,600606

436 080,396119
436 080,3961 19
0.000000
6,000000

01012012
31.12.2012

75,14

§2,60

9.93%
75,76
2012-01-02
87,30
2012-02-16

82,16

2012-12-28

61.01.2011
31122011

49 835
-16 281
-800
-913

-8 362
-10 281
¢

0

0

0

-3 119
22244
25363
-13 400
36 435
42 582

61.01.2011
31122001

-43 688,563142
266 172449240
266 172 449240

0, 060000
0,000000

309 861.012382
309 861082382

0 GO

0, Gt

-43 088,503142
43 688, 563142

6, 060000

0, 000060

484 §78,289740
2 101 446,733425
2107 257476148
60,656671

128, 600606
1616568443085
616 379, 156408
60636671
128,600606

484 878,289740
484 878, 280741)

0, 0008600

0, 000000

61012017
31122011

9428

75,14

-20,30%
73.31
2011-08-26
95,78
2011-01-03

75,15

2011-12-30



01.01.2012 07002001

31,12,2012 31122011
IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednief wartosci aktywdw nefto, w fym: 3,10% 3.01%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,00% 3,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dysirybucje . .
3. Procenfowy udziat optat dla depozytariusza - .
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu . -
3. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci - -
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy - -
Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dryyrektor Jepartgmentu Ksig Sl Funduszy

Izabela Kalinowska

Zestawienie zmian w aktywach retto nalezy analizowad lgcznie z notami objasnigigeymi § informacjg dodaikowa, kidre stanowig mtegraing cze§é sprawozdania
Jinansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatainos¢ Subfunduszu reguluja nast¢pujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 1. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach mwestyeyjnych (Dz.U, z 2004 r, nr 146 poz.1540 z¢ zm,)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2 2007 . nr 249 poz 1859}
zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UTAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polsiiej.

Informagcje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosdel aktywow netto na jednostkg uezesinictwa. Jezeli charakter

i istotaos¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objagniajacych albo informacji dodatkowej.

Na dzien bilansowy nstatone wynik z operacj: Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigee roznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2y zrealizowany zysk {strate} ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate} z wyceny lokat.

Na dzicn bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawczdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie fokat, bilans, rachunelk wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach nefto, noty objasniajace i informacje dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2012 rok oraz dane poréwnywalne za rok 2011.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIT DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszamt prowadzi sie oddzielnie dia kazdego subfunduszu.

1. Operagje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotveza.

2. Nabyie skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizig makierska.

3. Sldadniki lokat nabyte nieodpiatnic posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat ottzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za Kktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine.

5.  Zmiang warto$ci nominalngj nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysckodel kapitatn zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w
ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbyeia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skiadnikow wycenianyeh w wysokosei
skorygowane] ceny nabycia — oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, nyjwyiszej biezacej wartodel ksiggowej (nie stosuje si¢ do
skiadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbyeia i nabycia danego skladnika fokat, w pierwszej kolejnosei ujmuje sig¢ nabyeie skiadnika.

9.  Nalezng dywidendg od funduszu notowanego na alktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danege
funduszu wykorzysiany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa.

10.  Nalegng dywidende od finduszu nienolowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa,

11, Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie/ zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dia kidrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglgdnia sig w najblizsze] wycenic aktywéw Subfunduszu |

ustaleniu jego zobowigzan,

Jezeli transakeja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala uj¢la w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniy

zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lekat wycentanych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu efeklywne stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia {daty przeptywdw pienigznych).

15.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kiorej sg wyrazone, a operacje w walucie polskiej przelicza sig wg dredniego kursa NBP na
dziefi ujecia tych operacji w ksiggach Fundusza. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich
warto§é okreéla sig w relagji do euro,

16.  Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transalkeji kupna papieréw warlodciowyeh denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lekat Subfunduszu a ich wjecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia fransakeji nabycia waluty.

17, Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna jub sprzedazy waluty w zwigzku z roziiczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papicrdw wartoéciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmuja w szezegélnoser:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartodciowych, wycenianych w wartoel godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody cdsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastesowaniu efekfywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wynilm wyceny $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzag w walutach innych niz waluta
funkgjonalna.

19, Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegdlnosei:

a) Koszty odsetkowe {koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i pozyczek zaciagniglych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zaslosowaniu clekiywnc)
stopy procentowe;).

b) Ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazafi w walutach innych niz waluta
funkcjonalna,

20.  Qdsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminewych powigkszajg wartosé aktywow Subfunduszu
w dnio wyceny.

21. W kazdym dniv wyceny tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytulu kosztéw cperacyinych zmniejszajg vprzednio utworzong
rezerwe, Limitowane koszfy operacyjne sa ujmowane w wysokodci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow neftc z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo 7
whasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa lkoszty operacyjne Subfunduszu.

22. Towarzystwo z tytutu administracji 1 zarzadzania Subfunduszem pebiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenic réwne kwocic naliczonej od
wartodci aktywaéw netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostki nezestnictwa danej kategorii w danym dniw.

23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjng, oplate za konwersje oraz oplatg umorzenicwa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem [Funduszu}. Oplaty te
stanowia zobowiazanie Subfunduszu wobec TFI - nie sq ujmowane w przychodach i kosztach,
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24, Koszty zwigzane bezpodrednio z funkcjonowaniem Subfimduszu pokrywane sa w calosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obeigzajg Fundusz w
calodcl - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosei Aktywow Netto(WAN) Sublunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obciazaja te Subfundusze proporcjenalnie do
udziatu wartodei transakeji danego Subfunduszu w wartoéei transaleji ogélem.

25, Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie warto§ei aktywow netto przypadajacych na kazdg
kategorie jednostek uczestnictwa (JU).

26.  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia JU w odpowicdnim subrejestrze (z

tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na JU w okre$lonym dnin wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym 1 wyplaconym
wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).
27. Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
23. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosei okreslonej, wedlug metody HIFQ, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sq JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.
3)METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena alctywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji
Dmniem wyceny jest dzien, na kiory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW).
W dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny aktywéw Funduszu oraz wyceny aktywow Sublunduszu;
ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjenowaniem Subfunduszu; ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na JU kazdej kategorii a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia JU kazdej kategorii.
Warto$¢ aktywow Funduszu oraz warto$é zobowigzan Funduszu w danym dniu wyceny jest ustalana wg standéw altywéw w tym dniu wyceny oraz wartodci
aktywow i zobowigzan w tym dniu wyceny. Wartos§¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajge wartosé aktywow Funduszu w danym dniu wyceny o jego
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na JU kazdej kategorii ustala si¢ w oparciu o warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w danym dniu wyceny przypadajgcych na
JU danej kategorii podzielong przez liczbg JU tej kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikow 1 subrejestru uczestnikow w tym dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej warlosel godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia,
Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanyeh na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
II. Wyeena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowicniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) listy zastawne,

2) dluzne papiery wartosciowe,

3) instrumenty pochodne,

4) certylikaty inwestycyjne,

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

6) instrumenty rynku pienigznego.
2. Wartodé godziwg skladnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigeej
jego odpowicdnik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat byt znaczgco niski, albo na danym skladniku lekat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okre§lonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowsj z dnia wyceny).
Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwykhym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inngj,
stanowigcej jego odpowiednik wartodcei, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.
5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje sig warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, z¢ o wyborze takiego rynku decyduje wysokoéé wolumenu obrotu w

dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokes¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng z

rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien,

[¥5]

2) jezeli niedostgpne sq wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sg informacje o zloZonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sie
$rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest nicdopuszezalne. W przypadku, gdy nie
Jest mozliwe wyliczenie Sredniej ze wzglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne, Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sg dostepne, to do wyceny stosuje sig $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym 7e o
wyborze takiego rynku decyduje wiclkodé obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesiacu.
3) jezeli niedostepne sg wartesci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyeeny przyjmuje si¢ warto§é oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwsze)
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezna jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywdw picni¢znych zwigzanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niczalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.
4) jezeli niedestgpne sg wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng
nierdzniacego si¢ istotnie sktadnika, w szezegdlinosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
6. W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartodciq godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolgjnego miesigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresic ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lekat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolilej Polskiej i za granicg krylerium wyboru
rynku gtéwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4y w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotn w momencie, kidry nie pozwala na dokonanie pordwnania w petnym
okresic wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastepuje:
a) poprzez poréwnanic obrotdw z poszezegdlnych rynkow od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu poréwnawcezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem wartociowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez porbwnanie obrotéw na poszezegdinych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. Do wyceny skiadnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z taka liczba migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny,
8. RYNEK AKTYWNY to rynck spelniajacy qcznic nastgpujgce kryteria:
1) instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencic wysi¢puja zainteresowani nabywey 1 sprzedawcey,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomoéei.
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9.

Razem z comiesi¢cznym ustalaniem rynku gldwnego, Towarzystwo i Depozylariusz badajg akfywnosc rynky dla kazdego skladnika lokal Jezeh proez badany
miesige byt dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regulamie informacja ¢ ofertach kupna sprzedazy, (o vznaje sig, ze rynek dla danego
skiadnika lokat jest aktywny.

I Wycena skladnikow lokat nienotowanych na akfywnym rynkuy

1

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujgce sitadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2} warranty subskrypcyijne,

3} prawa do akgji,

4} prawa poboru,

5% kwity depozytowe,

&) instrumenty pochodne,

Ty listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9 jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pienieinego,

Wartos¢ sktadnikdw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, 7 zastrzezeniem pkt [V ust. 4 i 5, w nastepujacy sposch:

1) w przypadku dluznych papieréw wartodciowych, listoéw zastawnych oraz instrumentdw rynku pienieznego bedgcych papierami wartoéciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowang) przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], z uwzglgdnieniem potencialnych odpisdw z tytulu trwatej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie ckaze sig konieczne. Skuiek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowisdnio do

przychedéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokod¢ odpiséw z tytwlu trwalej utraty wartodei zalicza sig w cigzar pozostalych kosztow

Subfunduszu.

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadlu, gdy wbudowane instrumenty pochedne sa scidle powigzane z wyceniamym papierem diuznym lo wartosé calege instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej
kenstrukeji modele wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt V,
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cidle powiagzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartodd wyceniancgo
instrymentu finansowege bedzie stanowi¢ sumg wartosei dluznego papicra wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczongj
przy uwzglgdnienin efektywnej stopy proceniowej oraz wartosei wbudowanych instrumentdéw pechodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszezegtlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartodd godziwa wydzielonego instrumentu pochednego nie moze byé
wiarygednie ckreslona to taki instrument wycenia sig wg metody okreélonej w punkgie a).

3) w przypadlu pozostalych skladnikow lokat — wedtug wartesci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnoscl, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow wartodciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastesowaniu efekiywnej stopy procentowe] nastepuje od dnia ujecia

w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany sktadnik lokal wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi

skorygowana ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartogel XIRR i XNPV przyjmuje sic moment przeplywéw pienigznych okreslony w warankach

transakeji).

IV. Szezegdlne metody wyceny skladnikéw lokat

1.

4.
5.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartogei, jezeli
ich utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywaej stopy procentows;.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosei godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§é godziwa
wynikajgea z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia tego skiadnika i stanowi podstawe do wyliczes
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegdlnodei w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ diuzne papiery wartogciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosei z tytutu udzielonej pozyczki papierdw warto$ciowych wycenia sig wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych,

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papicrow wartogciowych.

V. Metody wyznaczania wartodci godziwe|

1.

W przypadku skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdgeych papicrami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1} w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$é nominalna powigkszona o edsetki naliczone przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowsj;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyinych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instylucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg — wycena w oparciu 0 ostatnio ogloszong wartosé aktywow netio na jednostke uczestnictwa, certytikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartosé godziwa, jakic miaty migjsce po dnin ogloszenia warlosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szezegdlnodel w
przypadlu kontraktéw terminowych, terminowych transakceji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pleniginych;

4) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sig po przeliczeniv wedlug ostatniego dostgpnego éredniego kursu wyliczonege na
dzien wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pechodza z aktywnego rynku.

Moedele i metedy wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciagly, W
przypadku dokonywania istotaych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zaany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kelejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, nalomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kelejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniv finansowym.

VI Wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach cbeych

L.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sq denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sq aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po
przeliczenin wedtyg ostatniego dostgpnege éredniego kursu wyliczonego dla dangj waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartosé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nic wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

ING Subfundusz Chiny i Indie USD

12



4) OPIS WPROWADZONY CH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl)
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytwlu dywidendy
Z tytulu odsetek
Z tytulu posiadanych nieruchomosci
Z tytutu udzielonych pozyczek
Z tytulu premii inwestycyjnej

31.12.2012 31.12.2011
- 346

64 1

20 18

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl)
Z tytulu nabytych aktywow
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa
Z tytulu odkupionych jednostek uezestnictwa

84 365

3112.2012 31.12.2011

22 -

Z tytulu wyplaty dochodow funduszu e -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu . -
Z tytulhn wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen . .
Z tytutu rezerw ‘
Pozostate zobowigzania, w tym: 96 99

- wynagrodzenie Towarzystwa - d 95
118 166
NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) w tys.

Wartodé na 31.12.2012 Wartosé na 31.12.2011

|

Bank / Waluta w walucie PLN | w walucie PLN |

ING Bank $lqski S.A. /USD 190 590 335 1143 ‘
ING Bank Slaski S.A. /PLN 499 499 187 187
1089 - 1330

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

o Wﬂlutﬁrl; - Srednia wartos¢ w walucie Srednia wartosé w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych: PLN 310 310
usb 2797 907

1217

[l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA 3
RYZYKA

1. POZIOM QOBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEI]

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowcj

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto funduszu spowedowane zmianami rynkowych stdp procentowych. Ryzyko stopy procentowe)
jest wicksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu.

Na dzien bilansowy w Subfunduszu nie bylo aktywow obeiazonych Lym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przepltywow srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe)

Dodatkowe w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajgce ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowej.

W Subfunduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwiazane bezposrednio z instrumentami dluznymi wehodzacymi w jego skiad, jak 1 posrednio z instrumentami
dluznymi wehodzacymi w sktad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica,

Na dziefi bilansowy w Subfunduszu nie bylo aktywow obciazonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sg: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzykoe obnizenia oceny kredytowej 1 ryzyko rozpigtosei kredytowe,
Umiarkowany poziom ryzyka kredytowego wynika z bezposredniej i z posredniej inweslycji $rodkow Subfunduszu (poprzez tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica) w diuzne instrumenty skarbowe, papiery korporacyjne oraz dlug rynkow
rozwijajgcych sig. Wigkszo$¢ papieréw posiada w dniu dokonania inwestycji rating inwestycyjny, 1j. ocen¢ wiarygodno$ci kredytowej okreslong przez agencje
ratingowy (Standard & Poor's Corporation, Moody's Investor Services, Fitch Investor Services) jako inwestycyjna.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem kredytowym banku.

Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne drodki automatycznie lokowane sg na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres jednego dnia robocgego
lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one 3,01% wartosci aktywow.
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywoOw netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty bazowej w stosunky do walut obeych. Tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucii wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica denominowane s3 w dolarach amerykanskich ale dokonujg
inwestycji na catym §wiecie (w réznych walutach) przez co ekspenowane sa na ryzyko walutowe,

Na dzieni bilansowy na rachunkach bankowych Subfunduszu znajdowato sig 190 tys. dolarow amerykanskich i stanowily one 1,63% wartodei aktywéw,
Sktadniki lokat denominowane w walutach cbeyeh stanowity 96,75% aktywow Subfunduszi.

NOTA ¢
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfiindusz nie inwestowal w instrumenty pochodne,

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawierat ww. transakeji.

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredyiow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIT BILANSU, z podzialem wg walul i po przeliczeniu na walute polskg (w tys.}
Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ srodki pienigzne w walutach obcych:

31.12.2012 31.12.2011
w walucie obeej; w przeliczeniu: w walucic obeej: w przeliczeniu:
190 USD 590 PLN 335 USD 1 143 PLN
Na naleznoéciach z tytutu premii inwestyeyjnych znajduje sie:
31.12.2012 31,12.2011
w walucic obcej: w przeliczeniu; w walucie obeej: w przeliczeniu:
6 USD 20 PLN 5 USD 18 PLN
Na naleznosciach z tytulu zbytych sichadnikow lokat znajduje sie:
31.12.2012 31.12.2011
w walucie cbeej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
- USD - PLN 101 UsDh 346 PLN

Fundusz inwestuje aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucii wspdlnege inwestowania majacych siedzibe za gramica. Na potrzehy
codziennej wyceny wyliczana jest wartes¢ tych aktywéw w zlotych polskich. Na dzien bilansowy ich wartosé wyniosla:

31.12,2012 3122011
w walucie obcej: W przeliczeniu: w walucic obeej: w przeliczeniu:
11280 USD 34 964 PLN 10214 USD 34 906 PLN
Na zobowigzania wobec uczestnikow z tytutu wmorzenia jednostek nczestnictwa znajduje sig:
31.12.2012 3112200
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu;
- UsD - PLN 2 USD 6 PLN

Pozostate pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich,

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)

01,01.2012 01.01.2011

31122012 3r12201

Tytuly uczestnictwa - zeealizowane réinice kursowe (USD) 782 37

Tytuly uczestnictwa - niczrealizowane réznice kursowe (USD) - 5566
3. UTEMNE ROZNICE KURSOWLE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na ztealizewane i niezrealizowane (w tys.zl)

a1,.01.2012 01.01.2017

31122012 31122011

Tyluly uczestnictwa - zrealizowane roznice kursowe {USD) - -

Tytuly uczestaictwa - niezrealizowane réinice kursowe (USD) -4 245 -

Zrealizowane raznice kursowe razem 782 37

Niezrealizowane réznice kursowe razem -4 245 5366

4, SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2012)
kurs USD (dolar amerykanski) - 3,099%6

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zl)

01012012 01.01.20011
Grupy lokat 31122012 31122011
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instylucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg 872 13
Razem -872 -913

ING Subfundusz Chiny i Indie USD
14



2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. z1)

Grupy lokat
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego .
. . . A . 5263 -8 562
inwestowania majace siedzibg za granica
Razem 5263 -8 562

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszo nie przewiduje wyplacania dochoddéw Subfunduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych srodkdw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztdw z tytutu uslug
malklerskich, oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartodciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obeigzen nalozonych
przez whasciwe organy pafistwowe w zwigzku z dziatalnodeig Subfunduszu, ktdre pokrywane sa bezposrednio z aktywdéw Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu,
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyezy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCE ZMIENNED

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na kenice kazdege miesigea wynagrodzenie vdwne kwocle naliczone] od wartodei
aktywdw netto Subfunduszu przypadaiacych na jednostki uczestnictwa dangj kategorii w danym dniu,

Wrysokos¢ wynagrodzenie Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie
wysokosc wynagrodzenia faktycznic pobrane
(W % u) {V\.’ 9 (:)
kategoria A 3,00 3,00
kategoria I 3,00 -
kategoria K 3,00 .
kategoria P 3,00
kategoria § 3,60 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31122012 31.12.2011 31,12.2010
Warted¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w Lys, zl)ﬁ 36019 36435 49 835
Wartos¢ aktywow netto na j.u, na koniee roku cbrotowego:
jednostki kategorii A 82,60 75,14 94,28

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu, Ksigeowosgei Fanduszy

zabela Kalinowska
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6.

h

2)

3)

1)

5)

6)

7)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotycezgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy olres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdanin finansowym,
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapily.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwodci kontynuewania dzialalnosci - opis tych niepewnofci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera kerekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenta za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktére inwestowal Subfundusz:

Oplata za zarzgdzanie

Fundusz i)("/u w skali rft)]m}
'DWS INVEST CHINESE EQUITY-E2 (SICAV) 0.85

HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS INDIAN EQUITY-I 0,75

TNG (L) INVEST Greater China - P (SICAV) 1,50

ING (L) INVEST India Focus - 1 (SICAY) 0,60

PICTET GREATER CHINA - 1 (SICAV) . 0,80

PICTET INDIAN EQUITIES - 1(SICAV) 0,80
SCHRODER INTERNATIONAL GREAT CHINA -AC (SICAV) 1,00
|SCHRODER INTERNATIONAL INDIAN EQ -AC (SICAV) 1,00

Fundusz zawart z ING Investment Management Belgivm umowe, na podstawie ktorej znaczna czesé wynagrodzenia za zarzgdzanic byla zwracana do
aktywow Subfunduszu (premia inwestycyjna). W okresie sprawozdawczym, premia inwestycyjna wynicsta 21 tys. USD.

Pozostale informacje.

Z dniem 3¢ wrzesnia 2012 rokn Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkeii Wiceprezesa ING TFT S A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzoreza ING TFI S. A, powotata na Czlonkow Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrekiora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego 1 Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberia Bohynika, Dyrcktora Depariamentu Inwestycjnego,

Pani Matgorzala Barska od dnia 2 paZdziemika 2012 r, petni funkcje Wiceprezesa,

Funkeje Prezesa ING TFI S.A. pelai Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

1Z2bela Kalinowska
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ING

Katowice, dnia.29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Chiny

i Indie USD (zwanego dalej Subfunduszem) o§wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow,

w tym w szczegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach

papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,

sporzgdzonego dnia 29 marca 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Departamentu ( i’pﬂ"&ij

DYREKTOHR
{IRynkow Finansowych

i Klientow f
Al

7t ‘\\nu:';i@wtﬁz

ING BANK SLASKI Spafka Akcyjna NIP 634-013-54-75

Departament Oper

i Klientow St

Plac Trzec

T+48 22 820 40 27

lynkow Finansowych KRS 5459

Sad Rejonov

F+48 228204018

ategieznych Departament

Kapitat zakladowy

Kapitat wplacony

gorz Lisowski

130 100 000,00 2!

130 100 000,00 2|



FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczgtku wydawal si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazat si¢ bardzo dobry.
7. dzisiejszej perspektywy widaé, ze byl to okres, ktéry pozwolil na odbudowg zaufania i wiary inwestoréw w pietdy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutek dwéch naghych
zwrotdw na rynkach akceji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wloch i Hiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipeu nastgpil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka cen¢ bedzie ratowaé stref¢ curo przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiala. Wynikato to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestoréw o sytuacje w Europie, zwalniajace
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spolek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gietdom i gospodarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktdre na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stop procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktére towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, ktdre mialy obnizy¢ oprocentowanie i przekonaé
inwestorow o braku mozliwosdci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, za$ poszukiwania atrakeyjnych stop
wzrostu w Srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostéw gield swiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijali$my kierowana do Panstwa oferte produktowa . Kluczowsg dla nigj byte wprowadzenic
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspekiywa SFIO, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu $rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Panstwo okreslacie ckres, w kitorym cheecie
gromadzi¢ $rodki, a nastepnie dobieraciec do tego okresu wiasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o piynng
zmiang struktury aktywéw subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego konca okresu inwestycji byta ona coraz bezpiecznicjsza. Jest to
doskonala oferta dla oséb cheacych zabezpieczyé swoja emeryturg, zadba¢ o dobrg edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowac dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z cigglym postgpem technologicznym unowoczesnilisSmy naszg strong inlernetows
www.ingtfi.pl. Mogg Panstwo znaleZé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczgee funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgee
komentarze rynkowe. Mozecie Panstwo réwniez rozpoczad, bez wychodzenia z domu, inwestowanic w nasze fundusze, w szezegdlnosdcei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostat proces polaczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spélek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych,
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych. Majgce na
uwadze konieczno$é biezgcego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonalismy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzgeych, kidry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spdtek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany 1 modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejrzysie)
i usystematyzowanej struktury naszych produktéw. Planujemy nadal rozwijac i vatrakeyjniaé naszg oferte, tak by jak najlepiej spetniaé
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caty rok 2013 byt bardzo udany dla Paiistwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowsa strong www.ingtfi.pl

15.250.000,00 zi
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnict

wa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa
liczona w skali roku
ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29.,42%
ING Subfundusz Akgji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomasci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4.77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) *) 25,17%
ING Subfundusz Globalny Dlugu Kerperacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japenia (L} 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L} 12,03%
ING Subfundusz Papierow Diuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO; ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 1,
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r,
**%) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu _ Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A, ING TFI S.A. ING TFI S.A. _ ING TFIS.A. ING TFI S.A.
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ING SUBFUNDUSZ ROSJA EUR

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akceyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy’’) ING Subfunduszu Rosja EUR
(-,Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(..,Fundusz”) =z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres

sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowo$é ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,.List Towarzystwa”) spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
7 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

LSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
- Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
apitat zakladowy: 5 210500 z¢



& YOUNG

dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowvm traktowanym jako calos¢.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz os$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za. okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydalismy opinie z dniem 29 marca 2013 roku.

W imieniu

Emst & Young Audit sp. zo.o.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130 ERMSET & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.

Kluczowy Biegly Rerdem Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

/-///// ////

" /Dominik Januszewski

i 4

Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku



ING Subfundusz Rosja EUR
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdzniejszymi

zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Rosja EUR.
na ktore skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 31,127 Lys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktdry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sumg 31.171 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 2.038 tys. zlotych;
5) zestawienic zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 1. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zmniejszenie stanu wartodci
aktywéw netto o kwotg 6.169 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedl®cki
Prezes Zarzqdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqgdu

7
Crnglttee %“/ i
Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

\\

Gerardus Dashorst
zlonek Zarzgdu

Tl Bl o ¢

Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Fundusz

Warszawa, 29 marca 2013 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING SUBEFUNDUSZ ROSJA EUR

Za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU ROSJA EUR

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestyveyjny Otwarty
(dawniej ING Parasol Specialistyczny ¥undusz Inwestveviny Otwarty)
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: ING Parasol IO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowos§¢ prawng, ING Subfundusz Rosja EUR utworzony w ramach Funduszy nic posiada
asobowodci prawnej. ’

Konstrukeja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowyeh 1 Gield DFLI/W/4033-5/6-1-2095/2006
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNE"}
W dniu 1 marca 2005 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostat przeksztalcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dzialajacy pod nazwa ING Parasel Fundusz Inwestycyjny Otwarty {ING Parasol FIO).
ING Subfundusz Rosja EUR powstat z przeksztaleenia w dniu 10 grudnia 2010 1, na podstawie art.240 ust.] pkt.2) 1 art.240 ust,2
pkt.3) ustawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestyeyinego Otwartego Rosfa EUR w nowy subfundusz Funduszu
{(decyzja KNF nr DFL/4032/63/17/10/VI/U/9-10-1/AP 2 dnia 23 wrzesnia 2010 1}
Decyzja z dnia 26 kwietnia 2004 r. Komisja vdzielita zgody na viwerzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rosja EUR
(decyzja nr DFIYW/4032-9/6-1/1659/04}. Fundusz ten dzialal wezesniej pod nazwg ING FIO Zagranicznych Funduszy Furo oraz,

ING F1O Obligacji Euro.
Olres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokresiony
Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 238

ING FIO Resja EUR byl wpisany do rejestru funduszy inwestyeyjnyeh pod numerem RFi 162

ING Subfundusz Rosja EUR. jest jednym z trzgnastu Subfunduszy ulworzonych na czas nicokredlony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszczalne nazwy):
I ING Subfundusz Gotdwkowy / ING Gotéwkowy / ING (PL) Gotéwkowy

. ING Subfundusz Obligacyi / ING Obligacji / ING (PL) Obligacyi

. ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 / ING Ochrony Kapitaiu 90/ ING (PL) Ochrony Kapitalu 90

. ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnego Warostu / ING (PL) Stabilnego Wzrostu

. ING Subfundusz Zrownowazony / ING Zrownewazony / ING (PL) Zréwnowazony

. ING Subfundusz Akeri / ING Akeji / ING (PL) Akeji

. ING Subfundusz Srednich i Malych Spotek / ING Srednich i Malych Spélek / ING (PL) Srednich | Mulych Spolek

. ING Subfundusz Srodkawoeuroquski Sektordw Warosiowyeh / ING Srodkowoeuropejski Sektordw Werostowyeh /

ING (PL) gradkowoeuropejski Sektarow Wzrostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING § rodkowoeuropejski Sektora Finansowega /

ING (PL) Srodkowseuropejski Sektora Finansowego

10. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci / ING Srodkoweeuropejski Budownictwa | Nieruchomosei /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Budowniciwa | Nieruchomodci

11, ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL) Selektywny

12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny | Indie USD / ING (PL) Chiny i indie USD / ING Chiny i Indie

I3, ING Subfundusz Roesja EUR / ING Rosja EUR/ING (PL) Resja EUR / ING Rosja

Co ™~ &t R b b

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywiduaing pelityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednege Funduszu, moze realizowad rozne cele inwestycyjne,

Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aktywow w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniceia celu inweslycyjnego,
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanic do 100% aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicanych i instylugii wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granicq. Subfundusz jest funduszem typu "fundusz funduszy" (fund of funds), tzn. lokuje swoje akiywa w jednostki
uczestniciwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tyluly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagranicene i tytuly uczestniclwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Glownym kryterium, ktorym kieruje si¢ Subfundusz, jest werost wartodei jego akfywdw w dhugim horyzoncie inwestyeyinym. Sublundusz inwesluje przede
wszystkim w tytuly wczestnictwa funduszy zagranicznych i insiytucji wspdinege inwestowania majacych siedzibe za graniea, ktdre emilujg tyluly uczestnictwa
denomincwane w euro i ktore lokuja swoje aktywa glownie w akceje oraz kencentruja swoje inwestygje na rynku rosyjskim.

Subundusz przyjmuje, ze fundusze zagraniczne lub instytucie wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granica, koncentruja swoje inwestycje na rynku
rosyjskims, jezeli zgodaie z ich polityks inwestycying bezposrednio lokuja co najmniej 66% swoich aktywow w akcjach Iub innych instrumentach {inansowych o
charakterze udziatowym i co najmniej 50% w akcjach fub innych instrumentach finansowych o charakterze udzialowym critowanych przez spdlki dopuszczone do
cbrotu na rynkach zorganizowanych w Federacji Rosyjskiej badz przez spotki mujace siedzibg w Federacji Rosyjskiej badZ przez spotki majace siedzibe w innych
panstwach i prowadzace dzialalnesé gléwnie na terenie Federacji Rosyjskiej.

Srodki Subfunduszy inwestowane s1 w papiery wartoéciowe zgednie z nastepujacymi zasadami dywersylikacji lokat:

1. tytuly wczestnictwa funduszy zagranicznych i instylucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, o kiérych mowa w § 14 ust.] statutu - od 70%
do 100% aktywow,

2, dluzne papiery wartodciowe 1 instrumenty rynku pienigznego denominowane w euro, emitowane, porgezone lub gwarantowane przez rzady panstw nalezacych
de OECD lub migdzynarodowe instyiucje finansowe, ktorych czionkiem jest RP lub co najmnigj jedno z passtw nalezgoych do QECD - do 30% aktywiw,

3. dluine papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznege inne niz wskazane w pkt. 2 — do 20% aklywow,

4. listy zastawne - do 20% aktywdw,

3. depozyty denominowane w euro - do 20% aktywow,

Aktywa Subfunduszu denominowane w euro stanowia do 100% wartogci aktywow.

Subfundusz dazy do osiggnigeia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 70% MSCI Russia + 30% MSC1 EM Eastemn Europe ex Russia.

//

ING Subfundusz Rosja EUR



Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (ING TFI 8. A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer; 0000039430

Data wpisu; 3 wrzesnia 2001 1.

Towarzystwo jest spolka akcying prawa polskiego, ktdrej 100% kapitalu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) 5.4, (ING 1M).
ING Investment Management (Pelska) S.A. jest spotky akeyjng prawa polskiege, w ktérej 100% akcji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFL S A, zaward z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartosciowych.

Okres sprawozdawcezy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuge okres 01.01.2012 . -31.12.2012 1.
Dniem bilansowym jest 31.12,2012 1,

Zatozenie kontynuowania dzialalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialainoci przez Fundusz oraz Subtundusz w dajaeej sie prrewidzied

przysztodei, tzn, w ciggu co najmnici 12 miesigey od 31.12.2012 1. Nie istnicja okolicznosei wskazujace na zagroZenie kontynuowania dzialalnodei Funduszi oraz,
Subfunduszn.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0, )
Adres; Rondo ONZ, 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okre$lenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Subfunduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezpodrednio przez Subfundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimaina wysokod¢ wplat tytutem nabyeia: 200 = lub 50 eurc w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z! lub 10 eure w przypadku kazdege nastgpnego
nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokodei nic wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate xa konwersje / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% lewoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TF1 - nie wigeej niz 3% wartodci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
Charakterysiyka Jednostek Uezestnictwa kategorii I (odkupione w cafosci):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie picrwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz Iub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytuler nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna aczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategoni I do Subfunduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednostel uczestnictwa kategorii I Towarzysiwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 10% wptlaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersi¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszn lub subfinduszu docelowym.
- oplatg umorzeniows w wysokosci nie wyiszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 2. Optata ia moze byé pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TF1 - nie wigcej niz 3% wartosei aktywow netto w skali rolu (przed zmiang statuty, do dnia 4 lowietnia 2011 ¢, nie wigcej niz 4%)
Charalterysivia Jednostek Uczesmictwa kategorii K (odkupione w catofei):
- zhywane wykgeznie w ramach TKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezpoérednio przez Fundusz lub za pedrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warenki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okre§la umowa TKE.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzeZzeniem, Z¢ jednorazows minimalna laczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Subfunduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 21
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczesinictwa kategorii K Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- optate za konwersjg / zamiang w wysokodei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczenej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- opiatg umorzeniowa w wysokodci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatlcowaniem, jednak nie mniej niz 100 z). Opfata ta moze byé pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE,
- wynagrodzenie TFI ~ nie wigcej niz 3% wartosci akiywow netto w skali rokuy (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 201 1 r. nie wigcej niz 4%)
Charakterystyka Jednastek Uczestnictwa kategorii P (nie byly zhywane):
- zbywane wytgcznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezpedrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa,
- minimalna wyscko§é wptat tytwtem nabycia: 200 zt w przypadku picrwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w
przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danegoe programu inwestycyjrege moze przewidywaé wyzsza minimalna wysoko$¢ wplat w przypadku
pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 z1,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowyn.
- oplate umorzeniowa w wysoko$ci nie wyZszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFT— nie wigcej niz 3% wartosci aldtywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwictnia 2011 1. nie wiecej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii § (nie byly zbywane);
- Zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyinych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem

oferowania programu przez Fundnsz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii S
okresla umowa dodatkowa. 'y
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- minimalna wysokodé wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w praypadku kazdege nastgpnego nabyeia, z zastrzezeniem
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyzsza minimalng wysokod¢ wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyZsza
jednak niz 450 zt oraz 150 zt w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S T'owarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 5% zadek)arowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach dansgo programu inwestycyinego, pobierana
jednorazowo z plerwszej wplaty uczestnika.
- oplate za konwersj¢ / zamiane w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 4,5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy widat w ramach danege programu inwestycyjnego {pobicrana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniern}
- wynagrodzenie TF1 - nie wigcej niz 3% warloscei aktywdéw netto w skali roku (przed zmiana statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wiecej niz 4%)

Odkupienie jednostek uczestnictwa w ramach konwersji realizowane jest w walucie pelskicj. Jednostki uczestnictwa nabyte za wplatg dokonang w euro nie
podlegaja konwersji.

Warszawa, 29 marca 2013 r,

Dyrektor Dpartamentu Ksiggowosci Funduszy

alinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gldwna (w tys.zlotych)

31122012 31122001
warto$¢ wg warto§¢ na dzien % udzialw  wartos¢ wg wartosS¢ na dzien % udzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia bilansowy  aktywach ceny nabycia bilansowy  aktywach
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji - - - - -
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - .
Listy zastawne - - - - -

Dhuzne papiery wartosciowe - - - - - .
Instrumenty pochodne - - - - -
Udzialy w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnoseia - - - - b
Jednostki uczestnictwa - - . -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspélnege inwestowania majace 26052 31127 98,93 34715 36275 96,50
siedzibe za granica

Wierzytelnosci - . - -
Weksle ' - - N
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - .
Nieruchomosei - - .
Statki morskie - - - -
Inne - - -

RAZEM 26 052 31127 98,93 34715 36275 96,50

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamentu Kslegowsdci Eunduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowaé dgeznie = notami objasniajgeymi | informacia dodatkowq, kidre stanowiq infegraing czesé sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sperzadzony na dzien 31.12.2012
{w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2012 34122007

I Aktywa 31465 37591
1. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 199 1296

2. Naleznodei 139 20

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9396 12 478
dhuine papiery wartodciowe 0 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21731 23797
dluzne papiery wartosciowe 0 [t

6. Niernchomosci - -

7. Pozostale aktywa - -

1. Zobowigzania 294 251
HI Aktywa netto (1-11) M17 37 340
Iv. Kapital funduszu 45 004 53271
1. Kapilal wplacony 249 647 222719

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) <204 583 -169 448

V.  Dochody zatrzymane -18 968 -17 491
1. Zakumulewane, nierozdysponowang przychody z lokat netto -4 895 -3 911

2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14073 -13 380

V1. Werost {spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5075 1560
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operact (IV+V+/-VI) 31171 37 340

Liczba jednostek uczesinictwa (w szt.) - kategoria A
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN} - kategoria A
Wartod¢ aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa (w EUR) - kategoria A

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

450 624 707397
69,13 z1
16,9096 €

575 493,6018242
64,88 zI
14,6894 €

Dyrektor D

artamentu Ksiggowosci Funduszy

Tzabela Kalinowska

Bilans naleiy analizowaé lgcznie z notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowq, ktdre stanowig integralng czesé spranvozdania finarsowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajjcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31122001

1. Przychody z lokat 136 297
1.  Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 39 92

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

4.  Dodatnie saldo roznic kursowych 17 92

5. Pozostale 80 113

1I. Koszty funduszu 1120 1719
1. Wynagrodzenic dla towarzystwa 1118 1716

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije B s

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne = :

6. Uslugi w zakresie rachunkowoesci - -

7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu < =

8. Uslugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne o ¢

10. Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwigzanc z posiadaniem nieruchomosci - -

12.  Ujemne saldo réznic kursowych - -

13. Pozostale 2 3

1. Koszty pokrywarne przez towarzystwo 0 0
Iv. Koszty funduszu netto (II-I1T) 1120 1719
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -984 -1422
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3022 -10 314
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -493 -4 575

=z tytulu rézZnic kursowych 306 2168

2. Waurost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 35135 -5 739

= vtulu rozZnic kursowyeh -2 885 3498

VIIL Wynik z operacji 2 038 -11 736
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa - kategoria A 4,52 -20,39

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Depdrjamentp Ksiggowpsci Funduszy

[zabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac {gcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowg, kidre stanowig integralng ezesé
sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjatldem liczby jednostek uczestnictwa)

1. Zmiana Wartosci Akfywéw Netto

1. Warto§¢ aktywdw netto na koniec poprzednicgo okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy {razem) , w tym:

a} przychaedy z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny Iokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytufu wyniku z operacji

4, Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem}, w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego {powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych ju.)

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytubu odkupionych j.u.)
6. Egczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym  (3-445)

7. Warto&¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Sredania wartogé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym

1L Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostck uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym, w tym:
) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- Jednosthi 4

- jednostki ]

- jednostki £
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednastii A

- jednosthki |

- fednosiki K
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- fednosthi 4

- jednostki [

- jednosthi K
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczgthu dziatalnogei funduszu, w tym:
a) liczby zbytych jednostek uezestnictwa

- jednostki 4

- jednostii I

- Jednosthi K
b} liczby cdlcupionych jednestek uczestnictwi

- jednosthi A

- fednostict 1

- jednosthi K
¢) saldo zmian liczby jednostek vezestnictwa

- jednostii 4

- jednosthi |

- jednostki K

I Zmiana warfosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- kategoria A

2. Warto$¢ alctywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- kategoria A
3. Procentowa zmiana wartosei aktywow nette na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozgawozym

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- kategoria A

w dnin

3, Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- kategoria A
w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa weg ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym
- kategoria A

w dniu

ING Subfundusz Rosja EUR

01,01.2012
31.12.2012

37340
2038
-084
-493
3518
2038
4

0

0

0

-8 207
26928
35135
-6 169
31171
37251

01.01.2012
31.12.2012

-124 568,91.0045
389 850,924081
38 850.924081
0,000000

0000000

514 419,834726
514 419834726
8,000000
0000000

-124 568,910645
-124 568910645

0, 000000

0,600000

450 924,707397
3175328,232518
U735 U28.717508
43,235152
256,279768

2724 403,524921
2724 104,000001
43,235152
236,279768

450 924,707597
450 924,707597
0,000000
0,000000

01012012
3LI2.2042

64,88

69,13
6,55%
62,70
2012-05-23
75,22
2012-03-15
68,69

2012-12-28

0012011
31122011

49 462
-11 736
-1 422
-4 575
-5 739
-11 736
0

0

0

0

-386
75 511
75 897
-12 122
37 340
37196

01812011
31122011

-60 275861645
1000 58740744
000 587, 407441

6, 000008

&.000000

1 060 863,269046
060 863, 260046
0,000000

£,0000010
-60275,861605
60 273,861603
0,000060

02,6000

575 493,618242
2 785477308437
2 78S 17RFUISIT
43235152
256279768

2209 983,690193
2209 684,175275
43,233152
236,279768
575493,618242
573 493,618242

0, 000006

0600006

01012011
ILI2200)

71,80

64,88
-16,61%
57,84
2011-10-04
83.15
2011-04-04
64,89

201 1-¥2-30



01.01.2012 p1.on200H

31122012 31122011
IV, Procentowy udzial kosztdw funduszu w Srednief wartosci aktywdw netto, w tym: 3,01% 3.01%
L. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,00% 3.00%

2, Proceniowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza - -
4. Procentowy udziai oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru alitywéw funduszu - -
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresic rachunkowosci - -
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Departamenty Ksiggowodel Funduszy

izabela Kalinowska

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac Igcznie z natami objasniajgeymi i informacig dodatkowq, kidre stanowig infegralng ezesé sprawozdania
SJinansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Drziatainesé Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29,09.1994 r. o rachunkowosci (Dz, U, 22009 r. nr 152 poz, 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyijnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)

Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859)
zwane dale} Rozperzadzeniem,

13 UJAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim 1 w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w lysigcach ziotych z wyjatkicm wartoéei akiywow nette na jednostke uezestniciwa. Jezeli charakter
1 istotnodé danej pozycji wymaga innej dokiadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgeych albo informacii dedatkowej.
Na dzien bilansowy ustalone wynik z operacji Subfunduszn, obejmujacy:
1} przychody z lokat netto - stanowigee rdznice pomiedzy przychodami z Jokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk {strat¢) ze zbycia tokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dnin wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawczdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawicnic zmian w
aktywach netlo, noty cbjasniajace i informacjg dodatikows, Sprawozdanie cbejmuje dane za 2012 rok oraz dane pordwirywalne za rok 2011,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi gig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operagje dotyczace Subfunduszu ujmuje sic w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat wimuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obegjmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnic posiadaja ceng nabycia rowng zeru.

4. Sktadniki [okat otrzymane w zamian za inne sktadniki majq ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lekat, w zamian za kiore zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptlaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujgea zmiany wysokodci kapitatu zakiadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencii analitycznej, w

ktorej dokenuje sie zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO {najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje sie do
skiadnikéw fokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 § 28 Rozporzadzenia),

7. Zysk Inb stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednege dnia dokonane sa transakeje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosei ujmuje sie nabycic sktadnika.

9. Nalezng dywidendg od funduszu notowanege na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danepo
funduszu wykorzysiany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warlodei tego prawa,

10. Nalezng dywidendg od funduszu nienctowanege na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniv ustalenia tego
prawa.

11. Niezreafizowany zysk/ sirata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji,

12. Nabycie/ zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13, Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla kiérych brak jest petwierdzenia zawarcia transakcji, nwzglgdnia sie w najblizszej wycenie aklywéw Subfinduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

14, Jezeli transakeja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwicrdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei, do wyceny przyjimuje sig wszystkie paramelry wynikajace z umowy kupna/spreedazy, a przede
wszystkim dafe nabycia, rozliczeniu (daty przeptywéw pienieznyeh),

15. Operacje dotyczace Sublunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sy wyrazone, a operacje w walucie polskiej przelicza sig wg Sredniego kursu NBP na
dziefi ujgcia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktarych NBP nie ustala kursu — ich
warlos¢ okresla si¢ w relac)i do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowyeh denominowanych w walucie cbegj nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17. Zobowiazania i naleznodci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna tub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartodciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odseticowe (przychody odsetkowe od dhuznych papierow wartodciowyeh, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowsj).

c) Dodatnic saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkow pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach innych niz waluta
funke¢jonalna.

19, Koszty Subfunduszu obejmujg w szezegdInosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetlowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rezlicza sie w czasie przy zastosowaniy efektywnei
stopy procentowe;j},

b} Ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku 2 wyceng $rodlicdw pienigznych, naleznoéel oraz zobowiazan w waluiach innych niz waluta
funkcjonalna,

20. Odsetki naliczonc oraz nalezne od érodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat termincwych powickszajg warlosé aklywiw Subfunduszu
w dniu wyceny.

21. W kazdym daiu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnogel z tytutu kosztéw operacyinych zmnigjszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane lcoszty operacyjne sg ujmowane w wysokosci nie przekraczajgeej maksymalnego limilu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdego dnia
wyveny od warto$ei aktywow netto z poprzediniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwe z wlasnych
d$rodiedw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na konice kazdego miesigea wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od
wartodci aktywow netto Subfunduszu przypadajgoych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz oplatg umorzeniows (wysokosé oplaty zgodnie ze statutem Funduszy). Oplaty te

stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec TFI — nie s3 ujmowane w przychodach i kosztach,

Kosziy zwigzane bezpodrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane 53 w catedel z aktywdw Sublunduszu. Jezeli koszty obcigzajg Fundusz w

catosci - partycypacig danego Subfunduszu w tych kesztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartodei Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN

Funduszu na dzief wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W preypadku gdy Fundusz zawicra umowe
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zbycia/mabycia sktadnikéw lokat dotyczacs wigeej niZ jednego Subfunduszy, to koszty takicj transakeji obcigzaiy te Subfmdusze propercionainie do
udzialu wartosei transakeji danego Subfunduszu w wartosei transakcji ogdtem. '

25, Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kezdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci aktywdw netto preypadajacych na
kazdy kategorig jednostek uczestnictwa (JU).

26. Dniem wprowadzenia do ksiag xmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzieh ujecia zbycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestrze (z
tym, ze na potrzeby okreslenia wartodct aktywow netto na JU w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym 1 wyplaconym
wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny),

27. Wazystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem | umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagaiace] zaplaty.

28. JU podlegajq odkapieniu w kolejnogei okredlongj, wedtug metody HIFO, ce oznacza, ze jako pierwsze cdkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

IIMETODY WYCENY AKTYWOW

1, Wycena aktywow Funduszy, ustalenie zobowiazan i wyniku z operagji

Diniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawic (GPW).

W dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu;

ustalenia wartoéci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzaf Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia wartodci aktywow netto Funduszu

oraz ustalenia wartodei aktywdw nette Sublfunduszu przypadajacych na JU kaidej kategorii a takze ustalenia ceny zbycia § edkupienia JU kazdej kategorii.

Wartos$¢ aktywdéw Funduszu oraz warto$é zobowiazan Funduszu w danym dniu wyceny jest ustalana wg standw aktywow w tym dniu wyceny ordz warlodei

aktywow i zobowiazan w tym dnin wyceny. Warto$¢ aktywow nette Funduszu ustala sig pomnigjszajge wartesc aktywow Funduszu w danym dnin wyceny o jego

Wartos¢ aktywow nette Subfunduszu na JU kazdej kategorii ustala si¢ w oparciu o warto$é aktywow netto Subfunduszu w danym dniu wyceny przypadajacych na

JU danej kategorii podzieiong przez liczbe JU tej kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw i subrejestr uczestaikow w tym dniv wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygednic oszacowangj wartoscl godziwej 7 zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26~

28 Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwa sidtadnikéw lokat notowanych na aklywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiege w dniu wyceny.

il, Wycena skladnikow lokat notowanyeh na akiywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastgpujace skiadniki lokat notowanych na aktywnym rynku;

1) listy zastawne,

2} dtuzne papiery wartosciowe,

3) instrumenty pochodne,

4) certyfikaly inwestycyine,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne iub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

6) instrumenty rynku pienigznego,

2. Wartodé godziwa skladnikdw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kurse zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej
jego odpowiednil wartodci ustaionej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcii, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okredlonymi w pki. 5 {chyba, Ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartod¢ godziwa skiadnikdw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na akiywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwykhym dniem dokonywania
trangakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadlku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonege w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metedy wyznaczania wartodci godziwe):

1) przyimuje sie wartosé wyznaczena zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze ¢ wyborze takiego rynku decyduje wysokodé wolumenu obrotu w

dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu cbrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng 2

rynku o wyzszej wartosci obroti: na ten dzien,

2) jezeli niedostgpne s3 wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sg informacje o zlozonych w dnin wyceny ofertach, 10 stosuje sig

drednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze wwezglgdnienic wylacznie oferty sprzedaezy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie

jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne, Jezeli w dnig wyceny na rynku

glownym oferly nie sg dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i spreedazy z innego akiywnego rynku, z tym 2e o

wyborze takiego rynku decyduje wietkesé obrotu danym skladnikiers w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedostepne sg wartodei wyznaczene zgodnie z pkt 1)-2) to do wyeeny przyjmuje si¢ warto§é oszacowana przez Bloomberg Generic (w picrwszel

kolejnosci) lub Bleomberg Fair Value (w drugiej kolejnodei), a jezeli oszacowania te nie sg dostgpne — stosuje sig wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowany

niezalezng jednostke $wiadczaca tege rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke preeplywdw pienigznych wigezanych z tym
skiadnikiem, przy czym jednostkg taka uznaje si¢ za niczalezng, jeseli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od

Towarzystwa.

4) jezeli niedostgpne s3 wartosct wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng

nieréznigeego sie istotnie sktadnika, w szezegdnodet o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotem cbrotu na wigeej niz jednym aklywnym rynku, wartodeia godziwg jest kurs ustalony na rynku
gldéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1} wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

2 kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniegoe pelnego miesiaca kalendarzowego.

3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru

rynku glownego jest moxiwesé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;

4) w przypadiu, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrofu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym

okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:

a) poprzez poréwnanie obrotow z poszezegodlnych rynkéw od dnia rozpoezgeia notowan do kofica okrese pordwnawezego lub,
b) w przypadku, gdy rezpoczyna sig obrét papierem wartodciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotéw na poszezeg6inych
rynkach w dniu pierwszegoe notowania.

. Do wyceny skiadnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z taka liczbg miejse po przecinku jak publikowany przez rvnek aktywny.

8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy facznie nastgpujgce kryteria;

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodue,

2} zazwyczaj w kazdym momencic wystgpujg zainteresowani nabywey i sprzedawey,

3} ceny podawane sg do publieznej wiadomogei,

9. Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku gtéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnos$¢ rynku dla kazdego skladnika lokat, Jezeli przez
badany miesigc byt dostepay kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regulamie informagja ¢ ofertach kupna sprzedazy, (o uznaje sie, 7e
rynek dia danego sktadnika lokat jest aktywny.
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III. Wycena skiadnikow lokat nienctowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punltu wyceniane sg nastepujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akgje,

2} warranty subskrypcyjne,

3} prawa do akeji,

4 prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pechodsne,

7Y listy zastawne,

8) dluzne papiery wartoiciowe,

9% jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11} tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgee siedzibg za granicy,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytamt,

14) instrumenty rynkn pienigznege.

Warto§é¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust, 1 nienotowanych na aktywnym rynky wyznacza sig, z zastrzezeniem pict IV ust. 41 5, w nastgpujacy

1} w przypadky diuznych papierdw warto§ciowych, listow zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigznego bgdacych papierami warteseiowymi — wedhig

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywngj stopy procentowej, z uwzglednieniem potencialnych odpisow z tytuly trwalej utraty

wartogci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek wyceny cszacowansj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio do

przychodéw odsetkowyeh lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokedé odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosei zalicza sig w cigzar pozostatych kosztow

Subfunduszu.

2) diuzne papiery wartodciowe zawicrajace wbudowane instrumenty pechodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg §cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym to wartosé calege instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiednicgo dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
lonstrukeji modele wyceny poszcezegoinych whudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w praypadks, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sq $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowcezas wartosé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartosei dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentdw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efekilywnej stopy procentowsj oraz wartodei wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wlasciwe dla poszezegolnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego instrumenty
pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sie wg metody okreslongj w punkeie a).

3) w przypadku pozostatych skladnikéw tokat — wedlug wartodei godziwej spelniajace; warunki wiarygodnosel, wyznaczane) zgodnie z pkt V,

4) wycena papierdw warto§ciowych wedlug skorygowansj ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowej nastgpuie od dnia

ujecia w ksiegach danege skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik fokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktdra

stanowi skorygowang ceng nabycia {co oznacza, 7e do wyznaczenia wartosci XIRR i XNPV przyjmuje sig moment przeplywow pienigznych okreglony w

warunkach transakeji).

IV. Szczegblne metody wyceny sktadnikow lokat

Papiery wartofciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia uvmowy kupna, metody
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia wmowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychezas wycenianege w wartodcl godziwej, do wysokodct skorygowane) ceny nabycia — wartosé
godziwa wynikajaca z lsigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowe ustalong skorygowana ceng nabycia tego skiadnika i stanowi
podstawg do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegdlnosci w wyze] wymieniony sposob wycenla sig diuzne
papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu,

Naleznesel z tytutu udzielone} pozyezki papierdw wartodciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dia tych papierdw warlodciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala si¢ wediug zasad przyjotych dla tych papieréw wartosciowych.

1.
utraty wartodcei, jezeli ich utworzenie okage sig konieczne.
2.
3
4.
3.
V. Metody wyznaczania wartosdci godziwej
1.

W przypadku skladnikéw lokat nienotewanych na aktywnym ryaku niebgdacych papierami dluznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlosei
godziwej;

1) w przypadku depozytow — ich wartodé stanowi warto§é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei;
2) w preypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartodé aktywdw nello na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzgiednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartoé¢ godziwa, jakic miaty miejsce po dniu
ogloszenia wartodci aktywow nelto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentdw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego lypu instrumentow, a w
szezegolnosel w przypadku kontraktéw termisnowych, terminowych transakeji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu zdyskonlowanych

4) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sig po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego srednicge kursu wyliczonego
na dzien wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust. | pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedy stosowane w spos6h ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyisze bgdg prezentowane, w przypadku gdy
zostaty wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolgjno w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku
gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim polreczu roku obrotowego, kolejne w rocznym craz pOirocznym sprawozdaniu {inansowym,

V1. Wycena skiadnikow lokat denominowanych w walutach cbeych

1.

3.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub usiala w walucie, w ktOrej sa notowane na aktywnym rynkws, a w
przypadku, gdy nie 53 notowane na aktywaym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, ¢ ktorych mowa w ust. I wykazuje si¢ w walucie, w kidrej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po
przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nic wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4y OPIS WPROWADZONY CH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOQSCI

Nie zaszly.
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zI) 31122012 31122011
Z tytulu zbytych lokat 121 -
Z tytulu instrumentéw pochodaych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu dywidendy - -
Z tytuhy odsetek - -
Z, tytuha posiadanych nieruchomosci - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Pozostate - premia inwestycyina 18 20
139 20

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys, zl) 31122012 31122011
Z tytulu nabytych aktywow 94 -

Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkup - "
Z tytuhy instrumentow pochodnych “ -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 43 -
Z tytuln odkupionych jednostek nezestnictwa 72 153
Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu - -
Z tytutu wyplaty przychoddw subfunduszu - -
Z tytuiu wyemitowanyel obligacii - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dhugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgezen - -

Z tytulu rezerw - -
Pozostate zobowiazania, w tym; 85 98
- wynagrodzenie TIT o 79 97

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH w przekroju walut {w tys.)

Wartose na 31.12.2012 Wartodé na 31.12.2011
Bank / Waluta o w walucie w PLN: W walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 86

867 743 743
ING Bank Slaski 8.A. / EUR 23 113 125 553
N 199 1

Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU (w tys.)

Srednia wartodé Srednia warto$é
Walula w walucie wPLN
Sredni w okrcsieuskprawozdawczym poziom $rodkéw pien iéZnych: PLN 959 939
EUR 98 413

I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWES

a) wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to 1yzyko spadku wartosci aktywdw netto fundusza spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych, Ryzyko stopy precentows
jest wicksze dia instrumentdw o statym oprocentowaniu.

Na dzien bilansowy w Subfunduszu nie byte aktywow obcigzonyeh tym ryzykiem,

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Dodatkowe w przypadku diuznych instrumeniéw finansowych o zmiennym oprocentowarin wystgpuje ryzyko przeplywéw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktdra ckresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu 0 rynkowe stepy procentowe).

Na dziefi bilansowy w Subfunduszu nie bylo aktywéw obciazonyeh fym ryzykiem.

W Subfunduszs: ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednic z instrumentami diuznymi wehodzacymi w jego skiad, jak 1 posrednio z instrumentami
diuznymi wehodzacymi w skiad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

2. POZIOM OBCIAZENTA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtoéci kredytowej.
Umiarkowany poziom ryzyka kredytowego wynika z bezpodredniej i z posrednigj inweslycji $rodkéw Funduszu (poprzez tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnege inwestowania majgcych siedzibg za granica) w diuzne instrumenty skarbowe, papiery korporacyine oraz dlug rynkéw
rezwijajgcych sig. Wigkszos¢ papierdw posiada w dniu dokonania inwestycji rating inwestycyjny, tj. oceng wiarygodnosci kredytowej okrelony przez agencie
ratingowy (Standard & Poor's Corporation, Moody's Investor Services, Fitch Investor Services) jako inwestycyjna.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg 2 ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne érodki automatycznic lokowane sg na
lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujgey dzieti otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od
pracy. Na dzieit bilansowy stanowity one 0,63% warlodel aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spewodowane zmianami kursu waluty bazowej w stosunku do walut obeych, Tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granics denominowane sg w euro ale dokonuja inwestycii na
calym $wiecie {w roinych walutach) przez co eksponowane sg na ryzyke walutowe,

Na rachunkach bankowych Subfunduszu znajdowaly sig $rodki pienigzne w wysokodel 28 tys. euro, co stanowi 0,36% wartodci aktywéw. Skladniki lokat
denomincwane w walutach obeych stanowity 98,93% aktywow Subfunduszu.

ING Subfundusz Rosja EUR i3



NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne,

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawieral ww. transakcji.

NOTA 8
KREDYTY IPOZYCZKI
Subfundusz nie zaciggat kredytdw i pozyczek.

NOTA ¢

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialemn wg walut i po przeliczeniu na walutg sprawozdania
Na rachunkach bankowych znajdewaly sig srodki pieni¢zne w walutach obeych:

31.12.2012 31.12,2011
w walucie obee: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
28 EUR 113 PLN 125 EUR 553 PLN
Na naleznogciach z tytulu premiri inwestycyjnych znajduje sic:
31.12.2012 31.12.2011
wwalucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
4 EUR 18 PLN 5 EUR 20 PLN
Na naleznosciach z tytutu zbytych tekat znajduje sig:
31.12.2012 31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
30 EUR 121 PLN - EUR - PLN

Subfundusz inwestuje aktywa w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnege inwestowania majacych siedzibe za granica. Na potrzeby
codzienngj wyceny wyliczana jest wartosé tych aktywéw w zlotych polskich. Na dzien bilansowy ich warto$¢ wyniosta:

31.12.2012 3112201
w walucie obee): w przeliczeniu: w walucic obeej: w przeliczeniu:
7614 EUR 31127 PLN §213 BUR 36275 PLN
Na zobowigzaniach z tytutu nabytych aktywow znajduje sie;
31.12.2012 31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu;
23 BUR 94 PLN - EUR « PLN

Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazene sa wytacznie w ziotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane (w tys.)

01,01,2012 01012011

31122002 3ri12.2011

Tytuly uezestnictwa - zrealizowane réznice kursowe {EUR) 306 2168
Tytuly uczestnictwa - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) - 3498

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRQIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na 7realizowane i niezrealizowane (w tys,)

41.01.2012 61012011
31122012 31122011

Tytuly uczestnictwa - zrealizowane réznice kursowe (EUR) -
Tytuly uczestnictwa - niezrealizowane rozmice kursowe (EUR} -2 885 -

Zrealizowane réznice kursowe razem 306 2168
Niezrealizowane réznice kursowe razem -2 885 3498

4. SREDNIKURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31,12.2012)
kurs EUR (euro) - 4,0882

NOTA 10
DOCHODY 1ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.)

01.61.2012 41.01.2011
Grupy lokat 31.12.2012 31122011
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego _
. . . Co . -493 -4 573
inwestowania majace siedzibe za granicy
Razem -493 4 575

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.)

01012012 01, 01. 2011
Grupy lokat 31.12.2012 31.12.2011
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego .
inwestowania majace siedzibe za granica 3513 -3 739
Razem 3515 -5 739 //
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3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy,

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Subfunduszu uczestnikom bez edkupywania jednostek uczestnictwa,

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkdw, w eym z wynagrodzenia Towarzysiwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu ushug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartodciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obciazen natozonych
preez wlasciwe organy panstwowe w zwiazkn z dziatainoscia Subfunduszu, kiére pokrywane sy bezposrednio z altywow Subfunduszu i nie podicgaja limitowaniu.
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYCDREBNIENIE CZESCI ZMIENNED}

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczongj od warlodel
aktywow petto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uezestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysokosé wynagrodzenie Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostek vczestniciwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysoko$¢ wynagrodzenia faltycznic pobrane

{w %) (w %)

kategoria A 3,00 3,00
kategoria I 3,00 -
kategoria K 3,00 -
kategoria P 3,60 -
kategoria § 3,00 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31122012 31122011 31122010

Wartos$¢ aktywoOw netto na koniec roku obrotowege (w tys. =t,) 31171 37 340 49 462
Wartoé¢ aktywdéw netto na j.u. na keniec roku ebrotowegoe
jednostki kategorii A 69,13 64,88 77,80

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Iartﬂmemu Ksj@gozos’ci Funduszy

lzabela Kalinowska
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nig zaszly.

Informacje o znaczyceych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnienych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly. :

Zestawienie oraz chjasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych danych
finansewych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpily.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Nie dotyczy.

Pozostate informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestyeyjnych
Wskazanie maksymalnego poziemu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktdre inwestowal Subfundusz:
Fundusz Oplata za zar'z:ylz;mie
(% w skali rola)
BNP Paribas L1 Equily Russia (SICAV} 0,73
DWS INVEST RUSSIA FUND (SICAV) ; 2,00
ING (L} INVEST Emerging Europe (SICAV) Ls0
Juliug Baer Multistock Central Europe Stock Fund N ‘ 0.8
RBS Market Access DAXglobal® Russia Index ETF S 0,65
PICTET EASTERN EUROPE (SICAV) s

Fundusz zawart z ING Investment Management Belgium umows, na podstawie ktorej znaczna czesé wynagrodzenia za zarzadzanic byla zwracana do
aktywow Subfunduszu (premia inwestycyjna), W okresic sprawozdawezym, premia inwestyeyjna wyniosla 19 tys. euro.

Pozostale informacje.

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkeji Wiceprezesa ING TFi S.A,
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI powolala na Czlonkéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnglrznego

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 1. pelni funkeje Wiceprezesa ING TFL

Funkcje Prezesa ING TFI S.A. petni Pan Leszek Jedlecki.

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Dej

Izabela Kalinowska
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Katowice, dnia.29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Rosja EUR
(zwanego dalej Subfunduszem) o§wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym

w szcezegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 . do 31 grudnia 2012 r.,

sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Departament

NIP 634 -013-54.75 Kapitat zaktadowy — 130100 000,00 z{
KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 zi

Sad Rejonowy w Katowicach




ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, kiéry na poczatku wydawal sig bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazal si¢ bardzo dobry.
Z dzisiejszej perspeklywy wida¢, ze byl to okres, ktory pozwolit na edbudowg zaufania i wiary inwestorow w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akeji i obligacji byly i nadal sg imponujace, to w tym samym czasie nie brakowalo emocji na skutek dwoch nagtych
zwrotow na rynkach akcji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wloch i IHiszpanii
spowodowaly przeceng na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapil drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) oglosil, ze za wszelka ceng bedzie ratowaé strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gietdach
systematycznie si¢ poprawiala. Wynikalo to z faktu, Zze choé nadal zywe byly obawy inwestorow o sytuacje w Europie, zwalniajgce
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one rdwnowazone niskimi wycenami spotek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gictdom i gospedarkom pomagaly banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkie] Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktore na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego ulrzymywanie stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktdre towarzyszg nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, kibre mialy obnizy¢ oprocentowanie i przckonaé
inwestoréw o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyty, za$ poszukiwania atrakcyjnych stép
wzrostu w §rodowisku niskiego oprocentowania doprowadzily do wzrostow gield swiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijaliSmy kierowana do Panstwa oferte produkiows . Kluczows dla niej byto wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SF10, stworzonym z myéla o regularnym
gromadzeniu srodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny predukt na polskim rynku. Panstwo okredlacie okres, w ktérym chcecie
gromadzi¢ $rodki, a nastgpnie dobieracie do tego okresu wiasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o plynna
zmiang struktury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego kofica okresu inwestycji byla ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonata oferta dla 0séb chegcych zabezpicezy¢ swojg emeryturg, zadbad o dobrg edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowa¢ dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigeiu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwigzku z cigglym postepem technologicznym unowoczednilismy naszg strong internctowg
www.ingtli.pl. Moga Padistwo znalezé na niej wszystkie aktualne informacje dotyczgce funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Pafisiwo rowniez rozpocezaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegolnescei
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces potgezenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jege rezultacie subfundusz
ING S’rodkowoeuropejski Srednich 1 Malych Spétek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowocuropcjski Scktorow Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanic rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgeych, Majgc na
uwadze koniecznosé biezacego przegladu naszych produktéw w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonaliémy zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzaeych, ktéry od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spotek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejrzyste
i usystematyzowanej struktury naszych produkidéw. Planujemy nadal rozwijac i vatrakcyjnia¢ naszg oferte, tak by jak najlepiej spetniac

Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Pafistwa i dla Pafnistwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg nowg strong www.ingtfi.pl
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akcji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parascl FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomoéci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotowkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) *) 2517%
ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papierdw Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzgcych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: *¥¥%)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
**¥) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
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