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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akeyjna

1. Przeprowadzilimy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 13 marca 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,0kres sprawozdawczy”) ING
Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian w aktywach
netto za okres sprawozdawczy (,,zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: ING Subfundusz Perspektywa
2045, ING Subfundusz Perspektywa 2040, ING Subfundusz Perspektywa 2035, ING Subfundusz
Perspektywa 2030, ING Subfundusz Perspektywa 2025, ING Subfundusz Perspektywa 2020
(,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna (zwanego dalej , Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
potaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do uczestnikéw Funduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzn.
zm. - ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem
bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
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przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres

sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme¢ i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
potaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, o ktérych wydaliSmy opinie z dniem 29 marca 2013 roku, sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§ 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz. 1859).

6. Do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o§wiadczenia depozytariusza
dotyczace Subfunduszy i Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od 13 marca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe ING Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

2) polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o wartosci 8.721 tys. ztotych;

3) potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 9.181 tys. zlotych;

4) potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 13 marca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji

w kwocie 738 tys. zlotych;

5) polagczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 13 marca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zwickszenie stanu wartosci
aktywdw netto o kwote 9.181 tys. ztotych;

Do polaczonego sprawozdania finansowego dotgczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
ING Subfunduszu Perspektywa 2045
ING Subfunduszu Perspektywa 2040
ING Subfunduszu Perspektywa 2035
ING Subfunduszu Perspektywa 2030
ING Subfunduszu Perspektywa 2025
ING Subfunduszu Perspektywa 2020
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

za okres od 13.03.2012 roku do 31.12.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING PERSPEKTYWA SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Nazwa funduszu: ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING Perspektywa SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.
ING Perspektywa SFIO posiada osobowo$é prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadajg osobowosci
Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFI/1/4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 r.
Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RFi 716

ING Perspektywa SFIO sklada si¢ z sze$ciu Subfunduszy (nazwa/skrot nazwy):

1. ING Subfundusz Perspektywa 2045 / ING Perspektywa 2045
. ING Subfundusz Perspektywa 2040 / ING Perspektywa 2040
. ING Subfundusz Perspektywa 2035 / ING Perspektywa 2035
. ING Subfundusz Perspektywa 2030 / ING Perspektywa 2030
. ING Subfundusz Perspektywa 2025 / ING Perspektywa 2025
6. ING Subfundusz Perspektywa 2020 / ING Perspektywa 2020

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rézne cele inwestycyjne.
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Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszy poprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica (tzw. Fundusze Zrodlowe).
Gloéwnym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Data Docelowa. Przez
Datg Docelowa rozumie si¢ rok kalendarzowy okre$lony odrebnie dla kazdego dla kazdego Subfunduszu, w ktorym zrealizowaé si¢ maja cele emerytalne dla
Uczestnikow lub inne planowane przez nich cele finansowe. Datg docelowa jest w przyblizeniu rok, w ktorym Uczestnik zamierza wycofac w calosci lub czesci
zgromadzone w subfunduszu $rodki.

Srodki Subfunduszy inwestowane sa zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegélnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 50% wartosci aktywow,

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 30% wartosci aktywow,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg - do 100% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywéw glownie w akcje — od 9% wartosci aktywow (gérny limit rézny dla kazdego Subfunduszu)
5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za
granicag, ktoérych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownie w instrumenty diuzne — do 91% aktywow,

6. depozyty — do 20% warto$ci aktywow,

7. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowiazuje 1acznie limit wskazany w pkt 5.

9. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje 1acznie limit wskazany w pkt 4.

10. Subfundusze moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Pafistwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego co najmniej szesciu emisji a wartos¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartosci aktywow.

11. Fundusz moze lokowaé do 91% warto$ci aktyw6ow Subfunduszy w jednostki uczestnictwa ING Subfunduszu Obligacji wyodrgbnionego w ramach ING Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusze nie maja okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwicrciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Cel inwestycyjny ING Perspektywa 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Gléwnym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym data docelowg. Datg docelowa dla Subfunduszu jest rok 2045.

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywoéw, w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa kazdego z nastgpujacych
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

2) ING Subfunduszu Gotéwkowego wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

3) ING Subfunduszu Srednich i Matych Spolek wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;

4) subfunduszu ING (L) Invest Emerging Markets wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomigdzy poszczegodlne klasy aktywéw charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie |
dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sig¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 65% aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala za$
cze$¢ aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym. W miar¢ uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywéw
Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w latach 2011 — 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 53% do 65%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 35% do 47%;
w latach 2015 — 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 48% do 61%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 39% do 52%;

ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty



w latach 2020 — 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 42% do 56%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 44% do 58%;
w latach 2025 —2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 36% do 50%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 50% do 64%;
w latach 2030 — 2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 57% do 70%;
w latach 2035 - 2039:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 65% do 81%;
w latach 2040 — 2045:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 77% do 91%,
poczawszy od 2046 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 89% do 91%;

Na dzien bilansowy w Subfunduszu wystgpowalo aktywne przekroczenie limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w Statucie ING Perspektywa SFIO -
czIl, roz. 1, par.5, ust.2, pkt 1, lit. ai b. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, przekroczenie limitu zostalo dostosowane.

Cel inwestycyjny ING Perspektywa 2040
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego. Glownym kryterium, ktérym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym datg docelowa. Datg docelowa dla Subfunduszu jest rok 2040.
Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrebnionego w ramach ING Parasol FI1O;

2) ING Subfunduszu Gotoéwkowego wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;

3) ING Subfunduszu Srednich i Matych Spélek wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;,

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomigdzy poszczegdlne klasy aktywédw charakteryzujace sig roznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i
dokonywana bgdzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 59% aktywow Subfunduszu be¢dzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala zas
czg§¢ aktywdow Subfunduszu inwestowana bgdzie w fundusze o charakterze dtuznym. W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dluznym.
Alokacja aktywow Subfunduszu pomicdzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujgca:
w latach 2011 —2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 48% do 59%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze duznym i depozyty — od 41% do 52%;
w latach 2015 —2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 42% do 56%,;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 44% do 58%;
w latach 2020 - 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 36% do 50%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 50% do 64%;
w latach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 57% do 70%;
w latach 2030 — 2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty - od 65% do 81%;
w latach 2035 - 2040:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2041 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dfuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 89% do 91%;

Cel inwestycyjny ING Perspektywa 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest wzrost wartodci aktywéw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym data docelowa. Data docelowa dla Subfunduszu jest rok 2035.
Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartoéci aktywédw Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;

2) ING Subfunduszu Gotdwkowego wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

3) ING Subfunduszu Srednich i Matych Spétek wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegélne klasy aktywow charakteryzujace si¢ roznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i
dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentoéw charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardzicj
konserwatywnej zwiazanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 54% aktywéw Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala zag
cze$é aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze diuznym. W miarg uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze dluznym.
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Alokacja aktywéw Subfunduszu pomigdzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:
w latach 2011 - 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 42% do 54%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 46% do 58%;
w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 36% do 50%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 50% do 64%;
w latach 2020 — 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dfuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 57% do 70%,
w latach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze duznym i depozyty — od 65% do 81%;
w latach 2030 —2035:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2036 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 89% do 91%;

Cel inwestycyjny ING Perspektywa 2030
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Glownym kryterium, ktérym bedzie kierowal sie¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym datg docelowg. Data docelowa dla Subfunduszu jest rok 2030.
Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

2) ING Subfunduszu Gotéwkowego wyodrebnionego w ramach ING Parasol FIO;

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomigdzy poszcezegélne klasy aktywoéw charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i
dokonywana bgdzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miar¢ zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowe;.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 47% aktywéw Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostata zas
czg$¢ aktywdw Subfunduszu inwestowana begdzie w fundusze o charakterze diuznym. W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym.
Alokacja aktywoéw Subfunduszu pomigdzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszezegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w latach 2011 - 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 36% do 47%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 53% do 64%;
w latach 2015 -2019: )

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 57% do 70%,
w latach 2020 — 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 65% do 81%;
w latach 2025 - 2030:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2031 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 89% do 91%;
Na dzien bilansowy w Subfunduszu wystepowato aktywne przekroczenie limitu inwestycyjnego, o ktorym mowa w Statucie ING Perspektywa SFIO -
czIl, roz. IV, par.5, ust.2, pkt 1, lit.b. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, przekroczenie limitu zostalo dostosowane.

Cel inwestycyjny ING Perspektywa 2025
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Gléwnym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym datg docelowa. Data docelowa dla Subfunduszu jest rok 2025.
Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

2) ING Subfunduszu Gotéwkowego wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszczegélne klasy aktywoéw charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i
dokonywana bgdzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miar¢ zblizania sig¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowe;.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 40% aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala za$
czg$¢ aktywow Subfunduszu inwestowana bgdzie w fundusze o charakterze diluznym. W miarg uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
Subfunduszu bgdzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym.
Alokacja aktywow Subfunduszu pomig¢dzy poszczegélne klasy aktywdw bedzie zmienna w poszezegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w latach 2011 —2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 40%,;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 60% do 70%;
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w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 65% do 81%;
w latach 2020 — 2025:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 23%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2026 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 89% do 91%;
Na dzien bilansowy w Subfunduszu wystepowato aktywne przekroczenie limitu inwestycyjnego, o ktorym mowa w Statucie ING Perspektywa SFIO - cz.1l, roz. V,
par.5, ust.2, pkt 1, lit.b. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, przekroczenie limitu zostato dostosowane.

Cel inwestycyjny ING Perspektywa 2020
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Gloéwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym datg docelowa. Datg docelowa dla Subfunduszu jest rok 2020.
Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow, w jednostki uczestnictwa:

1) ING Subfunduszu Akcji wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;

2) ING Subfunduszu Gotéwkowego wyodrgbnionego w ramach ING Parasol FIO;
Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszczegolne klasy aktywow charakteryzujace si¢ rozmym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie 1
dokonywana bgdzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujgcych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miar¢ zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowe;.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 33% aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostala zas
czg$¢ aktywodw Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze duznym. W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym.
Alokacja aktywoéw Subfunduszu pomigdzy poszczegélne klasy aktywow bgdzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bgdzie
nastgpujaca:
w latach 2011 - 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym — od 19% do 33%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 67% do 81%;
w latach 2015 — 2020:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym —~ od 9% do 23%,;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2021 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 89% do 91%;

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 r.

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktérej 100% kapitalu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akcyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akcji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TF1 S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papieréw Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres 13.03.2012r. -31.12.2012 1.

Dniem bilansowym jest 31.12.2012 r.

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ sumujac poszezegoélne pozycje sprawozdan finansowych poszczegolnych Subfunduszy.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidziec
przyszto$ci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigey od 31.12.2012 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu,

Na dzief 31.12.2012 roku warto§¢ aktywow netto Subfunduszy: ING Perspektywa 2045, ING Perspektywa 2040, ING Perspektywa 2035, ING Perspektywa 2030 i
ING Perspektywa 2025, ksztaltowala si¢ ponizej progu minimalnego 2 mln PLN przewidzianego w statucie jako przestanka do likwidacji subfunduszu. Jednak w
zwiazku z faktem, iz powyzsza sytuacja nie opisuje spadku wartosci aktywow netto ponizej kwoty 2 miln PLN, a jedynie nieosiagni¢cie wskazanej warto$ci
aktywow netto z uwagi na krotki okres dziatalnosci (od dnia 13 marca 2012 roku), Zarzad Towarzystwa nie zidentyfikowal przestanck do likwidacji zadnego z
tych subfunduszy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy jezeli warto$¢ aktywodw netto tego Subfunduszu przekroczy 800.000.000
ztotych.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia 200 zI w przypadku pierwszego nabycia oraz S0 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
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- W zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A pobierane moga by¢: oplata dystrybucyjna, oplata za konwersj¢, oplata za
zamiang.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E

- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okresla umowa
Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi.

- W zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E pobierane moga by¢: oplata dystrybucyjna, oplata za konwersje, oplata za
zamiang,

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K:

- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych
dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 z}, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna {aczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zi.

- W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K pobierane mogg by¢: oplata dystrybucyjna, oplata
umorzeniowa, oplata za konwersj¢, optata za zamiang.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T:

- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezpo$rednio przez Fundusz lub za poérednictwem wybranych dystrybutoréow, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okres$la umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T pobierane moga by¢: oplata dystrybucyjna, oplata za
konwersje, oplata za zamiang.

‘Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Dgpartamentu Ksigggwosci Funduszy

zabela Kalinowska
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania

majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 29 marca 2013 r.

31.12.2012
warto§¢ wg warto$¢ na
ceny nabycia dzien bilansowy
6366 6931
1673 1790
8039 8721

Dyrektor Depgrtamentu KsigggwosciRunduszy

zabela Kalinowska

Y% udzial w
aktywach

73,55

19,00

92,55

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajqcymi i informacjg dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé¢ sprawozdania
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2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2012

(w tys. zlotych)
31.12.2012
L Aktywa 9423
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 684
2. Nalezno$ci 18
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dtuzne papiery wartosciowe 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8721
diuzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
1. Zobowiazania 242
1L Aktywa netto (I-II) 9181
v. Kapital funduszu 8443
1. Kapitat wplacony 12 041
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) -3 598
V. Dochody zatrzymane 56
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 40
VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 682
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9181

Warszawa, 29 marca 2013 r.

[zabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych)
13.03.2012
31.12.2012
I. Przychody z lokat 80
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
2. Przychody odsetkowe 15
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych -
5. Pozostale 65
1L Koszty funduszu 64
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 64
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje -
3. Oplaty dla depozytariusza -
4.  Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
6.  Usltugi w zakresie rachunkowosci -
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
8.  Uslugi prawne -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
10. Koszty odsetkowe -
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -
12.  Ujemne saldo réznic kursowych -
13. Pozostate -
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
1v. Koszty funduszu netto (II-I1I) 64
V. Przychody z lokat netto (I-[V) 16
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 722
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 40
z tytulu réznic kursowych -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 682
z tytudu réznic kursowych -
VIL Wynik z operacji 738

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Dej

Izabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie = notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty



4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zotych)

13.03.2012
1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto 31122012
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 738
a) przychody z lokat netto, 16
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, k 40
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 682
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 738
4. Dystrybucja dochodow funduszu (razem) -
a) z przychodéw z lokat netto, -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 8 443
a) zmiana kapitatu wptaconego (powickszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 12 041
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 3598
6. L.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 9181
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 9 181
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 5944

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Dyrektor Depagtamentu Ksiggowogei Funduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, kidre sianowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 9



ING

Katowice, dnia 29.03.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
13 marca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., sporzadzonego dnia 29 marca 2013 r., s zgodne ze

stanem faktycznym.

CFOR Departament

Vighager
4 ﬁ aych
y #

iy S of 18 Xiim
Rynkéw Finansowych

KrzysztofjAnusiewicz

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75

Kapitat zaktadowy - 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459

Kapitat wptacony - 130 100 000,00 zt
i Klientow Strategicznych

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 22 82040 27, F +48 22 8204018

Sad Rejonowy w Katowicach



ING 2

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 29 marca 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2012, ktéry na poczatku wydawat si¢ bardzo niepewny i ryzykowny, a w rezultacie jednak okazat si¢ bardzo dobry.
7 dzisiejszej perspektywy widaé, ze byt to okres, ktory pozwolit na odbudowe zaufania i wiary inwestoréw w gieldy i gospodarki. Cho¢
wyniki na rynkach akcji i obligacji byly i nadal sa imponujace, to w tym samym czasie nie brakowato emocji na skutek dwoch naglych
zwrotdw na rynkach akcji.

Po spokojnym pierwszym kwartale 2012 roku problemy gospodarcze Strefy Euro i obawy o wyjscie z niej Wioch i Hiszpanii
spowodowaly przecen¢ na rynkach w calym drugim kwartale. Z kolei juz w lipcu nastapit drugi zwrot, po tym jak Europejski Bank
Centralny (EBC) ogtlosit, ze za wszelka cen¢ bgdzie ratowaé strefe euro przed rozpadem. Od tego czasu sytuacja na gieldach
systematycznie si¢ poprawiata. Wynikato to z faktu, ze cho¢ nadal zywe byly obawy inwestorow o sytuacj¢ w Europie, zwalniajgce
gospodarki azjatyckie oraz kruchy wzrost gospodarczy w USA, to w pewnym stopniu byly one réwnowazone niskimi wycenami spotek i
wysokimi dywidendami.

Ponadto caly rok gietdom i gospodarkom pomagaty banki centralne USA, Strefy Euro, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Chin i Japonii,
ktore na rozne sposoby pobudzaly wzrost gospodarczy. Wykorzystywaly do tego utrzymywanie stép procentowych na rekordowo
niskich poziomach, ktore towarzysza nam juz od 4 lat, a takze drukowanie pienigdza, ktére mialy obnizy¢ oprocentowanie i przekonac¢
inwestorow o braku mozliwosci powrotu kryzysu. Ostatecznie pozytywne czynniki przewazyly, za$ poszukiwania atrakcyjnych stop
wzrostu w srodowisku niskiego oprocentowania doprowadzity do wzrostéw gietd swiatowych.

W tych niezwykle ciekawych czasach rozwijali$my kierowana do Panstwa ofert¢ produktowa . Kluczowa dla niej byto wprowadzenie
w 2012 roku subfunduszy cyklu zycia w ramach funduszu parasolowego ING Perspektywa SFIO, stworzonym z mysla o regularnym
gromadzeniu $rodkéw i ich pomnazaniu. Jest to innowacyjny produkt na polskim rynku. Panstwo okre$lacie okres, w ktérym chcecie
gromadzi¢ $rodki, a nastepnie dobieracie do tego okresu wiasciwy subfundusz (np. ING Perspektywa 2020), a my dbamy o ptynng
zmiane struktury aktywow subfunduszu tak, aby im blizej do zalozonego konca okresu inwestycji byla ona coraz bezpieczniejsza. Jest to
doskonata oferta dla 0s6b chcgcych zabezpieczy¢ swoja emeryturg, zadba¢ o dobra edukacje wlasnych dzieci, kupi¢ nowe mieszkanie
lub sfinansowa¢ dowolne inne plany i marzenia w perspektywie kilku, kilkunastu czy tez kilkudziesigciu lat.

Dla Panstwa wygody i komfortu oraz w zwiazku z ciaglym postgpem technologicznym unowoczesniliSmy naszg strong internetowg
www.ingtfi.pl. Moga Panstwo znalez¢ na niej wszystkie aktualne informacje dotyczace funduszy ING, ich wyceny oraz interesujgce
komentarze rynkowe. Mozecie Panstwo rowniez rozpoczaé, bez wychodzenia z domu, inwestowanie w nasze fundusze, w szczegdlnosci
w dobrowolne trzeciofilarowe programy IKE i IKZE.

W 2012 roku przeprowadzony zostal proces polgczenia subfunduszy w ramach ING Parasol FIO. W jego rezultacie subfundusz
ING Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spétek zostat przejety przez subfundusz ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych.
Ponadto, w odpowiedzi na rosngce zainteresowanie rynkami obligacji, oferta ING TFI S.A. zostala rozszerzona o dwa subfundusze:
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) oraz ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych. Majac na
uwadze konieczno$¢ biezacego przegladu naszych produktéow w celu zapewnienia Panstwu jak najlepszych rozwigzan inwestycyjnych,
dokonali$my zmiany polityki subfunduszu ING (L) Rynkéw Wschodzacych, ktory od listopada funkcjonuje jako subfundusz
ING (L) Rynkéw Wschodzacych Spotek Dywidendowych.

Wszystkie wskazane zmiany i modyfikacje oferty wprowadzone zostaly w celu stworzenia jeszcze bardziej przejrzystej

i usystematyzowanej struktury naszych produktow. Planujemy nadal rozwija¢ i uatrakcyjnia¢ nasza ofertg, tak by jak najlepiej spetnia¢
Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2013 byt bardzo udany dla Panistwa i dla Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza nowg stron¢ www.ingtfi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836 Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 zt
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zt
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

ING SFIO Akgji 2 22,01%
ING SFIO Obligacji 2 14,28%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 41,63%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréow Wzrostowych 29,42%
ING Subfundusz Akcji 26,13%
ING Subfundusz Zréwnowazony 20,22%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 16,42%
ING Subfundusz Obligacji 13,25%
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 12,55%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD 9,93%
ING Subfundusz Selektywny 9,36%
ING Subfundusz Rosja EUR 6,55%
ING Subfundusz Gotéwkowy 5,59%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 4,77%
ING SFIO:
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) *) 25,17%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 21,16%
ING Subfundusz Japonia (L) 20,15%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 18,16%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 17,37%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 17,24%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 14,66%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) **) 13,35%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 12,03%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 10,99%
ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 10,61%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 6,64%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 5,52%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) -3,33%
ING Perspektywa SFIO: ***)
ING Subfundusz Perspektywa 2020 12,50%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 12,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 11,65%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 10,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 10,49%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 9,09%
*) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 19.11.2012 r.
**) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 r.
***) zmiana liczona od pierwszego dnia wyceny tj. 20.03.2012 r.
Prezgs Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
IN%STFI A ING TFI S.A. ‘ING TFIS.A.

~_ \
Matgorzata Barska Dariusz Korona

Leszek JedJecki

I~

Gerardus Dashorst

Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A.

Qe t L 'r‘w'z”

Robert Bohynik
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