ING SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwcea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

1. Przeprowadziliémy przeglad polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do poélrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2013 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwea 2013 roku (,,zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé 1 jasnosé zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowosé ksiag rachunkowych wchodzacych w skltad Funduszu subfunduszy: ING
Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L), ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA
(L), ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L), ING Subfundusz Sektora Energii
(L), ING Subfundusz Japonia (L), ING Subfundusz Nowej Azji (L), ING Subfundusz Spétek
Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L), ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L), ING
Subfundusz Papierow Dhiznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L), ING Subfundusz
Globalny Dhlugu Korporacyjnego (L), ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L), ING
Subfundusz Depozytowy (L), ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (L), ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L)
(,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(,, Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych  zarzadzajacego  Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosei. Przegladu “dokonalismy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacje, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajace] pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakecie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym hie wydajemy opinii z badania.
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz Ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa Funduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z péZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdznigjszymi zmianami) Zarzad
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe ING Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego,
na ktére skiada sig:
1) wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;
2) polgezone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 r. o wartosei 1.390.318 tys. zlotych:
3) polaczony bilans sporzagdzony na dziefi 30 czerwea 2013 r., ktory wykazuje aktywa netto 1 kapitaly na sume 1.435.741 tys. zlotych;
4) polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy strale z operacji w kwocie 3,117 tys, zlotych:
5) polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujgee zwigkszenie stanu wartodet aktywow netto o
lewote 869,762 tys. zlotych;
Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)
ING Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L)
ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L)
ING Subfundusz Sektora Encrgii (L)
ING Subfundusz Japonia (L)
ING Subfundusz Nowej Azji (L)
ING Subfundusz Spoélek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L)
ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L)
ING Subfundusz Papierow Dluznych Rynkéow Wsehodzaeych (Waluta Lokalna) (L)
ING Subfundusz Glebalny Dtugu Korporacyjnego (I.)
ING Subfundusz Globalnych Mozliwoéci (1.)
ING Subfundusz Depozytowy (L)
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgeych (L)
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WFPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OTWARTEGO

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmienin; ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarly z wydzielonymi subfunduszams.
ING SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze urworzone w ramach Funduszu nie posiadajg osobowosci prawngj,
Data utworzenia: 26 paidziernika 2009 r. decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/V1/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utwerzeny na czas nicokresiony
Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r, pod numerem RFi 501

ING SFIQ sktada sig z czternasty Subfunduszy (nazwa/skrét nazwy):
1. ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L} / ING (1) Globalny Spatek Dywidendowych
. ING Subfundusz Spdlek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spotek Dywidendowych USA
. ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych {L) / ING (L} Europejski Spélek Dywidendowych
. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektera Energii
. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japonia
. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji
. ING Subfundusz Spatek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) / ING (L) Spélek Dywidendowych Rynkdw Wsehodzacych (do dria
25.11.2012 r. dziatat pod nazwg ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacyceh {L))
. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING (L) Ameryli Lacinskicj
9. ING Subfundusz Papierow Diuznych Rynkdéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papicréw Diuznych Rynkow
Wschodzacych (WL)

10. ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) / ING (L} Globalny Diugu Kerporacyjnego
Subfundusz istniejacy od 4 pazdziernika 2010 r.:

11. ING Subfundusz Globalnych Mozliwodei (L} / ING (1) Globalnych Mozliwosci
Subfundusz istniejgey od 29 lipca 2011 r.:

12. ING Subfundusz Depozytowy (L} / ING (L) Depozytowy
Subfundusz istnicjgey od 19 stycznia 2012 r.:

13, ING Subtundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (1} / ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluia Lokalna)
Subfundusz istniejacy od 19 listopada 2012 r.:

14, ING Subtundusz Zagranicznych Obligacii Rynkéw Wschodzacych (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad rozne cele inwestyeyjne.

Cel inwestycyiny ING (L) Globalny Spélek Dywidendowych

Celem inwestycyjnym Sublunduszu jest wzrost wartoici jego aktywow w wyniku wzrostu wartcdei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
mwestycyinego, Fundusz realizuie cel inwestyeyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczesinictwa subfunduszu
ING (L) Invest Global High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestveyjnego o zmiennym kapitale {SICAV). Fundusz moze
inwestowaé akiywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnodei w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porcezone lub
gwarantowanc przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP}.

$rodki Subfundusza inwestowane sy w papiery wartogciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warle$ciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, w tym w szezegolnodei krolkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, por¢czone lub
gwaraniowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywiw,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Global High Dividend wyodrgbnionege w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmienmym
kapitale (SICAV), — od 70% do 100% wartodei aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskicj oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicy - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Invest Global High Dividend zasadnicze inwestuje (co najmnicj dwie trzecie aktywdw) w zdywersyfikowany portfel akeji i/lub innych zbywalnych
papicréw wartesciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartodciowe — do maksymalnego poziomu 10% aklywow netle subfunduszu — oraz obligagji
zamiennych) emitowanych przez spotki zarejestroware, notowane na gietdzie papierow wartodciowych lub stanowigee przedmiot obrots w dowolnym kraju
Swiata i oferujgce atrakcyjny zwrot z dywidend.

Subfundusz nie ckrelil wzorca sluzgeego do oceny elfektywno$ei inwestycji w jednostki wczesiniclwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowyeh. Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzee (benchmark) Sublunduszu byt nastepujgcy: 93% MSCI World + 5% WIBID O/N.

Cel inwestycyfny ING (L) Spolek Dywidendowych USA

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei jege akiywdw w wyniku wzrostu wartesei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osigeniecia celu
inwestycyinego. Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa sublunduszu
ING (1) Invest US High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING (1) otwartego funduszu inwestycyinege o zmiennym kapitale (SICAY). Fundusz mozc
inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdluodel w krotkolerminowe papiety wartosciowe emitowane, porgezone fub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestowane s 'w papiery wartesciowe zgodnie z nastgpujacyimi zasadami dywersyfikagji lokat:

1. diume papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegdlnosci krotkoterminowe papiery wartoiciowe cmitowane, poreczone lub
gwaranfowane przez Skarb Pafigtwa fub NBJP - od 0% do 20% wartosci aktywdw,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L} Invest US High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING {L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartodei aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartodci aktywéw,

4, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestniclwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibeg za granica - 0% wartosei aktywow.

ING (L) Invest US High Dividend inwestuje przynajmniej dwie trzecie swych aklywow netto w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywainych
papieréw wartoéciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciows — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacji
zamiennych) emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na gieldzie papierow wartodciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w Stanach
Zjednoczonych i oferujgee atrakeyjny zwrot z dywidend.

Subfundusz nie ckrelil wzorca sluzacege do oceny efektywnodet inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie siefzmicnnych
rynkowych. Do dnia 1 styeznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byl nastepujacy: 95% S&P 500 Index + 5% WIBID O/N,
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Cel inwestycyjny ING (L) Europejski Spotek Dywidendowych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywow w wyniku wezrosty wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigela celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L) Invest Europe High Dividend wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestyeyjnego o zmiennym kapitale (SICAY).

Fundusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegélnosci w krotlkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgezone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Srodki Subfunduszy inwestowane g w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat;

1. dluzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegolnosei krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, poreczone [ub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartesci aktywow,

2. iytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) invest Europe High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego fanduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% warlosci akiywow,

3. depozyty —od 0% do 20% wartosci aktywow,

4, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibg na terylorium Rzeczypospolitej Polskicj oraz tytuly uczesiniciwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicy - 0% wartosel aktywow.

ING (L) Invest Europe High Dividend inwestuje przede wszystkim (przynajmniej dwie frzecie aktywdw) w europejskie akcje oferujgce atrakeyjnag stope zwrotu 7
dywidend. Akcje emitowane sa przez spolki zarejestrowane, notowane na gieldzie papieréw wartcsciowych lub stanowigce przedmiot obrotw w dowolnym kraju
europejskim, bez krajow Europy Wschodniej.

Subfundusz nie okreglit wzorca stuzgeego do oceny efektywnosel inwestyeji w jednostlki uezestnictwa, odzwierciedlajgeego zachowanic sig zmicnnych
rynkowych, Do dnia 1 stycznia 2013 1, wzorzec {benchmark) Subfunduszu byl nastepujacy: 5% MSCI Europe Index + 5% WIBID Q/N.

Cel inwestyeyiny ING (L} Sektora Energii

Celem inwestyeyjnym Subfunduszn jest wzrost wartodei jego aklywdw w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjay Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszn w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L} Invest Encrgy wyodrebnionego w ramach ING (L) etwartego funduszu inwestycyinego o zmiennym kapitale (SICAVY. Fundusz moze inwestowaé aktywa
Sublunduszu w inng instrumenty finansowe, w szezegdlnosci w krdtkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Slarb
Patistwa lub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestowane s w papiery wartoSciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluine papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieinego, w tym w szczegdlnosei krétkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP — od 0% do 20% wartosei aktywdw,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Energy wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwarlego funduszu inwestycyinego o zmicnnym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartodei aklywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosei aktywow,

4. jednostki nczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych majacych sicdzibg na terytorium Rzeczypospelite] Polskicj oraz tyluly uczesiniclwa
emitowane przez instyfucje wspdinego inwestowania majace sicdzibg za granica - 0% wartosel akiywow,

ING (L) Invest Energy zasadniczo inwestuje (przynajmniej dwie trzecie aktywdw) w spdlki z sektora energii, w szczegéinodei prowadzace dzialainogé
gospodarczg w nastepujacych segmentach: ropa naftowa i gaz {poszukiwania, wydobycie, rafinacja lub transport ropy naftowej i gazu), sprzgt i ustugi dla sektora
energii {produkeja i dostawa sprzgtu wiertniczego oraz innego sprzetu i ustug).

Subfundusz nie okreflt wzerca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciediajgcego zachowanie sig zmiennych
rynkowych. Do dnia 1 stycznia 2013 1. wzorzee (benchmark) Subfunduszu byl nastepujacy: 95% MSCI 10/40 World Energy Index + 5% WIBID O/N.

Cel inwestycyjny ING (L) Japonia

Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ei jego aktywow w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia cetu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L) Invest Japan wyodrebnionege w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowaé aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegdlnosel w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP,

Srodli Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuine papiery wartedciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegdinosei krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgezone lub
gwaraniowanc przez Skarb Pafistwa lub NBP — od 0% do 20% wartosct aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfundusza ING (L) Invest Japan wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartege funduszu inwestycyinegoe o zmiennym kapitale
{SICAV) — od 70% do 160% wariosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majace siedzibg za granica - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Invest Japan zasadniczo inwestuje {cc najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portlel akeii iflub innych zbywalnych papierfw
wartosciowych {(warrantdw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywéw netio subfunduszu — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spolki zargjestrowane, notowane na gieldzie papieroéw wartosciowyeh lub stanowiace przedmiot obrotu w Japonii,

Subfundusz nie okreslil wzorca siezacego do oceny cfektywnodei inwestycji w jednostki uczesinictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sig zmiennych
rynkowych. Do dnia | stycznia 2013 1. wzorzee (benchmark) Subfunduszu byl nastgpujacy: $5% MSCI Japan Index + 5% WIBIL O/N.

Cel inwestycyjny ING (L} Nowef Azji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego akiywow w wyniku wzrostu wartosei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnege. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa sobfunduszu ING
(1) Invest Asia ex Japan {uprzednio dzialajacego pod nazwa ING (L) Invest New Asia) wyodrebnionego w ramach ING (1) otwartego funduszu inwestveyjnego o
zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowad aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnodei w krétkoferminowe papiery
wartosciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub NBP.

S$rodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartodciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat;

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegblnodci krotkolerminowe papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP ~ od (% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING {L) Invest Asia ex Japan wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAY) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa inaych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite) Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg - 0% warlodei aktywow Sublunduszi,
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ING (L) Invest Asia ex Japan zasadniczo inwestuie {co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akeji i/lub innych zbywalnych papierdw
wartodciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymainego poziomu 10% aktywéw netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych)
emitcwanych przez spolki zarejestrowane, notowane na gieldzie papierdw wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w regionie Azji (z wylgczeniem
Japonii 1 Australii).

Subtundusz nie okreslit wzorca stuzacego de oceny efektywnosci inwestycyji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sig zmiennych
rynkowych, Do dnia 1 stycznia 2013 . wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt nastepuigey: 85% MSC1 AC Asia ex Japan Index + 5%WIBID O/N.

Cel inwestycyjny ING (L} Spdlek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgeych

(do dninq 25.11.2012 r. Subfundusz dziataf pod nazwy ING (L) Rynkow Wschodzgeych)

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartodei jego aktywoéw w wyniky wzrostu wartodet lokat. Subfundusz nie gwarantuje osisgnigeia cely
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszo poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend wyedrgbnionepe w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyinego o zmiennym kapitale (SICAY).
Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegolnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP,

Srodlci Subfunduszy inwestowane s3 w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papicry wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegdlnodel krdtkelerminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aklywow,

2. tytuty uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o
rmiennym kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ctwartych majgeych siedzibe na terytorinm Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicy - 0% wartosel aktywdw.

ING (L) Invest Emerging Markets IHigh Dividend zasadnicze inwestuje (co najmniej dwic trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portlel akeji i/lub innych
zbywalnych papierdéw wartosciowych {warrantdw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aklywow netto sublunduszu — oraz
obligacji zamiennych) lub w instrumenty nalezace do obu tych kategorii, emitowanych przez spéiki zalozone, notowane na gieldzie papierdw wartosciowych lub
stanowigce przedmiot obrotu na dowolnym rynku wschodzacym fub w kraju rozwijajacym sic w Ameryce Lacinskiej (wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w
Europic Wschodniej, na Bliskim Wschodzie i w Afryce, oraz oferujacych atrakeyjna stopg zwrolu z dywidendy.

Subfundusz nie ckreslit wzorca shuzacego do oceny efekiywnodei inwestyeji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sig zmiennych
rynkowych. Do dnia | stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byl nastepujacy: 5% MSCI EMF Index + 5% WIBID O/N.

W odniu 25.11.2012 r. weszly w zycie zmiany w statucie ING SFIO dotyczacych zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zmiany te spowodowane byly
przejeciem w dniu 19.11.2012 1. dotychezasowego subfunduszu Zrodlowego - z ING (L) Invest Emerging Markets, ktory byl przedmiotem inwestyc)i
Subfunduszu, przez subfundusz ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend.

Subfundusz ING (L) Invest Emerging Markets inwestowal co najmnigj dwie trzecie aktywdw w zdywersyfikowany portfel akeii i/iub innyeh zbywalnyeh
papierdw wartociowych (warrantdw na zbywalne papiery wartosciowe - do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacii
zamiennych) emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na gieldzie papierow wartodciowych lub stanowigce przedmiot obrotu na dowolnyim rynku
wsehodzgeym lub w kraju rozwijajacym sig w Ameryce Lacifiskiej (wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodnigj, na Bliskim Wschodzie i w
Afryce,

W zwiazku z akiuatizacjg polityki inwestycyjnej dostosowano réwniez nazwe subfubunduszu - z ING (L) Rynkdéw Wschodzaeych na ING (L) Spolek
Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych.

Cel inwestycyjny ING (L) Ameryki Eaciriskie]

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego akiywow w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L) Invest Latin America wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartege funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowad
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegélnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane prrez
Skarb Panstwa lub NBP.

Srodki Subfundusza inwestowane g8 w papiery wartodciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartcsciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdlnosdel krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP - od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunrduszu ING (L) Invest Latin America wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) - od T0% do 100% wartodei aktywdw,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyjnych otwartych majgcych siedzibg na terytorium Rzeczypospolite) Polskiej oraz tvtuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnege inwestowania majace siedzibg za granica - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Invest Latin America zasadniczo inwestyje {co najmnicj dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akeji i/lub innych zbywalnych papierdow
wartosciowych (warrantow na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aklywow netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spélki zarejestrowane, notowane na gieldzie papicréw wartodciowych lub stanowigee przedmiot obtote w Ameryce Lacifiskig] (w tym na
Karaibach).

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosct inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgeegn zachowanic sig zmiennyeh
rynkowych. Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byl nastepujgey: 95% MSCI 10/40 Emerging Latin America Index + 3%WIBID O/N,

Cel inwestycyjny ING (L) Papierdw Diuinych Rynkdw Wschodzgeych (WL)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wezrest wartosei jego aktywow w wyniku wzrostu wartodei lokat. Sublundusz nic gwarantuje osiagnigeia cely
inwestycyjnego. Fundusz reafizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Sublunduszu w tyluly uczestnictwa subfundusszu
ING (L} Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency} wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAYV). Fundusz moze inwestowad aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegdlnodei w krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnic z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

. diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, w lym w szczegolnodei krotkoterminows papicry wartodciowe emitowane, porgezong lub
gwarantowane przez Skarb Pasistwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci akiywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency) wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV} — ed 70% do 100% wartosci akiywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospotitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - 0% wartodci aklywow.
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency) inwestuje w zbywalne papiery wartosciowe o stalym dochodzie, instrumenty rynku pienigznego,
instrumenty pochodne i depozyty gtownie denominowane badZ cechujace sig ekspozyeja (przynajmniej dwie trzecie portfela) w walutach krajow rozwijajacych
sig ¢ niskim bad2 érednim poziomie dochodu (rynki wschodzace) Ameryki Lacinskiej, Azji, Europy Srodkowej, Europy Wschodniej 1 Afryki oraz denominowane
lub cechujace sig ekspozycja (do jednej trzeciej portfela) w walutach wymienialnyeh (np. Euro, dolar amerykanski),

Subfundusz nie wyznacza wzorca do oceny efektywnosdei inwestycji w tytuly uczestnictwa, odzwierciedlajacege zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Cel inwestycyiny ING (L) Globalny Diugu Kerporacyinego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aklywow w wyniku wzrostu wartedei Jokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego, Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanic do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uezestnictwa subfunduszu
ING (L) Renta Fund Global High Yield wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze
inwestowaé akiywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegdlnodci w krotkoterminowe papiery wartofciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa iub NBP.

Sredki Subfunduszu inwestowane sa w papiery warto§ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. diuine papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w lym w szczegolnosei krotkoterminowe papiery wartos$ciowe emitowane, porgezone jub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartodei aktywdw,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Global High Yield wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyinege o zmiennym
kapitale (SICAV} - od 70% do 100% wartodci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartesci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tyluly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Renta 'und Global High Yiefd zasadniczo inwestuje (co najmnicj dwic trzecie aktywow) w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym
miejscu na $wiecie przez spolki, na ktorych ciazy ryzyko zdolnosci do pelnej realizacji zobowigzan (co wyjasnia przyczyng wyzszej dochodowodei: w celu
skompensowania takiege ryzyka, spotlka z nizszym ratingiem ofernje ebligacje o wysokiej dochodowosci; dla rynldw instrumentow wysokodochodowych ratingi
ksztaltuia si¢ na poziomie od BB+ do CCC).

Subfundusz nic okreslit wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycii w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanic si¢ zmicnnych
rynkowych. Do dnia 1 stycznia 2013 1. wzorzec (benchmark} Subfunduszu byl nastepujacy: 67.5% Barclays Capital US High Yield 2% issuer capped + 27,5%
Barclays Capital Pan-European High Yicld 2% issuver capped + 5% WIBID O/N.

Cel inwestycyjny ING (L) Globalnych Moiliwesci

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodel jego Alktywéw w wynilku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
ING (L} Invest Global Opportunities wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(S8ICAV}. Fundusz moze inwestowad Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansows, w szezegdInodel w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Padstwa lub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestowane sq w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warfociowe i Instrumenty Rynkwu Pienigznego, w tym w szczegolnodci krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, poreczone Jub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP ~ od 0% do 20% wartosei aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Global Opportunities wyodrgbnionego w ramach TNG (1) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) ~ od 70% do 100% wartosei aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartoéci aktywow,

4, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartvch majacych siedzibg na terytorivm Rzeczypospolitej Polskie] oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg - 0% wartedel aktywdw,

ING (L) Invest Global Opportunities zasadniczo inwestuje (co najmniej 2/3 aktywow) w zdywersyfikowany portfel akcii iflob innych zbywalnych papierdw
wartosciowych (warrantdéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netio subfunduszu — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spotki zatozone, notowane na gieldzie papieréw wartosciowych fub stanowiace przedmiot obrotu w dowolnym migjscu na §wiecie.
Subfundusz nie okredlit wzorca sluzacego do oceny efektywnodel inwestycji w jednostki ucrestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych
rynkowych. Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark} Subfunduszu by nastepujacy: 95% MSCI (AC) World (Net} Index + 5% WIBID O/N.

Cel inwestycyjny ING (L) Depozytowego

Celem inwestycyjaym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywow w wyniku werostu wartesei lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiagniccia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszy poprzez inwestowanic gléwnic w krotkoterminowe instrumenty dluzne emitowane przede
wszystkim przez Skarb Parfistwa oraz depozyty. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w statucie Funduszu
przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartcsciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikaci lokat:

1. dluine papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, w tym w szezegdinodei krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz depozyty — od 70% do 100% wartosci aktywow,

2. dluine papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bgdace papierami wartodciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Pafistwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow,

3. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akcji, prawa poberu, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienng, zagraniczne akeje |
ragraniczne dluzne papiery wartosciowe,

4. listy zastawne - do 20% wartodel aktywow,

5. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskicj i tytuly uczesiniciwa cmitowane prrcy
tundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow,

6. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 4 cbowigzuje facznie limit wskazany w pkt 1.

Subfundusz dazy do osiagnigeia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark WIBID 6M.

Cel inwestycyjny ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzgeyeh (Waluta Lokalna)

Celem inwesiyeyjnym Subfunduszu jest wzrest wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczesmictwa subfunduszu ING
(L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Boad) wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego

o zmiennym kapitale (SICAY).

Srodki Subfunduszy inwestowane sa w papiery warteiciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacii lokat;

1. dhyzne papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdinodel krdtkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa fub NBP oraz depozyty — do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestniciwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond) wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego JNG (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale {SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywow,
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3. depozyty - do 20% wartosci akiywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa inmych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskief i tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,

Subfundusz nie okreslit wzorca shizgcego do oceny efektywnodei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych
rynkowych.

Cel inwestycyiny ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzqeych

Celem inwestyeyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczesinictwa subfunduszo

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency) wyodrebnionege w ramach funduszn zagranicznego ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o
zmiermym lcapitale (SICAV).

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery wartodciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szezegdlnodel krotkoterminowe paplery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — do 20% wartodci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (FHard Currency) wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego

ING (L) otwartego funduszu inwestycyinego o zmicnnym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty ~ do 20% wartosci aktywbw,

4, Suobfundusz nic inwestnje w jednostki uczestnictwa innyeh funduszy inwestycyjnych otwarlych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolite] Polskigj i tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,

Subfundusz nie okreslii wzorca stuzgcego do oceny efektywnodci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sig zmiennych

Organ Funduszu

Firma; ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Alcoyjna (ING TFI S AL, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. W-wy XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 .

Towarzystwoe jest spélka akeyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitalu akeyjnege nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING M),
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spdtkag akeyjng prawa polskiego, w ktdrej 100% akcji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S A, zawarl z ING Investment Management (Polska} S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierdéw Wartosciowych.

Okres sprawozdawcezy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu ebejmuje okres 01.61.2013 r. -30.06.2013 1.

Dniem bilansowymn jest 30.06.2013 r.

Polagczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ sumujac poszezegdlne pozycje sprawozdan finansowych poszezegolnych Subfunduszy,

Zaloienie kontynuowania dzitatalno$eci przez Fundusz

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnogel przez Fundusz w dajace] sie przewidzied
przysziedei, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2013 1. Nie istniejg okolicznodei wskazujace na zagrozenie kontynuowanta dzialalnosei Funduszu,

W dniu 24 lipca br. Towarzystwo otrzymato dwie zgody KNI

1. nr DFII/4033/29/8/13/9-7/U/KM na polgozenie ING Subfunduszu Sektora Energii (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Glebalnych
Mozliwosci {L) (subfundusz przejmujacy),

2. nr DIYV4033/28/9/13/9-7/U/KM na polaczenie ING Subfunduszi Papierdéw Dluznych Rynkéow Wschodzacych (Waluta Lokalna)L) (subfundusz
przejmowarny) z ING Subfunduszem Cbligacji Rynkdéw Wschodzaeych (Watuta Lokalna)(L) (subfundusz przejmujacy).

W dniu 25 maja 2012 r. na podstawie zezwolenia KNF z dnia 13 kwietnia 2012 r. (DFI/4033/2/10/12/U/9/7/PS) nastapito polaczenic subfunduszy ING VIP
Funduszy Akcji Rynkdw Wschodzaeych (subfundusz przejmowany) z ING (L} Spotek Dywidendowych Rynkdéw Wschodzaeyeh (subfundusz przejmujgey).

W dniu 25 maja 2012 r. na podstawie zezwolenia KNF z dnia 13 kwietnia 2012 r, (DFV/4033/1/9/12/0/9/7/PS) nastapito polaczenie subfunduszy ING VIP

Zrownowazenego Funduszy Glebalnych z ING (L) Papierdow Diuznych Rynkéw Wschodzacych {Waluta Lokalna) (L), subfunduszem przejmujgeym byt ING (L}
Papierow Diuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L),

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0,
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystylea jednostek uczestnictwa kategorii A:

- zbywane w ramach oferly podstawowej Funduszu. Jednostki uczesinictwa kategorii A sgq zbywane bezpodrednio przez Fundusz oraz za podrednictwem

wszystkich dystrybutorow.

- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabyeia 200 21 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z1 w przypadku kazdege nastgpnege nabycia,

- W zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A pobierane moga by¢: oplata dystrybucyjna, oplata za konwersjg, oplata

Za zamiang.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:

- gbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednic przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem

oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednoestek vezestnictwa kategorii P

okresla umowa dodatkowa.

- minimalna wysokeéé wptat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 71 w przypadku kazdego nasigpnego

nabycia

- W zwigzku 7 nabywaniem, odlkupywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P pobicrane moga byé: oplata dystrybucyjna, optata

umorzeniowa, opiata za konwersjg, ophata za zamiane.

Charakterystyka jednosiek uczestnictwa kategorii S:

- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, ktére przewidujg zadekiarowanic przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu

inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczesinika umowy dodatkowej 1 zadekiarowania przez

Uczestnika sumy wplat w ramach danege programu inwestycyjnego i czasu frwania programu. Jednostki nezesinictwa kategorii 8 sy zbywane bezposredpio przez

Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 8 okresla umowa dodatkowa, %
7/,
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- minimalna wysckos$é¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 zi w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiang jednosiek uczestnictwa kategorii S pobierane mogg by¢: oplata dystrybucyjna, oplata
umorzeniowa, optata za konwersje, oplata za zamiane.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E

- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyinych, bezposrednio przez Fundusz Jub za podrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warankiem
oferowania programu przez Fundusz jub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii B
ckresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI} lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).

- minimaina wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zh.

- W zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E pebierane moga byé: oplata dystrybucyina, oplata za konwersjg, oplata
Za Zamiane.

Charakterystyka Jednostelc Uczestnictwa kategorii F

- zbywane wylagcznie w ramach PPT lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dysirybutorow, pod warunkiem oferowania
okresionego programu przez Fundusz i zawarcia wmowy PP lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategerii F okresla umows PP1 lub PPE.

- minimaina wysokos¢ wplat tytuiem nabycia wynosi 0,01 zi.

- W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, koswersja oraz zamiang jednostek uczestaictwa Kategorii F pobierane moga by¢: oplata dystrybucyjna, oplata za
konwersjg, oplata za zamiane.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii 1;

- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.

- minimaina wysokes¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzezeniem, e jednerazowa minimalna taczna wphata iytulem nabyeia jednosick wezestnictwa
kategorii [ do Fuaduszu i innych funduszy inwestycyjnych zaszadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zl.

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii 1 pobierane moga by¢é: oplata dystrybucyjna, oplata
umorzeniowa, oplata za konwersjg, oplata za zamiang.

Charalterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K:

- zbywane wylacznic w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancic drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz fub za posrednictwem
wybranych dysirybutordw. Warunk: zbywania jednestek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych Tunduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z1.

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii K pebierane moga byé: optata dysirybucyjna, oplata
umorzeniowa, oplata za konwersje, optata za zamiang.

Charakterystyka Jednostelt Uczestnictwa kategorii T:

- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezpoirednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, ped warunkiem ofercwania
alreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi.

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczesinictwa kategorii T pobierane mogg byé: oplata dystrybucyjna, oplata
umorzeniowa, oplata za konwersjg, opiata za zamiane.

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Dephrtamentu Ksiggowosei Fupduszy

zabela Kalinowska
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyine

Prawa do akeji

Prawa poboru

ICwity depozylowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Tnstrumenty poechodne

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnodcia

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucie wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosgci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

wartos€ wg
ceny nabyeia

45 373

1269 724

8280

1323379

30.06.2013

wartosé na
dzien bilansowy

43 353

1394318

Yo udzial w
aktywach

93,99

warto§é wg
ceny nabyeia

14 088

471 626

2300

488 012

Dyrektor Dep

31022012
wartosé na

dziefi bilansowy

14 396

325 629

542350

abela Kalinowska

Yo udzial v
alidywach

42,85

Zestawienie lokat nalesy analizowad lgeznie z notami objasniajacymi § informaciq dodatkowaq, ktére stanowiq integralng cze$é sprawozdania finansowego
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2, POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2013
(w tys. zlotych)

30.06.2013 31.12.2012
L Aktywa 1479222 583 540
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 704 36073
2, Naleznosei 34200 5115
3. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 43 484 10475
diune papiery wartesciowe 43 484 10475
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1346 834 531 875
dlizne papiery wartofciowe 1869 6 246
6. Wieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. Zobowigzania 43 481 17 561
Til. Aktywa netto (1-3) 1435741 565 979
Iv. Kapital funduszu 1 405 680 532 801
1. Kapital wptacony 3297597 1746 637
2. Kapital wyptaceny (wielkod¢ ujemna) <1 891917 -1 213 836
V. Dochoedy zatrzymane -36 706 -20 947
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat neito, w tym zakumulowane, nierozdysponowane -13 881 -7 645
przychody z lokat netto dotyczace subfunduszy:
- ING (L} VIP Funduszy Akcfi Rynkéw Wschodogeych 0 148
- ING (L) VIP Zréwnowazony Funduszy Globalnych 0 92
2, Zakomnlowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym, zakumulowany, 27 825 13302
nierozdysponowany zreatizewany zysk (strata} ze zbycia lokat dotyczacy subfunduszy:
- ING (L) VIP Funduszy Akeji Rynkéw Wschodzgeych 4 620
- ING (L) VIP Zrownowazony Funduszy Globalnych 0 -155
\%8 Wazrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia w tym, wzrost (spadek} wartogei lokat w 66 767 54 125
odniesieniu do ceny nabycia dotyczacy subfunduszy:
- ING (L) VIP Funduszy Akcii Ryrkdw Wschodzgcych 4 341
< ING (L} VIP Zréwnowasony Funduszy Globalnych 0 17
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (1V+V-+H-VI) 1435741 565 979

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

- ING (L) VIP Funduszy Akeji Rynkiow Wschodzgeyeh fprzejety przez ING (L) Rynkéw Wschodzqgeyeh diniu 25.05.2012 )

- ING (L) VIP Zrownowazony Funduszy Globalnyeh (preejety preez ING (L) Papieréw Dhiznych Rynkow Wschodzgeyeh (Waluta Lokalna) w dniu
25.05.2012 r,)

Dyrektor Depprthmentuy, Ksiggowosed 1Y

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad igeznie = notami objasniajgeymi | informacjg dodatkowy, kidre stanowig integralng czedé sprawozdania finamsowego.
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w Lys. zlotych)

01,81,2013 04012012 01012012
30062013 3LI22012  30.06.2012

L Przychody z lokat 3838 3 853 1393
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 1376 2 435 850

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nisruchomosci - - -

4. Dodatnie salde rézaic kursowych 17 0 -

5. Pozostale 2 445 1418 543

1I. Koszty funduszu 10 074 6394 2467
I.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 10 069 6325 2441

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie - - -

3. Optlaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzenicm rejestru aktywow funduszu - - -

5. Opflaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Ushugi w zakresie rachunkowoséci - - -

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszn - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12, Ujemne saldo roznic kursowych 1 55 21

13. Pozostate : 4 14 5

IiI, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
v, Koszty funduszu netto (11110 10 674 6 394 2467
V. Przychody z lokat netlo (1-1V) -6 236 2 541 -1074
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 3119 46 772 17 335
I.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -9 523 -3 250 -1383

z tytuldy véznic kursowych - - 2

2, Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 12 642 30022 18718

= tytutu voinic kursowych - - [t

VIL. Wynik z operacji 3117 44231 16 261

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Deg:

amentu Ksi gowmy

lzabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacyi nalezy analizowad iqeznie = notami objasniaigeymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowiq integraing czesé
sprawozdania finansowego.
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys.zletych)

I Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Wartosé aktywow netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychedy 7 lokat netto,

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

2%} Zyski zatrzymane dotyczaee subfunduszy przejetych, w tym:

a) zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto,

b) zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

ay zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitahu z tytudu zbytych ju)
- w tym smiana kapitalu wplacenego wynikajgea = polgezenia subfunduszy
- W iym zmiana kapitahu wplacorego wynikajgea = polgczenia subfunduszy (wartosé jednostek vczestnictwa
prevdzielonych w zwigzku = polgczeniem)

b} zmiana kapitatu wypiaconego (zmnigjszenic kapitalu z tytulu odkupionych j.u.)
- fym zrriang kapitaiuy wyplaconego wynikajgea z polgezenia subfunduszy

6. Laczna zmiana aktywéw netto w olresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. WartosS¢ aktywoOw netto na koniec okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

Dyrekior Depy

amentu

Izabela Kalinowska

1

01.41.2013
30.06.2013

565 979
-3 137
0236
-9 523
12 642

872 879
1 550 960

678 081

869 762
433 741

1043 595

Ksiggowos

*) Dane dotyezg ING (L) VIP Funduszy Akcji Rynkdw Wschodzgeyeh § ING (L) VIP Zrdwrowazony Funduszy Globalnych

i Funduszy

01.41.2012
31122612

228 920
44 231
-2 541
-3250
50022
1063
240

465

358
44231

291 765
824 624

-3F So6
2904

332 859
-7 6341
337 059
565979
338173

Zestawienie zmian w aktywach neilo naleiy analizowad lgeznie z notami objasniajgeymi i informacja dodatkovg, ktre stanowig integralng czesé

sprawozdania finansoweago.
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ING

Katowice, 27.08.2013 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2013 r. do 30 czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 1., sg zgodne ze stanem
faktycznym.
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ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 120 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 z!

i Klientéw Strategicznych Sgd Rejonowy w Katowicach
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 22 82040 27, F +48 228204018
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Parnstwo,

Pierwsze pétrocze 2013 roku na rynkach finansowych bylo okresem przediuzajgcego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegélnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczagtek zwiastowat, ze naleizy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa stanefa przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panstwowy, ale rowniez prywatny kapitat, ktdéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na diugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiaé - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywacé w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takze w modzie na inwestowanie w polski diug. Historyczne wyniki obligacji
sprawialy, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostow zawladnety umystami inwestordow. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stop procentowych oraz poprawiajgcy sie pozycje polskiej gospodarki w swiecie.
Niestety w czerwcu stato sie jasne, ze dalsze ciecia stop przez Rade Polityki Pieniezne] sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszia niespodziewanie duza niepewnosc¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszgcych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmiennos¢ na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadfa do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widac pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztos¢ wydaje sie rysowad w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg niepordwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktdre miaty miejsce rowniez w drugim kwartale, skonczyty sie dla
spdinionych inwestoréw chcacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w 6 miesiecy przyszed} czas na nieunikniona korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkdéw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym pdtroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywali$my istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnieé, ze w potowie czerwca oglosilismy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Wozrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym wiekszg
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogtoszona wraz z wejsciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezagco monitorujemy zardwno nasza oferte produktowa jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposob ptynny dostosowywaé game produktéw do rosngcych wymagan klientdw oraz
zmieniajacej sie rzeczywistosci.

W pierwszym pédtroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy , Kluczowe informacje dla inwestorow
(kit)'. Jest to wystandaryzowany dokument sktadajgcy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Paristwu nie tyko szybko poznaé specyfike kazdego subfunduszu, ale rowniez tatwo pordéwnac oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentow.,

Zyczymy Pafdstwu by pozostata czesé 2013 roku byta petna sukceséw dla Pafistwa i Paristwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl

\\i\\

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A NIP 954-21-80-836 Kapitat zakladowy — 15.250.000,00 zt

ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 z{
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym pétroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz érodknwoeurupejski Budownictwa i Nieruchomosci 4!30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,35% 2,74%
ING Subfundusz Gotdwkowy o 0,91% e 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji 1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% -10,42%
ING SFIO:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 14,24% I 28,72%
| ING Subfundusz Globalny Spatek Dywidendowych (L} 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) {L) -1,37% 2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) -7,12% 7 -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L} -7, 78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkow Wschodzgcych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFI0:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80% a
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2.24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Za rzqc’u Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu Czionek Zarzgdu
ING TFI S.A. ING TFI S.A.

ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFIS.A.

! Fi e ,y = -, {
NP RERL ot d Lk, .\
SNV = = e

NN

== ma;rzata Barska

Dariusz Korcna Gerardus Dashorst Robert Bohynik




ING SUBFUNDUSZ GLOBALNY SPOLEK DYWIDENDOWYCH (L)

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA



Faks +48 225577001
warszawa@pl.ey.com

~ . I}
www.ay.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego polrocznego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

1. Przeprowadziliémy przeglad jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Globalnego Spétek Dywidendowych (L) (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach
ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
7 operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigey
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace 1 informacje dodatkowa (,,zalgczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,,Towarzystwo’), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisdw prawa oraz
krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposdb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gtownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz o jego rzetelnosei
ijasnoS$ci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

ego, KRS: DOD0006468




Building a better
working world

4.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei oraz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerweca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z podzniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dofaczono oswiadczenie
depozytariusza.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

(’,'-'Lfrwf (f ' (f‘mx.dﬁ? - ERNST & YOUNG

AUDIT sp. z 0.0.

4 L
[ Maja Mandela Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Biegly Rewident
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Globalny Spélek Dywidendowych (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdZniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu Globalny Spétek
Dywidendowych (L), na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 r. o wartosei 153,143 tys. zlotych;

3) bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2013 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 161.103 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 2.668 ys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujace zwickszenie stanu wartosci aktywow
netto o kwote 120.487 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.
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Dyreltor Departamentu Ksiggowoséci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO SPOLEK DYWIDENDOWYCH (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skréconym brzmienin: ING SFIO
Typ funduszu; Fundusz inwestycyjny otwarly z wydzielonymi subfunduszami.

ING SFI1O posiada osobowos¢ prawng. ING Subfundusz Globalny Spolek Dywidendowych (L} utworzony w ramach Funduszu
nie posiada osobowosci prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI//9-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. ped numerem RFi 501

ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokre$lony w ramach Funduszn

(nazwa/skrot nazwy):

. ING Subfundusz Globalny Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spoétek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spélek Dywidendowsch USA

. ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spolek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora inergii (L) / ING (L) Sektora Energii

. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azjt (L) / ING (1) Nowej Azji

. ING Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (L) / ING (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzgeych

. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING (L} Ameryki Pacifskiej

. ING Subfundusz Papierdéw Dluznych Rynkow Wschoedzacyeh (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papicréw Dluznych Rynkdw
Wschodzgeyeh (WL)

10, ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Diugu Korporacyjnege

11, ING Subjundusz Globalnych Mozliwesei (L) / ING (L) Globalnych Mozliwosci

12. TNG Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy

13. ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgeych (Waluta Lokatna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgeych (Waluta Lokalna)

14. ING Subfundusz Zagraniczaych Obfigacji Rynkéw Wschodzacyeh (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych

e =1 Gh Lh e Lo b e

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad rdine ccle inwestycyjne.
Celem inweslycyjnym Subfonduszu jest wezrost wartodci jege akiywéw w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwaranluje ostagniecia celu
inwestycyinego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aklywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu

ING (L) Invest Global High Dividend wyodr¢bnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnege o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz mozce
inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegélnodei w krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartogciowe zgodnie 7 nastepujacymi zasadami dyswersytikacji lokat;

1. dlune papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegdlnodei krotkoterminowe papiery wartoSciows emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Passtwa lub NBP — od 0% do 20% wartodci aklywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L} Invest Global High Dividend wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartodci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartodei aktywéw,

4, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorimm Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granica - 0% wartosci aktywaw.

ING (L) Invest Global High Dividend zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych
papierdw wartodciowych (warrantow na zbywalne papiery wartofciowe — do maksymalnege poziomu 10% aktywdw netto subfunduszu — oraz obligacji
zamiennych) emitowanych przez spétkt zarejestrowane, notowane na gieldzie papieréw wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w dowolnym kraju swiata
i oferujyee atrakeyjny zwrot z dywidend,

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego de oceny efekiywnosel inwestycll w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgeego zachowanie sig zmiennych
rynkowych, 3o dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzee (benchmark) Subfunduszu byl nastepujacy: 95% MSCT World + 3%WIBID O/N,

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina (ING TFL S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: S4d Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spotky akeyjng prawa polskiego, ktdrej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (TNG TM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akeyjng prawa polskiego, w ktérel [00% akcji posiada ING Investment Management (Eurcpe) BV,
Fundusz, reprezentowany przez ING TF1 S A, zawart z ING Investment Management (Polska} 5. A. umowg o Zarzadzanin Pakietem Papieréw Wartosciowych.

Okres sprawozdawezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obgjmuje okres 01.01.2013 r. -30.06.2013 1,
Dniem bilansowym jest 3¢.06.2013 r.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez ING SFIO w dajaeej sie przewidzied przysziosci, tzn. w ciggu
co najmaiej 12 miesigcy od 30.06.2013 1. Nie istniejg okoticznodei wskazujace na zagrozenic kontynuowania dziatalnogei,

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawoezdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa
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Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadlku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestniciwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptiaty dokenanej przez nabywee
- oplate za kenwersje / zamiang w wysokodei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI— max, 2,5% wartodci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (pierwsze zbycie jednostki nastapilo wediug wyceny z dnia 17.01.2013 1)
- zbywane wylacznic w ramach programow inweslycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalona wysokoesé wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadky kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategerii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosei nie wyiszej niz 5% wplaly dokenanej przez nabyweg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokodct nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu ub subfunduszu docelowym.
- oplate umoerzeniowa w wysokogei nie wyZszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TF1— max. 2,5% wartosei aktywéw netto w skali roku
Charakterystyka jednosiek uczestnictwa kategorii § (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznic w ramach programéw inwestycyjnych, ktore przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wpiat w ramach dancgo programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowe; 1 zadeklarowania przcz
Uczestnika sumy wpiat w ramach danego programu inwestycyinego i czasn trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S sq zbywane bezposrednio preez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 200 zt w przypadlu pierwszego nabycia oraz 50 zt w preypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwcersjg oraz zamiana jednostck uczestnictwa kategerii S Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyina w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowane] przez uczestnika sumy wpiat w ramach danego programu inwestycyinego, pobierang
Jjednorazowo z pierwsze] wplaty uczestuika.
- oplate za kenwersje / zamiang w wysokoscl nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszy lub subfunduszu docelowym.
- optate umorzeniowa w wysckosel nie wyzszej niz $% zadeklarowane) przez uczestnika suniy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TPl - max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warankiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowe]. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategoni E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednosiek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera;
- optate dystrybucyjng w wysolosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokoscel nic wyzszej niz 1% kwoly przcznaczone) na nabycie w funduszy lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1 - max. 1,2% wartosci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii ¥ (nie byty zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI tub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPl {ub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zk.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek vezestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyina w wysckoscit nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za korrwersje / zamiane w wysokosci nie wyzsze] niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TI'l - max. 2,5% wartosci aklywow netfo w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii [ {nie¢ byly zbywarne):
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz b za podrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okreéla umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabyeia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimaina tgeznz wplata tytulem nabycia jednosick nezestnictwa
kategorii I do Funduszu it innych funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez Towarzystwe wynosi 100 zh
- w zwiazku 7 nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii | Yowarzystwo pobiera:
- opiate dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywcg
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokodel nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonei na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplatg umorzeniowa w wysokogdci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nic mniej niz 100 zt. Oplata ta meoZe by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartodei aktywdw netio w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wytacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategerii K okresla umowa [KE.
- minimalna wysckosé wplat fytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna taczna wpilata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjrych zarzqdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem craz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobicra;
- optatg dystrybucying w wysokosei nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywee
- optate za konwersje / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczongj na nabyecie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplate umorzeniowa w wysokesci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatlowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciy umowy KE.
- wynagroedzenie TFI—max, 2,5% wartosdci aktywow netto w skali roku

ING (L.} Glebalny Spolek Dywidendowych



Charakterystyka jednosick uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednestki w dniu 01.02.2012 1.):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE bezposrednic przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii T okresla umowa PPY lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dysirybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiane w wysokodei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Iub subfunduszu decelowym,
- wynagrodzenie TFI— max. 1,1% wartoci aktywdw netto w skali roku

‘Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dryrektor Depgrtamentu Ksiggowosei Eynduszy

zabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gldwna (w tys.zlotyeh)

30,06.2013 31122012

wartos§é wg warto$é na % udzial w wartosé we wartod€ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia  dzien bilansowy aktywach ceny nabycia  dzien bilansowy aktywach
Akcje
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - - - - -
Dhuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spotkach z ograniczong - - - - - .
odpowicdzialnoscia

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - . - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez 147 343 153 145 93,86 36208 38544 93,39
instytucje wspéinego inwestowania majace

sledzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - - -
Welksle - - - - - -
Depozyty - - - - B B
Waluty - - - - - .
Nieruchomodei - - - - - N
Statki morskie - - “ - - -
Inne - - - - - -

RAZEM 147 343 153 145 93,86 36 208 38 544 93,39

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Defartamentu Ksiggowgéei Funduszy

1zabcla Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad Igcznie = notami objasniafgeymi | informacig dedatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzgdzony na dzien 30.06.2013 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek nczestnictwa i wartodci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa)

I Aktywa
. Sredki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznogei

. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odlkupu

B U R

. Skiadniki lokat notowane na akfywnytm rynku, w tym:
dfuine papiery wariofciowe
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuine papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
1L Zobowiazania
1IE. Alctywa netto (1-11)
1v. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wiclkos¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat
VL Worost {spadek) warlogei lokat w odniesieniu do ceny nabycia

V11, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (TV-+V+/-V])

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E

Liczba jednostek uezestniciwa (w szi.) kategoria P

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartosé aktywow netto na jednoestke uczestniciwa kategorii A (w zf)
Wartosé aktywodw nello na jednostkg uczestnictwa kategorii E (w z)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P (w zl)
Wartosé akfywow netto na jednostks uczestnictwa kategorii T (w zh)

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

30062013

163 162
8070
1947

0

0

f

153 145
[

0

0
2059

161 103

157 581

246975

-89474
-2200
-1517
-083
5802
161 103

1375 109,638224
1 047 965,975633
540,043594

21 213,806465
5389,812532
149,83

154,52

149,83

152,81

Dyrelktor De

Izabela Kalinowska

amentu Ksiggowosci

31122012

41 273
2691

38

o

657

40 616
39 682
95 876
-56 194
-1 402
725
-677
2336
40 616

297234817159

294 643971786
87.410696

250343
136,63
140,00

138,39

Funduszy

Bilans nalezy analizowad fgeznie = notami sbjasniafgcymi i informacia dodatkowy, kidre stanowiq integralng czedé sprawozdania finansowego.
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3, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

{w tys. zlotych z wyjathiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostlg uczestnictva)

vk D

.

B R e

— D
=

L1

111
V.

VL

VIL

Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzang z posiadaniem nigtuchemosei
Dodatnie salde réznic karsowych

Pozostale - przychody z tytula premii inwestycyjnei
Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie
Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeaiem rejestru aklywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami finduszy
Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszly cdsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne satdo roznic kursowych

Pozostate

Koszty pokrywane przez towarzystwo

Koszty funduoszu netto (1-11)

Przychody z lokat netto (I-IV)

Zreatizowany i niezrealizowany zysk (strata)
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym:
z tvtudu rozZnic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym:

z ttutu réznic kursowych

Wynik z operacji

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w z):

jednostki uczestnictwa kategorii A
Jjednostki nezestnictwa kategorii E
Jjednostlki uczestnictwa kategorii P
Jjednostki uczestnictwa kategorii T

01.01.2013
30.06.2013

256

1048
=792

3 460
-6

34606

2668

2,48
2,66
2,48
2,68

*} do wyliczenia podanych wartosci zestala uwzgledniona cena, weding kidrej nastgpilo pierwsze zhycie jednostii nczestrictwa danef kategorii

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r,

01.01.2012
31.12.2012

176

567
362

= = B

567
-391
1434
344
i 778

1043

3,51
3,87

2,90%)

01.41.2012
30.006.2012

60

32

28
185
182

3,05
3,30

1,91%)

zabela Kalinowska

Rachunek wyniku = operacii nalezy analizowaé lgcznie = notami ebjasniajacymi i informaciq dodatkowsg, kidre stanowig integralng czedé

ING (L} Giobalny Spétek Dywidendowych

sprawesdania finansowego.



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotyeh 7 wyjgtkiem liczhy jednostek uczestnictwa)

I Zmiana Warto$ci Aktywéw Netto

1. Wartod¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okrese sprawozdawczego
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w alktywach netto z tytulu wyniko z operacji

4, Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a) 7 przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c} z przychoddw zg zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym:

a) zimiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych ju.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego {zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionyeh j.u.)
6. Eqezna zmiana aktywéw netto w okresic sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Warto$é aktywdow nctto na koniee okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartost aktyswow netto w okresie sprawozdawezym

Il Zmiana liczby jednastek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostels uczestnictwa
- jednostid kategori A
- jednostki kategorii [£
- jednostii kategorii P
- jednostli kategorii T
b) liczba odkupienych jednostek vezestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostli kategorii E
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T
c) saldo zmian ficzby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii B
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poezqiicu dzialalnodei funduszu, w tym:
a} liczba zbytych jednostek vezestnictwa
- jednostiki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostli kategorii E
- jednoestki kategorii P
- jednostli kategorii T
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii B
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T

L. Zmiana wartesci aktywow netfo na jednostke uczestnictwa

1. Wartod¢ aktywdw neite na jednostleg uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii I

- jednostki kategorii P (warfos¢, wg ktdrej nastapilo pierwsze zbycie w dnin 17.01.2613 r)

- jednostki kategorii T

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa na konie¢ oliresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii P

- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartoéci akfywow nette na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym®*)
- jednostki kategorii A

- Jednostki kategorii E

- jednostki kategorii P

- jednostks kategorii T

* wartodd fau, wedlug kidref nastapile pierwsze shyele kategoris Tw dain 01.02.2012 7.
*¥) dane wyraione w stosunku roczaym
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UL01.2013
30,06.2013
40 016
2668
=792

-6

3 466
2608

117 819
151 099
33280
120 487
161 103
84 438

81012013
30.06.2013

TIT §74,821065
1001 163,723000
973 896, 134356
452,632849

21 4890000363
3323830101

223 288901944
222 374, 130749
0000401
275292848
£39,4383386

777 874,821065
753 322003847
432632898

21 213,806465

7 886,377833
1075 109,638224
1759 104,468159
! 730 487 8184806

1 332,564372

21 489,094363

5 8604,955938

684 084,829935
682 521841853
812,520778
273,292898

475, 173406

1075 109,638224
I 047 963, 973633
S40,0-43594

21 2138006465
3380812332
61612013
30.06,2013

136,63
140,00
140,38
138,39

149,83
154,52
149,83
152,83

19,48%
20.91%
14,98%
21,01%

YLuL2012
31122012
6012
1043
-391

-344
1778
1043

33561
69 396
35 835
34 604
40 616
22 495

01.01.2012
31.12.2612

246 787,633939
525 354,625159
322475, 481698
339,990714

2 539,149747

278 566,991220
277 812,08 762
729194388
35,715670

246 787,633939
244 673,402936
-389,203674

2 503434677
297 234,817159
758 030,745150

754 391,663930
899931473

2539, 149747

460 7959274991

439 947 692144
812,520077
35,715070
207234 817159
294 643,971 786
87410696

2303434677
01.01.2012

31122002

119,16
120,54

123,47 %)

136,63
140,00

138,39

14,66%
16,14%



4, Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostks kategorii P

w dnin

- jednostki kategorii T

w dniu

5. Maksymalna wartos¢ akiywéw netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorii P

w dniu

- jednostk: kategorii T

w dniu

01.01.2013
38.06.2013

139,17
2013-01-02
142,61
2013-01-02
139,39
2013-02-04
140,97
2013-01-02

159,51
2013-05-21
164,27
2013-03-21
159,51
2013-05-21
162,44
2013-05-21

6. Wartosc aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w olkresie sprawozdawezym

- jednostki kategorii A
w dniu

- jednostki kategorti E
w dniu

- jednostki kategorii P
w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

1V, Procentowy udzial kosztow fundusza w Sredniej wartoSci akfywdw netfo, w typ: )
1. Procentowy udzial wynagredzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucjg

3. Procentowy udzial oplat dla depozytarivsza

4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzenictn rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ushugi w zekresie zarzadzania alctywami fundesza

*) dune wyrazone w stosunkit roczaym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

146,85
2013-06-28
154,52
2013-06-28
149,85
2013-06-28
152,82
2013-06-28

01.61.2013
30.06.2013
2,50%
2,50%

a1.01.2012
31122012

119,15
2012-01-02
120,55
2012-01-02

122,43
2012-06-04

139,71
2012-08-17

142,48
2012-08-17

140,77
2012-08-17

135,11
2012-12-28
138,42
2012-12-28

136,83
2012-12-28

01.01.2012
31.12.2012
2,52%
2,50%

Dyrektor Ddphrtaggentu Ksigggwosci Funduszy

Izabela Katinowska

Zestawienie zmian w aktywach netto naleiy analizowac lqeznie z notami objasniajgeymi § informaciq dedatkowq, kidre stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalnoéé Subfunduszu regulujy nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowodci (Dz, U, nr 152 poz, 1223 z 17.09,2000r,)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 1. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Minisira Finansdw z dnia 24.12.2007 . w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (DU, 2 2007 1 nr 249 poz 185%)
zwane dalej Rozporzadzenicm,
1) UTAWNIANIE 1 PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
[nformacijc zawarte w sprawozdaniu {inansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem warlosei aktywow netle na jednostke uezesmictwa. Jezeli charakter
i istotnosé danej pozycji wymaga innej dokladnosei - fakt ten odnotowany jest w notach objagniajaeyeh albo informacji dodatkowej,
Na dzien bilansowy ustaiono wynik z operacji Sublunduszu, abejmujgey:
1} przychody z lokat nefto - stanowiace roéznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netio;
2} zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowege Subfunduszu, zestawienic lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zestawienie zmian w
altywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkows. Sprawozdanie obejmuje dane za pierwsze pélrocze 2013 roku oraz dane porownywalne za rok 2012,

2y UMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat nimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizig maklerska.

3. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zerw.

4. Sidadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki maja ceng nabycia wynikajgca z ceny nabycia lych sktadnikéw lokat, w zamian za kiére zostaly

otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub ottzymanc przychady pienigine.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych skladnilkéw lokat, nic powodujacg zmiany wysokosci kapitalu zakladowego cmitenta, ujmuje si¢ w ewidencii

analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych instrimentdw oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metods HIFQ (najdrozsze spreedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokodel
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efcktywnej stopy procentowe], najwyzszej biczace] wartodei ksiggowe) (nic stosuje si¢c do
skladnikow lolat bedacyeh przedmiotem transakceji, o ktorych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia),

Zysk lub siratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednege dnia dokonane sg transakeje zbycia i nabycia danego skdadnika lokat, w pierwszej koleinosci ujmuie si¢ nabycie skladnika.
Naiezng dywidendg od funduszu aotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

© o

10, Nalezng dywidende od funduszu nienotowanege na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tego
prawd,

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacii.

12. Nabycic / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13, Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadniia lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotlnego dokumentu, 1o w przypadku sktadnikdw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, @ przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia {daty przeplywow pieni¢znych).

15, Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej 53 wyrazone, & takic w walucic polskicj po przeliczeniv we $redniego kursu NBP
ustalonego dla dangj waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operagje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktdrych
NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relagji do euro.

16. Srodki w walucic nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obheej nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich ujeeie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznoSci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczentami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sig od daia zawarcia transake)i (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dia danej waluty.

18.  Przychody z lokat obejmujg w szczegoinosci:

a) Dywidendy i inne ndzialy w zyskach.

b} Przychody odsetkowe (przychedy odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosei godziwej, naticza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastesowaniu elektywie] stopy procentowej).

c) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny Srodkdw pienigznych, naleznosei oraz zobowiazan w walutach cbeych.

19.  Koszty Subfunduszu obejmujg w szezegidlnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i pozyczek zaciagaietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniv clekiywned stopy
procentowej).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych.

206, Odsetki naliczone oraz nalezne od érodkdw pienieznych na rachunkach bankowych craz lokat terminowych powiekszajg wartosé aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21, W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodei z tytulu kosuztow operacyvinyeh zmnicjszajy uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane lkoszty operacyjne sg njmowane w wysokodci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia
wyceny od wartosci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skerygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym, Towarzystwo z wlasnych
srodkdw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyine Subfunduszu.

22, Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na keniec kazdego miesiaca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23, Towarzystwe pobiera oplate dystrybucying, oplatg za konwersie oraz oplatg umorzeniowa (wysokod¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowiazanie Funduszu wobec TFI ~ nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.

ING {L) Globalny Spélek Dywidendowych
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24. Koszty zwiazane bezposrednio z funkejonowaniem Subfundusza pokrywane sg w calodei z aklywdw Subfunduszu. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w
calesci - partycypacje danege Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawic stogunku Wartodet Aktywow Netto{ WANY Subfunduszu do WAN
Funduszn na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Fundwszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera wmowe
zbycia/nabycia skiadnikow lokat dotyczgea wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty talkiej transakeji obeigzaja te Subfundusze proporgjonalnie do
udzialn wartosei transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogélent.

25, Dniem wprowadzenia do ksiag zarany kapitatu wplaconego lub wyptaconego jest dzien njgcia zbycia lub odkupienia fednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze {z tym, z¢ na pofrzeby okreslenia wartodci akiywow netio na jednostke uczesinictwa w okreslonym dniv wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikdéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26, Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajace) zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, zc jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzsze] ceny
JJ w danym tejestrze uczestnika.

3y METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzieni, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowiyzad Funduszu oraz zebowiazai FPunduszu zwigzanych z tunkejonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow nette Funduszu
oraz ustalenia wartodci aktywow nette Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartes¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aldywow Subfunduszu i wartodei aktywow innych Subfunduszy. Wartosé aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosct aktywow neito innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania vstala sig wedlug wiarygodnie oszacowane) wartodei godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartod¢ godziwa skladnikdw lokat notewanych na alktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1. Wycena sktadnikéw lokat notewanych na aktywnym rynlku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastgpujace skiadniki lokat notowanyeh na aktywnym rynku:
1} akaje,
2) warranty subskrypeyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) diuzne papiery wartosciowe,
8} instrumenty pochodne,
9) certyfikaty imwestycyjne,
10} tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
1}) instrumenty rynku pienigznego.
Wartos¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwykiym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedhug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inngj, stanowigce)
jego odpowiednik wartodei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli welumen obrotéw na danym skladniku lokat byi znaczgee niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakeji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie 2 pkt.2 jest kerygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 3 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesii fixingowej 2 dnia wyceny).
Wartcdé godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notewanych na aklywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku iego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednile wartodei, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadikach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warlodci godziwe:
1) przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynla, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokodé wolumenu obrotu w
dniu wyeeny, W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokoéé wolumenn obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng 7
rynku o wyzszej wartosci ebrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostepne s wartosci wyznaczong zgodnic z pkt 1) a na rynku glownym dostgpre sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sie
$rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, = tym, Ze uwzglednienic wylgeznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nic
Jjest mozhiwe wyliczenie Sredniej ze wzgiedu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gldwnym oferty nie sg dostepne, to do wyceny stosuje sig $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z lym e ©
wyborze takiego rynku decyduje wielkosé obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3} jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgednie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuic sig wartodé oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosei) Jub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolgjnodei), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje sie wartosé oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezna jednostke $wiadczacy tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pieniginych zwigzanych z tym
skfadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje sie za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sa warlodei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdznigeego si¢ istelnie skladnika, w szezegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicanym,
W przypadku sktadnikéw lokat bedacysh przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcia godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnic z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego iest skumulowany welumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostainiego pefnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolite) Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwodd dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynky;
4) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do cbrotu w momencie, kidry nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastepuje:
a) poprzez pardwnanie obrotéw z poszezegolnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu pordwnawcezego lub,
by w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem wartodciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdw na poszczegdinych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1} instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gtéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnosdé rynku dla kazdego sldadnika lokat. Jezeli przez badany
miesiac byt dostgpny kurs transakceyjny (lub fixingowy) lub dostgpna bylta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, Ze rynek dla danego
skiadnika lokat jest aktywny.

111 Wycena skladnikdow lokat nienotowanyeh na akiywnym rynku

1.

Zgaodnig z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywrym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akejt,

4) prawa poboruy,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7} listy zastawne,

8} duzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyine,

11} tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica,

12} depozyty,

13) waluty niebgdace depozytarmi,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ skiadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na akiywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniern plt IV ust, 4 1 5, w nastepuiacy

1) w przypadku dhuinych papieréw wartodciowych, listbw zastawnych oraz instrumentéw rynka pienigznego bedacych papierami warloéciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowariiu efekiywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjatnych odpisow z ytutu trwalej utraly

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne, Skatek wyceny oszacowane} przy zastosowaniu efeltywne] stopy procentowe zaticza sie odpowicdnio do

przychoddw odsetkowych lub koszidw odsetkowych, natomiast wysoko$é odpiséw z tytulu trwalej utraty wartodci zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosztow

Subfunduszu.

2) diune papiery warto$ciowe zawierajgce whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbodowane instramenty pochodne sg §cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym to wartodé calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosewaniu odpowiedniego dla danego instrumentv finansowege modelu wyceny uwzgledniajae w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane insirumenty pochodne nie sa écidle powiazane z wycenianym papicrem dluznym, wowcezas warto$é wycenianego
instrumentu finansewego bedzie stanowié sume wartosci dluznego papieru wartosciowege (bez whudowanyeh instrumentow pochodnyeh) wyznaczong]
przy uwzglednienit efektywnej siopy procentowej oraz wartoéci whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whagciwe
dla poszezegolnych insttumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnege nie moze byé
wiarygodnie ckredlona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslongj w punkceie a).

3) w przypadku pozostakych skiadnikow lokat - wedlug wartodci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnodei, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papicrow wartodciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowang] przy zastosowaniu efektywnej stopy precentowej nastepuje od dnia ujgeia

w ksiggach danego skladnika lokal, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sic w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartodei XIRR 1 XNPV przyimuje si¢ moment przeplywdw picnicznych okreslony w warunkach

transakeji}.

IV. Szczegodlne metody wyceny skiadnikow lokat

1.

Papiery wartodeiowe nabyte pizy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane]
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekfywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalgj utraty wartodel, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metody korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warfodci godziwej, do wysokosei skerygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawg do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejinych daiach wyceny. W szczegolnosci w wyzej wymieniony sposéb wycenia sig dluzne papiery wartodciowe, od dnia
ostatniege ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosei z tytulu udzielenej pozyezki papierow warlodciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymangj pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartodciowych.

. Metody wyznaczania wartosci podziwej

e
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W przypadiu skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlogei
godziwej:
1} w przypadku akeji — ich warto$¢ ustala sig wedlug wartodci godziwej wyznaczongj za pomocg powszechnie uznanych meted estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niezalcziynii od siebic i nic powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegblnosel metode porownywalnych spotek gieldowyeh oraz metodg poréwnywalnych transakeji,

c) metody dochodowe, a w szczegodlnosci metode zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metode skorygowane) wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich warto§é wyznacza sig przy uzyeiu modeiu, uwzgledniajgcege w szezegdinosci wartose
godziwg akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto§¢ wynikajaca z nabycie tych akeji w wyniku realizacji praw przyslugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akeji — ich wartos¢ wyznacza sig na podstawic publicznie ogloszongj na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w
szezegdlnosci o podebnej konstrikeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie moZna wskazad takiego sktadnika lokat, wedug wartosci godziwe;
ustalongj zgodnie z plt |;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto§€ wyznacza sig na podstawie publicznic ogloszonej na aktywnym rynku ceny papicru warlodciowego, w
zwiazku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozyléw — ich wartod¢ stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowed;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnyeh i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagranicene lub instytucje
wspodinego inwestowania majace siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warte$é aktywow netio na jednostke uczestnictwa, certvlikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzefh majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa, jakic miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tylul uczestnictwa: ‘
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7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 moedele wyceny powszechnic stosowane dla danege typu instrumentdw, & w szezegdlnode: w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modele zdyskontowanych przeplywow pienigznych:

8) w przypadku walut nic bedacych depozytami — ich wartosé¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego dredniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglgdnianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktdrych mowa w ust, 1 pkt 1), do wyeceny skiadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. |
pkt 1}, naleza:

1} dostgpnose wystarczagacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2} charakterystyka (profil dziatalnogei) oraz zatozenia dotyczace dziatania spéiki,

3) okres, jaki uplyng! od ostatniej transakeji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4y okres, jaki uphynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotems byt wyceniany sktadnik lokat, zawarlych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze soba stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne infermacije,

3) wielkod¢ posiadanego pakietu wycenianego skladnika.

Dane wejiciowe do modeli wyceny, o ktoryeh mowa w ust. 1 pkt 1) - 2} 1 pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.

Medele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposéb ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modslach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotewego, kolejno w pdirocznym craz rocznym sprawozdaniu finansowym, natemiast w przypadku gdy
zimiany zostaly wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowege, koleino w rocznym oraz polrocznym sprawezdaniu finansowym.

V1. Wycena sldadnikdw lokat denominowanych w walutach obeych

1.

3.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wycenia si¢ lub usiala w walucie, w ktére} s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w vst. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej wyceniane sg aklywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Pelski.

Warto$¢ aktywow notewanych lub denominowanych w walutach, dla kiorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zinian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.662013 31122012

Z tytulu zbytych lokat - -
7 tytutu instrumentdéw pochodnych -

Z tytuhs zbytych jednostek uczestnictwa 1 828 2
Z tytuhy dywidendy - -
Z tytuty odsetek 1 -
Z tytutu pesiadanych nieruchomosei -

Z tytuiu udziclonych pozyczek - -
Pozostate - premia inwestycyina 118 36

1947 38
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zb) 36062013 31122072

Z tytudu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakceji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytuly instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestaictwa 635 503
Z tytutu odkupionych jednostek uczestniciwa 850 47
Z tytubu wyptaty dochoddw funduszu -

Z tytulu wyplaty przychodéw fundusza

Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytdow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek 1 kredytow - -
Z tytutu gwarancjt lub poreczen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostale, w tym: 474 107

~opldia dysirphucyina 131 12
- wynagrodzenie T 318 84
2059 657
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartoé¢ 1a 30.06.2013 | Wartosé na 31.12.2012
Bank / Waluta w walucie wPLN: w w‘??}lfic, w PLN :
ING Bank Slaski S.A. / PLN 7985 7085 2 691 2691

ING Bank Slaski $.A. / EUR 20 85 - -
8 670

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKQIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys,

Srednia wartosé Srednia wartoéc
Waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow PLN 6408 6408
pienigznych: EUR i2 49
6437

L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.

ING (L) Globalny Spéiek Dywidendowych
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NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW IZOBOWlAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

a) wskazanie aktywow obeigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartodei aktywéw netto Subfunduszu spowodowang zmianami rynkowych siép procentowych. Ryzyko stopy
procentowe] jest wicksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu.
Na dzieh bifansowy Subfunduosz nie posiadal skladnikdw lokat ebeigzonych tym ryzykiem.

b} wskazanie aktywow obciagzonych ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajaeym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dhuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyke przeplywdw picnicznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w opasciu o rynkowe stopy procentowe,
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikéw lokat obeigzonych tym ryzykiem.
W Fumduszu rvzyke stopy procentowej moze by¢ zwiazane bezposrednio z instrumentami dluznymi wehodzacymi w jego skiad, jak i posrednio z
instrumentami dtuznymi wehodzacymi w sktad portteli fonduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica.
Na dzief bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredylowej i ryzyko rozpictodci kredytowel.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez insfytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granicg lub w jednostki uczestnictwa mnych

funduszy obcigzone sa umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat taldego funduszo. [nwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z
ryzykiem kredyiowym banku.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instyracje wspdlinege inwestowania.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane s3 na lokatach overnight. Lokaty te zakladane s na ckres 1 dnia roboczege lub
na okres cbejmujacy dzien otwarcia loicaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity one 4,95% wartosct aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosei aktywow netio Subfiunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych.
W Subfunduszu wystgpuje $redni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z fego, 7¢ subfundusz ING (1) Invest Global High Dividend stosuje mechanizm
czesciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskie] w stosunku do euro. Na rachunku bankowym Subfinduszu znajduje sic 20 tys. curo co
stanowi 0,05% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwesiowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUYU
Subfundusz nic zawar! tego typu transakcji.

NOTAS
KREDYTY | POZYCZKI

Subfundusz nie zaciagal kredytow i pozyczek.

NOTA S

WALUTY 1 ROZNICE, KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sie érodki pienigzne w walutach obeyeh:

30.06.2013 31.12.2012
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniw
20 EUR 85 PLN - EUR - PLN
Pozostate pozyeje bilansu Subfunduszu wyrazone s wylacznie w zlotych polskich,
2. DODATNIE/ DJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapity.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013)
kurs EUR (euro) - 4,3292

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT {w tys.zh)

01012913 01.01.2012 01.01.2012
Grupy lokat 30.06.2013 31122012 30.06.2012

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granicy -6 -344 292
Razem -6 =344 -292

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO 2 YSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

0i.01.2013 01.01.2012 01.61.2012
Grupy lokat 30.06.2013 3122002 30.066.2012

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 3 466 1778 685
Razem Tide6 1778 685

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AXTYWOW NIEPUBLICZNYCIL
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

ING (L) Globalny Spolek Dywidendowych
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NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. ROSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wiasnych drodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, = wyjatkiem kosztow z tytutu ustug
malkierskich, oplat transakeyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkow i innych obcigzen nalozonych
przez whasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoseig Subfunduszu, ktdre pekrywane sg bezposrednio z aktywéw Subfunduszu i nie podlegajg limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie detyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZ YSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwe z tytutu administracii i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczongj od wartodel

aktywow nette Subfunduszu przypadajacych na fednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.
Wysokosdé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegolne kategorice jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna
wysoko$é wynagrodzenia
(W %))
kategoria A 2,50
kategoria P 2,50
kategoria § 2,50
kategoria IF 2,50
karegoria | 2,50
kategoria K 2,50
kategoria E 1,20
kategoria T 1,10

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartosé aktywdow nelto na koniec roku obrotowego (w tys.zl)
Wartos¢ aktyw6w netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zt)
- jednostki uczestnictwa kategorii A

- jednostki uczestnictwa kategorii E

- jednostki uczestnictwa kategorii P

- jednostki uezestnictwa kategorii T

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

ING (L) Globalny Spoélek Dywidendowych
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wynagrodzenie
faktycznie pobrane
(w %)

2,50

2,50

30.06.2013

31122012

31122011 31122018

161 103

149,83
154,52
149,83
152,81

40 616

136,63
140,00

138,3%

6012 10 626

119,16 118,68
120,54 -

Dyreltor Debgriamentu Ksiggowedci, Eunduszy

Izabela Kalinowska
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znacziycych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym, 2 niewwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaaiu finansewym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nic zaszly.

W przypadku niepewnesci co do mozliwescei kontynuowania dzialalnoéei - opis tych niepewnodci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nic dotyczy.

Pozostale informacje, o kidrych mowa w Art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wiskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanic funduszemi zagranicznymi, w ktare inwestowal Fundusz:

. Opiata za zarzadzanie
Fundusz (% w skali roku)
ING (L) Invest Global High DHvidend 0,60

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowiazkéw przez ING Investment Management Luxembourg S.A. na rzecz ING (L) otwarty fundusz
inwestycyiny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S.A, roszng oplate za zarzadzanie obliczang od
$redniego stanu aktywow nette subfunduszu ING (L) Invest Globkal High Dividend w wysokogei 0,60% w przypadku tytulGw uczestnictwa Klasy L

Fundusz zawart z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowg, na podstawic Ktérej wigksza czcé¢ wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywdw Funduszu w postaci premii inwestyeyjne.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynsé na oceng sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyntku z operacji funduszu i ich zmian.
Nic dotyezy.

Pozostate informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartod¢ altywow netto Subfunduszu przekroczy 474,000,000 zlotych,

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkcji Wiceprezesa ING TFI S A,
W dniu 2 paZdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI 8.A. powelala na Czlonkéw Zarzgdu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrekiora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Depattamentu Inwestycinego,

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 paZdziernika 2012 r. pelni funkcjg Wiceprezesa,

Fonkejg Prezesa ING TF1 S.A. pelni Pan Leszel Jedlecki.

Wshazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu
Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposcbu, (rybu oraz warunkéw

prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktoalnic stosowang metoda catkowitej ekspozyeji Sublunduszu
jest metoda wzgiednej wartosci zagrozonej,

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne warlosei catkowitej ekspozyeii, oczekiwane wartogei wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobiensiwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat sktadu portiela referencyinego, sg nastepujace:

Nieprzekraczalna ‘ Oczekiwana wartod¢ wskaznika dzwigni |

. warlo§¢ catkowite]  finansowgj oraz prawopodobienstwo jege i
| Nazwa Subfunduszu Metoda ekspozyeji przekroczenia Portfe! referencyjny ‘
0, . Gt
ING (L) Globalny Wazglednej wastosci  200% wartosci ING (L) Tnvest Global
Spolek Dywidendowych zagrozonej zagrozonej portfela ) High Dividend |
referencyjnego b !

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r,

Dyrekior Dep T\mmztu Ksiegowogei Funduszy

zabela Kalinowska

ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych
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Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Globalny
Spolek Dywidendowych (L) (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30

czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Manager s
iepartamen de:“y‘ Uw-errn@;’ch ‘ B
) /6 A

rzegorz Lisowski

™
/r

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 z!
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+482282040 27, F +4822 8204018



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze polrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przedtuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaly ozywienia gospodarczego w poszczegolnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa stanefa przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
problemdéw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panhstwowy, ale réwniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkow finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczela sie poprawiad - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywad w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takie w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostow zawladnety umystami inwestordw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stép procentowych oraz poprawiajacg sie pozycje polskiej gospodarki w Swiecie.
Niestety w czerwcu stato sie jasne, ze dalsze ciecia stép przez Rade Polityki Pienieznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewno$¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszgcych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmiennos$c na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazujg, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widac pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztosé wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktére miaty miejsce réwniez w drugim kwartale, skonczyty sie dla
spéinionych inwestoréw chcacych wykorzystaé te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, Zze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byty od siebie rozne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w & miesigcy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkéw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym pdtroczu w ofercie produktowej ING TFl nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnied, ze w pofowie czerwca oglosilismy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektordw Wozrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym wieksza
dywersyfikacje lokat i dajacym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogtoszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktowsy jak i nowe mozliwosci
inwestycyjne na rynku, aby w sposéb piynny dostosowywaé game produktéw do rosngcych wymagan klientéw oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym pdtroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dia Inwestorow
(kli)”. lest to wystandaryzowany dokument skiadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Panstwu nie tyko szybko pozna¢ specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo pordéwnaé oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentow.

Zyczymy Panistwu by pozostala cze$¢ 2013 roku byta petna sukceséw dla Pafistwa i Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A NIP 954-21-80-836 Kapitat zaktadowy — 15.250.000,00 z}

ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zi

T +48 085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym pétroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligaciji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowceuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz $rodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochreny Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotéwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zrownowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% -10,42%
ING SFIO0:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% A 55,97%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spdtek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 1,79% o 3,61% o
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% -2, 77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) -7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu, Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
!NE TFI S.A, INGITFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.
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Leszek Yellecki Maigorzata Barska Dariusz Korona “ Gerardus Dashorst Robert Bohynik



ING SUBFUNDUSZ SPOLEK DYWIDENDOWYCH USA (L)

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego potrocznego sprawozdania
finansowego za okres sze$ciu miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1. Przeprowadziliémy przeglad jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Spolek Dywidendowych USA (L) (,,Subfundusz”), wydziclonego w ramach ING
Specjalistycznego Funduszn Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz’™) zsiedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szeSciu miesiccy
zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (,,zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é 1 jasnos$é zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtlowosé ksiagg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spdélka Akcyjna  (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokenalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosei, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

tru Sadoweqgo, KRS: 0000006468
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Iding a hetter

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitloby na stwierdzenie, ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z p6Zniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie

depozytariusza.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
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ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz.J. 2 2009 . nr 152, poz.1223 z pdznicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Spolek
Dywidendowych USA (L), na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawicnic lokat wg stanu na dzien 30 czerwcea 2013 r. o wartosci 47.783 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., kidry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sumeg 49.973 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 1.777 tys. zlotych;

3) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujgce zwigkszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwote 40.474 tys. zlotych;

6) noty cbjasniajgce;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki

Preczes Zarzqdu

Malgofzata Barska
Wiceprezes Zarzgdu
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Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzgdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

I{abela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SPOLEK DYWIDENDOWYCH USA (L}

Nazwa funduszu; ING Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skroconym brzmieniu; ING SFI0
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydziclonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowosé prawna. ING Subfundusz Spélek Dywidendowych USA (L) utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosct prawne;.

Dala utworzenia; 26 patdzierntka 2009 r, decyzia Komisji Nadzoru Finansowego DFL/A4033/38/12/08/09/V1/U/9-7-1/MG
Olkres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Spélek Dywidendowych USA (L) jest jednym 2 czternasty Subfunduszy uviworzonych na czas nicokre$lony w ramach Funduszu (naicwa/skrot

narwy):

. ING Subfundusz Globalay Spétek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spdlck Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spélek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spolek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektora Energii

. ING Subfundusz Japonia (L} / TNG (L) Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L} / ING (L) Nowej Azji

. ING Subfundusz Spdiek Dywidendowych Rynkdw Wsehodzacyeh (L) / ING (L) Spdlek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych

. ING Subfundusz Ameryki Lacifiskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacinskiei

. ING Subfundusz Papierdw Dhuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papierow DHuznych Rynkow
Wschodzacych (WL)

10. ING Subfundusz Globalny Ditugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego

11, ING Subfundusz Globainych Mozliwoescei (L) / ING (L) Globalnych Mozliwoscei

12, ING Subfundusz Depozyiowy (L) / ING (L) Depozytowy

13. ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L.} Obligacii Rynkow Wschodzaeych (Waluta Lokalna)

14. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacyeh (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschedzacyeh

oo =] N th e bt =

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfanduszu

Subfundusze realizujg indywidualna polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé réing cele inwestyeyjne,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Jego aktywow w wyniku wzrostu wartodci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfundusze w tytuly uczestnictwa subfunduszu

NG (L) Invest US High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmicnnym kapitale (SICAVY). Fundusz moze
inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosei w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszy inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie 7 nastgpujacymi zasadami dywersyfilcaci lokat;

1. dluine papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegolnosei krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczesinietwa subfundusza ING (L) Invest US High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING {L.) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
leapitale (SICAV) — od 70% do 100% warlosci aktywdw,

3. depozyly — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly vczestnictwa
emifowane przez instytucje wspdlnegoe inwestowania majgce siedzibe za granicg - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Invest US High Dividend inwestuje przynajmnicj dwie irzecic swych aktywdw netto w zdywersyfikowany portfel akeji Hub innych zbywalnych papierdw
wartodciowych (warranidw na zbywalne papiery wartodciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywdw netto subfonduszu — oraz obligagji zamiennych)
emitowanych przez spoiki zarejestrowane, notowane na gietdzie papierdw wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w Stanach Zjednoczonych 1 oferujgee
atrakeyjny zwrot 7 dywidend,

Subfundusz nie okresiit wzorca stuzacego do eceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestniciwa, odzwicrciedlajgeero zachowanie sie zmiennych rynkowych.
Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmarlt) Subfunduszu byt nastgpujacy: 95% S&P 500 Index + 5% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Iunduszy Inwestycyinych Spoika Akeyjna (ING TFIL S, A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rcjestiowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydzial Gospoedarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spétky akeying prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spolkyg akcying prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A,, zawart z ING Investment Management (Polska) S.A. umows o Zarzadzaniu Pakietem Papierow Wartodciowych,

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2013 1. -30.06.2013 1.
Dniem bilansowym jest 30.06.2013 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnoedci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dzialainosei przez ING SFIO w dajacej sie przewidzieé preyszlosci, tzn. w ciggu co
najmniej 12 miesigcy od 30.06.2013 r. Nie istnieja ckolicznosci wskazujgce na zagrozenic kontynuowania dzialalnogci.

Pedmiot, ktéry przeprowadzil przegliad sprawozdania finansowego

Ermst & Young Audit sp. z 0.0
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Subfundusz Spélek Dywidendowych USA (L) I %



Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenic cech je rémicujgeych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategerii A sq zbywane bezpoérednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow,
- minimalna wysoko$é wpiat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 # w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dysirybucyjng w wysokosci nic wyzszej niz 5% wplaty dekonangj przez nabywce
- opiatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TTF] — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznic w ramach programdéw inwestycyjnych, bezposrednic przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dysirybutoréw craz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dysirybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatlowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategoris P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia 200 z! w przypadku pierwszego nabycia w ramach danege programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego
nabyeia
- w zwigzku z nabywaniem, cdlcupieniem, konwersjg oraz zamiang jednosick uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersje / zamiang w wysokodei nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczonei na nabyeie w tunduszu lub sublunduszu docelowym.

- optate umorzeniowsa w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartodei aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategoris S {nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, ktdre przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programuy
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu, Jednostki uczestnictwa kategorit S sa zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uezesinictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$é wplat tytufem nabyeia wynosi 200 21 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzkn z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorit § Towarzystwo pobiera;
- optatg dystrybucying w wysekegei nie wyiszej niz 5% zadeklarowanej przez vezestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobicrang
jednorazowo z pierwszej wpiaty uczestnika.
- optatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docclowym.
- oplat¢ umorzeniows w wysokodci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyinego (pobierana z
kwoty adkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TF1 — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali rokn

Charalterystyka jednostelk uczestnictwa kategorii E (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezpesrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow craz pod warunkicm
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii B
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego {PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysoko$¢ wphat tytutem nabyeia wynosi 0,01 2t
- w zwigzku z nabywaniem, Konwersj oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysckedei nie wyiszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplalg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabysie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI ~ max. 1,2% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane);
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednic przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okredlonego programu przez Fundusz { zawarcia umowy PPl lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PP1 fub PPE.
- minimalna wysoko$é wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysoko$cei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodei nie wyzszej niz. 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1 — max, 2,5% wartodei aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii 1 (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancic pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii [ okresla umowa IKE,
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2z, z zastrzezeniem, e jednorazowa minimalna taczna wplata tytutem nabycia jednostek uezestnictwa
kategorii | de Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zl.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersjg, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii [ Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysoko$ei nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wyscko$el nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszn docelowym,
- oplatg umorzeniows w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupicnia przed opodatlowaniemn, jednak ni¢ mniej niz 100 21, Optata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umewy IKE.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartodei aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K {nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach TKE pod warunkiem zawarcic umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okre§la umowa JKE.
- minimalna wysokos§¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, 2e jednorazowa minimalna laczna wplata fytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, kenwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokoSci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszy docelowym.
- optatg umorzeniowsg w wysokosei nie wyzszej niz 10% kwoty cdkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 73, Oplata ta moze byg pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — max, 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku

ING Subfundusz Spatek Dywidendowych USA (L) 2



Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorti T (pierwsze zbycie kategorii T w dniu 30.10.2012 1)
- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE bezposrednioc przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PP11lub PPE. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii T okresla umewa PPI lub PPE.
- minimalna wysokosé wplat tytutem nabyeia wynesi 0,01 zi.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersia oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokesci nie wyzszef niz $% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wysolosci nie wyzszej niz 1% lcwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu decelowym.
- wynagrodzenie TF1 — max. 1,1% wartodci aktywow neito w skali roku

Warszawa, 27 sicrpnia 2013 1.

Dyrektor Dypartamenfu Ksiggov

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozyiowe

Listy zastawne

Dhazne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnosdcia

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg
Wiecrzytelnodei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosei

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

wartosé wg
ceny nabycia

44 490

44 490

30.06.2013

warte§¢ na
dzien bilansowy

47 783

47 783

Yo udzial w
aktywach

92,85

31122012

wartosf wg wartosé na
ceny aabycia dzien bilansowy

7737

7737

9039

9438

Yo udziai w
akiywach

82,65

Dyrektor Depdrtamentu Ksiggowosct Funduszy

Lzabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad fgeenie @ notami objadniafgeymi | informaciq dodatkowq, kidre stanowiq integralng cze$é sprawazdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwi)

L Aktywa
. Srodki picnigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznogci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

Y S

. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym;
dhuzne papiery wartofciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
11. Zobowigzania
111 Aktywa nesto (I-11)
v, Kapitat funduszu
1. Kapitat wplacony
2. Kapital wypiacony (wielkos¢ njemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zyskistrata) ze zoycia lokat
V1L Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesienin do ceny nabycia

VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl)
Wartodé aktywow nello na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zl)

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

30.06.2013

51 464
2397
1084

1491
49 973
47 604
113 794
-66 190

924
-519
-405

3293

49 973

338 361,480209
337971,R75268
389,604941
147,69
149,04

31122012

9 756
506
211

257
9499
8907
40 653

-31 748

-710

-286

-424
1302
9 499

73 474,570918
73 464,936889
9,634029
129,28
129,57

Dyrektor Degartamentu Ksiggowodei Funduszy

Izabela Kalinowska

Bilans naleiv analizowad lgeznie $ notami objasniaiqeymi § informaciq dodatkawq, ktdre stanowiq integralng cogsé spravwosdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotyeh z wyjgtkiem wyniku 2 operacji praypadajgcego na jednostle uezestnictwa)

orap 23 pLor20i2  0r0L2042
30662003 31122012 30062012

1. Przychody z lokat _ 87 60 31

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 37 22 12

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1 - -

5. Pozostale - przychody 2 tytutu premii inwestycyjnej 49 38 19

1L Koszly funduszu 320 246 122

1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 320 243 120

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Ustugi w zakresic rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszn “ " -

8. Ustugi prawne - - -

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10, Koszty odsetkowe - - -

1i. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchemodci - - -

12, Ujemne saldo roznic kursowych - 2 I

13. Pozostalte - 1 I

I1I. Koszty pokrywane preez towarzystwo 0 0 -

v, Koszty funduszn netto (II-1T1) 320 246 122

V. Przychody z fokat netto ([-V) 233 -186 -91

VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2010 1193 444

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym; i 29 =77

= tytuly réznic kursowych - - -

2. Worzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1991 1164 521

= tytulu vdinic kursowych - - -

VI, Wrynik z operacji 1777 1607 353
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zi):

Jednostki uczestnictwa kategoris A 5,25 13,70 3,15

jednostki uczestnictwa kategorii T 5,54 3,96%) -

¥ do wyliczenia podanej wartosci zostala wwzgledniona cena, wedlug ktérej nastgpifo pierwsze zhycie jednosiki yczestmictwa danef karegorii

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

Dyrektor Depaylamentu Ksijiowm

abela Kalinowska

Rachunelk wyniku = operacji nalezy analizowac fgeznie = notami objasniaigeymi @ informacig dodatkowq, kidre stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotvch 7 wyfqtkiem licthy jednostek uczestnictwa)

L Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdavczego
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia fokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tyfulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodow funduszu {(razem)

ay z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z preychodow ze zbycia fokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych ju)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana akiywdw nette w okresie sprawozdawcezym (3-445)

7. Wartoé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartosé aktywoéw netto w okresie sprawozdawezym

. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w okresie sprawozdawcezym, w tym:
ay liczba zbylych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

b} liczba odkupionych jednostek uczestniclwa

- iednostki kategorii A

- jednostiki kategorii T

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajyco od poczqtku dzialalnosei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostk kategorii A

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

<) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

LI Zmiana wartosci aktywdw nefio na jednosthe uczesinictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniege okresu sprawozdawezego

- jedrostki kategorii A
- jednostki kategorii T
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii T

3, Procentowa zmiana wartodei aktywdw netto na jednestkg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym™ )

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

4. Minimalna warto$¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

3. Maksymalna warfo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

6, Warto$é akiywow netio na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A
w dniu
- jednostki kategorii T
w dnin

* plerwsze 2hycie kategorit Tw dn, 30.10.2002 r.
) dane wyraione w siosunku rocznyin
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30062043
9459
177
-233

19

1991
1777

38 697
73 13%
34 442
40 474
49 973
25754

01,01.2013
30.06.2013

264 886,90920
500 968,844174
500 588,873260
379,97094

236 081934883
236 081 934883

0, 100060

264 886,900291
264 506,938377
379970914

338 361,480209
842 242,060294
841 832433351
389604943

503 880,580085
303 880, 550083
0,000060

338 361,480209
337 971,875266
389,604943

01.01.2013
30.06.2613

12928
129,57

147,69
149,04

28,72%
30,30%

131,31
2013-01-08
131,64
2013-01-08

150,26
2013-05-21
151,40
2013-05-21

147,71
2013-06-28
149,05
2013-06-28

01.01.2012
34122012
6 813
1007
-18s

29

[ 164
1007

1674
I5980
14 301
2 686
9499
9 708

02.01.2612
31122012

14 438,139470
130 821,707982
130812073933
9634029

116 383,508512
116 383,368512
G0

14 438§,139470
4428 530344
90,6349

73 474,57091%
341 273,216120
340 263,58219)
Y634020

267 798,645202
267 798,645202
3474570018
73 464, 236589
9,634020

01612012
31122012

11540
12522 %)

129,28
129.57

12,03%
20,51%

115,39
2012-01-02
122,11
2012-11-15

130,98
2012-12-20
131.21
2012-12-20

127,83
2012-12-28
128,10
2012-12-28

.
7
/(éﬁ’f/



01012013 41.01.2012

30.06.2013 31.42.2012
IV. Procenfowy udzial kosztow funduszn w Sredniej wartosci aktywdw netfo, w tym: ¥) 2,51% 2,53%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,50% 2,50%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu -
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakregie zarzadzania aktywami funduszu

*) dane wyraZone w siosunly roczrym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksicgowosci Funduszy

zabela Kalinowska

Zestawlenie zmian w aktywach rette nalezy analizowac lgeznie - notami objasniajgeymi i informaciq dodatkows, ktdre stanowig infegralng czei¢ sprawozdania
Sinansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalno$é Subfunduszu regulija nasigpujace przepisy prawne;
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci {Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.20091.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz. 1546 ze zrm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 1. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UJAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzene w jgzyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartodct aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charalter i istotnose danej pozycji wymaga innej dokladnosei - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych aibo informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilangowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace roznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat 1 niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto melody wyeeny stosowane w dniu wyceny,
Sprawozdanie cbejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienis lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajgee i informacjg dodatkows. Spraweczdanie obejmuje dane za pierwsze pélrocze 2013 roku oraz dane poréwnywalne 7a rok 2012,
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subtunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2 Nabyte skiadniki lokat ujmisje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgeej prowizje maklerska,
3. Skiadniki fokat nabyte niecdptatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

4

Skladniki lokat etrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kidre
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniczne.

5. Zmiane wartosei nominalnej nabytych skladnikdw lokat, nie powodujaes zmiany wysokodel kapitalu zakladowego emitenta, uimuje sic w ewidenciz
analitycznej, w ktdrej dokonuie si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowej ceny nabycia,
6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow wycenianyeh w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowangj przy zastosowaniu efektywne} stopy procentowej, najwyzszej biczace] wartoscl ksiggowej (nie
stosuje sig do skladnikow lokat bedacyceh przedmiotem transakeji, o ktérych mowa w §27 1 28 Rozporzgdzenia),

7. Zysk jub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnic z pkt, 6,

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolgjnodci ujmuje si¢ nabycie

9. Nalezng dywidendg od funduszu notowanege na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkmw;oh w dniu, w klorym na potrzeby wyceny
danego funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidendg od funduszn nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia
tego prawa,

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wphywa na wzrost/ spadek wyniku z operacii.

12, Nabycic/ zbycie skiadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksicgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Sldadniki lokat nabyte/ zbvie, dla ktoryeh brak jest potwierdzenia zawarcia transakeii, uwzglgdnia sie w najblizsze] wytenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

i4. Jezeli transakeja kupna/sprzedazy skdadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniv po dniu

zawarcia transakeji wynikajaeym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowancj prey zastosowanin cfektywnej stopy procentoswej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkic paranietry wynikajgce 2 umowy kupna/sprzedazy,
a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych),

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie pelskiej po przeliczeniv wg sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien uj¢cia tyeh operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro.

16, Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw wartosciowych dencmincwanyeh w walucic ebegj nie
stanowia lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacic rozliczenia transalkeji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznosci Subfundusza wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug $redniege kursu NBP dla danej
waluty.

18. Przychedy z lokat obejmuja w szezegdlnosel:

a} Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw warlodciowych, wycenianych w wartogei godziwej, nalicza sig zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkows od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodikdw pienieznych, naleinosci oraz zobowiazan w walutach obeych.

15. Koszty Subfonduszu obejmuja w szczegolnosei:
a) Koszly odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i pozyezek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej),
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartodé aktywow Funduszu
w dniu wyceny.

21, W kazdym dniu wyeeny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, Plathodci z tytuly kosztdéw operacyinych zmnigjszaja uprzednio utworzong

rezerwe. Limitowane koszty operacyine sg ujmowane w wysokodci nie przekraczajgee] maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowane] o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22, Towarzystwo z tytulu administracji 1 zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigea wynagrodzenie rowne kwocie
naliczonej od wartesei aktywow netto Subfunduszu przypadajgeych na jednosiki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.
23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplatg za kenwersj¢ oraz oplatg umorzeniowa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutems [Funduszu). Optaty

te stanowig zobowigzanie Funduszu webec TE1— nie sg ujmowane w przychodach 1 kosztach,
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24. Koszty zwigzane bezposrednio z tfunkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w calosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty oheigzaja Fundusz
w catodei - parlycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartodei Aktywow Netto{ WAN) Sublunduszu do
WAN Funduszu na dzieh wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksicgach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz
zawiera umowe zbycia/nabycia skladnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeii obeiazajg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartoéei transakcji danego Subfunduszu w wartogei transakeji ogolem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien uigcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia warttodei aktywow netto na jednostke vczesinictwa w okreslonym dniv wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym wynikajaeych z zapiséw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszy w dniu wyceny),

26, Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w Kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegajg odkupicnin w kolejnosei ckreslone}, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg
najwyzszej ceny JU w danym rejestrze vezestnika,

3yMETODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywow Funduszy, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawic (GPW).

W Dniu wyceny coraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywodw Subfunduszu,
ustalenia wartosei zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netio Funduszu

craz ustalenia wartogci aktywow nctio Subfunduszu, ustalenia wartosei aktywow nette Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aklywow Funduszu stanowi suma wartodcl aktywow Subfunduszu i wartosed aktywow innych Subfunduszy. Wartosé aktywdw netto Funduszu stanowi
suma warloscl aktywow nette Subfunduszu | wartoscl ektywdw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wyeenia sig, a zobowigzania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzgdzenia,

Wartos¢ godziwy skiadnikow lekat notowanych na alkfywinym rynko wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

11, Wycena skladnikéw lokat notowanyceh na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowientami ninigjszego punktu wyceniane sa nastgpujace skiadniki lokat notowanych na aktywnym rynlu:

1) akeje,

2} warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

0) listy zastawne,

7) diuine papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

G certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11} instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w pkt.i notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyeeny jest zwykdym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatnicgo dostgpnego kursu zamkniecia vsialonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej,
stanowigcej jego odpowicdnik wartodei ustatonej do godziny 23:00 na aktywsym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen cbrotow na danym skiadniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadne] transakcji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreglonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowe} z dnia wyceny).

4. Warted¢ godziwa skladnikoéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aldywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostgprego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w preypadku jego braku — nnej,
stanowiace] jego cdpowicdnik warlosei, ustalonego w poprzedsnim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 1 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje sig¢ wartos¢ wyznaczena zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokodé wolumeny obrotu w
dniv wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokosé wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng z
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2} jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne s informacie o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, z¢ uwzglgdnienie wylgcznic oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie dredniej ze weglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rvnku
giownym oferly nie sg dostepne, to do wyceny stosuje si¢ drednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym 2¢ 0
wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesiacu.

3) jezeli niedostepne sg wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig warto§é oszacowana preez Bloomberg Generic (w picrwszc)
kolejnosei} lub Bloomberg Fair Value {w drugiej kolejnodei), a jezeii oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje sig warto$é oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke Swiadczges tego rodzaju vstugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanic przez ¢ jednostke przeplywow pienigznyeh zwigzanych z tym
sktadnikiem, przy czym jednostke taka vznaje sig za niezalesng, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 13-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznic ogloszong na aktywnym rynku ceng
nigréznigeego sig istotnie sktadnika, w szezegdlnodei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekoromicznym.
6. W przypadku skladnikéw lokat bedgeyeh przedmiotem obrote na wigeej niz jedaym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtowitym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1} wyboru rynku giownego dokonuje si¢ na keniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2} kryterium wyboru rynku gldwnego jest skumulowany welumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresic ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego,
3} w przypadiku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na akiywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Poiskiej i za granica kryterium wyboru
rynku gldwnego jest mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisii jest wprowadzony do cbrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2} to ustalenie rynku gléwnego nastepuie:
a) poprzez perownanie obrotow z poszezegdinych rynkdw od dnia rozpoczecia notowan do koiea okresu poréwnawezego Iub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartosciowymm, wybér rynku dokonywany jest poprzez porGwnanie obrotdw na poszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nasigpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawey,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosei.
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8.

1.

Razem z comiesigoznym ustalaniem rynku gtownego, Towarzystwo i Depozylariusz badajg aktywnosé rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany
miesigc byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnic informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze rynek dla danego
skladnika lokat jest aktywny.

11, Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do alcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13} waluty niebgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego,

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych wust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 415, w

1) w przypadku dluznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pieni¢znego bedgcych papierami wartosciowymi — wediug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekfywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio do

przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokosé odpisdw z tylutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostalych Kosztow

Subfunduszu.

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne;
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajge w swoje
kenstrukeji modele wyceny poszezegdlnych whudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa §cisle powiazane z wycenianym papicrem dluznym, wowczas wartodé wyceniancgo
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartodci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych instrumentédw pochodnych wyznaczonych w oparciu ¢
modele wlasciwe dla poszezegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$é godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okrelona to taki instrument wycenia sig¢ wg metody okreslongj w punkeie a).

3) w przypadku pozostatych skladnikow lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosei, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia

ujeeia w ksiggach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje sie w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, z¢ do wyznaczenia wartosci XIRR i XNPV przyjmuje sig moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach

transakceji).

1V, Szczegdlne metody wyceny sktadnikdw lokat

1.

w

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zebowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metody korekty rdznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efeklywnej stopy procenlowej.
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychezas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokosei skorygowanej ceny nabycia — wartoddé godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkewych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia tego skiadnika i stanowi podstawg do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolgjnych dniach wyceny. W szczegdlnodei w wyzej wymieniony sposéb wycenia si¢ dluzne papiery wartoéciowe, od
dnia ostatnicgo ich notowania do dnia wykupu.
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartogciowych,
Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papicrow wartodciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papicrow wartosciowych.

Metody wyznaczania wartodei godziwej

W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku nicbedacych papierami dluznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartogcei
godziwej:
1) w przypadku akeji — ich wartos¢ ustala si¢ wedtug wartodci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sldadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od sicbic 1 nie powigzanymi ze sobg

b) metedy rynkowe, a w szczegélnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz metodg pordwnywalnych transakceji,

¢) metody dochodeowe, a w szezegdlnosci metode zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szezegolnodei metodg skorygowanej wartosei aktywow netlo;
2) w przypadku warrantdéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich warto$é wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzglgdniajacego w szezegolnodel wartodé
godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartodé wynikajgea z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przyslugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akeji — ich warto$¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnic skladnika, w
szczegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ckonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedlug wartosc
godziwej ustalongj zgodnie z pkt 1;
4) w przypadko kwitow depozytowych — ich warlo$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warlo$é stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu elektywnej stopy procentowe;j;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warlosé godziwg, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia wartosei
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyeeny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szezegdlnodei w
przypadku kontrakiow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pieniczngch:
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8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartodé wyznacza si¢ po przeliczeniv wedlug ostainicgo dostgpnego $redniege kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla dancj waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikdw uwzglednianych przy wyboerze jednej z metod estymacii, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skiadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. |
okt 1), naleza:
1) dostgpnosé wystarczajacych, wiarygodnyeh informacji i danyeh wejsciowych do wyceny,
2) charakterystylca (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spolki,
3) okres, jaki uplynal od ostatniej transalccji nabycia wycenianego skiadnika lekat przez Subfundusz,
4) okres, jaki uplynat od ostatnich transalcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
sicbie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne intermacje,
3) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa wust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z akfywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciggty,

W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyisze bedq prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolgjno w pétrocznym oraz rocenym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadko gdy
Zmiany zostaly wprowadzone w drugim pétreczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1, Wyeena sktadnikow lokat denominowanych w walutach obeyeh

1.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w kitre] sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sq notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust, 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przciiczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Naredowy Bank Poelski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do curo.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCE

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zh)

30.06,2013 31122012
Z tytulu zbylych lokat - -
Z tytule instrumentow pochodnych - -
Z fytutu zbytych jednostek uczesinictwa
Z tytutu dywidendy - -
Z tytulu odsetel - -
Z tytutu posiadanych nicruchomesci - -
Z tytuha udzielonych pozyczek - -
Pozostale - premia inwestycyjna 37 9
I 084 211

NOTA 3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zf)

30.06,2013 31.12.2012
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z, tytuhs transakcji przy zobowigzaniu sig do odkupu - -
Z tytuhy instrumentéw pochodnych - -
Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa 296 15
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1025
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tylutu krotkoterminowych pozyezek i1 kredytow - -
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji fub porgezen - -
Z tytubu rezerw - -
Pozostale, w tym:

- wynagrodzenie T

257

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE 1 1CH EKWIWALENTY
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$ na 30.06.2013 Wartedé na 31.12.2012

Bank / Waluta w walugcie w PLN w walucie W PL_N‘

ING Bank $laski S.A. / PLN 2575 2575 506 506!
ING Bank Slaski S.A. / EUR 5 22 -
2597 506

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartogé Srednia wartosgé

Waluta w walucie w PLN
Sredni w okreste sprawozdawezym poziom grodkow PLN 2645 2 646
pienigznych: EUR 3 13

TTZes9

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ
a} wskazanie aktywow obciazonyeh ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartodci aktywow netto Subfundusze spowodowane zmianami rynkowych stdp procentowyceh, Ryzyko stopy
procentowe] jest wigksze dla instrumentdw o statym oprocentowaniu.

Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikéw lokat obeigzonych tym ryzykiem.

b} wskazanie aktywdéw obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym zc stopy procentowej

Dodatkowo w przypadku dluznyeh instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowe;, ktora okresowo ustalana jest dia danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.

W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwigzane bezpodrednio z ingtrumentami dhuznymi wehodzacymi w jego sklad, jak 1 podrednio z
instrumentami dhuznymi wehodzacymi w sklad portfeli funduszy zagranicznych 1 instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlncgo inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Giownymi elementami ryzyka kredytowego sy ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyke obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpiglodci kredytowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obciazone sg vmiartkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takicgo funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z
ryzykiem kredytowym banku. Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucje wspéinego inwestowania,

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sq na okres 1 dnia roboczego lub
na okres obejmujgcy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujgce po nim dni woine od pracy. Na dzien bilansowy stanowily 5,05% wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow nelto Subfunduszu spowodowane zmianami kurse waluty polskies w stosunku do walut
obeyeh. W Subfunduszu wystepuje sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz ING (L) Invest US IHigh Dividend stosuje mechanizm
czgsclowego zabezpicezenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego. Na rachunku barkowym Sublunduszu znajduje si¢

5 tys. euro co stanowi 0,04% wartodci aktywdw Subfunduszu.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB PRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart tego typu transakeji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKY

Subfundusz nie zaciggal kredytow i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i pe przeliczeniu na walutg polska (w tys.}
Na rachunkach bankowych znajdowaty sig érodki pienigzne w walutach obeych:
30.06.2013 31.12.2012
w przeliczeniu; w walucie obegj: w przeliczeniu:
5 EUR 22 PLN - EUR - PLN
Pozostate pozyeie bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylgeznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE/ UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapily.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013)
kurs EUR (guro) - 4,3292

w walucie obcej:

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1 ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zi}

01.01.2013 81,01, 2012 01.01.2012
Grupy lokat 30.06.2013 31122012 30.06.2012

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspolnego inwesfowania majace siedzibe za granicy 19 29 -1
Ragem 19 29 =77

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zh)

01.01,2013 61.01.2012 01.01.2012
Grupy lokat 30.06.2013 31.02.2012 30.06.2012

Tytuly uczesinictwa emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania majgee sicdzibg za granicy 1991 1164 521
Razem 1991 1164 521

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCLL
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy uczestrikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

ING Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (1) 14



NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWQO

Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie lcoszty operacyjne Subfunduszu, z wyjgtlkiem kosztow z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem [ zbywaniem papierow warto§ciowych, prowizji bankowych, podatkow 1 innych obeigZen
nalozonych przez whasciwe organy pansiwowe w zwiazku z dziatainodcia Subfunduszu, ktdre pokrywane sa bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nic podlegaja
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE])

Towarzystwo z tytufu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na konicc kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczone) od wartodci
aktywow netto Subfundusz: przypadajacych na jednostki uczestnietwa danej kategorii w danym dniu,

Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegding kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysokod¢ wynagredzenia faktycznie pobrane

{w %) {w %)

kategoria A 2,50 2,50
kategoria P 2,50 -
kategoria § 2,50 -
kategoria F 2,50 -
kategoria [ 2,50 -
kategoria K 2,50 -
kategoria E 1,20 -

kategoria T 110 1,10

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30,06, 2013 3rizaniz 31122001 3L12.2010

Wartodé aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys.zh) 45973 9499 6813 410
Warto$¢ aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego {w i)

- jednostki uczestnictwa kategorii A 147,69 12628 115,40 114,00
- jednostki uczestniciwa kategorii T 149,04 129,57 - -

Warszawa, 27 sietpnia 2013 r.

Dyrektor Deppamenty Ksiggowasci Pandusey

[zabela Kalinowska
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6.

2)

3)

4)

6)

7

8)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Iat ubieglych, wjetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, s nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zasziy.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzenymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korelkty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosei - opis tych niepewnos$ci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w kidre inwestowal Fundusz:

. Oplata za zarzgdzanie
Vundusz (% w skali rolo)
iING (L) Invest US High Dividend 0,60

Zgodnie z waronkami powolania i realizacji obowigzkéw przez ING Investment Management Luxembourg S.A. na rzecz ING (L) otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV}, ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng oplatg za zarzadzanie obliczang od
dredniego stanu akiywow netto subfunduszu ING (L) Invest US High Dividend w wysokosei 0,60% w przypadiu tytutow uczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawart z ING Asset Management B.V. Luxembourg vmowe, na podstawie ktérej wigksza czgdé wynagrodzenia za zarzgdzanie jest zwracana do
aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz meize zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu przekroczy $74.000.000 zlotych.

Z dniem 30 wrzes$nia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkeji Wiceprezesa ING TF1 S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzoreza ING TFI S.A. powolata na Czlonkéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrekfora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Bohynilca, Dyrektora Departamentu [nwestyejnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 paZdziernika 2012 r. petni funkcje Wiceprezesa.

Funkeie Prezesa ING TFi S.A. petni Pan Leszek Jedlecki.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ckspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowita ekspozycje zgodnie 7 rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposebu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualnie stosowana metods catkowitej ckspozyeji Sublunduszu
jest metoda wezglednej wartodei zagrozone).

Stosownie do wyliczets dokonanych na podstawie ww. rezporzadzenia nieprzekraczalne wartodci calkowitej ckspozycji, oczekiwane wartodel wskaznika
diwigni finansowej i prawdopodobiefistwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyjnego, sq nastepujaoe;

Nieprzekraczalna Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni :
wartoéé calkowitej | finansowej oraz prawupndubieﬁstwojego!

. Nazwa Subfunduszu Metoda | ekspozycji przekroczenia i Portfel referencyjny !
! Yo Wi i :
ING (L) Spotek | Wzglednej wartosci 200% vxlartoﬁm ING (L} Invest US
 Dywidendowych USA | zagrozonc zagrozone portfdla ) I High Dividend

t t & ! referencyjnego 8

Warszawa, 27 sierpnia 2083 r,

Dyrektor Departamentu KsiggosvosciFunduszy

[zabela Kalinowska
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ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Spotek
Dywidendowych USA (L) (zwanego dalej Subfunduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczegolnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do

30 czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

g il
, Rt e
/ zegorz Lisowski
ING BANK SLASKI Spalka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapitat wplacony - 130 100 000,00 z!

i Klientow Strateglcznych 5ad Rejonowy w Katowicach
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 22 8204027, F +48 22 820 40 18
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze pétrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przedtuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaly ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przefomie marca i kwietnia cata
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz Swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyl nie tylko
panstwowy, ale rowniez prywatny kapitat, ktdry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczedcie sprawa Cypru nie zdominowata
na diugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawia¢ - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywac w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takze w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostdw zawladnety umystami inwestordw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stép procentowych oraz poprawiajaca sie pozycje polskiej gospodarki w Swiecie.
Niestety w czerwcu stalo sie jasne, ze dalsze ciecia stdp przez Rade Polityki Pienieznej sa juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnosc zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszgcych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmienno$¢ na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie wida¢ pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztosc wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sa nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktére miaty miejsce réwniez w drugim kwartale, skoriczyty sie dla
spoZnionych inwestoréw chcacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekteg, zas w Turcji katalizatorem spadkdw okazaty sig zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym potroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnied, ze w potowie czerwca oglosiliémy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Wzrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym wiekszg
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogloszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktowa jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposdb plynny dostosowywac game produktdw do rosnacych wymagan klientéw oraz
zmieniajace;j sie rzeczywistosci.

W pierwszym pétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy , Kluczowe informacje dla inwestoréw
(Ki1y'. Jest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Parstwu nie tyko szybko poznaé specyfike kazdego subfunduszu, ale réwnie? tatwo poréwnac oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentdw.

Zyczymy Paristwu by pozostata cze$é 2012 roku byla petna sukcesdw dla Paristwa i Paristwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza strone www.ingtfi.pl

ul. Topiel 12, 00-34

T +48 22 1085700 F +

www.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym potroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% 1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeurcpejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotéwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zrownowazony o -3,09% o -6,22% )
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% S -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% -10,42%
ING SFIO:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L} 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papierow Dtuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalina) (L) 1,37% 2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacifskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2.92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% - -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu wWiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
ING TFI S.A. INGTFI SA. ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.
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ING SUBFUNDUSZ EUROPEJSKI SPOLEK DYWIDENDOWYCH (L)

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego péirocznego sprawozdania
finansowego za okres szeScin miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Europejskiego Spétek Dywidendowych (L) (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach
ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
Z operacjl oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres sze$ciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowoesé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,.Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto

wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy gléownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktdre zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania. '




Building a better

working world

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesi¢cy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono  o$wiadczenie
depozytariusza.

W Imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
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I Midja Mandela AUDIT sp. z 0.0.
Biegty Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawsa
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z péZniejszymi
zmianami) Zarzgd ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu Europejski
Spolek Dywidendowych (L), na ktdre sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 r. o wartosei 42.647 tys. zlotych;

3) bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2013 r., ktory wykazuje aktywa netlo i kapitaly na sume 44.741 tys. zlotych,

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwcea 2013 r. wykazujgey zysk z operacji w kwocie 264 tys. ziotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujgee zwigkszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwotg 29.492 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki

Prezes Zarzgdu
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Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu
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Dariusz Korona
C=zlonek Zarzgdu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

Robert Bohynik
C=zlonek Zarzgdu

lawomi)

zabela Kalmowskﬂ
Dyrektor Departamentu Ksiggowodci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU EUROPEJSKIEGO SPOLEK DYWIDENDOWYCH (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skréconym brzmieniu: ING SF10
Typ funduszu: Fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowosé prawng, ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) utwerzony w ramach Funduszu
nie posiada osobowosei prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/00/V1/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utwerzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestrn funduszy: i7 listopada 2009 r, pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzomych na czas nieckreslony w ramach Funduszu
(nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfuridusz Globalny Spatek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spolek Dywidendowych
. ING Subfundusz Spélek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spotek Dywidendowych USA
. ING Subfundusz Europejski Spélek Dywidendowyceh (L} / ING (L) Earopejski Spélek Dywidendowych
. ING Subfundusz Sektera Energii (L) / ING (L) Sektora Energii
. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japonia
. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji
. ING Subtundusz Spolek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych {1}/ ING (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzgeyeh
. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING (L} Ameryki Lacinskiej
. ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L} / ING (L) Papierdw Divznyeh Rynkow
Wschodzacyeh (WL)
10. ING Subfundusz Globalny Diug: Korporacyjnege {L) / ING (L) Globalny Dtugu Korperacyjnego
11. ING Subfundusz Globalnych Moziiwosei (L) / ING (L} Globalnych Mozliwodei
12. ING Subfundusz Depozytowy {L) / ING (L) Depozytowy
13. ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacyeh (Waluta Lokakia)
14, ING Sublundusz Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych

\oooe =3 v th B W he

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stesowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyine.

Celem mwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywow w wyniku wrzrosty wartosei Jokat Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnege. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% akiywdéw Subfunduszu w tyluly vezestnictwa subfunduszu

ING (L) Invest Europe High Dividend wyodrebnionego w ramach ING (L} otwarlego funduszu inwestyeyinege o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze
inwestowac aktywa Subfunduszu w inne insirumenty finansowe, w szczegélnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emilowane, porgczone fub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat;

1. dluzne papiery wartodciowe 1 Instrumently Rynku Pienieznego, w tym w szezegdlnodel krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, poreezone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP - od 0% do 20% wattosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Europe High Dividend wyodr¢bnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inweslycyjnego o zmisnnym
kapitate (SICAY) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyly —od 0% do 20% wartosci akiywow,

4, jednostki uczestnictwa innyeh funduszy inwestycyjnych otwarlych majgeych siedzibg na terytorium Rzeczypospelilej Pelskiej oraz tytuly uczestnictwa
critowane przez instytucje wspoinego inweslowania majgee siedzibg za granica - 0% wartosci aklywow.

ING (1.) Invest Europe High Dividend inwestuie przede wszystkim (przynajmniej dwie trzecie aktywdw) w europejskie alcje oferujgee atrakcyjng stope zwrotu z
dywidend. Akcje emitowane sy preez spolki zargjestrowane, notowane na gietdzie papieréw wartodciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w dowolnym kraju
europejskim, bez krajow Europy Wschodniej.

Subfundusz nie ckreélit wzorca stuzacego do oceny efekiywnodei inweslycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sig zmiennych rynkowych,
Do dnia § stycznia 2013 r. wzorzee (benchmark) Subfunduszu byt nastepujgey: 95% MSCI Europe Index -+ 5% WIBTD G/N.

Organ Fuaduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (ING TFI S. A, Towarzystwo)
Sicdziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X[ Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1.

Towarzystwo jest spotkg akcying prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. {ING M),
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spétky akcyjna prawa polskiego, w kidrej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.Y.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFL S, A, zawart z ING Investment Management (Polska) S.A. vmows ¢ Zarzadzaniu Pakietem Papieréw Warto$ciowych.

Okres sprawozdawcezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2013 1. -30.06.2013 r.
Dniem bilansowym jest 30.06.2013 1.

Zaltozenie kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez ING SFIO w dajacej sie przewidzied przyszlogcei, tzn. w ciaggu co
najmniej 12 miesigey od 30.06.2013 r. Nie 1stnicjg okolicznodei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansewego

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Subfundusz Evropejski Spotek Dywidendowych (L} 1



Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Subfunduszu, Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Subfundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dysirybutoréw.
- minimalna wysokodé wplat tytutem nabyceia 200 2t w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zl w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokoscei nie wyzszej niz 5% wplhaty dokonanej przez nabyweg
- aptatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI - max. 2,5% wartosci aktywoéw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uezestnictwa kategorii P {nic byly zbywane}:
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za poedrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
olerowania programu przez Fundusz lub dystrybutora 1 zawarcia przez uezestnika umowy dodatkowe], Warunki zbywania jednostek vczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokosé wptat tytutem nabycia 200 21 w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 z w przypadku kazdego nastepnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, cdkupieniem, kenwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty dokonanej przez nabyweg
- oplat¢ za konwersj¢ / zamiang w wysokesci nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycic w fundusze lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniows w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty edkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TIT — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, kidre przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii $ sa zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okredla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 200 zt w przypadky picrwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdege nastepnege nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odlkupieniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczesinictwa kategorii 8 Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodci nie wyzsze niz 5% zadekiarowane) przez uczestnika sumy wpiat w ramach danego programu inwestycyinego, pobierana
jednorazowo z pierwsze] wplaty uczestnika,
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Iub subfunduszu docelowym.
- oplate umoerzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sunty wplat w ramach danego programsu inwestycyjnego (pobicrana z
kwoty odkupienia przed opedatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywéw netie w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programdéw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz ped warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora 1 zawarcia przez uczestnika vmowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii B
okrela umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) ub Pracowniczege Programu Emerytalnego (PPE).
- minimaina wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigziku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplaig dystrybucyjng w wysokosci nie wyiszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplaig za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej ni% 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF] — max, 1,2% wartogci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestniciwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylgeznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umoewy PPT lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa PP! lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kaiegorii ¥ Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokoscl nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- optate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% lewoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenic TF1 — max. 2,5% wartosci akiywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I {nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach 1IKE pod warunkiem zawarcic umowy IKE w wariancic picrwszym. Zbywane bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutorow, Warunk: zbywania jednostek vezestnictwa kategorii T okresla umowa TKE,
- minimalna wysokos¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna !aczna wplata tyiutem nabyeia jednosick uczestnictwa
lrategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 2.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednestek uczestnictwa kategorii 1 Towarzystwe pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysckosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 106 z1. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy 1KE.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartogci aklywéw netto w skali roku
Charakterystyka jednosick uczestnictwa kategorit IC (nie byty zbywane):
- zhywane wylaeznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- minimalna wysoke$¢ wpiat tytulem nabycia wynosi 0,01 74, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wplata tytwlem nabyeia jednostek vezestniclwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt,
- w Zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek nczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 2k Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym reku po zawarciv umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI - max. 2,5% wartoéci aktywow netto w skali roku

ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 2



Charalterystyka jednostek uczestinictwa kategorii T (picrwsze zbycie jednostki w dniu 31.10.2012 r);
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkicm olerowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI Jub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okreéla umowa PPI lub PPE,
- minimalna wysckosé wptlat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestaictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysckodei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w tunduszu lub subfundiszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1 — max. 1,1% wartosci aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Departamentu IKsi i Funduszy

izabela Kalmowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1} Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spolkach z ograniczona
odpowiedzialnodcia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

‘Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

wartosé wg
ceny nabyeia

41 133

41 13§

30.06.2013

warto§d na
dzieh bilansowy

42 647

42647

%o udzial w
aktywach

93,51

Dyyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

31.12.2002

warto§é wg wartoé na
ceny nabyeia dzien bilansowy

13363

13363

lzabela Kalinowska

14 393

14398

Yo udzial w
aklywach

94,05

Zestawienie lokat nalezy analizowaé Igcznie z notaini objasniajgeymi | informaciy dodutkowq, ktdre stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.46.2013 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednestek uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2013 31122012

L. Aktywa 45 608 15 306
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2156 890

2. Naleznoéei 805 21

3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej sirony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w lym; 0 0
diuzne papiery wartosciowe {i 0

5. Skladniki lokat nienotewane na aktywnym rynku, w tym: 42 647 14 385
dluzne papiery wartosciowe a 0

6. Nieruchomoscei 0 0

7. Pozostale aktywa ¢ 0

1. Zobowigzania 867 37
ML Aktywa netto (I-3) 44 741 15249
v. Kapital funduszu 44 611 15383
1. Kapitat wplacony 86 835 44 927

2. Kapital wyplacony (wieikosé ujemna) -42 224 -29 544

V. Dochody zatrzymane -1382 -1 106
1, Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -494 -231

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat -388 -933

VL Wzrost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1512 1032
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1} 44741 15 249

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)
Liczba jednostek uezestnictwa (w szt.) kategoria A

359 486,762985
358 965,681854

128 511,718772
128 277,273056

Liczba jednostek uczestniciwa (w szt.) kategoria T 521,081131 234,445716
Wartos¢ aktywdw netto ra jednostke uczestnictwa kategorii A (w zh 124,46 118,66
Wartosé aklywow netto na jednostkg uczesiniciwa kategorii T (w zh) 125,55 118,93

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Depdrtamentu Ksiegowosci Funduszy

zabela Kalinowska

Bilans naleiy analizowaé lycznie = notami objasniajgeymi § informacjq dodatkowq, ktdre stanowig integralng czeéé sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostlke uezestnictwa)

01.01.2013  010L2012 81012012
30062013 31122012 30.66.2012

I Przychody z lokat 93 75 5
Dwvwidendy i inne wdzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 37 38 2
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodataie saldo roznic kursowych 1

woE L

Pozostale - przychedy z tytudu premii inwestycyjnej 55 37 3
11, Koszty funduszu 356 239 19
Wynagrodzenic dla towarzystwa 356 238 18
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza -
Optlaty zwigzane z prowadzenicm rejestru akiywow funduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu -

[ A L o

Ustugi prawne -

hd

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

_
=

Koszty odsetkowe -
11. Kosziy zwiazane z posiadaniem nieruchomogcei -
12, Ujemne saldo rdznic kursowych

13, Pozostale - 1 i

HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
VA Koszty fundnszu netto (11-1I1) 356 239 19
V. Przychody z lokat netto (I-TV) -263 -164 -14
VI Zrealizowany i niczrealizowany zysk (strata) 127 173 58
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 47 -839 -26

= il réznic kursowych - - -

2. 'Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 480 1012 84

= tytuly réznic kursowych - - -

VII, Wynik z operacji 264 9 44

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w z1):
jednostki uczestnictwa kategorii A 0,73 0,07 2,77
jednostki uczestnictwa kategorii T 0,83 0,02%) -

¥} do wyliczenia podanef waroéci w 2012 r. zostola uwzglpdniona cena, wedlug kidrej nasigpilo pierwsze zhycie jednostki uczestmictwa danef kalegorti

‘Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

Dyrektor Departamentu Ksiggowpsei Funduszy

[zabela Kalmowska

Rachumek wynitu z operacyi nalesy analizowaé fqeznie = nolami objasniajgeymi i informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czesé sprawozdania
Jinansowego.
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zfotyeh z wyjatkiem Hezby Jednostek uczestnictwa)

L. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Wartes€ aktywbw netto na koniec peprzedniego okresu sprawozdawcezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody » fokal netlo,

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrest (spadek) niezrealizowancgo zysku (straty} z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii

4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a) z przycheddw z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbyeia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem}, w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitatu z tytolu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplacoricgo {zmniciszenic kapitalu z iytulu odkupionych ju.)
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w oXresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywdéw netto na koniec oliresu sprawozdawczego

8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

1L Zmiana liezhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii 'T

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki lkategorii A

- jednostki kategorit T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poezatku dziatalnoSci funduszo, w tym:

a) liczba zbytych fednostelc uczesinictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednestki kategorii A

- jednostki kategorii T

¢} saldo zmian liczby jednostek vezestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategoris T

HI. Zmiana wartoSci akiywow nefto na jednostke vezestnictwa

1. Wartodé altywow netlo na jednostke uczesinietwa na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego

- jednostki kafegorii A
- jednostki kategorii T
2. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii T

3, Procentowa zmiana wartescei akiywow nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym**)

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

4. Minimalna warto¢ akiywdw netto na jednostkg uczestnictwa
- jedrnostki kategorii A

w dniu

- jednostk: kategorii T

w dniu

3. Maksymalna wartoié aktywow nette na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym

- jednostki kategorii A
w dnia
- jednostki kategorii T
w dniu

*wartosd we ktdref nastapilo pierwsze zhycie kategorii Tw dn. 31102002 r.
) dane wyrazone w stosunku roczaym
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01.01.2013
30.06.2013
15249
204

-263

47

480

264

29228
41908
12 680
29 492
44 741
28 664

91.01.2013
30.66.2013

230 975,044213
332 725,046452
332219151257
505,895193

101 750.002239
101 530, 742458
219 239780

230 975,044213
230 688405798
286,635415

359 486,762985
731 482 366628
T30 TL2 023717
740, 340017

371 995603643
371 776343843
219259780

359 486,762985
338 065,681854
52108113}

a1.07.2013
30.00.2013

118,66
118,93

124,46
123,55

9.86%
11,22%

120,36
2013-02-04

12075
2013-02-04

132,78
2013-05-22
133,75
2013-05-22

124,47
2013-06-28

125,56
2013-06-28

61.01.2012
31.12.2012
12582

9

164
-839
1012

4

13 988
37 344
23 356
13 497
15 249
9522

01.6).2012
3n12.2612

116 041,794149
327 620,190054
327 385744338
234445716

211 578,395903
241 578,395905
.00

116 041,794149
115 807348433
234445716

128 511,718772
398 757320176
398 322874460
234445916

270 245,601404
270 245,60 141
5,005

128 511,718772
F28 277.273056
234 443716

001,2012
3122012

100,42
114,02%)

118,66
118,93

18,16%
25,84%

G8,23
2012-06-04
108,42
2012-11-16

119,28
2012-12-28
119,50
2012-12-20

118,22
2012-12-28

118,48
2012-12-28



01,01,2013 a1.01.2012

30.06.2013 31122012
IV, Procentowy udgiol kosztéw funduszu w srednief wartosci aktywow netto, w fym. *) 2,50% 2,51%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,50% 2.50%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza - -
4, Procentowy wdzial optat zwigzanych z prowadzeniem rgjestru aktywow funduszu - -
3. Procentowy udzial opfat za ustugi w zakresic rachunkowosci - -

6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

*) dane wyrazone w stosunku rocznym

‘Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksiegowqsei Funduszy

Izabela Katinowska

Zestawienie zmian w akbywach petto nalesy analizowad tycznie = notami objasniajgeymi i informaciq dodathowa, kidre stanowig integralng czgsc
sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNTAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalnog¢ Subfunduszu reguluig nastgpujace przepisy prawng:
Ustawa z dnia 29.09.1994 1, o rachunkowosei (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.2000r.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 22004 1. nr 146 poz. 1546 ze zm.)
Rozperzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24,12 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2 2007 r. nr 249 poz.1839)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1Y UTAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarie w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartodci aklywdw netio na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakicr
i istotnod¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - falt ten odnotowany jest w notach objasniajaeych albo informacji dodatkowej,
Na dzieni bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1} przychody z lokat netto - stancwigce roZnice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfundusza nelto;
2y zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat,

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny,
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zestawienie zmian w
aktywach netto, noly objasniajgce i informacje dodatkowa. Sprawczdanie obegjmuje dane za pierwsze potrocze 2013 roku oraz dane pordwnywalne za rok 2012.
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu,

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kiorego dotyczs.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizje malkierskg.

3. Skladniki lokat nabyte nigodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

4. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg ceng nabycia wynikajacy z ceny nabycia tych sktadnikow lokal, w zamian za kidre zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualse doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.
Zmiang wartodci nominalnej nabytych skladnikow lokat, nie powodujgey zmiany wysokedel kapitalu zaldadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.
6,  Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skiadnikdw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowangj przy zastosowaniu efckiywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacei wartosci ksiegowej (nie stosuje sie do
skiadnikéw lokat bgdacych przedmiotem transakeji, o ktdrych mowa w §27 1 28 Rozporzydzenia).
Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z plt. 6.
W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakeje zbyeia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej Kolejnosel uinje si¢ nabycie skladnika.
Nale2ng dywidende od funduszu nolowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny dancgo
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nisuwzgiedniajacy wartosci tego prawa.
1C¢. Nalezng dywidendg od funduszu nienotowanego na alkdywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego

prawa.

LS

w o=

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku # operacji.

12.  Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz uimuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie alktywdw Subfunduszu i
ustaleniv jego zobowigzan.

14, Jezeli transakeja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajgeym z pierwotnege dokumentu, to w przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowangj cenie nabycia, oszacowanc]
przy zastosowaniu cfekiywnej stopy procentowej, de wyceny przyimuje sie wszystkie parameciry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywéw pienigznych).

15, Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeficzeniu wg éredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich wartodé okresla sie w relacji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rezliczenia transalkeji kupna papieréw wartosciowyeh denominowanych w walucie cbeej nie stanowig
lokat Subfunduszu a ich ujgcic w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17. Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waloty w zwiazku z rozliczeniami walttowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartoéciowych wyeenia sig od dnia zawarcia transakeii (forward walutowy} wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty,

18. Przychody z lokat obgjmuja w szczegclnosei:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papicrow wartosciowych, wycenianyeh w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emifenta; przychody odsstkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zasiosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo roznic kussowych powstale w wyniku wyceny rodkow pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach oboych.

19, Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegdlnosc:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow 1 pozyczek zactagnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasic przy zastosowaniu clektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena érodkdw pienigznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach obeych.

20, Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszaja warto$é aklywow Fundusza w
dniu wyceny.

21, W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosei z tytulu koszidow operacyjnych zmnigjszaja uprzednio utworzong
rezerwsg. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokodci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia
wyceny od wartodci aktywow netto z poprzednicgo dnia wyceny skorygowanej o zmiany w Kapitale wptaconym i odkupionym, Towarzystwe 7 wlasnych
$rodkdw, w lym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu,

22, Towarzystwo z tytulu administracii i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie réwne kwocie naliczone] od
wartosei aktywow netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostks uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjng, optaty za konwersje craz oplatg umorzeniows (wyscko$é oplaty zgodnie ze statuter Funduszu)f (Oplaty te
stanowig zobowiazanie Funduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosziach.
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24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w caledei z aktywdw Subfunduszu. Jezeli koszty obciaZajg Fundusz w
calosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartogci Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzied wyceny poprzedzajacy dzief ujecia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/nabycia sldadnikow lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialn wartodci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

25. Dmniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego jub wyplaconego jest dzien ujgeia zbycia lub odkupienia jednostek uvczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (2 tym, Zc na potrzeby okreslenia wartoei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczesinikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajgcej zaplaty.

27. 10 podlegaja odkupienin w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwy7sze} ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywéw Funduszu, ustafenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawic (GPW).

W Dniu wyceny craz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aklywow Subfunduszu,
ustalenia wariosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkejenowaniem Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywéw netto Funduszu

oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subtunduszu, vstalenia wartosci aktywédw retto Subfunduszu na jednestke uczestnictwa, a takie ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

Wartodé aktywéw Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartosel aktywdw innych Subfunduszy. Wartosé aktywaw netto Funduszu stanowi
suma wartosel aktywow netto Subfunduszu 1 warto$ei aktywéw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala sig wediug wiarygodnic oszacowanej wartosei godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt I oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

‘Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

il. Wycena skiadnikéw lokat nofowanych na altywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat notowanych na akiywnym rynku:

1) akcje,

2} warranty subskrypcyine,

3} prawa do akeji,

4) prawa poboru,

35) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7} dluzne papiery wartodciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certytikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granicy,
11) instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartoé¢ godziwa skiadnikow lokat wymienionych w plt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeii
na danym rynku, wyznacza sig wedhug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonege na aktywnym rynku, a w przypadku jege braku - innej, stanowigce]
jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aldywnym ryaku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczgco niski, albe na danym sktadniku lokat nie zawarte zadngj transakeji, to ostatni dostepuny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4, Warto§¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust, 1 notowanych na akiywnym rynku, jezeli dzied wyeeny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aklywnym rynku, a w przypadku jego brako — inngj,
stanowigcej jego odpowicdnik wartogcel, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zagadami ckreslonymi w ust, 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartodel godziwej:

1) przyjmuje sie wartosé wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na inaym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko§¢ wolumenu obrotu w
dniu wyeeny, W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysckos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig cene z
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a ra rynlu gléwnym dostepne s informacje o zlozosiyeh w dniv wyceny ofertach, to stosuje sie
$rednia aryimetyczng 2 najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, Zze uwzglednienie wylgcznie oferty sprzedazy jest niedopuszezaine. W przypadku, gdy nie
Jjest mozliwe wyliczenic Srednie ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gtéwnym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig aryimetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy v inncgo aktywnego rynku, z tym 2¢ o
wyhorze takiego ynku decyduje wielko§é obrotu danym skfadnikiem w poprzednim miesigeu,

3) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgoduie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sie wartosé oszacowang przez Bloomberg Generic (w plerwszei
kolegjnodci) ub Bloomberg Fair Value (w drugiei kolgjnodei), a jezeli oszacowania te nie sa dostepne - stosuje si¢ wartosé oszacowana przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju usiugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przephywow picnigznych zwigzanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostke taka wznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa,
4) jezeli niedostgpne s3 wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu ¢ publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng
nierdznigeego sig istetnie skiadnika, w szezegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonemicznym.
6. W przypadku skiadnikéw lokat bedgeych przedmiotem obrotu na wigeei niz jednym aktywnym rynku, warlodcia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokenwuje si¢ na koniec kazdego kolgjnego miesiaca kalendarzowego.
2} kryterium wyboru rynku gldwnege jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresic estainiego pelnege miesigea kalendarzowego.
3} w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczednie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskief i za pranica Kryterium swyboru
rynku gldwnege jest mozliwes¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,
4y w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nic pozwala na dokonanie poréwnania w peinvin
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzexz pordwnarie obrotdw z poszezegolnych rynkdw ed dnia rezpoczecia notewan do konca okresu poréwnawczego lub,
by w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartodciowym, wybdr rynku dekonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszezegdlinych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
. Do wyceny sktadnikéw lokat przyjmuje sig kurs z takg liczbg migjse po przecinku jak publikowany przez rynek akiywny,
8. RYNEK AKTYWNY to rynek speiniajacy facznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmictem obrotu na rynku sa jednorodne,

hY
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2} zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomoscl.

Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku gtéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przer badany
miesizc byt dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, Ze rynek dia danego
sktadnika lokat jest aktywny.

III. Wycena sktadnikow lokat nienctowanych na aktywnyvm rynky

1.

Zgodnie z posianowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcge,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa pobory,

5) kwity depozytowe,

6} instrumenty pochodne,

7} listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyjne,

11} tytuty vezestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instylucje wspdlnege inwestowania majgee siedzibe za granica,

12) depozyty, '

13) waluty niebgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pieniginego,

Wartosé skiadnikow lokat wymientonych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt TV ust, 415, w

1) w przypadku dhluznych papierow wartosciowych, listow zastawnych orez instrumentdw rynku pienigznego bedacych papierami wartesciowymi —~ wedhug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych edpisow z tytule trwalej vtraty

wartosci, jezeli ich utworzenie ckaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio do

przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetlkowych, natomiast wysokodé odpiséw z tytulu trwalej utraty wartodci zalicza sic w cigzar pozostatych Loszidw

Subfunduszu.

2} dhuzne papiery warto§ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a} w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg 4ci$le powiazane z wycenianym papierem dhiznym to wartods calego instrumestu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu tinansowego modelu wyceny uwzgledniajae w swojej
lonstrukeji modele wyceny poszezegélnych wbudowanych instrumentdw pochodnyceh, zgodnie z pkt V.
b} w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cifle powiazane z wycenianym papierem dhuznym, wowczas wartosé wycenianego
instrumentu finansowego bgdzie stanowi¢ sumeg wartodci dluznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instramentow pochodnych) wyznaczong)
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszezegéinych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonege instrumentu pochodnego nie moZe byé
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg mefody olreslonej w punkeie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedlug warte$el godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosel, wyznaczane] zgodnic z pkt V.

4) wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujecia

w ksiegach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sie w cenie nabycia, ktdra stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, 7ze do wyznaczenia wartosci XTRR 1 XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywow pienigznych okreslony w warunkach
transakeji).

1V. Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat

1.

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytuiu trwalej utraty wartodci, jezeli
ich utworzenie okaze sig konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, peczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efeltywnej stopy procentowej,

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychezas wycenianego w wartodel godziwej, do wysokosei skorygowanei ceny nabycia — warlosé godziwa
wynikajgea z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skludnika | stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolgjaych dniach wyceny. W szezegdlno$el w wyze] wymieniony sposob wycenia sig dluzne papiery wartoéciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartodciowych.

. Metody wyznaczania wartodci godziwej

il S

W przypadku skladnikow lokat nienctowanych na aktywnym rynku niebedgcych papierami dtuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartoscei
godziwej:
1) w przypadlu akgji — ich wartodé ustala sie wedhug wartodei godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dostgpne centy transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegdlnosei metodg poréwnywalnych spotek gieldowych craz metode poréwnywalnych transakeji,

¢) metedy dochodowe, a w szezegdlnodei metodg zdyskontowanych przepiywdw pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegélnosci metode skorygowanej wartosci altywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto§é wyznacza sig przy vzycin modelu, uwzgledniajgcego w szezegolnosci wartosc
godziwg akgji, na ktore optewa warrant lub prawo pobory oraz warto$é wynikajges z nabycia tych akejs w wyniku realizacii praw przysiugujgcych warrantom
lub prawom peberu,
3) w przypadku praw do akeji — ich wartod¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sig istotnie skladnika, w
szezegblnodel o podobnej konstrokeji prawnej i celu ckonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiege skladnika lokat, wedlug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wartoé¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartociowego, w
zwigzku, z ktdrym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
3} w przypadku depozytow — ich wartcs¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczene przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowe;,
6} w przypadku jednostek uczestnictwa, cerfyfikatow inwestycyjnych | tytuldw uczestictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie
wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartosé aktywdw netto na jednostke uezestnictwa, certyfikat
inwestycyjny tub iytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgeych wplyw na ich wartose godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszeniy wartodci
aktywow nefto na jednostke uczestnictwa, certytikat inwestycyjny lub tytu} uczestnictwa;
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7y w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu o0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegélnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakeiji wymiany walut, stop procentowych - wg modele zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

8) w przypadlcu walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczenin wedlug oslainiego dostgpnege $redniege kursu wyliczonego na
Dzieh Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglgdaianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikoéw lokat, o ktoryeh mowa w ust. |
pkt 1), nalezy:

1) dostepnos$é wystarczajacych, wiarygodnych informacii i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dzialania spalki,

3) okres, jaki upiynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uplynat od ostataich transakcji, ktorych przedmiotem byl wyceniany sktadnik lokat, zawarlych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktorych to transalccjach Subfundusz pesiada wiarygedse informacie,

5} wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika,

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1) - 2} i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele 1 metody wyceny, o ktorych mowa w ust, T 1 ust. 2, ustalane sg w porozumieniv z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly,
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedy prezentowane, w przypadku gdy
zostaty wprowadzone w pierwszym pétreczu roku obrotowego, kolejno w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim pdlroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz podlrecznym sprawozdaniu finansowym.

Y1 Wycena sktadnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowiazania denomincwane w walutach obeyeh wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowance na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane,

Aktywa oraz zobowiazania, o klérych mowa w ust. | wykazuje sie w walucie, w kidrel wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedhug ostainiego dostepnego éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3. Warto$¢ aktywow notowanyeh fub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okregla sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. 1) 30062013 31122012
Z tytuhu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentow pechodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestniciwa
Z iytutu dywidendy - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytuiu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - premia inwestycyjna 35 21
805 21

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2013 31122012
Z tytulu nabytych aktywéw - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzasiu si¢ de odkupu - -
Z tytulu instramentéw pochodnych - -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu
Z tytutu wyplaly przychoddw funduszu
Z tytatu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu keétkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu dlugeterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytodu gwarancii lub porgezen - -
Z tytidu rezerw - -
Pozostate, w tym:
-z Wyt oplaty dystrybucyinef
- wynagrodzenie TF] 92 3
867

NOTA 4
SRODXKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartes¢ na 30.06.2013 Warte$éna31.12.2012
Bank / Waluta w walucie wPLN w walucie w PLN
NG Bank Slaski S.A. / PLN 2115 2115t 890 890
ING Bank Slaski S.A. / EUR 10 41 .
T 2156 B T390

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKQIENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia wartodé
Waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym péiiéﬁi“ érodkdw PLN 2589 2 589
pienigznych: EUR 6 25
2614

L BEKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWLAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWLE)
a} wskazanie aktywdw obeigzonych ryzykiem wartogei godziwei wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowgj to ryzyvko spadku wartofei aktywdw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych, Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o statym oprocenfowaniu.

Na dzieni bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obciazonych tym ryzykiem.

b} wskazanie aktywdw obciazonych ryzykiem przeptywdw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentdw finansowych ¢ zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywdw pienigznych wynikaiace ze stopy
procentowei, ktéra okresowe ustalana jest dla danego instrument w oparciu o rynkowe stopy procenlowe,

Na dzien bitansowy Subfundusz nie posiadat skiadnikéw lokat obeigzonych tym ryzykiem.

W Funduszu rvzyko stopy procentowe] moze byé zwigzane bezposrednio z instrumentami dluznymi wehedzacymi w jege skiad, jak 1 pesrednio z
ins¢rumentami dluznymi wchodzacymi w skiad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspolaego inwestowania majacych siedzibg za granicy.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tyfuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowantia.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Gloéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warankow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej 1 ryzyko rozpigtosel kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inmwestowania majgce siedzibg za granicg lub w jednostki uezestnictwa innych
funduszy obciazone sa umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z
ryzykiem kredytowym banku.

Na dzief bilansowy Subfundusz posiadat tytuly nezestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania,

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres 1 dnia roboczego lub
na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bitansowy stanowily 4,73 % wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut ebeych,
W Subfunduszu wystgpuje $redni poziom ryzylka walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz ING (L) Invest Europe Lligh Dividend stosuje mechanizm
czedeiowego zabezpieezenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do ewro. Na rachunku bankowym Subfunduszu znajdowalo sig 10 tys. euro co

stanowito 0,09% wartosci aktywédw Subfunduszu.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakeji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytdw 1 pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KXURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w Lys )
Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ srodki pienigzne w walutach obych:
30.06.2013 31122012
w welucie obcej: w przeliczeniu: wwalucie obcej: w przeliczeniu:
10 EUR 41 PLN -EUR - PLN
Pozostate pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sq wytacznie w ztotych polskich.
2. DODATNIE/ LWEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDLUSZU
Nic wystapily.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013)
kurs EUR (zuro) - 4,3292

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)

01.01.2013 01.01.2012 01,01.2012
Grupy lokat 30.06.2013 JLIZ201Z  30.06.2012

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica 47 -839 -26
Razem 47 -839 -26

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zh)

8L41.2013 01012012 01012012
Grupy lokat 30.66.2013 31.12.2012 30.06,2012

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicy 480 19012 84
Razem 480 1012 84

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wypiacania dochoddw Subfunduszy uczestnikom bez odlcupywania jednostek uczestnictwa.
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NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POXRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo 7z wlasnych $rodkdw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyine Subfunduszu, z wyiatkiem koszidw z tytuiu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych, prowizji bankowych, podatkaw i innych obeigzen natozonych
przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnescia Subfunduszu, ktére pokrywane sg bezposrednio z aktywéw Subfunduszu i nie podlegaia limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM]

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENTE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE])

Towarzystwe z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od wartoscl

aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki vezestnictwa danej kategorii w danym dniu.
Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegolne kategoric jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna

wysokosé wynagrodzenia

{w %)

kategoria A 2,50
kategoria P 2,50
kategoria S 2,50
kategoria I 2,50
kategoria | 2,30
kategoria K 2,50
kategoria E 1,20
kategoria T L1o

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartos¢ aktywow netto na koniec reku obrotowego (w ys.zt)
Warto$¢ aktywow nelso na j.u, na koniec roku obrotowego (w zb)

- jednostkt uczestnictwa kategorii A
- jednostki uczestnictwa kategorii T

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)

wynagrodzenie
fuktycznie pobrane
{(w %)

2,50

30062013 31122012 31122011 31122010
44 741 15 249 12352 2954
124,46 118,66 100,42 108,32
125,55 118,93 - -

Dyrektor De aﬁmﬁm

Izabela Kalinowska
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeyeh zdarzemiach dotyezacyveh lat ubieglyeh, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawezy.
Nie zaszly,

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansewym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie zaszly.

Zestawicnie oraz chjasnienie rdinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w perdwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie zaszy.

W przypadku niepewnoéci co do mozZliwodei kontynuowania dziatalnoéci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, cey sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktorych mowa w Art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wslcazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami zagranicznymi, w kiore inwestowal [undusz:

Oplata za zarzadzanie
(% w skali roku)

ING (L) Invest Europe High Dividend | 0,60

Fundusz

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowigzkow przez ING Investment Management Luxembourg S.A. na rzecz TNG (L) otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAY), ten ostatni wyplaca TNG Investment Management Luxembourg S.A. roczna oplate za zarzadzanie obliczang od
sredniego stanu akiywdw nette subfunduszu TNG (L) Invest Ewrope High Dividend w wysokodei ,60% w przypadks tytulow uczestnictwa Klagy 1

Fundusz zawart z ING Asset Management B.Y, Luxembourg nmowe, na podstawie ktorej wicksza czgs¢ wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.

Inne informacje nic wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawicsi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli warto$¢ akiywdw netto Sublunduszu przekroczy 478.000.000 zlotych.

Z dniem 30 wrzeénia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TF1 S.A.
W dniv 2 pazdziemika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powotata na Czlonkow Zarzadu:
Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,
Pana Dariusza Koreng, Dyrektora Departamentu Prawnego | Nadzoru Wewngtrznego,
Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,
" Pani Matgorzata Barska od dnia 2 paZzdziernika 2012 r. pelni funkcjg Wiceprezesa.
Funkcje Prezesa ING TII S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

‘Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Subfundusza

Fendusz cblicza catkowita ekspozycie zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawic sposobu, lrybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosct przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Akmalnie stosowana metodg catkowitej ckspozycji Subfunduszu jest
metoda wzglednej wartosci zagrozonej.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podsiawic ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne warlosci catkowitej ekspozycji, oczekiwane wartodei wskaznika
dzwigni finansowej 1 prawdopodobienstwo ich przckroczenia, oraz informacje na temat skladu pertfela referencyjnego, sa nastgpugaec:

. Nieprzekraczalna - Oczekiwana wartod¢ wskaznika dzwigni
i wartos¢ calkowitej finansowej oraz prawopodobienstwo jego

. NezwaSubfenduszu | Metoda | ekspozyeji | preekroczenia Portfel referencyjny
! 0, tade] : :
I ING (L) Eurcpejski Spolek | Wzglednej wartodei . zgjzﬁr:?n(?:;‘::la ) ING (L) Invest Burope |
Dywidendowych ' zagrozonej ai: ferell(jyfnego High Dividend

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r,

Dyrektor Depagtamentn Ksiggowoscei Funduszy

abcla Kalinowska
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ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Europejskiego Spétek Dywidendowych (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze
dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1

stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sq zgodne ze

stanem faktycznym.
Ninage ¥
iepartameny Sef7kdazy Us U}hirrﬂu\,ﬂ:h patiam fagl
9%
, T

zegorz Lisowski
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy - 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wptacany - 130 100 000,00 z!
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 22 82040 27, F +48 22 8204018



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przedituzajgcego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowal, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewai na przetomie marca i kwietnia cata
Europa stanetfa przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panstwowy, ale réwniez prywatny kapital, ktory uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiaé - tamtejsza gietlda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazyc takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywad w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takze w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostow zawtadnety umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stép procentowych oraz poprawiajgca sie pozycje polskiej gospodarki w swiecie.
Niestety w czerwcu stato sig jasne, ze dalsze ciecia stop przez Rade Polityki Pienieznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewno$é zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmienno$é na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przyszlos¢ wydaje sie rysowad w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg nieporownywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktore mialy miejsce rowniez w drugim kwartale, skoriczyty sie dla
spoznionych inwestoréw chcacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byty od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o
blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkdw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym potroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnieé, ze w potowie czerwca ogtosiliémy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektoréw Wozrostowych, ktory w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujacym wiekszg
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogtoszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktows jak i nowe mozliwosci
inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywac game produktdw do rosngcych wymagan klientéw oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym pétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dla Inwestoréw
(Kii}’. Jest to wystandaryzowany dokument skladajgcy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Panstwu nie tyko szybko poznaé specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo poréwnaé oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentdw,

Zyczymy Paristwu by pozostata cze$¢ 2013 roku byta petna sukceséw dla Paristwa i Pafnstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl
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ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836 Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 zt

ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039

30 Kapitat wpltacony - 15.250.000,00 z!

T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.ingtfi.pl
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym potroczu T,a;mna w skali roku_—
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akgji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotdwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wazrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zrownowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR ) -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% -10,42%
ING SFIO:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L} 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spdtek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 4.89% 9,86% 1
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56% ]
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Dluznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% -2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% N -5,62"/“‘;
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
INﬁTFIS.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.
f
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ING SUBFUNDUSZ SEKTORA ENERGII (L)

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego pélrocznego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

1. Przeprowadziliémy przeglad jednostkowego pdélrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Sektora Energii (L) (,,.Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachuneck wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013
roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowsa (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnosé 1 jasno$¢ zalaczonego - jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdéwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoscei
oraz za prawidtowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personclu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1jasnosei. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajace] pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

owego, KRS: 0000006468 ’[



Building a better

working world .

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowodci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie
depozytariusza.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

( %u (/Z ((/,/m e[(( ERNST & YOUNG

AUDIT sp. z 0.0.
f { Maja‘Mandel# Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Y Biegly Rewident
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Sektora Energii (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosdei (Dz.U. 2 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdZniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu Sektora
Energii (L),

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 r. o wartosei 3.285 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzie 30 czerwea 2013 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 3.467 tys. zlotych:

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 34 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujgee zmnigjszenie stanu warlosci
aktywow netto o kwotg 940 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu

RV

Matgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqgdu

.
f///’t’/‘-r i I

[~

Dariusz Korona
Czlonek Zarzadu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

L A W

Robert Bohynik
C=zlonek Zarzgdu

Izabela Kalinowska il
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SEKTORA ENERGI) (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalisiyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skréconym brzmieniu: ING SFIO
Typ funduszu; Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowodé prawng. ING Subfundusz Sektora Energii (L) utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowosci prawnej.

Data uiworzenia: 26 paidziernika 2009 1. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VT/UMS-7-1/MG
Okres na jaki zostai utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nicokresiony
Whis do rejestrn funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Sektora Energii (L) jest jednym z cziernasiu Subfunduszy utworzonych na czas nieokredlony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Globalny Spdétel Dywidendowych (L} / ING (L) Globalny Spolek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spolek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spélek Dywidendowych

. ING Subfundusz Scktora Energit (L) / ING (L) Sektora Energii

. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japenia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L} / ING (L) Nowej Azji

. ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych Rynkow Wschodzgeyeh (L) / ING {L) Spélek Dywidendowyeh Rynkéw Wschodzacych

. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L} / ING (L) Ameryki Lacinskie)

. ING Subfundusz Papieroéw Diuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L} Papierdw Dinznych Rynkdw
Wschodzacych (WL)

10. ING Subfundusz Globalny Dugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Glebalny Diugu Korporacyjnego

i1, ING Subfundusz Gicbalnych Mozliwosei (L) / ING (L) Globalaych Mozliwosci

12, ING Subfundusz Depozytowy (L} / ING (L) Depozytowy

13. TNG Subfundusz Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalra) (L) / ING (L) Obligacji Rynkdw Wschodzgeych (Waluta Lokalng)

14, ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L} / ING (L) Zagranicznych Obligacyi Rynkéw Wschodzacych

WMDOCO ] O h e 2 b

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidnalng polityke inwestycying dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jege aktywow w wyniku wzrosty wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestyeyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanic do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestniclwa sublfunduszu

ING (L) Invest Energy wyodrebnionege w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestyeyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowaé aklywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegolnosei w krotkoterminowe papiery wartodciows emitowane, porgezone lub gwaranlowane przez Skarh
Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sy w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikagji lokat:

L. dluzne papiery wartcdctowe 1 Instrumenty Rynku Pieniginego, w tym w szozegédinodei krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub NBP — od 0% do 20% wartedei aktywow,

2, tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) lnvest Energy wyodr¢bnionege w ramach ING {L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmicanym kapitale
(STCAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty - od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwarlych majgcych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskicj oraz tyluly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnege inwestowania majace siedzibeg za granica - 0% wartedei aktywéw,

ING (L) Invest Energy zasadniczo inwestuje (preynajmniej dwie trzecie aktywow} w spoiki z sektora energii, w szezegolnosei prowadzace dzialalnogé gospodarczy
w nastepujacych segmentach: ropa naftowa i gaz (poszukiwania, wydobycie, rafinacja lub transport ropy nafiowej 1 gazw), sprz¢t i uslugi dia sekiora energii
{produkcja i dostawa sprzetu wiertniczego oraz innego sprzeiu i ustug).

Subfundusz nie okreslit wzorca shuzacego do oceny efektywnodei inwestyeji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmisnnych
rynkowych. Do dnia 1 stycznia 2013 1. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt nastgpujacy: 95% MSCI 10/40 World Encrgy lndex + 5% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna {ING TF1 S.A., Towarzystwo)
Sicdziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1I Wydzial Gospodarezy KRS

Numer; 0000039430

Data wpisu: 3 wrzes$nia 2001 r.

Towarzystwo jest spolka akeyjna prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING lavestment Management (Polska) S.A. (ING IM). ING
Investment Management {(Polska) 8.A. jest spolka akeyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Burepe) B.V. Fundusz,
reprezentowany przez ING TFL 8.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzgdzaniu Pakietem Papierdw Wartosciowych.

Olres sprawozdawcezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2013 r. - 30.06.2013 r.
Dniem bitansowym jest 30.06.2013 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony, W dniu 24 lipca br. Towarzystwo otrzymato zgode KNF (DFI/I/4033/29/8/13/9-7/U/KM) na polgezenic

Subfunduszu z ING Subfunduszem Gicbalnych Mozliwesei (L). Polaczenie nastapi w drodze przejecia aklywow Subfunduszy przez ING Sublundusz Globalnych
Mozliwogcei {L).

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowege
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres; Rondo ONZ |, Warszawa

ING Subfundusz Sektora Energii (L) i



Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réZnicujgcych
Charakterysiyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uczestnictwa kalegorii A sg zbywane bezpodrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia 200 zi w przypadku pierwszege nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersia oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- opfate dystrybucyjng w wysckodei nie wyzszej niz 5% wplaly dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiange w wysokosel nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (ni¢ byly zbywane):
- zbywane wyiacznic w ramach programéw inwesiycyjnych, bezpesrednio przcz Fundusz lub za posredniclwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wpltat tytudem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 30 2t w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybueyjng w wysckoscei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokoscei nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TF1 — max. 2,5% warlosci aklywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznic w ramach programéw inwestycyjnych, ktore przewiduja zadeklarowanic przez Uczestnika sumy wplat w ramach dancgo programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawareia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uezestnika sumy wplal w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S sg zbywane bezpodrednio przez
Fundusz oraz za podrednictwem wybranych dystrybutorow, Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysckosé wphat tytulem nabycia wynosi 200 zi w przypadku pierwszego nabyeia oraz 50z w przypadku kazdego nasi¢pnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestniciwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- opfate dysirybucyjng w wysokodei nie wyzszej niz 5% zadellarowanej przez uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczesinika.
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokodei nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optatg umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 3% zadeklarcwanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyinego (pobierana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywdw netlo w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz fub za posrednictwem wybranych dysirybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestyeyjnego (PPI) ub Pracowniczego Programu Emerytalnego {PPE).
- minimalna wysoko$§é wpiat {ytutem nabycia wynosi 0,01 =t
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyina w wysokodci nie wyzszef niz 5% wptlaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokodci nie wyzszej niZ 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 1,2% wartosei aktywow netto w skali rokn
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kaiegorii F {nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F ckresla umewa PP1 lub PP
- minimalna wyscko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,61 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- optatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplafy dokonane) przez nabyweg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysoko$ci nie wyZzszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - max. 2,5% wartosci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategerii [ (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach TKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 1 okredia umowa IKE,
- minitmalna wysoko$¢ wplat fytulem nabycia wynosi 0,01 z1, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna laczna wptata tytulem nabycia jednostek uczesinictwa
kategorii 1 do Funduszn i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg, odkupienicm oraz zamiang jednestek uczestnictwa kategorii 1 Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonane)j przez nabywcee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokoscl nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu decelowym.
- oplatg umorzeniowy w wysokosct nie wyzszej niz 10% kwoty edkupienia przed opodatkowanicm, jednak nic mnicj niz 100 z). Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy TKE,
- wynagrodzenie TFI— max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednic przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko§é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, 7e jednerazowa minimalna taczna wptata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzysiwo wynosi 50 24,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii X Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokoscl nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplate umerzeniowa w wysokoécl nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowanieni, jednak nie mniej niz 100 z. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym rolku po zawarciu umowy IKE.

- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartoéci aktywow netto w skali roku

ING Subfundusz Sektora Energii (L) 2 /



Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki w dniv 04.03.2013 r.):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE bezpoérednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw, ped warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PP lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPY lub PPE.
- minimalna wysokodé wplat tytutem nabyecia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaly dokenane) przez nabyweg
- optate za konwersjg / zamiang w wysokodel nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabveie w fanduszu lub subfonduszu docelowym,
- wynagrodzenic TFI - max. 1,1% warto$ci alcywow netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowaogef Funduszy

lzabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

wartosé weg
Skladniki lokat ceny nabycia
Alkcje -
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akcji -
Prawa poboru -
Kwity depozytowe -
Listy zastawne -
Diuzne papiery wartosciowe -
Instrumenty pochodne -
Udziaty w spolkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia -
Jednostki uczestnictwa -
Certyfikaty inweslycyjne -
Tyiuly uczc#nict\'wa r:n?im“'iane przez ?nslytucjc wspdlnego 3161
inwestowania majace siedzibg za granicy
Wicrzytelnosci -
Welsle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosei -
Statki morskie -
lane -

RAZEM 3161

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgeymi 1 informaciq dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesé sprawezdania finansowego
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30.06.2013

wartosé na
dzien bilansowy

3285

3 285

% udzial w
aktywach

93,99

wartosé wg
ceny Rabycia

31122012

warto$é na
dzien bilansowy

4 349 4216

4 349 4216

7ebela Kalinowska

%o udzial w
aktywach

55,08

{ Funduszy
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednestek uczestnictwa i wartodci aktywow netto na jednostks uczestnictwa)

1L
HIN
v,

VL
VIL

N VO Y

Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci
. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugici strony do odkupu

. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

dhuzne papiery wartosciowe

. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

6. Nizruchomosci

7. Pozostale aktywa

Zobowigzania
Aktywa netto (I-11)
Kapitat funduszu

. Kapitat wplacony

. Kapitai wyplacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat
Warost (spadek) wartosci ickat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek ucrestnictwa (w szi.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartod¢ aktywdw netto na jednostke vczestnictwa kategorii A {(w zl)

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii 1 {w zl)

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

30.06.2013 31122012
3 495 4434
104 213
106 3

0 0

0 0

) {
3285 4216
¢ ]

0 0

0 0

28 27

3 467 4 407
5458 6452
36 547 34219
-31 085 -27767
-2 115 -1912
-384 -342
-1 731 -1 570
124 -133

3 407 4 407

34 863,026712 44 807,136883

34 744,846712 44 807,156883
118,18000¢ -
99,45 98,35

99,91 -

Dyrektor Dega

amentu Ksiggowoscl Fynduszy

lzabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad gcznie = notami objasniajigeymi | informaciy dodatkowg, kidre stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajjcego na jednostke nezestnictwa)

0012013 01012012 010612612
30062013 31122012 30062012

I Przychody z lokat 11 k3| 16
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 3 11

\¥.3

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych -

ARl

Pozostate - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 8 20 11
. Koszty funduszu 53 133 70
Wynagrodzenie dla towarzystwa 53 131 69
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie - - -
Oplaty dla depozytarivsza - -
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosed
Uslugi w zakresie zarzgdzania alktywami funduoszi - -
Uslngi prawne

R N I NI SR

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

-
=

Koszty odsetlkowe

—
j—

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchemosci -

—
b

Ujemne salde roznic kursowych - 1

—_
[¥E)

Pozostate
111 Kosziy pokrywane przez towarzystwo 0 ] 0
Iv. Koszty funduszu nette (I-111} 53 133 70
V. Przychody z tokat netto (I-IV) -42 -102 -54
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 96 -45 -316
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia Iokat, w tym: -161 -536 -187

z tptutu rozaic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 257 511 -129

= tytutu réznic kursowych

Vil Wynik z operacji 54 -147 370

Wynik z operacji w pedziale na kategoric jednostek uczestnictwa (w zf):
Jjednostki uezestnictwa kategorii A 1,58 -3,28 -6,50
jednostki uczestnictwa kategorii T *) -0,81 - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksicgowosei Funduszy

zabela Kalinowska

*) do wyliczenia podanef warte$ci zostala uwzglpdniona cena, wediug kidrej nastgpilo pierwsze zbycie jednostki vezesiniciwa danef kategorii

Rachunek wyniku = operacii nalesy analizowaé {geznie z notami objasniaigeymi i informagig dodatkowq, kidre stanowig infegralng czedé spravozdania
Sfinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zZiotych 7 wyjgtkiem liczhy jednostek uczestrictwa)

L Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Wartoéc¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawezdawczego
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem}, w tym:

a) przychody z lokat netlo,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w akfywach netto z tytatu wyniku z operacji

4, Dystrybueja dochodéw funduszo (razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w {ym:

a) zmiana kapitatu wplaconego {powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.}

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytuhu odlcupionych ju.)
6. ELaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-445)

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto$€ aktywow netto w okresie sprawozdawcezym

Il Zmiana liczby jednostek nczesiniciwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii T
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostldi kategorii A
- jednestki kategorii T
¢) saldo zmian liczby jednoestek uczestnictwa
- jedaostki kategorii A
- jednostki kategorii T
2. Liczba jednostek uezestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych sednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii T
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii T
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii T

L Zmiana warfosci aktywdw netto na jednostke ucgestnictwa

1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T {wartos¢, wedlug ktorej nastapilo pierwsze zbycie w dniv 04.03.2013 r.)

2. Warto$c¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

3, Procentowa zmiana wartodei aktywow netfo na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym *)
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednestke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

5. Maksymalna warto$é altywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii T
w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym

- jednostki kategorii A
w dniy
- jednostki kategorii T
w dniv

¥ dane wyrazone w stosunku rocznym
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016012013
30.06.2013

4407

-9594
2328
3322

=940
3 467
4291

01.01.2013
30.06,2013

-% 944130171
22 442294976
22324,114976
118, 150000
32386425147
32386423147
£, EHH000Y
-5944,130171
-0 062310171
118, 180001

34 863,026712
323435563123
323 317,383123
118, 1800040

288 572536411
288 572,536414
0,0000

34 863,026712
34 744,846712
118, 180000

01.61.2013
30.06.2013

98,35
100,49

99.45
99,91

2,26%
-1,79%

96,95
2013-04-17
911
2013-04-17

107,21
2013-05-21
107,53
2013-05-21

99,47
2013-06-28
99,91
2013-06-28

DLO12012
30122012
6 264
147

-102
536

511

147

-1 710
3717
5427
-1 837
4 447
52064

61012012
31122012

-16 763091631
37372,493839
37 372,493830

54 135,583470
54135,585470
-16 763,091631
-16 763091631
44 807,156883
300 993,268147
300 993, 268147

256 186,111264
256 186,171264

44 807156883
A4 807, 136883

04612012
31122012

101,74

98,33

-3.33%

88,04
2012-006-25

113,33
2012-02-24

86,76
2012-12-28

L



IV, Procentfowy udzial kosziow fundusza w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym
1. Procentowy udzial wynagredzenia dla Towarzystwa

2. Proceniowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3, Procentowy udzial optat dia depozytariusza

4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywodw funduszu

5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresic rachunkowodci

6. Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie zarzadzania ektywami funduszu

) dane wyrazone w stosunku rocziym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

s *)

01.01.2013
30,66, 2013

2,49%,
2.49%

Dyreklor

{zabela Kalinowska

0012012
31122012

2,33%
2.50%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad fgeznie = notami objasniajgeymi | informacfg dodathows, ktdre stanowiy integralng czesé sprawozdania

finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalnog¢ Subfundusz: reguluja nastepujgee przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosei {Dz.U, nr 152 poz, 1223 2 17.09.2005r)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 1. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzgdzenie Minisira Finansow z dnia 24,12,2007 r. w sprawie szezegOlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestyevinych (D2 U, z 2007 r, nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1y UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku pelskim i w walucie polskigj,
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wartodei aktywow netfo na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - faks ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informagcji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netfo - stanowiace roznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztam: Subfunduszu netto;
2) zrealizewany zysk (strate) ze zbycia Jokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat,
Na dzied bilansowy przyjeto metody wyceny stosopwane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obgjmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunsk wyniku z operacji, zestawienie zmian w
alctywach netto, noty objasniajgce i informacj¢ dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za pierwsze pdlrocze 2013 roku oraz dane poréwnywalne za rok 2012.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACTI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dia ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszi: ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat upmuie sig w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujaeej prowizjg maklerska.

3. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

4. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg cene nabycia wynikajaca 7z ceny nabycia tych skladnikdw lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentuzlne doplaty lub otrzymane przychody pienigine.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych skiadnikow lokat, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, wjmuic si¢ w cwidencji
anaiitycznej, w ktorej dokenuje sig zmiany ficzby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub straig ze zbycia lokat wylicza sig metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jake pierwsze), a w preypadku skladnikow wycenianych w wysokosci
skorygowangj ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze] hiezgeej wartodel ksiggowej (nie stosuje sie do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem iransalcedi, o ktoryeh mowa w §27 1 28 Rozporzgdzenia),

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbyeia i nabycia danegoe skladnika lokat, w pierwszej kolejnosei ujmuje si¢ nabyeie skiadnika.

9.  Nalezng dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgey warlesel tego prawa.

10. Nalezna dywidende od funduszu nienotowanege na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11, Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12, Nabycie/ zbyeie siktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyie, dla ktérych brak jest potwicrdzenia zawarcia lransakcji, uwzglgdnia sig w najblizsze) wycenie aktywdw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14, Jezeli transakeja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sidadnikow lokat wycenianyeh w skorygowanej cenje nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupnafsprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych),

15, Operacje dotyczace Subfundoszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonege dla danej waluty na dzien wjgeia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sy wyrazone w walutach, dla
ktoryeh NBP nie ustala kursu — ich wartosc okresia sig w retacii do curo,

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeii kupna papicréw wartosciowyeh denominowanych w walucie obeej nie stanowia
Iokat Subfundusze a ich ujgeie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty,

17, Zoebowigzania i naleznosei Subfundusza wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazlku z rozliczentanmi walulowymi kupna
lab sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy} wedtug éredniego kursu NBP dia dangj waluty.

18. Przychody z lokat obejmujg w szezegdinosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkewe od dtuznych papierdw wartodciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

c) Dodatnie saldo rézaic kursowych powstale w wynilcu wyceny $rodkow pienigZnych, naleinodci oraz zobowigzan w walutach obeych,

19.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegolnosei:

a) Koszty cdsetkowe (koszty odsetkowe z tyt, kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe)).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkdw picnigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych.

20. Odsetk: naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja wartos¢ aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, Platnodci z tytutu kosztow operacyjnych zmniciszajy uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa uimowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnege limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow netto z poprzedniege dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towuarzystwo z
wiasnych srodkdw, w tym z wynagrodzenia, poksywa koszty operacyine Subfunduszu.

22. Towarzystwe z tytolu adminisiracji i zarzadzania Sublunduszem pobiera na koniee kazdego miesiaca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostli uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjng, optate za konwersje oraz oplate umorzeniowa (wysoko$é oplaly zgednie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowia zobowigzanie Funduszu wobec 'TT1 — nie s3 ujmowane w przychodach i kosztach.

{NG Subfundusz Sekfora Energii (L) in



24, Xoszty zwiazane bezposrednio z funkgjonowaniem Subfunduszu polirywane sq w calosei z altywdw Subfunduszu. Jezeli koszty obcigzaja Fundusz w
calodci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kesztach oblicza sie na podstawic stosunku Wartodei Aktywéw Netto{WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzief: wyceny peprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy FFundusz zawiera umowe
zbyeia/nabyeia skiadnikow lokat dotyezacy wigeej mz jednego Subfunduszu, to koszty talkiej transakeji obcigzaia te Subfundusze proporcjonatnie do
udziatu wartosci transakcii danego Subfunduszu w wartogei fransakeji ogolem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplacenego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienta jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na poirzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplacorym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny),

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem | umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajace] zaplaty.

27. JU podlegajg odkupienin w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ke jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze nozestnika.

3y METODY WYCENY AKT YWOW

L Wwvcena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na Xtory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Warlosciowych w Warszawie (GPW)

W Dniu wyceny oraz na dzicfi sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny akiywdw Funduszu oraz wyceeny akiywow Subfunduszu,
ustalenia wartodol zobowiazan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanyeh z funkejonowaniem Subfunduszy, ustalenia warlodel aktywow netto Funduszn
oraz ustalenia wartodei aktywdw netto Subfunduszu, ustalenia wartosel aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostel uezesinictwa Subfunduszu,

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszo 1 wartosci aktywow innych Subfunduszy, Wartos¢ akiywow netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszn i warlosei aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala sig wedlug wiarvgodnie oszacowane] wartodci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartosé godziwg sktadnikow lokat notowanych na akiywnym rynku wyznacza ste w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiege w dniu wyceny.

Il Wycena skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postancwieniami ninigjszego punlcts wyceniane sa nastepujace skladniki lokat notowanych na alktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
5) listy zastawne,
7) dluzne papiery wariosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10} tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania maiace siedzibg za granica,
11} instrumenty rynku pienigznego.
Wartos¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w pkt. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziett wyceny jest zwykiym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostalniego dosteprege kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigeej jego odpowiednik wartodei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniv wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarlo zadnej transakci, to ostatni dost¢pny kurs
ustaleny zgodnie z pki.2 jest korygowany zgodnie z metodami ckreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyeeny).
Wartosé godziwg skladnikdw lokat wymisnionych w ust. 1 notowanyeh na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transalceji na danym rynka, wyznacza sig wedtug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustaionego na aktywnym rynky, a w przypadku jegoe braku - innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartodel, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okredlonymi w ust. 3.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 1 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartodei godziwej:
1) przyjmuje sie wartosé wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokose wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokogé wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuie sig ceng 7.
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dziefi.
2) jezeli niedostepne sa wartodcl wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostgpae sa informacje o ziozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
jrednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylgczaie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenic sredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuoszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
giéwnym oferty nie sg dostepne, to do wyceny stosuje si¢ srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innege aktywnego rynku, z tym zc o
wyborze takiego rynku decyduje wielkosé obrotu danym sktadnikiem w peprzednim miesigeuw.
3) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgednie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolginoéci) lub Bicomberg Fair Value (w drugiej kolejnosei), a jezeli cszacowania te nic sg dostgpne — stosuje si¢ wartodé oszacowana pricz
wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadezacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywéw pieniginych
zwiazanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka vznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentemn danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sa warlodci wyznaczene zgodnic z pkt 1)-3) to stosuje s$i¢ wycene w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym synku ceng
nieroznigeego sig istotnic sktadnika, w szezegolnosci o podobne; konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.,
W przypadku skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynk gldwnego dekenuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.
2} kryterivm wyberu rynku gldwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w ckresie ostatniego pelnege miesigea kalendarzowego.
3} w przypadku gdy skltadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynksu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyberu
rynku gléwnege jest mozliwose dokonania przez Fundusz transakciji na danym rynku;
4y w przypadku, gdy papier wartodciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w pefnvm
okresic wskazanym w pk! 2} to ustalenie rynku gléwnegoe nastgpuje:
a} poprzez poréwnanic obrotdw z poszczegdlnych rynkdw ed dnia rozpoczecia notowan do konea okresu pordwnawezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartedciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdéw na poszezegtlnych
rynikach w dniu picrwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiademosci.
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8.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gldwnego, Towarzystwo 1 Depozytariusz badajg aktywnosc rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany

miesige byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingewy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy. to uznaje sig, ze rynek dla danego
skladnika lokat jest aktywny.

[1I. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

L

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sq nast¢pujgce skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgii,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

) listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez tundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nieb¢dace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Warto$c skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastgpujgey sposob:

1} w przypadku dhuznych papierdw warto$ciowych, listow zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigznego bedgeyeh papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty

warto$ci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efcklywnej stopy procentowe] zalicza si¢ odpowicdnio do

przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$é odpisow z tytulu trwalej utraty wartosei zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosztéw

Subfunduszu.

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sq $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym to wartosé calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajge w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnic z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg §cidle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowezas wartosé wyceniancgo
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumg wartosci dluznego papicru warlodciowego (bez wbudowanych instrumentow pochoednych) wyznaczone]
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartodci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszezegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z plt V. Jezeli jednak wartodé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nic moze byé
wiarygodnie okreélona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreélonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartosei godziwej speiniajgeej warunki wiarygodnodei, wyznaczane zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia

ujecia w ksicgach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosci XIRR 1 XNPV przyjmuje sig moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach

transakeii).

IV. Szezepolne metody wyceny skladnikow lokat

—

(%)

=
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Papicry wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efeltywnej stopy precentowej, z wwzglednieniem potencjalnych odpisdéw z tytutu trwalej utraty wartosei, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konicczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokosei skorygowanej ceny nabycia — wartod¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skerygowana ceng nabycia tego skiadnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny, W szezegdlnodei w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ diuzne papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosei z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

. Metody wyznaczania wartosci godziwe]

L.

W przypadku skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedgcych papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akeji — ich wartodé ustala si¢ wedtug wartodel godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dostgpne ceny transakeyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegdlnodei metodg pordwnywalnych spélek gietdowych oraz metodg poréwnywalnych transakeji,

¢} metody dochodowe, a w szczegdlnoéci metode zdyskontowanych przepltywdw pienieznych,

d) metody ksiggowe, a w szezegdlnodei metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich wartos¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzglgdniajacego w szezegolnosel wartose
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$é wynikajaca z nabyeia tych akcji w wyniku realizacji praw przyslugujacych warrantom
lub prawom poboru,
3) w przypadku praw do alkcji — ich wartos¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego si¢ istotnic skladnika, w
szczegolnosci o pedobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skiadnika lokat, wedlug wartoscl
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitdéw depozytowych - ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogloszonej na aklywnym rynku ceny papieru warlo$ciowego, w
zwiazku, z ktdrym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powickszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;
6) w przypadku jednosiek uczestnictwa, certylikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instylucje
wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granicy — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certylikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na ich wartos$¢ godziwa, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia warto$cei
aktywow netto na jednostle uczestnictwa, certytikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa
7) w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegdlnosei w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pieniezpych:
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8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa

w ust. 1 pkt 1), nalezg:

1) dostgpno$c wystarczajgeych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowyeh do wyeeny,

2) charakterystyka (prefil dzialalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spolia,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transalkcji nabyeia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uplyngl od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byt wyceniany skladnik lokat, zawarlych przez pedmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakejach Subfundusz posiada wiarygodne informacije,

5) wielko4¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposab ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w picrwszym poiroczu roku obrotowego, kolejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym,

V1. Wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w kiorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
2dy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.

Wartosc¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Banl Polski nie wylicza kursu, okresla sig¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.062013  3112.2012
7 tytulu zbytych lokat 87 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 15 -

Z tytutu dywidendy = -
Z tytulu odsetek e -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci = -
Z tytutu udzielonych pozyczek g -

Pozostale - premia inwestyeyjna 4 5
106 5

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2013 3112.2012

Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakceji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu & -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - =
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 10

Z tytulu odkupionych jednostek uczesinictwa 9 10
Z tytulu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tylutu wyptaty przychodow funduszu - -
7 tytuhy wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow = -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow « -
Z tytutu gwarancji lub porgezen - -
Z tytulu rezerw = -

Pozostate, w tym: 9 10
- wynagrodzenie TF] 7 i
e

NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

L.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOW YCIL (w przekroju walut) - w Lys.
Warto$é na 31.12.2012 Wartosé na 31,12.2012
Bank / Waluta w walucie wPLN w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 94 94| 213 213
ING Bank Slaski S.A. / EUR 2 10 “ -
104, 213

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIJENIA BIEZACYCH
ZOBOWLAZAN SUBFUNDUSZU - w tys,
Srednia warloge Srednia wartogé
Waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow PLN - 209 209
pienigznych: EUR 1 6
215

111 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTAS

RYZYEKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 Z()BOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
a) wskazanie aktywOw obciazonych ryzykiem wartosct godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowed jest wicksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal sldadnikéw lokat cbeiazonyeh fym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obeigzonych ryzykiem przeplywéw srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe)

Dodatkowo w przypadku dhuznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wysiepuje ryzyko przeplywodw picnigztych wynikajace ze stopy
procentowej, ktdra okresowo ustalana jest dla danego instramentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Na dzien bilansowy Subfundusz nte posiadat skiadnikéw lokat obeigzonych tym ryzykiem.

W Funduszu ryzyko stopy procentowe] moze by¢ zwiazane bezpoSrednio z instrumeniami diuznymi wchodzaeymi w jege sklad, jak i pesrednio z
instrumentami dluznymi wehodzgeymi w skiad portfeli funduszy zagranicznych i instytucii wspolnego inweslowania majgcych siedzibg za granica.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly nezesinictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Giéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warankéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej 1 ryzyko rozpigtesci kredytowej.
Inwestycje w tytaly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sa umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwesiycie w lokaty bankowe zwiazane sa z
ryzykiem kredytowym banku,

Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspbinego inwestowania.

Pozestajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zakladane s na okres 1 dnia roboczego lub
na pkres cbejmujacy dzieh otwargia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowify 2,98% wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walul
obeych, W Subfunduszu wystepuje $redni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz ING (L) Invest Energy stosuje mechanizm
czgsciowego zabezpicczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego. Na rachunke bankowym Subfunduszu znajidowalo

si¢ 2 tys. curo co stanowito 0,29% wartosci aktywow Subfunduszu.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w insirumenty pochodne.

NOTA7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakcji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTASY
WALUTY T ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podziatem wg waluf i po przeliczeniv na walutg polskg (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sie srodki pieni¢zne w walutach obeych:
30.06.2013
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucic
2 EUR 10 PLN -EUR
Pozostaie pozyeje bilansu Subfunduszu wyrazone s wylacznie w zlotych poiskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

3. $REDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013}
kurs EUR (euro) -~ 4,3292

NOTA 10
DOCHODY I1ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY 2ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01,01.2013 01,01.2612 01.61,20012

Grupy lokat 30062013 3L122002  30.062012

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wsp6inego inwestowania majace siedzibe za granicg -161 -356 -187
Razem -161 -556 -187

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zh)

01.01.2813 §1.01.2012 1.681.2012

Grupy lokat 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Tytuly uczesthiciwa emitowane przez instytucie
wspoinego inwestowania majace siedzibg za granica o257 511 -129
Razem 257 5l T

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy ucresinikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztdw z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywanism papieréw wartodciowyeh, prowizji bankowych, podatkdw i innych cbeigzen
natozonyeh przez wlasciwe organy pafistwowe w zwigzku z dzialalnoscig Subfunduszy, ktdre pokrywane sg bezposrednio z aktywdéw Subfunduszu i nie podlegajy
limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nic dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo z tytutu administracji | zarzadzania Subfunduszem pobierz na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od wartosci
aktywdw nette Subfunduszu przypadajacyeh na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysckos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostek uczestrictwa:

malksymalna roczna wynagrodzenie
wysokos¢ wynagrodzenia faktycznie pobrane
(w %) (w o)
kategoria A 2,50 2,50
kategoria P 2,50 -
kategoria § 2,50 -
kategoria F 2,50 -
kategoria | 2,50 -
kategorvia K 2,50 -
hategoria £ 1,20 -
kategoria T 110 110
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2013 31122012 JLI2.2000 31122014
Wartoi¢ aktywow netio na koniec roku obrotowego (w tys.zl) 3467 4407 6 264 3 885
Warto$é aktywdw netto na j.u, na koniec roku obrotowego (w z§)
- jednostki uczestnictwa kategorii A 99,45 08,35 105,74 116,54
- jednostki uczestnictwa kategorii T 9991 - - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

Dyrektor arlamentu Ksiggogvoscl Funduszy

lzabela Kalinowska
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

3}

6)

7)

8)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lIat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszty,

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnoS$ci co do mozliwosci kentynuewania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnege poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranieznymi, w ktére inwestowat Fundusz:

Fundusz Oplata za zal:zadzame
(%o w skali roku)
ING (L) Invest Energy ; 0,60

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowiazkéw przez ING Investmemt Management Luxembourg S.A. na rzecz ING (L) otwarly fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV?), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S A, roczng ophate za zarzgdzanie obliczang od
dredniego stanu aktywow netto subfunduszu ING (L) Invest lavest Energy w wysokodei 0,60% w preypadku tytuléw uczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawarl z ING Asset Management B.V, Luxembourg umows, na podstawie ktorej wigksza czese wynagrodzenia za rarzadzanie jest zwracana do
aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposib wplyngc na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostel uczestnictwa Subfunduszu jezeli warto$¢ alitywow netto Subfunduszu preekroczy 124.000.000 ztotych.

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan FHans van Houwelingen zrezygnowat z funkeji Wiceprezesa ING TFI S A,
W dniu 2 pazdziemika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFL S.A. powolala na Czonkéw Zarzgdu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Darivsza Kerong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycinego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa.

Funkcje Prezesa ING TF1 S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

‘Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozyeji Subfanduszu
Fundusz oblicza catkowita ekspozycjg zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw 2z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu orax warankiow

prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestyoyjnych (Dz U, poz, 538). Aktualnie stosowany metody calkowite] ekspozyveji Subfunduszu jest
metoda wzglednej warto§ci zagrozonei.

Stosownie do wyliczent dokonanych na podstawie ww, rozporzadzenia nieprzekraczaine wartodci callkowitej ekspozyeji, oczekiwane wartodel wskaznika
d&wigni finansowej i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz infoermacje na temat slkdadu portfela referencyjnego, sy nasigpujace;

Nieprzekraczalna Oczekiwana wartos¢ wskaznika dZwigni !
i i warlo§¢ catkowitej | finansowej oraz prawopodobienstwo jego | l
| Nazwa Subfunduszu ~ Metoda | ckspozycji przekroczenia ] ' Portfel referencyjny i
4, vl I
ING (L) Sektora Wezgledne) wartodel 200,/0 wa roscl : | . '
- .. . o | zagroonej portfela - ‘ ING (L} Invest Energy
‘nergii zagrozonej : ‘
referencyjnego i
Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.
Dyrektor D

Izabela Kalinowska
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Katowice, 27.08.2013 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Sektora
Energii (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w
tym w szczegolnodci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartoSciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 sierpnia 2013 r.,

sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Maghager {/_7
Departamentp#edazy Us r}ﬁfmrz‘_zch 4
)
/ ’ g
regorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013:54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 2|
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 z{
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 2282040 27, F+48 228204018



ING

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2013 roku na rynkach finansowych bylo okresem przedtuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przyniést drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
problemdw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panstwowy, ale réwniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na diugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczela sie poprawiac¢ - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywac w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takize w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostow zawtadnety umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
mialy by¢ generowane przez obnizki stép procentowych oraz poprawiajaca sie pozycje polskiej gospodarki w Swiecie.
Niestety w czerwcu stato sie jasne, ze dalsze ciecia stop przez Rade Polityki Pienieznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszla niespodziewanie duza niepewnosé zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszgcych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmienno$¢ na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widac pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przyszto$é wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktdre miaty miejsce réwniez w drugim kwartale, skoficzyty sie dla
spéinionych inwestorow chcacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkéw okazaly sie zjawiska
natury spofeczne;j.

W pierwszym pétroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnieé, ze w pofowie czerwca ogfosilismy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Wzrostowych, ktdry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym wiekszg
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogloszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezaco monitorujemy zardwno nasza oferte produktowa jak i nowe mozliwosci
inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywaé game produktdw do rosnacych wymagan klientdw oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym potroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dla Inwestoréw
(Ki1)". Jest to wystandaryzowany dokument sktadajgcy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Panstwu nie tyko szybko poznaé specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo porownac oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentow.

Zyczymy Panstwu by pozostata czesé¢ 2013 roku byta petna sukceséw dla Panstwa i Paristwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80

342 Warszawa KRS
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING {wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym péiroczu Liczona w skali reku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32% -
ING SFIO Akgji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO: )
ING Subfundusz Srednich i Malych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 80 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotéwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22% -
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% 9,16%
ING Subfundusz Resja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akgji 5,17% -10,42%
ING SFIO:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L} 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L} 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Dluznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% -2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) -7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% S -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90% o
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.
‘I’
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ING SUBFUNDUSZ JAPONIA (L)

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego polrocznego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Japonia (L) (,,Subfundusz”), wydzielonege w ramach ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013
roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnosé 1 jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna  (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
7 przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentdw
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gtownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoSci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

wego, KRS: 0000006466
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowodci okreslonymi w ustawie z dnia
20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

. Do =zafaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie
depozytariusza.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
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' l Maja Marldela AUDIT sp. z 0.0.
. Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
© Nrl11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Japonia (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachtmkowos’ci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z podZniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu Japonia (L),
na ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokal wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 1. o wartosei 124.670 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2013 1., ktéry wykazuje aktywa netto 1 kapitaly na sume 132.728 tys. zlotych:

4) rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujaey zysk z operacji w kwocie 1.624 tys. zlotych;

3) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 1. do 30 czerwea 2013 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow
netto o kwote 127.379 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzadu
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Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzgeu
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Dariusz Korona
Czlonek Zarzqgdu

“Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

Robert Bohynik

“tonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU JAPONIA (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmienin: ING SF10

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.
ING SFIO posiada osobowos¢ prawng. ING Subfundusz fapenia (L) utworzony w ramach Funduszu nie posiada osobowose
prawne;.

Data utworzenia; 26 pazdziernika 2009 r. decyzjg Komisji Nadzoru Finansowege DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/-7-1/MG

Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utwerzony na czas nicokreélony

Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. ped numerem REi 501

ING Subfundusz Japonia (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrdt nazwy):
1. ING Subfundusz Globainy Spatek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spolek Dywidendowych
. ING Sublundusz Spokek Dywidendowych USA (L} / ING (L) Spdlek Dywidendowyeh USA
. ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spélek Dywidendowych
. ING Subfundusz Sektora Enesgii (L) / ING (1.) Sektora Energii
. ING Subfundusz Japonia (1) / ING (L) Japonia
. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowei Azji
. ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkdéw Wschodzacych (L) / ING (L) Spolek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych
. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacinskie
. ING Subfundusz Papieréw Dluznych Rynkow Wschodzacyeh (Watuta Lokalna) (L) / ING (L) Papierdw Dluznych Rynkow
Wschodzacych {(WL)
10. ING Subfundusz Giebalny Diugu Korperacyjnego (L) / ING (L) Globalny Dlugu Korporacyjnego
11. ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci {1.) / ING (L) Globalnych Mozliwosci
12. TNG Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Deporytowy )
13. ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzaeych (Waluta Lokalna)
14. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgeych (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacii Ryakéw Wschodzacyeh

[ TR W]

DOSo S

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualna polityke inwestycyjng dzigki czemu Uezesinik, w ramach jednego Funduszu, moge realizowaé rdzne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyinego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszn

ING (L) Invest Japan wyodr¢bnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyinego o zmiennym kapitale (SICAYV). Fundusz moze inwestowaé aktywa
Subfunduszy w inne instrumenty finansowe, w szezegblnedci w krotkoterminowe papiery wartosciowe cmilowane, porgczene lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narcdowy Bank Polski (NBF),

Srodki Subfunduszu inwestowane sy w papiery wartociowe zgednie 2 nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuZne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegélnosel krdtkoterminowe papiery wartodciowe cmitowane, poreczone ub
awarantowane przez Skarb Paristwa lub NBP — od 0% do 20% wartodei aktywow,

2. tytuly uczestmictwa subfunduszu ING (L) Invest Japan wyodrgbnionege w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestyeyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
— 0d 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywéw,

4. jednostli wczestnictwa innych funduszy inwestyeyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace sicdzibe za granics - 0% wartodci aktywow.

ING {L) Invest Japan zasadnicze inwecsiuje (co najmnig dwie trzecie aktywdéw) w zdywersyfikowany portfel akeji ilub innych zbywalnych papierow
wartosciowych (warrantéw na zbywalne papiery warto$ciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywdow netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spotki zargjestrowane, notowane na gietdzie papierdw wartosciowych lub stancwigee przedmiot obrotu w Japonii,

Subfundusz nie ckreslit wzorea shuzycego do oceny efektywnosei inwestycii w jednostki uczestnictwa, odzwiersiedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.
Do dnia 1 stycznia 2013 1, wzorzee (benchmark) Subfunduszu byl nastgpuiacy: 95% MSCI Japan Index + 5%WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st, W-wy XIT Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzes$nia 2001 r.

Towarzystwo jest spotka akeyjnag prawa polskiego, kiorej 100% kapitahs akeyjnego nalezy do ING Iavestment Management {Polska) S.A. (TNG 1M).
ING Investment Management (Poiska) S.A. jest spolkq akcyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Burope) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TF1 S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartosciowych.

Okres sprawozdawezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu cbejmuje okres 01.01.2013 1. -30.06.2013 1.
Dniem bilansowym jest 30.06.2013 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostale sporzadzone przy zalozeniu kentynuowania dziatalnogci przez ING SFIO w dajacej sig preewidzied przyszlogel, tzn. w ciggu co
najmniej 12 miesieey od 30.06,2013 r, Nie istniejg okolicznesci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawezdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Subfundusz Faponia (L) I



Kategorie jednostek uezestnictwa i okredlenie cech je réznicujiyeych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za podrednictwern wszystkich
dystrybutordw.
~ minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabyeia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdege nastgpnego nabycia,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokenanej przez nabywcee
- oplate za kenwersje / zamiang w wysckogdei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfinduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI - max, 2,5% wartosci altywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranyeh dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowe], Warunki zbywania jednostelk uczestnictwa kategorii P
ckresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 21 w przypadku picrwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwers)g oraz zamiang jednostck uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjng w wysckoesel nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysoko$ei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszo lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniows w wysokodci nie wyzszej niz 5% kwoty edkupienia przed opodatkowaniem.
~wynagrodzenie TFl — max. 2,5% wartodei aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S {nie byly zbywane);
- zbywane wylgcznie w ramach programdw inwestycyjuyeh, ktdre przewidujg zadeklarowanie prezez Uczestnika sunty wplat w ramach danege prograniu
inwestycyjnege, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadeklarowania przex
Uczesinika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programy. Jednostki uczestnictwa kategorii S sa zbywane bezposrednio praez
Fundusz oraz za podrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 200 zt w przypadku picrwszego nabyeia oraz 50 z1 w przypadku kazdego nasigpncgo nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg craz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobigra:
- optatg dystrybueying w wysokodei nie wyzszej niz 5% zadeklarowangj przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- optatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysckosel nie wyzsze; niz 5% zadeklarowanej przez nezestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobicrana z
lewoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TF] — max, 2 5% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (nie byly zbywane):
- zhywane wylacznie w ramach programdéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez nezestnika umowy dedatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyijnego (PPI) lub Pracowniczego Programuo Emerytalnego (PPE).
- minimaina wyscko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwe pobiera:
- ophatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyZzszej niz 5% wpiaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosdci nie wyzszej niz 1% kwoty przezaaczongj na nabycic w fundusza lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 1,2% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterysiyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane);
- zbywane wylaeznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwerm wybranych dystrybutoréw, pod warunkicm oferowania
ckreslonege programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I¥ okresla umowa PPI {ub PPE,
- minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 2t
- w zwigziku z nabywaniem, konwersja oraz ramiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera;
- optatg dystrybucying w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabywee
- oplatg za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyZzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w [unduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartodci aktywow netto w skali rolcu
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I {nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie ymowy TKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz tub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednosiek uczestnictwa kategorii | okresla umowa IKE.
- minimalna wyscko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, 2¢ jednorazowa minimalna taczna wolata iytulem nabycia jednosick uczestnictwa
kategorii 1 do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 2k,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, cdlupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii 1 Towarzystwo pebiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyZszej niz 10% wplaty dokonangj przez nabyweg
- oplalg za konwersjg / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplate umorzeniows w wysokodci nic wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowanicm, jednak nie mnigj niz 100 z1. Optlata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym rokuo po zawarciu umowy TKE.
- wynagrodzenie TF1 — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K {nie byly zbywane):
- zbywane wylaeznie w ramach [KE pod waronkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywanc bezpesdrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna fgczna wptata tytutem nabyeia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek vezestnictwa kategorii K Towarzystwe pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabywcee
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokodei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowym,
- oplatg umorzeniowa w wysokoseil nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z1. Oplata ta moZe by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI - max. 2,5% wartosci aktywow netio w skali roku

ING Subfundusz Japonia (L) 2



Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki w dniu 08.02.2013 ):
- zbywane wylgeznie w ramach PPI lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz | zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresta umowa PPI lub FPE,
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwessjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ei nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - max, 1,1% wartoei aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Degartamentu Ksiggowosel Funduszy

ING Subfundusz Japenia (L) 3



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Skiadniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warlosciowe
Instrumenty poechodne

Udziaty w spélkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyine

Tytuly nezestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnege inwestowania majace siedzibe za granica
Wicrzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomodgei

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

warto$é wg
ceny nabycia

116 884

116 884

30.06,2013

wartosé na

dzien bilansowy

124 670

124 670

31122002
Yo udzial w wartoic wg warfodt na
altywach ceny nabycia  dzied bilansowy
88,06 5077 5 867
38,06 5077 5867

Dyrektor Dep rtamcm:l Ksig gnwzzaidui

1zabela Kalinowska

% udzial w
aktywsach

93,55

Zestawicnie lokat nalezy analizowad lgeznie = notami objasniaigeymi § informacjg dodaikowq, kidre stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2. BILANS

sporzgdzony na dzien 30.06.2013 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostel uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednoestke nezestnictwa)

1L
1L

V1.
VIL

R

Alktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci
. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

dhuzne papiery wartosciowe

. Skladniki lokat nienotowane na aiktywnym rynku, w fym:

dhizne papiery wartosciowe

. Nieruchomosci

. Porostale aktywa

Zobowigzania
Alktywa netto (I-ID)

Kapital funduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony (wiclkeéé ujemna)

Dochody zatrzymane

. Zalkumulowane, nierozdysponowanc przychody z lokat netlo

Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapitat funduszu i zakumutowany wynik z operacji (IV+V+/-VD}

Liczba jednestek uezestnictwa razem (W Szt.)
Liczba jednostek uczestnictwa {w szt.) kategoria A
Liczba jednosiek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczesinictwa katcgorii A (w zh
Warto$¢ aktywow nelto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zh)

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

. Zalkumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

30.06.2013

141572
9780
7122

0

0

fi

124 670
¢

0

0

8 844
132 728
131 558
270 588
-139 030
-6 616
-738

-5 878
7786
132 728

962 507,052388
961 032,581040
1474511348
137,90
138,81

31122012

6 140
250
23

791
5 349
5 803
33 821
-28 18
-1 244

2214
-1 030

790
5349

49 556,697231
49 556,697231

107,94

aftamentu Ksiggowosci Funduszy

[zabela Kalinowsk:

Bilans nalezy analizowac {gcznie = notami objasniajqeymi i informacjg dodatkowg, ktdre stanowiq integralng cogs¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01012013 01012012 01012012
30.06.2013 31122012 30.06.2012

L. Przychody z lokat 239 32 17
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5 - g

2. Przychody odsetkowe 121 13 7

3. Przychody zwiazanc z posiadanicm nieruchomosci . = #

4.  Dodatnie saldo roznic kursowych s - -

5. Pozostale - przychody z tytutu premii inwestycyjnej 118 19 10

IL. Koszty funduszu 763 121 62
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 762 120 6l

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresic zarzagdzania aktywami funduszu s = -

8. Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nicruchomogct - - -

12, Ujemne saldo réznic kursowych - - -

13. Pozostale 1 1 1

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
.7 Koszty funduszu netto {1-111) 763 121 62
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -524 -89 -43
V1. Zrealizowany i niczrealizowany zysk (strata) 2 148 785 172
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 848 -286 =255

= Witudu roznic kursowych - - -

2. Wazrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6996 1071 427

= tytulu voznic kursowych - - -

VIIL Wynik z operacji 1624 696 127
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w z1) 1,69 14,04 2,68

Wynik z operacyi przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii T (w z1)*) 1,04 - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Depagtqmentu Ksiggowoscl Funduszy

zabela Kalinowska

¥ do wyliczenia podanych wartoscl zostala wwzgledniona cena jednosthi uczestnictwa, wedlug kidref nastqpito picrwsze zhyeie ketegorii '

Rachunel wyniku = operacii nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgeymi I informaciq dodathowq, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdania
finansowego.
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych z wyfgtkiem liceby jednostek uczestnictwa)

I Lmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Wartes$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu spravwozdawcezego
2. Wynik z operacji za olires sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrcalizowany zysk (strata) zc zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytodn wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a} z przychoddw 7 lokat netto,

b) ze ztealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym;

a) zmiana kapitaly wplaconegeo (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych ju.)

b) zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
0. baczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawcezego

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresic sprawozdawezym

I Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1, Zmiana liczby jednostek uczestoictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a} liczba zbytych jednostek vezestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

b} liczba odlcupionych jednosiek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- lednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajyco od poczatku dzialalnodei funduoszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

c) salde zmian liczby jednostek uczestnictwa

- Jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

I Zmianag wartosci aldywdw netfo na jednostke nezestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

- jednostks kategorii T {(wartos¢, wg kiérej nastapite pierwsze zbycie w dniu 08.02.2013 r.)
2. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konlec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana warteécl aktywdw netto na jednostle uczestnictwa w okresie sprawozdawczym®)

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii T

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednosike uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

5. Maksymalna warteéé aktywdw netto na jednostke uczesinictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednestke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A
w dniu
- jednostki kategorii T
w dniu

* dane wyrazone w stosunku roczrym

ING Subfundusz Japonia {L) 8

L0 2013
10.06.2013
5349
1624
524

4 848
6996
1624

125755
236767
111012
127 379
132728
61526

01.01.2013
30.06.2013

912 950,395157
1730 097,476605
1727 988, 275014

2 169,201607

817 147,081448
816512391195
634,690253

912 950,395157
011 475, 883800
1474511348

962 567,092388
2061 796,4058941
2 059 687,204293

2 109,201601
1099 289,313506
1098 654,623253
634690253

962 507,092388
961 032,581040
1474511348

01.01.2013
30.06.2013

167,94
118,59

137,60
138,81

35.97%
43,83%

107,93
2013-01-02
116,25
2013-02-25

153,87
2013-05-22
154,66
2013-05-22

137,91
2013-06-28
138,81
2013-06-28

GI042012
31.12.2012

3 788
696
-89

=286

1071
696

865
10156
9291
1501
5349
4 803

07,2612
31122012

7 388,182674
102 506,1946068
102 506, 194668

95 118,0119%4
B3 11RO

7 388182674
738882674

49 536,697231
331 698,929280
331 698920289
282 142,232058
282 142,232058
49 556,697231
49 356.697231

01012012
31.12.2012

89,84

107,94

20,13%

87.98
2012-06-01

147,96
2012-12-28

107,96
2012-12-28



IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartosci akfywow netto, w fym: )
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzialt wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacyceh dystrybuceje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytarinsza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow fundeszu

. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosei

. Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

<N L

*) dane wyrazone w stasunku roczaym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

81012013
30.06.2013
2,50%
2,50%

Dyrektor Depdrtagaentu Ksiggowoscl Funduszy

Izabela Kalinowska

01,01,2012
34122012
2,52%
2,50%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad fgcznie z notami objasniajacymi § informacig dodatkowq, ktdre stanowiq infegralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalno§¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.2009r1.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie].
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w Lysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, Jezeh
charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej dokladnoscei - fakt ten odnotowany jest w notach objadniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgey:
1} przychody z lokat netto - stanowiace roznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Sublunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokal,
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowege Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacje dedatkows. Sprawozdanic obejmuje dane za pierwsze pélrocze 2013 roku oraz danc pordwnywalne za rok 2012,

2) UMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgeej prowizje maklerska.
3. Sktadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.
4. Sktadniki lokat otrzymanc w zamian za inne skladniki majq ceng nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za Ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody picnigzne.
S.  Zmiang wartosci nominalnej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujgea ziniany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, tjmuje sie w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia,
6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biczgeej warlodel ksiggowej (nie stosuje sie do
skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeiji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).
7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.
8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakeje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie skiadnika,
9. Nalezng dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodei tego prawa,
10. Nalezng dywidendg od funduszu nienctowanege na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastepnym pa dniu ustalenia tego
prawa.
11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacii.
12. Nabycie/ zbycie skladnikow lokat przez Sublundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
13.  Sktadniki lokat nabyle/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
14, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata uj¢ta w ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dnin
zawarcia transakeji wynikajacym z pierwetnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkic parametlry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienieznych).
15. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucic polskicj po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla sig w relacji do euro,
16, Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowis
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdow warto§ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug dredniego kursu NBP dia dancj waluty,
18. Przychody z lokat obejmujq w szczegolnodei:
a) Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach.
b) Przychody odsetkowe {przychody odsetkowe od diuznych papierow warlosciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo réinic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

19, Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosei:

) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z ty(. kredytow i1 pozyczek zaciagniotych przez Fundusz rozlicza sie w czasic przy zastosowaniu efeltywnej
stopy procentowe;j).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkéw picnieznych, naleznogei oraz zobowigzan w walutach cbeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych craz lokat terminowych powigkszaja wartoéé aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnodei z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Limitowane koszty operacyjne sy ujmowane w wysokogei nie przekraczajgcej maksymalnego limitu rezerw, Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartodci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym, Towarzystwo
wiasnych §rodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu,

22, Towarzysiwo z tytulu administracji i zarzadzania Sublunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenic rowne kwocie naliczonej od
wartodci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa dancj kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjng, oplalg za konwersje oraz oplate umorzeniowg (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty e
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TF1 - nie sg ujmowane w przychodach i kosztach,
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24. Koszty zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calodei z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obciazajg Fundusz w
catosci - partycypacjg danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartcsei Aktywow Netto{WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dziefi wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawicra umowe
zhycia/nabycia skiadnikdw lekat dotyczacq wigeej niz jednego Subfundusze, to koszty takiej transakcii obciazajg te Subfundusze proporgjenainie do
udziatu wartcéci transakeji danego Subfunduszu w wartodci transakeji cgdlem.

25, Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbvcia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowicdnim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby olreslenia wartoscl aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreglonym dniu wyceny nic
vwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajgcych z zapiséw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem 1 umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajaccej zaptaty.

27, JU podlegaja odkupieniv w kolejnosei okre§ionej, wedlug metody HIFO, co oznacza, 7 jako plerwsze odkupywans sg JU zapisane wg najwyzszei ceny
JU w daniym rejestrze uczestnika.

3YMETODY WYCENY AKTYWOW
L Wycena aktywéw Fanduszu, astalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dmiem wyceny jesi dzicn, na ktéry praypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywéw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszi,
ustalenia wartoéci zobowigzaf Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke nczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartodei aktywow Subfunduszu i wartodel aklywow mnych Subfunduszy., Warto$é aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartogci aktywow netio Subfunduszu i wartescei aktywow netto innych Subfunduszy,

Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢, a zobowiazania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt I oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynkn wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dnio wyceny.

1L Wyeena skladnikdw lokat nolowanych na akiyvwnym rynku

1.

i

Zgodnie z postanowicniami ninigjszego punklu wyceniane sg nastgpujace siladniki lokat notowanych na aktywnym rynkuw:
1} akeje,
2} warranty subskrypeyjne,
3) prawa do akeji,
4} prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
&) listy zastawne,
7} dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyine,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczae lub instytucie wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego. :
Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnege kursu zambknigeia ustalenego na aktywnym rynku, a w vrzypadku jege braku — inngj,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalenej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniky iokat byl znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakeji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreglonymi w pks. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs 7z sesji fixingowej 7 dnia wyceny).
Wartodé godziwg sktadnikdw lokat wymiensonych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywitym rynku, a w przypadicu jego braku — inngj,
stanowiaee jego odpowiednik wartodei, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnic z zasadami okredlonymi w ust., 5.
W przypadkach, o kidrych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartodci godziwej:
1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokos$é wolumenu obrotu w
dniu wyeeny, W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokedé wolumeno obretu s dniu wyceny jest idenlycana, to do wyceny przyjmuje sig cene 7
rynku o wyzszej wartodel ebrotu na ten dzie.
2) jezeli niedostgpne sg wartodel wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sg informacje o Aozonyeh w dniu wyceny olertach, to stosuje sig
Srednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wytgcznic oferty sprzedazy jest niedopuszezalne, W przypadku, gdy nie
Jjest mozliwe wyliczenie Srednicj ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych olert kupna jest dopuszezalne, Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sg dostgpne, to do wyceny stesuje sig srednia arytmetyczng z najlepszych oferl kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, 7 tym 7e o
wyborze takiego rynku decyduje wielkosé obrotu danym sktadnikiem w poprzednim micsiacu.
3} jezeli nicdostgpne sg wartodei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig wartosé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolgjnodei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej koleinogei), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje sic wartodd oszacowans precz
wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaey tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanic przez e jednostke preeplywiw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje sig za niezalezna, jezeli nic jest cmitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sq wartoici wyznaczone zgodnie z pki 1)-3} Lo stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogioszong na aklywnym rynku ceng
nieroznigeego sie istotnie sktadnika, w szczegdlinoscei o podobne; konstrukeli prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym akiywnym rynku, wartodeis godziwg jest kurs ustalony na rynku
elownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wybory rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego micsigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gloéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sldadniku Jokat w okresie ostalniego pelnege miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na akiywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterivm wyboru
rynku ghéwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanic pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
4) poprzez pordwaanie obrotéw z poszezegélnych rynkdw od dnia rozpoczeeia notowan do kofica okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig cbrot papierem wartogeiowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
Do wyceny sktadnikéw lokat przyimuje sig¢ kurs z takg liczba migjse po przecinku jak publikowany przez rynek akivwny.
RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1} instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
2) zazwycezaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
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9.

Razem z comiesiecznymn ustalaniem rynku giéwnego, Towarzystwo 1 Depozytaringz badaja aktywnose rynku dla kazdego skfadnika lokat. Jezeli przez badany
miesiac byt dostepny kurs transakeyjny (fub fixingowy) lub dostgpna byla regulamic nformacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla
danego sktadnika lokat jest aktywny.

IIL. Wycena sktadnikéw lokat nienctowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punkiu wyceniane sg nastgpujace skiadniki lokat nienotowanych na aktywiym rynku:

1} akgje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuine papiery wartosciowe,

G} jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestyeyjne,

11} tytuty uczesinictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

12} depozyty,

13} waluty niebgdgee depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Wartos¢ skdadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywoym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt TV ust. 4 1 5, w nastepujacy sposob:

1) w przypadku diuinych papierdow wartosciowyceh, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedgeyeh papierami wartosciowymi — wediug

slcerygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efelitywnej stopy procentowe, z uwzglednicnicm potencgjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty

wartcscl, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowane) przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio do

przychodow odsetkowych fub kosztdw odsetkowych, natomiast wysokodé odpisow z tytulu trwvalej utraty wartodei zalicza sie w clezar pozostatych kosziow

Subfundusza.

2) diuzne papiery warlosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochedne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa §cidle powiazane z wycenianym papierem diuznym to wartosé calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajae w swojei
konstrukeji medele wyeeny poszezegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cifle powigzane 7z wycenianym papicrem diuznyim, wowczas warlo§é wycenianego
instrumentu finansowego bgdzie stanowié sume wartodei divinego papieru wartodeiowego (bez wbudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczonel
przy uwzglednieniu efektywnei stopy procentowej oraz wartosei wbudowanyeh instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe
dla poszczegdlnych insirumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezelt jednak warlo$¢ godziwa wydzielonego instrumentn pochodnege nie moze byd
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sie wg metody okredlonej w punkeie a),

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wediug wartosei podziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznaczane] zgodnie z plt V.

4} wycena papieréw warto$ciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe nastepuic od dnia

ujgeia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, kidra stanowi

skorygowana ceng nabycia (co oznacza, ze de wyznaczenia wartodei XIRR 1 XNPV przyjmuje sig moment przeplywodw pieniginyeh okredlony w warunkach

transakcii).

IV, Szczeptlne metody wyceny skltadnikdw lokat

L.

4.
5.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniv si¢ drugiei strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skerygowangj
ceny nabycid, oszacowansj przy zastosowanin efekiywnei stopy procentowej, z uwzglednieniem potencialych odpisow z tytuty trwalej utraty wartodcl, jezeli
ich utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warlesciowych, przy zebowigzaniu sig Subfundusza do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wyeenianege w wartodel godziwei, do wysokosci skorygowans ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca 7 ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalony skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny, W szezegdlnosel w wyizej wymieniony sposéb wycenia si¢ dluzne papiery warlo$ciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartodciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartodeiowych.

Zobowigzania z tytuty otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1.

W przypadku skladnikéw lokat nienctowanych na akiywnym rynku niebgdgeych papierami diuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartogci
godziwej:
1} w przypadku akeji — ich warto$¢ ustala sig wediug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dostepne ceny transakeyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od sichie i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegdinosei metodg poréwnywalnych spélek gieldowych oraz metodg pordwnywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szezegdinodei metodg zdyskontowanych przeplywdw pienieznych,

d) metody ksiggowe, a w szezegdlnodei metode skoryzowane] wartodet aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypeyjnych oraz praw poboru - ich wartosé wyznacza si¢ przy uzycin medelu, uwzglgdniajacego w szezepdlnedel wartodé
godziwg akcji, na kiore opiewa warrant lub prawo poboru eraz warto§¢ wynikajaea z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugnjacych warrantom
{ub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcii - ich wartos¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nicroznigeeso sie istotnie skladnika,
w szczegolnoscei o pedobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego skladnika lokal, wedlug warlodci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4y w przypadku kwitow depozytewych — ich warto$¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papiery wartofciowego, w
zwigzku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy,
5} w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa cmitowanych przez fundusze zagraniczne lub instylucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartod¢ aklywdow netto na jednosike uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzed majacych wplyw na ich wartos¢ godziwg, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow nelte na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny ub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrementéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walug, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych preeplywdw pienigznych;
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Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z meted estymacji, o ktorych mowa w ust. | pkt 1), do wyceny sktadnikow lokat, o kiorych mowa wust.
1 pkt 1), naleza:

1} dostgpnodc wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowyceh do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci} oraz zalozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uplynat od ostatnich transakeji, kidrych przedmiotem byl wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgee niczaleznymi od
stebie 1 nie powigzanymi ze soba stronami, ¢ ktorych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacie,

5) wielkod¢ posiadanege pakiety wycenianego sktadnika,

Dane wejéciowe do modeli wyeeny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2} i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Meodele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumiznin z Depozytarinszem. Modele wyceny b¢da stosowane w sposéb ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg prezenlowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w picrwszym polroczu roku obrotowcego, kelejro w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniv finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaty wprowadzone w drugim polroczn roku ebrotowegoe, koleino w rocznym oraz potrocznym sprawezdaniu finansowym.

VI Wycena skladnikéw lokat denominowanveh w walutach obcyeh

L.

3.

Aklywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. | wykazuje si¢ w walucic, w kiorej wyceniane s aklywa 1 ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnepo sredniego kursu wyliczonegoe dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Wartodé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Pelski nie wylicza kwrsu, okresla sig w relagji do euro.

4) OP1S WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zI) 30.06.2015 31122012

Z tytutu zbytyeh lokat - -
Z tytudu instrumentdw pochodnych - -

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 7022 19
Z tytodu dywidendy - -
Z tytulu odsetelc 1 -

Z tytuhu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytutu udzictonych pozyczek “ -
Pozostale - premia inwestycyjna 99 4

7122 23

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2013 31.12.2012
Z tytutu nabytych alctywow 7316 208

Z tyluby trangakeji przy zobowigzaniu sig do odkupu - -
Z tytuiu instrumentdw pochodnych - -
Z tytudu wplat na jednostki uezestnictwa 700 37
Z tytuu odkupionych jednostek uezestnictwa 383 533
Z tytul: wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytuhy wyplaty przychodow funduszn - -
Z tytuhu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytutn rezerw - -

Pozostate, w tym: 445 13
- wynagrodzenie TFI 247 i
& 844 791
NOTA4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys,

Wartoéé na 30,06,.2013 { Wartoéé na 31.12.2012
Bank / Waluta w walucie wPLN w walucie w PLN|
TNG Bank Slaski S.A. / PLN 9757 9757 250 250
ING Bank $laski $.A. / EUR 5 23 ;

1. SREDN] W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia wartosé
Waluta w walucie ~ WPLN

Sredni w olresie sprawczdawezym poziom srodkéw PLN 88 828 88 828
pienigzayvch: EUR 3 11

88839

JII. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AXTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aklywow obcigzonych ryzykiem wartodei godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe]
Ryzyko stopy procentowsj to ryzyko spadku wartosei aktywdw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowe) jest wieksze dla instrumentow o statym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skiadnikéw lokat obciazonyeh tym ryzykiem.

b} wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentows)
Dodatkowo w przypadlku dtuznyeh instrumentdw finansowych 0 zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywdw plenieznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dia danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentows.,
Na dziefi bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikow lokat obeigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwigzane bezpodrednio z instrumentami dhumymi wehodzacymi wjego sktad, jak i podrednio =z
instrumentami dluznymi wehodzacymi w sklad porifeli funduszy zagranicznych i instytucii wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica.
Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa rvzyke niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosei kredytowej,
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnege inwestowania majgce siedzibg za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sa umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu, Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z
ryzykiem kredytowym banku.
Na dzien bilansowy Sublundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania.
Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie fokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sa na okres 1 dnia roboczego lub
na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujgce po nim dni welne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one 6,91% wartosci aklywow,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyke kursu walatowego to ryzyko spadku wartodei aklywdw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskie) w stosunku do walut
obeych, W Subfunduszu wystepuje §redni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz ING (L) Invest Japan stosuje mechanizin czgéciowego
zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunlu do jena. Na rachunky bankowym Subfunduszu znajdowalo sig 5 tys. euro co stanowilo
0,02% wartodei aktywow Subfunduszu.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subtundusz nie zawart tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggat kredyidw i pozyceek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIL BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walute polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ srecki pieni¢zne w walutach obeych:
30.06.2013 31.12.2012
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie cbeej; w przeliczeniu;
3 EUR 23 PLN - EUR - PLN
Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sg wylgcznie w ztotych polskich,
2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapily,
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013)
kurs EUR (euro) - 4,3292

NOTA 10
DOCHODY LICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT {w tys.zl)

G1.61.2413 01,01,2012 05.01,2012

Grupy lokat 30.062013 31122812  30.06.2012

Tytdy uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majaee siedzibg za granica -4 848 -286 <255
Razem -4 848 -286 255

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zd)
61.01.2013 41.61.2012 01.01.2012

Grupy lokat 30,06.2013 31122012 30.06,2012
Tytuly uczesinictwa emitowane przez instytucie
wspolnego inwestowania majgce sicdzibe za granicy 6996 1071 427
Razem 6 996 1671 427
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AXTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Fonduszu nie przewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

i KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyine Subfunduszu, = wyigtkicm kosziow 2 tytulu uslug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obeigzen
natozonych przez whasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, ktére poksywane sa bezposrednio z aktywéw Subfundusza i nic podicgajs
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE])

Towarzystwo z tytufu administracji i zarzadzania Subfunduszem pebiera na kontec kakdego miesigea wynagrodzenie rowne kwocie naliczone od warlosed
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danegj kategorii w danym dniu.

Wysokoesé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagredzenie

wysokos¢ wynagrodzenia faktycznie pobrane

(w %) (w %)

kategoria A 2,50 2,50
kategoria P 2,30 -
kategoria § 2,50 -
kategoria F 2,50 -
kategoria | 2,50 -
kategoria K 2,50 -
kategoria 1,20 -

kategaria T 1,10 110

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

L0620l sLiawir o 3LI2200 36122000
Wartodé aklywdw netlto na koniec roku obrofowege (w tys.zh) 132728 5349 3788 2413
Wartos¢ aktyw6w netto na j.u. na koniec reku cbrotowego (w zl)
- jednostki nczestnictwa kategorii A 137.90 107,94 89,84 108,99
- jednostki uczestnictwa kategorii T 138,81 - - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

Dyrektor Degartamentu Ksiggowodéei Funduszy

(NI

bela Kalinowska

Zil
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6. INFORMACJA DODATKOWA

—t

)

2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawezy.
Nie zaszly,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzidzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledédw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnoSci co do mozliwosei kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnoéci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korcekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowal Fundusz;

Fundusz Oplata za zarzgdzanie
(% w skali roku)
ING (L) Invest Japan | 0,60

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowigzkow przez ING Investment Management Luxembourg S.A. na rzeez ING (L) otwarly fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng oplate za zarzadzanie obliczang od
$redniego stanu aktywow netto subfunduszu ING (L) Invest Japan w wysokodci 0,60% w przypadku tytuldw uczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawarl z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowg, na podstawic ktorej wicksza czes¢ wynagrodzenia za zarzgdzanic jest zwracana do
aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyjne;j.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu przekroczy 118,000,000 zlotych.

Z dniem 30 wrzednia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowat z funkeji Wiceprezesa ING TFI S A,
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TF1 S.A. powolala na Cdonkow Zarzgdu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu [nwestycjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 paZdziernika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa,

Funkejg Prezesa ING TFI S.A. petni Pan Leszek Jedlecki.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza calkowita ckspozycjg zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 1. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U, poz. 538). Aktualnic stosowana metoda catkowitej ckspozycji Subfunduszu
Jjest metoda wzglednej wartodei zagrozong;.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww, rozporzgdzenia nieprzekraczalne wartodci catliowitej ekspozycji, oczekiwane wartedci wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobiefstwo ich przekroczenia, oraz informagcje na temat skladu portfela referencyjnego, sg nastepujace:

Nieprzekraczalna | Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni
| warlos¢ catkowitej finansowej oraz prawopodobienstwo

Nazwa Subfunduszu Metoda ckspozyeji jego przekroczenia Portfel re I'Erﬂc_)_:j iny |
‘ Wosledie) wattoss 200% wartosei
ING (L) Japonia ‘ gleing : zagrozonej portfcla - ING (L) Invest Japan
ZAgrozone) i
referencyjnego

e L

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Depastamentu Ksiegowodci Funduszy

abela Kalinowska
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Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw

z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Japonia
(L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegOlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca

2013 r., sporzadzonego 27 sierpien 2013 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

zegorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spotka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 z|
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 22 B20 40 27, F +48 22 820 40 18



ING £

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przedtuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegodlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczagtek zwiastowat, ze nalezy przygotowaé sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa stanefa przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz Swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panstwowy, ale réwniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiaé¢ - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dafo sie zauwazyc takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywac w utrzymujgcym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takze w modzie na inwestowanie w polski diug. Historyczne wyniki obligacji
sprawialy, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostow zawtadnely umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stdp procentowych oraz poprawiajgca sie pozycje polskiej gospodarki w Swiecie.
Niestety w czerwcu stafo sie jasne, ze dalsze ciecia stép przez Rade Polityki Pienieznej s3 juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewno$¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszgcych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmienno$¢ na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadfa do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztosc wydaje sie rysowaé w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg niepordwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktdre mialy miejsce réwniez w drugim kwartale, skoticzyty sie dla
spéznionych inwestorow chcacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt bliZzniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byty od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o
blisko 100% w 6 miesiecy przyszed} czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkdw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym potroczu w ofercie produktowej ING TFl nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakie
wspomnie¢, ze w pofowie czerwca oglosilismy zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Wzrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujagcym wieksza
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktdra zostanie ogtoszona wraz z wejsciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktows jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywac game produktow do rosngcych wymagan klientéw oraz
zmieniajace] sie rzeczywistosci.

W pierwszym pétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dla Inwestoréw
(Ki1)". Jest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Panstwu nie tyko szybko poznad specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo pordwnaé oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentéw.

Zyczymy Paristwu by pozostala cze$é 2013 roku byta petna sukceséw dla Paristwa i Paristwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl
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ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836 Kapitat zaktadowy — 15.250.000,00 z}
Y Y yCyJny ! Y

ul. Topi
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym potroczu Liczona w skali roku .
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% 5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkoweeuropejski Budownictwa i Nieruchomodci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotdwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33% -
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% B -4,79%
ING Subfundusz Zrownowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% -10,42%
ING SFIO:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spatek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61% o
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papierow Diuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% 2, 77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgcych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkdéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkow Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Amerykitacifskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu

ING TFI S.A.

ING TFI S.A. _ INGTFIS.A. ING TFI S.A,

WA ,',uf‘{ =

Dariusz Korona ~Gerardus Dashorst Robert Bohynik



ING SUBFUNDUSZ NOWEJ AZJI (L)

POELROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



S O Rondo ONZ 1
00-124 War

nl.ey.com

www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego polrocznego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Nowej Azji (L) (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) =z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013

roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. 7a rzetelno$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestyeyjnych  Spdtka  Akcyjna  (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowogdei. Przegladu dokonaliémy glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosei
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

ejestru Sgdowego, KRS: 0000006468




Building a better

working world

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono  oswiadczenie
depozytariusza.

w imieniu
Ermst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

."3 ([(m,@.(;z [

ERMNST & YOUNG

[ 1 Maja Majidela AUDIT sp. z 0.0.
Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Nowej Azji (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z poznigjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Nowej Azji (L),
na ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. o wartosci 9.100 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r, ktdry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 9.549 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujacy strate z operacji w kwocic 1.038 tys.
otych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujgce zmnigjszenie stanu wartosci
aktywéw netto o kwote 1.102 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu
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Mailgorzata Barska
Wiceprezes Zarzgdu
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Dariusz Korona
Czlonek Zarzqgdu

\_/ ]
Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

oo

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU NOWEJ AZJI (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé¢ nazwy w skroconym brzmieniu: ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowo$é prawna. ING Subfundusz Nowej Azji (L) utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowosci prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
‘Whis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Nowej Azji (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spotek Dywidendowych
. ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spélek Dywidendowych USA
. ING Subfundusz Luropejski Spélek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spolek Dywidendowych
. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektora Energii
. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japonia
. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji
. ING Subfundusz Spolek Dywidendowych Rynkdw Wschodzaeyeh (L) / ING (L) Spolek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych
. ING Subfundusz Ameryki Laciiskiej (L) / ING (L) Amervki Lacinskigj
. ING Subfundusz Papieréw Dhuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papierdw Diuznych Rynkéw
Wschodzacych (WL)
10. ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Diugu Korporacyjnego
11. ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) / ING (L) Glebalnych Mozliwosci
12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy
13. ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkdéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
14. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych

=l RS R Y ]

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualna polityke inwestycyjna dzieki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac roézne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warlosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje cosiagniccia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu

ING (L) Invest Asia ex Japan (uprzednio dzialajgcego pod nazwa ING (L) Invest New Asia) wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w
krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery warto$ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartoéciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegolnosei krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywdw,

2. tyluly uczestnictwa subfunduszn ING (L) Invest Asia ex Japan (uprzednio dziatajacego pod nazwa ING (L) Invest New Asia) wyodrebnionego w ramach ING
(L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty —od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - 0% wartosci aklywéw Subfunduszu.

ING (L) Invest Asia ex Japan zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akeji i/lub innych zbywalnych papierow
wartosciowych (warrantdw na zbywalne papiery warlo$ciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywoéw netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spolki zarejestrowane, notowane na gieldzie papieréw wartosciowych lub stanowigee przedmiot obrotu w regionie Azji (z wylaczeniem
Japonii 1 Australii).

Subfundusz nie okreslit wzorca sluzgeego do oceny efektywnodci inwestycyji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych. Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byl nastepujacy: 95% MSCI AC Asia ex Japan Index+ 5%WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spotka akeyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitalu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spoika akcyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFL S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartosciowych.

Okres sprawozdawezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2013 r. - 30.06.2013 r.
Dniem bilansowym jest 30.06.2013 .

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez ING SFIO w dajacej si¢ przewidzieé przyszlosci, tzn. w ciagu
co najmniej 12 miesicey od 30.06.2013 r. Nie istnicja okolicznoscei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Subfundusz Nowej Azji (L) bl



Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- Zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A s3 zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia 200 zi w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zI w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucyjng w wysoko$ei nie wyzszej niz 5% wplaty dekonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosei aktywdow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
akresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 zl w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zl w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokoscl nic wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przcz nabywee
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, ktore przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz 1 dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego 1 czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z1 w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii 8 Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierana
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max, 2,5% warlodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (jednostki zostaly w catosci odkupione w dniu 01.10.2012 1.):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora 1 zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabyecia wynosi 0,01 z1.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybueyjna w wysokoscei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 1,2% wartoéci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz 1 zawarcia umowy PPl lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI —max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uezestnictwa kategorii I (nie byty zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach TKE pod warnkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii [ okresla umowa IKE.
- minimalna wysokosc wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna aczna wplata tytudem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestyeyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii [ Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokodei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt. Optata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarcin umowy IKE.
- wynagrodzenie TFT — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznic w ramach IKE pod warunkiem zawarcie uvmowy IKE w warancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za pesrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K ckresla umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 7!, z zastrzeZeniem, 7e jednorazowa minimalna laczna wptata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zL.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nic wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
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Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbyeie jednostki w dniu 01.02.2012 r.):

- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE bezposrednio przez Fundusz hub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warnunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okreéla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysckosé wplat tytulem nabycta wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokoscl nie wyzszej niz 5% wplaty dokonane; przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max, 1,1% wartosei aklywow netio w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Pepartamentu Ksiegowosci Funduszy
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gkowna (w tys.ziotych)
30.06.2013 31122012

warto§é wg warto$¢ na % udzial w wartosé wg wartos¢ na % udzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia dzied bilansowy  aktywach ceny nabycia  dzied bilansowy  aktywach

Akcje - - . . - .
Warranty suhskrypeyine - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - B }
Kawvity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w sp6lkach z ograniczong

odpowiedzialnodcia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - B -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosei - - - - - _
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - _ _
Nieruchomodci - - - - - -

§ 688 9 100 94,93 9235 10277 94,32

Statkis morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

RAZEM 8688 e 100 94,93 9235 10277 94,32

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor D pnamenm Ksiegowoset Funduszy

Izabela Kalinows

Zestawienie lokat nalezy analizowaé Igeznie z notami objasniajgeymi i informacia dodathowq, ktore stanowiq infegralng cresé sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.20613 r.
{w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

H

VL
VIL

B e I

Aktywa

. Srodki pieniesne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
. SKladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuine papiery wartesciowe

. SKadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostale aktywa

Zobowiazania
Aktywa netto (I-II)
Kapitat funduszn

. Kapitat wplacony
. Kapitat wyptacony (wiclkoé¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk{strata) ze zbycia lokat
Werost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital funduszu 1 zakumulowany wynik z operacji (IV+V4-/-V])

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednosiek uczestnictwa {w szt.} kategoria A
Liczba jednostek nczestaictwa {w szt.) kategoria T

Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl}
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zi)

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

30.06.2013

9586
279
207

¢
0
g
9100
0

37
9549
11 087
47 332
-36245
-1 950
-547
-1403
412

9 549

90 544350081
86 660,151655
3 884,198426
105,37
107,47

Dyrektor Ddpdrtams

I}

Izabela Kalinowska

31122012

10 896
610

0
10277
¢

0

0

245
10 651
11151
39183
-28 032
-1 542
-432

-1 1i0
1042
10 651

93 849,874087
91 440,396725
2 409477362
113,45
114,91

Bilans nalezy analizowad igcznie = notami ohjasniajgeymi | informaciq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé sprawazdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostlc nezestnictwa)

OLO1.2013  QLOL20012 01012012
30.06.2013 31122012  30.06.2012

L Przychody z lokat 36 55 25

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 12 21 9

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4,  Dodatnie saldo roznic kursowych 1 - -

5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjngj 23 34 16

1I. Koszty funduszu 151 222 100

1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 151 219 99

2. Wrynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dia depozytariusza - - -

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestre aktywow funduszu - - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12. Ujemne saldo roznic kursowych - 2 1

13. Pozostale - i -

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 ¢

v, Koszty funduszu netto (H-T) 151 222 100

V. Przychody z fokat netto (I-IV) -115 -167 =75

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -923 1352 162

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2493 -262 -70

=z tytudy rézmic kursowych - - -

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -630 1614 232

z tytulu réznic kursowyeh - - -

VIL Wynik z operacji -1 038 1185 87
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zt):

jednostki uczestnictwa kategorii A -11,51 12,86 1,08

Jjednostki uczesinictwa kategorit E - - 1,27

jednostki uczestniciwa kategorii T -10,47 6,13 -1,44%)

*) do wyliczenia podanef wartosci zostada vwzgledniona cena, wediug kioref nasigpito pierwsze zhycie jednosthi uczesinictwa danef kategori

Jednosts kavegorii E zostaly w caloel odkupione w daiu 01.10.2012 1.

Warszawa, 27 sierpmia 2013 1.
Dyrektor Qepartamentu Ksiggowosci Funduszy
/

[zabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operagji nalezy analizowa¢ igcznie z notumi objasniaiqeymi 1 informaciq dodatkowq, ktdre staniowiq miegralng cze$é sprawozdania
Sfinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotyeh z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa)

L Zmiana Wartosci Aktywow Nelto

1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem}

a} z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym:

a} zmiiana kapitale wplaconego (powickszenie kapitatu z tytohs zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytufu odkupionych j.u}
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Wartosé aktywow netio na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto§é aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

IL Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresic sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uezestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorit E
- jednostki kategorii T
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategoni E
- jednostki kategerii T
¢} saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

2. Liczba jednestek uczestnictwa narastajgco od poezatku dzialalnosei fundusza, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
b) liczba odkupionych jedsostek uczestnictwa
- jednostki kategoril A
- jednostki kategorit E
- jednosik: kategorii T
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostld kategorii T

HI. Zmiana wartosci akiywow netfo na jednostke uczestnictwa

1, Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorit A
- jednostki kategorii E (w calogei odkupione w dnin 01.10.2012 r.)
- jednostk: kategoria T

2. Wartos¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa na kontec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorti E
- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawczym**)

- jednostki kategorii A

- jednostli kategoni E

- jednostki kategorii T
4. Minimalna wartosé aktywow nette na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E
w dniu

- jednostkd kategoni T
w dnin

*) wartosd, wedfug kadrej nastqpilo plerwsze zhyeie kategorii Tw dn, 01.02.2002 r,

**) dane wyrazone w stosunku roczrym

ING Subfundusz Nowej Azji (L} 8

PLOL20TS
30.06.2013
10 651
-14038
-115

-293

-630
-1038

8149
8213
-1102
9 549
12 386

LULZUIS
30.06.2013

-3 305,524006
71 681,717689
69 8935,137334
G, 000000
1786580355
74 987241695
74 675,382404
0,000000
311,859291

-3 305,524006
-4 780245670
(2, 000600
1474721064
90 544,350081
425 052,797155
420 553, 106581
276,975669
4222714985
334 508,447074
333 892,954846
276,973669
338,31655%

90 544,350081
86 660, 151653
8,000000

3 884, 198426

01012013
30.06.2013

113,45

114,91

105,37

107.47

-14,36%

-13,06%

100,08
2013-06-25

102,05
2013-06-25

0102012
3122012
6173
1185
-167

2262
1614
1185

3293
9559
6266
4 478
10 651
§ 852

OLUL20IZ
31.12.2012

30 058,810333
90 356,542872
87 799690071
J20,718171
2436,134630

60 297,732539
60 001,540121
269,535130
26,657268

30 058,810333
27 798, 1499580
-148,816979

2 409,477362

93 849,874087
353 371,079466
350 657969167
276,975669
2436,134630
259 521,205379
259217572442
276,975669
26,637268

93 849,874087
97 440,396725

0.000000
2409477362

01,014,202
31122012

96,77
97,90
106,14 %)

113,45

114,91

17,24%

9,05%

93 47
2012-06-04
95,08
20120604
93,91
2012-06-04



M.01.2013 01.01.2012

30.06.2013 31122012
5. Maksymalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A 116,50 113,45
w dniu 2013-05-09 2012-12-31
- jednostki kategonii E - 111,87
w dnin - 2012-03-13
- jednostki kategorii T 118,58 114,91
w dniu 2013-05-09 2012-12-31
6. Warto$¢ aktywdw netfo na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresic sprawozdawczym
- jednostki kategorii A 105,38 11241
w dniu 2013-06-28 2012-12-28
- jednostki kategorii E - 109,76
w dniu - 2012-10-C1
- jednostkt kategoni T 10747 113,84
w dniu 2013-06-28 2012-12-28
01.01.2013 QL0261
30.06.2013 31122011
IV, Procentowy udzial kosztéw funduszu w Srednief wartosci aktywow netto, w tym: 2,46% 2,51%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2.46% 2A47%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucig - -
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza ' - -
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci - -
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

Warszawa, 27 sterpnia 2013 1.

Dyyrektor Depgriamentu Ksiggowosg) Funduszy

[zabela Kalinowska

Zestawienie zmian w akiywach netto nalezy analizowad lgcznie z notami objasnigigoymi i informacig dedatkowq, kidre stanowiq integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalnos¢ Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 1, 0 rachunkowosci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.2009r.)
Ustawa z dnia 27.05,2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1} UTAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw neito na jednostke uczesinictwa. Jezeli
charakier i istotnodé danej pozyeji wymaga innej dolkdadnos$ci - fakt ten odnotowany jest w niotach cbjasniajgeych albo informacii dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace roznicg pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny Jokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netio, noty objasniajgce 1 informacje dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za pierwsze potroeze 2013 roku oraz dane pordwnywalne za rok 2012,
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyeza.

2. Nabyte skfadniki lokat uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

4. Skiadniki fokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewenfualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne,

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych skltadnikow lokat, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sic metods HIFO (najdrozsze spreedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosel
skorvgowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efckiywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosct ksiggowsj (nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem fransakeji, o ktdrych mowa w §27 i1 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakeje zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kelejnosci ujmuje sie nabycie skladnika.

9. Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmatje si¢ w ksiegach rachunkowych w dnin, w ktorym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kuss nieuwzgledniajacy wartosc tego prawa.

10. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanege na aktywnym rynku upnuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustaltenia tego
prawa.

oo

t1. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny iokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacii.

12. Nabycie/ zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz njmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia smowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla kiérych brak jest potwicrdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika fokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksicgach rachunkowych w nastgpiym dniu po doiu
zawarcia transakcii wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanegj cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej slopy procentowsj, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przepltywdw pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu nimuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po pizeliczeniu wg sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu - ich warto$é okredla sie w relacfi do euro,

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowyceh denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17. Zobowiazania i naleznodci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymt kupna
[ub sprzedazy papierow wartodciowych wycenia sig od dnia zawarcia {ransakeji (forward walotowy} wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dhiznych papierow wartodciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z
zasadaml ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;j).

¢) Dodatnie saldo rdznic karsowych powstate w wyniku wyceny Srodkow pienigznych, nateinoéci oraz zobowigzaf w watutach obeych.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosei:

a) Koszty odsetkowe {koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnictych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasic przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w watutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aklywow Fundusza w
dniu wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny (worzy sie rezerwg na przewidywane wydatki, Platnosei z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio uiworzong
rezerwe, Limitowane koszty operacyjne sg ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowane o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wlasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa keszty operacyjne Subfunduszu.

22. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdege miesigea wynagrodzenie réwne kwocie naliczone) od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki nezestnictwa dangj kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz oplate umorzeniowa (wysokos¢ opiaty zgodnie ze statutem Funduszu). Optlaty te
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TFL — nie sg ujmowane w przychodach i kosztach.
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24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z akiywdw Subfundusza. JeZeli koszty obciazaja Fundusz w
catodci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosoi Aktywow Netto{ WAN) Subtunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigee) niz jednego Subfunduszu, to keszty takicj transakeji obeiazaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udziahi wartogei transakeji danego Subfunduszu w wartosct transakcji ogélem.

25. Dmiem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconege lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisdéw w subrejestrze uczestnikow Subfinduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkic zobowigzamia zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniv w koleinosei okredlonej, wedtug metody HIFOQ, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3YMETODY WYCENY AKTYWOW

L_Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan 1 wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dziefi, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dmniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania {inansowego Fundusz dokomuyje wyceny aktywéw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartesci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszi, ustalenia wartodei aktywdéw netto Funduszu
oraz ustalenia wartosei aktywdw netto Subfunduszu, ustalenta wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartosé alkdywow Funduszu stanowi suma wartodel aktywdw Subfunduszu 1 wartosei aktywow inmych Subfunduszy. Wartos$¢ aktywow netto Funduszu stanowi
suma wariogci aktywow netto Subfunduszu 1 wartosel aktywdw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania wstala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartedé godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1. Wycena sldadnikow lokat notowanych na aktywivm rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punkti wyceniane sg nastepujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyine,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6} listy zastawne,

7} dluzne papiery wartosciowe,

&) instrumenty pochodne,

9 certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytusje wspdlaego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pienieznego.

2. Wartosé godziwg skladnikow lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedhug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigee] jego odpowiednik wartosei ustalongj do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dnin wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotdw na danym skiadniku lokat byl znaczace niskd, albo na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakceji, to ostatni dostepny kuis

* ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 {chyba, 7e dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4, Wartodd godziwa skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzied wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynks, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnege kursn zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiace] jego odpowiednik wartodel, ustalonegoe w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgadnie z zasadami okreslonymi w ust. 5,

5. W preypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje sig wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym akfywnym rynka, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ wolumenu cbrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokoéé wohumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczaa, to do wyceny przyjmuje sie ceng
z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2} jezeli niedostepne sa wartosei wyznaczone zgodnic z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sa informacje o #ozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig $rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie éredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dnin wyceny na rynku
gléwnym oferty nie sg dostepne, to do wyceny stosuje si¢ Srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym z¢ o
wyborze takiego rynku decyduje wielkosé obrotn danym skladnikiem w popizednim miesiacu.

3) jezeli niedostgpne sg wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1}3-2) to do wyceny przyimuje si¢ warlos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w plerwszel
kelejnogel) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezelt oszacowania te nie sy doslepne — stosuje si¢ warlo$é oszacowana przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez i¢ jednostke przeptywow pienigznych
zwiazanych z tym skladnikiem, przy czymn jednostke taka vznaje sig za niezalezna, jezeli nie jest emitentemn danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 13-3) to stosuje sig wyceng w oparcin ¢ publiczoie ogloszona na aktywnym rynku ceng
nieréniacego si¢ istotnie sktadnika, w szezegdinogdel o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartodcia godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadarni:

1) wyboru rynku gldwnego dokonuje sie na koniec kazdege kelgjnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnege miesigea kalendarzowego.
3} w przypadku gdy sktadnik iokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterinm wybomu
rynku gléwnego jest mozliwesé dokenania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4y w przypadku, gdy papier wartodciowy nowej emisji jest wprowadzony do cbrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokenanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnege nastepuje:
a) poprzez porownanie obrotéw z poszezegdlnych rynkdw od dnia rozpoczecia notowan do kotica oksesu porownawczegoe lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybdr rynku dokenywany jest poprzez pordwananie obrotéw na poszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. Do wyceny skladnikdw lokat przyjmuje sig kurs z taka liczba migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3} ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

9. Razem z comiesiecznym ustalaniem rynku gtéwnego, Towarzystwo 1 Depozylariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli prez
badany miesiac byt dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) tub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uzaaje sig, ze rynck
dla danego skiadnika lokat jest aktywny.

1. Wycena sktadnikdow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane s3 nastepujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcie,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akcji,

4} prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6} instrumenty pochodne,

7) listy zastawns,

8) dluzne papicry wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestyeyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne fub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica,
12} depozyty,

13} waluty niebgdace depozytami,
14} instrumenty rynku pienigznego.

2. Warlo$é skladnikéw lokat wymienionych w ust. § nienotowanyeh na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezemiem pkt IV ust. 4 1 5, w nastepujacy
1) w przypadku dhuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych oraz instruinentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedtug
skorygowanej ceny habycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], z uwzglednieniem potencjaluych odpiséw z tytutu trwalej utraty
wartosei, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej pizy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio
do przychodow edsetkowych lub kosziéw odsetkowych, natomiast wysokodé odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza sie w cigzar pozostatych
kosztoéw Subfunduszu.

2) diuzne papiery wartosciowe zewierajace whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cifle powigzane z wyceniamym papierem diuznym to warlo$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrummentu finansowego modely wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegdlaych whudowanych instrumentdéw pochodnych, zgodnie z pkt V.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dhuznym, wéwezas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentow pochodanych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartodel wbudowanych instramentéw pochodnych wyznaczonych w eparciu ¢ modele whasciwe
dlz poszezegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. JezeH jednak wartosé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarvgodnie okreslona to taki instrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkcie a).
3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajace) warunki wiarygodnodcl, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papierdw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowej pastgpuie od dnia
ujecia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dpia rozliczenia transakeji nabycia dany skiadnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktéra stanowi
skorygowana ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartodci XIRR 1 XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywow pienieznych okreslony w warunkach
transakcji).

1V. Szczegolne metody wyceny skladnikdw lokat

1. Papiery warto$ciowe nabyle przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od doia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosei, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosei godziwej, do wysokosci skerygowanej ceny pabycia — wartosé godziwa
wynikajaca 7z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene mabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegolnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ diuzne papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4. Naleznodci z tytubu udzielonej pozyczki papierow wastosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjgtych dla tych papierdw wartogciowych,

5. Zobowigzania z iylutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwes

1. W przypadku skiadnikow Iokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dhuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) w przypadku akeji — ich wartos¢ ustala si¢ wedlug wartosei podziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakeyjne na wycenianym skladnike lokat usialone pomiedzy niezateznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegdlnosci metodg pordwnywalnych spotek gietldowych oraz metode porownywalnych transakeji,

) metody dochodowe, a w szezegélnodci metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szezegdlnodei metodg skorygowanej wartosel aktywow netlo;
2) w przypadku warrantéw subskrypeyinych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzycin modeh, uwzgledniajacego w szczegolnosci wartoée
godziwg akeji, na kiére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé wynikajaca z nabyeia tych akeji w wyniku realizacii praw przystugujacych warrantom
Iub prawom poboru,
3) w przypadku praw do zkeji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sig istotnie skladaika,
w szczegllnodel o podobne] konstrukeji prawnej 1 celu ekonomiczoym, a w przypadku gdy nie moZna wskazac takiego skiadnika lokat, wedlug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitdw depozytowych — ich wartosé wyznacza sig na podstawie publicanie ogloszenej na aktywnym. rynku ceny papieru warlogciowego, w
zwiazku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy,;
5) w przypadku depozylow — ich wartodé stanowi wartoé¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowes:
6) w przypadku jednosick uczestsictwa, certyfikatdéw inwestycyjnych 1 lytuldw uczestnictwa cmilowanych przez fundusze zagraniczne lub instyiucie
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - wycena w oparciu o ostatnic ogloszong wartosé akiywéw netio na jednostke nezestnictwa, certyfikat
inwestycyiny lub tytul uczestoictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
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Ty w przypadku instrumentdw pochodnych -~ wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegolnosei
w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych;
8) w przypadku walut mie bgdacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza si¢ po przeliczenin wedlug ostatniego dostgpnego éredmege kursn wyliczonego na
Dzien Wyeeny dla danej waluty preez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianyeh przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa
wust. 1 pkt 1), naleza:

1) dostepnosé wystarczajacycht, wiarygodstych informacii 1 danych wepsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnodet) oraz zatozenia dotyczgee dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynal od ostatniej transakeji nabycia wycenmanego sktadnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki upfynat od ostatnich transakefi, ktérych przedmiotem byl wyceniany skfadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktdrych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o kidrych mowa w ust.T pkt 1} - 2} 1 pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.

Modele 1 metody wyceny, o kidrych mowa w usi. 1 1 ust. 2, ustalane sa w porozumienin z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposob
ciggly. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Sublundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgdg prezentowane, w przypadku
gdy zostaly wprowadzone w pierwszym potroczu roku chrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadi
gdy zmiany zostaly wprowadzone w drogim polroczu roku obrotowegoe, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI Wycena skladnikéw lokat denominowanych w watutach obeyveh

1.

Aldywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wycenida sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa craz zobowigzania, o ktdrych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w kidre] wyceniane sa akiywa i ustalane zobowiazania Subfunduszn, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnege sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartodé aktywdw notowarych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.
4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z1) 30062013 31122012

Z tytadu zbytych Jokat 195 -
Z tytalu instrumentow pochodnych - -
7. tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytubu dywidendy - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytudu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytubu udzielonych pozyczek -

R =2

Pozostate - premia inwestycyjna 12
207 9
NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zh 30.06.2013 31.12.2012
Z tytutu nabytych aktywow - -

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodaych -
7 iytutu wplat na jednostki uczestnictwa 5 44
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1

Z tylutu wyptaty dochedow funduszu
Z tylutu wyplaty przychoddw fundusza - -
Z tytulu wyemitowanych cbligacji - -
Z tytwlu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
7 tytulu dfugoterminowych pozyczek t kredytow - -
7 tytuby gwarancji lub poreczedt - -

Z tytuhu rezerw - .
Pozostale, w tym: k3 27
- oplata dystrybucyjna 7 3
- wynagrodzenie TFT 23 21
37 245
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY

L

STRUKTURA SRODKOW PIENTEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tvs.
Wartosé na 30.06.2013 | Wartosé na 31.12.2012
Bank / Waluta w walucie wPLN w walucie wPLN
NG Bank Slgski S.A. / PLN 257 257 610 610
ING Bank Slaski S.A. / EUR 5 2 0 0
279 610

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOQZDAWCZYM POZIOM SRODEOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia warto§é
o Waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkéw PLN T4 774
pienigznych: EUR 3 13
787

1, EKWIWALENTY SRODKOW PIENHEZNY CH

Nie dotyczy.
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NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
ay wskazanie aktywow obceiazonych ryzykiem wartosci godziwej wyaikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to 1yzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dla instrumentow o stalym oprocentowani,

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przepiywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Dodatkowo w przypadku dhuznych instrumentéw finansowych ¢ zmiennym oprocentowaniv wystepuje ryzyko przeplywow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowe], kidra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

Na dzied bilansowy Subfundusz nic posiadal sktadnikéw lokat obeiazenych tym ryzykiem:.

W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwiazane bezposredmio z instrumentami diuznymi wchodzacymi w jego skfad, jak i posrednio z
mnstromentami diuznymi wehodzaeymi w sklad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowanta majacych siedzibe za granica.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Gléwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko cbnizenia oceny kredytowej I ryzyke rozpietosel kredylowe).
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sg wniarkewanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat fakiego funduszu. Iowestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z
ryzykiem kredytowym banku.

Na dzieh bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane pizez instytucie wspdlnego inwestowania.

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki astomatycznie lokowane sa sa lokatach overnight. Lokaty te zakiadanc sa na okres 1 dmia roboczego Iub
na okres obejmujgcy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujgce po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity 2,91% wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZYU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych. W Subfunduszu wyst¢puje sredni poziom ryzyka walotowsgo wynikajacy z tego, ze subfundusz ING (L) Invest Asia ex Japan stosuje mechanizm
czgdciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stesunku do dolara amerykanskiego. Na rachunku bankowym Subfunduszu

znajdowato sig 5 tys. euro co stanowto 0,23% wartosci aktywow Subfinduszu.

NOTAG6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundssz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart tego typu transakciji.

NOTAS8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nic zaciagal kredytow i pozyczek.

NOTA S
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, z podziatem wg walud 1 po przeliczeniu na walute polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaty sig $rodki pienigzne w walutach obcych:
30.06.2013 31.12.2012
w walucie obegj: w przeliczeniw: w walucic obeej: w przeliczeniu:
5 EUR 22 PLN - EUR - PLN
Pozosiale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE/ UTEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystgpily.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013)
kurs EUR {euro} - 4,3292

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
L. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)
01012013 01.01.2012 0LO1.2012
Grupy lokat 30.06.2013  3112.2012 30.06.2012
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg -293 -262 =70
Razem -293 -262 -70

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)
1.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
Grupy lokat 30.00.2013 3112.2012 30.06.2012
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granica -630 1614 232
Ragem R T R T Sy

3. WYKAZ WYPEACONYCII PRZYCHODOW ZE ZBYCLA LOKAT SUBFUNDUSZU AR TYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfinduszy uczestnikem bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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NOTA11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw z tytutu ustug
maklerskich, oplat transakcyinych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierdw warlosciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obeigzen
natozonych przez wlasciwe organy padstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezposredinio z aktywéw Subfunduszu i nie podlegaja

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3, WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESC1 ZMIENNER

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od

wartosci akiywdw netto Subfunduszy przypadajacych na jednostki vczestnictwa danej kategorii w danym dniu.
Wrysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostck nczestnictwa:

maksymalna roczna
wysokosd wynagrodzenia

{w %)
kategoria A 2,50
kategoria P 2,50
kategoria S 2,50
kategoria F 2,50
kategoria I 2,50
kategoria K 2,50
kategoria I 1,20
kategoria T 1,10

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Warto$é aktywow nette na koniee roku obrotowego (w tys.zt)
‘Wartosé aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl)
- jednostki uczestnictwa kategorii A

- jednostkt uczestnictwa kategorii E

- jednostki uczestnictwa kategorii T

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.
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wynagrodzenie
faktycznie pobrane
(w %)
2,50
1,10
30.06.2013 31,12.2012 31122011 31122010
9549 10 651 6173 11 389
105,37 113,45 96,77 117,34
- - 97,90 -
107,47 114,91 - -
Dyrektor Dep
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6.
L

2)

3)

4

5)

7

8)

INFORMACIA DODATKOWA

Enformacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetyeh w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczaeych zdarzeniach jakie nastapily pe dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadka niepewnosci co do mozliwesci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnodci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktorych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestyeyjuych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w kiére inwestowal Fundusz:

Fundusz Opiata za zarzadzanie
(%a w skali roku)
ING (L) Iavest Asia ex Japan 0,60

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowigzkow przez ING Investment Management Luxembourg S.A. na rzecz ING (L) otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAVY), ten ostatni wyplaca ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng oplate za zarzadzanie obliczana od
$redniego stane akfywow nette subfunduszu ING (L) Invest Asia ex Japan w wysokosci 0,60% w przypadku tytuldw uczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawart z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowe, na podstawie ktérej wicksza czgd¢ wynagrodzenia za zarzadzanic jest zwracana do
aktywdw Fundusza w postaci premii inwestycyinej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynat na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji fanduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moZe zawiesi¢ zbywanie jednostek sczestnictwa Subfunduszu jezeli wartosé aktywow netto Subfunduszu przekroczy 242.060.000 zlotych.

Z dniem 30 wrzednia 2012 roku Pan Hang van Houwelingen zrezygnowat z funkcji Wiceprezesa ING TF1 S.A.
W dniu 2 pazdziemnika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TF! 5.A. powolata na Czlonkéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnctrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycinego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 paZdziernika 2012 r. pelni funkcjg Wiceprezesa.

Funkcje Prezesa ING TFI 8.A. peini Pan Leszek Jedlecki.

‘Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 1. w sprawic sposobu, trybu oraz waruzkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozyeji Subfunduszu
jest metoda wzglednej wartoscl zagrozonej.

Stosownic do wyliczen dokonanych na podstawic ww, rozporzadzenia nieprzekraczalne warlosel catkowite; ekspozyeji, oczekiwane wartosci wskainika
d#wigni finansowsj i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyjnege, sg nastgpujace:

. Oczekiwana wartosé wskaznika diwigni
Nieprzekraczalna wartosé i finansowej oraz. prawopodobienstwo jego

Nazwa Subfunduszu Mcmda catkowitej ekspozycii ‘ przekroczenia Portiel referencyjny
Wrzglednej 200% wartosci
NG (L) Nowej Azji warlosci  zagrozonej porifela - ING (1) Invest Asia ex Japan

zagroonej referencyjnego

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Dep

NG Subfundusz Nowej Azji (L) 16



ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Nowej
Azji (L) (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow,

w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkoéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca

2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

{
R ¥
/- L
ING BANK SLASK| Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkdw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 z|

i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 2282040 27, F+48 22 8204018
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przedtuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
lu? jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowaé sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wigkszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panstwowy, ale rowniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na diugo rynkdw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiaé - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywac w utrzymujgcym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takze w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostéw zawtadnely umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stdp procentowych oraz poprawiajaca sie pozycje polskiej gospodarki w $wiecie.
Niestety w czerwcu stato sie jasne, ze dalsze ciecia stép przez Rade Polityki Pienieznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnosc zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmiennosé na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie wida¢ pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przyszto$¢ wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg niepordwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktdre miaty miejsce rdwniez w drugim kwartale, skoriczyty sie dla
spoinionych inwestordw checacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o
blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkéw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym potroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnieé, ze w polowie czerwca oglosiliémy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Wzrostowych, ktory w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym wiekszg
dywersyfikacje lokat i dajacym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogtoszona wraz z wejsciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktows jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywac game produktéw do rosnacych wymagan klientéw oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym pétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dia Inwestoréw
(Ki)”. Jest to wystandaryzowany dokument sktadajgcy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Paristwu nie tyko szybko poznad specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo pordwnac oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentéw,

Zyczymy Panistwu by pozostata czesé 2013 roku byta petna sukceséw dla Padstwa i Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza strone www.ingtfi.pl

\

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-8B0-836 Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 zi

2, 00-342 Wa

KRS 00C

30 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 z}
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING {wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU Yezestrictwa
W 1-szym pétroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomodci 4,30% 8,68% T
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wazrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 80 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotowkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeurcpejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79% N
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% -10,42% N
ING SFIO: ]
ING Subfundusz Japonia (L} 27,76% ) 55,97%
ING Subfundusz Spdfek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spdfek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) - 4,89% 7 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektera Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papierdow Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% 27T% B
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) -7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68% O
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59% o
ING Perspektywa SFIO: B
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95% o
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Za rz:adu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu
ING TF! S.A. ING TFI 5.A, ING TFI S.A.
/ %ﬂu . S / Ny L\T{d:) :;‘\“ L Bleed B i’(" =

Mﬁzi'{'g‘ﬁ zata Barska Dariusz Korona ~Gerardus Dashorst Robert Bohynik



ING SUBFUNDUSZ SPOLEK DYWIDENDOWYCH
RYNKOW WSCHODZACYCH (L)

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego pélrocznego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L) (,,Subfundusz), wydzielonego
w ramach ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”)
z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku oraz noty objasniajace 1 informacje
dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak roéwniez
7a jego sporzadzenie zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istoinych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnoSci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.




Building a better

working world

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
7z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerweca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z podzniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dofaczono  oéwiadczenie
depozytariusza.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

v f W /f & / e ERNST & YOUNG
J \Maja I\['Iandela? AUDIT sp. z o.0.
l egly Rewideﬂt Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkow Wschodzgeych (L)
(do dnia 25.11.2012 r. Subfundusz dzialal pod nazwg ING (L) Rynkdw Wschodzgcych)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 ¢zerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z poznigjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Spoélek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzaeych (L), na ktére skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 1. o wartosei 13.885 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., ktdry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 14.597 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujacy stratg z operacji w kwocie 1.614 tys,
zlotych;

5) zestawicnie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujgce zwigkszenie stanu warlosci
aktywow netto o kwote 2.028 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqgdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzgdu

- -
%Z&;{(fﬂmu\_ }Zﬁ"‘ e o |

Dariusz Korona
Celonek Zarzqedu

Czlonek Zarzqdu

Talet B L
Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

ot

1zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Fundusz

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SPOLEK DYWIDENDOWYCH RYNKOW
WSCHODZACYCH (L) (do dnia 25,11.2012 r. Subfundusz dzialal pod nazwa ING (L) Rynkow Wschodzgcyeh)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skrdconym brzmieaiu: ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowosc prawng. ING Sublundusz Spolek Dywidendowych Rynkow Wschodzgeyeh (L) utworzony w
ramach Funduszu nie posiada osobowosci prawnej,

[ata utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzig Kemis)i Nadzoru Finansowego DFL/A033/38/12/08/09/VIUS-T-1/MG
Ckres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nicokre$lony
Wpis do rejestru funduszy: 17 fistopada 2009 r. pod numerem R¥Fi 501

ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) jest jedaym z czternastu Subfunduszy ulworzonych na czas nieokreslony w ramach
Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Globalny Spélel Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spélek Dywidendowych
. ING Subfundusz Spolek Dywidendowyeh USA (1) / ING (L) Spélek Dywidendowych USA
. ING Subfundusz Eurapejski Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spolek Dywidendowych
. ING Subfundusz Seltora Energii (L} / ING (L) Sektora Energii
. ING Subfundusz Japonia {L) / ING (L) Japonia
. ING Subflundusz Nowej Azji (1) / ING (L) Nowej Azji
. ING Subfundusz Spolek Dywidendowych Rynkdw Wschodzgeyeh (L) / ING (L) Spélel Dywidendowych Rynkéw Wschodzgeyeh
. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (1) / ING (L) Ameryki Lacidskiej
. ING Subfundusz Papierdw Divznych Rynkéw Wschodzacych {Waluta Lokalna} (1) / ING (L) Papierdw Dluznyeh Rynkow
Wschodzacych (WL)
10. ING Subfundusz Glebalny Dlugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Blugu Korporacyjnego
L1, ING Subfundusz Globainych Mozliwogcei (L) / ING (L) Globalnych Moezliwodei
12. ING Subfundusz Depozytowy (L} / ING (L) Depozylowy
13. ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschedzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
14. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L} / ING (L) Zagranicznyeh Obligacji Rynkéw Wschedzacych

LS

[Fall-CEE B

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfindusze realizujg indywiduaing pelityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rdzne cele inwestycyine,
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warlodci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartodci lokat. Subfundusz nic gwaranluje osiagnigeia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel imwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa sublunduszu
ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend wyodrgbnionego w ramach ING (1) otwartego funduszu inwestyeyjnego o zmiennym kapitale (SICAVY).
Fundusz moze inwestowaé akiywa Subfunduszu w inne instrumenty [inansowe, w szczegalnosei w krotkoterminowe papiery warlosciowe emilowane, porgezone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartodciowe zgodnic 2 nastepujgeymi zasadami dywersyfikacji lokat;

1. diuine papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, w tym w szczegdinodei krotkoterminowe papiery wartosciowe emilowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartodei aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend wycdrgbnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
¢ zmiennym kapitale (SICAVY} - od 70% do 100% wartosci akiywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartodei aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyinych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiel oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica - 0% wartoéei aktywow,

ING (L} Invest Emerging Markets High Dividend zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portlcl akeii i/lub innych
zbywalnych papierdw wartosciowyeh (warrantdw na zbywalne papicty wartodciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywéw netto subfunduszu — oraz
obligacji zamiennych} lub w instrumenty nalezgce do obu tych kategorii, emitowanych preez spélki zalozone, notowane na gicldzic papicréw wartosciowych lub
stanowigce przedmiot obrotu na dowolnym rynku wschodzacym Iub w kraju rozwijajgeym sig w Ameryce Lacinskiej (wraz z Karaibami), w Azji (bev Japonii), w
Europie Wschodniej, na Bliskim Wschodzie i w Afryce, oraz oferujgcych alrakeyjng stope zwrotu 7 dywidendy.

Subfundusz nie olrestit wzorca sluzacege do oceny efektywnodel inwestycji w jednostki ucrestnictwa, odzwierciedlajgeego zachowanie sig zmiennyeh
rynkowych. Do duia 1 stycenia 2013 1. wzorzee (benchmark) Subfunduszu byl nastgpujacy: 95% MSCIEMF Index + 5%WIBID O/N.

W odniu 25112012 1. weszly w zycie zmiany w statucic ING SFIO dotyczgeych zmiany polityki iwestycyingj Subfunduszu. Zmiany te spowodowane byly
przejgeiem w dniu 19.11.2012 r. dotychczasowego subfunduszu zrodlowego - 7z ING (L} Invest Emerging Markets, Xtéry byl przedmiotem inwestycji
Sublunduszu, przez subfundusz ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend.

Subfundusz ING (L) Invest Emerging Markets inwestowal co najmniej dwie trzecie aktywdw w zdywersylikowany portlel akeii i/lub innych zbywalnych
papierdw wartofciowysh (warrantdw na zbywalne papicry wartodciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywdw netto subfunduszu — oraz obligacii
ramiennych) emitowanych przez spolki zargjestrowane, notowane na gieldzie papieréw wartodciowyeh lub stanowiace przedmiot obrotu na dewolnym rynky
wschodzacym lub w kraju rozwijajacynt si¢ w Ameryce Lacinskiej (wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim Wschodzie i w
Afryce.

W zwiazku z aktvalizacia polityki inwestycyjnej dostosowano rowniez nazwe subfubunduszu - z ING (L) Rynkéw Wschedzacyeh na ING (L) Spolek
Dywidendowych Rynkow Wschodzaeych.

Organ Fanduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akcyina (ING TF1 5. A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejenowy dla m.st. Wewy X1 Wydziat Gospoedarczy KRS

Numer; 0000039430

Data wpisw: 3 wrzesnia 2001 1.

Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskiege, kidrej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM),
INGH Investment Management (Polska) S.A. jest spdika akeyjng prawa polskiego, w kiorej 100% akc)i posiada ING Investment Management (Europ
Fundusz, reprezentowany przez ING TF! 8.A., zawart z ING Investment Management (Polska) S.A. umowg o Zarzgdzaniu Pakietem Papierdw Warlogcioylych,
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Okres sprawozdawcezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2013 r. -30.06.2013 1.
Dniem bilansowym jest 30.06.2013 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci przez ING SFIO w dajgeej sig przewidzicé przyszlosel, tzn. w ciggu
co najmnigj 12 miesigey od 30.06.2013 r. Nie istniejg okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoscei.

W dniu 25 maja 2012 r. nastapilo polaczenie ING Subfunduszu VIP Funduszy Akeji Rynkow Wschodzgeych (sublundusz preejmowany) z ING Subfunduszem
Spotek Dywidendowych Rynkdéw Wschodzacych (subfundusz przejmujacy).

Podstawe polaczenia stanowilo zezwolenic KNF z dnia 13 kwietnia 2012 r. (decyzja nr DFI/4033/2/10/12/U/9/7/PS).

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0,0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgeych
Charalcterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za poérednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia 200 zI w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjnag w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywceg
- oplatg za konwersj¢ / zamiang w wysokesci nic wyzszej niz 1% kwoty przeznaczone) na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci alctywdw netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (pierwsze zbycic jednostki nastapilo wedlug daty wyceny z dnia 01.02.2013 r.):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnyceh, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa,
- minimalna wysokosg¢ wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zi w przypadku kazdego nastepnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3% wptaty dokonanej przez nabywcee
- oplate za konwersje / zamiane w wysoko$ei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowy w wysokosei nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywoéw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa katcgorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programéw inwestycyjnych, ktére przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach dancgoe programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczesinika umowy dodatkowej 1 zadeklarowania precz
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa katcgorii S sa zbywane bezposdrednio przee
Fundusz craz za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 zl w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdego nasigpnego nabycia.
- W zwigzkn z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokodei nie wyzszej niz 5% zadeklarowane] przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego,
pobicrang jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplat¢ umorzeniowy w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplal w ramach danego programu inwestyeyjnego (pobierana
z kwoty odkupienia przed opodatlowaniem)
- wynagrodzenie TTI — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za pogrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkicm
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPL).
- minimalna wysoko$¢ wplal tytulem nabycia wynosi 0,01 zl,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Jub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 1,2% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nic byly zbywane):
- zbywane wylacznic w ramach PPl lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za kenwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% lkwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywodw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunlki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii I okregla umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynesi 0,01 zl, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna fgczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 1.

ING Subfundusz Spoélek Dywidendowych Rynkow Wschodzgeyeh (L) 2



- w Zwigzku z nabywaniem, kenwersia, odkupieniem eraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii 1 Towarzystwe pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokodei nie wyzszej niz 10% wplaty dokenanej przez nabyweg
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyszej niz 3% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowyn.
- oplatg umorzeniowsa w wysokosei nie wyzszei niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie maiej niz 100 zh, Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI1 — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nic byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancic drugim. Zbywane bezpesrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranyeh dystrybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa 1KE.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 24, z zastrzezeniem, 7e jednorazowa minimalna {gczna wplata tytuiem nabycia jednestek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupicniem oraz zamiang jednostek uczesinictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyina w wysckosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonane] przez nabyweeg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysolcodei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysolcosci nie wyzszej niz 10% lewoty odkupienia przed opedatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI - max, 2,5% wartogei aktywow netto w gkali roku

Charalkterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki w dniu 01.02.2012 r.):
- zbywane wylgeznie w ramach PP lub PPE bezposrednic przez Fundusz lub za pofrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem ofcrowania programu
przez Fundusz i zawareia umowy PP1 lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestniciwa kategorii T okresla umewa PPI lub PPE.
- minimaina wysokod¢ wplat tytalem nabycia wynosi 0,01 z1,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednestek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokosci nic wyzszej niz 5% wplaty dokonanc przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokogdci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu lub sublunduszu docelowym.
- wynagrodzenic TFI— max. 1,1% wartosci aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

zabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)
30.06.2013 31122012

wartosé wg warto$§é na % udzial w wartoscé wg warto§é na % udzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia  dzien bilansowy  alktywach ceny nabycia  dzien bilansowy  aktywach

Akcje ' - . -
Warranty subskrypeyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - . N
Listy zastawne - - - - . ,
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - B
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spotkach z ograniczona - - - - -
odpowiedzialnodcia

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - .
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce stedzibg za granicg
Wicrzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - .
Waluty - - - . . _
Nieruchomodci - - - - . .

14 678 13 885 9291 11778 11 876 92,67

Statki morskie - - - - . N
Inne - - - - - _

RAZEM 14678 13 885 92,91 11778 17875 92,67

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Dgpartamentu Ksiggowosc] Funduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad lgeznie ¢ nolami objasniaiqeymi | informaciq dodatkowq, ktore stanowig integralng coesé spranvozdania finunsavego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.66.2013 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednestek uczestnictwa i wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pienigine 1 ich chwiwalenty
. Naleznosci

. Transalkcje przy zobowiazaniu si¢ drugici sironry do odkupu

B R O I ]

. Sldadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
diuine papilery wartosciowe
5. Skiadniki lokat nicnotowane na aklywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosei
7. Pozostate aktywa
1L Zobowiazania
L Aktywa netto (1-[1)
Iv. Kapitat funduszu
1. Kapitat wplacony
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujermna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nicrozdysponcwane przychedy z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbvcia lokat
VI ‘Wazrest (spadek) wartosci lokat w odniesieniu de ceny nabycia

ViL Kapitat funduszu 1 zakumulowany wynik z operacyi (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczesmictwa razem {w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kalegoria A
Liczba jednostek uczesiniclwa (w szt.) kategoria B
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria P
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kalegoria T
Warto§é aktywodw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zi)
Wartos¢ aktywdw netio na jednostie uczesthictwa kategorii E (w 1)
Wartos¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii P {w zi)
Wartos¢ aktywow netto na jednostkeg uczesinictwa kategorii T (w zl)

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiegowgscei IFunduszy

zabela Kalinowska

30.06.2013

14 945
374
686

348

14 597
20371
81976
-61 605
-4 981
=907

-4 074
=793
14 597

163 470,449883

155 490,339272
431,302672
2194217633

5 354,590306
89,23

92,00

89,23

91,01

31122012

12 816
729

247

12 569
16 729
64 226
-7 497
-4 258
=753

-3 503
98

12 569

128 634,591742

124 367,113195
394.154173
3673324374
97,67

100,06

98,92

Bilans nalezy analizowad {gcznie = notami objasniajgeymi | informacjq dodatkowy, ktdre stanawig integrolng czesé sprawosdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operaeji przypadajacego na jedunostke uczestnictwa)

01012013 01012612 0L01.2012
10.06.2013 31122612 30.06.2012

I Przychody z lokat 51 81 44

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 18 26 14

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchemosci - - -

4, Dodatnic salde réznic kursowyeh 1 - -

5. Porostate - przychody z tytulu premii inweslycyjnej 32 55 30

11 Koszty fundaszn 203 334 177

1. Wrynagrodzenie dla towarzystwa 203 321 171

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru altywow funduszu - - -

5. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjoe - - -

6. Uslugi w zakregie rachunkowodei - - -

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8, Uslugi prawne - - -

9. Ustugi wydawnicze, w lym poligraficznc - - -

10, Koszty odsetkowe - - -

11, Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12, Ujemne saido roznic kursowych - 12 6

13. Pozostale - 1 -

|HN Koszty pokrywane przez towarzyslwo 0 0 {}

1v. Koszty funduszu nette (1-I1D) 203 334 177

V. Przychody z lokat netto {I-1V} -152 -253 -133

V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -1 462 1670 557

1. Zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -571 -1 285 <538

2 iytuly réznic kursowyeh - - 2

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat, w tyn -891 2953 1095

z Wytutu rozmic kursowych - - -

Vil ‘Wynik z operagji -1614 1417 424
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl):

Jjednostki uczestnictwa kategorii A -9.90 11,32 2,79

jednostki nezestnictwa kategorii -9,23 12,81 3,56

Jjednostki uczestnictwa kategorii P -3,90 - -

jednestki uczestnictwa Kategorii T -9.16 0,57%)  -9,30%)

* do wyliczenia podanych wartofel zostala wwegledniona cenn, wedlug lndref nastgpilo plerwsze zhyoie jednostki wezestniciwa danef kategorii

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Depgrjamentu Ksiqgowwzy

zabela Kalinowska

Rachurek wyniku = operacji naleZy analizowad fqeznie = notami objasniaigeymi | informaciq dodatkows, ktére stanowiq integraing czedé sprawozdania
Sfinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.ziotych 2 wyjgtkiem liczby Jednostek uczestnictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywow Nefto

1. Wartoéé aktywéw netto na koniee poprzedniego okresu sprawezdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychedy z lokat netlo,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lekat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przycheddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitah: wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytubu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnicjszenie kapitatu z tytulu odkupionych ju.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartos¢ aktywdw netto na konice okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartosc aktywdw netto w ekresie sprawozdawezym

I, Zmiana liczby jednostek nczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
ay liczba zbytych jednostek vczestniciwa
- jednostki kategorit A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T
b) liczba odimpionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategeni A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T
¢) saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategoni E
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T

2. Liczba jedunostek uezestnictwa narastajaco od poczgthu dzialaknosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostli kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii P
« jednostki kategorii T
¢) saldo zmian liczby jednostck uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T

111, Zmiana wartesci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto ra jednostke uczestictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii &

- jednostki kategorii P (warto$¢, wg ktorej nastypito pierwsze zbycie w dniu 01.02.2013 r.)

- jednostki kategorii T

2. Wartosé aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawcezego

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawczym  **)

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T

*warioSe L, wedlug ktdref rastapilo pierwsze zhycie kategorii Tw daiy 01022012 v,
*¥) dane wyraione w stosunku rocznym
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01,01,.2013
36.06.2013
12 564
-lald
-132

=571

-891
-1614

3642
17750
14 108
2028
14 397
16 602

01,01,2013
30.06.2013

34 835,858141
184 202472549
177 199487480
183127893

4 359079506
2460778670
149 360,614808
F46 1076, 261403
343970304

2 164861873
774,512138

34 835,858141
31123226077
-162,85150

2 794,217633

1 681,265932
163 470,449883
783 173,993678
770 553,310676

7 089,553414
1359,079506

6 172041082

619 703,543795
615 (62,980-404

1 658,2507.42
2164861873
817450776

163 470,445883
155 490339272
431,302672

2 194,217633

5 354, 590306

VLUL2Z043
30.06.2013

97,67
100,00
96,39
98,92

§9.23
92,00
89,23
81,01

-17,43%
-16,24%
-18,20%
-16,13%

04.04.2012
JLizzi2
13 337
1417
=253

-1 285
2955
1417

-2 405
13411
12 816

-988
12 369
12965

gf08.2012
31122012

24 §88,887431
11 278,310485
1006 427 824233
1139223240

37203012
136 167,197916
134 836,237083
1273022193

378380638

-24 888887431
S8 428,41 2830
-133,798953

3673,324374
128 634,591742
398 971,520729

593 353 432194

[ 906,425521

3774,263002

470 336,928987

08 986, 71900
1342271548

37938638

128 634,591742
124 367,413195
394154173

3673324374

e eL2NE
21122012

58,30
89.33

98,39%)

97,67
100,006

98.92

10,65
12,41%

0,59%



01.01,2013 01.01,2012

30.06.2013 31122012

4. Minimalna warlos¢ aklywow netlo na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A 4535 8577
w dniu 2013-06-24 2012-06-01
- jednostki kategorii E §7,69 §7,22
w dniu 2013-06-24 2012-06-01
- jednostki kategorii P 85,35 -
w dniu 2013-06-24 -
- jednostki kategorii T 27,03 86,17
w dniu 2013-06-24 2012-06-01
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
- jednostki kategorii A 100,57 102,46
w dniu 2013-01-03 2012-03-01
- jednostki kategorii E 102,75 103,84
w dniu 2013-03-08 2012-03-01
- jednostki kategorii P 100,05 -
w dniu 2013-03-08 -
- jednostki kategorii T 101,60 102,57
w dniu 2013-03-08 2012-03-01
6. Wartosé aklywow netto na jednostke uczestnictwa wedhig ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawezym
- jednostki kategorii A 86,24 96,66
w dniu 2013-06-28 20012-12-28
- jednostki kategorii E 92,01 99,02
w dnin 2013-06-28 2012-12-28
- jednostki kategorii P 89,24 -
w dniu 2013-06-28 -
- jednostki kategorii T 91,01 97,90
w diiu 2013-06-28 2012-12-28

01012003 1012012

30.06.2013 3i.12.2012
IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednief wartoSci aktywdw nefio, w tyn: %) 2,47% 2,58%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2.47% 2.48%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje -
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza -
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywaow funduszu -
5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresic rachunkowesci -

6, Procentowy udzial oplat za ustugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
Y YW

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Depgreamentu IKsiegowosei Funduszy

Teabela Kalinowska

Zestawlenie zinian w aktywach nefto nalezy analizowad lgcznie = notami objasniaigeymi i informaciq dodatkowq, ktére stanowig integralng cesé
sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Drziatalnogé Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 poz, 1223 z 17,09.2009¢)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych {(Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 zc zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdInych zasad rachunkowosci funduszy mwestyeyinyeh (Dz U z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UJAWNIANIE I PREZENTACTA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jgzyku polskim i w walucice polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sq w tysigcach zlotych, z wyjatkiom wartodei aktywow netto na jednostike vezestnictwa, Jezeli
charakter i istotnosé danej pozyeji wymaga innej doktadnosei - fakt ten cdnotowany jest w notach objasniajacych albe informacji dodatkowe).
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:;
1) przychody z lokat netfo - stanowigee rdznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszn netto;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat | niezrealizowany zysk (stralg} z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjgto mefody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obeimuje wprowadzenic do sprawozdania finansowege Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniky z operacji, zestawicnic zmian w
aktywach netto, noty objasniajgee i informacjg dedatkowa. Sprawozdanie cbejmuje dane za pierwsze pétrocze 2013 roku oraz dane poréwnywalne za ok 2012,

2y UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNEOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZL
Ksiggi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddziclnic dla kazdego subfunduszu.

I.  Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuie si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2, Nabyte sktadniki lokat uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia cbejmujacej prowizje maklerska.

3. Sidadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajg cene nabycia rdwna zeru.

4. Skiadniki lokat olrzymane w zamian za inne skiadniki majg ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kiore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

5. Zmiang wartesci nominainej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosei kapitalu zakiadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w kiorej dokenuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdroZsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowangj przy zastosowaniu clektywiej stopy procentowej, najwyzszej biezgee] warlodci ksiggowej (nie
stosuje sig do skladnikasw lokat bedacych przedmictem transakeji, o ktorych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

Zysk iub strate ze zbycia walul wylicza si¢ zgodnie 7 pkt. 5.

8. W przypadky gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosei njmuje si¢ nabycie skladnika,
Nalezng dywidendg od funduszn notowanego na aklywnym rynku yjmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz picrwszy kurs nicuwzgledniajacy wartodci tego prawa.

10. Naleing dywidendg od funduszu nienctowanego na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, nasigpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

t1. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wezrost/ spadek wyniku z operacji.

12, Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Subundusz wimuje sie w ksiggach rachunkewych w dacic zawarcia umowy.

13, Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla kiorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeH, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

14, Jezeli wansakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu pe dniu
zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenic nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe], do wyceny przyjmuje si¢ wszystkic parametry wynikajgce z umowy kupna/spreedazy, a
przede wszystkim datg nabycia, rozticzenia (daty przeplywéw pieniginych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sg wyrazone, # takze w walucie polskiej po przeliczeniv we éredniego kursu N3P
ustalonego dla dancj waluty na dzied ujecia tych operacii w ksiggach Sublunduszu. JeZeli operacie dot. Sublunduszu sq wyrazone w walutach, dla
ktorych N3P nie ustala kursu — ich wartesd okresla sie w relagji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierdw wartesciowych denominowanych w walucie obcej nic
stancwig lekat Subfunduszu a ich ujgoie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty,

17.  Zobowiazania i naleznosci Sublunduszy wynikajgee z zawartych transakeii kupna lub sprzedazy waluly w zwigzku v rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartodciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) svedtug $rednicgo kursu NBP dla danej waluty.

18, Przychody 7 lokat obejmuja w szczegélnosei;

a) Dywidendy i inng vdziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychedy odsetkowe od diwmych papieréw wartodciowych, wycenianych w wartodei podziwej, nalicza sio zgodnie 7
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie salgo réznic kursowych powstate w wynika wyceny §rodkGw pienigznych, naleinosei oraz zobowiazan w walutach obeych.

19, Koszty Subfunduszu ebejmujg w szezegdinodel:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredylow i poZyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zasiosowaniu clekiywnej
stopy procentowej),
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw picnigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych,

20.  Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszalg wartogé aktywéw Funduszy w
dniu wyceny.

21, W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosei z tytutu kosztow operacyjnych zmniciszaja uprzednio utworzona
rezerws. Limitowane koszly operacyjne s3 ujmowane w wysokogei nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosei aklywow netto 7 peprzedniego dnia wyceny skorygowanegj o zmiany w kapitale wplaconym i adkupionym. Tewarzystwo =
wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, polkrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22, Towarzystwo z tytulu administracii i zarzadzania Subfunduszem pobiera na konice kazdego miesiaca wynagrodzenic réwne kwocie naliczonej od
warlodei aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za kenwersje oraz oplatle umorzeniows (wysokosé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowiazanie Fanduszu wobec TFL— nie sa ujmowane w przychodach i kosztach,
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24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calegei z akfywdw Subfunduszu. Jezeli kosziy obciazajg Fundusz w
calosci - partycypacje danego Subfunduszy w tych kosztach oblieza sig na podstawie stosunku Wartedei Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzieh wyceny poprzedzajyey dzieh ujgeia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczacy wigeej niz jednepo Subfunduszu, to kosziy takiej fransakeji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnic do
udziatu wartodci transakciji danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogdiem.

25. Dmniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyplaconego jest dzie: ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na polrzeby okredlenia wartosci aktywdw nette na jednostkg uczestniclwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym { wyptaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestuikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26, Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajgcej zaplaty,

27, JU podisgaia odkupieniu w kolgjnosci okreslonej, wedlug metody HIFOQ, co oznacya, ze jako picrwsze odkupywane sq JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena aktywow Funduszu, ustalenic zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dziefl, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gicldzie Papiesow Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowege [undusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny akiywow Sublunduszu,
ustalenia wartodei zobowiazaf Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfundusizu, ustalenia wartogei aktywow netto Funduszu
eraz ustalenia wartoset aktywdw nette Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywéw netto Subfunduszu na jednostkg uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uezestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywoéw Funduszu stanowi suma wartosci aktywéw Subfunduszu i wartodei akiywdw innych Subfunduszy. Wartodé aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartodcel aktywow netfo Subfunduszu i wartodel akiywow netto innyeh Subfunduszy,

Aldtywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnic oszacowane] warto§ei godziwej z zastrzezeniem § 25 ust. pkt 1 craz § 26-28

Rozporzadzenia.

Wartod¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dnin wyceny.

II. Wycena skiadnilcdw lokat notowanych na aldtywoym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat notowanych na akiywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypeyine,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

0) listy zastawne,

7} diuine papiery wartosciowe,

8} instrumenty pochodne,

9) certyfikaly inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instylucie wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynky pienigznego,

2. Wartod¢ godziwa skladnildw lokat wymienionych w pkt.] nofowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku -
inngj, stanowiacej jego odpowiednik wartosci ustalongj do godziny 23:00 na aktywnyns rynku w dniu wyceny,

3. Jezeli wolumen obrotow na danym skiadniku lokat byl znaczqeo niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakeji, 1o ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pki.2 jest korygowany zgodnie 2 metodami okreélonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartosé godziwg skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na akiywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokenywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sig wedtug ostatniege dostepnego kursu zamknigela ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadko jego braku —
innej, stanowiacej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyimuje sig warto$é wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, 7 tym, 7¢ o wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumeny obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrofu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig
ceng z rynku o wyzszej wartodci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sq wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sg informacje o zozonych w dniv wyceny ofertach, Lo stosuje
sig¢ srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, Ze uwzglednicnic wylacznic oferty sprzedazy jest nledopuszezalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwwezglednienic sarych ofert kupna jest dopuszezalne, Jezeli w dniu wyceny na
rynku gléwnym oferty nie sa destgpne, to do wyceny stosuje sig srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego akiywnego rynku, 7
tym ze o wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim micsigeu.

3) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie 7 pkt 1)-2) to do wyeeny przyimuje sig wartodé oszacowang przez Bloomberg Generic (w picrwsze]
kolgjnogei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnogei), a jezeli oszacowania te nie sa dostepne — stosuje sig warlo$é oszacowana preee
wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadezacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzefelne oszacowanie przez ¢ jednostke precplywodw picniginych
zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke takg uznaje sie za niezalezng, jezeli nie jest emitentem dancgo skladnika lokat 1 nic jest podmiotem
zaleznym od Towarzysiwa,

4) iezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1}-3) fo stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nier¢zniacego sig istotnie skiadnika, w szezegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ckonomiczoyim.

6. W przypadku skladnikow lokat bgdacyeh przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym akiywnym rynku, wartodcia godziwa jest kurs vstalony na rynku
glownym, ustalanym zgoduie 7z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku glownego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wybory
rynku glownego jest mozliwos¢ dekonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadka, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanic poréwnania w pelnym
okresie wsikazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje;
a) poprzez pordwnanie cbrotdw z poszezegdlnych rynkow cd dnia rozpoczgeia notowatt do konea okresu pordsynawczego lub,
b} w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obroldw na poszczegtlnych
rynkach w dniu pierwszego netowania.

7. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy {gcznic nasigpujgee kryteriz:
1) instrumenty bedgace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

ING Subfundusz Spolelk Dywidendowych Rynkdw Wschodzgeyeh (L) 1



2) zazwyezaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sa do pubticznej wiadomosei.

Razem 7 comiesiccznym ustalaniems rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jeizcll przez
badany miesiac byt dostgpny kurs transakcyjny (iub fixingowy) lub dostgpna byla regularie informacja c ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, 2e rynek
dla danege skladnila lolat jest aktywny.

11 Wycena slkiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujgee sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akgje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7y listy zastawne,

8) dluzae papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11} tytuty uczestnictwa critowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzib¢ za granica,

12} depozyty,

13) waluty niebedace depozylamd,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ skladnikow jokat wymienionych w ust. 1 nienctowarych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastepujacy

1) w przypadku dtuznych papierdw wartoiciowych, listdw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wedtug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, » uwzglednicenicm potencialnych odpiséw 7 tytulu trwalej ntraty

wartodci, jezeli ich utworzenje okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio

do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpisow z tytutu trwalej ulraty warlodel zalicza si¢ w cigzar pozostalych

kosztow Subfunduszu,

2) diuzne papiery wartodciowe zawicrajgee wbhudowane instrumenty pochodne:
ay w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scigle powigzane z wycenianym papierem diuzZnym to wartodé calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglednigjac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentdw pochoednych, zgodnie z pkt V.
by w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pechodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym papicrem dluznym, wowcezas warlo$é wycenianego
instrumentu  finansowego bedzie stanowi¢ sumg wartosci dluinego papieru wartoSciowego (bez wbudowanych instrumentdw pochodnyeh)
wyznaczoneg] przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowsj craz wartodei wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wlasciwe dla poszezegOlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warlo$¢ godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okredlonej w punkeie &),

3) w przypadlu pozostalych skiadnikow lokat — wedlug wartodei godziwej spetniajgeej warunki wiarygodnodel, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow wartodciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanegj przy zastosowanio clektywnej stopy procentowe] nastepuje od dnia

ujgcia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany sktadnik lokal wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygowana cene nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartodei XIRR § XNPV preyjmuje sig morment przeplywdw plenieznych okreslony w warunkach

transakcji).

1V, Srzczepdlne metody wyceny sktadnikow lokat

1.

4.
3.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia wmowy kupna, metody skorygowanc]
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeltywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tyiulu trwalej utraty wartosei,
jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne.

Zobowigzania z fytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pemiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychezas wyceniancgo w wartodei godziwej, do wysokosei skorygowangj ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkewych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowany ceng nabycia tege skiadnika i stanowi podstawe do
wyliczed skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegdinodel w wyzej wymieniony sposdb wycenia sie dluzne papiery wartosciowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosei z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych wycenia sig wedlug zagad przyjetveh dla tyeh papierdw wartesciowych.

Zobowigzania z tytutu ofrzymanej pokyezki papieréw wartodeiowyeh ustala sig wediug zasad przyjetych dia tych papieréw wartodciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1.

W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdgeych papierami dinznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartogei
godziwe]:
1y w przypadku akeji — ich warto$¢ ustala sig wedlug wartosei gedziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegélnesei metodg pordwnywalnych spélek gietdowych oraz metodg pordwnywalnych transakeji,

¢} metedy dochodowe, a w szezegdlnodci metodg zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szezegolnoscet metode skorygowanej wartosei aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich wartosé wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szezegolnodcl wartodé
godziwg akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wailosé wynikajacy z nabycia tych akcji w wyniko realizacji praw przyslugujgeych
warrantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji - ich warto$¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszongj na alctywnymt rynku ceny nieréznigeego sig istotnic skladnika,
w szezegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego sktadnika lokat, wedlhug warlogei
godziwej ustalonej zgodnie z pkt (;
43 w przypadku kwitéw depozytowych — ich warted¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszongj na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozyiowy;
5} w przypadku depozytéw — ich wartesé stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne ub instytucic
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartodé aktywow netto na jednostie uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytui uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzed majgeych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jekic mialy migjsce po dnfu ogioszenia wartosc
aktywdw netfo na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnic stosowane dla danego typu instrumeniow, a w szczegolnosc
w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowycl — wg modelu zdyskontowanych przepiywow
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8} w przypadku walut nic bedaeych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonege na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej 2 metod estymacii, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikéw lokat, o ktorych mowa w
ust, 1 pkt 1), naleza:

1) dostgpnodc wystarczajacyeh, wiarygodnych informacji | danych wejéciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dzialalnodei) oraz zalozenia dotyczace dzialania spalki,

3) okres, jaki uplyngt od ostatnicj transakeji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4} ckres, jaki uptynat od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byt wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od
sichie i nie powigzanymi ze soba stronami, ¢ ktérych to ransakciach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

3} wielkodé posiadanego pakietu wycenianego skladnika,

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) 1 pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku.

Modele  metody wyceny, o ktoryeh mowa w ust. 1 i ust. 2, ustatane sa w porozumieniu z Depozytarivszem. Modele wyceny beda stosowane w sposab
ciagly. W przypadku dekonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadku
gdy zostaly wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolejno w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku
gdy zmiany zostaly wprowadzene w drugim polreczu roku obrotowego, kolejne w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu (inansowym.

V1. Wycena skiadnikoéw lokat denominowanych w walutach obeych

f.

3.

Altywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w Ktdrej s3 notowane na aktywnym rvnku, a w przypadku,
gdy nie s3 notowane na akfywnym rynku - w walucie, w ktdrej sg denominowane,

Alctywa oraz zobowigzania, ¢ ktérych mowa w ust, 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego dredniego kursu wyliczonego dla danej walutly przez Narodowy Bank Polslki.

Warto$é aktywow netowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nic wylicza kursu, okredla si¢ w relagji do euro.

43 OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.05.2013 31122012

Z tyluhu zbytych lokat 643 -
Z tytuhy instrumentéw pochodnych - -
Z tyluhy zbytych jednostek uczestnictwa 27 200
Z tytuu dywidendy - -
Z tytuty odsetek - -
Z tytwtu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytuhy udzielonych pozyczek - -

Pozostate - premia inwestycyjna 15 11
686 211

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2013  31.12.2012

Z tytulu nabytych aktywdw - -
2 tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 22 13
Z tytulu odkupienych jednostek uczestnictwa 293 209
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytutlu wyemitowanych obligacji - -
7 tytudu krotkoterminowych pozyezek i kredytow - -
Z tytulu dhugoterminowych pozyezek i kredytow - -
Z tytubu gwarangji fub poreczen - -
Z tytubu rezerw - -

Pozostate, w lym: 33 25
- wynagrodzenie Towarzystwa . -
348 247
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH {(w przekroju walut) - w tys.

Warto$é na 30.06,2013 Wartodé na 31.12 2012
Banlk / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 346 346|720 729
ING Bank Slaski S.A. / EUR 6 28 - -
—g R Rt

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKQJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartose Srednia wartogé
o Waluta w walucie w PLN

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkdw "PLN e 1136
pienigznych: EUR 4 16

ey

Tl CKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM QBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe]
Ryzyko stopy procentowe] to ryzyko spadku wartosci aktywow netio Sublunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych, Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dia instrumentéw o stalym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikow lekat obeigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywéw érodkéw pisnigznych wynikajacym ze stopy procenlowej
Dodatkowe w przypadku diwimych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe,
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikéw lokat obeigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyke stopy procentowej moze by¢ zwiazane bezposrednio z instrumentami divznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dtuznymi wchodzacymi w skiad portfeli funduszy zagranicznyeh i instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicy.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuty uczestnictwa emitowane przez instyiucje wspdlnego inwestowania,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gtownymi elementami ryzyka kredylowego sy ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia cceny kredytowe 1 ryzyko rozpietosei kredytowe;).
inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sg umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacvm od ryzyka lokat takiego funduszu, lywestycje w lokaty bankowe zwigzane 53 z
ryzykiem kredytowym bankuy,
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuty uczestnictwa emitowarne przez insiylucje wspdalnego inwestowania,
Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne $rodki automatyeznic lokowane sy na Jokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres | dnia roboczego
Tub na ckres obejmujaey dzieh otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity 2,50% warlosei aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyke spadku wartodei aktywoéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do wakut
obeych. W Subfonduszu wystepuje $redni poziom ryzyka walutowego wynikajgey z tego, ze subfundusz ING (L) Invest Emerging Markets 1ligh Dividend
stosuje mechanizm czedciowegn zabezpieczenia (hedging) zmian kurso waluty polskic) w stosunku do dolara amerykanskiego. Na rachunku bankowym
Subfunduszu znajdewalo sig 6 tys. euro co stanowito 0,19% wartodei aklywdw Sublunduszu.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawarl tego typu transalkcji

NOTAS
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytéw i pozyezek.

NOTA9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIT BILANSU, z pedziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaty si¢ srodki pienigzne w walutach obeych:
30.06,2013 31.12.2012
w walucic obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniv:
6 EUR 28 PLN - EUR -PILN
Pozostate pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylgeznic w otych polskich,
2. DODATNIE/ UTEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapity.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013)
kurs EUR (eurc) - 4,3292

NOTA 10

DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012

Grupy lokat 30.06.2013 31122012 30.66.2012

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspclnego inwestowania majgce siedzibe za pranicg -571 -1 285 -5338
Razem 571 1285 o538

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGD ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zf)

01,01.2013 01012012 01.01.2012
Grupy lokat 30.96.2013 311226812 30.06.2012
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania magace siedzibe za granica -891 29355 - 1095
Razem -89 2955 1695
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCiA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych srodkdw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tvtuduy usiug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obcigzen
nalozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzky z dziatalnosciy Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezpodrednio z aktywdw Subfunduszu i nie

podlegajq limitowania,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMIL

Nie dotyczy.
3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA {(WYQDREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwo z tytulu administracjl i zarzadzania Subfunduszem pobicra na kenice kazdego micsigea wynagrodzenie réwne kwocie naliczone} od warlodct

aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategori: w danym dniu.
Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegone kategorie jednostek uezestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie
wysokogé wynagrodzenia faktycznie pobrane
(w %) (w %)
kategoria A 2,50 2,50
kategoria P 2,50 2,50
kategoria § 2,50 -
kategoria ' 2,50 -
kategoria [ 2,50 -
kategoria K 2,50 -
kategoria E 1,20 1,20
kategoria T 1,10 1,10
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2013 31122012 3112.2011
‘Wartos¢ aktywow nefto na koniec roku obrotowego (w tys.zl) 14 597 12 569 13 557
Wartosc aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w z1)
- jednogtki sezesmictwa kategorii A 89,23 97,67 88,30
- jednostki uczestnictwa kategorii E 92,00 100,06 89,33
- jednostki uczesinictwa kategorii P §9.23 - -
- jednostki uczestnictwa kategorii T 91,01 98,92 -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

3I12.2010
19 881

115,66

Dyreklor Departamentu Ksiggowose! Funduszy
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bicZacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansewym, a nieawzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie zaszhy.

Zestawienie oraz objasnicnie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Deokenane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadka niepewnoéci co do mozliwoscei kontynuowania dzialalnosel - opis tych nicpewnosei ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca przebiegu polaczenia.

W dniu 25.05.2012 r. na podstawie zezwolenia KINF z dnia 13.04.2012 r. (nr DFVF4033/2/10/12/U/9/7/PS) nastapite polaczenic ING Subfunduszu VIF
Funduszy Akcji Rynkéw Wschodzacych (sebfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Spolek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgeych (sublundusz
przejmujacy), ING Subfundusz Spéiel Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych wsigpit w prawa i obowiazki Subfundusza przejmowanege oraz skuleezny
stal sig wpis uczestnikéw Subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikdw Subfunduszu przejmujgcego.

Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi subfundusza przejmowanege jednostki uezestnictwa subfunduszu preejmujacese w liczbic wynikujacej z
podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartosel aktywow netto subfundusay
przejmowanego przypadajacego na jednostke uczestniclwa w dniu 24.05.2012 r. przez wartosé aktywdw netlo subfunduszu przejmujacego przypadajgeego na
jednostke uczestrictwa w tym sublunduszu w dniv 24.05.2012 r.

wartosé JU liczba przydzielonych
wartos¢ aktywdw netto na JU w tys. z} JuU
ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rynkéw Wschodzaceych (kategoria A) §3,89496 2208 25 264,963530

ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wachodzaeych (kategoria A) 87,40935

W zwigzlu z opisanym zdarzenien, nie dokonane korekt sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji subfunduszu przejgtego - do dnia pofaczenia - zawarty jest w pozycji kapital wplacony. Po dokonaniy polaczenia, w pozycji kapital
wplaceny, ujeta jest kwota 2.208 tys. zt, stanowigca warto$¢ jednostelc uczestnictwa przydziclonych w zwigzku 7 potgozeniem.

Pozostale informacje, 0 ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestyeyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktdre inwestowat Fundusz:

Oplata za zarzqdzanic
r ¥4
undusz (% w skali roku)
ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend (3,60

Zgodnie z warunkami powotania i realizacji obowiazkéw przez ING Investment Management Luxembourg na rzeez ING (L) otwarty fundusz inwestyeyiny o
#micnaym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Invesiment Management Luxembourg roczng oplate za zarzadzanie obliczang od sredniego stanu
akiywow netto subfundusza ING (L) Invest Bmerging Markets High Dividend w wysokosei 0,6% w przypadku tytuiow uezestaictwa Klasy L.

Fundusz zawart z ING Asset Management B.V. Luxembourg umows, na podstawie ktorej wigksza czedé wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywow Funduszu w postact premii inwestycyjnej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotuy sposob wplyngé na oceng sytuacji majatlkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,
Nie dotyczy.

Pozestale informacje.
Fundusz moze zawicsi¢ zbywanic jednostelc uczestnictwa Subfunduszu jezeli warloéé akdywow netto Subfunduszu przckroczy 232.000.000 ziotych.,

W dniu 25.11.2012 rokan weszly w iycie zmiany w statucie ING SFIO dotyczace polityki inwestycyjnej. Zmiany spowodowanc byly przejeciem w dniu
19.11.2012 r. dotychczasowego subfunduszu Zrddlowego ING (L) Invest Emerging Markets (ktéry byl przedmiotem inwestyeji ING (L) Rynkow
Wsehodzgeych) przez subfundusz ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend. W zwigzku 2 aktualizacja polityks inwestyeyinej dostosowano rowniez
nazwe subfubunduszu - z ING (L) Rynkdéw Wschodzacyeh na TNG (L) Spolek Dywidendowych Rynkow Wschodzacyeh.

Z dniem 39 wrze$nia 2012 rolar Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TFL S A,

W dnin 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powolata na Czlonkéw Zarzgdu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnetrznego,

Pana Roberta Behynika, Dyrektora Departamentu Inwestycinego,

Pani Maigorzata Barska cd dnia 2 paZdziernika 2012 r. pelni funkeje Wiceprezesa,

Funkcie Prezesa ING TFi S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacyeh (L)
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Wskazanic metody pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza calkowity ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 1, w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyinych (Dz.U. poz. 538). Aktualnic stosowang metody catkowite] ekspozyeji Subfunduszu jest

metoda wzglednej wartosci zagrozonej.

Stosownie do wyliczeft dokonanych na podstawic ww. rozporzadzenia nicprzekraczalne wartodei calkowity) ekspozyeji, oczekiwane wartosel wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobienstwo ich przekreczenia, oraz informacje na temat skladu portfela referencyjnego, g9 nastgpujyce:

Nieprzekraczalna ‘ Oczekiwana wartoéé wskaznika déwigni -
wartod¢ catkowitej : finansowej oraz prawopodebiesiwe jego
Nazwa Subfunduszu Metoda ckspozyeiji i przekroczenia | Portfel referencyjny ‘
ING (L) Spélek | Waglednej 200% wartogci ING (L) Invest |
Dywidendowych wartosci zagrozone] portfela - Emerging Markets '
Rynkéw Wschodzgeych ZAgrOZONE] referencyjnego ! High Dividend

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksiegowos

’ lzaéeia Kalinowska

ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzaeych (L)
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ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Spétek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze
dane dotyczace stanow aktywdw, w tym w szczegb6lnosei aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Departamentfsp

,

egorz Lisowski )\

ING BANK SLASKI Spotka Akcyina NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy - 130 100 000,00 z|

Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 z|

i Klientow Strategicznych
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 2282040 27, F +48 22 8204018

Sad Rejonowy w Katowicach



ING2

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Pafstwo,

Pierwsze potrocze 2013 roku na rynkach finansowych bylo ckresem przedtuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaly ozywienia gospodarczego w poszczegoélnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przefomie marca i kwietnia cala
Europa stangta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
problemoéw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panstwowy, ale rowniez prywatny kapital, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczefa sie poprawiac - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywad w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takie w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostéw zawtadnety umystami inwestorow. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stdp procentowych oraz poprawiajaca sie pozycje polskiej gospodarki w éwiecie.
Niestety w czerwcu stato sig jasne, ze dalsze ciecia stép przez Rade Polityki Pienieznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnos¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszgcych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmiennos$¢ na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazujg, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przyszto$é wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, kidre miaty miejsce rowniez w drugim kwartale, skonczyty sie dla
spoinionych inwestordw chcacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzrodcie o
blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniona korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkéw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym poétroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakie
wspomniec, ze w pofowie czerwca ogtosiliémy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektoréw Wzrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sig subfunduszem oferujgcym wieksza
dywersyfikacje lokat i dajacym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akeji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogloszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezaco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktows jak i nowe mozliwosci
inwestycyjne na rynku, aby w sposdb plynny dostosowywac game produktéw do rosngcych wymagan klientéw oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym podtroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy , Kluczowe informacje dla Inwestoréw
(Kl)”'. Jest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on

Panstwu nie tyko szybko pozna¢ specyfike kazdego subfunduszu, ale rowniez tatwo poréwnaé oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentdw.

Zyczymy Panistwu by pozostata cze$é 2013 roku byta petna sukceséw dla Paristwa i Paristwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza strone www.ingtfi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836 t zaktadowy - 15.250.000,00 zi

00-342 Warszawa KRS 000003943C wptacony - 15.250.000,00 zi

700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki W
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-s2ym poétroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu S0 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotéwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR o -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% 7 -10,42%
ING SFIO:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spdtek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% o 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61 LA
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% o -2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) -7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzagcych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkdw Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej {L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% . -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44% N
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ING‘&IS.A. ING TFIS.A. 5 ING TFI S.A. ING TFI S.A.
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ING SUBFUNDUSZ AMERYKI EACINSKIEJ (L)

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audit sp. Z 0.
Rondo O
00-124 W

Tel

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego pélrocznego sprawozdania
finansowego za okres szeScin miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Ameryki Lacinskiej (L) (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (..zataczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
7a jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei
oraz za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie
depozytariusza.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
, ;

[ A A 00
;:f,‘%t("’- [,/, (:L{L(J(,(.(,U(- . ERNST & YOUNG

et Sl
" ondo , 00-124 Wars :
\ Biegly Rewident arszawa

Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdzZnicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Ameryki
Lacinskiej (L), na ktore sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 r. o wartodei 5.942 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., kidry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 6.337 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r, do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy stratg z operacji w kwocic 1.216 tys.
zlotych;

5) zestawienie zmian w aklywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 1. wykazujace zwigkszenic stanu wartosci
aktywow netto o kwote 24 tys. ztotych;

6) noty objasniajgce;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki

Prezes Zarzgdu

Maigorzata Barska
Wiceprezes Zarzgdu
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Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu
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Robert Bohynik
C=zlonek Zarzqdu

———

I4abela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowodci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU AMERYKI EACINSKIEY (1)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywac nazwy w skrdconym brzmienin: ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowosé prawng. ING Subfundusz Amervki Lacinskiej (L) utworzony w ramach Funduszu aie posiada
osobowosci prawne].

Data utworzenia: 26 pazdziemnika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/08/VI/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej {L) jest jednym z czternastu Subfunduszy wworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):

. ING Subfundusz Globalny Spoétek Dywidendowych (L} / ING (L) Globalny Spélek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L} / ING (L) Spétek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spélek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektora Energii

. ING Subfundusz Japonia (1.} / ING (1) Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji

. ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) / ING (L) Spolek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych

. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacinskiej

. ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (1.) Papierdw Diuznych Rynkow
Wschodzacych (WL)

10. ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyijnego (L} / ING (L) Globalny Diuge Korporacyjnego

11. ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) / ING (L) Globalnych Mozhiwosci

12, ING Subfiundusz Depozytowy {L} / ING (L) Depozyiowy

13. ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokaina) (L) / ING (L} Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)

14. ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L) 7 ING (L) Zagranieznych Obligacji Rynkow Wschodzacych

WOOSE =3 N LA e e b e

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestyeyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycying dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestyeyine.
Celem iawestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartoici lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniccia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu

ING (L) Invest Latin America wyodrebrionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowad
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlinosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane preez
Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartodciowe zeodnie z nastepnjacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. dhuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieinego, w tym w szczegdlmosci krdtkotenminowe papiery wartosciowe emilowane, porgozene lub
gwarantowane przez Skarb Pasistwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa sabfunduszu ING (L) Invest Latin America wyodrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitate
(SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 202 warto$ei aktywow,

4. jednostki uczestnictwa inoych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibg na teryvtorivm Rzeczypospolitej Polskie oraz tytly uczestnictwa
emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granicg - 0% wartosci aktywow.

ING (L) Invest Latin America zasadniczo inwestuje {co najmniej dwie trzecie aktywéw) w zdywersyfikowany portfel akeji Viub innych zbywaloych papierdw
wartodciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na gieldzic papieréw wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w Ameryce Lacifiskiej (w tym na
Karaibach).

Subfundusz nie okreslif wzorca shuzacego do oceny cfekiywnodel inwestyejl w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sig zmiennych
rynkowych. Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byl nastepujacy: 95% MSC1 10/40 Emerging Latin America Index + 5% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestyevjnych Spétka Akeyjna (ING TFIL S A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XJT Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1.

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akceyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spdtka akeying prawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFIL S.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. emows o Zarzadzaniu Pakietern Papierow Wartodciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszo obejome okres 01.01.2013 1, -30.06.2013 1,
Pmiem bilansowym jest 30.06.2013 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie Subfunduszu zostato sporzadzone prey zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez ING SFIO w dajacej sie przewidzie¢ przysziodcei, tzn. w ciagu
co najmniej 12 miesiccy od 30.06.2013 r. Nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenie koutynuowania dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Ermst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

ING Subfundusz Ameryki Lacifiskiej (L) 1



Kategorie jedrostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednic przez Fundusz oraz za poSrednictwem
wszystkich dystrybutoréw.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 zF w przypadku pierwszego nabycia oraz 30 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzsze] niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokogei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Jub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosel aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jedoostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- nrinimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia 200 2t w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zb w przypadku kazdego nastepnego
nabvcia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestmciwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersjg / zamiane w wysokosct nie wyzszej niz 1% owoty przeznaczenej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysoko$ei nie wyzszej niz 5% kwoty edkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — max, 2,5% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nic byly zbywane):
- zhywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, kiore przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uszestnika umowy dodatkowej 1 zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w rarnach danego programu inwestycyjnego 1 czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S 53 zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestrictwa kategorii 8 okresta umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z1 w przypadku kazdege nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorit S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysckosei nie wyzszej niz 5% zadeklarowangj przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokodel nic wyzsze niz 5% zadeklarowanej przez nezestnika sumy wplat w ramach danege programu inwestycyjnego (pobierana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (jednostki zostaly w calosci odkupione w dniu 1.10.2012 c):
~ zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestmictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczege Programu Inwestycyfnego (PPE) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokosc¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywanicm, konwersjq oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiane w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFT — max. 1,2% wartosci aktywow netio w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywanc):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, berposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranyeh dystrvbuforéw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla amowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokoé¢ wplat fytulem nabycia wynosi 0,01 =t
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uezestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweeg
- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczene; na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartodci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I (nie byty zbywane):
- zhywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy TKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posredntctwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.
- minimalaa wysokos$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna 1aczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjuych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1
- w zwigzku » nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyZszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywee :
- oplate za konwessje / zamiang w wysokosel nie wyzszej niz 3% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- pplate umorzeniows w wysokosci nie wyZszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku pe zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TF] — max. 2,5% wartosci aktywow netio w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drogim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz Iub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii X okresla umowa 1K
- minimalna wysckos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzezeniem, #e jednorazowa minimalna taczna wplata tyiniem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K de Funduszu i innych funduszy inwestycyiaych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek vezestnictwa kategorii X. Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- opiate umorzeniowa w wysokogel nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 zt. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE. ]

- wynagredzenie TFI — max. 2,5% wartoscl aktywow nette w skali roku
ING Subfundusz Amervki Lacinskiej (L) 2 /li/ /j/



Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T {pierwsze zbycie jednostki w dniu 01.10.2C12 1.):
- Zbywane wylgcznie w ramach PPI lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania programu
przez Fundusz 1 zawarcia umowy PPILlub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnietwa kategorii T okregla umowa PPI lub PPE.
- mintmalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zI.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyiszej niz 5% wptaty dokonanej przez nabyweg
- oplat¢ za konwersjg / zamiang w wysokodcl nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI— max. 1,1% wartosci aktywOw netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 2013 .

amentu Ksiggowesci Funduszy

Izabela Kalinow’s

ING Subfundusz Ameryki Eacinskic (L) 3



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spéikach z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nicruchomodsci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

30.06.2013
wartosé wg wartosé na % udzial w wartosé wg
ceny nabycia  dzien bilansowy  aktywach ceny nabycia
6211 5942 92,61 5189
6211 5942 92,61 5189

3LI22012

warto$€ na %o udzial w
dzien bilansowy  aktywach

6002 91,30

Dyrektor Dgpartamentu Ksiegowosci Fanduszy

Tzabela

owska

Zestawienie lokat nalezy anafizowad lqcznie z notami objasniajacymi [ informacig dodatkows, ktdre stanowig integralng cze$é sprawordania finansowego

ING Subfundusz Amervki facinskiej (L)
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2. BILANS
sporzadzony na dzieh 30.06.2013 r.

E =

VI

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

B

Aktywa

. Srodki pieniczne i ich ckwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartofciowe

. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wariosciowe

. Nieruchomosci

. Pozestaic aktywa

Zobowigzania
Aktywa netto (D)
Kapital funduszu

1. Kapital wplacony

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

. Kapitat Wyplacoﬁy (wielkos¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

Warost (spadek) wartasei lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (1V+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)
Liczba jedaostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl)
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zf)

Warszawa, 27 sterpnia 2013 r.

. Zakumulowany, nierozdysponowany zreakizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

30.06.2013

6416
393
81

79
6337
9787
65 395

-35 608
-3181
492

-2 689
-269
6337

82 §50,821452
81 509,655643
1 341,165809
76,47

77,28

30122012

6574
371
201

261
6313
8547
60198
-51 651
-3 047
<424
-2623
813
6313

69 218,126818
68 571,022144
647,10
91,21
91,53

Dyrektor I amentu Ksiggowasci Funduszy

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad tgcznie = notami objasniajgeymi i informacia dodatkowg, kidre stanowig infegralng czesé sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L}
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
(w tys, zlotych z wyjatkicm wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2013 01.01.2012 01.41.2012
30.86.2013 31122012 30.66.2012
I Przychody z lokat 21 63 28
1.  Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
2. Przychody odsetkowe 7 25 10
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruschomogel - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 14 38 18
II. Koszty funduszu 89 250 117
1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 88 246 116
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie - - -
3. Oplaty dla depozytariusza - - -
4.  Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszo - - -
8. Ushugi prawne - - -
9.  Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkows - - -
Fl. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12, Ujemne saldo roznic kursowych 1 3 1
13. Pozostale - 1 -
11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
v. Koszty funduszu netto (1I-117) 89 250 117
V. Przychody z lokat netto (I-TV) -68 -187 -89
VL Zrealizowany i niczrealizowany zysk {strata) -1 148 1164 832
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -66 -996 -320
z pitufu rozaic kursowych
2. Wozrost (spadck) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: - 1032 2160 1152
z tytudu roznic kursowych - - -
VI Wynik z operacji -1216 977 743
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl):
jednostki uczestnictwa kategorii A -14,69 14,18 3,13
jednostki uczestnictwa kategorii E *} - - 2,55
jednostki uczestnictwa kategorii T *) -14,16 8.95 -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Depaltamenty Ksiggowodgi Funduszy

Izabela Kalinowska

*} do wyliczenia podanej wartosci zostala uwzgledniona cena, wediug kidref nasigpilo pieywsze zhycie jednostki uczestnictwa danej kategorii

Jednostki kategorii E zostedy w catosci odiupione w dniu 01.10.2012 r.

Rachunek wyniku = operacii nalezy analizowaé Igcznie z notami objasniajgeymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdania
finansowego.

ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) 7



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ow tvs.zlotveh 7 wyjatkiem Iiczhy jednostek uczestnictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto§é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresn sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytalu wyniku z operacji

4. Dystrybncja dechoddéw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbyvcia lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalr wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyptaconege (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywiw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartosé akiywéw netto w okresie sprawozdawczym

I Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorti A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

b} liczba odkupionych fednostek uezestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

¢) saido zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii B

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialzlnosci fundaszu, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kateporii E

- jednostki kategorii T

b) liczba odkupionych jednestek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostld kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

IIT. Zmiana wartosci aktywow netto na fednosthe uczestnictwa

T, Warto$¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

~ jednostki kategorii E (w catosci odkupione w dniu 61.10.20i2 1)

- jednostki kategorii T

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konice okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorni A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *¥)

- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii B
- iednostki kategorii T
4, Minimalna wartosé aktywow nette na jednostke uczesinictwa
- jednostki kategorii A
w dniu
- jednostki kategorii E
w dniu
- jednostki kategorii T
w dnin

*) wartosé, wedlug kidrej nastqpilo pierwsze zhyeie kategorii Tw dn. 01.70.2012 .
**) dane wyrazone w stosunku rocziym

ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L} 8

04012013
30.06.2013
6313
-1216

1240
5197
3957

24
6337
7155

#1.01.2013
30.06.2013

13 632,694634
58 304,937788
57 598,319962
0,000000
706,617826

44 672,243154
24 659656463
0,000000
12,55669]

13 632,694634
12 938633499
0,000000
664,061135

82 850,821452
695 599,778324
693 582,014141
646,019923

1 370,844260
612 748,956872
612 673,258498
646,019923
29,678451

82 850,821452
&1 509,655643
0,090000

1 341,165809

01.01.2013
30.06,2013

91,21

91,53

76,47

77,28

-32,59%

31,40%

71,98
2013-006-24

72,72
2013-06-24

UL01.2012
31.12.2012
11 556
977

-187

-996
2160
977

-6 220
26 843
33063
5243
6313
9 848

01.01.2012
31.12.2012

-65 890,435542
317 674,792400
316 401283469
609, 282497
664,226434

383 565,227942
382 902,086259
646019923
17,121760

-65 890,435542
-66 500,802790
-36,737426

647, 104674

69 218,126818
537 294,840536
635 984,594179
646,019923
664,226434

568 076,713718
567 413572035
646,019923
17,121760
69218,126818
68 571,022144
0,000000

647, 104674

01.01.2012
31122012

85,53
86,52
87,85 *)

91,21

91,53

6,64%

16,85%

78,91
2012-06-28
80,35
2012-06-28
84,70
2012-11-16



5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke nczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorit B

w dniu

- Jednostki kategorii T

w dniu

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym

- jednostki kategorii A
w dniu
- jednostkd kategorii E
w deriu
- jednostki kategorii T
w dniu

IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w §rednief wartosci aktywow nefto, w tym:*)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucjg

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosct

6. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) dane wyrazone w stasunky roczinym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrekitor

bela Kalinows]

entu Ksiggowgsci Funduszy

01.01.2013
30.00.2013

95,68
2013-02-01

96,13
2013-02-01

76,48
2013-06-28

77,28
2013-06-28

01.01.2013
30.06.2013

2.51%
2,48%

01.01.2012
31.12.2012

101,32
2012-03-01
102,72
2012-03-01
91,77
2012-12-20

91,06
2012-12-28

91,37
2012-12-28

01.01.2012
3122012
2,54%
2,50%

Zestawienie zmian w aktywach netfc nalezy analizowad lgcznie z notami objasniafqeymi 1 informaciq dodatkowa, kicre stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalnos¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 1. 0 rachunkowosci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.2009r.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o fuaduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.}

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjuych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UTAWNIANIE I PREZENTACJFA INFORMACI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim 1 w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke wuczestnictwa. Jezeli
charakter i istoinosé danej pozycii wymaga innej doldadnosei ~ fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informaeji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy;
1) przychody z lokat netto - stanowiace rdznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszi netio;
2} zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezxealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzient bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie cbeymuje wprowadzenie de sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienic zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za pierwsze polrocze 2013 roku oraz dane porownywalne za rok 2012,

2} UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING SFIO z wydziclonymi subfunduszami prowadzi sig oddzieluie dla kazdego subtunduszu,

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujace] prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia rowna zeru.

4.  Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kiére zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5.  Zmiang warto$ci nominalnej nabytych skiadnikéw lokat, nie powodujgcy zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencii
analitycznej, w kiorej dokonuje si¢ zmiany hezby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikdw wycenianych w wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosct ksiggowej (nie stosuje sig do
sldadnikow lokat bedacyeh przedmiotem transakeji, o ktérych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia 1 nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

9. Nalezng dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujimuje si¢ w ksiegach mchunkowych w dniu, w ktoérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy wartodcei tego prawa.

10. Naleing dywidendg od funduszi nicnotowanego na akiyenym rynko wjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w duiw, nastepnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie skladnikow fokat przez Subfundusz upmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Sktadniki lokat nabyts/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan,

14, Jezeli transakeja lupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksicgach rachunkowych w nastepnym dniv po doiu
zawarcia tramsakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, 1o w przypadku skiadnikéw fokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowiniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuge sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

15. Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a lakZze w walucie polskiej pe pizeliczenin wg Sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich wartosé okredla sie w relacyi do euro,

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierdéw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich wjecic w ksiggach nast¢puje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna ub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniamit walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obgjmuja w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

19. Koszty Subfunduszu cbejmuja w szezegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywne
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walitach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajy wartos¢ aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnoget z tytula kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzona
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego fimitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym 1 odkupionym. Towarzystwo z
wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22, Towarzystwo z tytulu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie rowne kwocie naliczong od
wartoscl aktywow netto Subfunduszn przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towaszystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za kenwersj¢ oraz oplate umarzeniowa (wysokos< oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TFL - nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.
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24, Koszty zwiazane bezpodrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calesci z aktywdw Subfundusza. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w
calosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netiof WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzief wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszn. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zhycia/nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartogei transakeji danego Subfunduszu w wartodct transakeji ogdlem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestmictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okredlenia warto$ei aktywiow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym 1 wyplaconym wynikajacych z zapisdw w subsejestrze uczestnikdw Subfundusza w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane s3 w kwocie wymagajgcej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosei okreslonej, wediug metody HIFQ, ce oznacza, 7e jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyZszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTY WOW
1. Wyeena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan [ wyniku z operacii

Dniemn wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywdéw Funduszu oraz wyceny aktywdw Subfunduszu,
ustalenia warto$ci zebowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszn zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netio Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostkeg uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfundusz,

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartoscl aktywow Subfundusze i wartosct aktywow ianych Subfunduszy. Wartos¢ aktywow netto Funduszu stanowi
surna wartodei aktywow netto Subfunduszu i wartosei altywdw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pki 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartosc¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dnia wyceny.

I Wycena sktadnikdw lokat nofowanveh na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninicjszego punktu wycenjane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym. rynka:
1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dhuzne papiery warfosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10} tytuly uczesinictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11} instrumenty rynku pienieznego.

2. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat wymicnionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynke, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustafonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skiadniku Tokat nic zawarlo zadnej transakeiji, 1o ostaini dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartoé¢ godziwg sktadnikcéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeh dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braka — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartogci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami ckreslonyms w ust, 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:

1) przyjmuje sig¢ wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na tanym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$é wolumenu obrotu
w dnia wyceny. W przypadkn, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniv wyceny jest identyczoa, to do wyceuy przyjmuje sig
ceng z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dziefi.

2) jezeli niedostgpne sq wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostepne sa informacie ¢ zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
si¢ srednia arytmetyczna z natiepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, 2e uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie éredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy wwzgledniente samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sa dostepae, to do wyceny stosuje sig Srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna 1 sprzedazy z innego akéywnego rynku, z tym ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielkosé obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigen.

3) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1}-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosei) Iub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie 53 dostgpne — stosuje sie warto$é oszacowana pizez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke swiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke taks uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgoduie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wycene w oparcin o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nieroznigcege si¢ istotnie skladnika, w szczegélnosei o podobnej konstrukcyi prawnej 1 celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikoéw lokat bedacych przedmiotem cobrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoicia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym zgodnie z poniZzszymi zasadami:

1) wyboru rynku giéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladaik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej 1 za granica kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dekonanie pordéwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez pordwnanie obrotow z poszezegdlnyeh rynkow od dnia rozpoczeeia notowan do kotica okresu pordwnawcezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrdt papicrem wartodciowym, wybér rynku dokonywany jest peprzez porownanie obrotow na poszcezegdlnych
ryokach w dniu pierwszego notowania.
7. Do wyceny skdadnikow [okat przyimuje sig kurs z taka liczba migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy facznie nasigpujace krytesia:
1) instrumenty b¢dace przedmiciem obrotu na rynku s3 jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy 1 sprzedawcy,

3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gtownego, Towarzystwo 1 Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez
badany miesiac byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularmie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek
dla danego sktadnika lokat jest aktywny.

Wrycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

L.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nicbgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt TV ust. 41 5, w

1) w przypadku dtuznych papieréw warlosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacyeh papierami wartosciowymi — wediug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalieza si¢ odpowiednio

do przychoddéw odsetkowych Iub kosztow odsetkowych, natomiast wysokesé odpiséw z tytulu trwalej utraty warto$ci zalicza si¢ w cigzar pozostatych

kosztéw Subfunduszu.

2) diuzne papiery warto§ciowe zawicrajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cile powiazane z wyccnianym paplerem dhuzmym to warto$é calego instrumentu
finansowego bgdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegélnych whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢é wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartosei dluznego papieru wartosciowege (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartesci wbhudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegolnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody ckreslonej w punkeie a).

3) w przypadku pozostatych skltadnikow lokat — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosdcei, wyznaczangj zgodnie z pkt V.

4) wycena papieréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia

ujecia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi

skorygowana ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartoscl XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywow pienigznych okreslony w warunkach

transake;ji).

[V. Szczegolne metody wyceny sktadnikow lokat

Papiery warlo$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu cfektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdéw z tytulu trwalej utraty wartosei, jezeli

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosei skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegolnosei w wyze] wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe, od

Naleznosei z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartodciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartociowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

1
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.
2
3
dnia ostatniege ich notowania do dnia wykupu.
4.
5.
V. Metody wyznaczania wartosci godziwej
L.

W przypadku skladnikow lokat nienctowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartoscl
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warlos¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwe] wyznaczone] za pomoca powszechnic uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegolnosci metodg porownywalnych spotek gietdowych oraz metode peréwnywalnych transakeji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlnoser metodg zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorvgowanej wartosei aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich wartos¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szezegdlnosel wartose
godziwg akeji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sig istotnie skladnika,
w szezegolnodei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skiadnika lokat, wedlug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozylowych — ich wartos¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwiazku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
3) w przypadku depozytow — ich wartosé stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efeltywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestyeyjnych i tylulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszepia wartosci
aktywow netto na jednostke uczesinictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
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7} w przypadku instrumentiéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci
w przypadku kontrakidw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modela zdyskontowanych przeplywow
pierigznych;

&) w przypadia walut nie bedacych depozytami — ich wartodé wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na
Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglgdnianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa w ust,
i pkt 1), naleza:

1) dostepno$é wystarczajacyeh, wiarygodnych informacji i danych wejéciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnodei) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) ckres, jaki uptynat od ostatnigj transakcji nabycia wycentanego sktadnika lokat przez Subfunduse,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakeji, ktorych pezedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezateznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakejach Subtundusz posiada wiarygodne informacje,

5} wielkogé postadanege pakietn wycenianego sktadnika.

Dane wejiciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w nst.I pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku,

Modele i metody wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1 1 ust. 2, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beds stosowane w sposéb
ciggly. W przypadku dokonywania istotnych zmiag w siosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyisze beda prezentowane, w przypadku
edy zostaly wprowadzone w pierwszym pokroczu roku obrotowego, kolgino w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku
gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdanin finansowym.

V1. Wycena skladnikow lokat denominowanyveh w walutach obevch

I.  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig tub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
edy nie 83 nolewane na aktywnym rynku ~ w walucie, w ktorej sa denominowane,
2. Akivwa oraz zchowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sie w walueie, w kidrej wyceniane 4 aktywa 1 ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
3. Wartos¢ akiywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresia si¢ w relacji do euro.
4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Zmian nie wprowadzono,
NOTA2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zf) 30.06.2013 31.12.2012
Z tytuhu zbytych lokat - 193
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 75 -
Z tytufu dywidendy - -
7 tytubu odsetek - -

Z tytulu posiadanych nierachomodci - -
Z tytulu udziefonych pozyczek -

Pozostale - premia inwestycyjna 6 §
81 T 200

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2013 3L12.2012
Z tytudu nabytych aktywow - 58

Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 1 9
Z tytulu odkupionyvch jednostek uczestnictwa 62 180
Z tytutn wyptaty dochodoéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tylubu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytubu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuiu gwarancyi lub porgczen - -
Z tytulu rezerw -
Pozostafe, w iym: 16 14

- wynagrodzente TFI 13 13
79 261
NOTA4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekraju walut) - w tys.

Wartosé na 30.06.2013 Wartoéé na 31,12.2012
Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 377 377 371 37
ING Bank Slaski S.A. / EUR 4 16 - -

. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKGW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOQJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia warlose Srednia wartose

Waluta w walucie w PLN

Sredni w okresie sprzf\;razdawczym poziom srodkow PLN 436 T 436
pienieznych: EUR 2 10

446

. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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NOTA S5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obeiazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe] to ryzvko spadku warlodel aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyke stopy
procentowe] jest wigksze dia instrumentdw o stalym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikéw lokat obciazonyeh tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowef
Dodatkowo w przypadka diuznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyke przepiywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowei, kidra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparcin o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skdadnikéw lokat obcigzonych tym ryzyidem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowe] moze byé zwiazane bezpodrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w jego skiad, jak i posrednio z
mstrumentami diuznymi wehodzacymi w sklad portfels funduszy zagraniczoych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal eytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania.

2, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gléwnymi elementami ryzyka kredylowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowsj i ryzyko rozpigtosel kredytowe;.
Inwestycje w tyiuly vczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innmych
funduszy obciazone sg umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzaceym od ryzyka lokat takiege fundusze. Inwestycje w lokaty bankows zwiazane sa z
ryzykiem kredytowyrm bankzl.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania.
Pozostajgee na rachunkach bankowych welne $rodki automatycznie lokowane sg na lokatach overnight. Lokaty te¢ zakiadane sa na okres 1 dnia roboczego
Iub na okres obejmujacy dzien otwarcia fokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzieft bilansowy stanowily 6,13% wartosei aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzvko spadku wartodel aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. W Subfunduszu wystgpuje $redni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, e subfundusz ING (L) Invest Latin America stosuje mechanizm
czgdciowego zabezpicczenia (hedging) zmian korsn wality polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego. Na rachunku bankowym Subfunduszu
znajdowato si¢ 4 tys. euro co stanowito (25% wartosci aktywow Subfunduszu.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawarl tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytow i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska
Na rachunkach bankowych znajdowaty si¢ $rodki pieniezne w walutach obych:
30.06.2013 31.12.2012
w walicie obcej: w przeliczeniu: w walucie obegg: w przeliczeniu:
4 EUR 16 PLN -EUR -PLN
Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w 2lotych polskich.
2. DODATNIE/ UJEMNE RGZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapity.
3. $REDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013)
kurs EUR (euro) - 4,3292

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)
01.01.2013 01.01.2012 #1.01.2012
Grupy lokat 30.06.2013 31122012 30.06.2012
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica
Razem -66 -996 =320
2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGQ ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zi)
01012013 01012012 0Lz 2012
Grupy lokat 30.06.2013 3L12.2012 30.06.2012
Tytuly uczestnictwa cmitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granicg
Razem -1082 21660 1152

-66 996 -320

-1 082 2 160 1152

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacaniz dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,
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NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu ushig
maklerskich, oplat transakcyjoych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych, prowizjii bankowych, podatkdéw i innych obciazen
natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu, ktore pokrywane $3 bezposrednio z aktywdéw Subfunduszu i nie podlegaja

Jimitowaniw.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYOQDREBNIENIE CZESCI ZMIENNER

Towarzystwo z tytuu administracyi i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od wartesci

akéywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna

wysokos¢ wynagrodzenia

(w %)

kategoria A 2,50
kategoria P 2,50
kategoria S 2,50
kategoria T 1,10
kategoria FF 2,50
kategoria I 2,50
kategoria K 2,50
kategoria E 120

NOTA 12

wynagrodzenie

faktyczoic pobrane

(w %)
2,50

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Warloéé aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.zi)
Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zf)
- jednostki uczestnictwa kategorii A

- jednostki uczestnictwa kategorii E

- jednostki uczestnictwa kategorii T

Warszawa, 27 sierpnia 2013 ¢,
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30.06.2013 31.12.2012 31122001 31.12.2010
6337 6313 El 556 9 769
76,47 91,21 85,53 116,86

- - 86,52 -
77,28 91,53 - -
Dyrektor Depdrtarpentu Ksiggowosei Funduszy

Izabela Kalinowska




o.

4

5)

6)

7

8)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawezdaniu finansowym za bieigey okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapify po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i epublikowanymi sprawozdaniami firansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bleddw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, ¢ ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanic maksymalnego poziemu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowal Fundusz:

Fundus: Oplata za zarzadzanie
undusz (% w skali rokua)
ING (L) Invest Latin America 0,60

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowigzkow przez ING Investment Management Luxembourg S A. na rzecz ING (L) otwarty fundusz
inwestycyjny o zmicnnym kapitale (SICAV), ten ostatni wyplaca ING Investinent Management Luxembourg S.A. roczng oplate za zarzadzanie obliczang od
Sredniego stanu aktywow netto subfunduszu ING (L) Invest Latin America w wysokosei 0,60% w przypadku tytukdw uczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawart z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowe, na podstawie ktorej wigksza czgs¢ wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywéw Funduszu w postaci premii inwestycyjne;.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majgtlkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmtan.

Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezelt wartodé aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.000 ziotych.

Z dniem 30 wrzesénia 2012 roku Pan {lans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TFI S_A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TF1 5. A. powotata na Czlonkow Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrekiora Departimentu Ryzyka,

Pana Darinsza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnege 1 Nadzoru Wewnetrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycinego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa,

Funkeje Prezesa ING TFL 5. A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

Wskazanic metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfanduszu

Fundusz oblicza catkowita ekspozycjg zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dmia 30 kwietnia 2013 r, w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozycji Subfunduszo
jest metoda wzglednej wartosci zagrozonej.

Stosownie do wyliczen dokenanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosei calkowite] ekspozycji, oczekiwane wartogci wskaZnika
diwigni finansowej 1 prawdopodobienstwo ich przekreczenia, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyjnego. sa nastepuigce:

Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni
: Nieprzekraczalna warto$¢ |finansowej oraz prawopodobiefistwo jego
Nazwa Subfunduszu Metoda catkowitej ekspozycji przekroczenia Portfel referencyjny
. Wzglednej . . .
ING (L} Ameryki ZERNE | 200% wartosei zagrozong ING (L) Invest Latin
[ wartpsol , - .
Facinskiej . portiela referencyjnego Ammerica
Zagrozonej

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Depan

1zabela Kalinowska
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ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Ameryki
Lacinskiej (L) (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 1.

do 30 czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., s zgodne ze stanem faktycznym.

.
Yepartaman — Bt JtIyny
epartamen Ppwierniczych Il
; 7 —
rzeqgorz Lisowski
ING BANK SLASK! Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy - 130 100 000,00 z{
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapitat wptacony - 130 100 000,00 zt
P P )

i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 228204027, F +48 22 8204018



FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze pdtrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przedtuzajgcego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaly ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowal, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przelomie marca i kwietnia cata
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewa:z pograzyt nie tylko
panstwowy, ale réwniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli si¢ o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkdw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiac¢ - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywad w utrzymujgcym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takie w modzie na inwestowanie w polski diug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostéw zawtadnety umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
mialy by¢ generowane przez obnizki stop procentowych oraz poprawiajgcy sie pozycje polskiej gospodarki w $wiecie.
Niestety w czerwcu stato sig jasne, ze dalsze ciecia stop przez Rade Polityki Pienieznej sa juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnos$¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmienno$¢ na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztos¢ wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sa nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktére miaty miejsce rowniez w drugim kwartale, skonczyly sie dla
spoznionych inwestordw cheacych wykorzystaé te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byty od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w 6 miesigcy przyszedt czas na nieunikniong korekte, za$ w Turcji katalizatorem spadkdw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym pétroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywali$my istotnych zmian. Warto jednakie
wspomnie¢, ze w pofowie czerwca ogtosilismy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektoréw Woazrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sig subfunduszem oferujacym wiekszg
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogtoszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zardwno naszg oferte produktows jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywac game produktdw do rosngcych wymagan klientéw oraz
Zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym péiroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dia Inwestoréw
(Kif)". Jest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on

Panstwu nie tyko szybko poznac specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez fatwo poréwnaé oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentow.

Zyczymy Pafistwu by pozostala cze$¢ 2013 roku byta petna sukceséw dla Paristwa i Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza strone www.ingtfi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21 Kapitat zaktadowy

ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 000003¢
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym potroczu Liczona w skali roku
ING SFIC Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeurcpejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotdwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% N -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zrownowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36% )
ING Subfundusz Akgji -5,17% -10,42%
ING SFIO:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97% IR
ING Subfundusz Spatek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spofek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L} 4,89% i 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L} 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 1,37% 2, 77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) -7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62% _ )
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzad Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
IN@ TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A, ING TFI S.A. ING TFI S5.A.
. | / \l\_ (% %‘)ﬁﬂ-‘g L / { e I ‘I';.R‘T,_,L £z
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ING SUBFUNDUSZ PAPIEROW DELUZNYCH RYNKOW
WSCHODZACYCH (WALUTA LOKALNA) (L)

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ 7Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego polrocznego sprawozdania
finansowego za okres szescin miesiecy zakefczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoltka Akcyjna.

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego pdlrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (,,Subfundusz™),
wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™)
z siedziba w Warszawie, ul. Topicl 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2013
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i1 informacje
dodatkowsg (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé 1 jasno$é zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos$é ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna  (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo

wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
7 przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisdw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw
w Polsce. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosei. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personclu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
zZ wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnodci, Zze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

Fejestris Sadawego, KRS 0000008468
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4.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, Ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu
na dziefi 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330, z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

. Do zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dotaczono  oswiadczenie
depozytariusza.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130
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ING Subfundusz Papieréw Dhuznych Rynkow Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerweca 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz 1223 z pé7niejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu Papicrow
Dhuznych Rynkdéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L), na kidre sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) zestawienie lokal wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 r. o wartosei 26.071 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., kidry wykazuje aktywa netto i kapitalty na sume 27.274 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 ezerwea 2013 r. wykazujgey strale z operacji w kwocie 638 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach nefto za okres od 1 stycznia 2013 r, do 30 czerwca 2013 r. wykazujace zwigkszenic stanu wartosci aktywdw
netto o kwote 8.868 tys. zlotych;

6) noty objasniajgec;
7) informacja dodatkowa.
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Leszek Jedlecki
Prezes Zavzgdu
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Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu
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Bolond Bolpenl’
Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu
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Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAPILROW DLUZNYCH RYNKOW WSCHODZACYCH
(WALUTA LOKALNA}) (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skroconym brzmieniu: ING SFI10
Typ funduszu: Fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada csobowosé prawng. ING Subfundusz Papierdw Dluznych Rynkéw Wschodzgqoyeh (Waluta Lokalna) (L)
utwerzony w ramach Funduszu nie posiada osobowodei prawne;j.

Data utworzenia: 26 pazdziernilka 2009 r. decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na ¢czas nieckreslony
Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 20G9 r, pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Papieréw Dluznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) jest jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w
ramach Funduszu (nazwa/skedt nazwy):
1. ING Subfundusz Globalny Spofek Dywidendowych (L) / ING (L) Glebalny Spalek Dywidendowych
. ING Subfindusz Spolek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spélek Dywidendowych USA
. ING Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spélek Dywidendowych
. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L} Sektora Energii
. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japonia
. ING Subfundusz Nowej Azji (1) / ING (L) Nowej Azji
. ING Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkow Wschodzaoyceh (L} / ING (L) Spélek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych
. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacinskiej
. ING Subfundusz Papieréw Dlwinych Rynkéw Wschodzgeych (Waluta Lokalna) (1) / ING (L) Papieréw Dluznych Rynkow
Wschodzyceych (WL
10, ING Subfundusz Globalny Diugu Kerporacyjtego (L) / TNG (1) Globainy Diugu Korporacyjnego
11. ING Subfundusz Globalnych Mozliwosei (L) / ING (1) Globalnych Mozliwosci
12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy
13. ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzyeych {Waluta Lokatna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
14, ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzaeyeh (L) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych

B oo =] BN th s Wb

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualna politykg inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednege Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne.

Celem inwestyeyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosel jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiganiccia celu
inwestycyjnego, Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 106% aklywédw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency) wyodrgbnionego w ramack ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV). Fundusz moze jnwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szozegdlnosei w krdtkoterminowe papicry wartosciowe emilowant,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBI).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartogciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersytikacji tokat:

L. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szezegdlnodei kratkoterminowe papicry wartosciowe emitewane, poreczone lub
gwaranlowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartogei aktywow,

Z. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency) wyodrgbnicnege w ramach ING (L) otwartego funduszu
inwestycyinego o zmiennym kapitale (SICAV) — od 70% do [00% wartosci aktywdw,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywéw,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ctwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolile) Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgoe siedzibg za granicq - 0% wartosel aktywow,

ING (L) Renta Fund Emerging Marlkets Debt (Local Currency) inwestuje w zbywalne papiery wartosciowe o stalvm dochodzie, instrumenty rynku pisnicznego,
instrumenty pechodne i depozyty glownie denominowane bydz cechujace sig ekspozyeja (przynajmniej dwie trzecie portfela) w walutach krajow rozwijajacych sig
o niskim badZ $rednim poziomie dochodu (rynki wschodzaee) Ameryki Lacifiskiej, Azji, Furopy Srodkowej, Enropy Wschodnicj i Afryki craz denominowanc lub
cechujace sie ekspozycja (do jednej trzeciej portfela) w walutach wymienialaych {np. euro, dolar amerykanski).

Subfundusz nie wyznacza wzorca do oceny efektywnodei inwestycji w tytuty uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna (ING TF1 S. A, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla must. W-wy X[l Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 ¢,

Towarzystwo jest spotka akeyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akeyinego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING TM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotkg akeyjng prawa polskiego, w ktdrej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez. ING TFI S A, zawarl 2 ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartosciowych,

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanic finansowe Subfunduszu obejmuge okres 01.01.2003 . - 30.06.2013 1.
Dniem bilansowym jest 30.06.2013 ¢,

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. W dniu 24 lipea br. Towarzystwo otrzymalo zgode KNF (DFI/1/4033/28/9/13/9-7/U/KM) na polgezenie
Subfunduszu z NG Subfunduszem Obligacji Rynkow Wschodzaeych (Waluta Lokalna) (L). Polaczenie nastapi w drodze przejecia aktywéw Subfunduszu przez
ING Subfundusz Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokaina) (L),

W dniu 25 maja 2012 r. nastgpile potgczenie ING Subfunduszu VIP Zréwnowazonego Funduszy Globalnych (subfundusz przejmowany) z ING Sublfunduszem
Papierew Dluznych Rynkéw Wschodzaeyeh (Waluta Lokalna) (L) (subfundusz przejmujacy),
Podstawe polgezenia stanowilo zezwolenie KNF z dnia 13 kwietnia 2012 r. (decyzja nr DFL/I/4033/1/9/12/U/9/7/P8).

ING Subfundusz Papierdw Dluznych Rynkdw Wechodzacych (Waluta Lokalna) (L}



Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglyd sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutordw.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia 200 zI w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 2! w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 5% wptaty dokonanej przez nabyweg
- optate za konwersje / zamiang w wysokogcei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subtunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFT — max. 2% aktywéw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznic w ramach programdéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 2z} w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobicra:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.,
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenic TFI— max. 2% aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznic w ramach programow inwestycyjnych, kidre przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programy
inwestycyjnego, ped warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorii S sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wyscko$é wplat tytutem nabyeia wynosi 200 zl w przypadku picrwszego nabyeia oraz 50 2l w przypadku kazdego nastepnego nabycia,
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
Jjednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate za konwersje / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI - max. 2% wartosci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (pierwsze zbycie jednostki w dniu 06.02.2012 r.):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranyeh dystrybutordw oraz poed warunkicm
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii L
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysolkosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 1% wartoséci aktywdw netto w skali roku
Charalterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem ofcrowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PP lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokog¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- eplat¢ dystrybucyjng w wysokoSei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1 — max, 2% wartoscl aklywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii [ (nie byly zbywane);
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkicm zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 1 okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wptlat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, e jednorazowa minimalna laczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii [ do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 71,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii [ Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucyjna w wysolosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywcg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplat¢ umorzeniowa w wysokodei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnigj niz 100 zl. Optata ta moze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE,
- wynagrodzenie TFI — max, 2% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywanc bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreéla umowa [KE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna 1gczna wplata tytulem nabyeia jednostek uczestnictva
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 1
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- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednosiek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucying w wysokosei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoly odkupienia przed opedatkowaniem, jednak nie mnicj niz 100 zt. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagredzenie TFI - max. 2% wartosci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek nezestnictwa kategorii T (pierwsze zbycie jednostki w dniu 14.12.2012 1.);
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warinkiem oferowania programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednesiek uczestnictwa kategorii ‘I okresla umewa PP1 lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,0 zt,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjoa w wysokogel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysckosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1 — max. 0,9% warto$ci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Pepartamentu Ksicgowosci Funduszy

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gldwna (w tys.zlotych)

wartosé wg
Sldadniki lokat ceny nabycia

Akcje

Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akeji -
Prawa poboru -
Kwity depozyiowe -
Listy zastawne -
Dluzne papicry wartosciowe -
Instrumenty pochedne -
Udzialy w spotkach z ograniczong -
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa -
Certyfikaty inwestycyjne -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 25010
wspolnege inwestowania majgee sicdzibg za granica

Wierzytelnodel -
Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosei -
Statki morskie -
Inne -

RAZEM 25 010

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

30.06.2013

warto§é na % udzial w
dzien bilansowy  aktywach

26 071 9471

26 071 94,71

wartofé wg
ceny nabyeia

16 564 17 981
16 564 17981
Dyrektor Ddp

3122002

zabela Kalinowska

wartosé na
dzien bilansowy

Yo udzial w
altywach

87,88

L Ksi@gow@ci Funduszy

Zestawiende lokat nalezy analizowac Igeznie = nofami objasniaigeymi i informaciy dodatkowg, ktdre stanowiq imtegralng cze$é sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzgdzony na dzieh 30.06.2013 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostlg uczestnictwa)

30.06.2013 31.12.2012

L Aldywa 27 527 20 460
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 902 455

2. Naleznosci 354 2024

3. Transakcje przy zebowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu ¢ 0

4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: ] ¢
diuzne papiery wartoSciowe 0 0

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 26 071 17 98!
diuzne papiery wartofciowe 0 0

6. Nieruchomosei 0 0

7. Pozosiale aktywa 0 0

II. Zobowigzania 253 2054
111 Aktywa netto (I-10} 27274 18 406
Iv. Kapitat funduszu 28 815 19 309
1. Kapitat wplacony 255115 198 782

2. Kapital wyptacony (wiclkosé ujemna) -226 300 -179 473

V. Dochody zatrzymane -2 602 -2 320
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto -397 =136

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat -1 705 -1 584

V1. ‘Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1061 1417
Vil Kapitat funduszu 1 zakumulowany wynik z operacji ((V+V+/-VI) 27274 18 406
Liczba jednostek uczesinictwa razem (w szt.): 220 906,672162 147 033,029%46

Liczba jednostek uczestnictwa (w szi.) kategoria A 220 717,482768 146 993,696094

Liczba jednostek uczestnictwa {w szt.) kategoria E 48,848743 24672763

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T 140,340651 14661089
Wartogé aktywdw netto na jednostke uezestnictwa kategorii A (w zl) 123,46 125,18
Wartosé aktywow netto na jednostlke uczestnictwa kategorii B (w 1) 124,77 120,01
Wartoéé aktywow netto na jednostlg vezestnictwa kategorii T (w z1) 124,67 125,23

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Dapartamentu Ksqu

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizewac gcsnie = notami objasniaigevmi | informacig dodathowg, kicre stanawig integralng cogdé sprawozdania finansowego.
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11

T
Iv.

VI

VIL.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w fys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednosthke uczestnictwa)

bl

Al o o

— s
bl

Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychedy zwiazane z posiadaniem nieruchomoséci
Dodatnie saldo rdznic kursowych

Pozostate - przychody z tytulu premii inwestycyjnej
Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje
Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszly zwigzane 7 pesiadaniem nieruchomodci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

Koszty pokrywane przez towarzystwo

Koszty funduszu netto (1-I11)

Przychody z lokat netto (I-TV)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strala)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

= iythdu réznic kursowych

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
= tyfutu rézmic kursowych

Wynik z operacji

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zt)
kategoria A
kategoria E
ka’iegorié T

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

*) do wyliczenia padanych wartesci zesigla wwzglpdniona cena, wedfug kidref nastgpilo pierwsze zhycie jednosthl uezesiniciwa danef kategorii

Dyyrektor Depgriamentu

01012013
30,06.2013

110

34

271
-161
-477

-121

-356

-638

-2,89

-2,07
-1,95

alinowska

01012012
31122012

135

22

113
399
395

=

399
-204
2637
=267

2904

2373

16,14

8,04%)
0,81%)

siggowosci Funduszy

01.01.2012
30.06.2012

74

11

63
222
221

222
-148
1229

=268

1527

1081

6,19
2.81%)

Rachunek wyniku = operacfi nalezy analizowad lgeznie = notami objasniaigeymi | informacjy dodatkowq, ktdre stanowiq integraing cmedé

sprawozdania finansowego,
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.dotpeh 7 wyfgthiem liczhy jednrostek uczestnictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

I. Wartos¢ aktywdw netto na keniec peprzednicgo okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokag

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii

4. Dystrybucja dochodéw tunduszu (razem)

a} z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddéw ze zbycia lokat

5, Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawczym (razem), w tym:

4) zmiana kapitaiu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)

b} zmiana kapitatu wypltaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+53)

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartesé aktywdéw netto w okresie sprawozdawezym

I Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostelc uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczesmictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii I

- jednostki kategorii T

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek uczestnietwa narastajgeo od poczgthu dzialalnodei fundnszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczesinictwa

- jednostkt kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostid kategorii T

b) liczba odkupionych jednostek uezestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii I

- jednostki kategorii T

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

I Zmiiana wartosci aktywdw netto na jednostke nczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke vezestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego

- jednostki kategoris A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec ckresu sprawozdawezego
- jednostk: kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii T

3. Procentowa zmiana wartodei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym**)

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii T

4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke nczestniclwa
- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii E

w dniu

- jednostki kategorii T

w dniu

*) wartosé, wg kidref nastgpilo pierwsze zbycie jednostek - kategorii Ew dnin 06.02.2012 r., kategorii Tw dniu 14.12.2002 r.

) dane wyrasone w stosunky rocziym
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0000001
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GILOL2613
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123,46
124,77
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=2, 7%
-1,98%
-1.87%

122,50
2013-06-24
123,79
2013-06-24
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2013-00-24

1012611
31122001
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45323
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-8 928
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380 322358625
380 283024770
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00,6003

1, 600000

-95 334 870710
93 374204562
24.672763
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1 655 337,758525
1633 318,424670
24,672766
14661089

1 508 324,728579
1508 324,728376
0600003

0,000
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2E7ITER
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6.00%
12,00%

112,30
2012-01-03
113,39
2012-06-01
124,46
2012-12-17



0.01.2013 01,01,2012

30062013 31122012
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw nctto na jednosike uczestnictwa

- jednostki kategorii A 128,60 125,20
w dniu 2013-05-08 2012-12-28
- jednostki kategorii B 129,82 126,02
w dniu 2013-05-08 2012-12-28
- jednostki kategorii T 125,06 125,24
w dniu 2013-05-08 2012-12-28

6. Warto§¢ aktywow netlo na jednoestke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym
- jednostki kategorii A 123,47 125,20
w dniu 2013-06-28 2012-12-28
- jednostki kategorii E 124,78 126,02
w dniu 2013-06-28 2012-12-28
- jednostki kategorii T 124,077 12524
w dniu 2013-06-28 2012-12-28
01.61.2013 01.01.2012
30.062013 31122012
V. Procentowy udzial kosttow funduszu w Srednicj wartosci aktywow netto, w tym.: %} 1,80% 1,81%
. Procentowy ndzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,80% 1,80%

1

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie -
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza
4
3

. Procentowy udziat eplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosei -
6. Procentowy udzial opiat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

*) dane wyrazone w stosunky rocznym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 .
Dyrekior Departamentu Ksiggowosct Funduszy

izabela Kalinowska

Zestawienie zmian w aktywach nefto nalezy analizowaé lgczaie = notami objasuiajacymi § informaciq dodatkowy, ktdre stanowiq infegralng czesé
sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Papierow Dhuznych Rynkéw Wschodzaeyeh (Waluta Lokalna) (L)



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalnoé¢ Subfunduszu reguiuja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 poz. 1223 z 17.09.2009r.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 1. nr 146 poz.1546 ze zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoici funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r, nr 249
poz.1859) rwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UJAWNIANIE | PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku pelskim i w walucie polskie),
Informacic zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyiatkicm warfodel aktywdw netto na jednostke uczestmiciwa, Jezeld
charakter i istotno$é dangj pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgeyeh albo informacji dodatkowe.
Na dzien bilansowy vstalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace réznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu neito;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny,
Sprawozdanie obejmuie wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku z operagji, zestawieniec zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za pierwsze potrocze 2013 roku oraz dane poréwnywalne za rok 2012,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACT DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dfa ING SIFI0 z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dia kazdego subfunduszu.

1. Operagje dotycezace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyeza,

2 Nabyte skladniki lokat uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje malklerska.

3. Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

4 Sktadniki iokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly
ctrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine,

5. Zmiane wartosei neminalnej nabytych skiadnikow lokat, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencii
analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostlkowet ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metody HIFO (naidrozsze sprzedaie sig jako pierwsze), a w przypadku skiadnikow wycenianych w
wysckosci skorygowanej ceny nabycia — cszacowanej przy zastesowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie
stosuje sig do skiadnikow Jokat bgdacych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadky gdy jednego dnia dokonane sg transakeje zbycia | nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnoscl ujmuje sie nabycie skiadnika.
Nalezna dywidende od funduszu notowanege na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzcby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosei tego prawa.

10, Naiezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku wjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

i2.  Nabycie/ zbycic skladnikéow lokat przez Subfundusz ujmuie sie w ksiggach rachunkowyeh w dacic zawarcia umowy.

13, Skiadniki lokat nabyte/ zbyie, dla ktdrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazah.

14.  Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lolcat w wyniku bralu potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nasigpnym dniu po dniu
zawarcia transakecji wynikajacym z pierwoinego dokumentu, lo w przypadku sktadnikéw lokat wyccnianych w skorygowane] cenic nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyimuje sig wszystkic parametry wynikajgee z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim dalg nabycia, rozliczenia (daty przeptywéw pieniginych).

15.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie pelskiej po precliczeniu wg sredniego kursu NBP
ustalonego dia danej waluty na dzien ujgeia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sy wyrazone w walutach, dla
Itdrych N3P nie ustala kursu — ich wartos¢ okresla si¢ w relacii do euro.

16.  Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcii kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucic obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujgeie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nebycia walaty.

17.  Zobowigzania i naleznosei Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rezliczeniami walutowymi kupna
iub sprzedazy papierdw warlo§ciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

18, Przychody z lokat cbejmuja w szezegolnosei:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierow wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe)).

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w wyniku wyeeny Srodkdw pieniginych, naleznodel oraz zobowigzat w walutach obeyceh,

19.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegdlnodei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Iundusz rozlicza sig w czasic przy zastosowaniu elektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemine saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkdw pieniginych, naleznoscei oraz zobowiazan w walutach obcych.

20.  Odsetki naliczone oraz nalezne od sredkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ akrywow Funduszu w
dniu wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy sig¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnodci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio ulworzona
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa uimewane w wysokodci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartodei aktywow netto z poprzedniege dnia wyceny skorygowane) o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wiasnych §rodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22, ‘fowarzystwo z tytuin administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na komnice kazdege micsigea wynagrodzenie rowne kwocie naliczone) od
wartosci aktywow nette Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategerii w danym dniu,

23.  Towarzystwo pobicra oplatg dystrybucyjna, oplatg za konwersje oraz oplate umorzeniows (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutert Funduszu). Oplaty (e
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.

ING Subtundusz Papierdw Diwsnych Rynkéw Wachodezgeyeh (Walula Lokalng) (1)
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24, XKoszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catodei z aldywow Subfunduszu. Jezel: koszty obeiaZzaja Fundusz w
calodei - partycypacje danege Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawic stosunku Wartedel Aklywow Netto(WAN) Subfunduszu do
WAN Funduszu na dzieft wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu, W przypadku gdy Fundusz zawiera
umoweg zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigee) niz jednego Subfunduszu, to kosziy takiej transakcji obcigzaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu wartodci transakeji danego Subfunduszu w wartoéci transakeii ogolem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zhycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okre§lenia wartodei aktywéw netto na jednostle uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny nie
uwzglgdnia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Sublunduszu w dniv wyceny).

26. Wszystkie zobowiyzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

27.  JU podlegaja cdkupieniu w kolejnesci okreslonej, wediug metody HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzsze} ceny
JU w danym rejestrze nczestnika.

3y METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywdw Funduszu, ustalenic zobowiazan i wyniku z operaciji

Daiem wyceny jest dzief, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny craz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartedei zobowigzan Funduszu eraz zobowiagzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartodel aktywoéw netle Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu, ustalenia wartosei aktywdw netto Subfunduszu na jednostkg uezestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

Wartesé aktywow Funduszo stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu 1 wartodei aklywodw innych Subfunduszy, Wartodé aktywdw netto Funduszu stanowi
suma warlegel aktywOw netto Subfunduszu i wartodei aktywow netto innyeh Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanegj wartodel godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartod¢ godziwag skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dnin wyceny.

I, Wycena skladnikéw jokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktn wyceniane s nastgpujgce skiadniki lokal notowanych na aktywnym rynku:

1) akgje,

2y warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcii,

4 prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto§ciows,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10} tytuly uczestnictwa emitowane przez flundusze zagraniczae lub instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11} instrumenty rynku pienig¢znego.

2. Warto§¢ godziwa sktadnikdw lokat wymienionych w pkt.] notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieni wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
fransakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aklywnym rynku, a w przypadku jego braku - innei,
stanowigeej jego edpowiednik wartodei ustalongj do godziny 23:00 na aktywnym rynku w daiu wyceny.

3. Jezeli wolumen cbrotdw na danym sktadnilcu lokat byt mnaczgco niski, albe na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakeiji, to ostami destepny kurs
ustzlony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami ckreslenymi w pkt. 5 {chyba, ze dostepny jest lours z sesji fixingowej z dnia wyceny},

4. Wartosé godziwa skiadnikdw lokat wymienionych w ust. 1 netowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym doiem dokonywanta
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aklywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigeej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowancgo zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 1 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosel podziwej:

1) przyimuje si¢ warlo$é wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, 2 tym, Z¢ o wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysckosé wolumenu obrofu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢
ceng z rynku o wyzszej wartodei obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostgpne sg wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sg informacje o ziozonych w dniu wyceny ofertach, 1o stosuje
sig drednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienic wylaeznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie 53 destgpne, to do wyceny stosuje si¢ srednig arytinelyczna z najlepszych ofert kupna i spreedazy z innego aktywnego rynku, z tym 2 o
wyborze takiego rynku decyduje wielkedé obrotu danym sldadnikiem w poprzednim miesigou,

3} jezeli niedosigpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sic warto$é oszacowany przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnodei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolgjnosci), a jezeli oszacowania te nic sg dostepne — stosuje sic wartosé oszacowana pricz
wyspecjalizowany niezalezny jednostke swiadezacy tego rodzaju ustugl, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przephywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niczalezng, jezeh nie jest emitentem danego skiadnika lokal i nic jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sg wartoscl wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) o stosuje sig wycene w oparciu o publicznic ogloszong na aktywnvm rynku cene
nierdznigcego sig istotnie skladnika, w szczegdlnesei o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadiu skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrolu na wiecej niz jednym aktywnym ryaku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

i) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kelejnego miesigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen cbrotu na danym skiadniku lokat w okresic ostatniego pelncge micsigea kalendarzowego,
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na akfywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskicj i za granicqg kryterium wyboru
rynku gidwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynka;
4) w przypadkn, gdy papier wartodciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kidry nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
ckresie wskazanym w plkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuie:
a) poprzez porownanie cbrotéw z poszezegéinych rynkdw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanic obrotdw na poszezegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowaniz,
7. Do wyceny sidadnikow lokat przyimuje sie kurs z takg liczbg mieisc po przecinku jek publikowany przez rynek aktywny.
8 RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy geznie nastepujgce kryteria:
1} instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

ING Subfundusz Papierdw Dhuznych Rynkow Wschodzacych (Walula Lokalna) (L) /
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2) zazwyczaj w kazdym momencic wystgpuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publiczngj wiadomosci.

Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku giownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnoéé rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez
badany miesigc byt dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, Z¢ rynck
dia danego sktadnika lokat jest aktywny.

1L Wycena skladnikéw lokat nienotewanych na aktywoym rynku

L.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aklywaym rynku:

1} akeje,

2} warranty subskrypcyine,

3} prawa do akcji,

4} prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

&) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8} dluzne papicry wartosciowe,

9} jednostki uczestnictwa,

1) certyfikaty inwestycyjne,

11} tytoly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnepgo inwestowania majgee siedzibe za granica,

12) depozyty,

13} waluty niebedace depozytami,

14} instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ skiadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezenicm pkt 1V ust. 41 5, w

1}y w przypadku dluznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienieznege bedacyeh papierami wartoéciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekfywnej stepy procentowe], z vwzglednienicm potencjalnyeh odpiséw z tytntu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utwerzenie okaze si¢ kenieczne. Skutek wyceny oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej siopy precenlowe] zalicza si¢ odpowiednio

do przychoddw odsetkowych lub kosziow odsetkowych, natomiast wysokodé odpiséw z tytutu trwalej utraty wartodel zalicza si¢ w ciczar pozostalych

kosztow Subfunduszu.

2) diuzne papiery wartoSciowe zawicrajace wbudowane instrumenty pechodne:
a) w przypadku, gdy wbudewane instrumenty pochodne sg dci§le powigzane z wycenianym pagierem dluznym to wartos¢ calego mnslrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniegoe dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny vwegledniajac w swoje]
konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnyeh, zgodnie z pkt V.
by w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s $cifle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartodé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume warto$ei dtuznege papiery wartocdciowego (bez wbudowanych instrumentdw  pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy precentowej oraz wartosct wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciv o
modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze byé wiarygodnie okredlona Lo taki instrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkcie a).

3} w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedhug wartodci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnodel, wyznaczang) zgodnic z pkt V.

4) wycena papierdw warlosciowyeh wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuie od dnia

ujecia w ksiggach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabyeia, ktéra stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacrza, Z¢ de wyznaczenia wartodci XIRR i XNPV przyimuje sig moment przeplywGw picnigznych ckreslony w warunkach

transakeji).

IV, Szezeedlne metody wyceny skladnikow lokat

I.

Papiery wartosciows nabyte przy zobowigzaniu sig drugigj strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane]
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej ulraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konicczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metody korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartodei godziwe), do wysokosei skorygowancj ceny nabycia — warto$é godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegolnoscei w wyze] wymicniony sposob wycenia sie dhuzne papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu,

Naleznodei z tytulu udzielongj pozyczki papierdw wartodciowych wycenia si¢ wediug zasad przyjetvch dla tych papierdw wartoéciowych.

Zobowiazania z tytfulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych ustala sig wediug zasad przyjetyeh dla tych papierow wartoseiowych,

. Metedy wyznaczania wartodel godziwej

—l o

W przypadlu sktadnikéw tokat nienctowanych na aktywnym rynku niebedacych papicrami dluznymi stesuje sic ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwe):
1) w przypadku akeji — ich warto$é ustala si¢ wedhig wartodei godziwej wyznaczonej za pomoca powszechaie uznanych metod estymacii:

a} ostatnio dostepne ceny transakcyine na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegdinosei metode peréwnywalnych spdlek gictdowych oraz metode pordwnywalnych transakeji,

¢} metody dochodowe, a w szezegdlnodei metodg zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegolnosci melodg skorygowane) wartosci aktywdw netto;
2) w przypadku warranidw subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich wartoé wyznacza sig ptzy uzycin modeln, uwzgledniajgeego w szezegolnosci warlosé
godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé wynikajaea z nabycia tych akcji w wyniku realizacii praw przysiuguigeych
warrantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$é wyznacza si¢ na podstawic publicznic oglogzonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sig istoinic skladnika,
w szezegolnosei o podobnej kenstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika tokat, wedlug wartosei
godziwej ustatonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadiu kwitdw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warlogciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich warto$é stanowi wartoéé nominalna powickszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instylucje
wspéinego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszeng warlo$é aktywaw nette na jednostke uczestnictwa, certylikat
inwestyeyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgeych wplyw na ich wartosé godziws, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
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7y w przypadku instrumentdw pochodnych — wycena w oparciv o modele wycetty powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegélnodei
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przepltywow
8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warted$é wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na

Drzien Wyceny dla danej waluly przez Narodowy Bank Polski,

1 pkt 1), naleza:

1) dostgpnosé wystarczajacyeh, wiarygodnych informacji i danyeh wejciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profii dzialalnodei) oraz zalozenia dotyczace dzialania spolki,

3) ckres, jaki uptynat od ostatniej transakeji nabycia wycenianegoe skladnika lokat przez Subfundusz,

Do czynnikoéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacH, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnilcdw lokat, o ktorych mows w ust,

4) okres, jaki uplynat od ostatnich transakeji, ktoryeh przedmiotem byl wyceniany skdadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
siebic 1 nie powigzanymi ze soba stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakielu wycenianego sktadnika.
Dane wejsciowe do medelt wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) - 2 i pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku,

5]

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 11 ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposob

ciagty. W przypadku dokonywania istotnych zimian w stesowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku
gdy zostaly wprowadzone w pierwszym poltroczu reku obrotowego, kolgjino w pdtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku
gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim pétreczu roksu obrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.,

VI, Wycena skiadnikow lokat denominowanych w walutach obeych
1,

gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej 53 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,

Akiywa oraz zobowigzania, o kiorych mowa w ust. 1 wykazuje sie w walucie, w ktorej wycenianc sq aktywa i ustalane zobowigzania Sublunduszu, po

przeliczenin wedtog ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.
4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nte wprowadzono,

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zh)
Z, tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentdéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytulu dywidendy
Z tytulu odsetek
Z tytulu posiadanych nieruchomodci
Z tytutn udzielonych pozyczek
Pczostale - premia inwestycyjna

30.06.2013
511

31.12.2012

43
554

24
2024

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. z1)
Z tytulu nabytych aktywow
Z tytulu transakcji przy zebowigzaniu si¢ do odkupu
Z tytulu instrumentow pochodnych
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa
7 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
Z tytuhu wyptaty dochoddw funduszy
Z tytuhu wyplaty przychoddow funduszu
Z tytuba wyemitowanych obligacii
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu gwarancii lub porgczen
Z, tytutu rezerw
Pozostale, w tym:
- wynagrodzenie TIT

30062013 JN12.2012

253 2054
NOTA 4
SRODKI PIENTEZNE [ YCH EKWIWALENTY

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

‘Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacii do euro.

Warto$¢ na 30.06.2013 | Wartoé na 31.12.2012
Bank / Waluta w walucie wPLN!  wwalusie w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 900 9007 455 453
ING Bank $laski S.A. / EUR 0,5 2| - .
4902‘ 55

1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys,

Srednia wartosé

~ Waluta w walucie
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom drodkéw PLN 2210
pienigznych: EUR 7

. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE)

a) wskazanic aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej 1o ryzyko spadku wartosei aktywdw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu,
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikow lokat obeigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przephywoéw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dziefi bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikéw lokat cbeigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami diuznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dhuznymi wehodzacymi w sklad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibg za granica.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gloéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych

funduszy obcigzone sg umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzanc sg z
ryzykiem kredytowym banku.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania,
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres 1 dnia roboczego
lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily 3,28% wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENTA AKTYWOW 1ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosei aktywdw netto Sublunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych. W Subfunduszu wystepuje Sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, #e subtundusz ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local
Currency) stosuje mechanizm cz¢sciowege zabezpicezenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do dolara amerykanskicgo. Na rachunku
bankowym Subfunduszu znajdowatlo si¢ 0,3 tys. euro co stanowito 0,01% wartosci aktywow Subfunduszu.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne,

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakciji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Sublundusz nie zaciggat kredytow i pozyczek,

NOTA 9
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walute polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig srodki pienigzne w walutach ebych:
30.06.2013 30.06.2013
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
0,50 EUR 2 PLN -EUR -PLN
Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sg wylacznic w zlotych polskich.
2. DODATNIE/UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
Nie wystapily.
3. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013)
kurs EUR (curo) - 4,3292

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.z1)

01,01,.2013 01.01.2012 01.01.2012
Grupy lokat 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicq -121 -267 -298
Ruzem -121 -267 -298

2, WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01,01,2013 01.01,2012 01.01,.2012
Grupy lokat 30062013 311220012 30.06.2012

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica -356 2904 1527
Razem -356 2904 1527

3. WYKAZ WYPLACONYCIH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkdw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, polrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztow z tytubu ustug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papierow wartodciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obcigzen

natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialainodcig Subfunduszu, ktore pekrywane sg bezposrednic z aktywdw Subfunduszu i nie podlegaja
{imitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE])

Towarzystwo z fytutu administracji 1 zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesisca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od wartoéei
aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danyms dniu.

Wysckosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysokosé wynagrodzenia faktycznie pobrane

{(w %) (w %)

kategoria 4 2,00 1,80
kategoria P 2,00 -
kategoria § 2,00 -
kategoria F 2,00 -
kategoria I 2,00 -
kategoria K 2,00 -

kategoria K 1,00 1,00

kategoria T 0,90 0,90

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Jbeezls - 31122013 31023011 31122010

Wartosé aktywow netio na keniec roku obrotewego (w tys.z1) 27274 18 406 27334 6079
Wartosé alktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zi)

- jednostki uczestniciwa kategorii A 123,46 125,18 112,78 118,95
- jednostki uczestnictwa kategorii E 124,77 126,01 - -
- jednostki uczestnictwa kategorii T 124,07 125,23 - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrekior ﬂtal‘tjﬂemu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

ING Subfimdusz Papierdw Dluzmyceh Rynkow Wschodzgeyceh (Waluta Lokalna) (L)
15
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacyeh lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniv finansowym za biezgey okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢gdnionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi njawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych,
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozZliwosei kontynuowania dzialalnofcei - opis fych niepewno$ci ze wskazaniem, czy sprawozdanic
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Informacia dotyczaca przebiegu polgczenia.

W dnin 25.052012 r. na podstawie zezwolenia KNF z dnia 13.04.2012 v (nr DFVI4033/1/9/12/UA(7/PS) nastapito polaczenie ING Subfunduszu VIP
Zrownowazonege Funduszy Globalnych (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Papierdw Diuznych Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L)
(subfundusz przejmujacy). ING Subfundusz Papieréw Dluznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) wslapil w prawa i obowigzki Subfunduszu
przejmowanego oraz skuteczny stat sig wpis uczestnikdw Subfundvsza przejmowanego do subrejestru uczestnikdw Sublunduszu przejmnjqeego.

Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi subfinduszu przeimowanego jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w liczbie wynikajacej z
podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanyeh przez tege uezestnika i wartodci aktywow netto subfunduszu
przejmowanego przypadajgcego na jednostie uczestnictwa w dniu 24.05.2012 r. przez warto$¢ aktywGw netto subfunduszu przejmujgeego przypadajacego na
jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 24.05.2012 r.

warto§é aktywadw warto§¢ JU liczba
netto na JU w tys. zl przydziclonych JU
ING Subfundusz VIP Zrownowazony Funduszy Globatnych (kategoria A)  100,50524 o 6 [33.691296

ING Subfndusz Papierow Diuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokaina) (L}
{kalegoria A}  115,06613

W zwigzku z opisanym zdarzeniem, nie dekonano lcorekt sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji subfunduszu przejetego - do dnia potyczenia - zawarty jest w pozycji kapital wplacony. Po dokenaniu polgczenia, w pozycii kapital
wptacony, ujeta jest kkwota 706 tys. zi, stanowigca wartodé jednostel uczestnictwa przydziclonych w zwigzku 7 potaczeniem.

Pozostale infermacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowat Fundusz:

. Oplata za zarzadzanie
Fundusz (% w skali roku)
{ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency} 0,72 ‘

Zgodnie z warunkami powolania i realizacii obowiazkéw przez ING Investment Management Luxembourg S.A, na rzecz ING (L) otwarty fundusz
inwestycyjny o zimiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyptaca ING Investment Mapagement Luxembourg S.A. roczng oplate za zarzadzanie obliczana od
Sredniego stanu aktywdw nette subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Cey) w wysokosei 0,72% w przypadku tytuldw uczestnictwa
Fundusz zawarl z ING Asset Management B.V. Luxembourg umowe, na podstawie kiorej wigksza czgé¢ wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.,

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pezostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartode aktywow netto Subfunduszu przekroczy 1.002.000.000 dotych.

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkeji Wiceprezesa TNG TFT S A
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powolata na Czionkow Zarzgdu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamento Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnetrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycinego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 1. pelni funkejg Wiceprezesa,

Funkcje Prezesa ING TFI 8. A, peini Pan Leszek Jedlecki.

Wskazanie metody pomiaru calkowite] ekspozyeji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowita ekspozycig zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu eraz warunkow

prowadzenia dzialalnedei przez towarzystwa funduszy inwestyeyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualnic stosowang meteds calkowite] ekspozycji Subfunduszu jest
metoda wzglednej wartoscl zagrozonej,

ING Subfundusz Papierow Dluziych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)



Stosownie do wyliczenn dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wariosci caikowite] ekspozycji, oczekiwane wartosci wskaznika
déwigni finansowej i prawdopodobiefistwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skiadu porttela referencyinego, sa nastgpujace:

Nieprzekraczalna | Oczekiwana wartosé wskaznika dzwi gni
: wartos¢ calkowitej | finanscwej oraz prawopodobichstwo jego |
i Nazwa Subfunduszu Metoda ekspozycji przekroczenia i Portfel referencyiny
ING (L) Papierow Wzgleduej 200% wartosci ING (L) Renla Fund
Diuznych Rynkéw wartosci zagrozonej portfela | - Emerging Markets Debt
! Wschodzacych (WL) Zagrozonej referencyjnego : (Local Currency}

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor artagentu Ksiegowpdci Funduszy

Izabela Kalinowslka

ING Subfundusz Papierdw Dhiznych Rynkdéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)



ING £

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Papierow
Dhuznych Rynkoéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (zwanego dalej Subfunduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegolnosei aktywow zapisanych
na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za
okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Mgnager
Departamentfp

aty Ustug

' ?ma\f{h | j

zegorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy - 130 100 000,00 z!

Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 z!

i Klientow Strategicznych
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 2282040 27, F +48 22 82040 18

Sad Rejonowy w Katowicach



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze pdirocze 2013 roku na rynkach finansowych bylo okresem przediuzajgcego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaly ozywienia gospodarczego w poszczegoélnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Jui jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowad sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
problemdw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panstwowy, ale réwniez prywatny kapitat, ktory uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiaé - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dafo sie zauwazyc takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywaé w utrzymujgcym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takze w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostéw zawtadnety umystami inwestorow. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stop procentowych oraz poprawiajacy sie pozycje polskiej gospodarki w Swiecie,
Niestety w czerwcu stato sie jasne, ze dalsze ciecia stop przez Rade Polityki Pienieznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnosc zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmiennos$é na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadfa do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie wida¢ pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztos¢ wydaje sie rysowaé w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie s nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktére miaty miejsce réwniez w drugim kwartale, skoriczyty sie dla
spoznionych inwestoréw chcacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt bliZzniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroécie o
blisko 100% w 6 miesiecy przyszedi czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkow okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym potroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnieé, ze w potowie czerwca ogtosilismy zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Wazrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym wieksza
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogloszona wraz z wejsciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktows jak i nowe mozliwosci
inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywac game produktéw do rosnacych wymagan klientéw oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym potroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dla Inwestoréw
{(Kil}”. Jest to wystandaryzowany dokument skfadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Panstwu nie tyko szybko poznac specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo porédwnaé oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentéw.

Zyczymy Paristwu by pozostata cze$¢ 2013 roku byta pelna sukceséw dla Paristwa i Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza strone www.ingtfi.pl \\ \ \
W
&( \ 3‘\-\
.ﬂ_‘\J\’ \
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A NIP 954-21-80-836 Kapitat zaktadowy - 15,250.000,00 zi
ul., Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 z

T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym potroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spéfek 8,50% . 17,13% |
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% o 8,68%
ING Subfundusz érodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotowkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny 0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacii -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Sredkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36% o
ING Subfundusz Akeji 517% -10,42%
ING SFIO: o - T
[ ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (1) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papierdw Dtuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% -2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgcych (L) -5,86% -11,83% -
ING Subfundusz Nowej Azji (L) -7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) -8,64% - -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.

o Wy S )‘*? k( h Blet B2l

Matgorzata Barska Dariusz Korena Gerardus Dasharst Robert Bohynik




ING SUBFUNDUSZ GLOBALNY DLUGU KORPORACYJNEGO (L)

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego pélrocznego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Globalnego Diugu Korporacyjnego (L) (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach
ING Spegjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
Z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres sze$ciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasnosé¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych  Spoélka Akcyjna (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowodci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
7z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz o jego rzetelnosci
1jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

2stru Sadoweno, KRS: 0000006468
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
7z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosei okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego  dolaczono  oswiadczenie
depozytariusza.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

ot ({ ¢ ({Mq{( /. ERNST & YOUNG
| ( 1 AUDIT sp. z o.0.

. 4
‘ l Maj&’MaIl(-l?a Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident

Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwcea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r, o rachunkowosdci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z poéZnicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Globalny Diugu
Korporacyjnego (L), na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. o wartosci 879.712 tys. zlotych;
3) bilans sporzadzony na dzien 30 ezerwea 2013 1., ktdry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sumg 901.840 tys. zlotych;

4) rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwcea 2013 r. wykazujaey strate z operacji w kwocie 2.302 tys. zlolych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosei aklywow
netto o kwotg 543.438 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Leszek Jed fg{:ki
Prezes Zarzgdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzgdu
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Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzgdu
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lanomhe_—

[zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO DLUGU KORPORACYINEGO (L)

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmienin: ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz inwestyeyiny otwarty z wydziclonymi subfunduszami.

ING SFIQ posiada osobowesé prawng. ING Subfundusz Globalny Dhugu Korporacyjnego (L) utworzony w ramach Fundusza nie
posiada asobowosci prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdzienika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowege DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestro funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz Globalny Plugu Korporacyjnego (L) jest jednym z cziernasiu Subfunduszy utworzonych na czas nieckresiony w ramach Funduszu (nazwa/skrot

NAzwY):

. ING Subfundusz Globalny Spolek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spotek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (I} / ING (L) Spolek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spolek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (L} / ING (L) Sektora Energii

. ING Subfundusz Japonia (L} / ING (L) Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L) Nowej Azji

. ING Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacyceh (L) / ING (L) Spéiek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych

. ING Subfundusz Ameryki Laciaskiej (L} / ING (L)} Ameryki F.acinskiej

. ING Subfundusz Papicrow Diuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papierow Diuznych Rynkow
Wschodzacych (WL}

10. ING Subfundusz Globainy Diugu Korperacyjnego (L) / ING (L) Globalny Dlugu Korporacyjnego

1. ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) / ING (L) Globalnych Mozliwosci

12. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy

13. ING Subfondusz Obligacii Rynkéw Wschodzaeyeh (Waluta Tokalna) (L) / ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna)

14, ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzacych (1) / ING (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzaeych

DD = N LA s B

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestyeyjng dzieki czemu Uczestnilk, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rozne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniccia celu
inwestycyjnege. Fundusz realizuje cel inwestyoyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% akiywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu

ING (L) Renta Fund Global High Yicid wyodrgbrionego w ramach ING (L} otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moie
inwestowad aktywa Subfunduszu w inne instrumenty fisansowe, w szezegdinosei w krdtkoterminowe papiery warfodciowe emitowans, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Pafnstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. dluzne papiery warlosciowe 1 Instrumenty Rynku PienigZnego, w tym w szczegolnosei krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwaranfowane przez Skarb Paistwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Renta Fund Globat High Yield wyoedrebnionego w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie) oraz tytuly uczestnictwa
cmitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - 0% wartodei aktywow,

ING (L) Renta Fund Global High Yield zasadaiczo inwestuje (co najmniej dwie tizecie aktywow) w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu
na $wiecie przez spotki, na kiérych ciazy ryzyko zdelnodci do pelnej realizacji zobowigzan (co wyjadnia przyczyng wyzszej dochodowosci: w celu
skompensowania takiego ryzyka, spélka z nizszym ratingiem oferje obligacie o wysokiej dochodowosei; dla rynkdw instrumentdw wysockodochodowych ratingi
ksriatlujg si¢ na peziomie od BB+ do CCC).

Subfundusz nie okreslil wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwicrciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.
Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzee (benchmark) Subfinduszu byl nastgpujacy: 67,5% Barclays Capital US High Yield 2% issuer capped + 27,5% Barclays
Capital Pan-European High Yield 2% issuer capped + 5% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina (ING TFI 5.A., Towarzystwo)
Sicdziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzednia 2001 .

Towarzystwo jest spotkg akeyjna prawa polskiego, ktorej 100% kapitalu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Pelska) S.A. jest spdlka akcyjna prawa polskiego, w kiore] 106% akeji postada ING Investment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S. A, zawarl z ING Investment Management (Polska) 5.A. umow¢ o Zarzadzaniu Pakietem Papieréw Wartosciowych,

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2013 1. - 30.06.2013 .
Dniem bilansowym jest 30.06.2013 .

Zalozenie kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnesci przez ING SFIO w dajgoej sie przewidziec przysziodcl, tzn. w ciggu co
najmniej 12 miesiecy od 30.06.2013 r. Nie isinigja okolicznodcei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosct.

ING Subfundusz Globalay Diugn Korporacyjnego (L)



Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0.0
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okre§lenie cech je roznicujacych
Charakierysivka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutordw.
- minimalna wysokos$¢ wplat tytulemn nabycia 200 2! w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dysirybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - max. 2% wastoéci aktywow netio w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategoni P (pierwsze zbycie jednostki w dniu 15.01.2013 r.):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycypaych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dysirybulorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dysirybulora i zawarcia przez uczesinika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczesimictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulcm nabyeia 200 21 w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- optate dysirybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyZsze] niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysckosci nie wyzsze niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenic TFI —max. 2% wariosci aktywow netto w skali rol
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programdw inwestycyjnych, ktdre przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wpfat w ramach danego programu
mwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz 1 dystrybulora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej 1 zadeklarowania przez
Uczestaika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategorit S 53 zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okresla umowa dodatkowa.
- mintmalna wysokos¢ wplat tyiutem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 2t w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- opfate dystrybucyjna w wysokodei nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
Jjednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika,
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% lowoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umerzeniows w wysokodci nie wyzsze] niz 3% zadeklarowane] przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana z
kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max. 2% wartosci aktywdéw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- 7bywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora 1 zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emervtalnego (PPE).
- minimatna wysokodd wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 z1.
- w zwiazku z nabywaniem, kenwersja oraz zamtang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfimduszu docclowym.
- wynagrodzenie TFI - max. 1% wartosci aktywow netto w skahi roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznic w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programe przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategoni ¥ okreéla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokosé wplat tytetem nabycia wynosi 0,01 71
- w rwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokodcl nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez rabywceg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu [ub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkicm zawarcie vmowy IKE w wariancic pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybuterow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.
- mintmalina wysokos¢ wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 zl, z zastrzczeniem, Zze jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestyeyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1.
- w zwigzkn z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii | Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosel nie wyzszej niz 10% wplaty dokonane] przez nabyweg
- optate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyZszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Jub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosel nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mmiej niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
Jed