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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego za okres sze$cin miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna

1. Przeprowadzili§my przeglad pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego ING Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz) zsiedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego wprowadzenie do polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego, potaczone
zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, polaczony
rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku (,,zalaczone polaczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnosc¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowosé ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: ING
Subfundusz Selektywny, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci,
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski
Sektoréw Wzrostowych, ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90, ING Subfundusz Gotéwkowy,
ING Subfundusz Obligacji, ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu, ING Subfundusz
Zréwnowazony, ING Subfundusz Akcji, ING Subfundusz Srednich i Malych Spoélek, ING
Subfundusz Chiny i1 Indie USD, ING Subfundusz Rosja EUR (,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,,Towarzystwo™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem ireprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego polaczonego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy naktadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacje, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie

pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z podzZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 1. nr 152, poz.1223 ze zm.) Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polgczone sprawozdanic finansowe ING Parasola Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sklada sie:
1) wprowadzenie do polgczonego sprawozdania [inansowego;
2) potaczone zestawienie lokat we stanu na dzief 30 czerwea 2013 1. o warto$ei 4.611.408 tys. zlotych;
3) potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 4.720.347 tys. zlotych;
4) polaczony rachunek wyniku 7 operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujacy strat¢ z operacji w kwocic 77.867 tys, lotych;
5) polaczene zestawienie zmian w aktywach netio za okres od 1 stycznia 2013 r, do 30 czerwea 2013 r. wykazujgee zmniejszenie stanu wartosci aktywow netto o
kwote 44.714 tys. zlotych;
Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

- ING Subfunduszu Gotowkowego

- ING Subfunduszu Obligacji

- ING Subfunduszu Ochrony Kapitatu 90

- ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

- ING Subfunduszu Zrownowazonego

- ING Subfunduszu Akcji

- ING Subfunduszu Srednich i Malych Spélek

- ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Sektoréw Wzrostowych

- ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiege Sektora Finansowego

- ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiege Budownictwa i Nieruchomosci

- ING Subfunduszu Selektywnego

- ING Subfunduszu Chiny i Indie USD

- ING Subfunduszu Rosja EUR
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu:  ING Parasol Fundusz Inwestyeviny Otwarty
{dawnicj ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestyeviny Qtwarty)
Fundusz moze vzywaé nazwy w skréconym brzmieniv: ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowosé prawna. Subfundusze istnigjace w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006
(obecnie Komisja Nadzoru I'inansowego "KNF")
W dniu | marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty dziatajgey pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol F10).
Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Gotowkowego
(decyzja nr DIN-409/9-5/99)
Decyzjg z dnia 8 stycznia 1999 r, Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacii
(decyzja nr DFN-409/9-5/99)
Decyzjg z dnia 4 pazdziernika 2000 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
(decyzja nr DFN-409/9-42/00),
Decyzja z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja udziclila zgody na utworzenie ING Zrownowazonego Funduszu Powiemniczego
(decyzja nr KPW-4085-25/97).
Decyzja 2 dnia 26 kwietnia 2004 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Chiny i Indie USD
(decyzja nr DFIYW/4032-9/7-1/1660/04).
Decyzja z dnia 26 kwietnia 2004 r. Komisja udzielila zgody na utworzenic ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rosja EUR
(decyzja nr DFI/W/4032-9/6-1/1659/04).
Decyzjg z dnia 8 stycznia 1999 r, Komisja udzielila pozwolenia na przeksztalcenie ING Zréwnowazonego Funduszu Powicrniczego
w ING FIO Zréwnowazony (decyzja nr DFN-409/9-5/99)
Decyzjg z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Funduszu Powierniczego Akeji
(decyzja nr KPW-4085-25/97)
Decyzja z dnia § stycznia 1999 r. Kemisja udzielila pozwolenia na przeksztalcenie ING Funduszu Powierniczego Akcji w ING F1O Akcji
(decyzja nr DFN-409/9-3/99)
Decyzjg z dnia 28 sierpnia 2001 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego
EuroClick (decyzja nr DFN1-4050/9-91/01)
Decyzja z dnia 27 wrzesnia 2005 r. Komisja udziclita zezwolenia na przeksztalecenie ING SFIO EuroClick w ING FIO Srednich i Malych
Spoélek (decyzja nr DFLY'W/4033-9/3-10-4238/05),
Decyzja nr DFL/4032/22/20/09/10/V1/9-10-1/SP z dnia 25 stycznia 2010 r. KNF udziclita zezwolenia na przeksztaicenie ING FIO
Gotowkowego, ING F10 Obligacji, ING FIO Stabilnego Wzrostu, ING FIO Zréwnowazonego, ING FIO Akeji i ING FIO Srednich | Malych
Spoétek w nowe subfundusze ING Parasol FIO.
Decyzja nr DFL/A4032/62/20/10/VIU/9-10-1/AP 1 DFLA032/63/17/10/VI/U/9-10-1/AP z dnia 23 wrzesnia 2010 r. KNF udzielita zezwolenia

na przeksztalcenie ING Funduszu lnwestycyjnego Otwartego Chiny i Indie USD oraz ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rosja EUR w
nowe subfundusze ING Parasol F10.

Okres na jaki zostal utworzeny:  Fundusz zostal ulworzony na ¢zas nicokreslony
Whis do rejestru funduszy: 13 czerwea 2006 1. pod numerem RI1 238
ING FIO Gotowkowy byt wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 6
ING FIO Obligacji byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 7
ING FIO Stabilnego Wzrostu byl wpisany do rejestru funduszy inwestyeyjnych pod numerem RF1 81
ING FIO Ztéwnowazony byt wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 19
ING FIO Akgeji byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych ped numerem RFi 18
ING FIO Srednich i Malych Spétek byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnyceh pod numerem RFi 99
ING FIO Chiny i Indie USD byt wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RIFi 163.
ING FIO Rosja EUR byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RIEFi 162

ING Parasol FIO sklada sig z 13 Subfunduszy (nazwa/dopuszczalne nazwy):
Subtundusz utworzony w dniu 13 czerwea 2006 r.:
1. ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL) Selektyrwny
Subfundusz uruchomiony 11 grudnia 2006 r.:
2. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci / ING Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomaosci /
ING (PL) Srodkewoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci
Subfundusz uruchomiony 2 maja 2007 r.:
3. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowoeurapejski Sektora Finansowego /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
Subfundusz uruchomiony 2 lipca 2008 r.:
4. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektordw Werostowych / ING Srodkowoeuropejski Sektoréw W=rostowyeh /
ING (PL) Srodkowoeeuropejski Sektoréw Werostowvch
Subfundusz uruchomiony 4 sierpnia 2008 1.
5. ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90/ ING Ochrony Kapitalu 90 / ING (PL) Ochrony Kapitatu 90
Subfundusze przeksztatcone w dniu 14 kwietnia 2010 r. z funduszy inwestycyjnych otwartych:
6. ING Subfundusz Gotéwkowy / ING Gotéwkowy / ING (PL) Gotowkowy
7. ING Subfundusz Obligacfi / ING Obligacji / ING (PL) Obligacji
8. ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnego Wzrostu / ING (PL) Stabilnego Wzrostu
9. ING Subfundusz Zrownowazony /' ING Zréwnowazony / ING (PL) Zréwnowazony
10. ING Subfundusz Akcyi / ING Akeji / ING (PL) Akcji
11, ING Subfundusz Srednich i Matvch Spélek / ING Srednich i Malych Spélel / ING (PL) Srednich i Malych Spélek
Subfundusze przeksztalcone w dniu 10 grudnia 2010 r. z funduszy inwestycyjnych otwartych:
12. ING Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie USD / ING (PL) Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie
13. ING Subfundusz Rosja EUR / ING Rosja EUR / ING (PL) Rosja EUR / ING Rosja
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Wszystkie Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony. Fundusz, w drodze zmiany statulu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. czedé Subfunduszy zmienila nazwy:
= ING Subfundusz Selektywny Plus na ING Subfundusz Selektywny
=z ING Subfundusz Srodkowoeumpejski Budownictwa i Nieruchomodei Plus na ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownicava i Nieruchamosei
= ING Subfundusz Srodkowseurapejski Sektora Finansowege Plus na ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
= ING Subfindusz .?rodfcoxvoeuropejsk! Sektordw Warostowych Plus na ING Subfundusz Srodkowoewropejshi Sektoréw Werostow el
= ING Subfundusz Mieszany Ochrony Kapitatu 90 na ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane egraniczenia inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjng dzicki czemn Uezestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad rozne cele inwestycyine.

Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Gotéwkowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosei aktywow w wyniku warosti wartosei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniccia celu inwestycyjnego,
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywow Subtunduszu gldwnie w krdtkoterminowe instrumenty dluzne i instrumenty
rynku pienieznego, gldwnie emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane $4 w papiery wartosciowe zgodnie z nast¢pujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

L. dluzne papiety wartofciowe i instrumenty rynku pieniginego, w tym w szezegdlnodei krdtkolerminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Pastwa lub NBP - od 70% do 100% wartodci aktywow.

2. diuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigZnege, nie bgdace papicrami warlesciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi prece
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosdci aktywow.

3. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne, zagraniczne akcje i
zagraniczne dluzne papiery wartosciowe.

4. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowanc lub porsczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obawigzany jest wiedy dokonywad lokat w papiery wartoeiowe lub instrumenty rynku pienieznego co najmnigj szedciu emisji a wartcdé zadnej z tych emisji nie
moze przekraczad 30% warlodei aktywaw.

5, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych majaeych siedzibe w Rewozpospolite] Polskiej i tyludy uczestnictwa emilowane przez
lundusze zagraniczne - do 10% wartodci aktywaow,

6. depozyty - do 20% warlosci aktywiw,

7. listy zastawne - do 20% wartodei aktywow.

Subfundusz dazy do osiagnigeia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark WIBID 6M.

Cel inwestycyiny ING Subfunduszu Obligacyi

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei aktywow w wynilu wzrostu wartodei lokal. Subfundusz nie gwaranluje osiagniecia celu inwestycyinego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie akfywow Subfunduszu glownie w érednio- i dlugoterminowe instrumenty diuzne i
instrumenty rynku pienigznege, gtownie emitowane, poreczone lub gwarantowane preez Skarb Panstwa lub NBP.

$rodki Subfunduszu inwestowane sq w papiery warto§ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szezegdlnodei papiery wartosciowe emitowane, poreczene lub gwaraniowane przez
Skarb Pafistwa lub NBP - od 70% do 100% wartosci aktywow,

2. dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigZznege, nie bgdgee papierami wartcSciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Patistwa lub NBP - do 20% wartodel aktywow.

3. Subfundusz nie inwesiuje w akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozylowe, obligacje zamienne, zagraniczne akeje i
zagraniczne diuzne papiery wartosciowe.

4. Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosei akiywdw w papiery warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczore przez Skarb Pafstwa, z tym ze
obowigzany jest wiedy dokonywaé lokat w papicry wartociowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmnigj szedciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartosci aktywow.

5. jednostki nczestnictwa innych funduszy inwesiycyjnych otwartych majgcych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskicj i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci akiywow,

6. depozyty - do 20% wartodei aktywow.,

7. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.

Subfundusz dazy do osiagnigeia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark MLGOPL. (Merrill Lynch GOPL Polish Governments).

Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Ochrony Kapitala 90

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniccia celu inwestycyjnego.
Fundusz dgzy do utrzymania wartosei aktywdw netto Subfundusza na jednestke uczestnictwa na poziomie nie nizszym niz 90% najwyzsze] publikowanej w
czasie funkcjonowania Subfunduszy wartosei aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa ("Poziom Minimalny™). W celu tym stosowane sq techniki
inwestycyjne polegajgce na systematycznym dostosowywaniu akekacii aktywéw w dluzne instrumenty finansowe i w akcie do wydarzen na rynku kapitalowym, w
celu utrzymywania optymalnej alokacji pozwalajacej na osiggnigeie celu inwestycyjnego pry réwnoczesnej maksymalizacji dochodaw z inwestycji aldywow w
akcje, przy zachowaniu przyjetych zasad dywersyfikacji lokat. Poziom Minimalny wzrasta wraz ze werostem warlosei aktywow netto na jednostke uczestuictwa
powyzej ostatnio opublikowanej najwyiszej wartosci aktywow netto Subfundusza na jednostke uczestnictwa.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcii, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytows i obligacie zamiennc - do 30% wartosci akiywow.

2. akcje zagraniczne - do 30% wartosci aktywow.

3. dhuzne papiery wariodciowe 1 instrumenty rynku pienieznego, w tym w szezegGlnodci krotkoterminowe papiery wartosciowe cmitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP - do 100% wartosci aktywow,

4. dluzne papiery wariociowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bgdgce papierami wartciciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwaraniowanymi przez
Skarb Paistwa lub NBP - do 20% wartodel aktywow.

3. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartoscl aktywow w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowane fub porgezone przez Skarb Paisiwa, z tym 2
obowigzany jest wiedy dokonywaé lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szeseiu emisji a wartodé zadnej z tych emisji nic
moze przekraczad 30% wartodci aktywow.

6. zagraniczne dkume papiery wartoiciowe - do 30% wartosei aktywow,

7. Jjednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg w Rzeczpospolite] Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartodci akywow.

8. depozyty - do 20% warlodci aktywow,

9. listy zastawne - 0% wartosci akiywow,

Subfundusz nie okreslit wzerca siuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmicnnych
rynkowsyc.
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Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Stabilnego Wzrosti

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie zaréwno w akcje, glownie duzych spélek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspekiywach wzrostu, jak i w dluzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego, glownie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP. Neutralny poziom alokacji aktywow w akcje wynosi 30% a neutralny poziom alokacji aktywéw w instrumenty dluzne wynost 70%

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartodciowe zgodnic z nastepujgeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwily depozytowe i obligacje zamienne — od 10% do 50% aktywow.

2. zagraniczne akcje - do 30% aktywow

3. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szezegélnodel papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP — od 50 do 90% aktywow.

4. dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego nie bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP — do 20% aktywow.

5. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z Lym Ze
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczac 30% wartosci aktywow.

6. zagraniczne diuzne papiery warto§ciowe - do 30% aktywow

7. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibg w Rzeczpospolite] Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartodci aktywow.

8. depozyty - do 20% aktywbw

9. listy zastawne - do 20% aktywow

Aktywa Subfunduszu moga byé lokowane w papicry wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartodeiowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dazy do osiggnigcia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 30% WIG + 70% MLGOPL (Merrill Lynch GFPL Polish Governments).

Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Zréwnowazonego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéei aklywow w wyniku wzrostu wartegei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszo poprzez inwestowanie w akcje 1 w instrumenty dluzne. Aktywa Subfunduszu inwestowane sg zaréwno w akeje,
gléwnic duzych spolek o selidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienicinego,
gloéwnie emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestowanc sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikaciji lokat:

1. dluzne papiery warlo$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegdlnodei papiery warlodciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP — od 30% do 70% aktywéw.

2. dluzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego nie bgdace papierami wartodciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Paristwa lub NBP — do 20% aktywow.

3. akeje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 30% do 70% aktywaw,

4.  zagraniczne akcje - do 30% aktywow

5. zagraniczne dluzne papiery wartosciowe - do 30% aktywow

6. listy zastawne - do 20% aktywéw

7. depozyty - do 20% aktywow

8. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartodci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym 7e
obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szedciu emigji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

9. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzib¢ w Rzeczpospolite) Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartogei aktywéw.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierow Warlosciowych w
Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dazy do osiggnigeia w dluzszym ckresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 50%WIG + 50%MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments).
Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ei aktywow w wynilku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nic gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, glownie duzych spolek o solidnych
fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu,

Srodki Subfunduszu inwestowane sq w papiery wartogciowe zgoednie z nast¢pujacymi zasadami dywersylikacji lokat:

L. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 70% do 100% aktywow.

2. zagraniczne akcje - do 30% aktywow

3. dhuzne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegdlnodci papicry warlofeiowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP — do 30% aktywow.

4. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP — do 20% aktywow.

5. zagraniczne dhuine papicry warto$ciowe - do 30% aktywow

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwarlych majgeych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosei aktywow.

7. depozyty - do 20% aktywow

8. listy zastawne - do 20% aktywow

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na Gieldzic Papieréw Wartodciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dazy do osiagnigeia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 95% WIG + 5% WIBID O/N.

Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Srednich i Malych Spélek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei aktywow w wyniku wzrostu wartoéei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie przede wszystkim w akcje, glownie srednich 1 malych spolek o solidnych fundamentach i
bardzo dobrych perspektywach wzrostu notowanych gltownie na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW)

Za srednie i male spolki uwaza si¢ spolki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2%, w przypadku spotek notowanych na GPW, lub ktérych kapitalizacja
rynkowa jest nie wyzsza niz 5 mld euro, w przypadku spélek notowanych na innych rynkach regulowanych.
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Srodki Subfunduszy inweslowane s3 w papiery wartoéciowe zgodnic z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. akgje, prawa do akcji, prawa peboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 70% de 100% aktywdw.

2. zagraniczne akcje - do 30% aktywow

3. dluzne papiery warlodciowe 1 instrumenty rynku pienicznego, w tym w szezegdlnodei papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa Tub NBP — do 30% aktywow.

4. dluzae papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego nie bgdace papicrami wartcsciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP — do 209 aktywow.

5. zagraniczne dtuzne papiery wartociowe - do 30% aktywow

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskie} i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.

7. depozyty - do 20% aktywow

8. listy zastawne - do 20% aktywow

Subfundusz dazy do osiagnigcia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 60% mWIG40 -+ 35% sWIGEG + 5% WIBID O/N.

Cel inwestycyjny ING Subfundusu §mdkowoeuropejskiego Sektordw Wzrostowych

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartesct aktywow w wynikyo wzrostu wartosei lekat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu inwestyeyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje, glownie spolek z sektorow wzrestowych notowanych na GPW w Warszawie oraz
na rynkach regulowanych w krajach Europy Srodkowej.

Za wzyostowe uznaje si¢ w szezegolnosei nast¢pujace sektory: sektor technologiczny, kencentrujacy si¢ na dzialalnosci wytworczej lub uslugowej w obszarze
nowych technologii i informatyki, sektor przemyslowy i materialowy, koncentrujgcy si¢ na dziatalnosci przemystowej, chemicznej, materialowej lub
wydobywczej; scktor débr konsumpeyjnych, koncentngjacy si¢ na dziatalnosei wytworczej lub ustugowej w zakresie dobr luksusowych, moteryzacji, wypoczynku
i rozrywki craz zaspokajania poirzeb gospodarstw domowych; sektor mediow, koncentrujacy sie na dziatalnosci w zakresie produkcji radiowe), telewizyjnegj i
kinowej, emisji programow teiewizyinych i radiowych, szesoko pojetej dziatalnosci wydawniczej.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepuiqeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i cbligacje zamienne - od 70% do 100% wartosci aktywaw.

2. akcje zagraniczne - od 30% do 100% wartosci aklywow

3. diuzne papiery wartesciowe 1 instrumenty rynkn pienigznego, w tym w szczegolnodci papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Paiistwa lub NBP - do 30% wartosci aktywow.

4. dhuzne papiery warlesciowe i instrumenty rynku pienigZnego, nie bedgee papicrami wartoéciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi prrez
Skarb Paiistwa lub NBP - do 20% wartodei akiywow.,

5. zagraniczne diuzne papiery wartodciowe - do 30% wartoscl aktywow.

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnyeh otwartych maigcych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.,

7. listy zastawne - (% wartosci aktywow.

8. depozyty - do 20% wartosdci aktywow

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienieznego dopuszezone do ebrotu na Gieldzie Papieréw Warto$clowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz nie okreslil wzorca stuzacego do cceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sig¢ zmiennych
rynkowych.

Cel inwestycyfny ING Subfunduszu ﬁmdkowoeumpejskiego Sektora Finansowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warfosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat, Subfundusz nic gwarantuje osiggnigeia cclu inwestycyjncgo,
Fundusz realizeaje cel inwestycyiny subfunduszuy poprzez inwestowanic w akcje, gléwnie spélek z sekiora [inansowego notowanych na GPW w Warszawic oraz na
rynkach regulowanych w krajach Europy Srodkowel, Fundusz przyjmuje, ze spotka nalezy do sektora finansowego, jeichi jej glowna dzistalnosé koncentruje sie
na dziatalno$ei bankowej, ubezpieczeniowej, makierskiej, podrednictwa finansowego, badé zarzgdzania aktywami, w lym zarzadzania lunduszami
inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi 1 instytuejami wspolnego inwestowania,

S$rodki Subfunduszu inwestowane sa W papicry wartociows zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacii lokat;

1. akcje, prawa do akeji, prawa pobore, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne - od 70% do 100% wartesci aktywow.

2. akcje zagraniczne - od 30% do 100% wartodei aktywdw

3. dluzne papiery wartodciows i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szozegdlnodci papiery warto§ciowe emitowane, porgezons lub gwarantowane prrez
Skarb Panstwa lub NBP - do 30% wartosci aktywow.

4. dhuzne papicry warto$ciowe i instrumenty rynku pienicznego, nic bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczenymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% warlosci aktywow,

5. zagraniczae diuzne papiery warfosciowe - do 30% wartosci aktywow.

6. jednostki vezestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i fytuly uczestnictwa emitowane preer
fundusze zagraniczne - do 10% wartosei aktywow.

7. listy zastawne - do 20% wartosci aklywow.

8. depozyty - do 20% wartosci aktywow

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokewane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrolu na Gicldzie Papieréw Wartosciowych
w Stambule {the Istanbul Stock Exchange),

Subfundusz dazy do osiagniecia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 30% CECE Banking Sector Index (CECEBNK) + 25% [SE Banks
(XBANK) + 15% FTSE/ATHEX Banks Index (ASEDTR) + 20% WIG Banki + 5% PZU (price index) + 5% WIBID O/N,

Cel inwestycpjny ING Subfunduszu Srodkowoenropejskiego Budownictwa I Nieruchomosci
Celem inwestycyjnym Subfonduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiaggnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny subfunduszu poprzez inwesiowanie w akcje, glownie spélek swiadezacych uslvgi budowlane, produkujaeych materialy

budowlane oraz inwestujacych w nieruchomoéci lub zarzadzajacych nieruchomosciami notowanych na GPW w Warszawie oraz na rynkach regulowanych w
krajach Europy Srodkowej.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne - od 70% do 100% wartosci akiywow.

2. akeje zagraniczne - od 30% do 100% wartosei aktywow

3. diuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rvnku pienigznego, w tym w szczegolnosci papiery wartosciowe enmitowane, porgczone lub gwarantowane preez
Skarb Panstwa [ub NBP - do 30% wartosci aktywow.

4. dluzne papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieniginege, nie bedgce papicrami wartoéciowymi emitowanymi, porgezonyni lub gwarantowanymi prezex
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.
3. zagraniczne diuzne papiery wartosciowe - do 30% wartosci aktywow.
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6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej | tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow,

7. listy zastawne ~ 0% wartosci aktywow.

8. depozyty - do 20% wartosci akiywow

Aktywa Subfunduszu mogy byé lokowane w papiery wartoSciowe 1 instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz nie okreslit wzorca sluzacege do oceny efektywnosci inwesfycii w jednostki wvczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sig zmiennych
rynkowych.

Cel inwestycyfany ING Subfundusiu Selekiywnego

Celem inwestyeyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci alcywdw w wyniku wzrostu wartodel lokat. Subtundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie od 67% do 100% aktywdw Subfunduszu w akeje oraz od 0% do 33% aktywow w
mstrumenty dluzne emitowane gldwnie przez Skarb Panstwa. Alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy akeje oraz instrumenty diuzne nie jest zalezna od oceny
biezacej 1 prognozowanej svtuacji na rynku akeji i ryaku instrumentéw dtuznych.

Subfundusz inwestuje przede wszystikim w akeje spdtek niedowarlo$ciowanych, w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ich wartodel.
Czesc aktywow, ktora nie jest ulokowana w akejach, Subfundusz inwestuje przede wszystkim w dhizne papiery wartodciowe 1 instrumenty rynku pienigznego,
glownie emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa fub NBP.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery warto$ciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacii Iokat:

1. akeje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagje zamienne - od 67% do 100% wartosci aktywow (do 7 czerwea
2011 r. od 0% do 100% wartosci aktywow).

2. akeje zagraniczne - do 30% wartodei aktywow,

3. dhluzne papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigznego, w iym w szezegdlnodei krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP - od 0% do 33% warto$ei aktywow (do 7 czerwea 2011 r. od 0% do 100% wartodei aktywow),

4, dluzne papiery wartodciowe I instramenty rynku pienigZnego, nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanyms, poreczonymi iub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosei aktywow,

5. zagraniczne diuzne papiery wartofeiowe - do 30% wartodci aktywow.

6. jednostli uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartyeh majacych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartodci aktywow.

7. depozyty - do 20% wartosci aktywow.,

8. listy zastawne - do 20% wartosci aktywéw.

9. lokaty o ktorych mowa w pkt 2 1 5 - facznie do 30% wartosci aktywow.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartodciowe i instrumenty rynku pieni¢Znego dopuszezone do obrotu na Gieldzic Papierdw Wartosciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz nie okreslit wzerca stuzacego do oceny efekfywnodei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Cel inwestycyiny ING Subfunduszu Chiny i Indie USD

Celem inwestycyjnym Subfundus:zu jest wzrost wartodei aktywow w wyniku wzrostu warteéei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibg za granicy. Subfundusz jest funduszem typu "fundusz funduszy" (fund of funds), tzn. lokuje swoje aktywa w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Glownym kryterium, ktorym kieruje sig Fundusz, jest wzrost wartodei aktywdow Funduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Fundusz inwestuje przede
wszystkim w iytuty wczestnictwa funduszy zagranicznych i instytueji wspdlnego inwestowania majgeych siedzibe za granicy, kidre emitujg tytuly uczestnictwa
denominowane w dolarach amerykanskich i ktdre lokujg swoje aktywa glownie w akeje oraz koncentruja swoje inwestycje na rynku chinskim lub indyskim.
Fundusz przyjmuje, ze fundusze zagraniczne lub instytugje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, koncentrujg swoje inwestygje na rynku
rosyjskim, jezeli zgodnie z ich polityka inwestycyjng bezpodrednio fokuja co najmnigj 66% swoich aktywow w akcjach lub innyeh instrumentach finansowych o
charakterze udziatowym i co najmniej 50% w akcjach lub innych instrumentach finansowych o charakterze udzislowym emitowanych przez spolki dopuszezone
do obrotu na rynkach zorganizowanych w Chinskiej Republice Ludowej lub Republice Indii bad? przez spotki majace siedzibe w Chinskiej Republice Ludowej
lub Republice Indii badZ przez spoliki majace siedzibe w innych panstwach i prowadzace dziatalno$é glownie na terenie w Chifskiej Republiki Ludowej lub
Republiki Indii,

Srodki Funduszu inwestowane 54 zgodnie z nastepujgecymi zasadami dywersytikacji lokat:

1. tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego iriwestowania majgeych siedzibe za granieg, o kidrych mowa w § 14 ust.1 statutu — od 70%
do 100% aktywow,

2. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znege denominowane w dolarach amerykanskich, emitowane, porgezone lub gwarantowane przez rzady
panstw nalezgcych do OECD tub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest RP lub co najmniej jedno z padstw nalezacych do OECD - do
30% aktywow,

3. dluzne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego inne niz wskazane w pkt. 2 — do 20% aktywow,

4. listy zastawne - do 20% aktywow,

5. depozyty denominowanc w dolarach amerykanskich - do 20% aktywdw,

Aktywa Funduszu denominowane w dolarach amerykanskich stanowia 100% wartosci aktywow,

Subfundusz dazy do osiagnigcia w diuzszym ckresie stopy zwrotu wyZszej niz benchmark: 50% MSCI Golden Dragen UST) Index + 50% MSCI India USD Index.
Cel inwestycyjny ING Subfunduszu Rosja EUR

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartodei aktywow w wyniks wzrostu wartodei Jokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniccia celu inwestycyjncgo.
[Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow w tytuly vczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspéinego
inwestowania majacych siedzibe za granica. Subfundusz jest funduszem typu “fundusz funduszy" (fund of funds), tzn. lokuje swoje aktywa w jednostki
uczestnictwa innyeh funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnege inwestowania majgce siedzibg za granica.

Glownym kryterinm, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost warto$ei aktywdw Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Fundusz inwestuje przede
wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wepdlnego inwestowania majacych siedzibg za granica, ktdre emituja tytuly uczestnictwa
denominowane w euro i ktdre lokuja swoje aktywa gléwnie w akgje oraz koncentruja swoje inwestycje na rynku rosyjskim.

Fundusz przyjmuje, ze fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedribe za granica, koncentruja swoje inwestycie na rynku
rosyjskim, jezeli zgodnie z ich polityka inwestycyjna bezposrednio lokuja co najmniei 66% swoich akiywow w akcjach lub innych instrumentach finansowych o
charakterze udziatlowym i ce najmniej 50% w akcjach lub innych instrumentach finansowych o charakterze udiiatowym cmitowanych przez spolki depuszezone
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do cbrotu na rynkach zerganizowanych w Federacji Rosyjskiej badz przez spotki majace siedzibg w Federacji Rosyjskiej badz przez spotk: majace siedzibe w
innych panstwach i prowadzace dzialalnos¢ gltéwnie na terenic Federacji Rosyjskiej.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa W papiery warto§ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica, o ktorych mowa w § 14 ust. 1 statutu

—od 70% do 100% aktywow,

2. diuzne papiery wartofciowe i instrumenty rynku pienigznege denominowane w euro, emitowane, pergezone Jub gwarantowane przez rzady panstw nalezacych
do OECD lub migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorveh cztonkiem jest RP lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD — do 30%% aktywow,

3. dtuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego inne niz wskazane w pkt. 2 - do 20% aktywow,

4. listy zastawne - do 20% aktywaw,

3. depozyty denominowane w euro - do 20% aktywow,

Aktywa Funduszu denominowane w euro stanowia do 100% wartosci aktywow.

Subfundusz dazy do osiagnigcia w dluzszym okresie stopy zwrofu wyzszej niz benchmark: 70% MSCI Russia + 30% MSCL EM Eastern Europe ex Russia.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (ING TF1 S.A., Towarzystwo)
Siedziba:  Warszawa
Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrov Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XIT Wydzial Gospodarczy KRS

Numner: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzednia 2001 1.

Towarzystwo jest spotkq akeving prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Pelska) S.A. (ING IM).

ING Investment Management (Polska) S.A. jest spdlky akeyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management {Lurope) B.V..
Fundusz, seprezestowany przez ING TFI S A, zawart z ING Investment Management {Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papicréw Wartosciowych.

Okres sprawozdawezy

Potaezone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres 01.01.2013 r. - 30.06.2013

Dniem bilansowym jest 30.06.2013 r.

Polgczone sprawozdanie finansowe sporzgdza sig sumujae poszezegdlne pozycje sprawozdan finansowych poszezegbinych Subfunduszy.

Zalozenie kontynuowania dzialalnesci przez Fundusz

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnogei przez Fundusz w dajgee} si¢ przewidzied
przyszoedel, tzn, w ciggu ¢o najmniej 12 miesigey od dnia 30.06.2013 r. Nie istniejg okolicznogei wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialainoe
Funduszu.

W dniu 13 stycznia 2012 r, nastapito polaczenie NG Subfunduszu S'rodkowoeuropejskiego Srednich i Matych Spélek (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Srodkowoeuropejskim Sektorow Wzrostowych (subfundusz przejmujacy) na pedstawie zgody KNF z dnia 28 listopada 2011 r. (nr
DFL/VI/A032/74/6/1E/U/9-10/KM),

W dniu 13 stycznia 2012 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa NG Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Sektoréw Wzrostowych (subfunduszu przejmujacege) w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa
subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartodci aktywdéw netto subfunduszu przejmowanego przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa w dniu 12 stycznia 2012 r. przez wartod¢ aktywow netto subfunduszu przejmujacego przypadajgcego na jednostke nezestnictwa w tym subfunduszu
w dniu 12 stycznia 2012 r.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad polaczonego sprawozdania finansowego
Ermnst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterysivka fednostek uczestniciwa kategorii A:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestaictwa katsgorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za podrednictwem
wszystkich dystrybutorow.

- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia: 200 zt w preypadku pierwszego nabycia oraz 50 #t w przypadku kazdego nastepnego nabycia.

Charakterystyka jednostel uczestnictwa kategorii £:

- zbywane wylacznie w ramach programdéw inwestyeyjnyeh, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranyceh dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania progranm przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii B
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPD) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).

- minitnalna wysokos$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii FF:

- zbywane wylgeznie w ramach PPI lub PPE, bezpodrednic przez Fundusz lub za podrednictwermn wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
ckreslonegoe programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE. Warunki zhywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysokodé wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I

- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Waranki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresia umowa IKE,

- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, Ze jednorazewa minimalna faczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwesfycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt,

Charalterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:

- zbywane wylacznie w ramach IKE ped warunkiem zawarcie umowy IKE w wartancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posredniciwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.

- minimalna wysokes¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
leategerit K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych preez Towarzystwo wynosi 50 z1.
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Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategarii P:

- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjriych, bezposrednio przez Fundusz lab za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warankiem
oferowanta programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostel uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytulern nabycia: 200 zi w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w
przypadku kazdege nastgpnege nabyeia, Umowa danego programu inwestyeyjnego moze przewidywad wyzsza minimalng wysoko§é wplat w przypadio
pierwszego nabycia, nie wyzsza jednak niz 3.000 zt,

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii §:

- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za pesrednictwem wybranyeh dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S
okresla umowa dodatlowa,

- minimalna wysoko$¢ wptat tytlulem nabycia: 260 # w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 21 w przypadku kazdego nastgpnege nabycia, 2 zastrzezeniem
rdania drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyizszg minimalng wysoko$é wptal w preypadku plerwszego nabyeia, nie wyzszy
jednak niz 450 21 oraz 150G zt w przypadku kazdego kolejnego nabycia.

Charaktervsiyka jednostek uezestnictwa kategorii T:

- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI fub PPE. Warunki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii T okresia umowa PP lub PPE.

- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi.

Warszawa, 27 sicrpnia 2013 1.

Dyrektor Depgrtamentu Ksiggowosci Funduszy

' Tzabela Kalinowska
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace
siedzibg za granicg
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

wartos¢ wg ceny
nabycia

1779 193

0

2186415
6

111916

131 500

4209 030

30.06.2013

wartos§é na
dzien bilansowy

2106371

2254731

117 745

132 103

4611408

Y% udzial w
aktywach

43,61

2,44

95,48

warto$¢ wg ceny
nabycia

1 779 857

0

2195 564
6

84 526

34 000

4093 953

30122012

wartosé na
dzieid bilansowy

2192 570

2341 687
6

97 030

34375

4666 120

% udzial w
aktywach

44 35

94,39

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

lzabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowadé = notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowa zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdinveh
Subfunduszy, ktdre zostaly dolgczone do niniejszego polgezonego sprawozdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS

1.

e

VI

VIL

sporzadzony na dzien 30.06.2013 r,

(w tys. zlotych)

F e N

Aktywa

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Naleznogci

. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony de odkupu
. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

dluzne papiery wartoSciowe

. Skladniki lokat nienotowang na aktywnym rynku, w tym:

duzne popiery wartcSciowe

. Nieruchomaosci
. Pozostale aktywa

Zobowigzania

. Zobowigzania whasne subfunduszy
. Zobowigzania proporcjonalne funduszu

Aktywa netto (I-11)

Kapitat funduszu

. Kapitat wplacony
. Kapitai wypiacony (wielkosc¢ ujemna)

Dochody zafrzymane

. Zuknmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, w tym:

- zakumulowane, nierozdysponowane przychody = lokat neffo dotyczgee
ING Subifunduszu Srodkoweenropejskiege Srednich | Matych Spolek

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- zakumulewany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat dotvezgey
ING Subfunduszu Srodkowosuropejskiego Srednick | Malych Spofek

Wrost (spadek) wartosci lokat w odniegieniu de ceny nabycia, w tym:
- w tym, wzrost (spadek) wariosci lokat w odniesieni do ceny nabvcia dotvezgey

ING Subfunduszu Srodkowoenropejskiego Srednich i Malych Spotek

Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operaciji {IV+V+/-VD)

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r,

Dyrektor Deps

gmentu Ksicgowosg

30062013

4 8§29 724
132 087
86229

0

4301 228
2 186 445
310 180
68 286

0

0

109 377

0

o

4 720 347
4 969 635
52 062 082
-47 093 347
-018 837
268 210

4

-887 047
{

369 549
0

4 720 347

31.12.2012

4943 843
118 910
158 813

0
4340 181

2138209
325 636
203 478

0
0
178 782
0
)

4 765 061

4 936 482

50 122 697

45 186 515

711 134
245 540
2561

-956 674
25 564

539713
3832

4 765 061

i Funduszy

- ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich | Malych Spdlek (przejety przez ING Subfundus= Srodkowoeuropejski Sektordw Werostowych
waniu 13.01.2012r.)

Bilans nalezy analizowat z notami objasniaigeymi § informacia dodatkowq zawartymi w sprawezdaniach finansowyeh poszczegdinpch Subfunduszy, kidre

zostaly dolgezone do ninfejszego polgezonego sprawozdania finansowego
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotych)

01681.2013 01.01.2012 01012012
30.06.2013 3122012 30.06.2012
I. Przychody z lokat 80 106 193 814 88 852
1. Dwywidendy i inne udzialy w zyskach 28 492 82991 34 834
2. Przychody odsetkowe 51031 110 626 53 698
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
4, Dedatnie saldo roznic kursowych " - 227
5. Pozostale 583 197 93
. Koszty funduszu 57 4306 105 822 52 334
1. Wynagrodzenic dla towarzystwa 53762 102 079 51130
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgcych dystrybucje - - -
3. Optaiy dla depozytariusza - - -
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow fundusza - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Oplaty za ushugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. Oplaty za uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu - - -
8. Oplaty za ustugi prawne - - -
9. Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym polipraficzne - - -
10, Koszty odsetkowe 9 185 185
11.  Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12, Ujemne saldo réznic kursowych 2050 2387 -
13. Pozostale 1615 1N 1019
II1. Koszly pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV, Koszty funduszu netto (11-111} 57 436 105 822 52334
V. Przychody z lokat nette (1-1V) 22 670 87992 36 518
VI Zrealizowany i niczrealizowany zysk (strata) -100 537 571874 172 318
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 69 627 ~242 030 -80 413
z tytutu véznic kursowych -4 328 5993 4930
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokaf, w tym; -170 164 813 504 252733
z tytufu roZnic kursowych 16 465 =27 192 -4 241
VIIL Wrynik z operacji -77 867 659 866 208 836

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Depy aamentu KSi@gO‘ZEndljf

Izabela Kalinowska

Rachunek wynity = operacfi nalezy analizowaé z notami ebjasniajqeymi | informaciq dodathowg zawarivimi w sprawesdaniach finansowych
poszezegalnych Subfunduszy, kidre zostaly dolgezone do riniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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4, POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotycl)

01.61.2013 01612012
1. Zmiana Wartosci Aktywdw Netfo 10.06.2013 3r122012
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego olresn sprawozdawczego 4 765 Ho1 4313227
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym: =77 867 659 860
a) przychody z lokat netto, 22 670 87992
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 68 627 =242 030
¢) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -170 164 813904
2¥) Zyski zatrzymane dotyczace subfunduszy przejetych, w tym: 0 31957
a) zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, - 2 561
b} zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirala} ze zbycia lokat, - 25564
¢) wzrost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 3832
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -77 867 659 866
4. Dystrybucja dochodow {przychoddw) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przyehoddw ze zbyeia lokat 0 4]
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 33153 -239 989
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u,) 1639685 2 564 839
- w fym smiana kapitahi wplaconego wynikajgea 2 polgezenia subfunduszy ] 272 646
- w tyim zmiana kapitalu wplaconego wynikajgea = polgezenia subfunduszy (wartosé jednostek 0 1 291

uczestnictwa praydzielonyceh w owigzlu z polgezeniem)
b) znyiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych ;.u.) 1 906 832 2 804 828
- w tym mmiand kapitalu wyplaconego wynikajgea = polgezenia subfunduszy 0 =226 311
6. Egezna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5) -44 714 451 834
7. Warto§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawcezego 4 720 347 4765061
8. Srednia wartosé alitywow netto w okresie sprawozdawezym 4 760 238 4423019

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r,

Dyrektor Depgriamentu Ksiggowodc Funduszy

[zabela Kalinowska

* Dane dotyczq ING Subfunduszu Srodkowoeurapejskiego Srednich i Malych Spélek (2012 rvok) oraz ING Subfunduszy Srodkowoeuropefskicgo
Sektorow Defensywnych (2011 rok}

Zmiany w aktywach nalezy analizowacé = notami objasniajgeymi i informaciq dodathowg zawartymi w sprawezdaniach finansowych poszczegélnych
Subfitnduszy, kidre zostaly dolgczone do niniefszego polqezonego sprawozdania finansowego

ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
/1



ING

Katowice, 27.08.2013 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i
rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30

czerwea 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

) Manager
[ amnnd €
)Eﬂaﬁnh e f) /‘—3
’»._\\ .
FHy
(.
ING BANK SLASKI Spotka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 2|
Departamerit Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 z/

i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 2282040 27, F+48 228204018



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2013 roku na rynkach finansowych byte okresem przedtuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegolnych krajach. Sporo niespodzianek przyniost drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa stanefa przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panstwowy, ale rdwniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczefa sie poprawiac - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dalo sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywad w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takie w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawialy, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostéw zawladnety umystami inwestordw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stop procentowych oraz poprawiajgcg sie pozycje polskiej gospodarki w swiecie.
Niestety w czerwcu stato sie jasne, ze dalsze ciecia stép przez Rade Polityki Pienieznej s3 juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnosé zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszgcych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmiennosé na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy oZywienia,
zatem przysziosé wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sa nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktére mialy miejsce réwniez w drugim kwartale, skonczyly sie dla
spdznionych inwestoréw cheacych wykorzystaé te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byty od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkow okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym pdélroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywalis$my istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnied, ze w potowie czerwca ogtosilismy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Wzrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym wieksza
dywersyfikacje lokat i dajagcym szersze motliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogloszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zardwno nasza oferte produktows jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywac game produktéw do rosngcych wymagan klientéw oraz
zmieniajacej sie rzeczywistosci.

W pierwszym pétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dla Inwestoréw
(Kil)". Jest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on

Panstwu nie tyko szybko poznac specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez fatwo porédwnac oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentow.

Zyczymy Panstwu by pozostata cze$é 2013 roku byta pefna sukceséw dla Paristwa i Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl

NIP 954-21-80-836

Kapital zaktadowy - 1 ).000,00 zi

Kapital wptacony - 15.250.000,00 zi

T +48 22 1085700 F +48 22

1085701



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym pétroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84"/0 -5,73%
ING Parasal FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotowkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji 1,22% -2,46%
I ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22% |
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16% B
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akgji -5,17% -10,42%
ING SFIO:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spdtek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spdtek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48% -
ING Subfundusz Eurcpejski Spétek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papierdow Dtuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% 2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) -7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki taciriskiej (L) -16,16% -32,59% ]
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% = -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

ING TFI S.A.

ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A,

.:'-.,m‘- Sl 2oy

Mna'fgorzata Barska Dariusz Korona Gerardus Dashorst Rebert Bohynik




ING SUBFUNDUSZ GOTOWKOWY

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego pélrocznego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Gotowkowego (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania [inansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelno$é i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znig sie¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci oraz o jego rzetelnosci
1jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.




Building a better
working world

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zz wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakoficzony
dmia 30 czerwea 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosei okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do =zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dofgczono oswiadczenie
depozytariusza.

w imieniu
Ermnst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Al

f /) Il A
U'i 0. /{ . (.-.L'/(twii-’(: I ERNST & YOUNG
[ AUDIT sp. z 0.0.
i { Maja Mandﬂﬂ Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Gotowkowy
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz.U. « 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdznicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie [inansowe ING Subfunduszu Gotdwkowego,
na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. o wartosci 756.578 tys. zlotych;

3) bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2013 r., ktéry wykazuje aklywa netto i kapitaly na sume 771.135 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 6.343 tys. zlotych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwcea 2013 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartodei aktywaow
netto o kwotg 108.141 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Gcr&xdﬂs Dashorst
Czlonek Zarzgdu

Robeet B C

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

latenmie)

lzabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpria 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU GOTOWKOWEGO

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestyceyjny Otwarty

(dawnicj ING Parasol Specialistyezny Fundusz Inwestveviny Otwartv)
Fundusz moze uZzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
NG Parasol FIO posiada oscbowo$é prawng. ING Subfundusz Gotdwikowy utworzony w ramach Funduszn nie posiada
oscbowosct prawne;.

Koanstrukeja fundusza: fundusz z rézaymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gietd DFY'W/4033-9/6-1-2095/2006
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNE")
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (ING Parasol SFI1O) zostal przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dzialajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol FIO).
ING Subfundusz, Gotéwkowy powstat z przeksztatcenia w dniu 14 kwietnia 2010 r., na podsiawie art.240 ust.] pkt.2) i art.240
ust.2 pke3) ustawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestycyjonego Otwartego Gotédwkowego (ING FIO
Gotdwkowy) w nowy subfindusz Funduszu (decyzja KNF nr DFE/4032/22/20/09/10/V1/9-10-1/SP z dnta 25 stycznia 2010 r.)
Decyzia z dnia 8 stycznia 1999 1. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Funduszn Inwestycyjnego Otwartege
Gotowkowego {decyzja nr DFN-409/9-5/99)

Okres na juki zostat uitworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokrestony

Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 1. pod numerem RFi 238
ING FIO Gotowkowy byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 6

ING Subfundusz Gotéwkowy jest jednym z trzynastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszezalne nazwy):
1. ING Subfundusz Gotowkowy / ING Gotéwkowy / ING (PL) Gotdwkowy
. ING Subjfundusz Obligacii / ING Obligacii / ING (PL) Obligacyi
. ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 / ING Ochrony Kapitafu 90 / ING (PL) Ochrony Kapitalu 90
. ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnego Wzrostu /ING (PL) Stabilnego Wzrostu
. ING Subfimdusz Zrownowazony / ING Zréwnowazony / ING (PL) Zrownowazony
. ING Subfindusz Akcji / ING Akgii / ING (PL) Akeji
. ING Subfundusz Srednich i Matych Spolek / ING Sredrich i Matych Spdlek / ING (PL) Srednich i Malvch Spolek
. ING Subfundusz Srodkowoewropejski Sekiorow Werostowych / ING Srodkowoeuropejski Sektorow Werostowych /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektoréw Warostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING Sradkowoeuropejski Seltorg Finansewego /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
10. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budowniciwa i Nieruchomosci / ING Srodkowoenropejski Budownictwa i Nieruchomofci /
ING (PL) Srodkowoenrapejski Budownictwa i Nieruchomosci
11 ING Subfundusz Selektywny / ING Selekiywny / ING (PL} Selektywny
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie USD / ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny | Indie
13. ING Subfundusz Rosja EUR / ING Rasja FUR / ING (PL) Rosja EUR / ING Rosja

[ R~ - T L

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestyeving dzigki czemu Uczestoik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad rézne cele inwestycyine.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aklywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje 0siggnigceia celu inwestycyjnego.
Fundusz realiznje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanic aktywow Subfunduszu glownic w krétketerminowe instrumenty diuzne i instrumenty
rvaku pienigznego, gléwnie emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartosciowe I instrumenty rynku pieniginego, w tym w szczegOlnosei krotkotenminowe papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub NBP - od 70% do 100% wartosci aktywow,

2. dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienicznego, nie bedgce papierami warto$ciowymi emitowanymi, poreczonymi Jub gwarantowanymi pizez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci akiywow.

3. Subfundusz nie inwesluje w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe, obligacie zamienne, zagraniczne akcje i
zagraniczne diuzne papiery wartosciowe.

4, Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartodci aktywdw w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym ze
chowigzany jest wiedy dokenywad lokat w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najimniej szedciu emisji a wartesé zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartodei aktywow.

5. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyfnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolilej Polskiej I tytuly vczestnictwa emitowane pszez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci akiywow.

6. depozyty - do 20% wartosct akiywow.

7. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.

Subfimdusz dgzy do osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark WIBID 6M.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spotka Akcyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1.

Towarzystwo jest spoika akcyjna prawa polskiego, ktorej 100% kapitatu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) 5.A. (NG IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spotka akeying prawa polskiego, w ktérej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI 8.A,, zawart z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartosciowych,
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Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obgjmuje okres 01.01.2013 1. -30.06.2013 r.
Pniem bilansowym jest 30.06.2013 1.

ZaloZenie kontynuowania dzialalnoSct przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnesci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacef sig przewidzied
przyszlosel, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2013 r. Nie isinieja okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatainosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0.0,
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgcych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawows] Subfunduszu. Fednostki uczestnictwa kategorii A s3 zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za podrednicewem
wszystkich dysirybutordw.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem natycia: 200 2t w przypadkn pierwszego nabycia oraz 50 2} w przypadku kazdege nastgpnego nabycia.
- w zwigzlal z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjna w wysokodei nte wyzszej niz 0% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosel ric wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w finduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI — nie wiecej niz 0,8% wartosci aktywoOw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczesinictwa kategorii E:
- zhywane wylgeznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PP} lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 z.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu decelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigcef niz 0,75% wartosci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategrorii F:
- zbywane wylacznie w ramach PPI [ub PPE, bezpoérednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
~w zwiazlon z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwe pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosei nic wyzszej niz 0% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenic TFI — nie wigeej niz 0,8% wartosei aktywéw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyinych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dedatkowej. Warunk: zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokoé¢ wplat tytulem nabycia: 200 z1 w przypadku pieswszege nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zf w
przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wyiszg minimalng wysoke$¢ wplat w przypadku
pierwszego nabycia, nie wyzsza jednak niz 3.000 21
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwcrsjg oraz zamiang jednostek vczestnictwa kategorit P Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0% wplaty dokonanej przez nabywog
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwaoty odkupienta przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TF1 — nie wigcej niz 0,8% wartoscl aklywow netto w skali rola
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylaczaie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowe]. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokos$¢ wptal tytutem nabycia: 200 21 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 21 w przypadiu kazdego nastepnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania drugiege. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyzsza minimalng wysckosé wplat w przypadlu pierwszego nabycia, nie wyzsza
jednak niz 450 7 oraz 150 z} w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii § Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokodci nie wyzszej niz 0% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- gplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszi lub subfundusza docelowym.
- oplate umorzentowa w wysokodel nie wyzszej niz 0% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 0,8% wartosci aktywow netlo w skali reku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii [ (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w rarnach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz fub za posrednictwem
wyhranych dysirybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestniciwa kategorii 1 okresla umowa [KE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynost 0,01 zl, z zastrzezeniem, Zze jednorazowa minimalna laczna wplata €ytulem nabyeia jednostek nczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zh
~ W zwiazlu z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszej niz 10% wptaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- optate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz [0% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zi. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciv umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI - nie wigoej niz 0,8% wartosci aktywow nette w skali roku
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Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (pierwsze zhycie jednostkd w dniu 21.11.2012 1. ):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcic umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorit K okresla umowa [KE.
- minimalna wysoko$é wplat tylutem nabyeia wynosi 0,01 7, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimaina laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K de Funduszu 1 innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zl.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersjg, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa katcgorii K Towarzystwe pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokogel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersjc / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczenej na nabycie w funduszn Jub subfinduszu docelowym.
- oplat¢ umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie maiej niz 100 zi. Optlata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — nie wiecej niz 0,8% wartodci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T {pierwsze zbycie jednostki w daiu 01.02.2012 r.}:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednjctwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora { zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zhywania jednostek uczestnictwa kategorii T
okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wptlat tytutem nabyeia wynosi 0,01 2.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucyjng w wysckosel nie wyzszej niz 0% wplaty dokonanej przez nabyweg
- optate za konwersje / zamiang w wysokodei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w fundusza lub subfimduszn docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wieeej niz (,65% wartosci aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrekior Depgreamenju Ksiegsowogel Eagduszy

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela giéwna (w tys. zlotych)
30.06.2013 31.12.2012

wartos¢ wg  warto$é na dzied % udzial w warto§€ wg  warto§é na dziefi % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia bilansowy  aktywach ceny nabyeia bilansowy  aktywach

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - y .
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartodciowe 621 059 624 475 79,68 594 644 609 885 89,50
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spolkach z ograniczona

odpowiedzialnoscia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majgce

siedzibg za granica - - - - - .
Wierzytelnoscel - - - - - -
Weksle - - - - - N
Depozyty 131 500 132 163 16,86 34 000 34 375 5,07
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - R -
Statki morskie - - - - - _
Inne - - - - - -

RAZEM 752 559 756 578 96,54 628 644 644 260 94,97

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrekior De; i Sed Funduszy

bela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowsg, kidre stanowiq integralng czgéé sprawozdania finarisowego
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2. BILANS
sporzgdzony na dzien 30.06.2013 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek wczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2013 31.12.2012

L Aktywa 783 659 678 421
1. Srodki pienigine i ich ckwiwalenty 21904 22 050

2. Naleznosci 5177 12071

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 G

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 589333 444 648
diuzne papiery wartosciowe 389353 444 648

5. Skladnik: lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 167225 199 612
diuzne papiery wartcsciowe 35122 165237

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

o Zobowiazania 12 524 15427
L. Aktywa netto (I-IT) 771 135 662 994
. Kapital funduszu 499152 397 354
1. Kapital wplacony 7907516 7367485

2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemnaz) -7 408 364 -6 970 131

V.  Dochody zatrzymane 274 040 260 849
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 216 806 206 397

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 57234 54452

VI Wazrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 057 4791
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (TV+V+/-VT) 771135 662 994

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

3129 419,044154
3 096 983,5103%96

2715 117,404436
2692 957,710945

Liczba jednoesiek uczestnictwa (w szt.) kategoria E 20059711167 13 988,134340
Liczba jednostek uczestnictwa {w szt.) kategoria F 16,434868 16,434868
Liczba jednostek uezestnictwa (w szt.) kategoria K 321,129308 121,150714

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategoria P
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

2 843,578546
9 194,679909

2 473,684260
5 560,289309

Wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa {w zl.) kategoria A 246,41 244,19
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria E 246,41 244,19
Wartod¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa (w zt.} kategoria F 246,41 244,19
Wartoéé aktywodw netto na jednostke uczestnictwa (w z}.) kategoria K 246,41 244,19
‘Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zL.) kategoria P 246,41 244,19
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria T 246,94 244,52

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

Dryrektor Depdriames

zabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowac igcznie z notami objasniajqoymi | informaciq dodatkowq, ktdre stanawiq integralng cze$é sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Gotdowkowy



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJIL

{w tys. zlotych z wyiatkicm wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012

30.06.2013 3L12.2012 30.06.2012

L Przychody z lokat 13 267 30 659 15076

1.  Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 13 264 30 650 15071

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nicruchomosci - - -

4.  Deodatnie saldo réznic kursowych - - -

5. Pozostale 3 9 5

1L Koszty funduszu 2 858 5844 3045

1.  Wynagrodzenie dia towarzystwa 2 850 5828 3037

2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -

7.  Uslvgi w zakresie zarzadzania aktywami finduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane Z posiadaniem nieruchomosci - - -

12. Ujemne salde réznic kursowych - - -

13, Pozostake 8 16 8

HI. Koszty pokrywane przez 1owarzystwo 0 0 0

v, Koszty funduszu netto (11-111} 2 858 5844 3045

V. Przychody z lokat netto (I-EV) 10 409 24 815 12 031

VL Zrealizowany 1 miczrcalizowany zysk (strata} -4 066 14 612 6 349

.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 27782 11311 3 488

=z tytulu Fozric kursowych - - -

2. Wrrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 B48 3301 2 861

z tytudu rognic kursowych - - -

VIIL Wynik z operacji 6343 39427 18 380
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w )

A 2,03 14,52 5,78

E 2,03 14,52 5,78

F 2,03 14,52 5,78

K 2,03 14,52 -

P 203 14,52 5,78

T 2,21 13,12%) 4,36%)

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrekior Depgriamentu Ksiggowo'zi?@;ﬂrusi

zabela Kalinowska

*) dowyliczenia podanej wartofei zostala uwzgledniona cena, wediug kidrej nastgpilo pierwsze zbycie jednosthi uczesmictwa kategoril T

Rachunek wyniku z operacyi nalezy analizowad lgczhie z notami ohjasniafqeymi i informaciq dodatkowg, kidre stanowiq mtegraing czes¢ sprawozdania
finansowego
ING Subfundusz Gotéwkowy



4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjatkicm liczby jednostek uczestnictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Wartos¢é aktywdw netto na koniec poprzedaiego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z Jokat netto,

D) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netio z tytuku wyniku z operacji

4, Dystrybucja dochodéw fundnszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia [okat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym:

a) zmiana kapitatn wplaconego (powickszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytuhu odkupionych j.&e.)
6, Egczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto§é akiywow netto w okresie sprawozdawezym

IL Zmiana liczhy jednostek nczestnictwa

1. Zmiana fictby jednostek uczestniciwa w okresie sprawozdawesym, w tym:

a} liczba zbylych jednostek uczestnictwa
- jednostha A
- jednostia E
-~ jednostha F
- jednostka K
- jednostka P
- jednostka T

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostha 4
- jednostka E
- jednostka F
- fednostka K
- jednostka P
- jednostka T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostha A
- jednosika E
- jednostka F
- jednostka K
- jednosthka P
- jednostka T

2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnesci funduszu, w tym;

a) liczba zbytych jednostek vezestnictwa
- jednostka A
- jednostia E
- jednostia F
- jednostia K
- jednostka P
- jednostha T

b) liczba odkupionych jednostek uczesinictwa
- jednostka A
- jednostha E
- jednostka F
- jednostha X
- jednostia P
- jednostka T

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestictwa
- jednostka A
- jednostka £
- jednostha F
-~ jednostka K

- jednostiat P
- jednostka T

ING Subfundusz Gotdwkowy

01012013
30.06.2013

662 994
6343
10 409
2782
-6 848
6343

0

0

0

0

101 798
540031
438233
108 141
771135
718 864

01.01.2013
30.06.2013

414 301639758

2196 204,971747
2 ]800 563,586632
6 718,765303
0,000600

830, 738909

2 601,997486
3467883417
1781 903,331989
1776 539,787181
647,188476
0,060000
650,760315
2232,103200
1833492817
414 301,639758
404 025,799451
6071576827
0.000000
199978594
369,894286

3 634,390600

3129 419,044194

4] 081 613,089452
41 (13 723, 208709
24 618716053

15 969,133047
971,889623

13 272,908732
11055233328
37952 194,045298
37518 741,658313

4 559,004886
15952,698179
650,760315

100 429,330186

1 860,553419
3129419044194
30096 983,510396

20 059.711167
16,434868
321129308

2 843,578546
9 194,679909

01.01.2012
3L12.2012

815131
39 427
24 815
11 311

3301
39427

0

0

0

0

~191 564
501 097
692 661
-152 137
662 994
728 867

01.01.2012
31122012

-809 630,078508

2 114 407,598331
2093 377 420135
11 776,444524
417,607334
120150714
3127625713

5 587,349911

2924 037,676839
2904 248 102271

2 155,446657

14 589,831510

3017.235799
27,060602

-809 630,078508
810 870.682136

9 620,997867

14 172,224176
121150714
T10,389914

5 560,289309

2 715 117,404436

38 885 408,117745
38 835 159622077
17 §99.956750

15 969,133047
121150714

10 670,911246

5 587,349911

36 170 290,713309
36 142 201911132
3911816410

15 952,698179

£ 197226986
27,060602

2715 117,404436
2692 957,710945

13 988,134340
16434868
121,150714

2 473,684260
5 560,289308



I Zmiana wartesci aktywow netto na fednostke uciestnictwa:

1. Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawezdawczego
- kategoria A, E,F, K, P
- kategoria T
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- kategoria A, E, F, K, P
- kategoria T
3. Procentowa zmiana wartooi aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *¥)
- kategoria A, E.F. K, P
- kategoria T
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostike uczestnictwa
- kategoria A, E, F, K, P
w dnin
- kategoria T
w dnin
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- kategoria A, E, F, K, P
w dniu
- kategoria T
w dniu
6. Wartoé¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawczym
- kategoria A, E, ¥, K, P
w dniu
- kategoria T
w dniu

IV Procentowy udzial kosztow funduszu w srednicj wartosci akfywow netto, w tym:**)
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla pedmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza

4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci

&, Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fanduszu

*} wartosd, wedlug ktdrej nasigpilo pierwsze zhycie kategorit Tw dniu 01.02.2012 7.
**] dane w stosunku roczaym

‘Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Depdrfamentu Ksiggowogci Funduszy

0012013
30.06.2013

244,19
244,52

246,41
246,94

1.83%
2,00%

24396
2013-01-04

244 31
2013-01-04

24737
2013-05-17
247,86
2013-05-17

246,38
2013-66-28
246,90
2013-06-28

01.01.2013
30.06.2013

0,80%
0,80%

0I1.01.2012
31122012

231,26
232,76 *)

244,19
244,52

5,59%
5,54%

231,31
2012-01-04

232,88
2012-02-03

244.19
2012-12-31

244,52
2012-12-31

244,12
2012-12-28

24446
2012-12-28

01.01.2012
FLI12.2012
0,82%
0,80%

Zesiawienie zmian w akiywach retto nalezy analizowaé lgeznie z notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowg, kiore stanowiq integralng czest

sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Gotéwkowy
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZ

Dziatalno$¢ Funduszu regulnjg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. or 152 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. ¢ funduszach inwestycyinych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.

1} UTAWNIANIE 1 PREZENTACJA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci akiywdw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter
i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej dokladnodei - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacii dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z iokat netto - stanowigce roznice pomigdzy przychodami z Jokat, a kosztami Subfunduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto melody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku =z operacji, zestawienie zmian w
aklywach netto, noty objasniajace i informacjg dodatkowa. Sprawozdanie obgjmuje dane za pierwsze polreeze 2013 roku oraz dane pordwnywalne za rok 2012,

2) UIMOWANIE W KSTEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ eddzieinie dla kazdege subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skfadniki lokat nabyte nicodplatnic posiadaja cene nabycia réwna zenu.

4. Skltadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

5. Zmiane wartosci hominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokodci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w
kiorej dekonuge sie zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stralg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwszs), a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosei
skorygowangj ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwyzsze) biezgcej wartosel ksiggowej (nie stosuje sig do
skladnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcii, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia),

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt, 6.

8. W przypadke gdy jednego dnia dokenane sg transakcje zbyeia i nabycia danego skiadnika fokat, w pierwszej kolejnosci wjmuje si¢ nabycie sktadnika.

9. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrest/ spadek wynika: z operacji.

10. Nabycie/ zhycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

11. Skladniki lokat nabyte/ zbyle, dla ki6rych brak jest potwierdzenia zawarcia transakecji, uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie aktywow Subfinduszu i
ustalteniu jego zobowigzarn.

12. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakciji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane
przy zastosowanin efekiywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupnafsprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywéw pieniganych).

13. Operacje dotyczace Subfimduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniege kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzieft ujgcia tych operacji w ksiegach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okreska sig w retacji do euro,

14. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierdw wartosciowych denominowanyeh w walucie obeej nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia walufy.

I5. Zobowiazania i nalezno$ci Subfundusza wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sig od dnia zawarcia tfransakeji (forward walutowy) wedlug éredniego kursu NBP dla danej waiuty.

16. Przychody z lokat obejmuja w szezegdlnosei:

a) Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach

b) Przychody odsetkowe {przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnic z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przvchedy odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznogci oraz zobewigzan w walutach obcych.

17. Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegéinoset:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredyltow 1 pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej }
) Ujemne saldoe rdznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkdw pienigznyceh, naleznogci oraz zobowigzan w walutach obeych.

18. Qdsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pieniginych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartosé aktywdw Subfunduszu w
dnio wyceny.

19. W kazdym dnix wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmmiejszaja uprzednic utworzong rezerwe,
Limitowane koszty operacyjne sa yjmowane w wysokosci nie przekraczajgce] maksymainego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny
od wartoéei aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowane o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z wlasnych srodkow,
w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyine Subfunduszu.

20. Towarzystwo z tytulu administracyi i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigea wynagrodzenie rowne kwocic naliczonef od wartosci
aktywow netto Subfunduoszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

21. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjng, oplate za konwessie oraz oplate umorzeniowa (wysoko$é oplaty zgodnie ze statutem Funduszn), Oplaty te
stanowig zobowigzante Funduszu wobec TF] — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.

22. Koszty zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywdéw Subfunduszu. Jezeli koszty obcigzajg Fundusz w
catosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywdw netto{ WAN} Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzieh wyceny poprzedzajacy dzien ujgeia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/nabyeia skladnikdw lokat dotyczaca wiece] niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obeiazajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udziafu wartogei transakeji danego Subfunduszu w wartodcl trangakeji ogdtem.
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23. Ksiggi rachunkowe prowadzone 53 w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreélenie wartodei aktywdw netio przypadajgcych na kazda
kategorie jednostek uczestnictwa (JUI,

24. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptacenego lub wyplaconego jest dzient ujgcia zbycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestrze (z
tym, ze na potizeby okredlenia wartodei akfywow netto na JU w okredlenym dniu wyceny nie uwzglgdnia sig zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym
wynikajacych z zapisow w subrejestize uczestnikéw Subfunduszu w duiu wyceny).

25. Wszystkie zobowiazania zwiazane z nabywarniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

26. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosei okresione;, wedlug metody HIFO, co oznacza, 2e jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU
w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena akivwow Funduszu, ustalenie zobowigzan 1 wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzies, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W dniu wyceny oraz na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonwje: wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywdéw Subfunduszu;
ustalenia warlosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Fundusza zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia wartosci aktywow netto Fundusiu
oraz ustalenia wartogei aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na JU kazdej kategorii a takze ustalenia ceny zbycia 1 odkupienia JU kazdej kategorit.

Wartesé aktywéw Funduszo oraz wartodé zobowigzan Funduszu w danym dnin wyceny jest ustalana wg standw aktywow w tym doiu wyceny oraz warlosei
aktywow i zobowiazafht w tym dniu wyceny. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu ustala si¢ pomnicjszajac wartosé aktywow Funduszo w danym dniu wyceny o jego
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na JU kazdej kategorii ustala si¢ w oparciu o wartos¢ aktywdw nette Subfunduszu w danym dniu wyceny przypadajacych na
JU danej kategorii podzielong przez liczbe JU tej kategorii ustalona na podstawie rejestru uczestnikéw i subrejestru uczestnikow w tym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarvgodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzeZzeniem § 25 ust.1 pkt ! oraz § 26-28
Rozporzadeenia.

Wartoéé godziwa skladnikow lokat notowanych na altywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnyen rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1} listy zastawne,
2) diuzne papiery wartosciowe,

3) instrumenty pochodne,

4) certyfikaty inwestycyjne,

3} tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
6} instrumenty rynku pienieznegoe.

2. Wartosé godziwa skladnikow lokat wymicnionych w pkt.I notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziest wyceny jest zwyklym dniem dokonywania {ransakceiji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na akiywnym rynkuw, a w przypadku jego braku — inngj, stanowiacej
Jjego odpowiednik wartosei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dain wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danyre skiadniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakeii, to ostatnt dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartodé godziwa skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywoym rynku, jezeli dziei wyceny aie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostainiego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym ryoku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami ckreslonymi wust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje sig warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ wolumenu obrotu w
dniv wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokosgé wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to de wyceny przyjmuje sig ceng z
rynku o wyzszej wario$ci obrotu na ten dzien.

2} jezeli niedostepne sa wartodei wyznaczone zgodnie z pkt 1} a na rynku gléwnym dostgpne sa informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sie
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna 1 sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadks, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie drednicj ze wzgledu na brak ofert sprzedazy wwzglednienie samych ofert kupna iest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sa dosigpne, fo do wyceny stosuje sig érednig arytmetyczna z najlepszych oferl kupna 1 sprzedazy » innego aktywnego rynku, z tym Ze o
wyborze takiego rynke decyduje wiclkosé obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigeu.

3) jezeli niedostgpne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnoser), a jezeli oszacowania te nie s3 dostgpne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana
niczalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest 1zetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieinych zwigzanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostke taky uznaje si¢ za niczaleZzng, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.

4) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt [)-3} to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng
nierézniacego sig istotnie sktadnika, w szezegdinogei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigesj niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym,
ustalanym zgodnic z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na konice kazdego kolejrego micsigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczes$nie na aktywnym rynku na teryiorium Rzeczpospolitej Polskiej 1 za granicg kryterivm wyboru
rynku gldwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4} w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnaniz w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) peprzez pordwnanie obrotéw z poszezegolnyeh rynkdw od dnia rozpoczecia notowan do kotiea okresu pordwnawezego tub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnamie obrotdw na poszczegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. Do wyceny skladnikéw lokat przyjmuje si¢ kurs z taka liczba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spebniajacy tacznie nast¢puiace kryteria:
1} instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwycza) w kazdym momencie wystgpujy zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publiczoej wiadomosci.

9. Razem z comiesigcznym ustataniem rynku gléwnego, Towarzystwo | Depozytariusz badajg aktywnosé¢ rynku dla kazdego skiadnika lokat, Jezeli przez badany
miesiac byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informacia o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze rynek dla danego
sktadnika lokat jest aktywny.
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NI Wycena sktadnikow lokat nienotowanveh na aktywinym rynku
1. Zgcdnie z postanowieniami ninigjszego punkis wyceniane s3 nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym ryniu:
1) instrumenty pochodne,
2) listy zastawne,
3) diuzne papiery wartosciowe,
4}  jednostki uczestnictwa,
5} certyfikaty inwestycyjne,
6) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicy,
7) depozyty,
$)  waluty niebedace depozytami,
9) instrumenty rynku pienigznego.
2. Warlosé sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastezezeniem pkt [V ust. 4 i 5, w nastepujacy sposdb:
1) w przypadku dhuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu cfektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z tytutu irwalej utraty
warto$ci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj zalicza si¢ edpowiednio do
przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza sig w cigzar pozostalych kosziéw
Subfunduszu.
2) diuzne papiery wartodciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochedne sa §cisle powiazane z wycenjanyro papierem diuznym to wartod$é catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniege dla danego instrumentu finansowego modeiu wyceny uwzglgdniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegoinych whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne mie sa scisle powiazane z wycenianym papierem dfuznym, wowcezas wartosé wycenianego
instrementu finansowego bedzie stanowié sume wartodel dluznego papier wartodciowego (bez whudowanych instramentéw pochodnyeh) wyznaczone]
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbhudowanych instrumentow pochodiych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnepgo nie moze byé
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sie wg metody okres$lonej w punkcie a).
3} w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartosei godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowangj ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dma ujecia
w ksiegach danego sktadnika lokat, przy ¢zym do dnia roxliczenia transakeji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi
skorygowana cene nabycia (co oznacza, Ze do wyznaczenia wartodci XIRR 1 XNPV przyjmuje sie moment przeplywdw pienigznych okreslony w warunkach
{ransakcji).

1V. Szczegdlne metody wyceny skfadnikow lokat

1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane]
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniv cfcktywnej stopy procentowsj, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisdw z tytulu trwalej utraty wartodci, jezeli
ich utworzenie okaze sie konieczne.

2. Zobowigzania z tytuhn zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu, wycenda sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywngj stopy procentowej.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane] ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia tego skiadnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegélnodel w wyzej wymieniony sposéb wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4. Naleznoscei z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dia tych papierdw wartogciowych,

5. Zobowigzania z tytulu otrzymane] pozyczki papierdw warlosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

¥, Metody wyznaczania wariosci godziwe)

1. W preypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku nieb¢dacych papierami diuznymi stosuje sig pomizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1} w przypadku depozytow — ich wartodé stanowi warto$¢ nominalna powickszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tyfuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczoe lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyiny lub tytul uczesiniciwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na ich wartosé godziwa, jakie mialy miejsce po dnin ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3y w przypadke instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegolnosci w
przypadku kontrakidw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskoniowanych przeplywow pienieznych;

4y w przypadku walut nie bedgeych depozytami — ich wartosé wyznacza sig po przeliczenin wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na
dzien wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejéciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 3} pochodza z aktywnego ryeku,

3. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposdb ciggly. W
przypadke dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz medelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejino w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolgjne w rocznym oraz poirocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skiadnikéw fokat denominowanveh w walmtach obeych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w waluatach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej s3 notowane na aktywnym rynky, a w przypadias,
edy nic sa notowane na aktywnym rynku — w walacie, w ktérej g3 denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzaaia, ¢ kiorych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustatane zobewiazania Fundnszu, po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostepnego fredniego kurse wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.
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NOTAZ
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.z1)
Z tytutu zbytych lokat
Z tytwdu instrumentow pochodnych
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytulu dywidendy
Z tytuhu odsetek
Z tytulu posiadanych nieruchomosci
7 tytulu udzielonych pozyczek
Pozostale

NOTA3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.l)

7 tytutu nabytych aktywow

Z tytuhu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu

do odkupu
Z tytulu instrumentéw pochodnych
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

7 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytulu wyptaty dochodow funduszu
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu
7 tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

7 tytulu gwarancji lub poreczen
7 tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania, w tym:
- wobec Urzedu Skarbowego

- wynagrodzenie Towarzystwa

NOTA 4

30.06.2013

31.12.2012

5177

30.06.2013

301

31.12.2012

12524

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (w tys.)
I STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

15427

Wartos¢ na 30.06.2013 Wartos¢ na 31.12.2012
] Bank B Waluta w walucie w walucie
ING Bank Slaski S.A. PLN 21 904 6352
IL $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU
) ] Waluta Srednia wartos¢ w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow ~ PLN 102 739

MI. EKWIWALENTY SRODEOW PIENIEZNYCII
Nie dotyczy.

NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
Sredni wazony okres do wykupu (duration) Subfunduszu wyniost 0,62 roku.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej lo ryzyko spadku wartodei aktywéw petto Funduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu.

Na dzien bilansowy papiery dluzne o statym oprocentowaniu stanowily 26,70% a papiery dluzne zerokuponowe stanowity 18,50% wartosci aktywow
Subfunduszu.

b) wskazanie aktywow obeiazonych ryzykiem przeplywow srodkéw pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej

Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywéw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

W portfelu Funduszu znajduja si¢ dluzne papiery wartosciowe, ktdrych oprocentowanie zalezy od wysokosci stawek WIBOR 6M. Na dzien bilansowy w sktad
lokat Subfunduszu wchodzily papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowity 34,48% wartodci aktywdow, w tym komercyjne stanowity 2,04%
wartoscl aktywow.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Glownymi czynnikami ryzyka kredytowegoe sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, tyzyko obniZenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.
Uczestnicy funduszu akceptujg niskie ryzyko kredylowe wynikajace z inwestycji w Instrumenty dhizne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiazg sig z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygoednoscl
kredytowej emitenta.

Nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe stanowily na dzien bilansowy 3,25% aktywow Subfunduszu. Posiadane emisje obligacji infrastrukturalnych Banku
Gospodarstwa Krajowego (BGK) na rzecz Krajowego Funduszu Drogowcgo posiadaja gwarancje Skarbu Panstwa. W aktywach Subfunduszu znajduja sig
rowniez obligacje wlasne tego banku. Agencja Ratingowa Fitch nadata rating dla BGK. Rating zostal wyznaczony na poziomic réwnym ratingowi Polski:
rating diugoterminowy (IDR) "A-", z perspektywa pozytywna (podwyzszona ze stabilnej w lutym 2013 1.); rating krotkoterminowy (IDR) "F2"; rating wsparcia
okreslono na poziomie 1. Rating BGK odzwierciedla jego specjalny status, jako jedynego banku panstwowego w Polsce, bedacego w 100% wlasnoscia Skarbu
Panstwa. Obligacje Banku Ochrony Srodowiska (BOS) sa obligacjami niczabezpieczonymi. W czerweu 2012 r. agencja ratingowa Fitch utrzymala i

ING Subfundusz Gotéwkowy 14 W/



potwierdzita rating dia fego banku na poziomie: ocena diugoterminowa BBB z perspektywa stabilng, ocena krdtkoterminowa F3, rating wsparcia na poziomie
2. W listopadzie 2012 r. migdzynarodowa agencja ratingowa Standard & Poor's potwierdzita dlugoterminowy migdzynarodowy rating Krakowa na poziomie
A— /perspektywa stabilna/, co oznacza utrzymanie pozycii z lat 2008-2011. Jest to poziom: odpowiadajacy ratingewi Polski dla zadhuzenia w wahitach obcych,
czyli najwyzszy z mozliwych do uzyskania przez jednostke samorzadu terytorialnego w kraju. Obligacje PGE Polskiej Grupy Energetycznej 53 obligacjami
zabezpieczonymi. Przed rozpoczeciem emisji agencia Fitch przyznala PGE rating niezabezpieczonego zadluzenia na skali krajowej dla planowanej emisji
obligacji krajowych na poziomie AA-(pol)(exp). Diugoterminowy rating krajowy emitenta dla PGE jest na poziomie AA-(pcl) z perspekfywa stabilna,
‘Wolne érodki na rachunkach bankowych automatycznie lokowane sg na lokatack overnight. Lokaty takie zakladane sg na okres jednego dnia roboczego fub na
okres obefmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po mim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily 2,80 % wartosci aktywow. Dodatkowo
16,86% wartogcl aktywdw nlokowane bylo w depozyty w PLN w 4 réznych bankach.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netio Subfunduszu spowodowane zmianami laursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych,
Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania Subfunduszn nie s3 obcigzone ryzykiem walutowym,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUFU

Fundusz nie zawart takich transakeji.

NOTA S
KREDYTY L POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredviéw 1 poiyczek.

NOTA 9% .

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJII BILANSU, z podzjatem wg walut i pe przeliczeniu na walutg polska
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UTEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOXAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapity.

NOTA 10
DOCHODY I1CH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. z)

01.61.2013 01.01.2012 01012012

Grupy lokat 30062013 31122012 30.06.2012
obligacje 2675 11273 347G

bony skarbowe 107 38 18
Razem 2782 11311 3 488

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01012013 01012012 01.01.2012
Grupy lokat 362013 31.12.2012 30.06.2612
obligacje -6 848 3301 2861
Razem -6 848 3301 2 561
3. WYKAZ WYPEACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfinduszu uczesinikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu ustug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwigzanych z nabywaniem 1 zbywaniem papieréw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkdw i innych obcigzen nalozonych
przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziafalnoscia Subfunduszu, ktore pokrywane sg bezposrednio z aktywéw Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu.
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigea wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od wartesei
aktywow netto Subfinduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dnin.

Wysokos$é wynagrodzenie Towarzystwa w podziale na poszezegoine kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysckos$¢ wynagrodzenia fakiycznie pobrane

(w %) (w %)

kategoria A 0,80 0,80
kategoria £ 0,75 0,75
kategoria I 0,80 0,80
kategoria K 0,80 0,80
kategoria P 0,80 0,80
kategoria T 0,65 0,63
kategoria | 0,30 -
kategoria § 0,80 -
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NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30062013 31122012 31122011  3LI2.2010

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.} 711135 662 994 815131 923769
Wartogc aktywGw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w z8.}

- kategorie A, B, F, K, P 246,41 244,19 231,26 22326

- kategoria T 246,94 244,52 - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrekior Dej Zamentu Ksiggowosci Fynduszy

be]a Kalinowska
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat wbieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieigey okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

3) Zestawienie oraz objasniesie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansewym i w poréwaywalnyvch danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych.,
Nie wystapily.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

6) Pozestale informacje.
Z dniem 30 wrzeénia 2012 rolku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TFI S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TF1 S.A. powolata na Czlonkow Zarzadu:
Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,
Pana Dariusza Korong, Diyrektora Departamentu Prawnege 1 Nadzorn Wewngtrznego,
Pana Roberta Bohynika, Dyrekiora Departamentu Inwestycjnego,
Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkcje Wiceprezesa.
Funkeje Prezesa ING TFI S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozyeji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnyeh (Dz.U. poz. 538). Akfualnie stosowang metoda calkowitej ekspozycji Subfunduszu jest
metoda absolutnej wartogci zagrozonej.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosci calkowitej ekspozycji, oczekiwane warlosci wskaznika
dzwigni finansowe] i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skiadu portfela referencyjnego, s nasigpujgce:

Oczekiwana warto$é wskaznika dZzwigni
Nieprzekraczalna wartosé finansowej oraz prawopodebienstwo jego ! Portfel
Nazwa Subfunduszo Metoda catkowitej ekspozycii przekroczenia referencyjny

Absolutnej warto$ei | 20% wartosei aktywoéw netto |
ING Gotowkowy ZATOZONE] Subfunduszu : - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Dgpartameniu Ksiegowasei F

Ezabela Kalinowska
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ING

Katowice, 27.08.2013 r

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Gotéwkowego (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegélno$ci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw warto§ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r.

do 30 czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Manager

N rtama -~ ~ ¢ m ~ H b f
Departameny Sgpfdlaiy Usﬂ y;aych ol
it
—]
[/ : N
zegorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy - 130 100 000,00 z!
Departamerit Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 2!

i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48228204027, F +4822 8204018



FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2013 roku na rynkach finansowych bylo okresem przedituzajgcego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowal, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
problemdéw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panstwowy, ale réwniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczedcie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiaé - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywacé w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takie w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostéw zawtadnely umystami inwestordw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stép procentowych oraz poprawiajaca sie pozycje polskiej gospodarki w Swiecie.
Niestety w czerwcu stato sie jasne, ze dalsze ciecia stop przez Rade Polityki Pienieznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnos¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE} i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmiennos¢ na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widac pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztosc¢ wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktére miaty miejsce rowniez w drugim kwartale, skonczyty sie dla
spoznionych inwestoréw chcacych wykorzystaé te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy bylty od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkéw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym poétroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnieé, ze w polowie czerwca oglosiliémy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektoréw Wazrostowych, kitdory w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym wieksza
dywersyfikacje lokat i dajagcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogloszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zardwno naszg oferte produktows jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywaé game produktow do rosnagcych wymagan klientéw oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym pétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dla Inwestoréw
(Kii)’. lest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Panstwu nie tyko szybko poznac specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo poréwnaé oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentdw.

Zyczymy Panstwu by pozostata czesé 2013 roku byta petna sukceséw dla Pafistwa i Paristwa inwestyciji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl \
\ \
kﬁ,’!ﬁx I\t
|\ \?\n \J 4
\ VN

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836 Kapitat zakladowy - 15.250.000,00 zi
ul, T 2, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 z
T +4 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana wartosci jednostki
uczestnictwa

T

| U
\“\

Malgorzata Barska Dariusz Korona

W 1-szym pdtroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akgji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotédwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% ) -1,56%
ING Subfundusz Obligacji 1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% 9.16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji 517% -10,42%
ING SF10:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
N ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 4,89% ] 9,86%
ING Subfundusz Glebalnych Mozliwoéci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) A,37% 2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) “7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkow Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52% B
ING Subfundusz Perspektywa 2030 o -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu
|NTF|5.A. y  INGTFISA. ING TFI S.A./ : ING TFIS.A,
J o %@% m“m \/\'.‘fﬂ ) \ } 3

Gerardus Dashorst

Czlonek Zarzgdu
ING TFI 5.A.

Robert Bohynik






ING SUBFUNDUSZ OBLIGACI

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY o
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z. RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego pélrocznego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spéltka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (.,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

7Za rzetelnos¢ 1 jasnosé zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosc ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosei. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig sig od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
7 czym nie wydajemy opinii z badania.

ejestru Sadowego, KRS: 0000006468



4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzienn 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdZniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie
depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Blegly Rew1dent
;"/u»( = ( ( (,. WO ‘( ' ERNST & YOUNG
“1 . AUDIT sp. z 0.0.
]‘ % Maj&ﬂ MandLela Rondo ONZ 1, U124 Woiszawa
' Biegly Rewident
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Obligacji
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie (inansowe ING Subfunduszu Obligac)i, na ktore
sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawicnic lokat wg stanu na dziefi 30 czerwcea 2013 r. o wartosci 599.956 tys. ziotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 1., ktdry wykazuje akiywa netto i kapitaly na sumg 598.680 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy stratg z operacji w kwocie 8.407 tys. zlotych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujace zmniejszenie stanu wartosei aklywow
netto o kwote 145.583 tys. zlotych;

6) noty abjasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqgdu
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Dariusz Korona
zlonek Zarzgdu
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Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

Tteet Be L’

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU OBLIGACJI

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundunsz Inwestycyviny Otwarty
(dawniej ING Parasol Specialistyezny Fundusz Inwestveviny Otwarty)
Fundusz moze uZywaé nazwy w skréconym brzmieniu: ING Parasoi FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny olwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowosé prawna. ING Subfundusz Obligacfi utworzony w ramach Funduszn nie posiada osobowosci
prawnej.

Konstrukeja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data ntworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papicrow Wartosciowych 1 Gietd DFL/W/4033-9/6-1-2095/2006

{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostat przeksztalcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dziatajacy pod nazwg ING Parasol Fundusz bnwestycyjny Otwarty (ING Parasol FIO).
ING Subfundusz Obligacpi powstal z przekszialcenia w dniu 14 kwietnia 2010 1., na podstawie art.240 ust.1 pkt.2) i art.240 ust.2
pkt.3) ustawy o finduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji {ING FIO Obligacii} w nowy
subfundusz Funduszu (decyzja KNF nr DFL/4032/22/20/09/10/VI/9-10-1/5SP z dnia 25 stycznia 2010 1.}
Decyzja z dma 8 styczmia 1999 r. Komisja udzielfa zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego Obligacji
(decyzja nr DFN-409/9-5/99)

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 238
ING FIO Obligacji byl wpisany do rejestrn fusduszy inwestycyjnych pod nomerem RFi 7

ING Subfundusz Obligacji jest jednym z trzynastu Subfunduszy utworzonych na czas nieckreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszczalne nazwy):
I ING Subfundusz Gotowkowy / ING Gotowkowy / ING (PL) Gotowkowy
. ING Subfundusz OQbligacji / ING Obligacji / ING (PL) Obligacji
. ING Subfundusz Ochrony Kapitaiu 90 / ING Ochrony Kapitaiu 90 / ING (PL) Ochrony Kapitalu 90
. ING Subfimdusz Stabilnego Wzrostu / ING Stabilnego Wezrostu / ING (PL} Stabilnego Wzrostu
. ING Subfundusz Zréwnowazony / ING Zrownowazony / ING (PL) Zrownowazony
. ING Subfundusz Akcji / ING Akci /ING (PL) Akcji
. ING Subfundusz Srednich i Matych Spolek / ING Srednich i Malych Spolek / ING (PL) Srednick i Matych Spélek
. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektorow Warostowych / ING Srodkowoeuropejski Sekioréw Warostowych
/ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektoréw Warostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejs.fd Sektora Finansowego / ING Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
10. ING Subfundusz Srodkewoeuropejsii Budownictwa i Nieruchomosci / ING Srodkowoeuropejski Budewnictwa i Nieruchomosci /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci
11, ING Subfundusz Selekiywny /ING Selektvwny / ING (PL) Selektywny
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD 7/ ING Chiny i Indie USD /ING (PL) Chiny i Indie USD /ING Chiny i Indie
13, ING Subfimdusz Rosja EUR / ING Rosfa EUR/ ING (PL} Rosja EUR / ING Rosfa

Do o e e

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfimdusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjna dzieki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfundusza jest wzrost wartesct aktywow w wyniku wzrostu warlosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu giownic w $rednio- 1 dlugoterminewe instrumenty diuine i
instrumenty rynku pienigznago, gléwnis emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pelski (NBP),

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii fokat:

1. dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szezegolnosel papiery wartosciowe emitowane, porgozone lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa lub NBP - od 70% do 100% wartosci aktywow.

2. diuine papiery wartcéciowe 1 instrumenty rynku pieniginego, nie bgdace papierami wartofciowymi emitowasnyn, por¢ezenymi lub gwarantowanymi przce
Skarb Pafistwa lub NBP - do 20% wartodci aktywow,

3. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akcjt, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe, obligacje zamienne, zagraniczne akcje 1
zagramiczne dluzne papiery wartodciowe.

4, Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartodci aktywdw w papicry wartosciowe emilowane, gwaraniowane lub poreczone przez Skarb Paristwa, z tym Ze
obowigzany jest wtedy dokenywaé lokat w papiery wartosciowe lub instruimenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a wartos¢ zadnej z tych cmisji nie
mo7e przekraczad 30% wartodei aktywow.

5. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej 1 tytuly uczestnictwa emifowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.

6. depozyty - do 20% wartosci aktywow.,

7. listy zastawne - do 20% wartesci aktywdow.

Subfundusz dazy do osiggniccia w dfuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark MLGCPL (Merrill Lynch GOPL Pelish Governments).

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjunych Spotka Akcyjna {(ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: uk, Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XJI Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spélka akeying prawa polskiego, ktorej 100% kapitalu akeyinego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM}.
ING Investment Mapagement (Polska) S.A. jest spotka akcyjna prawa polskiego, w ktdrej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFL S A, zawarf z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakictem Papierow Wartosciowych.

ING Subfundusz Obligacii



Gkres sprawozdawczy
Sprawozdarie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2013 r. - 30.06.2013 1.
Dniem bilansowym jest 30.06.2013 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone prey zalozeniu kontynuowania dziatalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sig przewidzied
przysziosci, tzn. w ciggu co najmmnigj 12 miesigcy od 30.06.2013 k. Nie istniejg okolicznosei wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziaialnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je roznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za pofrednictwem
wszystkich dystrybutoréw.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabyeia: 200 zE w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zf w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjng w wysokoscl nie wyzszej niz 2% wplaty dokonangj przez nabywee
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej naz 1,5% wartoéci aktywodw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz fub za posrednictwem wybranych dystrybuterdw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz Iub dystrybutora 1 zawarcia przez uezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa katlegorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PP} lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokos¢ wptat iytutem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokoéci nie wyzszej niz 2% wplaty dokonanej przez nabyweg
- aplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonsj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 1% wartosci aktywow netto w skaki roku
Charakterystyka jednostck uczestmictwa kategorii F:
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za posdrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Wanunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okreéla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 2% wplaty dokonane;j przez nabywee
- oplatg za konwersj¢ / zamiane w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI— nie wigeej niz 1,5% warlogci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii It
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezpoérednio przez Fundusz lub za poéredaictwem
wybranych dystrybutoréw. Waranki zbywania jednostek nezestnictwa kategorii [ okredla vmowa IKE.
- minimalna wyscko$é wptat tytudem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzezeniem, 7e jednorazowa minimalna faczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii [ do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zE
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzZszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zE Oplata ta moze byé pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — nie wigee]j niz 1.5% wartodci aktywow netto w skali roka
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod waruekiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednestek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- minimalna wysokos$¢ wplat tytulern nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna faczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K. do Fundusza i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zE.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednosick uczestnictwa kategoni K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucypna w wysokoder nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplat¢ za kenwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduoszu lub subfundusza docelowym.
- eplate umorzeniowa w wysokosei nie wyZszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mmiej niz 100 z1. Optata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE,
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dysirybutora 1 zawarcia przez uczestnika wmowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okregla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia: 200 2t w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, 7 zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w
pizypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wyzsza minimalng wysokodé wplat w przypadku
picrwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 zk
- w zwiazku z sabywaniem, odkupieniemn, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorit P Towarzystwo pobicra:
- oplatg dystrybucyina w wysokosci nie wyzsze] niz 2% wplaty dokonanej przez nabyweg

ING Subfundusz Obligacji



- oplate za konwersje / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowg w wysokoscl i wyzszef niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — nie wigee] niz 1,5% wartodci aktywodw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii 5:
- zhywane wylgcznie w ramach programéw irmwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybusora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorit S
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokodé wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zl w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania dmgiege. Umowa danego programu inwestycyjnege moze przewidywaé wyzsza minimalng wysokos¢ wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzsza
Jednak niz 450 21 oraz 150 zt w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupicniem, kenwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii § Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 2% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
Jjednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika,
- optate za konwersje / zamiane w wysckosel nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczenej na nabycie w finduszu lub subfunduszu docelowym.
- optate umorzeniowa w wysokosci nic wyzszej niz 2% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobicrana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenic TFL — nie wigeef niz 1,5% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (pierwsze zbyeie jednostki w dnin 01.02.2012 r.):
- zbywane wyltacznie w ramach programéw inwestycyjnych, berpoérednio przez Fundnsz b za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T
okredla umowa PPI fub PPE.
- minimalna wysokosé wptat tylulem nabycia wynosi 0,01 zk
- w zwigzku z nabywanicm, kenwersjs oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokogcei nie wyzszej niz 2% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczone na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 0,8% wartosei aktywow netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 2013 .

Dwyrektor De zrtﬂmentu KSWZY

Izabela Kalinowska

ING Subfundusz Obligacji



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
30.06.2013 31.12.2012

warto$é wg wartos¢ na % udzial w wartosé wg warto$é na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach  ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje - - - - -
Warranty subskrypeyjne - - - - - .
Prawa do akeji - 5 = 5 . .
Prawa poboru - - - E = -
Kwity depozytowe . - - - - .
Listy zastawne - = = < =
Dhuzne papiery wartosciowe 556 319 578 279 93,89 671122 719 660 50,30
Instrumenty pochodne - = - - - -
Udzialy w spoltkach z ograniczong

odpowiedzialnoscia - . - - -
Jednostki uczestnictwa - = . < -
Certyfikaty inwestycyjne - - = - @ s
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za

granicy 21 928 21677 3,52 11923 12 870 1,62
Wierzylelnosci - - = J = z
Weksle - = - - =
Depozyty - - o - - -
Waluty - < = = .
Nieruchomosci - - - 7 2 g
Statki morskie - - - - - -

Inne = = - . &

RAZEM 578 247 599 956 97,41 683 045 732 530 91,92

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czescé sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Obligacji
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2. BILANS

Vi

sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosei akitywow netto na jednostke uczestnictwa)

e B

Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Nadeznosei

. Transakeje przy zcbowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuine papiery wartosciowe

. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynkw, w tym:

dfuzne papiery wartofciowe

. Nieruchomosci
. Pozostale aktywa

Zobowiazania

Aktywa netto (I-1I)
Kapital funduszu

1. Kapital wplacony

. Kapital wyplacony (wielko$¢ njemna)

Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wazrost (spadek} wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital fimduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria P
Liczba jednostek uezestnictwa (w szt,) kategoria §
Liczba jednostek uczesinictwa (w szt.) kategoria B
Eiczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria I
Liczha jednostek uczestnictwa (w szt. } kategoria K
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategoria T

Wartosé aktywow netto na jednostkg uczestnicewa (w zt.) kategoria A
Wartosé aktywow netio na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria P
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczesinictwa (w zl.) kategoria S
Warlosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria E
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria F
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zi.) kategoria

Wartodé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa {w zl,) kategorta K
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria T

Warszawa, 27 sietpnia 2013 r.

30.06.2013

615 880
5005
10519

0

566 057
566 097
33859
12182

0

0

17 200
598 630
391 227
4 320341
-3929114
195 569
163 030
32539
11 884
598 680

2 305 747,874342
1 900 823,777964
136 090,099279

2 096,993366

159 194,268005
131,622933

50 077,522962
24 973,538913
32 360,050920

258,61
258,61
258,61
273,23
258,61
258,61
258,61
260,26

31.12.2012

796 936
15 871

48 535

0

TO6 115
706 115
26 415
13545

o

0

52 673
744 263
528 403
3 902 309
-3373 906
174 942
153 041
21 901
40 918
744 263

2 834 390,643852
2578 711,934663
5799,696304

2 146,007319

151 679,543637
115,388269
45073,393331
24 477073637
26 387,606630

261,81
261,81
261,81
276,12
261,81
261,81
261,81
262,88

Dyrektor Deparlamentu Ksiggowoscilunduszy

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad gcznie z notami objasniajgeymi i informacig dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Obligacii



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. Zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.81.2013 01.01.2012 0LOL2012
30.06.2013 3L12.2012 36.06.2012
L Przychody z lokat 14 188 24 608 9702
1.  Dyvwidendy i inne udziaty w zyskach - - -
2, Przychody odsetkowe 14 143 24 604 9701
3. Przvchody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo roznic kursowych - - -
5. Tozostale 45 4 1
II. Koszty fundusze 4199 6 660 2474
1.  ‘Wrynagrodzenie dla towarzystwa 3990 6 081 2 346
2,  Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie - - -
3. Oplaty dla depozylariusza - - -
4. Oplaty zwiazane 7 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu ~ - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugl w zakresie rachunkowosdci - - -
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akéywami funduszu - - -
8.  Ustugi prawne - - -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe 3 27 27
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodci - - -
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 200 540 95
13. Pozostale 6 12 6
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1v. Keszty funduszu netto (I-111) 4199 6 660 2474
V. Przychody z lokat netto (F-IV) 9 989 17948 7228
VL Zrealizowany i niezrcalizowany zysk (strata) -18 3%6 48 722 11 158
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 10 638 10 269 3209
= oty régnic kursowych -300 518 348
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym; -29 034 38 453 7949
= tytudu roznic kursowych 1383 -686 -78
V. Wynik z operacji -8 497 66 670 18 386
Wiynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczesinictwa (w zl)
A 3,69 23,51 10,24
P -3,69 23,51 10,24
S -3,69 23,51 10,24
E -3,16 24,21 10,63
F -3,69 23,51 10,24
I -3,69 23,51 10,24
K -3,69 23,51 10,24
T -3,01 21,14%) 7.15%})
Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.
Dyrektor D sieg

D@Funj ;

zabela Kakinowska

* do wyliczenia podanef wariosci zostala wwzgledniond cena, wedlug ktdrej nastgpifo pierwsze zbycie jednosthi uczestmiciwa kategorii T

Rachunek wynifu z operacyi nalesy analizowaé lgcznie = notami objasniaigeymi | informaciq dodarkows, ktdre stanowiq integralng czes$é sprawozdania
finansowegao

ING Subfundusz Obligacji



4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa)

01012013 01012012

I Zmiany Wartosci Aktywow Netto 30.06.2013 3L12.2012
1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzednicgo okresu sprawozdawcezego 744 263 353 388
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy (razem), w tym: -8 407 66 670
a) przychody z lokat netto, 9989 17 948
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 10 638 10 269
¢) wzrost (spadek) niezrealizowancge zysku (straty) z wyceny lokat -29034 38 453
3. Zmiana w aktywach netto z tytolu wyniku z operacji -8 407 66 670
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku zc zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 G
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -137 176 324 205
a) razem zmiana kapitate wplaconego (powigkszenie kapitatu z tyt. zbytych jednostek uczestnictwa) 418 032 833 638
b) razem zmiana kapitalu wyplaconego (zmeiejszenie kapitatu z tyt. odkupionych jednestek uczestnictwa} 555208 509 433
6. Laczra zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5) -145 583 3%0 875
7. Wartosé aktywow netto na koniee okresa sprawozdawezego 598 630 744 263
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 658 830 497 375
I Zmiana liczby jednostek uczestnictwa g;: ﬁjg‘g g;g;;gﬁ
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresic sprawozdawezym, w tym: -528 642,769510 1312 219,807255
a) razem liczba zbytych jednostek uczestnictwa, w tym: 1593 731,379006 3376758244292
- jednostka A 1416 586,252602 3247 683,953089

- jednostka P 139 147,212248 6315,779418

- jednostka § 575,928845 927879206

- jednostka E 14 571837221 54 267047314

- jednostka F 16,234666 916,129919

- jednostka 1 10 244,078719 25429651539

- jednostka K 4 951,520099 13 226,008692

-jedniostka T 7 638.314606 27 996,395115

b) razem liczba odkupionych jednostek vezestnictwa, w tym: 2122 374,148516 2064 538,437037
- jednostka A 2 094 474,409303 2008 195,138796

- jednostka P &8 836,809333 3 698,394982

- jednostha S 624,942798 1 444,052639

- jednostka E 7057,112853 29 089,852667

- jednostka F 1. 00000.2 4 336,489728

~ jednostha I 5 239, 949088 10 430,373852

- jednostka K 4453, 054823 5 735,145896

- jednostka T 1665,870316 1608, 788485

¢) razem saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa, w tym:

-528 642,769510

1312219807255

- jednostka A -G77 888, 156701 1239 490814293
- jednostka P 130 290,402915 2617,184436
- jednostka S -49,013953 -516,173433
- jednostka E 7314, 724368 25 177,194647
- Jednostha F 16,234664 -3 426,3595801
- jednostka I 3 004,129631 14 998,677687
- jednostha K 4906,465276 7 490862796
- jednostka T 5 972,444290 24 387606630
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzialalnosci funduszu, w tym: 2 305 747,874342 2 834 390,643852
a) razem Hczby zbytych jednostek uczestnictwa, w tym: 22 519 062,389420 20925 331,010414
- jednostka 4 21 508 555,979505 20 091 969,726903
- jednostka P 336 463,972095 397 316,759847
- jednostia S i3 942187993 13 366,259148
- jednostka E 235 643,530044 221 073,692823
- jednostka F I0 431224077 1 414989411
- jednostia ! 96 981,435838 86 737357119
- jednostka K 81407330147 76 435, 830048
- jednostka T 35634,709721 27 996,395115
b} razem liczby odkupionych jednostek uezestnictwa, w tym: 20213 314,515078 18 090 940,366562
- jednostka A 19607 732200541 17513 257,782238
- jednostka P M7 373, 872816 391 517,063483
- jednostka § 11 845,1940627 11220251829
- jednostka E 76 451,262039 69 394, 149186
- jednostka F 10 2589,601144 10 299,601142
- fednostka [ 46 903,.912878 41 663863788
- jednostha K 56 433,811234 51978756411
- jednostha T 3 274,638801 1 608,788485

¢) razem saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa, w tym:

ING Subfundusz Obligacji

2305 747,874342

2 834 3590,643852

- jednosthka A 1900 823,777964 2578 711,934665
- jednostia P 136 090,099279 3 799,696364
-Jednostka S 2 (96,993366 2 146,007319
- jednostka I 159 194,268005 151 679,543637
- jednostka & 131622933 175,388269
- Jednosthka I 30 077,522962 45 073,393331
- jednostha K 24 973,538913 24 477073637
-Jednostka T 32 360,050920 26 387606630
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L Zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa

1. Wartosé aktywdow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednosika A, P, S, F, IiK

- jednostka E

- jednostka T
2. Wartesé akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczege

-jednostka A, P, S, F,Ti K

- jednostka E

- jednostka T

01012613
30.06.2013

261,81
276,12
262,88

258,61
273,23
260,26

3. Procentowa zmiana wartodci akilywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *#)

-tednostka A, P, S, F, 11K
-jednostka E
- jednostka T
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostkg uczestnictwa:
-jednostka A, P, S F, Ii K
w dniu:
- jednostka E
w dniu
-jednostka T
w dnin
5. Maksymalna warto§¢ aktywow neito na jednostke uczesinictwa
-jednostka A, P, S, F, 1i K
w dniu
- jednostka B
w dniu
- jednostka T
w dniu

2A46%
2,11%
2,01%

256,17
2013-06-24
270,63
2013-06-24
257,78
2013-06-24

269,94
2013-05-09
285,05
2013-05-09
271,48
2013-05-09

6. Warlose aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w dniu:

-jednostka A, P, S, F, Ti K
w dniu

- jednostka E

w dnin

- jednostka T

w dniu

V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednief wartosci akfywow netto , w tym: %)
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zZwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

3. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fundusza

¥ wartodé, wg kidrej nastgpito pierwsze zhycie w dniu 01.02.2012 r.
**) dane w stosunku roczyn

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

258,57
2013-06-28
273,18
2013-06-28
260,21
2013-06-28

§1.01.2013
30.06.2013
1,29%
1,22%

Dryrektor De;

01012012
3n122012

231,18
242,97
234,89%)

261,81
276,12
262,88

13,25%
13.64%
13,06%

231,08
2012-01-05
242 88
2012-01-05
234,73
2012-02-10

261,81
2012-12-31
276,12
2012-12-31
262,88
2012-12-31

261,72
2012-12-28
276,03
2012-12-28
262,79
2012-12-28

01.01.2012
3112.2012
1,34%
1,22%

Zestawiente zmian w akfywach netio nalezy analizowaé Igeznie z notami objasniajgeymi 7 informaciy dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalnosé Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29,09,1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nir 152 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 1. o funduszach inwestycyinych {Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z duia 24.12.2007 1. w sprawie szezegdlnych zasad rachenkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 1. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem,

1) UTAWNIANIE [ PREZENTACJA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskies.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa. Jezeli charakter
i istotnos¢ danej pozycii wymaga inngj doktadnogei - fakt ten odnotowany jest w notach objaéniajacych albo informacii dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmajacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z fokat, a kosztami Subfunduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbyeia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawicnic lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawiente zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa. Sprawozdanie obejmuie dane za pierwsze potrocze 2013 roku oraz dane pordwnywalne za rok 2012,
2y UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu,
I.  Operacje dotyczace Subfunduszu yjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksigeach rachunkowych wedhug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
Skladniki lokat nabyte nicodplataie posiadaja ceng nabyeia réwng zeru.

Ll el

Skladniki lokat otrzymane w zamian za ime sktadniki maja ceng nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly

otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu zakiadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencjl analitycznej, w
ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanyeh akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbyeia lokat wylicza sie metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig¢ jako pierwsze), a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efckiywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezacej wartoci ksiggowej (nie stosuje sig do
sktadnikow lokat bgdacych przedmiotem transakeji, o kitrych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub stratg ze zhycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.
W przypadku gdy jednego dnia dokonane sq transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie skladnika.
Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

. Nabycie/ zbycie skladnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

. Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dia ktdrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jege zobowiazad.

12, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastzpnym dniu po duiu
zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
ptzy zastosowanin efektywne] stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprredazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia {daty przeplywéw pienicznych).

13. Operacje dotyczace Subfunduszu wjmuje si¢ w walucie, w ktdre] sa wyraZone, a tak’e w walucie polskiej po przeliczeniu wg Srednicgo kamsu NBP
ustalonego dla danej wakuty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfuadusau. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie vstala kursu ~ ich wartodé okredla sig w relacji do euro.

14. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierdw wartosciowych denominowanych w walucie obeej nie stanowia
fokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabveia waluty.

15. Zobowigzania i naleznosei Subfundusza wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowyni kupna lub
sprzedazy papierow wartodciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakefi (forward walutowy) wedhug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

16. Przychody z lokat obgjmuja w szczegdlnosel:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b) Przychody edsetkowe {przychody odsetkowe od dhuznych papierdw wartosciowych, wycentanych w wartosci godziwej, nalicza sig¢ zgodnie z zasadami
ustalopymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efeldywnej stopy procentowe)

¢) Dodatnie saldo roZznic kursowych powstale w wyniku wyceny Srodkaw pienieznych, naleznosei oraz zobowiazad w walutach obcych.

17. Koszty Subfunduszu obejomiig w szezegolnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe 7 tyt. kredytow i pozyczek raciggnictych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowanin efektywnej
stopy procentowe))
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

18. Odsetki naliczene oraz nalezne od srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w

dnin wyceny.

— = D 0o =]

—

19. W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Plainosei z tytulu koszidw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokodci nie przekraczajgoe] maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny
od wartosgcl aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Tewarzysiwe z wlasnych. srodkow,
w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

20. Towarzystwo z tyluls administracji 1 zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego micsigea wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od wartodei
aktywow netto Subfundusza przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorzi w danym dniu.

21. Towarzystwo pobiera oplat¢ dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz oplatg umorzeniowa (wysokoé¢ oplaty zgodnic ze statutern Funduszu). Oplaty te
stanowia zobowigzanie Funduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.

22. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfundusza pokrywane sg w catosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszly obciazaja Fundusz w
calodc - partycypacje danego Subfumduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartodel Aktywdw Netto{ WAN} Subfunduszu do WAN
Funduszn na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadiu gdy Fundusz zawiera umowe
zhycia/nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obciazajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu wartogei transakceji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

ING Subfundusz Obligacii
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23, Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosei aktywow netto przypadajacych na kazda
kategorie jednostek uczestnictwa (JU).

24. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestrze {z
tym, ze na potrzeby ckredlenia wartodci aktywdw netto na JU w okresionym dniv wyceny nie uwzglgdnia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym
wynikajacych z zapisOw w subrejestrze uczestnikow Subfundusza w dniu wyceny).

25. Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

26. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosei okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako picrwsze odkupywane s JU zapisane wg najwyzszej ceny JU
w danym rejestrze uczestnika.

IIMETODY WYCENY AKTYWOW

L Wvcena aktywow Funduszu, usielenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gicldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie {GPW).

W dniu wyceny oraz ha dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje; wyceny aktywdéw Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu;

ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzafi Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia wartodci aktywow netto Funduszu

oraz ustalenia wartodei aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na JU kazdej kategorii a takze ustalenia ceny zbyeia 1 odkupienia JU kazdej kategori.

Wartosé aktywow Funduszu oraz wartoé¢ zobowiazan Funduszu w danym dniu wyceny jest ustalana wg standw aktywow w tym dniu wyceny oraz wartosci

aktywow 1 zobowiazan w tym dniu wyceny. Warlodé aktywdw netto Funduszu ustala sig pomniejszajac wartosé aktywow Funduszu w danym dniu wyceny o jego

Warlo$é aktywow nette Subfunduszu na JU kazdej kategorii ustala si¢ w oparciu o warto§é aktywdw netto Subfunduszn w danym dniu wyceny przypadajgcych na

JU danej kategorii podzielong przez liczbg JU tej kategorii ustalong sa podstawie rejestra uczestnikow i subrejestru uczestnikdw w tym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwe) z zasirzezeniem § 25 ust.1 pki | oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Wartodé podziwg sldadnikéw lokat notowanyeh na aktywnym rynke wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1. Wycena skladnikow lokat notowanyvch na aktywnym rynim

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skfadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1} listy zastawne,

2) dfuzne papiery wartosciows,

3) instrumenty pochodne,

1) certyfikaty inwestycyjne,

3) tytuly uczestnictwa emilowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
6) instrumenty rynku pieni¢znego.

2. Wartosé godziwg sktadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatuiego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej, stanowiacej
jego odpowiednik wartosei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skdadniku lokat byt znaczaco miski, albo na danym skiaduiku lokat nie zawarto zadnef transakcyi, to ostatni dostepny kurs
ustalany zgodnie z pki.2 jest korygowany zgodnie z metodami okrestonymi w pkt. 5 (chyba, 7e dostepny jest kurs z sesit fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziei wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustatonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanegoe zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5,

5. W przypadkach, o kKtérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartodei godziwe;j;

1) preyjmuje sie warto§é wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze ¢ wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ wolumenu obrotu w
dniu wyceny, W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos$é woelumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyimuje si¢ ceng z
rynku o wyzszej wartosci obrotu na en dzied.

2) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
$rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienic wylacznie oferty sprzedazy jest nicdopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie éredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dnin wyceny na rynke
gldwnym oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig aryimetyczng z najlepszych ofert kopna i sprzedazy z innego aktywnego rynks, 2 tym Ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielko$é obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigen.

3) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pki 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig wartosé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnogei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejrosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana
niezalezna jednostke $wiadeczaca tego rodzaju wslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
skladaikiem, przy czym jednostk¢ taka uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nic jest emitentern danego skdadnika lekat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.

4) jezeli niedostgpne sg wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparcin o publicznie ogloszona pa aktywnym rynku ceng
nierdzniacego si¢ istotnie sktadnika, w szezegdlnosei o podebnej konstrukeji prawnej i ceiu ekonemicznym.

6. W przypadku skladnikdw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, warlodeig godziwg jest kurs ustalony na rynku ghéwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gltéwnego dekonuje sig na koniec kazdege kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnege jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniege pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik iokat notowany jest jednoczeénie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolite] Polskig) 1 za granica kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwoéé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4} w przypadiu, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktdry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:
a} popizez pordwnanie obrotéw z poszezegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowar: do kofica okresu pordwnawezego lub,
b} w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynkn dokonywany jest poprzez pordéwnanie obrotéw na poszozegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryternia:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2} zazwyczaj w kazdym momencie wysiepuja zainteresowani nabywcy 1 sprzedawcy,
3} ceny podawane sq do publicznej wiadomodci.

8. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo | Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez badany
miesiac byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, Ze rynek dla danego
sktadnika lokat jest aktywny.

ING Subfundusz Obligacji
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. Wycena skladnikow lokat nienotowanvch na aktywnvin rvnku

L.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na akiywnym rynku:

1)  instrumenty pochodne,

2} listy zastawne,

3} diuzne papiery wartosciowe,

4) jedoostki uczestnictwa,

5)  certyfikaty inwestycyjne,

6) tytuly uczestnictwa emitowane pizez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnege inwestowania majace siedzibe za granica,

7)) depozyty,

8) waluty nicbedace depozytami,

9)  instrumenty rynkw pieni¢znego.

Wartlosé skladnikéw lokat wymienionyeh w ust. 1 nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 3, w nastepujacy sposdb:

1) w przypadku dhiznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymt — wedtug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows), z uwzglednienicm potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny vszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio do

przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpisow z tytudu trwalej utraty wartoei zalicza sie w cigzar pozostatych kosztow

Subfunduszu.

2) dtuzne papiery wartosciowe zawicrajgce whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powigzane z wycerdanym papierem duznym to wartosé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowege modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegdlnych whbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pke V.
b) w przypadku, pdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papicrem dluznym, wowezas wartosé wyceniancgo
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumeg wartosci diuinego papiern wartoéciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednienin efektywnej stopy procentowej oraz wartosei whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegolnych instrumentow pochodnych zgednie z pkt V. Jezeli jednak wartesé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreglona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonegj w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikow lokat — wedlug wartosci gedziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczane]j zgodnie z pkt V.

4) wycena papierdw wartodciowych wedhug skorygowangj ceny nabycia oszacowaned przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujecia

w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykaznje si¢ w cenie nabycia, kidra stanowi

skorvgowana cene nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosel XIRR i XNPV przyimuje si¢ moment przepltywédw pienicznych okreslony w warunkach

transakcji).

IV. Szczegolne metody wyceny sktadnikow lokat

1.

4.
5.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane]
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalaych odpisdow z tytulu trwalej utraty wartoéci, jezeli
ich utworzenic ckaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena spreedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysckosci skorygowansj ceny nabycia — warto$é godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegodinoéel w wyze] wymieniony sposob wycenia sig diuine papiery wartodciows, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleinosei z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartodciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowiazania z tytudu otrzymane] pozyczki papierow wartosciowych ustala sig wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartogciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1.

W przypadku skladnikéw lokat niemnctowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) w przypadku depozytdéw — ich warto$¢ stanowi wartosé nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2} w przypadko jednostek uczestaiciwa, certyfikaldw inwestycyjnych i tyluldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania magace siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestniciwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wphyw na ich wartosé godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartogci
akiywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pockodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szezegolnosei w
przypadku kontraltéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stdp procentowych — wg modehu zdyskontowanych przepltywow pienigznych;

4) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartosé wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego éredniego kursu wyliczonego na
dzich wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Danc wejsciowe do medeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3} pochodza z aktywnego rynku.

Modele 1 metody wyceny, o kitrych mowa w ust. [, ustalane $3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda slosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyeeny, zmiany powyZzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz polroczoym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obeych

1.

3.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeyeh wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie s3a notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszz, po przeliczeniu
wedhig ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczenego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartoé¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla sie w relagji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

ING Subfundusz Obligacii
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NOTA2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 30.06.2013 31.12.2012
Z tyluhu zbytych lokat G728 -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
7 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 19050 48 535
Z tytutu dywidendy - -
Z tytutu odsetek 96 -

Z tytatu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - R

Pozostale 45 -
10919 48 535

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZYU (w tys.zl) 30.06.2013 31122012
Z tytolu nabytych aktywow 6343 -

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu - -
Z tytuhi instrumentow pochodnych - -
Z iylutu wplat na jednostki uczestnictwa 592 3893
Z tytutu odkupionych jednostek nezestnictwa 91377 47703
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tyluhu wyplaty przychodéw funduszi - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krdtkoterminowych pozyczek 1 kredytow - -

Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow . - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytufu rezerw - -
Pozostale zobowiazania, w tym: 383 1077
- wynagrodzenie Towarzystwa 628 73z
17 200 52673
NOTA4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH {w przekroju walut) - w tys.

Wartos¢ na 3¢.06.2013 Wartodéna 31.12.2012
Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
NG Bank Slaski S.A. / PLN 4995 4995 15869 15869
ING Bank Slaski S.A. / EUR G2 1 0,2 1
ING Bank Slaski S.A. / HUF 608 9 55 i
5005 15871

I SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODEOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIJENIA BIiEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

Srednia wartogé Srednia wartodé w walucie
e Waluta w walucie sprawordania (PLN)

$Sredni w okresic sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych: PLN 18 366 18 366

EUR 126 30

HUF 621 9

RON 15 15
Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nic dotyczy.

NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

Sredni wazony okres do wykupu (dusation) Subfunduszu wynidst 4,56 roku.

1) Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem wartosei godziwef wynikajacym ze slopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartoéci aktywdw netto Funduszo spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowe] jest wigksze dla insirumentéw o statym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy papiery dhizne o statym oprocentowaniu stanowity 88,07% wartosci aktywow Subfunduszu.

b) Wskazanie aktywdw obcigZzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dedatkowo w przypadku diuznych instrumentdéw finansowych o zmienmym oproceniowanin wystgpuje ryzyko przeplywow pieniginych wynikajace ze stopy
procentowej, kidra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w opareiu o rynkowe stopy procentowe,
W portfelu Subfunduszu znajduja si¢ papiery wartosciowe, ktorych oprocentowanie zalezy od wysokosci stawek WIBOR 3M i 6M. Na dzien bilansowy w
sktad lokat Subfunduszu wehodzity papiery diuzne o zmtennym oprocentowaniu, ktose stanowily 5,82% warlosei aktywow.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sy svzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko obniZenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowe;.
Uczestnicy funduszu akceptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajgce z inwestycji w instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa,
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje musnicypake i korporacyjne wigzg si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta.
Nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe stanowily na dzien bilansowy 8,42% aktywdw Subfunduszu. Posiadane emisje obligacii infrastrukturaloych Banku
Gospodarstwa Kiajowego (BGK) na rzecz Krajowego Fundusza Drogowego posiadajg gwarancje Skarbu Panstwa. W aktywach Funduszu znajduja sig réwniez
obligacje wlasne tego banku. Agencja Ratingowa Fitch nadata rating dla Banku Gospodarstwa Xrajowego. Rating zostal wyznaczony na poziemie réwaym
ratingowi Polski: rating dlugoterminowy (IDR) "A-", z perspekiywa pozytywna (podwyizszona ze stabilnej w lutym 2013 r.); rating kritkoterminowy (IDR)
"F2"; rating wsparcia okreslono na poziomie 1. Rating BGK odzwierciedla jego specjalny status, jako jedynego banku panstwowege w Polsce, bedacego w
100% whasnoscig Skarbu Panstwa. Obligacie Banku Ochrony Srodowiska (BOS) sg obligacjami niezabezpieczonymi.

ING Subfundusz Obligacji
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W czerweu 2012 1. agencja ratingowa Fitch utrzymata i potwierdzita rating dla tego banku na poziomie: ocena dlugoterminowa BBB z perspektywa stabilna,
ocena krotkoterminowa F3, rating wsparcia na poziomie 2.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na
lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres 1 dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujgee po nim dni wolne od
pracy. Na dzien bilansowy stanowity 0,81% wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu waliutowego to ryzvko spadku wartodci aktywdw netto funduszu spowodowane zmianami kersu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na
dzien bilansowy na rachunku bankowym funduszu znajdowato sie 608 tys. forintow wegierskich oraz 0,2 tys euro, kidre stanowily 0,002% wartosci aktywow.,
Zagraniczne skarbowe papiery wartosciowe stanowity 3,20% wartosei aktywiw,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJYE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Fundusz na dzien bitansowy nie zawierat ww. transakcji.

NOTAS

KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska
Na rachunkach bankowych zrajdowaty si¢ srodki pieniezne w walutach obeych:

30.06.2013 31.12.2012
w walucie obesj: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
0,2 EUR 1 PLN 0,2 EUR 1 PLN
608 HUF 9 PLN 55 HUF 1 PLN

Czgsé¢ aktywéw zainwestowanych w papiery warto§ciowe emitentéw zagranicznych denominowana jesi w walutach cbeyeh. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest wartos¢ tych aktywodw w zlotych polskich. Wartos¢ zagranicznych papierdw wartosciowych denominowanych w walucie obeej wyniosla:

30.06.2013 31.12.2012
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
1804 EUR 7812 PLN 734 621 HUF 10267 PLN
5542 RON 5388 PLN 1971 EUR 8 057 PLN
Na nalezno$ciach tytutu odsetek znajduje sie:
30.06.2013 31.12.2012
w walucic obeej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
98 RON 95 PLN - RON - PLN

Pozostale pozycje bilansu Funduszu wyrazone sa wylgeznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane (w tys.zf)

01.01.2013 f1.01.2012 01.01.2012

30.06.2013 31122012 30.06.2012

obligacje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) - 102 103

obligacje - zrealizowane roznice kursowe (HUF) - 416 245

obligacje - niezreatizowane roznice kursowe (HUF) 484 - -

obligacje - niezrealizowane rd7nice kursowe (EUR) 833 - -

obligacje - niezrealizowane rdznice kursowe (RON} 68 - -
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

71.01.2013 81.01.2012 05012012

30.06.2013 3L12.2012 30.06.2012

obligacje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) -224 - -

obligacje - zrealizowane réznice kursowe (HUF) -51 - -

obligacje - zrealizowans ro7nice kursowe (RON) -25 - -

obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF) - -484 -

obligacje - niezrealizowane rézaice kursowe (EUR) - =202 -78

Zrealizowane rdznice kursowe razem =300 518 348

Niezrealizowane rdznice kursowe razem 1385 -686 -78

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013)
kurs EUR (euro) - 4,3292

kurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1,4664

kurs RON {lej rumunski) - 0,9722

NOTA 16
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

81.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
Grupy lekat  30.06.2013 31122012 30.06.2012
obligacje 10 325 9 666 3248
bony skarbowe 32 10 -5

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicq 281 593 -34
Razem 10638 10269 3209

ING Subfundusz Obligacjt
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2. WZROST (SPADEK)} NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zt)

01.01.2013 01.01.2012 01012012
Grupy lokat 30062013 3L12.2012 30.06.2012
obligacje -27 836 37 582 7348
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica 1198 871 601
Razem -29 034 38 453 7949
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZH
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRY WANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu usiug
maklerskich, optat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papicréw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obcigzen nalozonych
przez whasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnogeia Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezpodrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu.
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3, WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESC1 ZMIENNED)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaea wynagrodzenic réwne kwocie naliczone od wartodcl aktywow
netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczia wynagrodzenis
wyscko$é wynagrodzenia faktycznie pobrane
{w %) (w %}
kategoria A 1,50 1,25
kategoria P 130 1,25
kategoria § 1,50 1,25
kategoria F 1,50 1,25
kategoria I 1,50 1,25
keategoria K 1,50 1,25
kategoria E 1,00 0,90
kategoria T 0,80 0,80
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2013 31122012 31.12.201F 31.12.2010
Warloé¢ aktywdw netto na koniec roku cbrotowego (w tys. 2f) 598 680 744263 353388 359062
Warto$¢ aktywdw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zt)
jednostki kategorii A, P, S, F, L K 258.61 261,81 231,18 220,36
Jjednostki kategorii E 273,23 276,12 242,97 230,36
jednostki kategorii T 260,26 262,88 - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

zabcla Kalinowska

ING Subfundusz Obligacji
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1)

2)

3)

4

5)

6)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o zmaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawezy.
Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansewym, a rieuwzglednionych w sprawozdanio finansowym.
Nie zaszhy.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzenymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie wystapily.

W przypadku niepewno$ci co do mezliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Z dniesn 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkeji Wiceprezesa ING TFI §.A.
W daiu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powolata ra Cztonkow Zarzadu;

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamenta Prawnego | Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycinego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 pa#dziemika 2012 r, pelni funkejg Wiceprezesa,

Funkcje Prezesa ING TFI S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

Wskazanie metody pomiaru calkewitej ckspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowita ckspozycjg zgodnie z rozperzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie spesobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualnie stosowana metoda calkowitej ekspozycji Subfunduszu
jest metoda wzglednej warto$ci zagrozons).

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosci calkowitej ekspozycji, oczekiwane wartodel wskaznika
dZzwigni finansowej i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyjnego, sa nastgpujace:

! Nieprzekraczalna | Oczekiwana wartos¢ wskaZznika dzwigni
: warto$¢ catkowitej | finansowej oraz prawopodobiefnstwo jego Portfel
Nazwa Subfunduszu : Metoda | ehkspozyeil | ... bmeoczemiz referencyjny
200% wartosci
Wzglednej wartosci zagrozonej portfela
ING Obligacji zagrozonej referencyjnego - MLGOPL.
‘Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.
Dyrektor De

ING Subfundusz Obligacji
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ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych =zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Obligacji
(zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegblnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca

2013r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Mgnager
Departameny Sprfgdazy Ush nizych
oY
fuh1eny
. [ “—".
zegorz Lisowski Iy
ING BANK SLASKI Spaitka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy - 130 100 000,00 z!
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459

Kapital wptacany - 130 100 000,00 z{
i Klientow Strategicznych

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 228204027, F+48 228204018

Sad Rejonowy w Katowicach
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przediuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa stangta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjgtkowy, poniewa:z pograzyt nie tylko
panstwowy, ale réwniez prywatny kapitat, ktdry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczedcie sprawa Cypru nie zdominowata
na diugo rynkow finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczela sie poprawiac - tamtiejsza giefda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywaé w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takze w modzie na inwestowanie w polski dfug. Historyczne wyniki obligacji
sprawialy, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostéw zawtadnety umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
mialy by¢ generowane przez obniiki stép procentowych oraz poprawiajaca sie pozycje polskiej gospodarki w $wiecie.
Niestety w czerwcu stafo si¢ jasne, ze dalsze ciecia stép przez Rade Polityki Pienigznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewno$¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoécita korekta. Dalsza zmiennosé¢ na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przyszto$¢ wydaje sie rysowad w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktére miaty miejsce réwniez w drugim kwartale, skofczyty sie dla
spdznionych inwestorow chcacych wykorzystaé te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w 6 miesigcy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkdw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym pdiroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywali$émy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomniec, ze w pofowie czerwca ogtosilismy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektoréw Wzrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym wieksza
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogtoszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezaco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktows jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywa¢ game produktéw do rosnacych wymagan klientéw oraz
zmieniajacej sie rzeczywistosci.

W pierwszym poétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dla Inwestoréw
(Kit)”. Jest to wystandaryzowany dokument sktadajgcy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on

Panstwu nie tyko szybko poznaé specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo poréwnaé oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentdw.

Zyczymy Panistwu by pozostata cze$é 2013 roku byfa petna sukceséw dla Pafistwa i Paristwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl \

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-

Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 zi

ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 00000 Kapitat wptacony — 15.250.000,00 zi

T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

yww.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING {wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym pétroczu Liczena w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akeji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Werostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochreny Kapitatu S0 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotéwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56% -
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz §rodkow0europe}ski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5.14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% ] -1 0,42%“ B
ING 5FIO: i
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97% )
ING Subfundusz Spéfek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwasci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Glebalny Diugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkdw Wschodzaceych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% -2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) 7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) “7,78% i -15,68%
ING Subfundusz Rynkdw Wschodzacych (L) -8,64% -17,43% )
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO: I
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzgdu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
INGTFI S.A. ING TFI S.A.

ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.

I

) \ \
Leszek Je “Matgorzata Barska \ Dariusz Korona Gerardus Dashorst Robert Bohynik



ING SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITALU 90

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Rondo
00-124 W,
Tel. 48
Faks 25577001
warszawa |.G\,’.E:Di'\"w
www.ey.com/pl

70 00

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego polrocznego sprawozdania
finansowego za okres sze§ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego pdlrocznego sprawozdania finansowege ING
Subfunduszu Ochrony Kapitatu 90 (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) =z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzief 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013
roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdéwniez
za jego sporzgdzenie zgodnie z wymagajgeymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskal wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
7Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakofczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z poZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono  o$wiadezenie
depozytariusza.
w imieniu

Emst & Young Audit sp. 7 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

y Zg[ ¢ ( % ,, (:“*")(L{,.(,:f.ﬂ,@( C ERNST & YOUNG
v | i/ AUDIT sp. z 0.0.
[ ’ Maja Mandféla Rondo ONZ 1, OU-124 Waiszawa
‘Biegly Rewident
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoscei (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdznicjszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Ochrony
Kapitatu 90, na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 r. o wartosei 18.453 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., kidry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 22.716 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujgey zysk z operacji w kwocie 258 tys. zlolych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r, wykazujgce zwickszenie stanu wartosci
aktywdw netlo o kwolg 1.060 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki

Prezes Zarzgdu

—

m@mz& a Barska

Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

e
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Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU OCHRONY KAPITALU 90

Nazwa tfunduszu: ING Parasol Fundusz Inwestyeyjny Ofwarty
(dawniej ING Parasol Specjalistyczny Fundusy Inwestyeyjny Otwarty)
Fundusz moze uzywac nazwy w skroconym brzmienin: ING Parasol F10
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami

ING Parasel FIO posiada osobowosé prawna. ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 utworzony w ramach Funduszu nie posiada
oschowoscl prawnej.

Konstrukeja funduszu: fundusz z réznymi kategortami jednostek uczestnictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield DFLYW/4033-9/6-1-2095/2006
{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KINF")
W dniu T marca 2009 r, ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dziatajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty (ING Parasol FIO),

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 13 czerwca 2006 1. pod numerem RFi 238

Do dnia 14 kwietnia 2010 r. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa ING Subfundusz Mieszany Ochrony Kapitatu 90

ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 jest jednym z trzynastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszezalne nazwy):
1. ING Subfundusz Gotowkowy / ING Gotowkowy / ING (PL) Gotowkowy

. ING Subfundusz Obligacji / ING Obligacji / ING (PL) Obligacji

. ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 / ING Ochrony Kapitatu 90 / ING (PL) Ochrony Kapitalu 90

. ING Subfimdusz Stabilnego Werostu / ING Stabilnego Werostu / ING (PL) Stabilnego Werosiu

. ING Subfundusz Zréwnowazony / ING Zrownowazony / ING (PL) Zrdwnowazony

- ING Subfundusz Akcji / ING Akeji / ING (PL) Akcji

. ING Subfundusz Srednich i Malyeh Spélek / ING Srednich i Matvch Spélek / ING (PL) Srednich i Makych Spélek

. ING Subfundusz Srodkowoeuropejskr‘ Sektoréw Wzrostawyeh / ING Srodkowoeuropejski Sektordw Warostowych / ING (PL)
Srodkowoeuropejski Sektoréw Werostowyeh

N T R

9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego /
ING (PL} Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
10. ING Subfimdusz Srodkowoeuropejski Budownicrwa i Nieruchomosci / ING Srodkowoeuropejski Budoewnictwa i Nieruchomosci /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci
11 ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywry / ING (PL) Seleltywrny
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie USD /ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie
13, ING Subfundusz Rosja EUR / ING Rosja EUR / ING (PL) Rosja EUR / ING Rosja

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestyeyjna dzicki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz dazy do utrzymania wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostkg uczesinictwa na poziomie nie nizszym niz 90% najwyzszej publikowane) w
czasie funkcjonowania Subfunduszu wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczesinictwa ("Poziom Minimalny"). W celu tym stosowane sa techniki
inwestycyjne polegajace na systematycznym dostosowywanin alokacji aktywow w diuzne instrumenty finansowe i w akeje do wydarzen na rynku kapitatowym, w
celu utrzymywania optymalnej alokacjt pozwalajacej na osiggniecie celu inwestycyjnego przy rownoczesnej maksymalizacji dochodéw z tnwestycii aktywéw w
akcie, przy zachowaniu przyjetych zasad dywersyfikacji lokat. Poziom Minimalny wzrasta wraz ze wzrostem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
powyizej ostatnio opublikowanej najwyzszej wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednestke uczestnictwa.

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji Jokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacie zamienne - do 30% wartodel akiywow.

2. akcie zagraniczne - do 30% wartoéei aktywow.

3. dluine papiery wartosciowe i instrementy rynku pienigznego, w tym w szezegolnosci krdtkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Pafnstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - do 100% wartedci aktywow.

4. dluzne papiery wartosciowe i1 instrumenty rynku pieniginego, nie bedace papierami warto$ciowymi emitowanymi, porgczenymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.

5. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartesci aktywdw w papiery wartesciowe emitowane, gwarantowane hub porgczone przez Skarb Pasistwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instramenty rynku pienigZnego co najmmiej szescin emisji a wartodé zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartosci aktywow.

6. zagraniczne diuzne papiery wartosciowe - do 30% wartosci aktywow.

7. jednostki uczestnictwa inoych funduszy inwestyeyjnych otwartych majgcych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczae - do 10% wartosei aktywow.

8. depozyty - do 20% wartosei aktywow.

9. listy zastawne ~ 0% wartosci aktywéw.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuigcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Fundusza

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spétka Akeyjna (ING TFI 8.A., Towarzystwo)
Siedziba: ‘Warszawa

Adres: ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. W-wy XIT Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzednia 2001 1.

Towarzystwo jest spitka akeyjna prawa polskiego, ktdrej 100% kapitalu akeyjnego nafezy do ING Investment Management (Polska) S A. (ING TM).
ING Investment Management {Polska) S.A. jest spolka akcyjng prawa polskicgo, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management {Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFL S.A., zawarl z ING Investment Management {Polska) S.A. nmowe o Zarzadzaniu Pakietemn Papierow Wartosciowych.
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Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2013 r. - 30.06.2013 ¢.
Dniem bilansowym jest 30.06.20£3 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziafalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidziec
przyszlodcl, tza. w clagu co najmniej 12 miesi¢ey od 30.06.2013 r. Nie istnicja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu,

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Ermst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je rézmicujacych
Charakterystyka jednosiek uczestnictwa kategorit A:
- #hywane w ramach oferty podstawowsej Funduszu. Jednostki uczestnictwa katsgorii A sa zbywane bezpoSrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutordw.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadke kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorit A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybueyjna w wysokosel nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFE — nie wigcej niz 1,5% wartodci aktywow netto w skali roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjuych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz hib dystrybutora 1 zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Waranki zbywamia jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$é wplat tytudem nabyeia; 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w
przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyzsza minimalng wysoko$é wplat w przypadlau
pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz 3,000 21
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysoko$ei nie wyzszej niz 5% wptaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfimduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysckesci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFL — nie wigeej niz 1,5% wartodei aktywow netto w skali roku.
Charakterystyka jednostek uezestnictwa kategorti S:
- zbywane wytacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestmika umowy dodatkower. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S
okresia umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia: 200 2zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadkn kazdego nastepnego nabycia, z zastrzeZeniem
zdania drigiego, Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyZzsza minimalng wysokos¢ wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzszg
Jjednak niz 450 z} oraz 150 zl w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniemn, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokodcel nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
Jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate za konwersje / zamiang w wysckoscl nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej miz 5% zadeklarowanej przez uczesinika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
Z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 1,5% wartogei aktywow netto w skali roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za pogrednictwem wybranych dystrybutorow, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PP lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla wnowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzke z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu [ub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wiecej niz },5% wartoéci aktywow netto w skali roku.
Charakterystyka jednostek nczestnictwa kategorit E (nie byly zbywane):
- zbywane wylgczaie w ramach programdéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz fub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warankicm
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii B
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 zt.
- w zwiagzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorit E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywceg
- oplat¢ za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowyn.
- wynagrodzenie TFI — nie wiecej niz 1% wartosci aktywow netto w skali roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkierm zawarcie vmowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I ckresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$c wptat tytulem nabycia wynoesi 0,01 zt, z zastrzezeniem, 7e jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii [ do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 =i,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkopieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 10% wptaty dokonangj przez nabywee
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyiszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysakosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI - nie wigeej niz 1,5% wartodci aktywow netto w skali roku,

ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90



Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K. (nte byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach JKE pod waruskiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezpodrednio przez Fundusz fub za pesrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.
- mihimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zk, z zastrzezeniem, 2¢ jeduorazowa minimalna faczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwe pobiera:
- optate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu decelowym.
- optate umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnief niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TF] ~ mie wigeej niz 1,5% wartosel aktywdw netto w skali roku.

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dwyrektor Deparja

entu Ksiggowosci, Funduszy
/ y
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
30.06.2013 31.12.2012

warte$¢ wg wartosé na % udzial w wartosé wg wartos¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach  ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akeji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - _
Dluzne papiery warto$ciowe 18 285 18 447 79,03 16 984 17 658 81,22
Instrumenty pochodne®) 6 6 0,03 6 & 0,03
Udziaty w spotkach z ograniczona

odpowiedzialnosceig - - - . - -
Jednestki uczestnictwa - - - - - .
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica - - - - - -

Wierzytelnosei - . - - - -
Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nierachomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - N
Inne - - - - - _

RAZEM 18291 18453 79,06 16 990 17 664 81,25

Warszawa, 27 sterpnia 2013 r.

Dyyrekior Dgpartamentu Ksiqgm}iiduszy

zabela Kalinowska

*) instrumenty pochodne zaprezentowane w notach objasniajqeych - nota 6

Zestawienie lokat nalezy analizowadé lgcznie z notami objasniajgeymi I informaciq dodatkowg, ktére stanowiq integraing czg$¢ sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzieh 30.06.2013 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywdw netto na jednostkg uezestnictwa)

30.06.2013 31,12.2012

L Aktywa 23341 21740
1. Srodki pienigzae i ich ekwiwalenty 4 888 4076

2. Naleznosci - -

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu - -

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 422 13 288
diugne papiery wartosciowe 16422 i3 282

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rvaku, w tym.: 2031 4376
dhuzne papiery wartosciowe 2025 4376

6. Nieruchomodci - -

7. Pozostale aktywa - -

.  Zobowiazania 625 84
1L Aktywa netto (I-IT) 22716 21 656
. Kapitat funduszu 20121 19319
1. Kapitat wplacony 428 016 421 744

2. Kapital wyplacony {(wielkogé ujernna) -407 895 -402 425

V. Dochody zairzymane 2 655 2 490
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5472 5068

2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat -2 817 2978

VI Wezrost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia -00 247
VI  Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+H-VT) 22716 21 656
Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.) 208 875028641 201 838,831424

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategorii A 207 593 487281 200 558,693915

Liczba jednostek nezestnictwa {w szt.) kategorti P 544,065405 613,375533

Liczba jednostek uczestniciwa {(w szt.) kategonii S 737475955 666,759976
Wartodé aldywow netto na jednostke nezestnictwa (w ) kategoria A 108,75 107,29
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zl) kategoria P 108,75 107,29
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zf) kategoria S 108,75 107,29

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor De iegowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé lgeznie z notami objasniaigoymi | informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. Zlotych z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012

30.06.2013 31122012 30.06.2012

L Przychody z lokat 575 936 526
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 338 936 526

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo rézaic kursowych 237 - -

5. Pozostale - - -

I Koszty funduszu 171 676 367
1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 162 406 231

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Ushugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10, Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nicruchomosci - - -

12. Ujemne saldo roznic kursowych - 252 127

13. Pozostate 9 18 9

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty fanduszu netto (I-TT) 171 076 367
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 404 260 159
VI Zrealizowany i1 niezrealizowary zysk (strata} -146 876 66
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 161 738 -10

2 tyrudy réznic kursowveh 0 7 0

2. Warost {spadek) niezreatizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -307 138 76

z tytudu réznic kursowych 0 0 0

VIL. Wrynik z operacji 258 1136 225
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke nczestnictwa kategorii A (w zt) 1,23 5,03 0,38

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii P (w zt) 1,23 5,63 0,88

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii S (w zf) 1,23 5,63 0,88

‘Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Dep Zmemu Ksiqgowow

abela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacii nalefy analizowad igeznie = notami objasniajgcymi i informacig dodatkowy, ktore stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych 7z wyjgthiem licthy jednostek uczestnictwa)

L Zmiana Wartosci Aktywow Netto
1. Wartosé aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z fytutu wyniku z operacji

4, Dystrybucja dochoddw fanduszo (razem}

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytufu zbytych j.u.)
b} zmiana kapitate wyptaconego (zmmnigjszenie kapitatu z tvtuhu odkupionych j.u)
6. Laczna zmiana aktywdéw petto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5})
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec ckresu sprawozdawczego

8. Srednia wartosé akiywow netto w okresie sprawozdawczym

Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek aczestnictwa
- jednostka A
- jednostka P
- jednostka §
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostha A
- jednostka P
- jednostka §
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestoictwa
- Jednostia A
- jednastka P
- jednostka S

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaeo od poczatku dzialalnoedei funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostho A
- jednostka P
- jednostha S
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka P
- jednostka §
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednosthe A
- jednostka P
- fednostha §

I Zmiana wartosci aktywow netto na jednosthe uczestnictwa:

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na keniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego

- kategoria A, P18

2. Wartosdé aktywow nette na jednostke uczesinictwa na konicc okresu sprawozdawcrego

- kategoria A, Pi S

3. Procentowa zmiana warto§ei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym®)

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- kategoria A, Pi 8

w dnin

5. Maksymalna wartos¢ aktywOw netto na jednostke uczesinictwa
- kategoria A, P& §

w dnin

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- kateporia A, P15
w dniu

*) dane w stosurku rocznym
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01.01.2013
30.06.2013

21 656

258
404
161

-307
258

0

0

0

0

802
6272
5470
1060
22716
21 818

01012013
30.06.2013

7 036,197217
57 347,124912
56808174154
97,770182
441,180576

50 210,927695
49 773,382788
167,080310
370,464597
7036,197217

7 034,791366
69310128
70,715979

208 875,028641
4124 445155725
2 660 264589436
1438 846,3197584
5 393,846485
3915 570,127084
2452611502175
1 458 302,254379
4 656.370530
208 875,028641
207 593,487281
344,065405
737475935

01.01.2013
30.06.2013

107,29

108,75
2,74%
107,17
2013-02-26
111,59
2013-05-28
108,74
2013-06-28

01612012
31.12.2012

35021

1136
260
738
138

1136

01.01.2012
31122012

-140 125,630604
84 877,400107
72 512,638390

11 401,487399
063,274118
225003080711
174 698,401420
46 990, 298717
3314380574
-140 125,680604
=102 185,763030
-35 588811118

-2 351106456

201 $38,831424
4067 098,030813
2603 396,815302
1458 748,549602
4 852,665909
3865 259,199389
2402 838,119387
1 458 133,174069
4 285,905933

201 838,831424
200G 558,695915
613,375533
666,739976

01.01.2012
31.12.2012

162,41

107,29
477%
102,02

2012-06-01
107,73

2012-12-27
107,22

2012-12-28



01.01.2013 0L01.2012

30.06.2013 31122012
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci akfywow netto, w tym ;%) 1,58% 2,50%
1. Procentlowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,50% 1,50%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie - -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza - -
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5. Procentowy udzial oplat za wshugi w zakresie rachunkowosci - -
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu - -

*) dane w stostnku rocznynt

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dwyrektor Dep nentu Ksiggowosct Funduszy

bela Kalinowska

Zestawienie zmian w akivwach neito nalezy analizowad Igcznie = notami ebjasniajgeymi i informacig dodatkowq, kidre stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ING Subfundssz Ochrony Kapitatu 90
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalnes¢ Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne;
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosct (Dz.U. z 2009 1. nr 152 poz. 1223 ze zm.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozpoizadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 1. nr 249 poz.1859)
zwang dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansows jest sporzadzone w jezvku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartodci aktywow nette na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter
i istotnoéé danej pozycji wymaga innej dokladnodci - fakt ten odnotowany jest w notach objasntajacyeh albo informaeji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z fokat netto - stanowiace rdznicg pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycta lokat 1 niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obegjmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace 1 informacje dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za pierwsze pdlrocze 2013 rokn oraz dane pordwnywalne za rok 2012,

2) UIMOWANIE W KSTEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dia ING Parasela FIO z wydzelonymi Subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢c w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskg.

3.  Sktiadniki lokat nabyte nteodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat ottzymane w zamian za inne skiadniki majg ceng nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub olrzymane przychody pieniczne.

5. Zmiane wartoscl nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysckosel kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w
ktorej dekonuje sig zmiany lezby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabyeia,

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladanikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej {nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o kiorych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakeje zbycia 1 nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie skiadaika.

9. Nalezna dywidendg z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym upmuje sic w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warlodel tego prawa.

10, Prawo poboru akefi nienotowanych na rynku aktywuaym oraz prawo do otrizymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym wjmuje sig w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgprym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartesct rownej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigeiu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wynik: z operacji.

13. Nabycie/zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz yjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacic zawarcia umowy.

14. Skladniki lokat nabyte/zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sic w najblizszej wycenie akéywoéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan,

15. Jeseli transakeja kupna/sprzedazy skladnika iokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakcjl wynikajacym z pierwotnego dokuments, to w przypadko sktadnikdw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanef
przy zastosowaniu efektywnej siopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim dat¢ nabycia, rozliczenia (daty przeplywéw pienigznych).

16. Operacje dolyczgee Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej wakuty na dzied uj¢cia tych operacyi w ksicgach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktdrych
NBP nie ustala kursu — ich wartes¢ okresla sie w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierdw wartociowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

18.  Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami waluiowymi kupna lub
sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

19. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b} Przychody odsctkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartofei godziwej, nalicza sig zgednie 2 zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j)

c¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkdw pienigznych, nalezaosei oraz zobowiazan w walutach obcych

20. Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegdlnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw 1 pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywne
stopy procentowe;j)
b} Ujemmne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkdw pieniginych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeveh

21, Odsetki naliczene oraz nalezne od srodkéw pieniczrych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w
dnin wyceny.

22, W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerws na przewidywane wydatki, Platogei z fytuhs kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Limitowane koszly operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnege lmitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny
od wartosel aktywoéw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkuptonyme. Towarzystwo z wiasnych srodkow,
w tym z wynagrodzenia, pekrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

23. Towarzystwo z tytutu administracji 1 zarzadzanta Subfunduszem pobiera na komiec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od wartosci
aktywdw netto Subfunduszu przypadajacyeh na jednosiki uczesinictwa danej kategorii w danym dniu.

24. Towarzystwo pobiera oplaty dystrybucying, oplate za konwersj¢ oraz oplate umorzeniowa (wysokosé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TF! — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.
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25. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catodel z aktywdéw Subfunduszu. Jezeli koszty obcigzaja Fundusz w
calosci - partycypacie danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netio{ WAN) Subfundusza do WAN
Funduszn na dzien wyceny poprzedzajacy dzied ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszo. W przypadku gdy Fandusz zawiera umowe
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduesmu, to koszty takiej tramsakcji obeigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosct transakciji ogdlem.

26. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w taki spos6b, aby na kazdy dzief wyceny mozliwe bylo okreglenie wartogci aktywow netto przypadajacych na kazda
kategorig jednostek uczestnictwa (JU).

27. Dnjem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitahr wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestrze (z
tym, ze na potrzeby okreslenia wartosct aktywdw netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym 1 wyplaconym
wynikajacych z zapisdw w subrejestrze uczesmikow Subfunduszu w dnin wyceny).

28. Wszystkie zobowiazania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty.

29 yu podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU
w danym rejestrze uczestnika.

3YMETODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu. ustalenie zobowiazad i wyniku z operacji

Dmiem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dmiu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywdw Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowiazan Funduszo oraz zobowiazah Funduszo zwiazanych z funkcjonowarniem Subfunduszu, ustalenia wartosci akéywow netto Funduszu oraz
ustalenta wartosci aktywéw netto Subfunduszu, ustaleniz wartosci aktywdw netio Sebfunduszo pa jednostke uczestnictwa, a takze ustalemia ceny zbyeia 1
odkupienia jednostek uezestnictwa Subfundusza.

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosct aktywow Subfunduszu i wartosel aktywow innych Subfunduszy. Wartosé aktywéw netto Funduszu stanowi
suma wartodei aktywow netto Subfunduszu i wartodei altywdw netlo inaych Subfunduszy.

Alktywa Subfunduszo wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej 2 zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartosé godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiege w dniu wyeeny.,

I Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace sktadniki Iokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akcji,

4} prawa pobor,

5} kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dhuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10 tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoluego inwestowania majace siedzibg za granicg,
11) instrumenty rynku pienigznego.

2. Warlo$¢ godziwa skiadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakefi
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnegoe kursu zamkniceia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej
jego odpowiednik wartodci ustalonej do godziny 23:00 na altywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw pa danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, afbo na danym skladniku fokat nie zawarie zadnej transakeji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslenymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kuss z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jeZzeh dzien wyeceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej,
stanowigeej jego odpowiednik wartodci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 3.

5. W przypadkach, o kédrych mowa w ust. 3 1 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartoscl godziwey:

1) przypmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, 2ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokodé wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych akiywnych rynkach wysokos¢ welumenu obrote w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng z
rynku o wyzszej wartosct obrotu na ten dzieh.

2} jezelt niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pki 1) a na rynku glownym dostepne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢
$rednia aryimetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, 2ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie sredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezelt w dnin wyceny na ryonku
gtéwnym oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym 7e o
wyborze takiego rynku decyduje wielkosé obrots danym sktadntkiem w poprzednim micsiacu.

3) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgednie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$é oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezelt oszacowania te nie sg dostgpne — stosuje sig warto$é oszacowana przez wyspecjalizowana
niezalezna jednostke $wiadezaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowante przez t¢ jednostke przeptywow pieniginych zwiazanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostkg takg uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.

4} jezeli niedostepne sa wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparcin o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdzniacego sie istotnie skiadnika, w szczegolnodei o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcia godziwa jest kurs ustalony na rynku gidwnym,
nstalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtownege dokonuje sic na koniec kazdego kolejnego micsiaca kalendarzowego.
2) kryterium wybonu rynku gléwncgo jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na tervtorium Rzeczpospolitej Polskicj 1 za granica kryterium wyboru rynku
eféwnego jest mozliwosé dokenania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papter warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do cbrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pki 2) to ustalenie rynku gldwnego nastepuje:
a) poprzez porownante obrotéw z poszcezegolnych rynkow od dnia rozpoczgeia notowan do konca okresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrdt papierem wartesciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obroidw na poszezegGinych
rynkach w dndu pierwszego notowania,
7. Do wyceny skladnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z taka liczba migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
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RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajgcy lacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sa do publicznej wiadomoscei.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku giownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesiac byt dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego
skiadnika lokat jest aktywny.

1. Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnyvm rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instramenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyine,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pki IV ust. 4 1 5, w nastepujacy

1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentow rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do

przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpisow z tytutu trwalej utraty wartosei zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosztow

Subfunduszu.

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne s3 $ciéle powigzane z wycenianym papierem diuznym to warloéé calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci$le powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowczas warlo$é wycenianego
instrumentu [inansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci whudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszczegdlnych instrumentdéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sig¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartosei godziwej spetniajacej warunki wiarygodnogei, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow wartosciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujecia

w ksiegach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi

skorygowang cen¢ nabycia (co oznacza, Zze do wyznaczenia wartosci XIRR 1 XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywow pienigznych okreslony w warunkach

transakeji).

TV. Szczegblne metedy wyceny skladnikdw lokat

1.

4.
5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu irwalej utraty wartosei, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartoéciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosei godziwej, do wysckosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajgcea z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegolno$el w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papicry wartesciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1.

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdgcych papicrami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegolnosci metode porownywalnych spolek gieldowych oraz metodg poréwnywalnych transakcii,

¢) metody dochodowe, a w szezegdInodei metode zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warlo$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu medelu, uwzgledniajacego w szczegolnosci wartosé
sodziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$é wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
ub prawom pobory;
3) w przypadku praw do akeji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie skladnika, w
szczegodlnosel o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papicru wartosciowego, w
zwiazku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytdw — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek nczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certylikat igfwestycyjny
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lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen maiacych wptyw na ich wartodé godziwa, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na
Jednostie uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

7y w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciv ¢ modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg moedelu zdyskontowanych przephywow pieniginych;,

8) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich wartosé wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursn wyliczonego na
Dzien Wyeeny dla danej waluty przez Naredowy Bank Polski.

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skfadnikow lokat, o ktdrych mowa w ust. 1
pkt 1), naleza;

1} dostepnosé wystarczajacych, wiarygodnych informacii i danych wejsciowych do wyceny,

2} charakterystyka (profil dzialalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spétki,

3} okres, jaki uphynatl od ostatnicj transakcji nabycia wycenianege skiadnika lokat przez Subfundusz,

4} okres, jaki uptynagl od ostatnich transakeji, ktérych przedmiotem byl wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedaee niezaleznymi od
siebie 1 nie powiazanynH ze soba stronami, o ktdrych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygedne informacje.

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika.

Dane wejéciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust,1 pkt 1) - 2) 1 pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposéb ciagly.
W przypadin dokonywania istolmych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kelejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, patomiast w preypadku gdy
zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu rokn obrotowego, kolejno w rocznym oraz pdlrocznym sprawozdaniu finansowyin.

VI Wycena sktadnikow Jokat denominowanych w walutach obeych

1.

2.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denrominowane w walutach obeych wyceenia sie lub ustala w walucie, w ktorej 53 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa 1 ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanyeh lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursw, okreéla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zb) 30.06.2013  31.72.2012

Z tytulu zbytych fokat - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -

Z tytulu dywidendy - -
Z tytuhy odsetek - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
[ [

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zh) 30.06.2013 31.12.2012
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodaych 42 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 24 14
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 515 35
Z tytulu wyplaty dochoddéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszn - -
Z tytutu wyemitowanych cbligaciji - -
Z tytuhn krdtkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytuln dlugoterminowych pozyezek i kredytow - -
Z tytuln gwarangji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostate, w tym: 44 35
- wobee Uzgdu Starbowego 7 7
- wynagrodzenie TF] 28 28
625 84

NOTA 4
SRODKI PIENTEZNE T ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - wtys.

Wartodé na 30.06.2013 Warlosé na31.12.2012

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 1027 1027 541 541
ERSTE Securities Polska S.A. / BUR 888 3844 861 3519 ‘
ING Bank Slaski S.A. / EUR 4 17 4 16

4 888 4076

II. $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOROWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartose Srednia wartogé
Waluta w walucie wPLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkow PLN 646 646
pienigznych: EUR 910 3351
T

T EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.

ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90
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NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywdw obeiazonych ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowsj
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stdp procentowych. Ryzyko stopy
procentowey jest wicksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. W portfelu Subfundusza znajduja sig papiery dhuizne o stalym oprocentowaniu, ktére
stanowity 17,04% 1 zerokuponowe majgce udzial w wys. 8,38% wartosei aktywow Subfunduszu.

b) wskazanie aktywow obeigzonych ryzykiem przepltywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmienmym oprocentowaniu wystgpuie ryzyko przeplywow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Obligacje 0 zmiennym oprocentowaniu stanowily 53,61% wartosci aktywow Subfunduszi.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gléwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i tyzyko rozpictodct kredytows.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie fokowane sa na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sq na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzied otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dnd wolne od pracy. Na dzief bilansowy stanowily one 4,47%
wartosci aktywow.,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowege to ryzyke spadku wartosei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych.
Na dzien bilansowy na rachunkach bankowych Subfunduszu znajdowato 892 tys. euro (w tym 888 tys. na depozycie zabezpieczajacym transakcje terminowe),

ktore stanowily 16,54% wartosci aktywow.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHCODNE

Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne. Inwestyeje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty stanowiace przedmict obrotu na gietdzie EUREX.
7 inwestowanicm w te instrumenty zwigzane sa podsiawowe ryzyka: ryzyko ryrkowe, zmiennosci kursow, mozliwos¢ stosowania dzwigni finansowej.

7T§p Zﬁj@téj pozyc;l Pozycja diuga -kontrakt terminowy na Dow Jones EURO STOXX 50® Tndex
Rodzaj instrumentu pochodnego ) Konirakt terminowy na indeks
Cel otwarcia pozyciji Efektywne zarzgdzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inweslycyjnego

Warto$é otwartej pozyeji
(kurs kontraktu ¥ ilo$¢ * mnoznik)

Wartosé 1 terminy przyszivch strumieni pienigznych

1.195 tys. euro (5.174 tys.2)
(40 kontrakiow)

| Rozliczenie nastepuje z datg wygadniecia, a wartos¢ ustalana jest na podstawie instrumentu bazowego, to

znaczy na podstawie wartodci indeksu Dow Jones EURO STOXX 50

Kwola bedaca podstaws przyszlych platnose

Zyski i straty na Kontraktach rozliczane sa codziennic przez ERSTE Securities Polska 8.A. na rachunku
depozytu zabezpieczajacego.

Tenmin zapadalnodei albo wygasnigeia instrumente

20/09/2013

Terminy wykonania instramentu pochodnego

20/09/2013

Typ zaj¢tej pozydji

Opcja sprzedazy (put) na Dow Jones EURO STOXX 50® Index

Rodzaj instrumentu pochodnego Opcja europejska o - _
Cel otwarcia pozycji 7 Efektywne zarzgdzanie Subfunduszem, ograniczemic ryzyka inwestycyjnego
Wartosé otwartej pozyeji’ T L 56

Wartoé¢ zaplaconych premii T 560 euro

"Cena wykonania (strike) 1 800 curo

Termin zapadalnosci albo wygasnieeia instrumentu 20/09/2013

Teminy wykonania instrumentu pochodnego 20/09/2013

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawar} tego typu transakcgi,

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggat kredytdw i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i po pezeliczeniu na walute polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sie $rodki pienigzne w walutach obcych:

30.06.2013 31.12.2012
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obegj: w przeliczeniu:
892 EUR 3 861 PLN 865 EUR 3535 PLN
Na zobowigzaniach z tytu kontraktow terminowych znajdowalo sig:
30.06.2013 31.12.2012
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przcliczeniu:
10 EUR 42 PLN - EUR - PIN

Pozostate pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich,

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
Nie dotyczy.

3. UFEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROTU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane
Nie dotyczy.

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY {30.06.2013)

kurs EUR (euro} - 4,3292

ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90
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NOTA 10
DOCHODY I 1CH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)

01.01.2013 01.01.2012 0L01.2012

Grupy lokat 30.06.2013 31122012 30.06.2012
obligacje 112 264 109

bony skarbowe 1 1 1
opcjs -23 -12 -42

kontrakiy terminowe 7i 545 -78
Razem 161 738 B

2. WZROST {SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w Lys.zt)
n1.01.2013 01.01.2012 01.01.2012

Grupy lokat 30.06.2013 31122012 30.06.2012
obligacje -307 138 76
Razem -307 138 76

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statwt Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddw Subfunduszy vczestnikom bez odkupywania jednostek uozestnictwa,

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfimduszu, z wyjatkiem kosztow z tytifu ushug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkdw 1 innych obciazen nalozonych
przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnodeia Subfunduszu, ktdre pokrywane sa bezpodrednic z aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu,
2, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCT ZMIENNED

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiqca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od

wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostk: uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymaina roczna wynagrodzenie

wysokosc wynagrodzenia faktycznie pobrane

{(w %) {w %)

kategoria A 1,50 1,50

kategaria P 1,50 1,50

kategoria § 1,50 1,50
kategoria F 1,50 -
kategoria f 1,50 -
kategoria K 1,50 -
kategoria £ 1,00 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30062013 31122012 3LI22011 31122010

Wartesé aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.zh) 22716 21 656 35021 113 850
Wartoéé aktywdw netto na j.u. na koniee reku obrotowego (w zf) kategoria A 108,75 107,29 102,41 104,14
Warlo$é aktywdw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl) kategoria P 108,75 107,29 102,41 104,14
Warto$é aktywow netio na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl) kategoria S 108,75 107,29 162,41 104,14

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

o WW

[zabela Kalinowska
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6.

1)

2)

3)

4

5)

6)

7

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdanin finansowym za bieZacy okres
sprawozdawczy.

Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objadnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapily.

Dokonane korekty biedéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kentynuowania dzialalnodci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Z. dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TFI S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powolala na Cztonkéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Darinsza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego 1 Nadzoru Wewngtrznego,

Pana Roberta Bolynika, Dyrekiora Departamentu Inwestycjnego,

Parit Malgorzata Barska od dnia 2 pazdziernika 2012 r. pelni funkeje Wiceprezesa.

Funkejg Prezesa ING TF1 S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

Wskazanie metody pomiara caltkowitej ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowita ckspozycje zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z doia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu ctaz
warunkdow prowadzenia dziatalnosct przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualnie stosowang metodg catkowitej ekspozycji
Subfunduszu jest metoda absolutne] wartosci zagrozonej.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenta nieprzekraczalne wartosei catkowitej ekspozyceii, oczekiwane wartosci wskaZznika
dzwigni finansowej 1 prawdopodobiefstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyjnego, sa nastgpujace:

Qczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni
Nieprzekraczalna wartos¢ | finansowej oraz prawopodebienstwo jego
Nazwa Subfundusza Metoda calkowitej ekspozycji przekroczenia Portfel referencyjny

ING Subfundusz. Ochrony | Absolutnej wartosci 20% wartosci aktywow
Kapitalu 90 Zagrozonej netto Subfunduszn - -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90
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ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Ochrony
Kapitatu 90 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow,
w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013

r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Departamen,

zegorz Lisowsk:

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 zt

Departamert Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 zt

i Klientow Strategicznych
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48 2282040 27, F +48 22 8204018

Sad Rejonowy w Katowicach



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze pétrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przedtuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaly ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa stangta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byl wyjatkowy, poniewa: pograzyt nie tylko
pafistwowy, ale réwniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na diugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupelnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiaé - tamtejsza gietda wspigta sie na historyczne
szezyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywaé w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takze w modzie na inwestowanie w polski diug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostéw zawtadnety umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stop procentowych oraz poprawiajaca sie pozycje polskiej gospodarki w $wiecie.
Niestely w czerwcu stafo sig jasne, ze dalsze ciecia stdp przez Rade Polityki Pienieznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnos¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmienno$é na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadfa do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie wida¢ pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przyszios¢ wydaje sie rysowaé w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sg nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktére miaty miejsce réwniez w drugim kwartale, skorczyty sie dla
spoznionych inwestoréw chegcych wykorzystaé te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt bliZniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o

blisko 100% w 6 miesigcy przyszedt czas na nieunikniong korekte, za$ w Turcji katalizatorem spadkéw okazaty sie zjawiska
natury spofecznej.

W pierwszym potroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomniec, ze w potowie czerwca oglosiliémy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektoréw Wzrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujacym wiekszg
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akeji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogtoszona wraz z wejsciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezaco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktowa jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywaé game produktdw do rosngcych wymagad klientéw oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym poétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy , Kluczowe informacje dla Inwestoréw
(Kil)”. Jest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on

Paristwu nie tyko szybko poznaé specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo porédwnac oferte Funduszy ING z
produktami naszych konkurentéw.

Zyczymy Pafistwu by pozostata cze$é 2013 roku byta petna sukcesdw dla Paristwa i Pafistwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl |
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ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A NIP 954-21-80-836 Kapitat zaktadowy - 15.250.000,00 z!

ul. Topiel 12, 00-342 Warszawe

T +

KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zi

22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym péiroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 o -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13% -
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68% o
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréow Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotdwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zrownowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD _4,54%_. -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% -10,42%
ING SFIO:
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86% ]
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56% o
ING Subfundusz Glebalny Dtugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkdw Wschodzacych {Waluta Lokalna) (L) -1,37% -2, 77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgeych (L} -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L} -7,12% -14,36% o
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkow Wschoedzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4.52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu : Wiceprezes Zar{zqdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.
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Matgorzata Barska Dariusz Korona Gerardus Dashorst Robert Bohynik




ING SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego palrocznego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwcea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego poOlrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) zsiedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2013 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
7a jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka  Akevjna  (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standarddw rewizii finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyskad¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnodci roczmego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskal wystarczajace] pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z ¢czym nie wydajemy opinii z badania.

Sadawano, KAS: DOO0005468
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzief 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szedciu miesigey zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. 2013.330, z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego  jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono  oswiadczenie
depozytariusza.

W imieniu
Ermnst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 7 poznigjszymi

zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie [inansowe ING Subfunduszu Stabilncgo
Wzrostu, na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania [inansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2013 r. o wartodei 1.206.710 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., ktdry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 1.224.795 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2013 1. do 30 czerwea 2013 r. wykazujgey strate z operacji w kwocic 28.147 tys. zlotych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujace zwickszenie stanu wartodci aktywow
netto o kwote 30.885 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

7 By

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

- h“"’j}\\‘ *\ || ‘\1\

Gerardus Dashorst
Celonek Zarzqdu

\
Filer gt M
Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

lancniQ_

lzabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGGO ING SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestveviny Otwarty
{dawniej ING Parasol Specialistyeznvy Fundusz Inwestveviny Otwarty)

Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarly z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowos¢ prawng. ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowodci prawnej.

Konstrukeja funduszu: fundusz z roznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 1. decyzja Komisji Papicrow Wartosciowych 1 Gield DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostat preckszatcony
w fundusz inwesiveyjny oiwarty dziafajacy ped nazwag ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol FIO).
ING Subfundusz Stabilnego Wzroste powstal z przeksztalcenia w dniu 14 kwietnia 2010 r., na podstawie art.240 ust.| pkt.2) 1
art.240 ust.2 pkt.3) nstawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestveyjnego Otwartego Stabilnego Wazrostu (ING
FIO Stabilnego Wzrostu) w nowy subfundusz Funduszu (decyzja KNF o DFL/4032/22/20/09/10/VF9-10-1/SP
2 dnia 25 stycznia 2050 1)
Decyzja z dmia 4 pazdziernika 2000 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Stabilnego Wzrostu (decyzja nr DFN-409/9-42/00),

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 238
ING FIO Stabilnego Wzrostu byl wpisany do rejestru fundaszy inwestycyjnych pod numerem RFi 81

ING Subfundusz Stabilnego Wizrostu jest jednym z trzynastu Subfunduszy utwoerzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrol nazwy):

1. ING Subfimdusz Gotbwkowy / ING Gotdwkowy / ING (PL) Gotéwkowy
. ING Subfundusz Obligacfi / ING Obligacji / ING (PL) Obligacyi
. ING Subfundusz Ochrony Kapitaiu 90 / ING Ochrony Kapitatu 90/ ING (PL) Ochrony Kapitatu 90
., ING Subfundusz Stabilnego Wzrestu / ING Stabilnego Wzrostu / ING (PL) Stabilnego Wzrostu
. ING Subfundusz Zrownowazony / ING Zréwnowazony / ING (PL) Zrownowazony
ING Subfundusz Akcji / ING Akefi / ING (PL) Alcji
. ING Subfundusz Srednich i Malyeh Spolek / ING Srednich i Medych Spéfek / ING (PL} Srednich i Medveh Spolek
. ING Subfundusz .S”radkowoeumpejski Sektorow Wzrostowych / ING Srodkowoeuropejski Sektorow Werostowyeh /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sekioréw Warostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeurapejski Seltora Finansowego / ING Srodkewoeuropejski Selora Finansowego /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego
10. ING Subfindusz §radkowoeuropej;s'ki Budownictwa | Nieruchomosci / ING S‘rodk‘owoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci /
ING (P1) Srodkowoenropejski Budownictwa i Nieruchomosci
11 ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL) Seleltywny
12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD /ING Chiny i Indie USD / ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie
13, ING Subfindusz Rosja EUR / ING Rosja EUR /ING (PL) Rosja EUR / ING Rosja

G~ D\ tn e ba

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyina dzieki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rozae cele inwestycyjne.
Celem inwestycyinym Subfunduszn jest wzrost wartodci aktywdw w wyniku wzrosta wartosel lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyinego.
Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie zardwno w akcje, glownie duzych spélek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrosta, jak 1 w dhizne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniginego, gldwnie emitowane, porgczone Inb gwarantowane przez Skarb
Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP). Neutraloy poziom alokacji aktywdw w akcje wynosi 30% a neutralny poziom alckacji aktywdw w instrumenty
dbuzne wynosi 70%.

Srodki Subfimduszu inwestowane s3 w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji [ckat:

[.  akeje, prawa do akcji, prawa pebor, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 10% do 50% aktywdw,

2. zagraniczne akeje - do 30% aktywow.

3. diuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szezegdlnoscel papiery wartodciowe emitowane, pereczong lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP — od 50 do 90% aktywow.

4. dluzne papiery wartosciowe I instrusenty rynku pienicznego nie bedace papierami wartosciowymi emilowanymi, por¢ezornyrni lub gwarantowanymni przez
Skarb Panistwa lub NBP — do 20% aktywow,

5. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartodel aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane fub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym Ze
obowiazany jest wiedy dokonywaé Jokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienicinego co najmnigj szesciu emisji a wartoéé Zadnej z tych emisfi nie
moze przekraczaé 30% wartosci aktywow.

6. zagraniczne diaine papiery wartoéciowe - do 30% aktywow

7.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych majacych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskigj t tytuly uczestnictwa emilowane przez
fimdusze zagraniczne - do 10% wartodei aktywow.

8. depozyty - do 20% aktywow

9. listy zastawne - do 20% aktywdow

Aktywa Subfunduszn moga byé lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynkn pienigznege dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartodciowych
w Stambule {the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dazy do osiagnigcia w diuzszym okresie stopy zwrote wyzszej niz benchmark 30% WIG + 70% MLGOPL (Merrill Lynch GFPL Polish Governments).

ING Subfundusz Stabilnego Wzrestu // /



Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina {(ING TFL Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1 Wydzial Gespodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzeéata 2001 1.

Towarzystwo jest spétka akeyjng prawa polskiego, ktorej 100% kapitafu akcyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING [M).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spétka akcyjna prawa polskiego, w kidrej 100% akeji posiada ING Investment Management (Burope) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawarl z ING [nvestment Management {Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierow Wartosciowych.

Okres sprawozdawezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obegjrmje okres 01.01.2013 1. - 30.06.2013 r,
Dniem bilansowym jest 30.06.2013 r.

ZaloZzenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfimduszu zostato sporzadzone przy zatozentu konlynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgeej sie przewidzie¢

przyszioscl, tzn. w clagu co najmniej 12 miesicey od 30.06.2013 r. Nie istnicja ckolicznosct wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci Funduszu
oraz Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zoywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kaiegorit A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za postednictwem
wszystkich dystrybutordw,
- minimalna wysokosé wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazko z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszgj niz 4% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodei nie wyzszef niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub sebfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — mic wiceej niz 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
ofesrowania programu przez Fundusz Jub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej, Warunki zbywania jednostek nczestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysckoséé wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednoestek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyina w wysckoesci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplatg za konwersje / zamiang w wysoko$ei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyceie w funduszu lub subfunduszu docelowyn.
- wynagrodzenic TFI — nie wiccefj niz 1,5% wartoéci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:
- zbywane wylacznic w ramach PPI lub PPE, berposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, ped warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wpiat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywantem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I' Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszej niz 4% wplaty dekonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenic TFI - nie wigeej niz 2,5% wartodei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii [:
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa 1IKE.
- minimakna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, 7 zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii 1 do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 21
- w zwigzku z nabywanicm, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dekonanej przez nabywce
- oplate za konwersjg / zamiane w wysokosct nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- oplate umerzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zb Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku pe zawarcin umowy [KE.
- wynagrodzenie TFI-- nie wigeej niz 2,5% wartosoi aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K-
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek wczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE,
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna faczna wplata fytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorti K do Funduszu 1 innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty dokonanej przez nabywcee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfinduszu docelowym.
- optalg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zf. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umnowy JKE.
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 2,5% wartodei aktywow netlo w skali roku
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Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokesé wplat tytalem nabyeia: 200 zt w przypadkn picrwszego nabycia w ramach danego programs, z zastrzezeniem zdanda drugiego, oraz 50 zi
w przypadku kazdego nastgpnego mabycia. Umowa danege programu inwestycyjnege moze przewidywac wyzsza minimalng wysokos¢é wplat w preypadku
pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 2.
- w zwigzka z nabywaniem, odkupicnicm, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplat¢ dysteybucyjna w wysokosci nie wyzsze] niz 4% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplat¢ za konwersjg / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu ub subfunduszu docelowym.
- oplat¢ umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — nie wigces niz 2,5% wartosci aktywow netto w skali reku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorit S:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjmych, bezposrednio przez Fundusz tub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod waruakiem
oferowania programu przez Fundesz fub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowe]. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorni S
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia: 200 zI w przypadke pierwszego nabycia oraz 50 2t w przypadku kazdego nast¢pnego nabyceia, z zastrzezenicm
zdania drigiego, Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyzszg minimalng wysokosé wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyiszg
jednak niz 450 21 oraz 150 21 w przypadku kazdego kolejnege nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii § Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokodei nie wyzszej niz 4% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
jedrorazowo z pierwszej wplaty uczestuika.
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfundusza docelowym.
- oplate umorzeniows w wysokoéci nie wyzszej niz 4% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
z kwoly odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenic TFI — nie wigcej niz 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakierystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T:
- zbywane wylacznie w ramach PP lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwemn wybranych dystrybutordow, pod warenkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia nmowy PPI Iub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokodé wplat tytulern nabyeia wynosi (0,01 z1.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorin T Towarzysiwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokoscl nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokoscl nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF1— nie wigcej niz 1% wartosci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Departa ' O " Cunduszy
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. zlotych)
30.06.2013 31122012

warto§é wg wartos¢ na % udzial w warto§é wg wartos¢ npa % udziat w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach ceny nabycia dziefi bilansowy aktywach

Akcje 308 151 394 824 3151 307 991 421997 33,96
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akeji - - - - - .
Prawa poboru 0 47 0,00 0 47 0,01
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - B - _
Dluzne papiery wartoéciowe 752450 785 050 62,64 688 296 749 746 60,34
Instramenty pochodne®) ] 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spatkach z ograniczona

odpowiedzialnoscia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - .
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granica 27133 26 789 2,14 12472 13 578 1,09
Wierzytelnodci - - - - - -
Weksle - - - - - .
Depozyty - - - - . .
Waluty - - - - - -
Nieruchomosgei - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

RAZEM 1087734 1206 710 96,29 1008 759 1185368 935,40

‘Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Wi@ﬁwoéci Funduszy
Ezabela K3

linowska

*) instrumenty pochodne zaprezentowane w notach objasniajacych - nota 6

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgeznie z notami objasniajqcymi | informaciq dodatkowg, kidre sianowly integralng czes¢ sprawozdania finansoweg
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2. BILANS
sporzadzony na dziefi 30.06.2013 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2013 31.12.2012

L Aktywa 1253179 1 242 551
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 597 12183

2. Naleznosci 19 872 45000

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu = -

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1165563 1 156 597
diuzne papiery wartosciowe 770 739 734 600

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 41147 28771
dfuzne papiery wartosciowe 14311 15 146

6. Nieruchomosci o -

7. Pozostale aktywa * =

II.  Zobowiazania 28 384 48 641
1. Aktywa netto (I-TT) 1224 795 1193 910
v, Kapital funduszu 476 284 417 252
1. Kapital wplacony 11568 190 11262 080

2. Kapital wyplacony (wiclkos$¢ ujemna) -11 091 906 -10 844 828

V. Dochody zatrzymane 642 239 609 541
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 199 235 191 179

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 443 004 418 362

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 106 272 167 117
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1224 795 1193 910

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.): 5114 704,362541 4 873 564,186169

3 834 274,556382 3 766 005,497120
149 063,577564 16 728441938
11 018,167004 12 050,569137
320 004,478102 303 576,021349
§908,219942 10 186,581083

112 802,245240 107 576,123601
75 582,469175 72 853,533548

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uezestnictwa (w szt.) kategoria P
Liczba jednostek vezestnictwa (w szt.) kategoria S
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria I

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T 603 050,649132 584 587,418393
Warlosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria A 235,52 241,25
Warto$é aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa (w 1) kategoria P 235,52 241,25
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria S 235,52 241,25
Warlo$¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria I 268,97 273,68
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria F 235,52 241,25
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria [ 235,52 241,25
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria K 235,52 241,25
Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa (w zL.) kategoria T 251,23 255,44

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r,

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé lqeznie z notami objas$niajgeymi i informacjq dodatkowq, kdre stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlofych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jedrostke uczestnictwa)

01.01.2013 01012012 01.01.2012
30.06.2013 31.12.2012 30.00.2012

L. Przychody z lokat 22 331 56 959 26 781
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5157 17754 6287

2. Przychody odsctkowe 17121 39152 20 489

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomaosei - - -

4. Dodatnie saido rdznic kursowych - - -

5. Pozostate 53 13 5

IL. Koszty fimduszn 14275 277220 13 668
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 13410 26 269 13 437

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucie - - -

3. Oplaty dla depozylarinsza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywow funduszu - - -

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Ustugi prawne - - -

9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe 5 124 124

11, Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12. Ujemne saldo téznic kursowych 594 708 14

13. Pozostale 266 119 93

11 Koszty polaywane przez towarzystwo 0 0 0
Iv. Koszty funduszu netto (1I-1H) 14 275 27220 13 668
V. Przychody z lokat netto (T-FV) 80506 29 739 13 113
VL Zrealizowany 1 niczrealizowany zysk (strata) -36 203 157 873 52372
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 24 642 14 200 -1341

z tytutu réznic kursowych -1 576 397 859

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -60 845 143 673 53713

z tytutu réznic kursowych 3717 -2 117 745

VIL Wynik z operacji -28 147 187 612 65 485

Wynik z operagji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zf)

A -5,81 37,81 12,30

P -5,81 37,81 12,30

3 -3,81 37,81 12,30

E -4,21 41,30 13,86

F -5,81 37,81 12,30

1 -5,81 37,81 12,30

K -5,81 37,81 12,30

T -4,03 41,69 14,04

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.
Dyrektor De

amentu Ksiegowom

Izabela Kalinowska

Rachumek wyniku z operacyi nalezy analizowac Igeznie z notami objasniajgeymi | informaciq dodatkowg, Itdre stanowig integralng czesé sprawozdania
[finansowego.

ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zotyeh z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

I Zmiany Wartosci Akfywdéw Netto

1. Warto5¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat nefto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty} z wyceny lokat
3. Zmiana w akiywach netio z tytula wyniku z operacji

4. Dysiryvbucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym:

a) razem zZmiana kapitalu wplaconego {(powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)

b) razem zmiana kapitalu wyplaconego (zmuiejszenie kapitatu z tytutn odkupienych ju.)

6. Laczna zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawcezym
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto$é aktyw 6w netto w okresie sprawozdawezym

L Zmiana liczhy jednostek uczestniciwa

1. Zmiana w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) razem kiczba zbytych jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednostia 4
- jednosthka F
- jednostka S
- jednostka E
- jednostka F
- jednostka I
- jednostka K
- jednostka T

b) razem liczba odkupionych jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednostka 4
- jednostka P
- jednostka §
-~ jednostka E
- jednostha F
- jednostka {
- jednostka K
- jednostka T

¢) razem saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednostka A
- fednosika P
- jednostka S
- jednostia E
- fednostka &
- Jednostha I
- jednostka K
- jednostka T

2. Liczba jednostek narastajaeo od poezathu dzialalnosci funduszu, w tym:

a) razem liczby zbytych jednostek uczestniciwa, w tym:
- Jednostha A
- jednosthka P
- jednostka S
- jednostia E
- jednostka F
- jednosthka I
- Jednostka K
- jednostka T

b} razem liczby odkupionych jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednostka 4
- jednostka P
- jednostka S
- jednostka E
-jednostka F
- fednostka |
- jednostka K
- fednostka T
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01.01.2013
30.06.2013
1193 910
-28 147
8056

24 642
-60 845
-28 147

)

0

0

0

59 432
306 110
247078
30 885
1224795
1218 8§56

01012013
30.06.2013

241 140,176372
1 266 097,023685
I 043 438,783544
139 835,061953
989,923528

25 752,345435
610,973208

9 854,893565

5 490,178888

40 104,861362
1024 956,847313
975 189,724282

7 499,826329
2022,325661

9 323,8588682
1889334349
4628773926
2761,243261

21 641,630823
241 140,176372
68 269,059262
132 335,135626
-1 032,402133

16 428,456733
-1278,361141
5226,121639
2728835627

15 463,230739

5114 704,362541

60517 735,129149
57233 807,268832
1190 692,312185
281 338455931

751 633413310

59 562,233363

180 488305555

147 412,126077

672 781,013696

55 403 030,766608
33 399 532,712450
1047 628,734621
270 320288927

431 648,935408

36 654013421

67 686,060315
71829,656902

69 730,364564

0L.01.2012
31.12.2012
1 199 101
187 612
29739
14 200
143 673
187612

0

9

0

0

-192 803
442 949
635 752
-5191
1193 910
1164 564

01012012
31122012

-901 270,484255
1979 969,168715
1744 887177541
14 925970981

2 579,675058

76 034,852196
3507801652

15 857,970778

& 663,160584

114 110,329925

2 881239,652970
2639 011,519156
112 757,323964

3 782,383070

47 566,598420

30 261,149631

16 881,720220

10 230,363590
20718594919
901 270,484255
-894 124,341615
-97 831,352483

-1 212708012

28 468,283776

-26 753,347979

-1 623,749442

-2 185,203006

93 391,935006

4 873 564,186169

59251 638,105464
36 190 348,485288
1030 3857,250230
280 348, 532403

725 901,068075

58 951,260135

170 633,409990

141 921,947189

632 676,152134

54 378 073,919293
32 424 342,988168
1034 128808292
268 297963266

422 325,046726

48 764,679072

63 057,286389

69 0a8,413641

48 088,733741



01.01.2013

30.06.2013
c) razem saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa w tym: 5 114 704,362541
- fednostka A 3834 274556382
- jednostka P 149 063,577564
- fednastka § 11 048,167004
- jednostlha B 320 004,478102
- fednostha F 8 908,219942
- jednostka T 112 802243240
- jednostha K 75 582469175
-jednosika T 603 050,649132
01.01.2613
1IL Zmiana wartosci aktywdw nefto na jednosthe uczestnictwa 30.06.2013
1. Wartoi¢ aktywow nelie na jednostke uczesinictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostka A PSF, 1i K 241,25
-jednosika E 273,68
- jednostka T 255,44
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego
- jednostlka A,P.S,F, Ti K 235,52
- jednostka B 268,97
- jednostka 1 25123
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawezym™*)
- jednostka AP.SF 11K -4,79%
- jednostka I 3.47%
- jednostka T -3,32%
4. Minimalna warto$é aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa
- jednostka A,P.SF, [1 K 234,42
w dniu 2013-06-24
- jednostka E 267,66
w dniu 2013-06-24
-iednostka T 250,00
w dniu 2013-06-24
5. Maksymalna wartose aktywow netle na jednostke uczestictwa
- jednostka A P.SF 11K 245,86
w dnin 2013-05-28
- jednostka E 280,44
w dniu 2013-05-28
-jednosika T 261,91
w dniy 2013-05-28
6. Warlos¢ aktywow nelto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresic sprawozdawczym
- jednostka A P.S,F, 11 K 23551
w dniu 2013-06-28
- jednostka E 268,95
w dniu 2013-06-28
- jednostka T 251,20
w dniu 2013-06-28
01,01,2013
30.06.2013
IV, Procentowy udzial kosgtow funduszu w Srednicj wartosci aktywdw netto, w fym:™) 2,36%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,22%

2, Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie -
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza -
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
* dane w sfosunku roczaym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor

zabela Kalinowska

01.91.2012
31122012

4 873 364,186169
3 766 005, 497120
16 728 441938
12030569137
303 376,021349
10 186, 381083
107 376.123601
T2 K3 J48
384 387418393

01.01.2041
31122011

205,72
230,25
214,58

24123
273,68
255,44

17.27%
18,86%
19,04%

205,24
2012-01-09
229,79
2012-01-09
214,16
2012-01-09

241,58
2012-12-27
274,01
2012-12-27
235,74
2012-12-27

241,21
2012-12-28
273,60
2012-12-28
25536
2012-12-28

0F.01 2012
31122002

2,34%
2,26%

partamentu Ksieggwosici Funduszy

Zestawienle zmian w aktywach nelto nalezy anafizowaé fgeenie = notami objasniajgeymi i informac/q dodatkowq, kidre stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCE SUBFUNDUSZU

Dzialalnosé Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 1. o rachunkowoset (Dz.U. z 2009 1. nr 152 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 1. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 pez.1546 ze zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 1. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnyeh (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UTAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucic polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci akiywdw netlo na jednostke uczesinictwa. Jezeli
charakter 1 istotnoéé danej pozycji wymaga innej dokiadnosei - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmuiacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace rdznicg pomigdzy przychodami z lokat, a kosztami Subfunduszu netto,
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzieni bilansowy przyjgto metedy wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowa, Sprawozdanie obejmuje dane za pierwsze potrocze 2013 roku oraz dane pordwnywalne za rok 2012,
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydziclonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnic dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszo ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat wymuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje makierska.

3, Skladniki lokat nabyle nteodplatnie posiadajg cene nabycia rowna zer.

4. Skladniki lokat otszymane w zamian za inne skladniki majy ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub ofzzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartodci nominalnej nabytych akeji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencii analityczne], w
ktdrej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk jub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako plerwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosei
skorygowane] ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efeltywnej stopy procentowej, najwyzsze biezgeej wartoget ksiegowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktérych mowa w §27 t 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia wabut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

8 W przypadku gdy jednego dnia dokenane sq transakcije zbycia t nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie sktadnika.

9. Nalezna dywidende z akeji/ prawe poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dnie, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10.  Prawo pobora akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawe do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigeiu tego prawa.

12, Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny fokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13.  Nabycie/ zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14.  Skladuiki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

15, Jezel transakeja kupna/spizedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata wjeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniv po dnin
zawarcia transakcji wynikajgeym z pierwoinego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wyecmiamych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowangj przy zastosowaniu cfekiywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

16. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kitrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeficzeniu wg sredniego kursu NBP
ustalonego dia danej waluty na dzieft ujecia tych operacji w ksiegach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia
ktorych NBP nie ustala kursu — ich wartoéé ckresla sig w relacji do curo.

17. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowia lokat Subfunduszu a ich njgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakciji nabycia waluty.

18.  Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna fub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedhug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

19, Przychody z lokat obejmujg w szczegdlaosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b} Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosei godziwej, nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; pszychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywncej stopy procentowej}

¢) Dodatnie saldo rdznic kursowych powstale w wyniku wyceny §rodkdw picnieznych, naleimoscl oraz zobowiazan w walutach obcych.

20. Koszty Subfunduszia obgjmuja w szezegdlnosci:

a} Koszty odsetkowe {koszty odsctkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywneg
Sstopy procentowe])
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzkn z wyceng Srodkow pienieznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach obeych.

21.  Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja warios¢ aktywdéw Subfunduszu
w dniu wyceny.

22, W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosdei z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajy uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokoscl nie przekraczajace maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartodci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i edkupionym. Towarzystwo z
whasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

23, Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobicra na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rdwne kwocie naliczonej od
wartosci aktywow netio Subfunduszu przypadajacych na jednostki uezestnictwa danej kategorii w danym dniu.

24.  Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjna, oplatg za konwersje oraz oplatg umorzeniowa (wysokosé oplaty zgoduie ze statutem Fundusgzu). Oplaty te
stanowia zobowigzanie Funduszu wobec TF[ — nie sa uyjmowane w przychodach i kosztach.
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25. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane 53 w calodci z aktywow Subfunduszu. Jezehi koszty obciazajg Fundusz w
calosci - partycypacje danego Subfunduszn w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartodei Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzied wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/pabycia skiadnikéw lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogélem.

26. Ksicgi rachunkowe prowadzone s3 w taki spos6b, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartcdei aktywow netto przypadajacych na
kazdg kategorie jednostek uczestnictwa (JU).

27, Dniem wprowadzeniz do ksiag zmiany kapitatu wptaconego lub wyplaconego jest dziefi ujgcia zbycia lub odkupicnia JU w odpowiednim. subrejestize
(z tym, %z na potrzeby okreslenia wartodci aktywow nefte ma JU w okrelonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i
wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczesinikow Subfunduszu w dniu wyceny).

28, Wsrystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajace]j zaplaty.

29.  JU podiegaja odkupieniu w kolejnosci okredlongj, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze edlupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywdw Fundusza, ustalenie zobowiazan i wyniku z operaci

Driem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie (GPW).

W Dnin wyceny oraz ma dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonnje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywdw Subfunduszu,

ustalenia wartodei zobowiazan Fundusza oraz zobowiazan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniom Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywdw netto Funduszn

oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszn, ustalenia wartodei aktywéw neito Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i

odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$é aktywdw Funduszn stanowi suma wartodei aktywdw Subfimduszu t wartogei aktywow innych Subfunduszy. Wastod¢ aktywéw netto Funduszu stanowi

suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i warlodei aktywdw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszn wycenia sie, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnic oszacowangj wartodcl godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt I oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Warto$é godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

. Wycena skladpikow lokat notowanych na aktywnyin rynku

1. Zgodnie z postanowicniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytows,

6) listy zastawne,

7) dhuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9 certyfikaty inwestycyine,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundesze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pienigznege.

2. Wartodé godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w pkt.] notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzief wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na danym tynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inmej,
stanowiacej jego odpowiednik wartosei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, atbo pa danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakeji, to estatai dostepny kurs
ustaleny zgodnie 7 pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okredtonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpmry jest kurs z sesji fixingowej 2 dnia wyceny).

4. Warto§¢ godziwg skladnik6w lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzied wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakecji na danym rynkuy, wyznacza si¢ wedbug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonege na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim diin wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosei godziwej:

1) przyjmujc si¢ wartoéé wyznaczong zgodnie z pkt. 2 pa innym aktywnym rynku, z tym, Zze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$é wolumenu obrotu w
dntiu wyceny. W przypadia, gdy na innych aktywnych rynkach wysokoesé wolumenu obrotu w doin wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng z
rynku 0 wyzszej wartodei obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sa wartoéci wyznaczone zgodnic 2 pkt 1) a na rynku glownym dostepne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny cofertach, to stosuje sig
érednig arytmetyozng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylaeznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne, W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wigledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nic sa dostgpne, to do wyceny stosuje sie §rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupoa i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym Ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielko$é obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigou.

3) jeieli niedostepne sg wartosck wyznaczone zgodnie 2 pkt 1)-2) to do wyceny przyimuje si¢ wartosé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value {w dregiej kolejnosci), a jezeli oszacowanmia te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warfos¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadezaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywdw pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke taka veznaje si¢ za niszaleina, jezeli nie jest emitentern danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sa wariosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierozniacego sie istotnie sktadnika, w szezegdlnodei o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu ekonomiczmym.

6. W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcia godziwg jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku giéwnego jest skumulowany wolumen obrofu na danym skladnikn lokat w okresie ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczeénie na akiywnym rypkn na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg krylerium wyborn
rynku gidwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoiciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktdry nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:
a) poprzez pordwnarie obrotéw z poszezegolnych rynkéw od dnia rozpoczgeia notowan de konica okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrdt papierem wartosciowym, wybdr tynku dokonywany jest popizez porownanie obrotow na poszezegdlnych
rynkach w dniu pisrwszego notowania.
7. Do wyceny skladnikéw lokat przyjmuje sie kurs z taka liczba migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
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RYNEK AKTYWNY to rynek speiniajacy tacznie nastepujace kryterta:

1) instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednoredne,

2) zarwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publiczne] wiadomosci.

Razem z comiesiccznym wsialaniem rynku gléwnego, Fowarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnos¢ rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miegiac byt dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub destgpna byfa regularnie informacja o oferfach kupra sprzedazy, to uznaje sig, 7¢ rynek dla danego
sktadeika lokat jest aktywny.

. Wycena skladanikdw lokat nienctowanych na aktywanym ryaku

L.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat nienctowanych na aktywnym rynku:

1} akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcii,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

&) diuzne papiery wartosciowe,

9} jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Warto$é skiadnikdw lokat wymienionych wust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt [V ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposdb:

1} w przypadku dluznych papierdw wartosciowych, listdw zastawnych oraz instrumentdw rynku pienieznego bedacych papierami warto$ciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej uiraty

wartodci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wycony oszacowans] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio do

przychoddw odsetkowych lub kosztdw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza sig w cigzar pozostalych kosztdw

Subfunduszu.

2} dluzne papiery warlodciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cifle powiazane z wycenianym papierem diuznym to warto$é calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu edpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajac w swojej
konstrukeii modele wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnic z pkt V.
b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem dhuznym, wowczas wartos¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartodei dluznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczoneg
prey uwzglednieniu efcktywoe stopy procentowej oraz wartosei whudowarntych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modefe wlasciwe
dla poszezegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydziclonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sig¢ wg metody okreslonej w purkcie a).

3) w przypadku pozostatych skladnikdw lokat — wediug wartodci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosei, wyznaczanej zgodnte z pkt V.

4) wycena papierow wartodéciowych wedhig skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekéywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia

ujecia w ksiggach danego skladnika lokat, prey czym do dnia rozliczenta transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabyeia, ktora stanowi

skorygowang ceng nabycia (co ozacza, ze do wyznaczenia warto$ci XTRR 1 XNPV pizyjmuje sie moment przeplywdéw pienigznych okreslony w warunkach

transakeji).

V. Szczegolne metody wyceny skladnikéw lokat

1.

4.
5.
Vv

L.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazanin sig¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trivalej utraty wartosei, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartogciowych, przy zobowigzaniu st¢ Subfunduszu do odkupe, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.,

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenjanego w wartodel godziwej, do wysokodel skorygowanej ceny nabycia — warlo$é godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawg do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnodct w wyzej wymieniony sposdb wycenia si¢ dhuzne papiery warto$ciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznodei z tytutu udzielongj pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedhug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sig wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

. Metody wyznaczania wartosei godziwej

W przypadku skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami diuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosei
godziwej:
1) w przypadku akeji — ich wartosé ustala sie wediug wartosei godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii:
a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie 1 nie powigzanymi ze soba stronami,
b) metedy rynkowe, a w szczegolnosci metode pordwnywalnych spotek gietdowych oraz metode porownywalnych transakeji,
¢) metody dochodowe, a w szezegdlnosei metodg zdyskontowanych przeplywow pienigznych,
d) metody ksiggowe, a w szezegdlnosei metodg skorygowanej wartosel aktywow netto;
2) w przypadku warranidw subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich warlo$¢ wyznacza si¢ przy uZzyciu modelu, uwzgledniajacege w szczegolnosci wartosé
godziwg akeji, na kidre opiewa warrant lub prawo pobom oraz wartodgé wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystuguigcych warmantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akeji — ich warto$é wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w
szezegolnodei o podobnej konstrukeji prawngj i celu ekonomiczaym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedlug wartosci
godziwej ustalongj zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wartos¢ wyznacza sig¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papiera warto$ciowego, w
zwiazku, z ktorym zostal wyemitowany kwil depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi wartosé neminalna powigkszena o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6y w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow [nwestycyjnych i tytdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub insfytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, kat
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inwestycyjny lub tylat uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeil maiacych wplyw na ich warto$é godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednestke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul nczestnictwa;

7) w przypadiku instrumentow pochodnych — wycens w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dia danego typu instrumentdw, a w szezegdlnosel w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych;

8) w przypadkn walut nie bedacych depozytami — ich warlo$é wyznacza si¢ po przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnege $redniego kursu wyliczonego na
Dzieti Wyceny dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Do ezynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skiadnikow lokat, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 1), naleza:

1) dostepnos$é wystarczajaceych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka {profil dziatalnosct) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uphynat od ostatniej transakcji nabycia wycentanego sktadnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uplynal od ostatnich transakeji, ktdryeh przedmiotem byt wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie 1 nie powiazanymi ze soba stronami, o ktorych to transaiccjach Subfundusz posiada wiarygodne informacie,

5) wielkosé posiadanego pakietu wycenianego sktadnika,

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2} i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktdrych mowa w ust. 11 ust. 2, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfendusz modelach wyceny, zmiany powyZsze bgda prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym pdlroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz recznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zivany zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pdlrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI, Wycena sktadnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

2.

3.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach oboych wycenia si¢ fub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o kidrych mowa w ust. 1 wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa 1 ustalane zobowiazania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $rednjego kursu wyliezonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartoéé aktywow notowanych lub denominowanyech w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacii do euro.

4} OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCL

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCE SUBFUNDUSZA (w tys.z) 30.06.2013 3L12.2012
Z tytubu zbytych lokat 15960 1560
Z tytulu instrumentdw pochodnych 57 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1345 43192
Z tytutu dywidendy 21335 248
Z tytulu odsetek 124 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytitu udzielonych pozyczek - -
Pozostate 51 -
19872 45000
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 30.06.2013 31.12.2012
Z tytudu nabytych aktywow 23229 1847
Z tytudu transakcji przy zobowiazania sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 606 588
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 2023 43 630
Z tytubln wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytolo wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulo wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek 1 kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu gwaraneji lub porgezen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostate zobowigzania, w fym: 2526 2576
- winagrodzenle Towarzysiwa 2274 2211
28 384 48 641
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) w tys.

Wartoéé na 30.06.2013 Wartoéé na 31.12.2012

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN

ING Bank Staski S.A. /PLN 24273 24273 12 161 12 161
ING Bank Slaski S.A. /CZK 1 0 2 G
ING Bank $laski S.A. /EUR 0,2 1 3 12
ING Bank $lgski S.A. / HUF 881 13 103 1
ING Bank Slaski S.A, / RON 92 90 3 6
ING Bank Slaski S.A. / TRY 1283 2213 1 2
ING Bank Slaski S.A. / USD 2 7 0,2 1
T 265971 12183
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II. SREDN]1 W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODEOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia warlosé Srednia wartosé
Waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkow pienigzmych; PLN 29076 29076
EUR 49 204
USD 4 11
RON 1121 1 066
TRY 215 378
CZK 305 50
HUF 723 10
30796
I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

Sredni wazony ckres do wykupu (duration) Subfinduszu wyniést 3,09 roku.

a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwey wynikajgeym ze stopy procentowe]
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosel aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stdp procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu. Na dzief bifansowy papiery diuine o stalym oprocentowaniu stanowily 58,25%
wartosci aktywow,

b) Wskazanie aktywow obciazonych ryvzykiem przephtywow drodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentdw finansowych o zmiennym oproceniowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentn w oparciv o rynkowe stopy procentowe.
W portfelu Subfunduszu znajduja si¢ papiery wartosciowe, ktorych oprocentowanie zalezy od wysokosci stawek WIBOR 3M i WIBOR 6M. Na dzien
bilansowy w sklad lokat Subfunduszu wehodzily papicry diuzne ¢ zmiennym oprocentowaniu, ktdre stanowily 4,39% wartosei aktywow.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikamt ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i rvzyko rozpigtosci kredytowey.
Uczestnicy funduszu akceptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycii w instrumenty diuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Passtwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypahe & korporacyjne wiaza sig¢ z wyZzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodmosci
kredytowej emitenta.
Nieskarbowe diuzne papiery warfo$ciowe stanowily na dzief bilansowy 7,34% aktywow. Posiadane emisje cbligacji infrastrukturalnych Banku
Gospodarstwa Krajowego (BGK) na rzecz Krajowego Funduszu Drogowepgo posiadaja gwarancie Skarbu Pafistwa. W aktywach Subfanduszn znajdujy sig
rowniez obligacje wlasne tego banku. Agencja Ratingowa Fitch nadata rating dla Banku Gospodarstwa Krajowego. Rating zostal wyznaczony na poziomie
réwnymm ratingowi Polski: rating diugoterminowy (IDR) "A-", z perspektywd pozytywni {podwyzszona ze stabilnej w lutym 2013 r.); rating krétkoterminowy
{IDR) "F2"; rating wsparcia okre$lono na poziomie 1. Rating BGK odzwierciedla jego specjalny status, jako jedvnego banku padstwowego w Polsce,
bedacego w 100% wiasnoscia Skarbu Padstwa, Obligacje Banku Ochrony Srodowiska (BOS) sg obligacjami niezabezpieczonymi. W czerwen 2012 1. roku
agencja ratingowa Fitch wtrzymata i potwierdzila rating dla tego banku na poziomie: ocena dlugoterminowa BBB z perspektywa stabilna, ocena
krétkoterminowa F3, rating wsparcia na poziomie 2,
Inwestycie w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa
na lokatach overmight. Lokaty te zaktadane sq na okres 1 dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujgce po nim dni wolne
od pracy. Na dziefl bilansowy stanowily one 1,94% wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzvko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosurku do walut obeych.
Na dziefi bilansowy na rachunku bankowym funduszo znajdowate sig 1.283 ¢ys. lir tureckich, 0,2 tys. curo, 1 tys. koron czeskich, 881 tys. forintdw
wegierskich, 92 tys. lej rumunskich oraz 2 tys. dolaréw amerykanskich, ktore stanowily tacznie 0,19% wartosci aktywow. Zagraniczne akeje  zagraniczne
obligacje skarbowe stanowily 4,47 % wartosci aktywéw.

NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne. Imwestycje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumeniy stanowigce przedmiot obrotu na GPW w
Warszawie. Z inwestowaniem w te instrumenty zwiazane sg podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zZmiennosci kurséw, mozliwosé stosowania dZzwigni finansowej.

Typ zajelej pozycji Pozycja diuga - kontrakt terminowy na Warszawski Index Gietdowy 20
Rodzaj instrumentu pochodnego T Kontrakt terminowy na indeks
Cel otwarcia pozycji Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Wartosé otwartej pozyci
{kurs kontraktu * ilos¢ * mnoznik) 1.779 tys. zl (82 kontraktow)
:Rozliczenie nastgpuje z data wygasnigcia, a wartos¢ ustalana jest na podstawie instrumentu
Warto$é i lerminy przyszlych strumieni pienigznych 1hazowego, to znaczy na podstawie wartosci indeksu WIG20 o
Zyski 1 straty na kontraktach rozliczane sa codziennie w ramach systemu uzupeiniania depozytéw
Kwota bedgca podstawa przysezlych platnosei zabezpieczajacyeh {"Warunki Obrotu dla kontraktdéw terminowych na WIG20")
Termin zapadalnogei/wygasniecia instrumentu pochodnego _ 20/09/2013
Terminy wykonania instrumentu pochodnego 20/09/2013
NOTA 7

TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakeji.

NOTA 8 ]
KREDYTY L POZYCZXKI
Subfundusz unic zaciagat kredytdw i pozyczek.
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NOTA9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziaiem wg walut i po przeliczeniu na walute polska (w tys.)

Na rachunkach bankowych znajdowaly sie érodki pieniezne w walutach obeych:

30.06.2013

w walucie cbeey: w przeliczeniu:
1 CZK 0PLN
0,2 EUR 1 PLN
881 HUF 13 PLN
42 RON 50 PIN
1283 TRY 2213 PLN
2,0 USD 7 PLN

Czes¢ aklywow zainwestowanych w papiery wartoiciowe emitentow zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codziennej wyceny

31.12.2012
w walucie obeej: w przeliczeniu:
2 C7K 0 PLN
3 EUR 12 PLN
163 HUF 1 PILN
6 RON 6 PLN
I TRY 2 PLN
0,2 USD 1 PLN

wyliczana jest wartosé tych aktywdw w zlotych polskich. Wartos¢ zagranicznych papierdow wartesciowych denominowanych w walucie obcej wyniosta:

30.06.2013
w walucie obcej: w przeliczeniu:
1069 EUR 4629 PLN
3972 TRY 6 852 PLN
53265 CZK & 890 PLN
87971 HUF 1290 PLN
10 327 RON 10 040 PLN
- USD - PLN
- GBP - PLN
Na naleznosciach z tytutu zbytych lokat znajduje sig:
30.06.2013
w walucie oboej: w przeliczeniu;
519 RON 505 PLN
Na naleznosciach z tytule dywidendy znajduje si¢:
30.06.2013
w walucie obeej: w przeficzeniu:
813 CZK 136 PLN
431 RON 419 PLN
Na naleznosciach z tytutu odsetek znajduje sig:
30.06.2013
w walucie obegj: w przeliczenia:
125 RON 121 PLN
Na zobowigzaniach z tytufu nabytych aktywow znajduje sie:
30.06.2013
w walucie obcej: w przeliczeniu:
3136 TRY 5410 PLN
- RON - PLN

Pozostale pozycje bilanso Funduszu wyrazone sa wylacznie w ziotych polskich.

31.12.2012
w walucie obcej: w przeliczeniu:
4337 EUR 17 730 PLN
13 382 TRY 23 228 PLN
- CZK - PLN
885 097 HUF 12371 PLN
7425 RON 6829 PLN
207 USD 639 PLN
32 GBP 162 PLN
31.12.2012
w walucis obcej: W przeliczeniu:
- RON - PLN
31.12.2011
w walucie obegj: w przeliczeniu:
- CZK - PLN
- RON - PLN
31.12.2011
w walucic obcej: w przeliczeniu:
- RON - PLN
31.12.2012
w walucie obcej; w przeliczenin:
- TRY - PLN
575 RON 529 PLN

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane (w tys.zt)

OL01.2013

30.06.2013
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (CZK) 4
Akcje - zrealizowane roznice kursowe {EUR) -
Obligacije - zrealizowane roznice kursowe (EUR) -
Akcje - zreatizowane roznice kursowe (HUF) -
Obligacje - zrealizowane roznice kursowe (HUF) -
Akcie - zrealizowane roznice kursowe (RON) 66
Akgje - zrealizowane roznice kursowe (TRY) -
Akgje - zrealizowane roznice kursowe (USD) -

Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (CZK) 133
Akcje - niezrealizowane rozmice kursowe (EUR} 272
Obligacje - niezreatizowane réznice kursowe (EUR}) 1187

Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF) 57

Obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF) 533
Akcje - niezreakizowane réznice kursowe (RON) 426
Obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (RON) 86
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) 1016
AXkcje - niezrealizowane roznice kursowe (USD) 7

01.01.2012 01012012
31.12.2012 30.06.2012
9 -

- 177

225 -
254 627
359 -

- 47

67 3

274 471

- 30

- 58

- 231

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zi)

01.01.2013 01612012

30.06.2013 31122012

Akcje - zrealizowane rdznice kursowe (EUR) -28 -39

Obligacje - zrealizowane rdznice kursowe (EUR) 437 -
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (HUF) -76

Obligacje - zrealizowane roznice kursowe (HUY) -67 -

Akcje - zrealizowane roznice kursowe (RON) - -9

Obligacje - zrealizowane roznice kursowe (RON) 27 -

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (TRY) -1002 -469

Akcje - zrealizowane roznice kursowe (USIY) -9 -
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01612013 01.01.2012 01.07.2012

30.06.2013 3112.2012 30.06.2012

Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (CZK) - - -6
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) - -248 -39
Obligace - niezrealizowane rdznice kursowe (EUR) - -409 -
Obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (ITUF) - -533 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (RON) - -173 -
Akcje ~ niezrealizowane réznice kursowe (TRY) - -1 021 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (USD) - -7 -
Zrealizowane rdznice kursowe razem -1576 597 859
Niezrealizowane rdinice kursowe razem 3717 -2 117 745

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013)
kurs CZK (korona czeska) - 00,1669
kurs EUR (euro) - 4,3292
kurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1 4664
kurs TRY (fira turecka) - 1,7251
kurs RON (lej rumunski) - 0,9722
kurs USD (dolar amerykarnski) - 3,3175

NOTA 10
DOCHODY 1ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.z])

01.01.2013 01.01.2012 01012012
Grupy lokat  36.06.2p13 31.12.2012 30.06.2012
akcje 9970 -11171 -9203
tytuly uczestaictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica 291 97 -542
bony skarbowe 35 9 21
obligacje 11 868 23 858 9045
pochodue 2478 587 -620
Ragem 24642 14200 1341

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zh

DI1.01.2013 01012012 01012012
Grupy lokat  30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
akecje -27333 97 740 35918
prawa pobor 0 47 205
prawa do akeji 0 -12 36
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgee siedzibg za granica -1450 4221 4 475
obligacje -32 062 41677 13079
Razem  -60 843 143673 53713

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztdéw z tytulu ustug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw warlosciowych, prowizji bankowych, podatkéw 1 tnnych obcigzed
natozonych przez wlasciwe organy pafistwowe w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, ktdre pokrywane sa bezposrednio z aktywow Subfunduszu i1 nie podlegaja
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO 7ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCT ZMIENNET)

Towarzystwo z tytulu administracji 1 zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczongj od wartosci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnicéwa danej kategorii w danym dniu.
Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegélne kategorie jednostek uezestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysckosé wynagrodzenia fakfycznie pobrane

(w %) (w %)

kategoria A 2,50 2,50
kategoria P 2,50 2,50
kategoria S 2,50 2,50
kategoria I 2,50 2,50
kategoria | 2,50 2,50
kategoria K 2,50 2,50
kategoria E 1,50 L15
kategoria T 1,00 1,00
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NOTA 12
DANE PORGWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2013 31122012 3122011 FLI2.2010
Wartesé aktywow netto na koniec roku obrotowegoe (w tys.zl) 1224 795 1193 910 1199101 1672535
Wartos¢ aktywdw netfo na j.u. na konjec roku obrotowego (w zl)
jednostki kategorii A, P, S, F, LK 235,52 241,25 205,72 221,73
Jjednostki kategorii E 268,97 273,68 230,25 244,84
jednostki kategorii T 251,23 255,44 214,58 228,11
Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.
Dyrektor De owa éciFunduszy
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzemiach dotyczacyeh lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieizcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily poe dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly,

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w peréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawoezdaniami finansowymi.
Nie wystapify.

Dokonane korekty bigdow podstawowych.
Nie wystapily.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdanin finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Z dniem 30 wrzesnia 2012 roku Pan Hans van Houwclingen zrezygnowat z funkeji Wiceprezesa ING TFI S AL
W dniv 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzoreza ING TFI §.A. powolala na Czlonkow Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego | Nadzorn Wewnetrznego,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Malgorzata Barska od dnia 2 paZdziemika 2012 1, petni funkeje Wiceprezesa.

Funkcije Prezesa ING TFI S_A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozyceji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualaie stosowana metods catkowitej ekspozyeji Subfunduszn jest
metoda wzglgdnej wartosei zagrozone.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nicprzekraczalne wartodel catkowite] ekspozycji, oczekiwane wartodei wskaznika
d#wigni finansowej i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skiadu portfela referencyjnego, sa nastgpujace:

Nieprzekraczalna Oczekiwana wartosé wskaznika dzwigni
Nazwa warto$é catkowite) finansowef oraz prawopadobierstwo jego
Subfunduszu Metoda ekspozycji przekroczenia Portfel referencyjny
, Weglednej | 200% wartosci ; :
tabil . .
NG‘S,;B;T“"" wartosci ragroionej portfela . 35%MLGOPL+35%MLGFPL+30% WIG |
) Zagrozongj referencyjnego :

Warszawa, 27 sierpnia 2013 .

Dyrektor Deppriamentu Ksiggowosci Funduszy

zabela Kalinowska
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Katowice, 27.08.2013 r

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w
tym w szczegdlnoscei aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartociowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013r.,

sporzadzonego 27 sierpnia 2013 1., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Nynage
Atuf) Powierniczych Jk

Departament;

zegorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75

Kapitat zakladowy - 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459

Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt
i Klientow Strategicznych

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 2282040 27, F+48 2282040 18

Sad Rejonowy w Katowicach



FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Paristwo,

Pierwsze pétrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przedtuzajgcego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegolnych krajach. Sporo niespodzianek przynigst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przefomie marca i kwietnia cata
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie byliémy juz éwiadkami wigkszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewas pograzyt nie tylko
panstwowy, ale réwniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli si¢ o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na diugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawia¢ - tamtejsza gietda wspieta sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywac w utrzymujacym siew
Polsce spowolnieniy gospodarczym, ale takze w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostéw zawfadnety umysfami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty by¢ generowane przez obnizki stép procentowych oraz Poprawiajaca sie pozycje polskiej gospodarki w fwiecie.
Niestety w czerwcu stato sig jasne, ze dalsze ciecia stép przez Rade Polityki Pienieznej sg juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnosé zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmiennosé na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazujg, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie wida¢ pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przyszio$¢ wydaje sie rysowaé w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie s nieporéwnywalnie nizsze nis na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w laponii czy Turcji, ktére miaty miejsce réwniez w drugim kwartale, skoriczyty sie dla
spoznionych inwestoréw cheacych wykorzystaé te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroécie o

blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zag w Turcji katalizatorem spadkéw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym péfroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywaligmy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnieé, ze w potowie czerwca ogtosilismy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING §rodkowoeuropejskiego
Sektoréw Wzrostowych, ktéry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujgcym  wiekszg
dywersyfikacje lokat i dajacym szersze mozliwoéci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo W tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji S'rodkowoeuropejskich, ktdra zostanie ogtoszona wraz z wejsciem w
Zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zaréwno naszy oferte produktowa jak i nowe mozliwosci

inwestycyjne na rynku, aby w sposdb plynny dostosowywaé game produktéw do rosngcych wymagan klientow oraz
Zmieniajacej sie rzeczywistoéci.

W pierwszym pétroczu dia kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy ,Kluczowe informacje dia inwestoréw
(Kin)”. lest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on

Paristwu nie tyko szybko poznac specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo poréwnaé oferte Funduszy ING z
preduktami naszych konkurentdw.

Zyczymy Paristwu by pozostata czes¢ 2013 roku byta petna sukceséw dla Parstwa i Panstwa inwestycj.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl %\3 \'\
\ S

Kapital zaktadowy - 15.250.000,00 zi
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zi

ul. Topiel 12, 00-3 varszawe

T+4

www.ingtfi.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
» 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st 3




WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING {wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym pdtroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% N -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkawoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotdwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% -10,42% 7
ING SFIO: ]
ING Subfundusz laponia (L) 27,76% 85,97%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L} 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -1,37% 2.77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgcych (L) -5,86% -11,83%
ING Subfundusz Nowej Azji (L) -7,12% -14,36% )
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68% B
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzgcych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44% i
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqd‘u Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
ING TFI S.A, ING TFI S.A. ) ING TFI S.A. ING TFI S.A.
r/,-téi—r_i_ {

Dariusz Kerona ““Gerardus Dashorst Robert Bohynik



ING SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Warszawa
225577000
225577001
apl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego pélrocznego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwcea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna

1. Przeprowadziliémy przeglad jednostkowego pdlrocznego sprawozdania finansowego ING
Subfunduszu Zréwnowazonego (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
oraz mnoty objasniajace i informacje dodatkowa (.zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnos$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosei. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sic od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

0000006458




Building a better
working world

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zz wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei oraz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie
depozytariusza.

W imienin
Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

-
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67{’/ ¥ (4 - St ERNST & YOUNG
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[ | Maja Mdndela AUDIT sp.z0.0.
Biegty Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Subfundusz Zrownowazony
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. = 2009 r. nr 152, poz.1223 7 pdZniejszymi
zmianami) Zarzad ING Towarzystwa TFunduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING  Subfunduszu
Zréwnowazonego, na kidre sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienic lokat wg stanu na dzier 30 czerwea 2013 1. o wartodci 585.097 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 1., kiory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 592.596 tys. zlotych;

4) rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujacy strate z operacji w kwocie 17.813 tys. zlotych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujgce zmnigjszenic stanu wartodei aktywow
netto o kwote 13.707 tys. ztotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqgdu

h
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Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzgdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu
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Gerardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

Foewt Br T
Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu
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zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpria 2013 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU ZROWNOWAZONEGO

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dawnicj ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestveyjny Otwarty)
Fundusz moze uzywac nazwy w skroconym brzmienin: ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowos¢ prawng. ING Subfundusz Zréwnowazeny utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowoscl prawne;.

Konstrukcfa funduszu: fundusz z roznymi kategoriami jednostek uczestmictwa

Pata elworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006
{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNE")
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczay Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dzialajgcy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol FIO).
ING Subfundusz Zréwnowazony powstat z przeksztaleenia w dnin 14 kwietnda 2010 r., pma podstawie art.240 ust.1 pkt.2) 1
art.240 ust.2 pkt.3) ustawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego (ING FIO
Zrownowazony) w nowy subfundusz Funduszu (decyzia KNF nr DFL/4032/22/20/09/10/VI/9-10-1/5P z dnia 25 stycznia 2010 r.)
Decyzjg z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja odzielita zgody na utworzenie ING Zrownowazonego Funduszu Powiemiczego
(decyzja nr KPW-4085-25/97).
Decyzja z dnia 8 styczoia 1999 r. Komisja udzielita pozwolenia pa przeksztalcenie ING Zréwnowazonego Funduszu
Powierniczego w ING Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Zrownowazony (decyzja ar DFN-409/9-5/99}

Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokrestony

Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 238
ING FIO Zrownowazony byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjaych pod numerem RFi 19

ING Subfundusz Zrownowazony jest jednym z trzynastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreslony w ramach Funduszu {nazwa/dopuszczalne nazwy):

. ING Subfundusz Gotéwkowy / ING Gotdwkowy / ING (PL) Gotéwkowy

. ING Subfundusz Obligacii / ING Obligacji / ING (PL) Obligacyi

. ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90/ ING Ochrony Kapitafu 90/ ING (PL) Ochrony Kapitaty 90

. ING Subfundusz Stabilnego Werostu / ING Stabilnego Wzrostu / ING (PL) Stabilnego Werostu

ING Subfundusz Zréwnowazony / ING Zréwnowazony / ING (PL) Zréwnowazony

. ING Subfundusz Akcji / ING Akcji / ING (PL) Akcji

. ING Subfuncusz Srednich i Malych Spélek / ING Srednich i Malyeh Spdlek / ING (PL) Srednich i Mabych Spolek

. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Werostowych / ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Werostowych / ING (PL)
Srodkowoeuropejski Seldoréw Werostowych

. ING Subfimdusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego /
ING (PL) Srodkaweenrapejski Sektora Finansowego

10, ING Subfundusz Srodkowoeurapejski Budownicrwa i Nieruchomosci / ING Srodkowoeuropgjski Budownictwa i Nieruchomosci /

ING (PL} Sradkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci

I1. ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL) Selektywny

12, ING Subfundusz Chiny i Indie USD 7 ING Chiny i Indie USD / ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny I Indie

13. ING Subfundusz Rosja EUR / ING Rosja EUR / ING (PL) Rosja EUR / ING Rosja

So = oy b o e bo o

=3

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidvalng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé réine cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei aktywow w wyniku wzrostu warloéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwesiowanie w akeje 1 w instrumenty diuzne. Aktywa Subfunduszu inwestowane sa zarowno w akcie,
gtownie duzych spoick o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w diuzne papiery wartofeiowe 1 instrumenty rynku pienigznego,
gldwnie emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. dhzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szezegolnodci papiery wartosciows emitowane, porgezone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP — od 30% do 70% aktywow.

2. dhezne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznege nie bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez.
Skarb Panstwa lub NBP — do 20% aktywow.

3. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 30% do 70% aktywow.

zagraniczne akecje - do 30% aktywow

zagraniczne diuzne papiery wartosciowe - do 30% aktywow

listy zastawne - do 20% akiywow

depozyly - do 20% aktywow

Subfundusz moze lokowaé powyze) 35% warlosci aktywow w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowane lub porgozone przez Skarb Pafstwa, z tym 7e
obowmzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmnigj sze$cin emisji a wartosé zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartodei aktywiw,

9. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskig i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fimdusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dazy do osiggniecia w dhuZszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 50%WIG + 50%MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governiments).

ER R R

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiet 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XTI Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1.
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Towarzystwo jest spotks akeying prawa polskiego, kidrej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Tnvestment Management (Polska) S.A. jest spolka akcyjra prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TF1 5. A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierow Wartosciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawezdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.08.2013 1. - 30.06.2013 r.
Daiem bilansowym jest 30.06.2013 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajace] si¢ przewidzied
przyszlosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesieey od 30.06.2013 r. Nie istniejg okoliczrosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, kiéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okredlenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczesinictwa kategorii A sg zbywane bezpo$rednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysokos$é wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 2 w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 4,5% wplaty dokonanej przez nabywoeg
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokoscl nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu Jub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI - nie wiece niz 3% wartodei aktywdw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 1. nie wigeej niz 4%)
Charakterystyka jednosick uczestnictwa kategorii E:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezpoérednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordéw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz fub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okresla wmowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysokosc wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz 4,5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysckosci nie wyzsze) niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz [,3% wartoéci akiywow netto w skali roka
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategori F:
- zbywane wylacznie w ramach PPl lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warmkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPIL lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PFI lub PPE.
- minimalna wyscko$¢ wplat tyfufem nabycia wynosi 0,61 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I' Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4,5% wptaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokoscl nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu decelowym.
- wynagrodzenie FEE - nic wigcej niz 3% wartoscl aktywdw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dmia 4 kwietnia 2011 r. nie wigeej niz 4%)
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zhywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednic przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$é wplat tytufem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna tyczaa wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii [ do Funduszu i innych fumduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek wezestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- optatg dystrybucyjna w wysokodei nie wyzszej niz 10% wplaty dekonane]j przez nabyweg
- oplate za konwersje / zamiang w wysckodci nie wyzszej niz 3% kwoty przezaaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowynn.
- oplate umorzeniowa w wysokosci nic wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz [00 zt. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI ~ nie wigcej niz 3% wariodei aktywdw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do doia 4 kwietnia 2011 £. nie wigeej niz 4%)
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylacznie w rmach IKE pod wamnkiem zawarcie umowy JKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio pizez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okre$la wmowa IKE.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 71, z zastrzezeniem, ?e jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjunych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 2.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokoesct nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywceg
- oplate za konwersje / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniows w wysoko$ci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowanier, jednak nie maniej niz 100 z}. Oplata ta moze byé pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarcin umowy IKE.
- wynagrodzenie TF1— nie wigcej niz 3% warlosci aktywow netto w skali rokw (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigeej niz 4%}
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:
- zhywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania pregramu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresta umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia: 200 7z} w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzeZeniem zdania drugiego, oraz 50 zI w
przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wykszg minimaing wysokosé wplat w przypadku
pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 zt.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyijng w wysckosci nie wyzszej niz 4,5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokoscl nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie TFI — nie wiecej niz 3% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiana statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
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Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw craz pod warunkiem
oferowania programn przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczesinika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii §
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 21 w przypadku pierwszego nabyeia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabyciz, z zastrzezeniem
zdania drugiego, Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywac wyzsza minamalng wysokoesé wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyZsza
jednak niz 450 zt oraz 150 zt w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4,5% zadeklarowane] przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego,
pobierana jednorazowo z pierwsze] wplaty uczestnika.
- oplate za kenwersje / zamiang w wysokosct nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplate umorzeniowa w wysokosei nie wyzszej niz 4,5% zadeklarowangj przez uczestnika surty wplat w ramach danego programu inwestycyjnego
(pobierana z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
~ wynagrodzenic TFE— nic wigcej niz 3% wartodcei aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategoril T (pierwsze zbycie jednostki w dnin 01.02.2012 r.):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posdrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek nczestnictwa kategorii T
okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokosé wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyZszej niz 4,5% wplaty dokonangj przez nabywce
- optate za komwersje / zamiane w wysoko$ci nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszie docelowym,
- wynagrodzenie TFI ~ nie wigeej niz 1,1% wartosci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Departamentu Ksiggo

zabela Kahnowska

wascl Funduszy
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. zlotych)
30.06.2013 31.12.2012

wartost wg warto$é ma % udziat w warto$é wg wartos¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzief bilansowy aktywach  ceny nabycia dziei bilansowy aktywach

Akcje 25547 328 141 53,99 259939 355404 50,87
Warranty subskrypcyjne - - - - - .
Prawa do akcii - - - - - -
Prawa poboru 0 39 0,01 0 35 0,00
Kwity depozytowe - - - - - .
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 238302 248 480 40,88 224 518 244 738 39,16
Instrumenty pochodne *) 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Udzialy w spitkach z ograniczona

odpewiedziainoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - . - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez mstytucje

wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za

granica 8541 8 437 1,39 4124 4491 0,72
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - _
Bepozyty - - - - -
Waluty - - - - - .
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - R

RAZEM 502314 585 097 96,27 488 581 604672 96,75

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

*) instrument pochodny zaprezentowany w notach objasniajacych - nota 6

Testawienie lokat nalezy analizowaé Igcznie z notami objasniaigeymi i informacig dodatkowq, ktdre stamowig integralng cze$é sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywdw nretto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

N

dluzne papiery wartosciowe
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dhizne papiery wartasciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
Zobowiazania
Aktywa netto (I-TF)
Kapitat funduszn

< E=

1. Kapitat wptacony
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

VL Wezrost {spadek) wartosci lokai w odniesieniu do ceny nabycia

VI Kapital fundusza i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V])

Liczba jednostek uczestnictwa razem {w szt.).

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria P
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria S
Liczba jednostek uczestaictwa (w szt.) kategoria B
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria I

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.} kategoria K
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartoéé aktywdw netto na jednostke vezestnictwa (w zl.) kategoria A
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria P
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria S
Wartodé aktywow netto na jednostke uezestnictwa (w zt.) kategoria E
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt,) kategoria F
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria 1

Wartos¢ aktywdéw netlo na jednostke uczesenictwa (w zl.) kategoria K
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria T

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

30.06.2013 31122012
607 759 624 981
11588 60635
11074 14 244

0 ¢

571975 594 968
243 834 239 564
13 122 9 704

4 646 5174

0 0

0 0

15163 16 678
592 596 608 303
330 953 328 847
4 873930 4767107
-4 542 977 -4 438 260
182 860 166 506
-8 055 9426
190 915 175932
78 783 112 950
592 596 608 303

2 146 458,686350 2143 998,654910

1 559 420,684188
17 653,949369
9952,230712
332 847,532809
1 554,994279

1 596 681,427365
5 815,847495

10 533,170299
314 544,280461

1 438,022309

79 262,758679 77 486149665
40 852,655932 39 827,724235
104 913,880352 97 671,433081
265,45 273,90
265,45 273,90

265,45 273,90
331,72 339,40
265,45 273,90
265,45 273,90
265,45 273,90
272,66 278,69

Ksiggowodci %;unﬁzy

tzabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé fqcznie z notami objasriajgeymi § informaciq dodatkowg, ktdre stanowiy inlegralng cze$d sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ1

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwva)

01012013 0LOL2OI2 01012012
30.06.2013 31122012  30.06.2012

I Przychody z lokat 9737 27 746 12 299
1.  Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4288 14 593 5304

2. Przychody odsctkowe 5432 13 133 6 918

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo rdznic kursowych - - 75

5. Pozostale 17 20 2

I Koszty fundusza 8366 16 016 8022
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7 808 15 639 7916

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Ushligi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8.  Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsctkowe 1 34 34

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomogci - - -

12. Ujemne saldo roznic kursowych 342 256 -

13. Pozostale 215 87 72

111 Koszty poksywane przez towarzystwo 0 0 0
Iv. Koszty funduszu netio (TI-TH) 8 366 16 016 8022
V. Przychody z lokat netto (FIV) 1371 11 730 4277
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -19 184 97 570 31157
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 14 983 -1327 -6 527

z tvtulu roznic kursowych -1 667 114 376

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -34 167 98 897 37 684

z tytuly rozric kursowych 2191 -1327 695

VILL Wynik z operacji -17 813 169 300 35434

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednosiek uczestnictwa (w zf)

-8,79 50,77 15,04
-8,79 50,77 15,04
-8,79 50,17 15,04
~6,45 55,94 17,25
-8,79 50,77 15,04
-8,79 50,77 15,04
-8,79 50,77 15,04
-6,17  38,65%) 2,20%)

B AT - I = 7 B -

Warszawa, 27 sierpnia 2013 .

Dyrektor Degartamentu Ksiggowgéct Funduszy

*) do wiliczenia podonef wartofel zostale wwzgledniona cens, wedlug kidref nastgpilo pierwsze zhyele jednostii wczesinictwa kategorii T

Rachunek wyniku z operacyi nalezy analizowaé lgeznie 2 notami objasniafgeymi i informaciq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdamia
finansowego.

ING Subfundusz Zréwnowazony
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

01012013 01012012

I Zmiany Wartosci Aktywow Netto 30.06.2013 3Li2z012
1. Warto$§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresn sprawozdawezego 608 303 579522
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy {razem), w tym: -17 813 109 300
a) przychody z lokat netto, 1371 11 730
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 14 983 -1327
c¢) wrrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -34 167 98 897
3. Zmiana w akiywach netto z tytuiu wyniku z operacji -17 813 109 300
4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychodow ze zbyeia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2106 -80 519
a) zmiana kapitatu wptaconego {powigkszenie kapitatu z tyt. zbytych ju.) 106 823 207 635
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmmicjszenie kapitalu z tyt. odkupionych j.u.) 104 717 288154
6. Laczna zmiana akitywow nefto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) -15 707 28 781
7. Warto§¢ aktywow netio na koniec okresu sprawozdawczego 592 596 608 303
8. Srednia warto$é aktywGw netto w okresie sprawozdawczym 604 942 584 216
. . 41.01.2013 01.01,2012

Il Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa 20.06.2013 31122012
1. Zmiana w okresie sprawozdawczym, w tym: 2 460,031440 -327 375,731283
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 385 583,131253 820 774,920414
- Jednostha A 329 332,19805¢6 626 615,033124

- Jednostka P 14 060, 745623 4 828,690695

- jednostka § 804121678 1 441,061065

- jednostka E 23 296,401972 73 938,345 188

- jednostka F 116,971972 1839,812158

- jednostha 1 6001,839135 10677170807

- jednostka K 2 263,678928 3718821805

- jednostka T 53097, 170889 98 295987572

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

383 123,099813

1 148 150,651697

- jednostha A 366 792,941233 1002015962821
- jednostka P 2 223,646749 17 198,112823
- jednostka § 1385,061265 4988991422
- jednostka E 4993,149624 90 569,991306
- jednostka F 0,000002 15 381,562034
- jednostka I 4225830121 11 187,836476
- jednostka K 1238747231 6 183,640324
- jednostka T 2264,723588 624,5544917
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2 460,031440 2327 375,731283
~ jednostia A -37 260, 743177 -375 400,929697
- jednostka P 11 838101874 -12 369422128
- jednostka § -580,939587 -3 547,930357
- jednostka E 18 303,252348 -16 611,648118
- jednostka F 116971970 -13 541,749876
- fednostha I 1776008014 -1 110,665668
- jednosthka K T 024931697 -2 464.818519
- jednostka T 7242447301 97 671,433081
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziafainosci funduszu, w tym: 2 146 458,686350 2143 998,654910
4) liczby zbytych jednostek uczestnictwa 21 142 245,816389 20756 652,685136
- jednostka A 19872 754,855457 19 543 222,657401
- jednostka P 378 903,969375 364 843,220752
- jednostka § 67 083,246265 66 279,124587
- jednastka E 505 301,091821 482 004,689849
- jednostka F 23 499370619 23 382,398647
- jednostka 1 120 054,594782 114 052,755647
- jednostka K 66 845,529609 64 581850681
- jednostka T 107 803,158461 98 295987572
b) liczby odkupionych jednosick uczestnictwa 18 995 787,130039 18 612 664,030226
- fednostka A I8 313 334,171269 17 946 541,230036
- jednostka P 361 250,020006 359 027373257
- jednostka § 57 131,015353 55 745954288
- jednostha E 172 453,559012 167 460,409388
- jednostha F 21 944,376340 21944,376338
- jednostka I 40 791,836103 36 566,005982
- jednostha K 25 992,873677 24 754,126446
- jednostka T 2 889,278079 624,554491

ING Subfundusz Zrownowazony
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¢) salde zmian liczby jednosiek uczestniciwa
- jednostka A
- jednostka P
- jednostha S
- jednosthka B
- jednostka F
- jednostka I
- jednostha K
- jednostka T

I Zmiana wartoSci akiywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow nette na jednostks uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

-jednostka A, P, 5, F, i K

- jednostka E

- jednostka T

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostka A, P, S, F,[i K

- jednostika E

-jednostka T

3. Procentowa zmiana wartodel aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *¥}

-jednostka A, P, §,F,1iK

- jednostka E

- jednostka T
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostka A, P, S, F, 11K

w dniu

- jednostka E

w dniu

-jednostka T

w dniu

5, Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu:
- jednostka AP, S, F, 11 K

w dniv

- jednostka E

w dniu

- jednostka T
w dniu

6. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnigj wyceny w okresie sprawozdawczym

-jednostka A, P, 5, F, 1i K
w dnin

- jednostka E
w dniu

- jednostka T
w dniu

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednief wartosci aktywdow netto, w tym:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2, Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie

3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza

4, Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) wartosé, wg ktdrej nasigpilo pierwsze zbycie w dniu 01.02.2012 r.
) dane w stosunku rocanym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

ic-k)

Dyrektor Depfifamentu Ksicgowosci Funduszy

01.01.2013
30.06.2013

2146 458,686350
13559 420,684188
17 633,949369
9952,230712
332 847,532809
1554,994279

79 262, 758679
40 852,655932
104 913.880382

01.01.2013
30.06.2013

273,90
339,40
278,69

26545
331,72
272,66

6,22%
-4,56%
-4,36%

263,60
2013-06-27
329,36
2013-06-27
270,71
2013-06-27

279,02
2013-05-28
348,15
2013-06-14
286,14
2013-06-14

26547
2013-06-28
331,71
2013-06-28
272,65
2013-06-28

01.01.2013
30.06.2013

2,79%
2,60%

Tzabela Kalinowska

01612012
3L12.2012

2143 998,654910
1596 681,427365
5 815,847495

10 533,170298
314 544,250461
1438,022309

77 486,749665
39 827,724233
97 671,433081

01012012
31.12.2012

227,83
277,56
241,51 %)

273,90
335,40
278,69

2022%
22.28%
16,87%

226,74
20120109
27635
2012-01-09
228,54
20120605

274,58
2012-12-27
340,18
2012-12-27
279,33
2012-12-27

273,85
2012-12-28
339,30
2012-12-28
278,61
2012-12-28

01.01.2012
3112.2012

2,74%
2,68%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad Igcznie z notami objasniajgcymi i informacig dodatkowaq, kidre stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalnosé Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 1. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UTAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu {inansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnoéé danej pozycji wymaga innej doktadnodci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, chejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce roznice pomi¢dzy przychodami z lokat, a kosztami Subfunduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za pierwsze polrocze 2013 roku oraz dane poréwnywalne za rok 2012.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWY CH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu uymuje sie w ksiggach rachunkowych w olresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajg ceng nabycia rowna zeru.

4.  Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly

otrzymane, skorygowana o ewentualne doptlaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang warlo$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w

ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabyceia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w przypadku sktadnikdéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnesci ujmuje sie nabycie skladnika.

9. Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniuv nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyte, wediug wartosci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywéw Sublunduszu i
ustaleniu jego zobowiazaf.

15. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu pe dniu
zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skiadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

16. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danegj waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksicgach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla sig w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18. Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
Iub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug sredniege kursu NBP dla danej waluty.

19. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosei:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od duznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami

ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowe;j)

¢) Dedatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny §rodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowiazan w walutach obeych,

20. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efeltywnej

stopy procentowe;)

b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

21. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszaja wartoéé aktywdow Subfunduszu
w dniu wyceny.

22. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa uyymowane w wysokodci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywow netto z poprzednicego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

23. Towarzystwo z tytulu administracji 1 zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

gonl

24. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersj¢ oraz oplale umorzeniowa (wysokosé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Optaty te
stanowia zobowigzanie Funduszu wobee TFI — nie sa uyymowane w przychodach i kosztach.
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25. Koszty zwiazane bezpoérednio z finkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w catosci z aktywdw Subfunduszu. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w
catosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartodei aktywow netto( WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/nabycia skladnikdw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu wartosci transakeji danego Subfunduszu w warto$ei transakceji ogotem.

26. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w taki sposdb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci aktywow netto przypadajacych na kazda
kategorie jednostek uczestnictwa (JU).

27. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconcgo lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestrze (z
tym, z& na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na JU w okreslonym dniu wyceny nic uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym 1 wyplaconym
wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

28, Wszystkie zobowiazania zwiazane z nabywaniem 1 umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

29. IU podlegajg odkupieniu w kolejnodci okreslonej, wedlug metody HIFQ, co oznacza, 7¢ jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gicldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia warlosei aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartodci aktywéw netto Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartosé aktywow Funduszu stanowi suma warlosel aktywow Subfunduszu 1 wartosei aktywdw innych Subfunduszy. Wartos¢ aktywéw netto Funduszn stanowi
suma wartogci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedhug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
11. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1} akeje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dtuzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.
Wartos¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej, stanowiacej
jego odpowiednik wartogci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotow na danym skladniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$é godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonege w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) przyjmuje sig warto§¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Zze o wyborze takiego rynku decyduje wysokosé¢ wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokosé wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng z
rynku o wyzszej wartodci obrotu na ten dzien,
2) jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostepne sa informacje o dozonych w dniu wyeceny ofertach, to stosuje sig
érednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie srednigj ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gléwnym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje sig érednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesiacu.
3) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartosé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosei) tub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolgjnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostgpne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke §wiadezaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sg wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wycene w oparciu o publicznie ogloszona na akiywnym rynku ceng
nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku glownego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany welumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2} to ustalenie rynku giéwnego nastepuje:
a) poprzez porownanie obrotow z poszczegolnych rynkow od dnia rozpoczgeia notowan do konca cokresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warlosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obroléw na poszczegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
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Do wyceny sktadnikdéw lokat przyjmuje sig kurs z taka liczba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.

RYNEK AKTYWNY to rynek speiniajacy facznie nastegpujace kryteria:

1} instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosct.

Razem z comiesigeznym ustalaniem rynku giéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnos¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany
miesiac byl dostepny kurs transakcypmy (lub fixingowy) lub dostegpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla
danego skladnika lokat jest aktywny,

1. Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnvm rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akgje,

2} warranty subskeypcyjne,

3} prawa do akeji,

4} prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8} diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,
14) imstrumenty rynku pienieznego.

2. Wartos¢ skladnikdw fokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 41 5, w nasigpujacy sposob:
1) w przypadku dluznych papierdéw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wedtug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektvwnej stopy procentowej, z uwzgledrdeniem potencjalnych odpisow z tytulu trwatej utraty
wartodel, jezeli ich wtworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztdw odsetkowych, natomiast wysekos¢ odpisow z tytulu trwalej utraty wartosel zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosztdw
Subfunduszu.

2) dhuzne papiery wartosciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:
a} w przypadke, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa sciSle powiazane z wycenianym papicrem dluznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstnukeji modele wyceny poszezegolnych wbudowamnych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadiu, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci§le powiazane z wycenianym papierem dhsznym, wowcezas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansewego bedzie stanowié sume wartosei dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczone)
pizy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci whudowanych instrumentow pochoditych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe
dla poszczegdlnych instrumentdw pochednych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkceie a),
3} w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedlug wartodci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosei, wyznaczangj zgodnie 7 pkt V.
4) wycena papieréw wartodciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia
njecia w ksiggach danego sktadnika jokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazije si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi
skorygowana ceng habycia {co oznacza, 2¢ do wyznaczenia wartodci XIRR 1 XNPV przyjmuje sig moment przephywow pieniganyeh okreslony w warunkach
transakeji}.

IV. Szczegolne metody wyceny sktadnikdw Jokat

1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywsnsj stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdw z tytuha trwalej utraty wartoscet, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

2. Zobowiazania z tytudu zbycia papierdw wartesciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowe;.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartodci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skladnika 1 stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegolnosci w wyZej wymieniony sposob wycenia si¢ diuzne papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4. MNaleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowyeh wycenia sie wedhug zasad przyjetych dla tych papieréw wartogeiowych.

5. Zobowiazania z tytulu olrzymanej pozyczki papierow wartoSciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

—_

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dboznymi stosuje sie poniZsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala sie wedlug wartosci godziwej wyznaczongj za pomoca powszechnie uznamych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakeyine na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegdinosei metode pordwnywalnyeh spolek gietdowych oraz metodg pordwnywalnych transakcii,

¢) metody dochodowe, a w szezegdlnoscl metode zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegolnosci metodg skorygowanej wartodct aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru - ich wartedé wyznacza si¢ przy uZyciu modelu, uwzglgdniajacego w szezegdlnodel wartodé
godziwg akeji, na ktore opiewa warrant lub prawe poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw praystugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w preypadku praw do akejt — ich wartosé wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sig istotnie skladnika,
w szczegolnodel o podobnej konstrukeji prawneg 1 celu ekopomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazac takiego skiadnika lokat, wedhug wartosci
godziwej ustaionej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych - ich warto$¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwiazku, z ktdrym zostal wyemitowany kwit depozytowy;

3y w przypadku depozytéw — ich wartoéé stanowi wartos¢ nominatna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowantu efekfywnej stopy procestowey;
ING Subfundusz Zréwnowazony @
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6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczme lub insiytucje
wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu ¢ ostatnio ogloszong wartosé aktywow netto na jednostke vczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzenn majacych wplyw na ich warto$ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, cerlyfikat inwestycyjny lub tytuf uczestaictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dia danego typu instrumentow, a w szezegdInogei w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakceji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienigznych,
8) w przypadku walut nie bedacych depozytami -~ ich wartosé wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego pa
Dzien Wyceny dla danej walaty przez Narcdowy Bank Polski.
2. Do czynnikdw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikdw lokat, o ktérych mowa w ust.
I pkt 1), naleza;
1) dostgpnosdc wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcii nabycia wycenianego skfadnika lokat przez Subfundusz,
4} okres, jaki uplynat od ostatnich transakeji, ktérych przedmiotem byl wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdace niezaleznymi od
stebie 1 mie powigzanymi ze sobg stronami, o ktorych fo transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacie,
3) wiglkos¢ posiadanego pakietu wycemanego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1) - 2} i pkt 7) pochodza z akfywnego rynku.
Modele i metedy wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposdb ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolejno w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdanin finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaty wprowadzone w drugim peétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansewym.
V1. Wycena skladnikéw kokat denominowanych w walutach cbeych
1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenta sig lub ustala w walucie, w ktorej s4 notowane na aktywiym rynkuy, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w watucie, w ktorej sg denominowane.
2. Akiywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa w ust. 1 wykazuje sic w walucie, w kiére] wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
3. Warto$c aktywow notowanych lub denominowanych w walutack, dla ktérych Narodowy Bank Polski mie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OP1S WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zh) 30.06.2013 31122012
Z tytuta zbytych lokat 8 899 1320
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 132 12715
Z tytutu dywidendy 1940 209
Z tytutu odsetek 39 -
Z tytuhu udzielonych pozyczek - -
Pozostale 14 -
11074 14244
NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 30.06.2013 31122012
Z tytutu nabytych aktywow 12 536 1551
Z tytuln transakceji przy zobowiazaniu sig - -
subfunduszu do odkupu
Z tytwtu instrumentdw pochodnych - -
Z tyttu wplat na jednostki uczestnictwa 293 346
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 643 13 342

Z tytstu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytufu wyemitowanych obligacji - -
Z tytufu pozyczek 1 kredytow - -
Z tytufa gwarancji lub poreczen - -
7 tytudu rezerw - -

Pozostade zobowigzania, w tym: 1691 1439
- wynagrodzenie Towarzystwa 1302 1336
15163 16678

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE 1 TCH EKWIWALENTY
L STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walu) w tys.

Wartoss na 30.06.2013 Warto$é na 31.12.2012

BRank / Waluta w walucie w PLN w walucie wPLN
[NG Bank Slaski $.A. / PLN 9 655 9655 6049 6049
ING Bank Slaski S.A. / TRY 1 067 1 840 1 2y
ING Bank Slaski S.A. / HUF 490 7 84 1 |
ING Bank Slaski S.A. / CZK 1 0 - -i
ING Bank Slgski 8.A. / EUR 1 2 2 9i
ING Bank Slaski S.A. / USD 2 7 1 Z
ING Bank Slaski S.A. / RON 20 77 2 2

11588 6 065
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. SREDNI W OKRESTE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé Srednia wartosé
Waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom érodkow PLN T 1z T 1 2%0
pienigznych: CZK 256 42
usp 3 11
RON 35 33
HUF 1013 14
EUR 26 109
TRY 92 161
11 660
Il EKWIWALENTY $SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

Sredni wazony okres do wykupu (duration) Funduszu wynidst 2,01 roku.

a) Wskazanie aktywow obgigzonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartoSci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stdp procentowych. Ryzyko stopy
procentowe] jest wicksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy papiery diuine o stalym oprocentowaniu stanowity 37,96% .

b} Wskazanie aktywow obeiazonych ryzykiem przeplywéw srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywdw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowe], ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bifansowy w sklad lokat Subfunduszu wehodzily papiery dlvzne o zmiennym oprocentowaniu, kidre stanowily 2,92% wartosel aktywow (papiery
komercyjne). W portfelu Subfunduszu znajduja si¢ papiery wartosciowe, ktoérych oprocentowanie zalezy od wysokosei stawek WIBOR 3M i 6M.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gidwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyke obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.
Uczestnicy funduszn akceptujg niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty diuine emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa,
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyine wiaza sig z wyzszym ryzykien kredytowym, vzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta.
Nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe stanowily na dzief bifansowy 5,068% wartosci aktywdw Subfunduszu. Posiadane emisje obligacji
infrastruiduralnych Barku Gospodarstwa Krajowego (BGK) na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego posiadajg gwarancje Skarbu Panstwa. W akéywach
Subfunduszu znajduja sic rowniez obligacjc wlasne tego banku. Agencja Ratingowa Fitch nadala rating dla Banku Gospodarstwa Krajowego. Rating zostal
Wyznaczony na poziomie réwnym ratingowi Polski: mting diugoterminowy {IDR) "A-", z perspektywa pozytywna (podwyzszona ze stabilngj w lutym 2013r.);
rating krétkoterminowy {IDR) "F2"; rating wsparcia okre§lono na poziomie 1. Rating BGK odzwierciedla jego specjalny status, jako jedynego banku
paristwowego w Polsce, bedacego w 100% whasnoscig Skarbu Panstwa. Obligacje Banka Qchrony Srodowiska (BOS) sa obligacjami niezabezpieczonymi. W
czerweu 2012 £ reku agencja ratingowa Fitch uirzymata 1 potwierdzila rating dla tego banku na poziomie: ocena diugoterrninowa BBB z perspektywa
stabilng, ocena krotkoterminowa F3, rating wsparcia na poziomice 2.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace ma rachunkach bankowych wolne $rodki eutomatycznie lokowane sg
na lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres 1 dnia roboczego hub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace pe nim dni wolne od
pracy. Na dziefi bilansowy stanowily one 1,49% wartosci aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZ AN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to 1yzyke spadku wartosei aktywdw netto funduszo spowodowane zmianami kursu waluly polskiej w stosunku do walat obeych,
Na dzien bilansowy na rachunkach bankowych Subfunduszn znajdowalo si¢ 1.067 tys. lir tureckich, 490 tys. forinidw wegierskich, 1 tys. koron czeskich, 1
tys. euro, 2 tys. dolaréw amerykanskich oraz 80 tys. lei rumuriskich, ktére stanowily facznie 0,32% wartosci aktywdw. Zagraniczne akoje 1 zagraniczne
obligacje skarbowe stanowily 5,55% wartodei aktywéw.

NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne. Inwestycje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty stanowigce przedmiot obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Z inwestowaniem w te instrumenty zwigzane sa podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmicnmosci kurséw, mozliwo$e stosowania
d#wigni finansowej.

Typ zajelej pozycii 4 Hﬁ)iycja dluga - kentrakt terminowy na Warszawski Index Gietdowy 20

Rodzaj instrumentu pochodnego : Kontrakt terminowy na indeks

Cel otwarciapozyeji Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Wartos¢ otwartej pozycji

(kurs kontraktu * ifos¢ * muoznik} 10.042 tys. 21 (463 kontraktow)

Wartosé i tetminy przyszbych strumieni pienigznych Rozliczenie nastgpuje z data wygasnigeia,