ING PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA




ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie 7 wymogami arl, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 199 r, 0 rachunkowosei (Dz. 1), z 2009 r. nr 132, poz 1223} Zarzed
ING Towarzyvstwa Funduszy Inwestvevinych 5.4, preedstawia policzone sprawozdanie finsnsowe TNG Parasola Funduszn Inwestyovjnego
Crowartepo, na ktdre sklada sig:
1) wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansoweno;
2} polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzied 31 prudnia 20011 r. o wartodei 4.218.046 tys. zlotveh;
3) polgezony bilans sporzadzony no dzien 31 grodnia 2011 r., kidry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 4.313.227 tys. 2lotych;
4) polgczony rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznis 2000 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujaey stratg 2 operacji w kwocie
BES 478 tvs. zlotych;
3) polgczone zestawienie zmion w aktywach netto z8 okres od | styeznia 2010 1, do 31 grudnia 2011 r. wykazujaee zmniejszenic stanu
wartosel akiywdw netto o kwotg 2.062.431 tys. ziotych;
D polaczonego sprawordania nansowego dolgezono jednostkowe sprawordania finansowe subfunduszy:
- [NG Subfunduszu Gotdwkowego
= ING Subfunduszy Obligacji
- ING Subfunduszu Ochrony Kapitaluy 90
- ING Subfunduszue Stabilnego Warostu
- [NG Subfunduszu Zrdwnowaionego
- NG Subfunduszu Akeii
- ING Subfunduszu Srednich i Malveh Spolek
- ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskicgo Sektoréw Wzrosowyeh
- ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskieso Sektora Finansowegn
- ING Subhmduszu Erﬂdkuwmumpcjskiegu Budoewnictwa i Merachomodei
- ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich | Malych Spitek
- [NG Subfunduszu Selektywnego
= ING Subfunduszu Chiny i Indie TISD
= ING Subfunduszu Rosja EUR
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa fundusze: ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ie] ING Parasol Speejali indusz T
Fundusz mode wdywad nazwy w skedconym bremienin: ING Parssol FIO

Typ funduszu:  Fundusz inwestyeyjny otwarty = wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowo$t prawng. Subfundusze ismicjace w ramach Fundusen nie posiadaja osobowndci prawnej.

Data ubworzenia: 31 mija 2006 r, decyzja Komisji Papierow Wartoéciowych i Gield DFLW/4033-046-1-2095/2006
{obecnie Komisja Nadzon Finansowegn "ENF")
W dniu 1 marca 2009 ¢, ING Parasol Specjalistyceny Fundusz Inwestyeyiny Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal preeksztelcony w fundusz
inwestycyjny otwarty dzialajqey pod naewn ING Parasol Fundusz Imwestyeyjny Otwarty (NG Parasol FIO),
Decyzja 2 dafa 8 stycenia 1599 r. Komisja udeiclila zzody na uiworzenic TNG Fundusza Inwestycyjnego Otwartego Gotdwkowego
(decyzja nr DFMN-40%/9-5/949)
Decyzia z dnia § stycznia 1999 ¢, Komigja edzielila zgody na utworzenic ING Funduszo Inwestycyinege Otwartego Obligacj
{decyzja nr DFN-403/9-5/957
Decyzja = dnis 4 peddziemila 2000 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestysyinege Otwartego Stobilnego Warosty
(decyzja nr DFN-409/9-42/00),
Decyzja 2 dnia 30 patdziernika 1997 r. Komisja udetelita zeody na uiworzenie ING Zrownowatonego Funduszu Powicmiczego
{decyzja nr KPW-085-25/97).
Decyzjn 2 dnia 26 kwistnia 2004 r. Komisja vdzielila zpody na utworzenie TNG Funduszu [nwestyeyinego Otwartego Chiny i Indie USD
{decyzja nr DFIAWA032-00T-1/1660404),
Decyzia z dnia 26 kwictnia 2004 1, Komisja udzielila zgody na utworzenic ING Funduszu [nwestyeyjnego CHwartego Resja EUR
{decyzja nr DFIWA032-9/6-171639/04),
Decyzig = dnia § shycznia 1999 r. Komisja vdzielila pozwolenia na preeksztaleenie ING Zrbwnowatonego Fundusu Powiemiczego
w NG FIO Zrtwmowsstony {decyzja nr DFH-409/9-5/99)
Decyziq = dnia 30 pagdziemika 1997 r. Komisia vdzielil zgedy na utworzenie ING Funduszu Powiemiczego Akcji
{decyzjo nr KPW-4085-25/9T)
Decyzja 2 dnia § stycznia 1999 r. Komisja udzielila pozwolenia na preeksziateenie ING Fundusiu Powiemiczegn Akeji w TING FIO Aksji
{decyzja nr DFN-109/4-5/99)
Decyiia & dnia 28 sierpnia 2001 r. Komisja udzielila zgody no ubworzenie NG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnegn Otwariean
BuroClick (decyzja nr DEN1-A050/9.91/01)
Deayziy = dnia 27 wresénia 2005 1. Koniisja udzielila zexwolenia na precksztaleenie ING SFIO EureClick w TNG FIO Srednich i Malyeh
Spidek {decyzja nr DFLW4033-0/3-10-4235/05).
Decyzja nr DFLA03A22L20/09 10 VS-10-1/5F = dnia 23 stycenia 2010 r. KNF udzielifa zezwolenia na presksatelcenie TNG FIO
Gotéwkowege, ING FIO Obligaci, ING FIO Stabilnego Werosty, ING FIO Zréwnowatonego, ING F10 Akcji i ING FID Srednich | Malych
Spdlek w nowe subfunduspe TNG Parasel FIO.
Deeyzin nr DFLA0326220/1 0VITN-10-1/AT i DFLAMIZEN 1T 1IWVIUA-10-1/AP £ dnis 23 wrzednia 2010 r, KNF udziclila zezwolenia
na preeksztalcenie ING Funduszu Inwestycyjnege Cwartego Chiny § Indie USD oraz NG Funduszu Inwestycyjnego Otwariego Rosja EUR w
nowe subfundusze NG Parasol FIO.

Ohres o jaki zostal viworeony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 13 czerwea 2006 1. pod numerem REI 238
ING FIO Gotdwhkowy byt wpisany do rejestrn funduszy inwestyeyinyeh pod numerem RFi 6
NG FIO Oblipacii byt wpisany do rejestra fundoszy inwestyeyinyeh pod numerem RFi 7
MG FICr Stabilnego Werostu by! wpisany de rejestru funduszy inwestyeyinych pod numerem RFi 21
THG FIO Zrdwnowatony byl wpisany do rejestru fundussy inwestycyjnych pod numerem RFi 19
ING FIO Akcji byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 18
NG FIO Srednich i Malych Spodek byl wpisany do rejestru fimduszy imwestyeyjnyeh pod numerem RFi 99
ING FIO Chiny § Indie USD byl wpisany do rejastre funduszy inwestyeyinych pod numerem RFi 163,
MG FIO Rogja EUR byl wpisany do rejestru funduszy inwestyeyjnych pod numerem RFi 162

NG Parasol FIO sklada sic z 14 Subfunduszy (nazwaidopuszczalne nazwy):
Subfundusz wtworzony w dniu 13 czerwea 2006
I ING Subfinduss Selektywsy S ING Selekiyrwny / ING (BL} Sefzkeyeny
Subfundusz wachomiony [ 1 grednia 2006 r,;
2. ING Subfimedusz Srodtoweeuropejskt Budgwnictwa | Nieruchoniodel / ING Srodkovoeuropaiski Budevnictva | NMieruchomasci /
ING (PL} Srodkowoeuropaishi Budmenictwa | Nieruchomadct
Subfimdusz vruchomiony ¥ maja 2007 r:
3. ING Subfunduss Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowoenropefski Sektora Finansowegs |
ING {PL) Srodkowoenropeiski Sektora Finansowego
Subfimdusz wuchomiony | patdzisrnika 2007 r.:
4. ING Subfundusz Srodvoweeuropeiski Srednich | Matveh Spolek / ING Srodkowosurapeyski Srednich § Mabveh Spolek /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Srednich | Malych Spélek
Subfundusz yruchomiony 2 lipes 2008 r.:
5 ING Subfindusz Srodvowoeuropeyski Sektordw Werostowych / ING Srodkowosuropejski Sekiordw Werartowych /
ING (PL) Srodkmvoeuropeisti Sekiordw Werostowyeh
Subfundusz uruchemiony 4 sierpnia 2008 1.
£ ING Subfincvss Qchrony Kapitalu 90/ ING Ochrony Kapitaly 90 ING (PL) Ochrony Kapitatu 90
Subfundusze precksztaleone w dniv 14 kwictnia 2010 ¢, 2 finduscy inwestycyjnych otwartych:
. ING Subfindusz Gordwhowy £ ING Gotdwheny / ING (PL) Gotdwhkowy
& ING Subfiendisz Obligacii £ ING Obligacri / ING (PL) Obligacii
& ING Subfundusz Stabilnego Warostu £ ING Stabiiners Worosta / ING (PL)} Stabilnego Werosty
10, ING Subfunduss Zrdwnowatony/ ING Zrdwnowazony / ING [PL) Prdwnowatony
11 ING Subfundus= Akcji / ING Akcji { ING (PL) Akeji
12. NG Subfindusz Sreduich i Matveh Spalek / ING Srednich | Malyeh Spolek / ING (PL) Srednich | Malyeh Spélek
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Subfunduses preeksziaicons w dniv 10 grudnia 2000 r. 2 fonduszy imwestycyjnych otwantych;
13, ING Subfundusz Chiny | Indie USD / ING Chiny | Indie USD / ING (PL) Subyfurdusz Chiny i Indiz USD/ ING Chiny | Indiz
14, ING Subfindusz Rosia EUR / ING Rogia EUR / ING (PL) Ragia EUR / ING Rogja

Waystkie Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreflony. Fundusz, w drodze zmiany statutu, mede tworzyé nowe Subfundosze,

Wodniu 15 kwictnia 2010 r. czedé Subfunduszy zmienila nazwy:
= ING Subfundusz Selefiywny Plus ma ING Subfinduse Selokteeny
= ING Subjfundisz Srodkowoenropejski Budownictwa i Nieruchomodel Plus na ING Subfunduss Srodkowoeuropefski Budownictwa | Nieruchomoici
= ING Subjunduzz Srodkowoenropeiskt Seivora Finansowego Plis na ING Subfundisz Srodkowoe uropefski Sektora Fmansomrego
= ING Subjindusz Srodbowoeuroperski Srednich | Mabyoh Spélek Plus ma ING Subjimdusz Srodtoweenrepejshi Sreduich | Malyeh Spélek
= ING Subfundusz Srodkowoeurapejskt Sekiordw Wernstowveh Plur ma ING Subfinchus= Sradkowosurapeiski Sektordw Werpstowpeh
= ING Fubfisndusz Mieszany Ochrony Kapitatu 20 ra ING Sulifindusz Ochrony Kapitala 90

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenta inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizujy indywidualng polityky inwestycyjna deigki veemu Uczestnik, w ramach jednego Funduseu, moze realinowad rokne cele inwestycyjne.

Cel inwestycyfrny ING Subfunduszu Gotdwkowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest warost wartodci akiywiw w wyniku werosty wartodei lokat. Subfundusz nie pwarantuje osiggniccia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Subfunduszo popreez inwestowanie aktywdw Subfunduszo gliwnie w krétkoterminows instrumenty dhune i instrementy
rynku pieniginego, gitwniz emitowane, porgezone lub gwerantowane preez Skarb Padstwa [uh Narodowy Bank Polski (MBP).

Srodki Subfunduszy inwestowane s w paplery wartobciowe zgodnie z nastspujscymi zesadami dywersyfikacji lokat:

1. diuine papiery wartcdciowe | instromenty rynku pleniginego, w bym w szezeghlnodel krdtkolerminowe papiery wartodciows emitowane, porgczone lub
gwaraniowane preez Skarh Paistwa lub NEP - od 70% do 100%: wartogci akiywdw,

2. dhene papicry wariodciowe i instrumenty rynku pieni¢2negn, nle bedace paplerami wartodeiowymi emitowanymi, poreczonymi Iub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lob MEP - do 205 wartodei akitywdw,

3. Subfundusz nie inwestuje w akeje, prawa do akefi, prawa peborn, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe, obligacje zamicnne, zapranicene akeje i
eagraniczne divzne papicry wanodciowe,

4. Subfundusz moze lokowed powyiej 35% wartodc aktywdw w papicry wertosoiowe emitowane, gwarantowane lub porgezone preez Skarh Pafistwa, 2 tym 2
obowigzany jest wiedy dokonywaé lokat w paplery wartodciows lub instrumenty rynku pienigznego co najmnie] szefciu emisji a wartodé zadnej 2 tych emisji nie
migze preekraczad 30% wartodel aktywibw,

5. jednostki wczestniciwa innych fondusry imvestyeyjnyeh otwertych majaoyeh siedzibe w Rzeczpospolite] Polskiej i tytuly uezestnictwa emitowane przez
funduszs zagraniczne - do 1086 wartedel aktywiw,

6. depozyly - do 20% wartodel aktywow.

7. listy zastawne - do 20% warloded aktywiw,

Subfundusz dagy do osiggnigeia w dlukszym okresle stopy zwrobu wyszej niz benchmarlk WIBID &M,

Cel imwestycyiny ING Subfunduszn Obligacji

Celem inwestyeyinym Subfunduszu jest wzrost wartofel akbywiw w wyniky werosin wartedel lokat Subfundusz nie pwarantuje osiqgnigeia celu inwestyeyinego.
Fundusz reslizuje cel inwestyeyiny Subfunduszy popreez inwestowanie akiywéw Subfunduszu ghéwnie w Srednio- i diugoterminowe instrumenty diugne i
ustiuenly yyihu piceigarega, glivwnic emilewsng, porgusene lub gwiraniowane proee Skarh Pansowae lub WBE,

Srodki Subfenduszu inwestowane s w papiery wartodciows zgodnis £ nastgpujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. diuine papiery wartofeiowe | instrumenty rynku pieniginego, w tym w szezegblnodci papiery wartodciowe emitowane, porgezone lub pwaraniowane preez.
Skarb Pafstwa leb MBP - od 70% do 100% wariodei aktywu,

2. diuzne papiery warloéciowe i instrumenty rynku pieniginego, nie bedace papierami wartodciowymi emitowanymi, porgezomymi lub gwarantowanymi pree:
Skarb Panstwa lub NBP - do 208 wartodel aktywdw,

3. Subfundusz nie inwestuje w ekeje, prawa do akoji, prawa pobory, wamanty subskrypevine, kwity depozytows, obligacje zamienne, zagraniczne akcje {
zagranicene dinzne papiery wanosciowe,

4. Subfundusz moge lokowsat powyzej 35% wartode! akiywiw w papiery wantafeiowe emilowane, gwarantowane lub poreczons preez Skarb Paistwa, 2 tym 2o
obowinzany jest wiedy dokonywaé lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynlm plenigineps co najmniej szedein emisji a warlofé #adnej = tych emigji nie
ke preekraczad 30% wartodel sktywiw,

5. jednostki vezestnictwa inmych funduszy inwestyeyjnyeh otwartych majacych siedzibe w Rrecepospolite] Polskie] i tyluly uczesinictwa emilowane precz
fundusze zagraniczne - do 10% wartoded aktywaw,

B, depozyty - do 20% wartodci akiywdw.

7. listy zastawne - do 20% wartedel akbywi,

Subfundusz dazy do osiggnigeia w diozszym okresie stopy zwrotu wytszej niz benchmark MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governmenis),

Cel inwestyeyfuy ING Subfunduszu Oclirony Kapitalu 90

Celem inwestyeyjrym Subfundusza jest warast wartodai aldywdw w wynikn wzrostu wartofei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osigenigeia celu inwesty cyjnggo.
Fundusz daty do wtreymania wariogel skyywdw netto Subfimduszu na jednostke nezesiniciwa na poziomie nie nizszym o2 90% najwy2sze] publikowane] w
czaske funkejonowania Subfiunduszu wartodcl aktywdw netto Subfimdusza na jednostky wezestnictwa ("Poziom Minimalny™). W celu tym sinsowane sq iechniki
inwestycyne polegajace na systematycznym dostosowywaniu alokacii akiywow w diutne instrementy finansowe i w akcje do wydarze na rynku kapitalowyim, w
celu utrzymywamia optymalngj alokacji pozwalajaesj na osiagnigele celu inwestycyjnego prey réwnoczesnef maksymalizaci dochodéw z inwestyeji aktywhw w
akeje, prey zachowaniv preyjgtych zasad dywersyfikecjl lokat. Paziom Minimalny warasta wrnz ze wzrostem wartodei aktywéw netto na jednostke uczestnicrva
powyie ostanio opublikownne] najwysze] wartodci aktywdw netio Subfunduszu na jednositke ezesniciwa.

Srodkt Subfundusou mwestowane s w papiery warlodciowe zpodnie & nastepujacymi zasadami dywersyfikaci lokat

l. akcje, prawa do akejl, prawa pobaru, warranty subskrypoyine, kwity depozviowe i obligacje zamienne - do 30% wartoSel akiywiw.

%, akecje zepranicane = do 30% wartodci aktywiw,

3. diuzne papiery wartodeiowe i instrumenty rynkun pienigznego, w tym w szezeghlnodel krétkoterminows papiery wartodeiowe cmitowane, poreczene lub
gwarantowane przez Skarb Pasistwa lub MBP - do 100% wartofci alitywidw,

4. dhuzne papicry wartedciowe | instrumenty rynku pienigtnege, nic bedace papicrami wariegclowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi praez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wanosci aktywow.

3, Subfimdusz moze lokowad powyie) 35% wartoded aktywow w papiery wanodciowe emitowane, pwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym e
obowiazany jest wiedy dokonywaé lokal w papiery wartodclowe lub instrumenty rynku pieniginego co najmniej szedciu emisji a wartodt 2adnej = tych emisii nie
maze preekraczad 309 wartodcl aktywow,

6. zagraniczne divine papiery wartodciowe - de 0% wartodsi aletywing,

THG Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwany




7. jednostki vezestnictwa innych funduszy inwestyeyjnych otwartych maejacych sicdzibg w Recczpospolite] Polskic i trtuly wezestnictwn emitowane praes
fundusze zagraniczne - do 10% wartodcl akiywinw,

& depozyty - do 20% wartodei aknywiw,

9, listy zastawnes - 0% warlodci aktywdw.

Subfundusz nie okreslil wzorca siutacego do oceny efektywnoéci inwestycji w jednostkl wcrestnictwa, cdzwierciedlajacego zachowanie sig zmiennych
rynkewyeh.

Cel Inwestycyiny ING Subfinduszy Stabilnego Worosiu

Celem inwestyeyjnym Subfundusezn jest werost wartodel alktywdw w wynilke wzrosin wartosei lokat, Subfondusz nie gwaraniuje esisgnigcia celu inwestycyjrego.
Fondusz realizuje cel inwestyoyjny Subfunduszn popracz imwestowanic zardwno w akcje, ghownic dugych spélick o solidnych fondamentach i bardzo dobrych
perspekiywach werostu, jak 1 w dlune papiery warodciowe | instrumenty rynks pienigenego, giéwnic emitowans, porgczone lub pwaraniowane preez Skarb
Pafiztwa lub NBP. Meutralny poziom alokagji aktywow w akcje wynosi 30% & nevtralny poziom alokacji aktywdw w imstrumenty dludne wynasi 70%.

Srodki Subfurduszn inwestowane sqw papiery wartoiciowe 2gadnie 2 nastepujacymi zacadami dywersyfikacii lokat:

. ekeje, prawa do alceji, prawa poboru, warmanty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 109 do 50%6 aktywdw,

2. zagraniczne skcic - do 30% akiywiw

3. diudne papiery warodciowe i instrumenty rynku pisnigtnego, w tym w szczegdlnodel papiery wartofciowe emitowane, porgcaons leb gwaraniowane proc
Skarh Panistwa lub NBF — od 50 do 9096 aktywaw.

4. dhudne papiery wartodciowe i instrumanty rynkuo pienigfnego nie bedace papierami wartodelowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwaraniowanymi presz
Skarb Paistwa lub MBF — do 20%6 aktywaw,

5. Subfundusz moze lokowad powysej 35% wartoder aktyww w papiery wartodciows emitowane, gwarantowanc lub porgozone precz Skarb Pafistwa, 2 tym e
obowigzany jest wiedy dokonywac lokel w papiery wartodciowe lub instrumenty rynky pieniginego co ngjmnisj szedcin emisji 2 wartosé fadnej 2 tyeh emisji nie
mie preckraczad 30% wartodel akiywow.

6. zegraniczng dhrine paplery wartodciowe - do 30% aktvwiw

7. jednostki vezestnickwa innych funduszy imwestyeyjnych otwartyeh majaeych siedzibe w Rzeczpospelitej Polskie] | tytuly uczesiniciwa emitowene prees
funduszs zagronicane - do 10% wartodci aktywéw,

B, depomviy - do 20% akitywow

8, listy zastawne - do 20% aktywiw

Aktywa Subfinduszu moga byé lokowane w papiery wartodciowe | instrumenty rynku pienig#nezo dopuszezone do obroty na Gisldzie Papienéw Wartodeiowych
w Stambule (the lstanbul Stock Exchange).

Jublundusz dary do osiagnigeia w duzszym okresie stopy zwroln wyiszej niz henchmark 30% WIG + 70% MLGOPL (Memill Lynch GFFL Polish Governments),

Cel inwestycyiny ING Snbfundusin Zrdwnowatonega
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest waroat wartodei aktywow w wyniko werostu wartodei lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego,
Fundusz realizuje cel inwestycyjmy Subfunduszu popreez inwestowanic w akcje | w instrumenty dluzne, Aktywa Sublunduszu inwestowane s; zaréwno w akcje,
gléwnie duzych spélek o solidnych fundamenizch | bardzo debrych perspektywach werosty, jak | wdhszne papiery wartodciows i instrumenty rynku pienigznege,
pléwnie emitowane, porgezone [ub gwarantoweane praez Skarb Panstwa lub MBE,
Srodki Subfunduszu inwestowane =3 w papiery wartoéciowe zeodnie z nastgpuiacymi zazadami dywersyfkacji lokat

1. diugne papiery wantofciowe § instrumenty rynku pleniginego, w tym w szczegdinoded papiery warlodciowe emitowane, porgezone lub gwarartowine precz
Skark Pafistwa lob WBP — od 30% do T0% akiywi,
2. diukne papiery wertosciowe i instrumenty rynku pienigzrego nie bgdice papierami wartosciowymi emitowanymi, porgezonymi fub gwarantowanymi praez
Skarh Pastwa [nb WBP — do 205 akiywdw,

akceje, prawa do akeji, prawa pobory, warrenty subskrypeying, kwity depozytowe i obligacie zamienne — od 30% do 70% aktywéw,

zagraniczne akcje - do 30% akbywdw
- zagraniczne duine papiery warlodviows - do 30% akiywing

listy zastmwne - do 20% aktywiw

depozyty = do 20%% akiywiw

Subfundusz mode lokowsd powylej 35% wartodel aktywdw w papiery wartofciows emitowane, gwnrmtuwml: I pch:mmpmcz Skarb Pafstwa, z tym 2
ubl:rvnqmn”csl wicdy dokonywad lokat w papiery wantodciowe lub instrumenty rynku pieniginego co najmnigj seedoin cmisji a wartodé #adng] = tych emis)i nig
mode preekraczad 30% wartodei aktywiw,
9. jednostki uezestnictws innych funduszy inwestycyjnych otwartych majaeych siedzibe w Rzeczpospolitsj Polskiej 1 tyluly uezestnictwa emitowane praez
fundusie zagraniczne - do 10% wartosci aktywow,
Abktywa Funduszo mogg byé lokowane w papiery wartofciowe i instrumenty ryriku pieniginego dopuszczone do obrotu na Gieldzis Papierdw Wartodeiowych w
Stambule (the Istanbul Stock Exchange).
Subfundusz daty do osiagnigeia w diniszym okresie stopy Zwroly wykszej nik benchmark 50%WIG + S0%MLGOFL (Memill Lynch GOPL Polish Govemments).

Cel imwestyeyiny ING Subfinduszu Akeff

Celem inwestycyjnym Subfunduszu fest werost warosel akiywow w wyniku werosin werodel lokat Subfindisz nie gwarantuje osisgniscia celu inwestycyjnego,
Funduesz realizuje cel inwestyeyjny Subfanduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszn w akeje, glownie dutych spatek o solidnych
fundamentach § bardzo dobrych perspekiywach wzrostu,

Srodki Subfunduszn inwestowane g w papiery wartodeiowe zgadnie = nastgpujacymi zasadami dywersyfikacii lokat;

1. akeje, prawa do akeji, prawa pobaor, warrsaty subskrypeyjne, kwity depozytowe 1 obligacje zamienne — od 70% do 100% aktywow.

2. zagraniczme akcje - do 30% aktywiw

3. diudne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienisinego, w tym w szezegdinosci papiery wartoéciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane preez
Skarb Panstwa lub MBP = do 30%¢ aktywiw,

4. diuine papiery wartofciowe | instrumenty rynku plenisinego nic bydsee papierami warbsdeiowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi praez
Skarb Pofistwa lub MBP — do 209 akoywiiw,

3. zagranicane ddezne papiery wariodciowe - do 30% aktywaw

6. jednostki wezestnictwa innych funduszy inwestyeyinyeh otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej | nuly uczestnictwa emitowane preez
fundusze zagranicane - do 10% wartodoi aktywdw,

7. deporyty - do 20% akiywiw

8. listy zostewne - do 20% akoywdw

Adtywa Sublunduszy moga byé lokowsane w papiery wanodciowe | instramenty rynku pienigtnezo dopuszezons do obrotu na Gicldzic Papicriw Wartodciowych
w Stambule (he Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dagy do osingnigeia w dinzszym okresie stopy wrotu wiyksoej nit benchmark: 95% WG+ 3% WIBID O/
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Cef inwestycyjny ING Subfunduszu Srednich § Matych Spotek

Celem inwestycyinym Subfunduszu fest warost wartodel akbywdw w winiko werestu wartodei lokat. Subfindusz nie gwarmntuje osiganiccia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Subfunduszo poprrez inwestowanie preede wszystkim w akeje, gléwnie trednich § malych spolek o solidnych fundamentach i
bardzo dobrych perspektywach wzsostu nolowanych ghownie na Gisldzie Papierdw Wartodciowyeh w Warszawie (GPW)

Za Srednie | male spolki wwaka sig spdlki, kidryeh udzial w indeksie WG nie proekracza 2%, w preypadku spélek notowanych na GPW, lub ktdrych kapitalizacia
ritikowa jest nie wyisza nit 5 mld curo, w preypadion spdlek notowanych ra innych rynkach regulowanych.

Srodki Subfunduszn inwestowans 3 w papiery warlobeiows zgodnie = nastepujqcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 704 do 10096 aktywdw.

i sagramicang akeje - do 30% aktywiw

3. diuine papiery wanogciowe i instrumenty rvnku pisnigimego, w tym w szezegdlnogei papiery wantodciowe smitowane, porgezone lub gwaraniowans prees
Skarb Pafistwa lub NBP - do 30% aktywéw.

4. diukne papiery warlofciowe 1 instrumenty rynkuo pisniginego nic bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi preez
Skarb Pasistwa lub NBP — do 20% aktywidw.

5. zagranicane dingne papiery wartodciowe - do 309 akiywdw

6. jednostki wezestnictwa Innych funduszy lnwestyeyjnyeh otwartych majacych siedzibe w Reeczpospolite] Polskie] | tyluly vezestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartodci akiywin,

1. depozyty - do 209 aktywow

3. listy zastawne - do 2096 akaywdw

Subfundusz daty do osiapnigcia w divkszym okresic stopy ewrotn wyisee] niz benchmark: 60% mWIGHD + 353% sWIHGED + 5% WIBID O/,

Cel frwestveiiiy ING Subfurndiszu .fmn'kﬂmumpeﬁkigga Seldordw Wirostowych

Celem inwestyeyjnym Subfundoszu jest werost wartodel aktvwdw w wyniku wzrostu wartodsi lokat, Subfundusz nie gwarantujs osiagnigeia celu inwestycyinego,
Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanic w akcje, glownic spélek z sektordw wzrostowych notowanych na GPW w Warszawic oraz
na rynkech regulowanych w krajach Europy Srodkowsj,

Za wrrostowe uznaje si¢ w szeregdlnodel nastgpujaee seklory: sekior technologiczny, Konsentrujacy sie na deialalnodel witwéreze] lub uslupowe] w obszarze
nowych technologii | informatyki: sektor preemystowy i materiabowy, koncentrufacy sic na deialalnodel preemyslows), chemicenej, materiaiowej lub
wydabywezej; sekior dobr konsumpeyjnyeh, koncentrjgey sie na drialalnodei wytwirezej lub ushugowsj w zakresie dobr luksusowych, motoryzacii, wypoczynku
i rozrywki oraz zaspokajania potrzeb gospodarstw doamewyeh; sekior medidw, koncentrujqey slg na dzialalnode]l w zakresle produkeji radiowej, telewizyjncj |
kirwrwej, emisii programdw telewizyjnych i radiowych, szeroko pojetej dzialalnosci wydswniczej.

Srodki Subfunduszy inwestowane sq, w papiery wartoéciows zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. akgje, praws do akeji, prawa pobaru, warranty subskrypoyine, kowity depozytowe | oblipacie zamienne - od 70% do 100% wartofci aktywdw,

2. akgje zagraniczne - od 3086 do 100% wartodci akiywow

3, diuzne papiery warlogctowe i instrumenty rynku pienigenego, w tym w szezegbinogei papiery wartosciowe emitoweane, porgezone lub gwarantowans preez
Skarb Padistwa lub NEP - do 30% wantodel aktywaw.

4, divne papiery wartesciows i instrumenty rynku pienigEnego, nic bedace papicrami wartodcioarymi emitowenymi, porcezonymi lub gwaraniowanymi presz
Skark Parietwa lub NBP - do 20% wartodei aknywiow,

5, zagraniczne dinine papiery worlodciowe - do 30% wartodei akiywiw,

6. jednostki uczestniciwa innych funduszy inwestyeyinych otwariych majgeyeh siedzibe w Reeczpospolite] Polskicj | tytuly uczestnictwa emitowane preez
fundusze zagraniczne - do 1056 wartosci akbywiw,

7. listy zastawne - 0% wartodel akbywow,

8. depozyty - do 20946 warlodel akiywdw

Abtywa Subfanduszo moga byd lokowane w papiery warlofeiowe § instromenty rynku pienigfnago dopuszezone do obrotu ng Gieldzie Papicrdw Wartodciowych
w Stambule (ihe Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz nie okreslit wzorca slutacegp do cceny efekiywnoscl inwestycli w jednostkd uczesmictwa, odzwierciedlgjaoege zachowanie sk zmisnnych
rynkowych.

Ced inwestycpiny ING Subfunciuszu .S“mdkmmenmpeﬁﬂqgﬂ Sektora Finansowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest werost wartodel aktywdw w wyniku wzrosm wartoded lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cal inwestycyiny subfunduszo poprzer inwestowanie w akeje, pléwnie spilek 2 sektora finansowego notowanych na GPW w Warszawie oraz
na rynkach regulowanych w krajach Europy Srodkowej, Fundusz preyimuje, ze spdlka nalezy do sektora finansowego, jezeli jej gléwna drislalnoéé koncentruje
si¢ ma dzitelnogel bankowej, ubczpicczeniowej, maklerskicj, pofrednictwa finensowego, badé zarzadzenia aktywami, w tym zarzgdeanie funduszami
imwestycyjnymi, funduszami zagranicenymi | instytucjami wspdinego imwestowanin.

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery wartofciowe zgodnie 2 nastepujacymi zasadami dywersyfikagji lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa pobom, warranty subskrypeyine, kwity depozyiowe i obligacie zamienne - od 70% do 100% wartosei aktywdw,

2. akcje zagraniczne - od 30% do 100% warlodei aktywiéw

3, dluzne papiery wartedciowe i instrumenty rynku picniginego, w tym w szezegilnodci papiery warlofoiowe cmitowane, porgrzone lub gwarantowans presz
Skarb Panstwa lub NBP - do 30% wartodci akdywow.

4. diuine papiery warlodciowe 1 instrumenty rynku pleniesnego, nie bedace paplerami wartodctowymi emitowanymi, poreezonymi lub gwaranlowanymi przes
Skarh Paistwa loh WBP - do 20% wantodei aliywdw.

5. zagraniczne divine papiery wartoiciowe - do 30% wartosei akyrendw,

. jednosiki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg w Reeczpospolitej Polskicj i tytuly uczestnichwa emitowane przez
funduszz zagraniczne - do 10%% wartosci akiywow.

T, listy zastawne - do 20% wartosci akbywow,

5. depozyty - do 20% wariodel akiywiw

Aktywa Subfunduszu moga byé lokowane w papiery wartodeiowe 1 instrumenty rynku pieniginego dopuszczone do obrotu na Gisldzic Papierdw Wartofciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Od dria 14 lipea 2011 r. Subfundusz daty do osiagnigcia w dludszym okresie stopy zwrolu wy3szej ni2 benchmark: 30% CECE Banking Sector Index
(CECEENK) + 25% ISE Banks (XBANK) + 15% FTSE/ATHEX Banks Index (ASEDTR) + 20% WIG Barki + 5% PZU (price index) + 5% WIBID /N,

Do dnia 13 [ipea 2011 r. benchmark Subfunduszu byl nastepujaey: 30% CECE Banking Sector Tndex (CECEBNK) + 20% FTSE/ATHEX Bank Index
(ASEDTR) + 2080 WIG Banki + 25% ISE Mational Financials ({UMAL) + 5% WIBID O/,

Cel inwestyeyjny ING Subfunduszu Srodkowoearopejskiego Budownictwa i Nieruchomosci
Celem inwestycyinym Subfunduszu jest warost wartodci akivwiw w wyniku werosty wanodei lokat. Subfundusz nde gwaratituje osiazniecia celu inwestyeyinego,
Fundusz realizuje cel inwestyoyjny subfunduszu popreez inwestowanie w akeje, ghiwnis spilek dwiaderqsyeh uslugi budowlane, produkujacyeh materialy

budowlane omz inwestujgeych w nieruchomedel lub zarzgdzajgoyeh nieruchomos$ciami notowanych ne GPW w Warszawie oraz na rynkach regulowanych w
krajach Europy Srodkowe].

NG Parasol Fundusz Inwestycyjry Otwarty




Srodki Subfunduszy inwestowane g3 W pepiery wartpéviowe 2godnie 2 nastgpujgeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kowity depozytowe i obligacie zamieane - od 70% do 100% wartodai aknywdw,

2. akoje ragroniczne - od 30% do 100% wartodel aktywdw

3, dhwtne papiery wartpSciowe | instrumenty rynku pleniginego, w tym w szezegdlnodel popiery wartodciowe emitowane, porgezone Tob gwarentowane przes
Skarb Pafistwa lub NBP - do 30% wartodel akiywdw.

4. diusne papiery wartofciowe § instrumenty rynku pieniginego, nie bedace papierami warodciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantovanymi praez
Skarb Paristwa [ub NEF - do 20% wartodci alitywiw,

5. zagraniczne diuine papiery wartodciowe - do 30% wartodel akbywidw.

6, jednostki pezestnictwa innych funduszy mwestyoyjnych otwartych majgeych siedeibg w Reecepospolite) Polskiej i tytuly vezcsinictwa cmitowanc praez
fumdusze zapraniczne - do 10% wanoéel akiywow.

7. listy zastawne - 0% wariodci akbrwdw.

8. depozyty - do 209 wartngei aktywiw

Aktywa Subfunduszu moga byé lokowane w papiery wartogciows 1 instrumenty rynku pieniginego dopuszezons do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz nie okreshil wzorea shwmespe do oceny efektywnodel inwestycli w jednostki wczesinictws, odrwierciedlajaeego zachowanie sig Zmicnnych
rynkowych,

Cel inwestyepjny ING Subfunduszu Srodkowoerropejskiege Srednich | Malych Spolek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest warost wartosel aktywow w wyniku werostu wartodel lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu inwestycyinego.
Fundusz realizuie el inwestyeyiny Subfunduszu popraes inwestowanie przede wszystkim w akeje, sléwnie drednich i matych spbiek o selidnyeh fundamentach §
bardzo dobrych perspekiywach werostu notowanych na GPW w Warszawle oraz na ryrkach regulowanych w krajach Europy Srodkowej. Za drednie | male spolki
wwvnde sig spitki, kttrych udziat w indeksic WIG nie preekracza 2%, w preypadiu spdlek notowanyeh na GP'W w Warszawie, lub ktérych kapitelizasja rynkowa
Jjest nie wyzsza niz § miliasdow cuso (Jub rdwnowariodd ef wartoscl w innej walucie), w preypadicn sphlck notowanych na innych rynkech regulowanych,
Srodki Sublendusze inwestowane sq W papiery warlodciows zgodnic £ nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. skcje, prawa do akeji, prawa pobar, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe i obligacje zamienne - od T0% do 100% wartodel akiywow.

2. akeje zagraniczne - od 30% do 100% wartoded akiywow

3. diuzne papiery wartodeiowe | insrumenty rynku plenignego, w tym w szezegdlnodel kedtkolerminowe papicry wariodciowe emitowane, porgezone lub
gwaraniowane preez Skarb Panstwa lub NBP - do 30% wartosci aktywaw,

4, diuzne papiery wartofciowe i instrumenty rynku pieniginago, nie bedace papierami wartodciowymil emitowanymi, porgcazonymi [ub gwarantowanymi praez
Skarb Pasistwa lub WBP - do 20% wartodei akiywidw.

5. zapraniczne divine papiery warodciowe - do 30% wartaded aktywiw.

f. jednosiki uczestnictwa inmych funduszy imwestycyinych otwartych majacych siedziby w Bzeczpospolite] Polskiz] § tytuly uczestnictva cmitowans precz
fundusze zagraniczne - do 10% wartodct akbywow.

7. listy zastewne - do 20% wartodci aktywiw.

8. deporyty - do 20% wartodei aktywiw

Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane w papicry wartojciowe i instrumenty rynku pienig2nego dopuszezene do obrotn na Gieldzie Papierdw Wartadciowych
w Stambuls (the Istanbul Stock Exchange),

Subfindusz dagy do osiagnigeia w dluzszym okresie stopy zwrote wyssze] nit benchmark: 55% STOXX EU Enlarged TMI+ 25% ISE National 100 Index +
15% ASE General Index -+ 3% WIRBID O/,

Do dnin 13 lipea 2011 r, benchmark Subfunduszu byl nestepujacy: 55% Dow Jones EU Enlarged Th1+ 20% ISE National 100 Index + 20%6 ASE General Index
+ 5% WIBID OV,

Cel inwestyeyiny ING Subfunduszu Selektpwnego

Subfundusze realizuja indywidualng polityke imwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszy, mode realizowat réne cels inwestyeyjne.
Celem inwestycyfnym Subfunduszo Jest warost wartofci akbywdw w wyniky werosty wartodcl lokal, Subfundosz nie gwarantuje osiagnigeia eele inwestyeyjnego,
Do dnia 7 cezerwea 2011 1, Fundusz realizowal eel inwestycyjny Subfunduszy popreez inwestowanie od 094 do 100% akiywivw Subfundusze w akeje orez od 0%
do 100% skbywiw w instrumenty dhudne emitowane gléwnie przez Skark Pasistwe, Subfundusz charakteryzowal sig brakizm sebywnyeh limitdw alokac]i lokat
pomicdzy akeje i instrumenty divne araz zmisnnodciy rodeajdw lokat posiadanych w portfielu.

W dniu & czerwea 2011 v weszly w tycie zmiany statut TNG Paresol FIO, Fundusz realizuje o3l imwestyoyjny Subfunduszu peprzes inwestowanie od 67% do
100% aktywiw Subfundusze w akeje oraz od 0% do 33% aldywdw w instomenty disine emifowane pldwnic preez Skarb Pafstwa, Alckacja aktywiw
Subfunduszu pomigdzy akcje oraz instrumenty diwine nie jest zaletna od oceny bigzgeej i prognozowanej sytmacii na rynku akefl T rynku instrumentdw divznych.
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje sphlek niedowariodciowenych, w preypadku ktdryeh isinigje wysokie prawdopodobiefistwo wrrostu ich
wartofcl. Cze$é aktywéw, ktora nie jest ulokowana w akcjach, Subfundusz inwestuje preede wezystkim w duzne paplery wantodciowe i instrumenty rynku
pienicinegn, gldwnic emitowans, porgezons lub pwaantowane preez Skark Padstwa lub WBP.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoiciowe zgodnic z nastppujscymi zasadami dywersyfikacii lokay:

1. akcje, prawa do akcji, prawa pobor, waranty subskrypeyine, kwity depozytowe i obligacje zamienme - od 67% do 100% wartosci aktywdw (do 7 czerwca
2011 r. od 0% do 100% wartofci akbywiw).

2. akeje zagraniczne - do 3086 wartosel akbywdw.

3. dluzne papiery wirtodeiowe 1 instrumenty rynko plenignego, w tym w szezegilnodel krdikoterminowe papiery wanofciowe emitowane, porgezons lub
ewaraniowane preez Skarb Pafstwa lub NEF - od 0% do 33% warodel aktywdw (do 7 czerwea 2011 . od 0% do 100% wanodci aktywiw).

4. diuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bedace papierami wartosciowymi emitewanymi, porgeronymi lub gwaraniowanymi preez
Skarb Passtwa lub MEP - do 20% wartosci akiywéw.

5. zagraniczne diukne papiery wartagciowe - do 30% wartodel akbywdw,

6. jednostki uezestnictwa innych funduszy inwestyeyjnych otwartyeh majaeych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskief i tytely uezestnictwa emitowane przez
fundusze zagranicene - do 10%0 wartoscl aktywiw.

7. depozyly - do 20% wartodei aktywéw.

8. listy zastawne - do 20% wartodei aknywdw.

9. lokaty o ktérvch mowaw pkt 21 5 - iacenie do 30% wartoscl akbywow,

10, Do 7 crerwea 2011 v, Subfundusz mégt Tokowst powysej 35% wartodel aktywiw w papicry wartodciowe smitewane, gwarantowane lub porgezone praez
Skarb Pafistwe, z bym #c obowizzany byl wiedy dokonywaé lokat w papicry warto$ciowe lub instrumenty ryriku pienigtnego co najmnicj szefeiu omisji & wartodé
Zadngj 2 tych emisji nie mogla preekraczad 30% warlofcd akiiywiw.

Akrywa Subfunduszy mogq byé lokowane w papiery wartodciowe | instrumenty rynkou pienignego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierdw Wanosciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz nie okredlil wzorca sluacepo do oeeny efektywnodol inwestycii w jednostki wezesinictwa, odzwierciedlajacegn zechowanie sig rmisnnyeh
rynkowych,

THG Parasol Fundusz Inwestyeyjny Obwarty




Cef inwestyeyirny ING Subfindusze Ching | Indie USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest werost wanodci aktywdw w wyniku wzrostu warlodci lokat, Subfindusz nic gwarantujs osiggnigoin celu inwestyoyjnego.
Frndusz realizuje cel inwestyeyiny Subfundusou poprosz inwestowanie do 100% aktywow w tytuly uezsstnictwa funduszy zagranicznych § instyue)i wspalnego
inwestowania majacych siedzibe a granics. Subfundusz jest funduszem typo "fundusz fundeszy® (fond of funds), ten lokuje swoje aktywa w jednostki
nezesinictwa innych funduszy inwestyeyinyeh otwartych, tytuly ucpestnictwa emitowane preez findusze zagraniczne | tytoly ucresiniciwa emifowane praez
instytucie wepdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Glrwnym kryteriom, kibrym kicruje sic Fundusz, jest warost wantodei aktywdw Funduszu w dlugim horyzoncie inwestycyinym., Funduss inwestuje pracde
wszvstkim w tytuly uczestnictwa fonduszy zagraniczmych i instytucji wepdinego inwestowania majgeyceh siedzibg za granica, ktdre emituja tytuly ucsestmictwa
denominowane w dolarach amerykanskich i ko lokuja swoje aktywa gidwmic w akoje oraz koncentruja swojs inwestycie na rynku chinskim lub indyjskim,
Fondusz przyimuje, #o fundusze zagraniczne lub instylecie wspdlnege inwestowsnia majace siedzibe za granica, Koncentruja swoje imwestycje na rvnkn
rosyjskim, jedeli zgodnic 2 ich polityks inwestycoyjng bezpofrednio lokujs oo najmniej 66% swoich akiywéw w akejach lub inmych instrumentach finansowych o
charakierze udzialowym i co najmmicj 50% w akgjach lub innych instramentach finansowych o charskierze udzizlowym emitowanych prece spdiki dopuszczone
do obrotu na rynkach zorganizowanyeh w Chifskiej Republice Ludowej lub Fepublice Indii bad# preez spdlki majgee siedzibg w Chiniskiej Republice Ludowej
[ub Republice Indii badi preez spilki majace siedribe w innych panstwach | prowadzaoe dzialalnosé glownie na terenic w Chinskic] Republiki Ludowej lub
Republiki Indii.

Srodki Funduszu inwestowane sq zgodnie 2 nastppulasymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. tytuly uczesinictwa funduszy zagranicznyeh § instytucii wepdnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, o ktdrych mowa w § 14 ust, | statutu — od T0%:
do 1005 akbywdw,

2. dlutne papiery wartodoinwe i instrumenty rynku pienigtnggo denotminowane w dolarach ameiykafskich, emitowane, porgczons lib gwarantowans preez ready
paistw nalezacych do QOECD Jub migdzynarodowe instyvtocje finensowe, kidryeh czlenkiem jest BF lob co najmniej jedno z pafistw naletgeyeh do OECD - do
0% aktywiw,

3. dhzine papiery wartodciowe | instromenty rynlo pisnigénego inne ni* wskasane w pkt, 2 — dio 20846 aktywdw,

4, listy zastawne - do 2096 akiyww,

5. depozyly denominowane w dolarach smerykarfskich - do 20% akiywow,

Aktywa Fundusze denominowane w dolarach amervkanskich stanowia 100% wartoscl aktywdw.

Subfundusz dagy do estagniccia w dherszym okresie stopy zwrotn wyszej niz benchmark: 30% MSCI Golden Dragon USD Index + 50% MSCI India USD Index.

Cel inwestyeyiny ING Subfinduszn Rosja EUR

Celem inwestyeyjnym Subfiundusza jest werost wirtodei akayondw w wyniku werasty wartofei lokat. Subfundusz nie gwaraniuje osizeniecia celu inwestyeyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszw popreez inwestowanie do 100% aktywdw w brinly veresimictwa funduszy zagranicznych i instytucii wspdlnego
inwestowania majacych siedzibg za granica, Sebfundesz jest funduszem typo "fundusz funduszy” (fund of funds), tzn. lokuje swoje akiywa w jednostki

uczestnictwa innych fomduszy mwestveyjnych otwartveh, tytuly vezestnictwa emitowane przez fondusze zagraniczne | tytuly vczesinichwa emitowans praez
instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibg 7a granica.

Gldwnym kryterium, kidrym kieruje sig Fundusz, jest wzrost wartoéei altywiw Subfundusze w diugim horyzoneie inwestyeyjmym. Fundusz inwestuje przede
wizystkim w tytuly uczesiniciwa funduszy zagranicenych | instytwaji wspdlnego inwestowania majgevch siedzibg za granica, kidre emilujg tytuly uczesinictwa
denominowane w oo i kidre lokujg swoje aktywa gléwnie w ekoje oraz koncentrujg swoje inwestycje na rynku rosyjskim.

Fundusz previmujs, #o fundusze zagraniczne lub instyivcje wepdlnepo inwestowania majace siedzibe za granica, koncenirujg swoje inweslycie na rynku

rosyjskim, jedeli zgodniz z ich polifyks inwestycyjng bezpodrednio lokuja co najmniej 66% swoich akdywéw w alkcjach lub innych ingtrumentach finansowych o
slimahloos udambowym i oo o] 30% w akgjach Jub nnyeh insrumentsch lmsnsewych o shigukivnes wilchduwymoamitewanyeh puege spdthi dupusoans
do obrotu na rynkach zorganizowanych w Federagji Rosyjskie] badi preez spolki majace siedzibg w Federacji Rosyjskisj bad# przez spolki majyee siedzibg w
innyeh pafstwach | prowadzace dziatalnode glownie na terenie Federacji Rosyjskia),

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartoécinwe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. tymuly uerestnictwa fonduszy zagranicenych | instytugji wipdineso inwestowania majaeych siedzibg za granica, o kidrych mowa w § 14 ust.] statutp

~ od T09% do-100%: aktywéw,

2. dinkne papiery wartofciowe i instrumenty rynku pienigénego denominowane w eurn, emitowane, porgezons lub gwarantowane praez rzady panstw naleggoych
do OECD [ub migdeynarodowe instytucie finansowe, kiérych cefonkiem jest RF lub co najmnigj jedne z panstw naledacych do OBECD - do 30%% aktywaw,

3, dluzne papicry wartofciowe i instrumenty rynku pienignego inne nid wskazane w pkt. 2 — do 20%6 aktywdiw,

4. listy zastawne = do 20% akirwd,

5. deporyty denominowane w eor - do 20% aktywiiw,

Aktywa Funduszu denominowane w eurd stangwia do 104 wartodei akitywéw,

Subfundusz dgiy do osiagniceia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej nit benchmark: 70% MSCI Russka + 30% MSCI EM Eastern Europe ex Russia.

Organ Funduszu

Firma: MG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyina (THG TFI 8.A., Towarzystwo)

Siedeziba;  Warszawa

Adres: ul. Topisl 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrov Sad Rejonowy dla most. Wewy NI 'Wydzial Gospodarcry KRS

MWisrnegr: DODG030430

Data wpisu; 3 wrzednia 2001 r.

Towarzystwo jest spotka akeyjng prawa polskicgo, ktdrej 100% kapitalu akcyjnego nalety do ING Investment Management {Folska) 5.4, (THG IM).

MG Investment Management (Polska) 5.A. jest spilka akeyjng prawa polskiego, w kidrej 100% akcji posiada ING Investment Manzgement (Europe) B.V..
Fundisz, reprézentowany presz ING TF1 S A, zeward = ING Invesiment Managemeni (Polska) 5, A. omowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartodciownyrch.

Olcres sprawozdawceey

Potacrons sprawozdanic finansowe Funduszo obeimuje okres 001012001 1. - 31.12.2011

Diniern bilansowym jest 31.12.2011

Potyerone spravozdanie finansowe sporzgdza sig sumujac poszezegdine pozyeje sprawoeda’ finansowych poszczegdlnych Subfunduszy,

Zalozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz

Folzezone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzsdeone prey zalozeniu kontynuowania dzistalnodel preez Fundus: w dajocs) sie preewidzied
preyazlogol, o, w clggu co najnnigj 12 micsigey od dniz 311220010 r. Nie ismigfa okelicznodel wskazujace na zagrodenie kontynueowania dzialalnosci
Funduszu.
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W odniu | liper 2011 1. nastapite polaczenie ING Subfunduszo Sektordw Defensywnych (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Srodkoweeuropejskim
Sektordw Wazrostowyeh (subfundusz pregimujacy) na podstawie zgodmy KNF z dnia 25 maja 2011 roku (nr DFLA032 %W T1/VES-10-1/AF).

W odniu 1 Jlipea 2011 roku Towarzystwo preydzielilo kazdemu wezestaikowd subfunduszu pregjmowanego jednosiki uezesmictwa subfunduszy przejmojacego w
liczbic wynikajace] 2 podziclenia floczymu lezby jednostek uczestnictwa subfunduszu preejmowanego posiadanyeh przez tego uczesinika i wartodcl aklywow
netto subfindusen pregjmowanego preypadajgeege ne jednostke uczesinictwa w dniu 30 czerwea 2001 r. przez wartodé akiywdw neito subfunduszo

prazimuwjacegs preypadajgcege na jednosths uczestnictwa w tym subfunduszu w dnin 3 czerwca 2011 r.

W dnine 9 grudnia 2011 1. Towarzystwo oglosito zamiar polgezenis kolejinych subfunduszy wydzielonych w ramach NG Parasol FIO - TNG Subfunduszu
Srodkowoeuropeiskiego Srednich | Malych Spolck z TNG Subfonduszemn Srodkowoewropejskim Sektordw Wiarostowych; subfonduszem precimujasym byl ING
Bubfondusz ﬁmdlmwoeump-ejski Sektordw Werostowych, Podstaws polsczenia stanowilo zezwolenie KNF ndzielone decyzja = dnia 28 listopada 2011 robu {nr
DFLAVIE03 274671 1IU9-T VM.

W dnio 13 stycznia 2012 r. Towarzystwo preydzielito kordemu uerestnikowt subfunduszu preejmowanego jednostil uerestnictwa ING Subfundusze
Srodkowoenropejskiego Sektordw Werestowych (subfunduszy preejmujacepe) w liczbie wynikajacef 2 podeielenia floczynu liczby jednostek nezesinictwn
subfunduszn przejmowanego posiadanych preez tego Uszestnika | owartodel akbywdéw netto subfundusze presjmewansge preypedajacego na jednostis
uczestnictwa w dniu 12 styeznia 2012 r, preez wartofé aktywdw netto subfunduszn preejmujgeegn preypadajgeego na jednostky nezestnictwa w tym subfunduzzu
w dnin 12 stycznia 2012 r,

Podmiiet, ktéry przeprowadzil badanie polgczonego sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp, 2 0.0,
Adres: Ronde ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwn i okreflenie cech je riZnicujacych

Charaktzrystyka jednostek nezesinictwa kategorii A

= zhywene w ramach oferly podstawows] Funduszw Jednostki veezestnictwa kategorii A 53 zhywane bezpodrednio przsz Funduss oraz za pofrednictwem

wizysikich dystrybutondw,

- minimalng wysokosé wplat tvtelem nabyeia: 200 21 w preypadiu plerwszepo nabyeia oraz 50 21 w preypadin katdego nastepnego nabycia,

Charakrerystvka Jednostek Uezestriciwa kategorii Ex

- Zhywane wylacznie w ramach programbw inwestyevinych, berpofrednio preez Fundusz lub za potredniciwvem wybranych dystrybutordw oraz pod warnkizm
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutorn 1 zawarcia preez vezestnika nmowy dodatkews]. Warnnki zhywenia jednostek nezestnictwa kateporii E

okredla umowa Pracowniczego Programu Inwestyeyjnego (PPT) lub Pracowniczege Programu Emenytalnege (PPE)L

- mirimalng wysokodé wptat tytulem nobycia wynost 0,01 =i,

Charakierysiyka Jedwostek Uszestnictva kategoril F:

- thywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezpodrednio preez Funduse lob za pofmednictwem wybranyeh dystiybutordw, pod warunkiem oferowania

okreflonepo programy preez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zhywania jednostek uezestnictwa kategorii F okrela umowa FFI lub FFE.

= minimalna wysokodd wplat tyinlem nabycia wynosi 0,01 21

Charakierystyka Sednosiek Uszestnicnwa kategorli It

- zhywane wylacznie w ramach |EE pod warunkiem zawargie umowy TEE w wariancie pierwszym, Zbhywane bezpodrednio preez Fundusz lub za pofrednicowem
wybranych dysirybutordw, Warunki ghywania jednostek uczestnictwa kategorii [ okredle emowa TKE.

- minimalng wysokost wplat oytuiem nabyeia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, 2e jedrorazown minimalna 1gczna wplata tyiulemn nabyeia jednostek vezesiniciwa
kategorii 1 do Funduszu i innych funduszy inwestyeyinych zarzadzamych przez Towarzystwo wynosi 100 zi,

Charakierystyka Jednostek Ussestwichea kateporii K

- ghywane wylgeznie w ramach 1KE pod warnnnkiem zewarcie umowy [KE w wariancte drugim, Zbywane bezpodrednio preez Fundusz lub za posredniciwem
wybranych dysirybutordw. Waranki zbywania jednostek uerestnictwa kategorii K okredla umowa IKE,

- minimalnawysokodt wplat rytulem nabyeia wirnosi 0,01 28, = zastrredeniom, #¢ jednorazows minimalna lczna wplata tytulem nabyein jednostek uczestnictwa
kateporii K do Funduszu i innych funduszy imwestyeyjnych zarzgdzanych preez Towarzystwo wynosi 50 21,

Charakierystyka Sednostek Urzestmicnea kategorii F:

- Zhywane wylgcznie w ramach programdw inwestycyinych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dysirybutordw omz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybmora | zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowe]. Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii P
orkrefla umowa dodatkowa

- minimalne wysokodé wplat tyfulem nabyeia: 200 21 w preypedio pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zestrzeteniem zdania drugiege, oraz 50z
w preypadky kazdego nastepnego nabycia, Umowa danego programu inwestycyjnego moke praewidywad wydsz minimalng wysokod¢ wplal w prey padiu
pierwszego nabycia, nie wykszq jednak niz 3,000 21,

Charakterysivka Jednostek Urzestnictwa kategoril 3:

- hywane wylasznie w ramach progrmmdw inwestycyjnych, bezposrednio przeg Fundusg lub za posredpictwem wybranyeh dysirybutordw oraz pod wamakiem
aferowania programy preez Fundusz lub dysirybitora | 2awarcia przes vczestneka umowy dodatkowe). Warinki zbywania jednostek vcasstnictva katégoni 5
okresla umowa dodatkowa

- minimalna wysokost wpiat tytulem nabycia: 200 21 w preypadin pierwszego nabycin orax 50 21 w preypadiu kaddemo nastepnego nabycia, 7 Zashzeteniem
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnege moge preewidywaed wytszs minimalng wysokod6 wplat w preypadiu pierwszego nabyeia, nle wyksza
jednak niz 450 i araz 150 zt w preypodko kazdego kolcinego nabycia.

Charalierysiyha Jednostek Ursestnichiva kategorii T:

- 7hywsane wylzcznie w ramach PPI lub PPE, bezpodrednio preez Fundusz lub za podrednictwem wiybranyveh dystrvbutordw, pod warankiem oferowania
okredlonegn programo przez Fundusz § zawarcie umowy PPL ub PPE, Warunki zbywania jednostek urzestnictwa kategorii T okredla umowa PPT lub PPE.

- minimalna wysokost wplal (ytem nabycia wynosi 0,01 21,

Warszawa, 30 marea 2012 r. Dyrektor Departamenti Ksisaowosei Fundusey

zabela Kalinowska
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gliwna (w tvs. zlotych)

Skindniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diugne papiery wartodeiowe
Instrumenty pochodne
odpowiedzialnoscia

Jednostki uceesinictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly vezasinictwa emitowane pracz
instytucie wspdlnego inweslowanie majqce
siedzibg Za gramnica

Wierzytelnosci
Weksle

Depozyty
Waluty

Miztirchomodc
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 30 marca 20F2 r,

wartost wg
ceny nabycia

2 152 660

2245
2146 134

4 460 990

34.12.2010

wariofé na
dzied bilansawy

1 839657

2630

21981273

137 162

40 324

4218 046

% udzial w
aktywach

41,59

0,06

95,36

wartndé we
ceny nnbycia

2892157
8700
305

2 512 669
4

Dwrektor

FLI2.2010

wartodd ma
dzien bilansowy

3298 664
9954
3152

&6 120 913

% wdzial w
alcbywach

50,31
0,15
0,05

9,16
0,00

1,39

93,35

Zestanvienie lokat nalety analizowad = notami objainiqiqomi | informagiq dodatkowg zawariymi w spreneozdaniach finansowych poszezegiimech
Subfincuszy, kidre rostaly dolgezone do ninfefsmego polgezonego spraovozdania finansmeego

ING Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty



2, POLACZONY BILANS
gporzgdzony na dzied 31.12.2011 (w tys. zhotveh)

J1.12, 2011 31122010
L Aktywa 4413 149 6 556 581

1. $rodki pienigzne i ich skowiwalenty 103 144 165 563

2. Maleznodel 101 959 24 667

3. Transakcje prey zobowiganin sig drugief strony do odkupu 0 245 438

4, Sketadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 3690674 3344113

dizne papiery wartodeiowe 1838539 2028 246

3. Sltadnika lokat nienotowane na aktywmym rynku, w tym: 527372 776 8O0

diuzne paplery wartafelowe 358 734 539 583

6. Nierochomodcl o 1]

7. Pozostaic aktvwa ] 0

II.  Zobowiggania 109 922 150 923

1. Zobowigrunia whisne subfundoszy ] 4]

2. Zobowigzania proporgjenalne funduszn o ]

I, Aktyws netto (1-10) 4313217 6375658

V.  Kapitel fonduszo 2176471 6352 275

1. Kapital wplacony 47 538 138 43 661 421

2. Kapital wyplacony (wielkost ujemna) 42381687 37 309 146

V. Dochoedy zatrzymane -S85221 -424 298

1. Zakumulowane, nierozdysponowene przychody 2 lokat netto 154 987 102 786
= v B, skl oivane, tierozdysponovane proyofiody = lokat netto dotyezqee subjinnduszu 135 -
pregietego woah, 0072001 r.
= Py, sokromrloveane, rerozdsponaane provehody = lokat matio detyezgee fundwszyr 0 -3 562
imvestyeyfnreh etwartyeh preetsstaleonych w sulifundusse wdn, J0.J 22000 r,

- w i, sakumdlowane, Merozdvsponowane pravehoedy 2 lokar nerto dotvezgee subfinduszy o =33 300
przefetych wdn, 15002000 .

- w ham, zakumulowane, nierozdysponowane praychody = lokat netto dotvezgee funduszy ] 246221
imwestycyinych otwartyeh preekestaleomych w subfundusze w da 1404 2000 .

2. Zakumulowany, nicrozdysponowany ercalizowany zysk (strata) ze ehycia lokal -T40 208 =527 094
= w v, zakunndowany, nferosdyspomowany srealizowany ovek (strata) ze zbyola lokm dofrezgoy 125 -
subfunduszu preefefego w dn, 00072001 r.

- w tym, zakumulowany, plerozdvsponewany srealizowany zyek (sirata) ze hyeia lokat dotpezqoy o -9 008
Jurduszy mwestyeyyeh onvaripeh preekssiciconych w sudfindusse w dn S0 122000 .

- ey, zakssaelowany, nierosdyspomawany srealizovvany Tysk (srala) ze shycla lokal dotpezqey o Eprdid))
subjunduszsy proefetyek wodn, 151020180 r.

= i, sektminlowang, nigrocdiapononnany srealizewane Dek (rotal s shyela lokar dotvesqoy 0 380635
Jundeszy imvesivayinyeh ofwartych praskeztaleonyel w spbfimdusze w dn, 74,04, 2010 1.

V1. Werost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabyeia =278 023 447 681
=t weras! fipadek] wariodel lokat w odmiesienin do ceny nabyeia dofvezgoy subjfimduszu -G8 =
preefelego wdn, 01,07, 2001 r,

- W M, waros! {spadek) wariadcl lokal w odniesientn do ceny nabycia dotvezqey fiunduszy a 13747
inwestveyimech otwarfrch preeksstaleonyel w subifimdusse w dn 10122000 r,
- W tyn, wzros! (spadek) wartedel lokat w odniesienin do ceny nabycia dotyezaoy subfinduzzy a 36476
pregieivetr wde, 15002000
= v tpnt, weras! (spadelk) wartefel lokal w odniesienin do ceny nabycia dotvezgey funduszy b 288229
imwestyeainpek otwarhreh preaks=faloonyeh w sutfimdusss v dn 14,04 2010 F,

VII.  Eapital funduszu | zakumulowany wynik z operacjl (IV+VH-VD) 4313227 6 375 658

Warszawa, 30 marca 2012 1.
Dryrektor el Fs i Fyfiuszy

Izgbcla Kalinowska

Bifans malezy analizowad 2 notami objasniaigoymi § informeciy dodetkowg zawartvmi w sprawozdaniach firansowyeh poszeregolnich Subfinduszy,
ktdre zostaly delqezene de ninkefssege polgesonego spravvosdania finansowego
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3. POEACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJL
{w tys. zlotych)

01.67,.2007 OLer 2018

JLp il Jri22018

I Przychody z lokat 196 197 110 347
1. Dywidendy [ inne udzialy w zyskach T7T 269 4] 848

2, Preychody odsetkowe 116 734 68 023

3. Preychody zwigzans 2 posiadaniem nleruchomadc - -

4, Dodatnie saldo rédnic Xursowyeh 1 259 179

5 Pozostale 235 207

1I. Koszey funduszu 144 141 116 056
1.  Wynaprodzenie dla iowarzystwa 141 924 111 428

2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowedzeeych dysirybucis - -

3. Oplaty dia depozytariusza - -

4. Oplaty zwisgeane z prowadzenicm rejestru altywdw funduszu - -

3, COplaty 2a zezwolenia oraz rejestracyjne = -

6. Ophaty za uslugi w zakresie rachumkowosci - -

7. Optaty za uslugi w zakresic zarzgdzania gictywami funduszu - -

8 Oplaty za uslugi prawne - -

9. Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe 02 1 682

11. Kopszty rwizzane 7 posiadanien nismichomodc = -

12, Ujemne saldo rdanic kursowych - 1 848

13, Pozostate 1 &l5 1 098

II1. Koszty pokryWwane preez lowareystwo 0 L]
. Kosety fonduszo netto (L1 144 141 116 056
V. Przychody z loket netto (1-1V) 52 056 -5 709
VI Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk (strata) =837 534 184 269
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w gym: =211 899 20289

=z tyiudu roznic kursowych 5058 -1 883

2. Wazrost (spadek) niczrealizowanego zysku (sirsty) = wyceny lokat, w tym: =725 6335 204 358

= tytud rddnic kursowveh 7240 - (124

VIL Wynik = operacji B85 478 178 560

Warszawa, 30 marca 2012 r.

- W preoypadiu subfunduszy: ING Gotdwlkowy, ING Obligacil, ING Siabilnege Werosty, ING Zrdwnowatony, ING Akgil § ING Sredwich | Malyeh
Spdlek rachunek wyaiku ¢ operagi obefmufe ofres od dria f.04.2000 r. do dufa 31122000 r, (informecie dotyczgea wyniku za okres od dnia
GLOL2010 r. do drta 13.04.2000 r., 1f. do dnia presksztalcenio w subfimdusze, snayduje sie w sprawosdanioed fednostiowyoh wi, subifindnszi).

- W praypadiu sulfunduszy: ING Chiny § fndie USDY { ING Rosja EUR rachunek wyniku = operacyi obefmufe olves od dnia 10122000 v do dria
ILLR2000 r. (informafa dotyezgea wynitn o olves od daia . 012000 r. do dnig 09122010 x., . do dnia proeksstalcenia w subfindusze,
zhafdufe sig w sprawoesdantach fedrostkowych ww. subflmduszy).

Rochunek wyniku = aperagfi nalesy analizowad = notarmt ebfafnialgoymi § infermaci dodathowg mawartyn w sprowozdaniach fransowych
poszezegolmpch Subfundussy, ktdre zostaly dolgezone do ninlgiszepo polqesonege sprawozdania finansowegn

NG Parasol Fundusz Inwestycyjny Owarty
ia



4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tyw.piotrel)
ar01.2001 07,05, 2816
I Zmiana Wartodci Akywaw Netto 31122011 FLIn2010
1. Wartodt altywow nello na Koniee poprzcdnicgo okresu sprawoadawezego G 375 658 3324 110

2. Wyrnik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym: -RBS 478 178 S60

o) przychody z lokat netto, 52056 =5 0%

b} zrealizowany zysk (strats) ze zhycia lokat, =211 B9y =2 189

o) werest (spadek) piczrealizowanego zysku (siraty) £ wyceny lokat =125 635 204 558

2%) Lyski zatreymane dotyezqee funduszy inwestveyjnyeh otwartyeh przelsstaleonyeh w

subfondusze, w tym: 0 o905 364

a) zakumulowane, nisrozdysponowane preychody 2 lokat netto, ] 240 659

b) zakumulowany, nicrozdysponowany Zreal izowany zysk (strata) 2o zhyeia lokat, 0 350 729

c) wzrost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia o 303 976

2#+*) Zyski zatrzymane dotyezqee sublunduszy praciptyeh, w tym: -1149 262 904

a) zakumulowane, nisrozdysponowane preyehody = lokat netto, 135 -53 310

b} zakumulowany, nieroedysponowany zreal izowany zysk (sirata) e zhycia lokat, -1215 372 690

) werost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia -6 - -56 476

3. Zmians w aktywach netlo 2 tytulu wyniku z operacji -B85 478 178 560

4. Dystrybucja dochoddw (praychoddw) subfunduszy (razem) 0 ]

a)z prevehoddw 2 lokat netto, 0 L1

b) e zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢} Z przychodiw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawoedawezym (razem), w tym: -1175 804 1704 720

&) zmiana kapitalu wplaconege (powigkszenie kapitate z tytulu zbytych jou) 3 B96 73T 19 085 375
=W fy smiana kapital wplsconego wynikajgea = preekestaleenia fimduszy inwesirerinpeh i1 27213731
onwartych w subfindusze w dniach 14.04 § 10.12.2010 r.
= W My sinfenna Rapitody wplacomego wynibgigea = polgezenia subjusndus=y -45 253 -13 283 674
= A fyme zmicra kapitaly wplacanego winikafges 2 polaesenia subfimduzy fiwvarioié fednostek 3377 2771 207
nezennichea provaziclonych w swigztu = podgezenicm)

b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitate 2 tytnhu edkuptonych ju) 5072541 17 380 655
- w i smiena kapitaly wyplaconege wynikafqee = proekestatesnia findussy inwestveyfnyeh 0 25 d0¢ 480
orvariych w snbflmdusse w dmiach T9.06 ¢ 0022000 r.
= Wy ztmfae bapiiady wyplacenego wynikaiqea = polaczenia subfinduszy -42 935 -17 200 183

6. Laezna zminng aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5) -2 052 431 3 051 548

T. Wartodf aktywow netto na koniee okresu sprawozdawezepo 4 313227 G 375 658

8. Srednia warto€ alitywéw netto w akresie sprawozdawezym 5 562 381 5515803

Warszewa, 30 marca 2002 .

Diyrekctar D Funduszy

Izabela Kalinowska

= W odnfesieniv do subfindiszy: ING Gotdwhowy, ING Obligagji, ING Swabilmego Werasey, ING Zrdwnowazony, ING Akgfi i ING Svednich | Maboch Spélek
vk = aperac’i obefmyge ofves od dalg 34,04.2000 v, do dnig 35122000

- W odniesientu do subfimdussy: ING Rogja EUR, ING Chiny | Indie USD wynik z operacji obejmuje okres od dmia 10.12,2000 v,

o dnic 3113 2000 r. fnformagia dotyezqea wymiky = aperagii oraz zmiany kapitaly wplsconego | wiplaconero do dnia 13042000 r. ovaz 090122000 5.,
if. do dwi proekszialeen w sulifindusze, srafdufe sig w dodatkoweeh lniach w zestawieniv zmian w aktnvach neto.

Zmiany w akiywach nalesy analizowad = notami objafniafqeymi i informaciq dodatkowg sawartyml w sprawozdanioch finansowych poszezegdlnyeh
Subfimduszy, ktdre zostaly dolgezone do ninfefszego pofczonego sprawozdania finarsowege

ING Parzsol Fundusz Inwestycyimy Crbwarty
Il




ING &

Katowice, dnia 30.03.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozyeji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szczegélnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jeako Depozytariusz dla ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) odwiadeza, Ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r., sporzadzonego dnia 30 marce 2012 r., s zgodne zc stancim faktycznym,.

FTA DYREK FORA

nkLocrmcil Rynkdw Finansovypeh
i EgIcEayeh

Stawomir Trﬂp&zn

G BANEK SLAGK] Spolka Akcyjng

Bepartamant Doeracl Rykdw Finaniowech
Ellpntow Strategicanych

Plat Treech Krzyay 10074, K495 Warszawa

T a8 13 B20 40 77, F +4B 22 2040 18

MIF634-013-54-75
KRS 545¢
Sad Rejosowy w Katowicach

Eapital zakiadowy - 130 100 000,00 2|
Kaptal wplacory - 130 100 G00.00 21



ING 0

FUNBUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 30 marca 2012 1.

Szanowni Pafhstwo,

Za nami rok 2011, ktéry whrew oczekiwaniom inwestordw, byl trudnym okresem dla rynkéw finansowych.
Poczaikowe nic nie zapowiadafo az tak duzej zmiennosci | gwaltownego wzrostu obaw o swiatows gospodarke. Pierwsza
polowa ubieglego roku byla udana mimo obaw o losy Geecji i rosnace ceny ropy naftowej wywolane przez zamieszki w
krajach arabskich. Nawet trzgsienie ziemi w Japonii wywolslo jedynie przejiciowe zawirowania na rynkach, a indeksy
rynkéw akcji, rownie w Polsce, osiazaly nowe szezyty od czasu ostatniego kryzysu finansowego z 2008 roku.

W okresie letnim, zaczely naplywal coraz mniej optymistyvczne dane z gospodarek, a czarg goryezy preelaly
problemy nadmiernegoe zadiuZenia krajow rozwinietvch. W Europie do Greeji, Portugalii i Iflandii dolaczyly znacznie
wigksze | wazniejsze pafistwa, jak Wlochy oraz Hiszpania. W Stanach Zjednoczonych Amervki Pénocnej pat w debacie
na temat limilu zadluzenia pociagnal za soba pierwszy w bistorii kraju obnizke wiarygodnodci kredytowe] tego kraju.

Powyisze czynniki spowodowaly bardzo silna wyprzedaz rynkow akeyjnych. Koficzacy si¢ w dniu 30 wrzesnia
2011 kwartal byl trzecim najgorszym kwartalem pod wzgledem zanotowanych spadkéw dla gield w okresie ostatnich
25 lal Nie obylo sig réwniez bez chwilowej wyprzedizy obligacji krajéw cieszacych sie w takich sytuacjach nieco
nizszym zaufaniem inwestordw zagranicznych, w tym obligacji polskich. Te wydarzenia negatywnie odbily si¢ na
wynikach funduszy inwestujacyeh w akcje.

Perspektywy na 2012 rok sa w tej chwili tudne do ocenienia, chod scenariusz stabilizacji jest bardziej
prawdopodobny niz scenariusz dalszych silnych spadkdw. Poczatek roku wraz 2 naplywem korzystniejszych danyeh z
gospodarek oraz dazeniem curopejskich politykéw do powstrzvmania kryzysu zadluzenia w Unii Europejskiej napawa nas
wigkszym optymizmem na nadchodzace miesiace,

Pierwsze oznaki tej poprawy mozna jus zauwazsé w rosnacym sentymencie inwestordw, ktory przyniost wzrosty
zardwno na gieldach jak i na rynkach obligacii, co z kdei pozwolilo funduszom ING w pierwszych dwéeh miesigcach
2012 roku osigznaé dobre wyniki, Warto jednak zaznaczy¢, iz scenariusz stabilizacji jest obarczony ryzykiem wystapienia
trudnych do przewidzenia wydarzen takich jak kiopoty kelejnych krajow Unii Europejskiej czy tez wazrost napigcia na linii
USA — Iran.

W tych ciekawych, ale jednoczesnie zmiennyeh czasach, nieustannie kontynuujemy proces optymalizowania dla
Panstwa nasze] oferty produktowej. Wérdd kluczowych zmian nalery wymienié prezeprowadzone w ubieghym roku
operacje polgczenia subfunduszy w ramach obydwu funduszy parasclowych — ING SFIO oraz ING Parasol FIO,
W owyniku tych dziatan cztery subfundusze sektorowe zostaby przejete przez subfundusz ING (L) Glebalnych Mozliwesei,
ktdry naszym zdaniem najskuteczniej moze korzystaé ze zmieniajacego sig otoczenia gospodarczego. Ponadto zadbalidmy
réwnicz, by subfundusze ING (L) Sekiora Energii oraz ING (L) Globalnych Mozliwosci zostaly objete mechanizmem
ograniczajacym ryzyko walutowe ( tzw, hedging). Rozwiazanie to weszlo w 2veie na poczatku lipca zeszlego roku,
Dodatkowe na poczatku sierpnia uruchomiliémy subfundusz ING (L) Depozytowy, ktéry w ramach funduszu ING SFIO,
oferuje Klientom bezpieczng przystan w czasach zawirowan na rynkach finansowych.

Wszystkie wspomniane zmiany przyczyni{}' sie co stworzenia bardzie] pracjrzysicj i usvsiematyzowane] strukiury
naszych pmduktﬁw Planujemy nadal rozwijaé i vatrakeyjnia¢ nasza oferte produktows, oferujac Padstwu nowe fundusze
oraz klasy aktywow, tak by jak najlepiej spelniac Panstwa oczekiwania,

Zyczymy Pafistwu, aby caly rok 2012 byl bardzoudany dla Panstwa i dla Panstwa inwestycji.

f'zam Bar&ka\

IRG Towarzystwo Funduszy Inwestyoyinych 5.4, NIP 954-21-80-836 Kapital zakladowy = 15.250.000,00 2
ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0001039430 Kapital wplacony = 15.250.000,00 =4
T 448 22 1085700 F+48 22 1085701 Sad Rejoowy dia m.st. Warszawy

v ingti.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kitegorii A)

Procentows rmiana wartosol jednostki

MAZWA FUNDESIU/SUBFUNDUSIU uczestnictwa
Rok 2011
ING 5FIO Obligaci 2 5,66%
ING SFIO Akcji 2 -18,88%
ING Parasol FIQ:
NG Subfundusz Gotowkowy 3,58%
INGSubfuendust Obligach 4,91%
ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 -1,66%
ING Subfunduz Stabilrega Warostu -7,22%
ING Subfusdusz Zrownowaiony «13,38%
MG Subfundusz Akcjl 25,7056
ING Subfundiusz Srednich | Malych Spatek -34,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Sactordw Warostowych -22,17%
ING Subfundus: Srodkewoeuropejski jektora Finsniowego -34,00%
ING Subfundusz Srodkowoeuropefski Budownitwa | Nieruchomaosci -43,17%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spolek -30,91%
ING SibFundu se Selekbywiy -3551%
ING Subfuncusz Ching | Indie W5SD -20,30%
ING Subfundusz Rosja EUR 16,615
ING SFIO;
ING Subfundusz Globalny Spate: Dywidendowych (L) 0,409
MG Subfundusz Spotek Dyvidendowych USA (L) 1,23%
ING Subfundusz Europejskl Spéte Dywidendowych (L) -7,20%
NG Subfundesz Sektora Energii ﬂL} -12,70%
ING Sibfundusz Japonia (L) -17,57%
NG Sublindusz Nowe) Azji (L) -17,53%
ING Subfundusz Rynkdw Wichodzaoych (L) -23,66%
ING Subfundusz Smeryki tacitskiej (L) -26,B1%
ING Subfundusz Papierdw Dluinych Rynkdw Wachodzgoyeh (Waluta Lokalna) (L) -5,19%,
MG Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 2.99%
ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rmnkdw Wschodzacyeh -26,00%
NG Subfundusz VIP Zrdwnowazony Funduszy Globalnych -10,57%
ING Subfundus: Glokalnych Mailiweds [L) -11,35%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 346%*)

*) jest to uroczniona stopa swrotu Bezona od dnia utworzenla Subfundeseu, tf. od dnia 29 lpea 20117




ING SUBFUNDUSZ GOTOWKOWY

JEDNOSTEKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA




ING Subfundusz Gotowkowy
(powstal z precksataleenia ING FIO Gotdwkowego w nowy subfundusz ING Parasol FIO w dniu 14 kwietnia 2010 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie =z wymogami art. 32 ust. 2 ustawy 2 dnia 20 wrzednia 1994 ¢ o rachunkowodel (D211 22009 £ nr 152, poz1223)
Zprzad ING Towarsystwa Fundugey Inwestyeyjnyveh 8.4, preedstowia sprawozdanie finansewe NG Subfunduszu Gotdwkowego,
na ktdre skiac sig;

1] wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2] westawienie lokal we stano na dzien 31 grudnia 20011 r. o wartodci 809 581 tvs. ziotych:

3) hilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2001 ., ktéry wykazujz aktywa netto [ kapitaly na sumg 815,131 tys. zlotych:

4] rachunek wynikue = epemcji zo okres od | styeznia 2011 r. de 31 grudnia 2011 r, zyvsk z operacji w kwocie 29,903 tvs, Zlotvch;

3) weslawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycenia 2000 r. do 31 grudnia 2011 r, zmnigjszenic o kwote 108.638 tys. zlotych;
G) noty objasnizjgee;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedleck
Prezes Zarzgdu

Harfs van Houwelingen
Wicepreses Zavzgdu

|

s

Malgorzata Barska
Crlonek Zarzqeu

@l

lzabels Kalinowska
Dyrektor Departamentu Keiegowode! Funduszy

Warszawa, 30 marca 2012 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ GOTOWKOWY

za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU GOTOWKOWEGO

Mazwa funduszu: ING Parasel Fundusz Inwestveyjny Ofwarty
dawnic] IN razol cjnl v Fundusz Inwesty Ar
Fundusz moze uywad nazwy w skrboonym brzmieniv: ING Paraso] FIO
Typ fundiszu: Fundusz inwestyeyjny otwanty = wydziclonymi subfunduszami

NG Parasol FIO posiada osobowoft prawng. ING Subfindusz Gotdwhkowy utworzony w ramach Funduszu ni¢ posiada
osohowosici prawnej,

Konstrukeja funduszu: fundusz ¥ ridnymi kategoriami jednostek ucmestnictwa

Diata ubworzenia: 31 maja 2006 ¢ decyzia Komisji Papiesdw Wantosciowyeh [ Gizld DFL'W/4033-0/6-1-20952005
{obecnie Komisja Madzom Firansowego "KNF")
W dniu 1 marca 2009 r. IMG Paraso] Specjalistyczny Fundusz Inwestveyjry Otwarty (ING Parasol SFI0) zostat presksztateony w
fundusz inwestycyjny otwany dzialajacy pod nazwa ING Parasoel Fundusz Ivwestycyjny Otwarty (ING Parasol FIO0),
ING Subfundusz Gotdwhowy powstat 2 przsksztalcenia w dniv 14 bwietnda 2010 r., na podstawie art. 240 ust.] pkt2) i art.240
ust? phktd) ustawy o funduszach inwestyeyjnych, ING Funduszu Inwestyeyjnsgo Otwartego Ootbwkowego (ING FIO
Gotdwlkowy) w nowy subfundusz Funduszu {decyzia KNF nr DELA03 222200000 1 XVLR-10=1/8F 2 dnia 25 stycanda 2000 1)
Decyejn = dnin § stycznia 1999 r. Komigja udziclifa zgody na utworzenic MG Funduszu Inveestyoyjnego Otwartego
Gotdwkowego (decyzia nr DFN-40%/3-5/99)

Dkres na jaki zosial utworzony: Fundusz zostal wiwerzony na czas nieckreslony

Wpis do rejestiu fundiszy: 13.06.2006 r. pod sumesest RFI 238
MG FIO Gotdwiowy byl wpisany do rejestne funduzzy inwestycyjnyeh pod numerem RFi 6

ING Subfondusz Gotdwlkowy jest jednvm z czternnsty Subfinduszy wtworzonych na czas nieokredlony w ramach Funduszy (nazwa/dopuszezalne nazwy):
. ING Subfundusz Gotdwkowy [/ ING Gotdwkowy / ING (PL) Gotdwkowy
ING Subfinduss Cbligacfi/ ING Obligacfi / ING (PL} Obligacii
. ING Subfimaurs Ochrony Kapitalu 90/ ING Ochrony Kapitaly 90/ ING (P1) Ochrony Kapitalu 30
L ING Subfundusz Siabilnege Warostu / ING Stabilnege Werostu / ING (PL} Stabilnego Werosin
ING Subfimdusr Zrdvwnewazony £ ING Zrdwnowazony £ ING (PL) Zrdwnowatony
L ING Subfimaisz Akelt / ING Akefi / ING (PL) Ayt
. ING Subfindusz Srednich | Malyeh Spdlek / ING Srednich § Matyeh Spélek / ING (PL) Srednich | Matych Spdlek
. ING Subfinduss Srodkoweeurapejski Sektordw Warostowyeh / ING Srodkowoenrapejski Sektorsw Werostowyeh /
ING (PL) Srodbmeoeuropefski Sektordw Werastowyel
¥ ING Subfimdus Srodkowoenrapejsii Sektora Finansowego / ING Srodkoveeuropeiski Sektora Finansowego /
ING (PL) Srodboweeurapefski Sektora Finansowego
I ING Subfimdusz Srodkowoeuropeiski Budownicnea | Niernchomoded ! ING Srodkowosropejski Budownichea | Nisruchomossi /
ING (PL) Sradkowo- europejskl Budmwnictwa | Nieruchomodel
I1. ING Subfimgusz Srodowoewrapefsii Srednich § Malveh Spolek s ING Srodbowoeurapeiski Srediich § Malveh Spaleks
ING (PL) Srodkawoeuropejsii Srednich | Matvch Spdlek
12, ING Subfimdusz Selektivny / ING Selektywny / ING (PL} Selebtreny
13 ING Bubfimdusz Chiny | Indie USD / ING Ching | Indie USD / ING (PL) Chiny § fndie USD /S ING Chiny i Indie
14, ING Subfundusz Rosja EUR / ING Rasja EUR / ING (PL} Rogla EUR/ ING Rosfa

S oy T b E b Do

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfunduszs realizuja mdywidualng polityke inwestyoying dzicki czemu Uczestnils, w ramach jednego Funduszu, moge relizowat rd2ne cele inwestyoyjne.
Celem inwestyeynym Subfunduszu jest wrrost wartodei sktvwiw w wynike weroste warteded lokat, Subfundusz nie gwarantuje osingniscia celu inwestyeyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjoy Subfunduszu poprzez inwestowanic aktywiw Subfunduszo gidwnic w krbtkoterminows instrumenty diuine i instrumenty
rynku pienigznego, glownie emilowane, porgozone [ub gwaraniowane preez Skarb Pafistwa ub Marodowy Bank Folski (NBF).

Srodki Subfimduszy inwestowane 53 w papiery wartodciowe zgodnie 2 nastgpujecyml zasadami dywersyfikac]i lokat:

1. diuzne papiery wartodciows | instrumenty rynku plenizfneso, w tym w srereadinodel kedtkoterminowe papiery warlodciowe emitowane, porgezone fub
pwaraniowane przez Skarb Pafistwa lub NEBF - od 708 do 100% wartofei aklywiw.

2, diuinc papicry wartodciows i instrumenty rynku pieniginege, nie bedaes papierami warlodciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi praec
Skl Pastwa lub NBP - do 20%6 wartoscl akiywidw.

3. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akcji, prawa pobone, wartanty subskrypeyine, kwity deporviowe, obligacie zamicnne, zagraniczne akcje |
zagraniczne dhzne papiery wartoiciowe.

4, Subfondusz mode lokowaé powyiej 35% warloded aktywdw w papiery wartodziowe emitowane, gwarantowana lub porgczone przez Skarb Pafistwa, & tym 22
obowizany jest wiedy dokonywad lokat w papiery wertodciows lub instrumenty rynku pienigincgo co najmnic] szefciu cmisji a wartosé 2adncj 2 tych emisji nic
moe preefracead 30% warlodel akiywiw.

5. jednostki ucresmictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg w Raeczpospolitej Poiskiej i tytwly uczestnictwa emitovwane przez
fundusze zagraniczne - do 0% wartodel aktywhw,

6, depozyty - do 20% wartodei akiywow,

7. listy zastawne - do 20% wortodel aktywiw,

Subfundusz degty do osiggnigeia w dluzszym ckresie stopy 2wrold wy2szej ni2 beachmark WIBID 6M.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyina (TNG TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres; ul. Topiel 12, 00-342 Warszewa

Sad rejestrowy: 3ad Rejonowy dla must. Wewy X1 Wydziasd Gospoderezy KRS

Muimer: 000039430

Dats wpisw: 3 wrzeiniz 2007 r,

Towarzystwo jest spolks akeyjng prawa polskiego, ktarej 100% kapitalu skeyjnegoe nalezy do NG Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) 5.4, jest spbika alicying prawa polskicgo, w ktérej 100% akoji posiada ING Invesiment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany preez ING TFI S_A,, zawar] = ING Investment Management (Polsks) $.A, umowe o Zarzgdzanin Pakietem Papierdw Wartosci h.
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Okres sprowozdawezy

Sprawozdanic fimansowe Subfunduszo obeimuje okres 00012011 r. -31.12.2011 1.

Dane pordwmawere za okres od 01002000 v do 13.04.2000 1. sa danymi NG Fenduszu Inwestycyjnego Obwartego Gotbwkowego (dane do dnia
poprzedzajgeego zmiang formy prawne) sa denymi nickadanymi}.

Dniem bilansowym jest 31.12.20011 &

ZaloZenie kontynuowania dzialalnofei przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone prey zatobeniu kentynuowania dzialalnosel presz Fundusz orax Subfundusz w dajacej sie preewidzied
proyseiodel, 2n. w elngy co najmmisj 12 missieey od 31122011 r. Mie istnisja okolicenodei wikazujace na zagrodenie kontynuowania dziatalnedcd Fenduszu
oraz Subfuenduzzu,

Podmiot, kitbry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audil s5p. z 0.0
Adres: Rondo ONZ 1, Worszawa

Kategorie jednostel uezestnictwa i okredlenie cech je rdinicujgeyeh
Chargktervatyka jednostel nezestnictwa kategorii A:
- ghywane w ramach oferty podstawowej Subfunduszn, Jednostki vezesinictwa kategorii A sy shywane bezpodrednio przez Fundusz oraz 20 podrednictwem
wizysikich dyvsirybutondw,
= minimalna wysokost wpdal tytulem nabycia; 200 2 w preypadky pierwszego nabycia orez 50 28 w przypadku kaxtdego nestgpnego nabycia.
- W gwinzku # nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek nezestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysckodci nie wy2sze] niz 196 wplaty dokonane] przez nabywee
- opfate za konwersje / zamiane w wysokodci nie wy2szai niZ 1% kwoty przeznaczongj na nabyeie w fundusza lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI— mie wigsej niz 0,8% wartofci aktywow neito w skali rokn (preed zmiana statuty, do dnia 4 kwietnia 2001 ¢ nie wigee] niz 1,5%)

Chargkierystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E:
- zhywane wylacanic w ramach programdw imwestycyjnych, bezpodrednio preez Fundusz lub za podrednictwern wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programao przez Fundosz Tub dystrybutora | zawareia preez uczestnika amowy dodatkowsj, Warunki zhywania jednostek uezestnictwa kalegorii E
okreila umowa Pracowniczego Frogramu Inwestyeyjnego (PPI) lub Pracowniceego Programu Emervialnepo (PPEL
= minimalna wysokodé wplat tytubem nabycia wynosi 0,01 =1
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg orsz zamiang jednostek vezesinictwa kategori E Towarzystwo pobiess:
= opletg dystrybucyjng w wysokodc nie wyisze] niz % wplaty dokonanej preez nabywee
- oplatg Za komwersje / zamiang w wysakadel nis wyzszzj niz 1% kwoty precznzczonsj na nabyeie w funduszn lub subfunduszu docelowym,
= wynagredzenie TFI— nie wigee) niz 0,8% wantofci aktywdiw netto w skali roka (preed zmiang statute, do dnia 4 kwietnla 2011 r. nie wigeeg)j niz %)
Chargkierysiyka Jednostek Uczesmictwa kategorii F:
= zhywane wylgeznie w ramach PPl luk PPE, berpodrednio preex Fundusz lub za pofrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warmkiem ofzrewania
okreslonego programu przez Fundusz | zawarcia umowy PPL lub FPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okredla umowa PP lub PPE.
- minimalna wysokosé wplat tytulern nabyeia wynosi 0,00 zt,
- w Twigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uezestnictwa ketegorii F Towarzvetve pobisra:
= pplatg dystrybueying w wysokosct nie wytsze) niz 0% wplaty dokonanej preez nabywee
- aplote za leorewerajs / ermiang w wysokodel nic wy2sze] ni2 19 kbwoty przeznaczonc] na nabycic w Bunduszu lub subfunduszu docclowym.
= wynagrodzenie TFL = nie wigeej niz 0,8% wartofel akbywdw netto w skali roku (przed zmiang statotu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigce] ni 1,5%)
Charakterystvka Jednostek Uczestnictwa kategorii P
= Ebywane wylacanie w ramach programdéw inwestyeyinych, bezpodrednio przez Fundusz lub za poredniciwem wybranych dystrybutordw oraz pod wanmkiem
oferowania programuo preez Fundusz lub dystrybutera | zrwarcia przez uezestnika omowy dodatkowej, Warunki zhywania jednostek uceestnictwa kategorii P
ckrefla vmowa dodatkowa,
- minimalna wysokoét wplat tytulem nabyeian 200 20w preypadie plerwszego nabycia w ramach danego programu, 2 zastraesznieom zdania dregicgo, oraz 50 21w
preypadky kepdego nasigpnego nabycia, Umowa dancgo programu inwestycyjnege mose przewidywsé wyzszg minimalng wysckosé wplat w przypadku
pierwszego nabycia, nle wyiszy jednak nik 3.000 21
- w Zwiazku £ nabywaniem, odkupienien, konwersja oraz zamiang jednostek vezesinictwa kategorii P Towarzvstwo pobiera:
- oplatg dystrybucking w wysokosel nie wiydsee) ni 0% wplaty dokonangj preez nabywoe
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokodei nie wy2szej niz 196 kwoty preeznaczonzj na nabyeie w funduszu lub subfunduszn docelowym.
- oplatg umorzeniows w wysokodel nie wylszej nik 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem,
= wynagrodeenie TFl = nie wigcej niz 0,5% wartodci aktywdw netto w skali roku (preed zmiang statutu, do dnia < kwictnia 2011 1, nie wigeg) niz 1,5%&)
Chargkterystyka Jodnostek Uczesmictwa kategorii 8 (nie byly shywane):
= zhywane wylgermie w ramach programdw inwestyeyinych, bezpodrednio przez Fundusz fub za posrednictwem wybranyeh dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programi preez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez wezestnika umowy dodatkowe), Warunki zbywania jednostel uczesinictwa kategorii 5
okrcila umowa dodatkowa,
- minimaina wysckoéc wpiat tytulem nabycia: 200 2t w przypadku plerwszego nabycla orez 50 zI w przypadku kazdego naswgpnego nabycla, z zastrzezeniem
wduinia droglegs. Umowa danego programe inwestyoyjnego mode preewidywad wyzsza minimalng wysokosé wplal w preypadku pierwszego nabycia, nie wyiszy
Jednak niz 450 2t oraz 150 2l w preypadko kakdego kolejnego nebycia,
- w Zwiazku z nebywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zomiang jednostek uezestnicowe katezorii § Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrvbucying w wysokodei nie wyksze] nid 094 zadeklarowane] preez vezesinika sumy wplat w ramach danege programu inwestveyjnego, pobierang
Jjednorazowo z pierwsze) wplaty uczestnika.
- oplaty za konwersjg £ samiang w wysokescl nie wydses] nid 1% bwoty praeznaczonsj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplaly umorzeniows, w wysokoscl nie wyzsee] ni2 0% zadeklarowanej prees ucresinika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pebisrana
Z bwoty odlcupienia preed opodatkovwaniem)
- wynagredzenie TFl = nie wigee] niz 0,536 wartodei aktywdw netto w skali rokn (przed zmiang statuiu, do dnia 4 kwictnia 2011 r. nie wigesj niz 1,5%}

W zwigzky ze Emiang statuty ING Paresol FIO 2 dnia 18 stycznia 2011 1, subfundusz mo#e zhywad rdwnic? jednostki uezestnicthwa kategoni 1 i K.
Charakterystyka Jednostel Uczestnictwa kategorii T (nie byly zhywane):
- zhywane wylgoznic w ramach [KE pod wannkiem zawarcie umowy IKE w warfancie plerwszym, Zbywane bezpodrednio prees Fundusz lub za podrednictwem
wibranych dystrvbutordw, Warunki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii T okregla umows 1EE.
= minimalna wysokose wplal tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, 2e jednorazowa minimalna faczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii | do Funduszu | imnych funduszy inwestyeyinyeh zarzadeanych preez Towarzystwo wynasi 100 28,
- w zwinzku z nabywaniem, konwersja, odkupienien oraz 2amiang jednostel uezestniztwa kategorit | Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucying w wysokosei nie wyzseej niz 10% wplaty dokonane) prazz nabywes

NG Subfundusz Gotdwlkowy



- opfate 28 Konwersfe / zamiang w wysakosel nie wyiszs] nik 3% kwoty prreznaczons] na nabyeie w fundusze lub subfundeszu docelowym,
- oplate umorzentows w wysokedci nis wykszej nid 109 kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mnisi nig 100 21, Oplata 1a moge byd pobrana
jedynie w pierwszym roku po zavwarciu umowy 1KE.
- wynagrodzenic TFL — nie wigeej niz 0,8%% wartodei aktywdw netto wskali roku (preed 2miang statuty, do dnia 4 kowistnia 2011 r. nie wiges) nit 1,5%%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategori K (nie byly zhywane);
- rhywane wylacanie w ramach IKE pod waronkiem zawarcie umowy TKE w wariancle drogim, Zhvwane bezpofrednio preez Fundusz lub za podrednictwem
wyhranmych dystrybartordw, Warunki zbywania jednostek uozesmictwa kategorii K okredla umowa TKE.
- minimalna wysokos€ wplat tytwlem nabyeia wynes: 0,01 zl, z zastrzedeniem, 2e jednorazown minimalna laezna wplata tytelem nabyeia jednostek uezestnictwa
lentegorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych carzadzenych przez Towarzystwo wynosi 50 21
= w Ewigzku Z nabyvwaniem, koowersja, cdkupieniem oraz zamiang jednostek pezestnictwa Kalegorii K Towarzystwo pobiera;
- opate dystrybucyjng w wysokosci nie wy#szej niz 3% welaty dokonanej preez nabywes
= oplatg 28 konwersjg £ zamiang w wysokodel nie wyzze nid 3% kwoty prreznaczonej na nabycie w fondusze lob subfunduszu docelowym.
= oplaty vmorzeniowa w wysokodel nie wydszej niz 10% kowoty odkupicnia preed opodatkewanicm, jednak nic mnicj nié 100 21, Oplate ta mods by pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy TKE.
- wynagrodzenie TF[— nie wigee) ni 0,8% wartodei aktywdw netto w skali roku (preed zmiana statutu, do dnia 4 kwiemnia 2011 £, nie wiece] niz 1,5%)

W zwizzhu ze zmiang statuty ING Parssol FIO z dnfa 28 pagdziemika 2011 1. Subfundusz mode rownict zbywat jednosiki uczesinictwa kategorii T.
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zhywane wylacanie w ramach programdw inwestyeyjnych, bezpodrednio preez Fundusz lub za podrednictwemn wybranych dystrybatordw oraz pod wanmkiem
oferowsznia programu przez Fundosz lub dystrybutora § zawareia preez ucesstnika vmowy dodatkewej. Warmld zbywania jednostek uerestnictwa kategorii T
okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokosé wplal tytubem nabycia wynosi 0,00 zI,
- w Egwigzku z nabywaniem, konwersia oraz zamiang jednostek vczestnictwa kateporii T Towarzvstwo pobiera:

= oplatg dystrybucying w wysokosel nie wyksze) niz 0% wplaty dokonane) przez nabyweg

- oplate za konwersje / zamiang w wysokodei nde wyleze] ni2 1% kwoly preeznaczons] na nabyeie w funduszo lub subfunduesu dacelawym,
= wynagrodzenie TFI = nie wigeej ni 0,65% wartodel alttywdw netto w skali rolo

Warszawa, 30 marca 2012 r,

Dyrekior D et Kgd dei Fundusey

I la Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1} Tabela gldwna (w tys. zlotych)

11,12 3008 31123010

warto$é wg  wartoi€ na deien % wdzial w wartodé wig ceny  warteSé na dzied % oduial w
Ekladniki lokat ceny nabycia bilansowy  alitywach nabyeis bilansowy aktywach
Abcje - - - . - -
Warranty subskrypoyjne - . . - - .
Prawa do akeji - - - - -
Prawa pobor - . . - - -
Fowity depozytows - - - = -
Listy zastawne - - . - - -
DHuine papicry wartosciows 754 668 769 257 93,37 695 306 T02 850 75,67
Instrumenty pochodne - - - . - -
Udgzialy w spolkach z ograniczong
adpowiedzialnodein, - - - . - .
Jednostkl uczestnictwa - . . - - -
Certyfikaty inwestycyjne - . . . “ .

Tytuly uczestnictwa emilowane presz
instytucje wapblnego inwesiowania majace
siedzibg za granicq - - . . - -

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - . - -
Depoayty 40 000 40324 4,89 150 000 150 164 16,17
Waluty - - - . - -
Mieruchomose - - - -

Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
RAZEM TS 668 8069 581 98,26 845 306 Bz 014 #1854

Warszawa, 30 marca 2012 r.

Dyrektor 1 Ksi i Funduszy

Izabela Kalinowska

Zesiterwieriie lokal nalety onalizowat Igeznie £ notami aljadniaigoymi | informacly dodatkevg, kidre sianowiq iniegraing coedt sprawozdania iransowego
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2. BILANS
sporzgdzony na dzien 31.12,2011
(w tys. zlotych z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

AL122017 3122810

L Akiywa 823 864 018 849
1. Srodki picnigzne i ich ckwiwalenty G352 14 951

2, Naleznogci 7931 5883

3. Transakeje prey sobowizzeniv sig drugicj strony do odkupu a 55001

4, Skladniki lokat notowane na alktywnym rynku, w tvm; §26 BTR 402713
diuzite papiery wartaiciowe 526 878 402 713

3, Skladniki lokat nicnoiowane na aktywnym rynku, W tym: 282703 430 301
e papien wartodfciowe 242 379 300 157

6. Nieruchomodel o 1]

7. Pozostale sktywa 0 o

II.  Zobowigzania 8733 5 080
IL  Aktywanectto {I-11) 815131 923 769
1V, Fapital funduszu SR8 018 717 461
1. Kapital wplacony 6 B66 388 5871 444

2, Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) 5277 470 =5 143083

V. Dochody Zalrzymans 224 723 195 569
I. Zakumulowane, nierozdysponowane preychody z lokat netio 181 582 153 771

2. Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbyein lokat 43 141 41 798

VI Warost (spadek) wartoscl lokat w odriesieniu do ceny nabyeia 1430 739
VIIL  Kapital funduszu i zskumulowany wynik z eperacji (IV+V#-VT) 815131 923 TeY
Liczha jednostek uczestnictwa razem (w szL): 3524 TATA42944 4137 611,441503

Liczha jednostek uezestnichoa (w szt.) kategoria A 3 503 828353081 4123 198 690947

Liczrba jednostek vezestniciwa (w seL) kategoria E 4 367136473 2077020906

Liczba jednostek uerestnictwa (w szt.) kategoria F 14 188,659044 10 186,7587488

Liczba jednostek vezestniotwa (w szt kategoria P 2 363254346 2 148 970862
Wartoké alitywdw netto na jednostke nezestnictwa (w2t} kategorda A 231,26 223,26
Wartost sktywow netto na jednostkg uczestnictwa (w zh) ketegoria E 231,26 223,26
Wartodé aktywiw neifo na jednostke uczestnictwa (w 2t} kategoria F 231,26 123,26
Wartogé aktywiw netlo na jednostkg nezestnictwa (w =1} ketegoria P 231,26 213,26

Wasszawa, 30 marca 2012 r,

Dyrektor Departamentu Ksieguz;nici Funduszy

zabela Kalinowska

Bilans naledy analizowaé lgeznie = notami okfafniafacymi | informacly dodaikowg, kidre stanowiq integralng credé sprawazdania firarsowego

[MG Subfundesz Gotdwlkowy



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACTH
{w tys. lotych = wyjatkiem wyniko = operac]i preypadajacego na jednostly uezesinictwa)

£1.61.2011 14.04.2010 #1.81.2610
Ar1zaert RLIL 2008 I3.0d.2008%)
L. Preyehody = lokat 34 855 13327 1959
. Dywidendy | inne udzialy w zyskach - - -
2. Praychody odsethowe 34 843 13 324 L 959
3. Prrychody zwiazane 2 posiadaniem nieruchomeded - - -
4. Dodatniz saldo rdenie kursovwiech - - -
5. Pozostale 12 3 =
II. Koszty funduszu T 044 2 959 399
. Wynagrodzenic dla fowarzystwa 6868 2624 354
2. Wynagredzenia dla podmictdw prowadzgeych dysirybucj - - -
3. Oplaty dia depozytariusza - ) )
4. Oplaty zwigzene 2 prowadzentem rejestru sktywiv fiundusza - - -
5 Oplaty z sezwolenia orz rejesiracyjne - - -
4, Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. Uslugi w zakresic zarzpdrania aktywami funduszue - - -
8§ Lislugi prawme - - -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10, Kosety odsetkowe 161 24 -
11. Koszty zwigzane ¥ posiadaniem nicrochomadesi - - -

12, Ujemne saldo réénic kursowych - -
13. Pozostale 15 11 5
111 Foszty pokrrwane przez towarzysiwo 0 0 0
v, Foszty funduszu netto (11-I11) 7 044 1 95% 399
V. Preyehady z lokat netio (1-1V) 27811 10 368 1560
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (sirata) 2094 671 1 648
. Zrealizowany zysk (sirate) ze zbycia lokat, wtym: 1343 295 -338
= Byl rddnic kuvsowych - - -
2. Warost (spadek) niezrealreowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 751 7 1 986
= fotnlu rddnle kursongpeh - - -
VIL Wynik 2 operzcii 29 905 11 (40 3208

Wynik z operacji w pedzials na kalegonic jednostek nezestnictwa (w 21)
A §.48 2,67 3,51
E 8,48 2,67 3,51
F B4R 3,67 -
P §,43 267 -
Warszawa, 30 marca 2012 1,

bela Kalinowska

*} Zapresentowane dane pordwrywaine obefinuq wylqesnie dane ING FIO Gotdwkowego (dane nishadane)

Rechurek wymiku 1 operacfi nalely analizowad iqeziie 1 notami objasnigiacymi | informagi dodatkows, kidre stanowiq integralng coefé spravozdania
fingnsowege
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjatkiem liczhy jednostek uczestaictwa)

I Zmiana Wartodcl Aktywdw Nefio

1. Wartosé aktywiw netto na keniee poprzeduicgo okresu spravozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b} zrealizowany zysk (stratak za zhycia lokat,

¢} werost (spadek) niezreal izowanego Zysku (straty) = wyceny lokat

3. Zmians w akiywach netto z tytoln wyniku z operacji

4, Dystrybueja dochoddw funduszo (razem)

) 2 preychodiw 2 lokat netto,

by ze zrealizowanego zysku ze 2byeia lokat

&) z prevehoddw ze zbwvela lokat

5. Lminny w kapitale w okresic sprawozdawezym {razem), w fym:

o) zmian kapitahy wplaconsgo (powigkszenic kapitaiu 2 tytulu zbytych ju.)

b} zmiana kapitalu wyplaconego (2mniejszenie kepitalo 2 tytotu odkupionyeh ju)
&, Layezna zmiang akiywow netto w okresie spravozdawezym (3-4+5)

7. Wartost akiywdw netto na kondec okresu sprawozdawezego

8. Srednin wartodé aktywéw netto w okresic sprawezdawezym

I Zwiana liethy jediwostek nczestniciwa

1. Zmiana liczby fednostek vexesinictwa w okresie sprawozdswezym, w tym:
) liczba zbytych jednosiek perestnictwa
- jednostia A
- fednostia B
= fednostba F
= fednostia P
b} liczba odkupionych jednostek wezestnictwa
= jednastia A
- fednostia B
- fednasiia F
= fednostia P
) saléo zmian liczby jednostek uczesinictwa
= jednostka A
- fednostia £
- jednosiza F
- fediogita P

L. Liczba jednostek wezestnictwa narastajyco od poczytho deialalnosei fonduoszo, w tym;

a) liczba gbytych jednostek uczestniciwa
- fednostha A
- jedmostha E
- fadnostta F
= fednostka P
b} liczba odkupionych fednosiel ucmestnictwsa
= Jednostka A
- jednastka £
- Jednogika
- jednostha P
o} sulde zmian Ficzby jednostek uczestnictwa
- jedmostkea A
- fednastha E
= fedmostka F
- jednostka P

FIL Zmiang warfosel aktywdw netfo na jednostke uezestnictwa:

1. Wartodé aktywdw netio na jednostke uezestnictwa na koniee popreedniego okresu
sprawerdaweregs - kitegona A, B F, P

Z. Wartod€ aktywdw netlo na jednastke werestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- kategoria A, E,F, P

3. Procentowa zmiana wartodel akiywdw netto na jednostky uczestrictwa w okresic
sprawozdawezym - kategoria A, E, F, P **)

4. Minimalna wartede aktywdw netto na jednostie nczesinictwa - kategoria A E, F, P

w dniu

3. Maksymalna wanoi¢ akiywiw netio na jednosiky vezesmicbwa - kategoria 4, E, F, P

w dniu

*h chane nivhadane
*o date W SOSEHRT RocaynE
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6. Wartodé aktywdw netio na jednostks uczestnictwa wedlug ostatnie) wyceny w okresie
sprawordawesym - kategoria A, E F, P
w dmin

IF. Procentowy wizial kesgdw funduszu w Srednicf wartodel alitywdw reetto, w tye:**)
1. Procentowy ndziat wynagrodzenia dia Towarzystwa

2. Procentowy wdziad wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzseych dystrybucie

3. Procentowy udzinl oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat ewigranych = prowadzeniem rejestro skiywdw funduszu

3. Procentowy wdzigd opiat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy wdzial oplat za ushugi w zakresic zerzadzania aktywami funduszu

*) dane nishadarns
=) dene W SIosniAy reczape

Warszawa, 30 marca 2012 1.

Dyrektor

0508 2001
JLIL2T

231,24
2011-12-30

.08 2011
JLIZ2011

0,82%
0,80%

.04 2000
JLIZIOIG

22326
2010-12-31

I4.04.2010
FLI2.2018

0,81%
0,80%

abela Kalinowska

O 012616
T304 2000%)

218,44
2010-04-13

OLOL 2018
I304.2000%)

0,81 %
0,20%
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5. NOTY OBJASNIAJACE

MNOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Crzialainogé Funduszu repuliig nastgpujace praepisy prawne:

Lrstawa 2 dnia 29.09.19%4 r. o rachumkowoscl (De. U, z 2009 1, or 152 poz. 1223 ze 2m.)

Ustawa % dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyinvch (Dz.U. 2 2004 r. nr 146 poz. 1546 20 2m.}

Reozporzgdeenie Ministra Finanstw = dnia 24,12.2007 r. w sprawie szezegblnych zosad rechunkowedei fonduszy inwestveyjnych (DU, 2 2007 r nr 249
poir. 1859) ewime dale) Rozperzadzeniem,

13 UTAWNIANIE | FREZENTACIA INFORMACTI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdaniz finansowe jest sporzadzone w jezyku polikim i wwalucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wylkazane s3 w tysigeach ziotych, z wyjatkiem wartodel aktywéw netio na jednostky wezesinictwa. Jezeli
charakter i istotnedé danc] pozysi wymaga innej dokladnodei - faki ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Ma dzien bilansowy ustatono wynik 2 operacji Subfunduszu, obejmujzey:

1) przychody z lokat netto - stanowigee ré2nice pomiedzy preychadami z lokat, 2 kosztami Subfunduszy netto,

) rrealizowany mysk (stratg) ze zhyeia lokat § niezrealizowany 2vsk (strate) 2 vyceny [okat,
Ma dziefi bilansowy przyjeto metody wyeeny stesowane w dniu wyeeny.
Sprawozdanic obejmuje wprowadzenie do sprawozdania Onansewego Subfunduszy, zestawienis lokat, bilans, rachunek wyniku z operaci, zestawienis zmim w
eklywach netlo, noty objasniajace i informacje dodatkows. Sprawozdanie obejmuje dane za 2011 rok oraz dene pordwnywalne 2a rok 2010
W odniu 15 pabdgiernilca 2010 r. nastapilo polaczenie Subfunduszo Gotdwkowego = Subfunduszem Gotdwkowwm Plus poprzes perejecie Subfunduszu
Gotdwkoweno Flus, Zaprezentowane dane pordwnywalneza okres od 01012010 ¢, do 13.04.2000 1. abeimujs wylacznie dane Subfunduszu Gotbwkowego{praed
prackszialceniem NG FIO Gotdwhowy).

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Fsiggi rachunkowe dla [NG Parasola FIO @ wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig eddzizinie dla kaxdego subfunduszu.
1. Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowyeh w okresie, kidrego dotyczs,
2. Mabyte skdadniki bokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obeimujacej prowizip maklerska.
3. Skladniki lokat nebyte nisodplatnie posiadajy cong nabycia rdwng zer,
4. Skiadniki lokat otrzymans w zamisn za Inne skiadniki mojy ceng nobyein wynikajace z ceny nabycia tych skladnikiw lokat, w zamian za ktbre zostaly
olrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane preychody pienigzne.
3, Zmiang wanofci nominalngj nabytych akeii, nic powodujgca zmiany wysokodei kapitalu zaldadowego emitenta, vjmuje sie w ewidencjl analitycene], w
kacref dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcfi oraz jednostkowsej ceny nabycia
6. Zysk lub stratg ze 2bycia lokat wylicza sig metody HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), & w preypadie skdadnikéw wycenianych w wysokoded
skorygowanej ceny nabycla — oszacowane] prey zastosoweniu efcktywnej stopy procentowsj, najwyisesj bictacej wartodcl ksiggowsj {nic stosuje sig do
skiadnikdw lokat bedagych preedmictem transakeji, o ktdrych mowa w §27 § 28 Rosporzadzenia).

Zysk lub siraty ze zhycia walut wylicza sig zeodnie 2 pkt. 6.

W przypadion gdy jednego dnia dokonane sa traneakeje zhycia | nabyeia danego skiadnika Jokat, w pierwszej koleinogei ujmuje sip nabyeiz skladnika,

Migzrealizewany zysk! strata = wyceny loket wplywa na werost! spadek wyniku = operacii.

10, Mabyeie! zbycic skiadnikow lokal prec Sublundusz ujmuoje 53¢ w Ksigeach mchunkowych w decie zawarcia umowy.

11, Skiadniki lokat nabyte! zbyte, dla kidrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, wwezglednia sie w najblizszej wycenie aktvwow Subfunduszo i

ustaleniu jego zobowiazad,

12. Jeseli transakejn kupna/spreedaty shindnika loket w wyniku braku porwicrdzenia zosiala ujgta w ksiggach rachunkewyeh w nastepnym dniu po dnin
zawercia ransakeji wynikajasym e pierwotnege dokumentu, 1o w preypadiu sklzdnikdw lokat wycenianyeh w skorygowanej cenle nabycha, oszacowansj
prey zastosowaniu efckiywne] siopy procentowel, do wyceny pryimuje sig wszystiie parameiry wynikajace z umowy kupnatsprzedady, a przede
wizystkim datg nabycia, rozliczenia (daty preeplywéw pienisznych),

13. Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktbre] sa wyrasons, a takse w walucie polskiej po preeliczeniu wy Sredniego kursu NEP
ustalonege dla danej waluty na dzied ujgela tych operacil w ksigeach Subfonduszu. Jekeli operacje dot. Subfunduszn sa wyradone w walutach, dia kitrych
MO nie ustala kursu — jch warie4é okredla sig w relacii do euro.

14, Srodii w walucie nabyte preez Subfunduse w celu rozliczenia transakefi kupna paplerdw wartodciowych denominowanych w walucie obezj nie stanowig
lokat Subfunduszu a ich vjgeie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakeli nabycia waluty.

15. Zobowigrania i nalednosei Subfunduszu winikajace = zawartych transakeji kupna lub sprzedzby waluty w rwiszku = rozliczentami walutowymi kupna lub
sprzedaky papierdw wartciciowyeh wycenia sig od dnia zawarela transake]i (forward walutowy) wedlug érednicgo kursu NBP dla donej waluty,

16, Preychody 2 lokat obejmujg w szrzepdinodci:

#) Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach

b} Preychody odsetkowe (preychody odsetkowe od divznych papierdw wartodelowyeh, wycenianych w wartodel godziwe), naliczs sig zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitents; prrychody odsetkowe od lokat bankowy ch nalieza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

) Dodatnic saldo rétnic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkéw pieniginych, nalednotci oz zobowiszai w waluizch obeych,

17, Kosaty Subfunduszo obejmujy w szczegonoser:

a) Koszty odsetkows (koszty odsethowe 2 tyt. kredyidw | pozyezek zeciagnietyeh praez Subfunduss roclicza sie w czasie prey zastosowaniu ofektywnej
stopy procemtowe)
b} Ujemnne saldo rédenic kursowych powstale w zwigzku 2 wyceny Srodkéw pienigznych, naleinofei oraz zobowiazad w walutach obeych.

18. Odsetki nalizzone ofaz naleine od frodkdw prenienych ma rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszaja wartods akiywow Subfunduszu
wednin wygeny,

19, W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerws na preewidywane wydatki, Platnodei  tytufu kesstéw operacyjryveh zmnicjszain uprzednie urworzony rezerwe,
Limitowane koszty operacyjne sa uimewane w wysokobci nie przekraceajacej maksymalnego limilu rezerw. Rererwa naliczana jest kazdego dnin wyceny
od wartosci akywow nciie z pepreedniego daja wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconymii edkupionym. Towarzystwo z wiasnyeh srodkiw,
w Lym & wynegrodzenia, pokrywa kosziy operacyjne Sublfunduszu,

2. Towarzystwo na koniee Kagdego miesigea pobiera wynagrodzenie wynoszaee maksymalnie 0,65% od jednosick uczestnictwa kategorii T oz dia
pozostdych kategorii 0,8% w skali roku naliczone od wartosci aktywéw netto Subfumchesz,

21. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucying, oplate za konwersie oraz opfaty umorzeniows (wysokofd oplaty zaodnie 2 statutern Funduszn). Oplaty 1o
stamowig zobowiazanie Funduszu wobes TFL — nie 54 ujmowene w preychodach § kosztach, '

22. Kosaly zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszy pokrywane sq w calodci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty oboiagaja Fundusz w
calodei - partycypacis danego Subfunduszu w tych kosetach oblicza sie na podstawie stosunky Wartodci Aktywow Metto{WAMN) Subfundusze de WAN
Funduszy ne deied wyceny poprzedzajicy dziedi uigoia zebowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu, W przypadku gdy Fundusz zawiers umowe
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zhyeiainabycin skladnikéw lokat detyczacy wigeej niz Jednepo Subfundusiu, o koszry takiej wansakeji obeigzaja te Subfundusze proporcjonainiz do
udzialy wartodei transakeji dancgo Subfunduszu w wartodod transakeji ogélem.

23. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w taki sposdh, aby na kaedy deles wyceny motliwe bylo chreslenie wartodei aktywiw netto preypadajacych na katig
kategorig jednostek uczestnictwa (11,

24. Dniem wprowsdzenia do ksiag zmiany kapitatu wplsconego lub wypleconege jest dzied ujgcia ebyeia lub odkupicnia JU w odpowlediim subrejestrze (z
tym, 2 na potrzeby okredlenia wertodcl aktywow netto na JU w okrelonym dniu wyceny nie vweglednia sie zmien w kapitale wplaconym i wyplaconym
wynikajaeych £ zapiséw w subrejesirze uczestnilw Subfunduszu w dniy wycemy).

25, Wszystkie zobowiazania zwiazane z nabywaniem i smarzaniem JU wyrazane 53w kwocic wymagajacej zaplaty.

26. JU podiegsja edkupleniu w kolejnodei okreslone;, wedtug metody HIFD, co oznacza, e jako pierwsze odkupywane sq JU zapisanc wg najwydsze] cony
JU w danym rejestree uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wygeng aktywiw Funduszu, usiakenie zobowiazai i wynik 7 operacii

Diem wyceny fest dzien, na kiory praypade zwyczajna sesja na Gicldzie Papierow Wartofciowych w Warszawie, nazywane] dalej GPW.

W dniu wyceny oriz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny akiywow Funduszy oraz wyceny aktywiw Subfnduszu;
ustaleria wartosci zobowigzan Funduszy orar zobowizzan Funduszo zwiszanych z funkejonowaniem Subfunduszu; ustalenia wartodei aktywénw netio Funduszu
orez wstalenia wartgdei aktywdw netto Subfunduszu preypedajscych na JU kade] kategorii a takze ustalenia ceny zhycia | odkupicnia JU Subfunduszu katdej
kategorii.

Wartost altywéw Fundusen oz wantedé zobowiazan Funduszu w danym dniu wyceny jest ustalana wg standw altywdw w tym dniu wyeeny oraz wartodci
aklywdw i zobowigzan w tym doju wyceny. Wartodé akiywéw netto Funduszy ustala sie pomniejszajse wartosé aktywow Fundusen w danym dnitr wyeeny o jegn
eobowigzania w tym dniu wyceny.

Wartodt aktywiw netto Subfundusau na JIT kaddef kateporii wstala sie w eparcin o wertodd aktywdw netie Subfinduszu w danym doiu wyceny preypadajgcyeh na
JU danej kategorii podaielony preez, liczbg JU tef kategorii ustalong na podstawie rejestr uczesmikdw | subrejestru uczestnikiw w tym dniu wyceny.

Aktyws Funduszu wycenia sig, a zobowligzania ustala sig wediug wiarygodnie oszacowane] wartodei godziwej £ zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzqdzenia.

1L Wyeena skiadnikdw lokst notowgnych na sletvomyim rynke
1. Zgodnie z postanowieniomi ninigjszego pumktu wyceniane sy nastepujace skladniki lokat netowanych na aktywnym rynku:
1} listy zastawine,
2} dluzne papiery wanodciowe,
3) certyfikaty inwestycyjne,
4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze eagraniczne fub instytucje wspdinego inwestowania majaee sicdzibe za graniea,
5) instrmenty rynku pleniginegn.

1. Wartod¢ godziwn sklsdnikéw lokat wymienionych w ust, 1 netowanych na aktywrym rynku, je2eli Deich Wyceny jest swyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sie wediug ostatniego dostepnego w momencis dokonywania wyceny kurse ustalonego na sktywnym rynku w Dniy
Wyceny:

l}ﬁ preypadiu skladnikiw lokat notowanych w systentie notowa cigglyeh, na ktdrych wyznaczany jest kours zamknigeia - w oparcin o kurs zambknigeia, 8
Jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigeia — w oparciu ¢ ostatni kors dostgpny o godzinie 23:00 czasy
polskiego,

2} w przypadlu skiadnikéw lokat nolowanych w systemie notowan claglych bez odrgbnege wyznaczania kurse zamknigeia — w oparciu 0 ostatal kurs
wramsakeyfny na danym rynko dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiepo,

3) w preypadku skdadnikiw lokat notowanych w systemie totwan jednolitych — w oparciu o ostaini kurs vstalony w systemie kursu jednolitegn, & jedeli o
godzinie 23:00 czasu polskicgo na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitegn — w opareiu o ostami kurs dostgpny o
godzinie 23:00 czasu polskisgo.

3, Jeeli wolumen obrotow na danym skladnilo akuywiw jest znaceaco niski albo na danym skladniku aktywiw nie zawarto #adne] tramsakeji, ostamni dostepny
kurs ustalony zgodnie = metodami okreslonymi wust. 2 jest korygowany zeodnie 2 zasadami okreSlonymi wust. 5.

4. Wartodt godeivg skladnikiw lokat wymienioaych w ust. 1 notgwatiyeh na aktywanym rynkow, jezeli Deied Wyceny nie jest zwykivm dniem dokonywania
transakeji na demym rynku, wyznaczs siy wediug ostatniego dostepnego kersu ustalonezo zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 2 w poprzednim Daio
Wyceny, skorygowanego zgodnic z zasadarni okredlonymi w ust. 5.

5. W praypadkach, o ktbrych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sip ponitsze motody wyznaczania wanlodci podziwej:

1} preyjmuje sly wartodé wyznaczony 2godnic 2 st 2 na inmym aktywnym rynku z tym, 2e o wyborze innego alitywnego nmku decyduje wysokoSé wolumenu
obrot w Dnin Wyeeny;

2) jeteli niedostepne sq wartofel wyznaczone zgodnie z pkt. 1, a na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingows, 1o do wyceny skladnika lokal
korzysta sig 2 kurs fixingowego:

3) jeweli niemeiliwa jest wycena w oparciu o metodg olreslong w pkt 1) 1 2), a na aktywnym rynku dostepne sa ceny w zpleszonych majlepszych ofertach
kupna [ spreeduty, 1o do wyceny wilicza sig drednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i spreedaty, & tym, 26 uwzglednienie wylacenic ceny w ofertzeh
sprecdaiy jest niedopuszezalne. W praypadku, gdy nie jest mo2iiwe wyliczenis sredniej ze wegledu na brak ofert spreedady wwzglednienie samych ofen kupna
Jest dopuszezalne, Do wyceny stosuie sie $rednin arytmetyeang z najlepszych afert kupne i sprzedaty z rynku ghownego, a jeseli nie sy dostgpne to 2 innego
aktywnego rynku. Jeteli papier wartodciowy jest nolowany, nie liczae rynku ghéwnego, na wigesj niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny vwzglpdniasie
tylko oferty kupna i spreedacy z rynku gléwnego,

#) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. 1)-3) - ta do wyceny stosuje sig warlodé oszacowang precz Bloomberg Generic (w
picrwsze] kolejnoded) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolefnodci), a jedeli oszacowania te nie 53 dostepne - stosuje sie warodé OSZALOWA PrIes
wyspecjalizowany, niczalezny jednostke dwiadezaea tego rodzaju uslugi, o ile motliwe jest rmetelne oszacowanie preez ig jednostiog preplywow pienigenych
zwigzanych z m siladnikiem, przy czym jednostie tg uznaje sig za niezalezng, jeeli nie jest emitentem danege skhudnika lokat i nic Jjest podmigtem
zaleinym od Towarzystwa;

3) jeeli niemotlive jest zastosowanic metod ckreslonych w pkt. 1)-4) - to stosufe sig wyceng w oparciu o publicinie ogloszong na aktywnym rynky eene
nierddnigeego slg istotnic skindnlka, w szczegoinotci o podabnej konstrukeji prawnej § celu ekonomicznym.

6. W przyvpadku skiadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotn na wigesj niz jednym aktywnym rynku, wartodciz godeiwa jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym 2godnic z ponitszymi zasadami:

1} wybor rynku gléwnego dokonuje sip na konisc knzdogo kolefnogo micsiaca kalendarzowego (w plerwszym roboozym dain miegigea);

2} Eryterium wybor rynku gléwnego jest shumulowany wolumen obrow na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pefnego miesiaca kalendarzowegn:
3) w preypadku gdy skladnik Jokar noowany jast jednoczesnie na akiywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskie] i za granica kryterium wybaru
rynku gléwnego jest mozliwedd dekonania preez Fundusz transakeii na danyrm rvnku

4} w preypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisii jest wprowadzony do ebrotu w momencte, ktéry nie pozwala na dokonanis pordwnanta w pelnym
okresie wakazanym w pkt 2) to ustalenie rynke gléwncgo nastepuje:

#) poprzez pordwnanie obrotdw 2 poszezepblnych rynkow od dnia rozpoczecia notowah do kofiea okresu pordwaawezego lub,
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7.
8.

9.

2.

b) w przypadky, gdy rozpoczyna sig obrdt papierem wirtedsiowym, wybér rimbu dokonywany jest poprzez perdwnanie obrotéw na peszczegdlnych
rynkach z dnia pierwszcgo notowania,
Do wyceny skiadnikdw lokat preyvimuje sie kurs z taky liczbg migjse po przecinkn jak publikowany praez nenek akiywny,
EYMNEK AKTYWNY to ynek spelniajacy lacznie nastepujoce kryteria:
13 mstrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyezaj W kadym momencie wystgpuja zainteresowani nabywey i spreedawoy,
3) ceny podewans sa do publiczne] wiadomodel,
Razem 2 comiesigeznym usialanizm rynky gidwnego, Towarzystwoei Depozytarivse badajy sktywnosé rynku dla kedego skladniks loka, Jezeli precz badany
miesiac byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna bryia regulamic informacja o ofzriach kupna sprecdady, 10 wnaje sig, e rynek dla danego
skiadnika lokat jest akbywny.

W i i an

Zgodnic £ postanowieniami ninfejszego punkin wyceniane sa nastepujace skiadniki lokat nisnotowanych na sktywnym rynku:
1) listy zastawne,

2) dludne papiery wartofciowe,

3} jednostki uczesinictwa,
4} certyfikaty inwestyeyjne,
5} tytuly uczestnictwa emitewane preer fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgee siedziby za granica,
6) depozyty,
7) waluty nic bgdgce depozytami,
&) instrumenty rynku pienisdnego.
WartodE skbadnikow lokat wymienionyeh w ust. | nenotowanyeh na sktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt TV ust, 4 § 5, w nastgpujacy sposib:
1} w praypadko divknyeh papierdw wartodciowyceh, listéw zastawnych oraz instrumentdw ryniku pienigneso bedacych papierami wartodeiowymi — wedbug
skorygowanej ceny nabyeia, oszacowene] pray zastosowaniu efektywnej stopy procentows], 2 wweglednieniem potencjalnych edpistw = bytubu trevade] vtraty
wartodei, jezeli ich utworzenie ckede sig konieczne, Skulek wyceny oszacowane] przy zastosowaniu efekiywne] stopy procentowe] zalleza shy odpowiednio do
prEyehoddw odsetkowych lub kosziow odsetkowych, natomiast wysokosé odpisdw 2 tytulu trwalej uiraty wartodel zalicza sig w cigeer pozostalych kogztdw
Funduszu
3y dhuzne papiery warlodctowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:
a) w preypadin, pdy whudowane instrumenty pochodne sq dcifle powigzane 2 wyeenianym paplerem diudnym to wartodd calego instrumenty fnansowezn
bedzic wyznaczana przy rasiosoweniu odpowiedniego dla denego instrumentu finansowego modele wyceny uwzglednialae w swaoje] konstrukeil modele
wyceny possczegolnych whudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b} w przypadiu, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sq dciéle powlizane = wycenianym papicrem diuznym, wowezas warlodé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartodel dlutnege papier: warodeiowegs (hez whudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczone
prey uwzglgdnieniu efektywnej stopy procentowe] oraz wartofel whudswanych instrumentSw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiadciwe
dls peszezegdlnych instrumentéw pochodiyeh zgodnic z pkt V. Jezeli fednak warlodé godeiwa wydeiclonege instrumentu pochednege nis mede byé
wiarygednie ckredlona to ki mstrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkeie a).
3y w przypadku pozostalycl skladnikdw loket - wediug wartoici godziwe] speinisjacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papierdw wantodciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej siopy procentowej nasigpuje od dnia
ujgeia w ksiegach danego skisdnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik Tokat wykazuje sig w cenie nabyeia, kidra sianow
skorygowang ceng nabycia (co oznscz, 2¢ do wyznaczenin wartofci XIRR § XNPV preyjmuje sip moment pracphywdw picnigznych okreflony w warunkach
transaksyi).

1V, Szezesdlne metody wyceny skladnikiw lokae

1.

4,
A

Papiery wariodciowe nabyle przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnla zawercia umowy kupna, metody skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanc] pray zastosowaniu efeklywnsj slopy procentows), z urzglgdnicnicm poteneialnych cdpistw 2 tytwle trwale] wiraty wariodel, jezeli
ich ulworzenie okade si¢ konicczne.
Zobowiazenia z tytulu zbyeia papierdw wartodciowyeh, pray zobowigzaniu sip Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedity, metoda korekty résnicy pomigdzy cenn odkupu 2 ceng spreedziy, prey zastosowanin efelctywnej stopy procentowej,
W przypadiu przeszacowenia skladnika loket dotychezes wyceniancgo w wartodci godziwed, do wysokodcl skorygowanej ceny nabycia — wartodé sodziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustelong skorygowang ceng nabycia tege skladnika i stanowl podstawe do
wylicaen skorygowangj ceny nabycia w kolejnych dniach wyeeny, W szczegdlnosci w wyze wymieniony sposéb wycenia sig dluine papiery wariodciowe, o
dnia ostainiege ich notowania do dnia wykupu,
Naleinodei 2 tyiulu udzielonej podycaki papierdw wartosciowych wyeenia sig wediug zatad przyjetyeh dia tych papierdw wartofeiowyeh,
Zobowigzania z tytulu otrzymancj posyezk] papierdw wartodeiowych ustala sic wedlog zasad preyjctych dia tych papicrdw wartodciowych,
ndei podeive

W przypadku skiadnikdw lokat nienotowanych na akiywnym rynku niebgdacych papierami diugnymi sicsuje siz ponksze metody wyznaczania wartadei
godziwei:
I} w preypadku depozytéw - ich wartodé stanow] warlods nominalne powigkszonn o odseiki naliczons pry zastosowaniu eickiywinej stopy proceniewsi;
2) w praypadku jednosick wezestnictwa, certyfikatdw inwestyevinyeh | tytubdw uczcsiniciwa cmitowanych precz fundusze zagraniczne lub instyiucje
wipdlnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparcit o ostanio ogloszong wartosé akiywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestyoyiny lub tytu} uezestnictwa, 2 wwzglednieniem zdarzed majacych wphyw na ich wartodé godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
alctywiw netto ma jednostke uerestnictwa, certyfikat inwestyeyjng lub bl vezestnictwa;
3) w preypadku instrumentdw pochodnych — wycena w oparciu o mivdele wyceny powszechnic stosowane dla dancgo typu instrumenttw, & w szczegdliodcl w
preypadku kontrukidw terminowych, erminowych transake]i wymiany walut, stop procentowych —wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienizimych;
4} w przy padku walut nie bgdaeyeh depozytami — ich wanndé wyznaces sig po preelicesnio wedheg ostainiego dostgprego fredniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dia danej waluty preez Marodowy Bank Polski.
Dane wejSciowe do modeli wyceny, o ktdryeh mowa w ust. | pkt 3) pochodza z sktywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o kidrych mowa w nst, 1, ustalanc sq w porozumieniv z Depozytarivszem, Modele wyceny bydg stosowane w spostb cingly, W
preypadku dokonywania istoinych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powygsze beda prezeniowane, w preypadiou gdy zostaly
wpiowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowege, kolsjno w pSlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomizst w praypadiu gdy zmiany
zostaly wprowadzons w drugim pélreczo roku obrotowego, kolejno w rosznym oraz pdlrocznym sprawozdanie finansewym.

ena skiadnikGw t i o
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach oboych wycenia sic lub ustala w walucie, w kidre] 53 notowane na aktywnym rynku, o w preypadicu,
2dy nie 53 notowane na aktywnym rymku — wowalucie, w kitrej 21 denominowanis,
Aktywa oraz zobowiczania, o kidrych mows w ust. 1 wykezuje sig w walucie, w kidrej wyceniane sq akiywa i ustalane zobowiszania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatnizge dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla dane] waluty price Nerodowy Bank Polski,
Wartadt akbywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Marodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okredla sig w relacfi do euro,
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4} OPTS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANY CH ZASAD RACHUNKQOWOSCI
Zmian nie wprowadzono.

MNOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.2l) 3122001 3123010
Z Wity zbyiych lokat - -
Z tyluhy instrementdw pochednych - -
£ tytuhs zhytych jednostek uczesinictwa 7830 5 BE3
Z tytchy dywidendy ) - -
Z tytubu odsetek 1 -
Z tytohs posiadanyeh nieruchomodei = =
Z tytutu wdziclonych pogyczck - -
Pozosiale - -
7931 S8y

MOTA 3
FOBOWIAZANIA SUBFUNDLSZL (w tys.zl) 35122007 3r.i2.1010
Z tytuly mabytych akiywow - -
Z tytuby transake)i prey zobowigzaniu sig funduszu - -

do odkupu

7 tyluln instrumentdw pochodnych - -
& tytuly widat na jednostki uezestaictwa e 1357
Z tytulu odkupionych jednosiek uczesinicrwa T a6l 2748
Z tytuln wyplaty dochodbw fuiduszu - -
Z tyluin wyplaty preychodio funduszu - -
Z tytuln wyemitowanych obligacji . -
Z tytuly kedtkoterminowych pozyezek | kredytdw - -
Z tytulu dlugoterminowych potyezek | kredytéw - -
Z tywin gwarancii lub poreczed - -
Z tytuln rezerw . -
Pozostale zobowigzania, w tym: 263 975
- wabee Lirzpdu Skeebowege 300 L7
- wynagradsenic Towarsystva g2 LELY
& 73y Jos0

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (w tys.)
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartofé na 31122011 Woartosd na 31, 12.20010
Bank Waluta w walociz w walucie
NG Bank Slaski 5.A. PLH 6352 14 251

I1. SREDNI W OERESIE SPRAWOZDAWCZYM POZICM SRODEOW PIENIEZNYCH UTREYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU

Srednia wartods
Waluta na 31122011
Sredni w okresie sprawozdaweeym posiom Srodkew  PLM 125 501
UL BEEWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Hie dofyczy.
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SURFUNDUSZU RYZYEIEM STOPY PROCENTOWE]

Sredni wazony okres do wykupu (duration) Subfunduszi wynitst 0,48 ok,

o) wekazanie aktywiw obeigtonych ryaykiem wartodel godziwej wynikajgoym ze stopy procentowej
Eyzyko stopy procentowe] to ryzyko spadku wartosci akiywéw netto Funduszu spowodowane zmisnami rynkowych stop procentowych. Byzyko stopy
procentowef jest wicksze dla instrumentdw o stalym oprocentowaniu.
Ma dziefi bilansowy bony skarbowe stanowily 23,769, papiery diuine o stabm oprocentowaniu stanowity 16,346 o papiery dhutne zerokuponowe stangwily
11,70% wartodel aktywdw Subfunduszu.

b} wekezanie aktywdw obeiahonych rvevkiem preephywiw Srodkow pienigimych wynikajaeym ze stopy procendowe)
Dodatkowo w preypadia divenyeh instrumentdw fnansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuie rvayko preephywiw pleniginych wynikajace 2e stopy
procentows], ktdra okresowo ustalana jest dla daneao instrumento w oparcin o pynkows stopy procentowe.
W portfelu Funduszu znajdujs sig diuine papicry warlodeiowe, Ktbrych oprocentowanic zalezy od wysokodci stawek WIBOR 66, Ma dzich bilansowy w skiad
Ioket Subfunduszu wehodzily papiery divene o zmicnnym oprocentowaniv, ktdre stanowily 41,57% wantodci aktywow, w tym komercyjne stanowily 4,57%
wirtoded akiywdw,

2, POZIOM ORCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYEIEM KREDYTOWYM
Ghownymi czynnikemi ryzyke kredylowego sq: ryzyko niedotreymania warunkdw, ryzyko obnizenin oceny kredytowej i ryzyko rozpigtodel kredytowej.
Vczestmicy funduszu akcepiujg niskie ryzyko kredyiowe wynikajace 2 inwestycli w Instrumenty diuzne emitewane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa,
Inwestycie W papiery Komeéreyine oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigdy sig z wylszym ryzykiem kredyiowym, uzaleznionym od wiarygoednodci
kredytowej emitenta.
Mieskarbowe dhune papiery wartofciowe stanowily na dded bilansowy 5,66% sktywdw Subfimduszn. Obligacje pedporzadkowane banku PKO BF =
obligagjami nigzabezpicczonymi, PO BP ma nadane preez agencie ratingowe nastepujaee ratingi: Moody's rating diugookresowy dla waluty lokalnej na
poziomie A2 perspektywa stabilng, Standard&Poor's rating dlugookresowy dla waluty lokalne] na poziomie A-pl, natormiasi agencja ratingowa Fitch Raiings
w lipcu 2010 r. podirzymals preyznang w 1996 r. oceng wsparcia dla Banku na poziomie 2. W aktywach Subfinduszu znajdujg sig obligacje wiasne Banku
Gospodarstwa Krajowego (BOK) Agencje Ratingowa Fitch nadala rating dla Banku Gospodarstwa Krajowege. Rating zestal wyznaczony na poziomie
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réwiym ratingowi Polski: rating dhogoterminowy (IDR) “A-", z perspektyws stabilng; rating krdtkoterminowy (IDR) "F2°; rating wsparcia okreflono na
poziomie 1. Rating BOK odezwierciedla jego specjalny status, jako jedynego banku paistwowego w Polsce, bedacego w 100% wlasnodeig Skarbu Pafstwa,
Obligacje Banku Cchrony Srodowiska (BOS) =2 ebligagjami niszabezpisczonymi, 19 grodnia 2011 roku agencia ratingowa Fitch utrzymala i potwierdzils
rating dla tego banku na poziomie: ocena diugoterminowa BBB z perspektywa stabilng i acena kedtkaterminowa F3,
Dodatkows, wolne srodki na rachunkach bankowych avtomatycenie lokowane 54 na lokatach overnight. Lokaty takie zaklzdane sa na okres jednego dnin
mboczego lub na okres obejmujaoy deien otwarcia lokaly eraz nasigpujace po nim dai wolne od pracy, MWa deieh bilansowy stanowily one 0,77% wanodci
aktywiw.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko lursy walutowego to ryzyko spadky wartodel aktywéw netto Subfundusze spowsdowane zmisnemi kursu waluty polskicj w stosunku do welut
oboych, Ma deied bilansowy aktywa i zobowigzania Subfunduszu nie s obciigone ryzykiem walutowym.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Funduosz nie inwestowal w instramenty pochodne,

NOTA 7
TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIET STRONY DO ODKUPU {w tys. i)

_3n1220m 31.12.2010%)
Transakeje przy zobowigzaniu sig drugis] strony do adkupu, w tym: - 55001
Transakefe, w wnikn kidrveh nastepufe preeniesienie na subfiunduse praw wlaswosed i rpeyk - -

Transakefe, w wwikn Kidrych nie nasigpufe preenfesiente ng subfiedusz prav wiamodel { nepk - -
Transakefe, w wynlkn kidrych nasigpufe preentesiente na subfinduss praw wizsnagci § nie nasigpufe - 35001

proeniesienia rypk
) Preedmictem transake]i g obligacje skarbowe O¥0712 {data otwarcia 28,12.2010 r., data zamknigeia 04.01 2011 1)

NOTA B .
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zacigeal kredytéw i pogyczck.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POZYCIT BILANSU, 2 podzialem wg walut i po przeliczeniu na waluty polsky
Wazystkic pozycje bilansu wyrazone s wylggenie w zletych polskich,

2. DODATHIES UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Miz wystapity.

NOTA 10
DOCHODY [ ICH DYSTRYBUCIA

1. EREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZEYCIA LOKAT (w tys. i)

OLOL20IT  I404.2000 1,01, 2018

Grupy lokat snizzerr  Fni2zom 13.04.2010%
obligacie 1342 295 <3338
bony skarbowe 1 - -
Razem 1343 205 =338

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGD ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

OLOL20IT  F40M. 2010 81,01, 2818
Gropy lokat  sn722000  zLizzelo 13,04.2004%)
obligacje 751 377 1986
Razem 751 377 I 986
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPFUBLICZNYCH.

Mie dotyezy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie preewiduje wyplacania docheddw Subfunduszy vezesintkom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

=} e snielraslarne

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSETY PORRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych Srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyine Subfundoszu, z wyiatkiem kosztéw z tytule uslug
maklerskich, oplat iransakoyjnych zwiazanych z pabywaniem i zbywaniem papierdw wartodciowych, prowizji bankewych, podatkow i innych obeigen

nalnzonych przez wiadeiwe organy paistwows w zwigzku z dzialalnofeia Subfundusau, ktdre pokiywane sy bezpodrednio z aktywéw Subfunduszu i nie podlegajg
| it aniu,

2. KOSETY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZEYTYMI LOKATAMI

Mie dotycay.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwo na konice katdogo micsigea poblora wynagrodeenie woneszgce 0,65% dla jednosick kategorii T oraz dla pozostalych kategerli 0,8% w skali rokuy,
neliczone od wartodel akiywdw nette Subfunduszu reprezentujaeych jednestki vezestnictwa kaddej kategorii w danym dniu wyceny (do dniz 4 kwietnia 2011 1,
wynagrodzenie Towarzystwa wynosite 196 dia jednostek kategorii E, o dla pezostalyeh kalegorii jednostek 1,5%), W ciggu okresw objetego sprawozdaniem
Towarzystwo pobierato wynagrodzenie w faktycznej wysokodci w skali roke 0,8% dla wezystkich kategorii jednostek (jednostki kategorii T nie byly zhyvwane).
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NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

3122001 JLIZ 2000 JL 1208
Warindé aktywiw netto na koniee roku obrotowego (wtys.) R15 131 071 750 167 D80
Wartodt akrywow netto na j.u. na konice roku ghrotowego (w zl.) 231,26 21326 21445

Warszawa, 30 marca 2012 r.

Tzabela Kalinowska

NG Subfundusz Gotdwkowy I




6. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o zeaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, mjgiych w sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres

sprawozdawezy.
Mie zaszly.

2) Informacje o znacegcych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Mie raczly.

3) Festawienie oraz objasnienie rofnic pomipdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniuv finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi.
Mie zuszly.

4) Dokonane kerekiy bleddw podstawowych.
Mie wystapily.

5} W praypadku niepewnodei co do mezliwofci kontynuowania dzialalnofei - opls tych niepewnodel ze wskazanlem, czy sprawozdanie

finansowe zawiers korelty = tym zwigzane.
Mie dotyery.

6) Informacjs dotyczaca przeksztalcenin,
W dniu 14 kwistnia 2010 r. nastgpujaee fundusze inwestycyjne otwarte:
1. ING Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Gotowlkowy,
2. ING Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Obligecii,
3. TNG Fundusz Inwestyeyiny Otwany Stabilnego Warostn,
4. ING Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Zrdwnowatony,
5. ING Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Akeji,
6. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich | Malych Spoick,
zostaly preckszialcone wosubfundusze ING Parasol Funduszn Inwestyeyjnego Otwartego, istnigjacege funduszu inwestycyinego z wydzielonymi
subfinduszami zamadzanego preez ING TFT
Fundusze te staty sig subfunduszami ING Parasal FIO noszaeymi neewy odpowiednia:
1. THG Subfundusz Gordwkowy,
2. NG Subfundusz Obligacji,
3. ING Subfundusz Stabilnego Werosty,
4, ING Subfundusz Zriwnowetony,
5, ING Subfundusz Akeji,
&, MG Subfundusz Srednich | Malyeh Spolele.

Podstawy przckszialeenia ww. funduszy inwestyeyjnych w nowe subfundusze ING Parasol FIO stanewi zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego udzielone
decyzjy 7 dnia 25 styeznia 2010 roku (nr DFLA0322220/00/ 10V 19-10-1/5P), wydang na podstawie art. 240 ust. 1 pkt2 § art. 24 ust. 1 pkt 7w zw. 2 ant. 24
ust, 2 pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestycyinych. W dniun 28 stycamia 2010 1. ING TFI dokonato, na podstawie art. 243 pkt 1§ 2 ust. 2 Ustawy o funduszach
imwestyeyjnych, ogloszenin nn stronic intermetows] wiww.ing.pl o zamisme prooksztalconia ww, funduszy inwestyoyinych w newe subfundusze THG Parnsol
FID.

Zgodnie 2 arl. 244 st 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnyeh, 2 chwily preeksstalesnia . wykredlenia precz sad rejestrowy funduszy precksztatcanych w
nowe subfundusee ismiciacego funduszy z wydzielonymi subfunduszami z refestru fundeszy mwestycyinych oraz wpisania do rojestru fimduszy
imwestycyjnych zmian statuin ING Paraso] Fundaszu Inwestyeyinege Otwartego:

13 ING Parasol FIO wetgpil w praws i obowlazkl fundusey podicgajgsych precksztalceniu (w tym w prawa i obowisgki wynikajace 2 zawarlych pracsz nic
i),

2) aktywa funduszy podiegajacyeh preekszialeeniu staly sie akbywami ING Parasol FIOQ wehodzacymi w sklad akiywdw subfunduszy odpowiadajacych,
zgodnie ze statutern NG Parasol FIO, przeksztaleonym funduszom;

3) zebowigzania funduszy podlcgajacych preeksitatceniu stely sic zobowiazaniami ING Parasol FIO obciazajacymi sublundusze odpowiadajace, zgodnie ze
statutem INCG Parasol FIO, precksoisiconym funduszom

4} jednostki wezesinictwa funduszy podlegajacyeh przekszialeeniv staly sip jednostiami uezestnicowa subfunduszy odpowiadajscyeh, zeodnie ze statutem
IMG Parasol FIO, preekszialconym funduoszom:

5) rejestry uczestnikow funduszy podlegajacyeh precksziateeniv sialy sip subrejestrami NG Parnsol FIO;

G} rejestry aktywow funduszy podlegajocych preekseiaicaniu staiy sig subnjestrami aktywdw subfunduszy odpowiadajasyeh, Zgodnie ze statutem NG Parasol
FIC, prechsziatconym funduszom.

Zgodnic z art. 45 ust. 1 Ustawy ¢ rachunkowoded, na delen popresdeajicy precksstatcenic ¢ 13 kowictia 2000 roku, sporzadzone zostalo sprawozdanic
finansowe TNG FIO Gotowkowege,

7} Informacja dotyczgen przebiegu polgezenia.
W dniu 15 pefdziemika 2010 r. nastapile polgczenie Subfundussn Gotéwkowege z Subfunduszem Gotdwkowym Plus poprecz pragjecie Subfunduszu
Gotdwkowego Plus,
W dniu & lipca 2010 roku Towarzysiwe zamiedeile ogloszenie o zamiarze polaczenia ww, subfundusey wydzielonyeh w ramach TNG Parasol FIO.
Podetawg polaczenia stanowile zezwolenis KNF udziclone deeyzjy 2 dnie 2 lipea 2010r. (nr DEL/A032/M4 /81 VUVIG-10-3/5P),
Dziet wyceny |4 patdziemika 2010 r. byl ostainim dniem wyceny, w kidoym byly realizowane zlecenia zbycia, odkupicnia, konwersji lub zamizny jednostek
uczestnictwa ING Subfundus Gotdwkowego Plus (subfundusz presjmowany),
W dniu 13 patdeiemika 2010 r. (z uplywem tego dnia} Fundusz zaprzestat preyjmenwania wplat ne nabycie jednostek uczestnictwa oraz zleceh zhycis,
odkupieniz, konwersjl lub zemiany jednostek uezestnictwa ING Subfunduszy Cotbwhoweso Plus.
W odniu 15 peddziernika 2010 r. Towarzystwo preydeielito kardemo vezesinikowi subfunduszu pregjmowanego jednostki uezestnictwa subfunduszo
preejmujacego w liczhis wynikajsce] z podzielenia iloczynu liczby jednostel uczestnichwa subfunduszu przejmowanege posiadanych preez tego uczestnika i
wartofel akiywiw netlo subfimduszu precimowanege preypadajaeego na jednostks pezesinictwa w dnin 14 patdzicmika 2010 1, przez wartoét aktywdw netio
subfunduszu preefmujieego praypedajacego na jednostky wezestnictwa w tym subfunduszu w dniu 14 patdziemika 2010 «.

IMG Subfundusz Gotdwhowy
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kateporia JU  wartodt akiywiw netto na JU - wartodt JU wiys. =l liezba preydzielonych JU

ING Subfundusz Gotéwhkowy A 221,82044 598 192 1 656 628,998292

NG Subfundusz Gotdwkowy P 221,82944 502 2262,244318

ING Subfundusz Gotowkowy F 271,82944 2082 9 387,405171
ING Subfundusz Gotowkowy Plus (przgjmowany) A, F, P 117,50437 600 776

Preydzial jednostek sezesinictwa subfunduszu procjmujgeege nastypil bez pobrania oplat manipelacyjnych.

W dniu 15 paidziernika Subfundusz presjmujacy wstapil w prawa i obowigzki Subfunduszu przejmowanego oraz skwteceny stal sig wpis uczestnikiw
Subfundusze przejmowanege do subrejestru uezestnikow Subfunduszu preejmujacego.

W zwiegzkn x opisanym rdarmeniem, nie dokonano korekt sprawozdania finansowego,

Towarzystwo sporzadzito i opublikowslo sprowozdanic finansowe NG Subfunduszu Gotdwhkowego Flus na dzich 14 peidzicmika 2010 1,

Wynik z operacji subfunduszu przejmowanego -do dnia polacrenta- zawarly jest w pozycii kapilal wplacony. Po dokonaniu polaczenia, w pozyeii kapital
wplacony, wjeta jest kwota 600776 tys. 21, stanowigcs wartofd jednostel vezesmictwa preydzislonyeh wrwigzku 2 potasreniem.

Warszawa, 30 marca 2012 r.

Dryrekior Deppriamentu Ksicgo i Funduszy

Kalmowska

NG Subfundusz Gotdwiowy
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ING

Katowice, dnia 30.03.2012 r

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Minisira Finanséw z
dnia 24 pgrudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Gotowkowego (zwanego dalej Subfunduszem) odwiadeza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznyeh i
rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r., sporzadzonego dnia 30 marca 2012 r., sy zgodne ze stanem

faktycznym.
: _ 3 LASLEPCA DYREKTORA
- | S “PATp et Uperacii Ryikéw Finansowych

Lp i ! w:lgémﬁh

s | Stawomir Irapszo
TR BanE il.-\'i-lll Spalka Akayjra MIF E320Y3-55-F5 wagital gak oy - 130 100 000,00 20
Bapartamant Operacii Bynkdw Finansowych KRS 545 Eapital wplacony — 130 | B0 0060,00 =

Kiientow Strategicznych Sad Rejononvy w Katmadcach

Plac Trzech Krzydy 10014, 00 499 Warszaws
T=483 12 204027, F -8 22 82040 148
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FUNMDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 30 marca 2012 r.

Szanowni Pantistwo,

Za nami ok 2011, ktéry whrew oczekiwaniom inwestoréw, byl trudnym okresem dla rynkéw finansowych.
Poczgtkowo nic nie zapowiadalo az tak duzej zmiennodd i gwaltownege wzrostu obaw o $wiatows gospodarke. Pierwsza
polowa ubieglego roku byla udana mimo obaw o losy Grecji i rosnace ceny ropy nafiowej wywolane przez zamieszki w
krajach arabskich, Nawet trzgsienie ziemi w Japonii wywolalo jedynie przejéciowe zawirowania na rynkach, a indeksy
rynkéw akeji, réwniez w Polsce, osigzaly nowe szezyty od czasu ostamiego kryzysu finansowego z 2008 roku.

W okresie letnim, zaczely naplywaé coraz mniej optymistyczne dane z gospodarek, a czare goryczy preelaly
problemy nadmiernego zadluzenia krajéw rozwinigtych W Europie do Grecji, Portugalii i Irlandii dotaczyty znacznie
wigksze | wainiejsze pastwa, jak Wiochy oraz Hiszpania, W Stanach Zjednoczonych Ameryki Polnocnej pat w debacie
na temnat limitu zadluzenia pociggnal za soby pierwsza w 1istorii kraju obnizke wiarygodnosei kredytowej tego kraju.

Powyzsze czynniki spowodowaly bardzo silng wyprzedas rynkow akeyjnych. Kodczacy sie w dniu 30 wrzednia
2011 kwartal byl trzecim najgorszym kwartalem pod wzgledem zanotowanych spadkow dla gield w okresie ostatnich
23 lat. Nie obylo sig rdwniez bez chwilowej wyprzedazy obligacji krajow cieszacych sie w takich sytuacjach nieco
nizszym zaufaniem inwestoréw zagranicznych, w tym obligacji polskich. Te wydarzenia negatywnie odbily sig na
wynikach funduszy inwestujacych w akcje,

Perspektywy na 2012 rok sy w tej chwili tudne do ocenienia, cho¢ scenariusz stabilizacji jest bardziej
prawdopodobny niz scenariusz dalszych silnych spadkéw. Poczatek roku wraz 2 naplywem korzystniejszych danyeh z
gospodarek oraz dazeniem curopejskich politykéw do powstrzymania kryzysu zadiuzenia w Unii Europejskiej napawa nas
wigkszym optymizmem na nadchodzgee miesinee,

Pierwsze oznaki tej poprawy moZna juz zauwazy¢ w rosnacym sentymencie inwestordw, ktdry preynidsl werosty
zarowno na gieldach jak i na rynkach obligacji, co z kelei pozwolilo funduszom ING w pierwszych dwich miesigcach
2012 roku osiagna¢ dobre wyniki. Warto jednak zaznacz/¢, i scenariusz stabilizacji jest obarczony ryzykiem wystapienia
trudnych do przewidzenia wydarzed takich jak klopoty kelejnych krajow Unii Europejskiej czy tez wzrost napiccia na linii
USA — Iran.

W tych ciekawych, ale jednoczesnie zmiennych czasach, nieustannie kontynuujemy proces optymalizowania dla
Paistwa naszej oferty produktowej. Wirdd kluczowych zmian nalezy wymieni¢ przeprowadzone w ubieglym roku
operacje polaczenia subfunduszy w ramach obydwu unduszy parasolowych — ING SFIQ oraz ING Parasol FIO.
W wyniku tych dzialan catery subfundusze seltorowe zoitaly przejete przez subfundusz ING (L) Globalnych Moiliwosci,
Klory naszym zdaniem najskutecznie moze korzysta¢ ze zmieniajacego sig otoczenia gospodarczego. Ponadto zadbalismy
rowniez, by subfundusze ING (L) Sektora Energii oraz ING (L) Globalnych Mozliwose] zostaly objgte mechanizmem
ograniczajaeym ryzyko walutowe ( tzw. hedging). Rozwigzanie to weszlo w Zycie na poczatku lipca zeszlego roku,
Dodatkowo na poczatku sierpnia uruchomilisgmy subfuncusz ING (L) Depozytowy, ktory w ramach funduszn ING SFI0,
oferuje Klientom bezpieczna przystans w czasach zawirowan na rynkach finansowych.

Wszystkie wspomniane zmiany przyczynily sig do stworzenia bardziej przejrzystej i usystematyzowanej struktury
naszych produktéw. Planujemy nadal rozwijaé i uatrakeyjniaé nasza oferte produktowa, oferujac Panstwu nowe fundusze
oraz Klasy aktywow, tak by jak najlepiej spehniiac Panstwe oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2012 byl bardzoudany dla Panstwa i dla Panstwa inwestycjl.

ING Towarzystwo Funduszy Tnwestyoyjnych S.A. NIP 954-21-80-B356 Kapital zakladowy = 15.250.000, 00
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapitat wplacony = 15.250.000,00 =
T-+48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy

wwww.ingifi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kitegorii A)

Procentows rmiana wartosol jednostki

MAZWA FUNDESIU/SUBFUNDUSIU uczestnictwa
Rok 2011
ING 5FIO Obligaci 2 5,66%
ING SFIO Akcji 2 -18,88%
ING Parasol FIQ:
NG Subfundusz Gotowkowy 3,58%
INGSubfuendust Obligach 4,91%
ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 -1,66%
ING Subfunduz Stabilrega Warostu -7,22%
ING Subfusdusz Zrownowaiony «13,38%
MG Subfundusz Akcjl 25,7056
ING Subfundiusz Srednich | Malych Spatek -34,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Sactordw Warostowych -22,17%
ING Subfundus: Srodkewoeuropejski jektora Finsniowego -34,00%
ING Subfundusz Srodkowoeuropefski Budownitwa | Nieruchomaosci -43,17%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spolek -30,91%
ING SibFundu se Selekbywiy -3551%
ING Subfuncusz Ching | Indie W5SD -20,30%
ING Subfundusz Rosja EUR 16,615
ING SFIO;
ING Subfundusz Globalny Spate: Dywidendowych (L) 0,409
MG Subfundusz Spotek Dyvidendowych USA (L) 1,23%
ING Subfundusz Europejskl Spéte Dywidendowych (L) -7,20%
NG Subfundesz Sektora Energii ﬂL} -12,70%
ING Sibfundusz Japonia (L) -17,57%
NG Sublindusz Nowe) Azji (L) -17,53%
ING Subfundusz Rynkdw Wichodzaoych (L) -23,66%
ING Subfundusz Smeryki tacitskiej (L) -26,B1%
ING Subfundusz Papierdw Dluinych Rynkdw Wachodzgoyeh (Waluta Lokalna) (L) -5,19%,
MG Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 2.99%
ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rmnkdw Wschodzacyeh -26,00%
NG Subfundusz VIP Zrdwnowazony Funduszy Globalnych -10,57%
ING Subfundus: Glokalnych Mailiweds [L) -11,35%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 346%*)

*) jest to uroczniona stopa swrotu Bezona od dnia utworzenla Subfundeseu, tf. od dnia 29 lpea 20117




ING SUBFUNDUSZ OBLIGAC]I

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT A



ING Subfundusz Obligacji
(powstal z preeksztalcenia ING FIO Obligacji w nowy subfundusz ING Parasol FIO w dniu 14 kwietnia 20010 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgoddnie = wymogemi art. 32 ust, 2 ustawy # dnia 28 wrzednia 1994 r, o rachunkoweodei {(Dz.U. 2 2005 . or 152, poz. 1223}
Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinych 5.4, przedstewia sprawozdanie finansowe ING Sublunduszu Obligacji, na ktore sklada sig:

1} wprowadzenic do sprawozdania finansowcpo,

2) zestawienie lokat wg stanu na dziet 31 prodnia 2001 e, o wartcsei 348, 140 tys. ztotych;

3} bilans sporzqdeony na deien 31 grudnia 200 | r, ktdry wykozule akiywa netio | kapitaly na sumg 353,388 tys. zlotveh;

4} rachusek wyniku ¢ operacji za okres od 1 styeznia 2011 ¢ do 31 grodnia 2001 r, wykezujaey zysk z operacii w kwocie 13.569 tys, zlotych;
3} zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2011 1. do 31 grudnia 2011 r. emnigjszenic o kwotg 5.674 tvs. zlotyeh;

6] noty chjasniajqes;

71 informacja dodatkowa.

Leszek Tedlecki
Prezes Zavegdu

Haps™van Howwelingen
Wiceprezes Farzaqolu

Malgorzata Barska
Crlonek Zarzqdu

Lm0

lzabela Kalinowska
Dyreltor Departamentu Ksiggowesci Funduszy

Warszinea, 30 marea 2012 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ OBLIGACJI

za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU OBLIGACII
Mazwa fundusze; ING Parasol Fundosz Inwestyeyjny Otwarty

Fundusz moe niywat nzewy w skndoomym brzmieniw; ING Parasol FI0

Typ Runduszo: Fundusz inwestycyjny otwarty = wydziclonymi subfunduszami
MG Parasol FIC posizda osobowods pravng. TNG Subfundusz Chligac)i utworzony w ramach Funduszu nie posiada osobowodci
prawns).

Konstrakeja funduszu: fisndusz 2 rddnymi kateporiami jednostel ucrestnichwa

Data ubworzenia 31 maja 2006 r. decveja Komisji Papierdw Wartodoiowyeh § Gield DFLW/M033-9/6-1-2005/2006

(obecnie Komisja Nadzor Finamspwego "KNFT)
W dniu 1| marca 2009 r, NG Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestyoyjny Otwarty (THG Parasol SFIO0) zostal preeksctalcony w
fundusz mwsstyeyiny otwarty deislajaey pod neews ING Parasol Fundosz Inwestyeyjny Otwarty (TNG Parasol FIO),
MG Subfundusz Obligogi powstal 2z preckszialcenia w dniu 14 bwisinia 2000 ., no podstowic art. 240 ust 1 phkt2) § art.240 use.2
pkt.3) ustawy o funduszach inwestyoyjnych, ING Fundusza Inwestyoyjnegzo Otwariego Obligacii (TNG FIO Obligacit) w nowy
subfundusz Fonduszu (decyzja KNF nr DFL/A40327 222040/ 1 0AVL%=-10-1/5P 2 dnia 25 stycenia 2010 r.)
Decyrig 2 daia 8 stycrnia 1999 r. Komisja udziclila zgody na whworzenie ING Funduseu Inwestveyinego Otwartego Obligecii
{decyzia nr DFN-409/9-55%)

Otkores na ki zostaf uiworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony

Wiz do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod mumerem RFi 238
ING FIO Obligacii byl wpisany do rejestro funduszy inwestyoyjnych pod numerem RFi 7

ING Subfimdusz Chligacii jest jednym z czternaste Subfunduszy utworzonyeh na czzs nieokreflony w ramach Funduszo (narwa'dopuszoczalne nazwy):
ING Subfimduss Gotdvkowey £ ING Gordwhkowy £ ING (PL) Gotdwhamep
. ING Subfundusz Obligacji / ING Obligacji / ING (PL) Obligacji
. ING Subjfundusz Oclirony Kapitaly 30/ ING Ochrony Kapitafu 90 7 ING (PL) Golrony Kapltals 20
L ING Subfinduss Stabifnege Werastu 4 ING Stabilnego Werosiu /£ ING (PL} Siabilnego Worosiv
ING Subfundusz Zrawnowatony / ING Zrdwneeatony / ING (FPL) Zrownoraiony
.\ ING Subfunduss dkeii / ING Abgii / ING (PL) Akt
. ING Subjimduaz Srednick | Matych Spdiek / ING Srednich | Malyck Spotek / ING (PL) Srednich § Matveh Spolel
. ING  Subfunduss Srodiowoeurepesii Sebtordw Worostowsch [ ING Srodkowoeuropefski Sekioriw Werosiowpeh / ING (PL)
Srodbmpoenrapeiski Seltortw Warostowveh
9. ING Subfinduss Srodbowoeuropeishi Sebtors Finensowege ! ING Srodkoweewopeiski Sektors Finansewegs / ING (PL)
S'oaﬁ'ﬂwoswape;.:h Sektora Finansowego
10, ING Subfimdusz Srodkovoeuropefski Budowniciwa | Nieruchomodel / ING Srodkoweenropejshi Budmenichea § Nieruchomodel / ING (PL)
Sradkawe- ewvopeiski Budmenictva 1 Niernchomadei
11, ING Subfimduss Srodkewoenropefehi Srednich | Mofych Spalek / ING Sroefbowoeuropeishi Srednich ¢ Mabweh Spslek ¢ ING (PI)
g'ﬂﬂ“’ulmlu%‘d&l .‘,.fil';,-du.fch { Madyels Spdlek
12, ING Subjfundusz Seleknywrry / ING Selekiywny / ING (PL) Selektywry
13, ING Subfimdusz Chiny § Indte USD/ ING Chiny | Indle USD /S ING (PL} Chiny | lrcdie USD / ING Chiry § Indie
14, ING Subjundus= Rosia EUR / ING Rosfa EUR / ING (PL) Regja EUR / ING Rogja

Cel inwestycyjny, specjalizacja | stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuj indywidualng polityke inwestycyjna dzieki ezemu Uszestnik, w ramach jednego Funduszu, meke realizowsat rozne cele inwestyeyjne,
Celem inwestyeyinym Subfunduszo jest wzroat wartodei alrywio w wynikn werostn wartedei lokat. Subfundusz nie gwaraniuje osiggniecia celu inwestveyinegn.
Fundugz realizuje cel inwestyeyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu glownie w frednio- | dlugoterminowe instrumently dluzne i
instrumenty rynku pieniginego, gliwnic smitowans, porgezone lub gwaraniowane praes Skarb Padistwa lub Narodowy Bank Polski (MEP)L

Srodki Subfunduszy inwestowane 3w papiery wartodciowe zgodnie 2 nastepujacymi zasadami dywersyfikacyi lokat:

1. diwine papiery wartodciowe I instrumenty rynku pienigznego, w tym w szoregdlnoici papiery wartoiciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarty Panstwa lub NBP - od 70% do 100%6 wartodei aktywiow.

2. divine papiery wartoéciowe § instramenty rynku pieniginego, nic bydgee papicrami wartodciowymi emitowanymi, porgeczonymi lub gwarantowanymi preez
Sharb Panstwa lub NBP - do 20% wartose aktywdw,

3. Subfundusz nie inwestuje w akeje, prawa do akcji, prawa pobom, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe, obligagie zamienne, zagranicens akeje i
zagraniczre diuzne papiery warlodoiowe.

4. Subfundusz moze lokowad powyie] 352 wartosed akTywow w papiéry wartofeiowe eémilowane, pwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym fe
obowigzany jest wiedy dokonywat lokat w pepiery wartofciowe lub instrumenty rynku pienignego co najmniej szefciv emisji a wartosé tadnej = tych emisji nie
mode preekraczad 3056 wantodci aktywdw,

3. Jednostki wezestnictwa innyeh funduszy imwestyeyjnych otwartych majaeyeh siedzibe w Rzeczpospolite] Polskiej | tyily vezestnichwa emitowans pracz
fundusze zagraniczne - do 10% warledel akiywiw.

6. depozyty - do 20% wartodel aktywdw,

7. listy zastawne - do 20% wartodci aktvwdw,

Subfundusz dagy do osizpnigeia w dinsszym okresie stopy zwrotn wydszej niz benchmark MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments),

R A T

Organ Funduszu

Firma: NG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolko Akoyjna (THNG TFI 5.4, Towargystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres; ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st, Weoy X1 Wydzial Gospodarczy KRS

Mumer; QOO0D3S430

Crata wpisu: 3 wrrednia 2001 r,

Towarzysiwo jest spilka akcyjna prawa polskiegeo, kidrej 100% kapitalu akcyinego nalezy do ING Invesiment Management {Palska) 5.A. (NG IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spbtka akeying prawa polskiego, w kidrej 100% akeji posiada TNG Investment Management (Europe) BV,
Fundusz, reprezentoweny przez [NG TFI 8.A., zawar 2 TNG Invesiment Management (Polska) 5.A. umowg o Zarzadzaniu Pakictem Papicrdw Wartodciowych,

ING Sublundusz Obligacji W
!



Okres sprawosdawezy

Sprawozdanie finansowe Subfindusze obejruje okres 01012011 r -31.12.2011 1

Dane pordwnaweze 28 okres od 01012000 r. do 13.04.2010 r. sg danymi ING Funduszu Inwestyceyvjrego Otwartego Obligacii (dane do dnia poprzedzajacego
amiang formy prawnej =3 danymi nichad emymi),

Dinicm bilansowym jest 311220110 r.

ZaloZenie kontynuowania dzialalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz
Sprawozdanie finansowe Subfunduszn zostalo sporzadzone prey zalodeniu kontynoowsnia drialalnodei preez Fundusz oraz Subfundusz w dajaes] sie preewidzied

przyszlogei, tzn. w cigou eo najimniej 12 miesigey od 31122011 ¢ Mie istnieja ckolieznode] wekazujgoe na zagroenie kontynuowania dzintalnodei Funduszu orag
Sublunduszu,

Fodmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Emst & Young Audit sp. 2 0.
Adres: Ronda ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek ucxestnictwa i okreslenie cech je réinicujgeych
Charakterystyka jednostek uczestnichwa kateporii A
= zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostil werestmictwa kategorii A 53 Zhywane bezpodrednio przez Fuondosz oraz za pogrednictwem
wizysikich dystrybutondw,
- minimalna wysckost wplat tywulem nabycia: 200 21 w przypadky plerwszego nabyeia oraz 30 21 w przypadiky ka2depo nastgpnego nabycia,
=W zwigzku z nabywaniem, konwersjy oraz zamiang jednostek vezestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oparg dysinvbucying w wysokodei nie wiskeze) nid 3% wolaty dokonanej preez nabywes
= oplatg 2a konwersje / zamiang w wysckosei niz wyisze] niz 1% lowoty preeznaczonef na nabyehe w funduszo lub subfunduseu doselowym.
= wynagrodzeaic TF1 — nic wigeej niz 1,5% wartodel akitywdw netio w skali roku
Charakterystyka Jednostek Ucrestnictwa kategarii E;
- zhywane wylacrnie w ramach programdw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybramych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora | zawareis przez vezestnikn umowy dodutkowej, Warunki zhywenia jednostek vezestnictwa kategorii E
okretla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyinego (PPL) lub Pracowniczego Programe Emeryitalnego (PPE),
= minimalna wysokodé wplat tytulem nabyecia wynosi 0,01 zI,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersia omz zamiang jednostek sczestnictwa katepotii E Towarzvstwo poblera:
= oplatg dystrybucyjng w wysokodel nie wystsze) ni 294 wplsty dokonanej przez nabywog
= oplaly za konwersje § camizng w wysokodei nbe wyisze] niiz 1% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 1% wartodel alktywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednostol Uszestniztwa kategorii F:
= zbywane wylgcznie w ramach PPI lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz ub za peérednictwem wybranych dystrybutardw, pod weronkiem oferowania
okretlonego programu przez Fondusz | zawarcia umaowy PP lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczesinictwa katezorii F okredla umowa PP lub PPE.
- minimalna wysokofé wplat tytulem nabyeis wynosi 0,01 =6,
- w rwigzku = nabywaniem, konwersja orez zamisng jednostek vezestnictwa kateparii F Towarzystwo pobiera:
- oplaty dystrybucyjng w wysokofed nie wykszel nid 2% wplaty dokonane preez nabyweg
- oplatg za Komwersie f zamiang w wysokodel nie wyiszej ni2 1% kewoty przeznaczonsj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynazrodzenie TF1 — nie wiecej nig 1,5% wartodci aktywéw netto w skali roku
Charakteryatyka Jednostek Uczestniotwa kategarii I:
- zhywine wylgcanic w ramach TKE pod warunkiem zawarcke umowy [KE w wartancie pierwszym, Zbywane bezpodrednio presz Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek uezestnicewa kategorii 1 okredla umowa IKE.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, 2 zastrzeteniem, 2o jednorarowa minimalna laczna wplaia tytolem nabyeia jednostek nezestnictwa
keategorii 1 do Fundusru § innyeh funduszy inwestyeyinyeh zarzadzanyeh prees Towsrzystve wynosi 100 zi,
- w Ewigeku & nabywaniem, odkupicniem, konwersja oraz zemiana jednostek vezestnictwa kategorii | Towarzystwo pobiera:
- pplatg dystrybucyjng w wysokodei nie wyzsee] niz 10% wplaty dokonangj przez nabywes
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokobel noc wyiszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nebyeie w funduszy lob subfunduszu docelowym,
- oplatg umorzeniows w wysokodei nie wiyzszej nid 1094 lwoty odkupienia przed opodatkewaniets, jednak nie mniej niz 100 21 Oplata ta mede byé pobrana
Jedynie w pierwszym roka po zawarcin umowy [KE,
- wynogrodzenie TFL =~ nie wigcej niz 1,5% wartodel aknywow netio wskali roku
Charzkierysivka Jednostek Uczesiniciwa kategorii K
- zhywane wylaczniz w ramach [KE pod warenkiem zawarcie umowy TKE w wariancie dragim. Zbywene bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii K okredla umowa TKE.
- minimalna wysokose wplal tyielem nabyeia wynaosi 0,01 28, & zastrzezeniem, fe jednorazowa minimalng Iqcena wplatd tytelen nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu | innyeh funduszy nwestycyinych zarzadiznych precz Towarzystwo wynosi 50 zi.
- w 2wiazku z pabywaniem, odkupicniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategordi K Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokadei nie wysee) niz 3% wplaty dokonane] preez nabyweg
- oplaty za kenwersjg / zamiang w wysckosei nie wyzszej niz 3% kwoly przeznaczong) na nabyeie w funduszn lub subfundusze docelowym,
- oplatg umorzeniows w wysokosei nie wyszej niz 100 kwoty odkupienia przed apodatkowaniem, jednak nie mniej nid 100 20, Oplata ta moke byé pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI— nie wigeej niz 1,5% wartodel aktywéw netto w skali roku
Charakierystyka Jednostek Uczesiniciwa katepordi P:
- zhywane wylacamic w ramach programdw inwestycyinych, bezposrednio pregz Fundusz leb za poirednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora | zawareia przez uezestnika umowy dodatkowej. Wanunki zbywania jednostek uczestnictwa kategoril P
okrefla umowa dodatkawa.
- minimalna wysckodt welat tylulem nabyeia: 200 z{ w przypadky pierwszego nabyela w ramach danego programu, 2 zastreereniem zdanda draglego, orae 50 21w
preypadku kazdogo nastgpnego nabycia, Umowa danego programu inwestycyjnego modze przewidywad wyzsza minimalng wysokodé wplat w praypadiy
pierwszego nabyeia, nie wy2szg jednak nix 3.000 21

MG Sublundusz Obligagji



- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
= oplatg dystrybucyjna w wysokodel nke wyiszej niz 2% wplaty dokonangj przez nabywoeg
- oplatg za kenwersje / samiang w wysokosci nie wydsze) niz 1% kowoly przeznaczons na nabycie w funduszs lub subfundeszy docelowym,
- oplatg umorzeniows w wysokodel nie wyzszej niz 5% bowoty odlkupienia przed opodatkowantem.
= wynagrodzenie TFl — nie wigoe) miz 1,5% wartodei akiywéw netto w skali roko
Charakterystyka Jednostek Uczesinichwa kategorii 5:
= zhywane wylacznie w ramach programdw imwestycyimyeh, bezposrednio prrez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programuo przez Fundusz lob dystrybutors § sawarcia preez ucrestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostel weresinictwa kategorii 3
okredla umaowa dodathowa.
- minimalng wysokedt wplat tytulem nabyecia: 200 =1 w praypadiu plerwszego nabycia oraz 30 2 w preypadku Keddego nastgpnego nabycia, 2 zastrzeteniem
#dania drgiego. Umowa danego programu inwestycyjnego mode preewidywad wydszq minimalng wysokofé wplat w preypadku pierwszego nabycia, nie wytszq
jednak niz 430 z1 oraz 150 21 w przypadico kagdego kolajnego nabycia
= w mwinzku £ nabywaniem, odkupieniem, konwersjg orax zamiang jednostelk uceestnictwa ketegorii § Towarzystwo pobiera:
- oplutg dystrybucyjng w wysokodei nie wyrses] niz 2% zadeklarowansj przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
Jednorazowo 2 pierwsze] wilaty uezestnika.
- oplate za kenwersje / zamiang w wysokodei nie wydszej nix 1% kwoty preeznaczone] na nabycie w fundoszu lub subfunduszu docelowym.
= oplate umorzeniowsy w wysobkodel nie wykszej niz 2% zadeklarowanej prees vezestnika sumy wplat w ramach danege programu inwestyeyjnego (pobierana
z kwoly cdkupicnia preed opodatkowanien)
= wynagrodzenie TF1 — nie witsej nig 1,5% wartodci aktywow netto w skali roku

W zwikeku ze zmiang stainy ING Parasol FIO x dnia 28 peddziemika 2011 r. Subfundusz moze rowniet 2bywad jednostki uezestnictwe kategordi T,
Charakterystyka Jednosiel: Uczestnictwa kategorii T (mie byly zhywane):
= zhywane wyljomie w ramsch programdw inwestycyjnych, bezpodrednio preez Fundusz fub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programuo preez Fundusz lub dystrybuotors § zewarcia poes wezesinika. omowy dodatioowej, Warunki zhywania jednostek uerestnictwn kategomi T
okresla umowa PPL lub PPE.
- minimalna wysokoi¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21,
= w Ewiazku 2 nabywaniem, konwersia orae zamiana jednostek ucoestnictwa kategorii T Towarzystwo pobicra:

- oplaty dystrybucyjng w wysokode! nie wyzsze] niz 2% wplaty dokonanej przez nabyweg

- opiate 2a kedwersig / 2amiong w wysokoder nie wydsie] nik 1% bwoty pregznoczonc) no naby cié w fundusz lub subfunduszo decelowym.
= wynagrodzenie TFI — mie wigcej niz 0,8% wartosci aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 30 marca 2012 r.

Diyrektor D niu Ksigpownict Fupdusny

[zabela Kalinowska

NG Subfundusz Obligagji



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
1422001 31122000

Wartosé wg wartosf na %o udzial w wartosd wg warte§é na % wdzial w
Skladniki lokat cemy nabycia dziefi bilansowy aktywach  ceny nabycia duicd bilansowy  akiywach

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Frawa do akcji - - - - - -
Prawa pobora - - - - - -
Kwity depozytows - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
DHuzne papiery wartosciowes 337498 344 664 45,00 362514 369 027 80,27
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spblkach = opraniczong

odpowiedzialnodcia - - - - - -
Jednostki vezestnictwa - a - - R .
Certylikaty inwestycyjne - - - - . -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie

wapdinego inwestowania majace siedzibe za

zranicg 3400 3476 0,97 - - -
Wierzyielnosci - - - - - -
Weksle . - . - - .
Depozyty - . - - - -
Waluty - - . - - .
Nieruchomodei - - - - - -
Stazki morskie - - - - . -
Inne - - - . . .

RAZEM 340 898 348 140 96,97 362 814 369 027 89,27

Warszawa, 30 marca 2012 r.

Izabela Kalinowska

Zestmwienie lokat nolesy analizowad Igeonie = notami objasnigiqovni § informaciq dodathows, kidre sianowiq integralng czefé sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzgdzony na dzien 31,12,2081
(w tys. zlotyeh z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwn i wartofei aktywéw netto na jednosthe uezestniciwa)

JLi22011 AL 122000

L Aktywa 350 025 413 386
1, Srodki picniczne i ich ckwiwalenty 4 567 16 654

2. Maleznodci 6318 673

3. Transakeje przy zobowiazaniu sic dragiej strony do odkupi o 26 %92

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rvnky, w tym: 327 031 360 689
diwine papiery wartadciowe 327 037 F60 689

3, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rmku, w tym: 21 109 § 338
divine papiery warlaiciowe 17633 4334

6. Mieruchomodei 0 1]

7. Pozostale aktywa 0 0

1L Zobowiazania 5637 54324
i1, Aktywa nette (T-1T} 353 388 350 062
V. Kepital funduszn 204 198 123 441
1. Kapital wplacony 3068 671 2705 240

2, Kepital wyplacony (wielkodd ujermma) -2 864 473 -2 481 799

W, Dochody zatrzymane 146 725 133 164
I. Zekumulowane, nigrozdysponowane preyehody 2 loket netto 135 093 125 125

2. Zakumulowany, nierezdysponowany zrealizowany zysk (sirae) ze zbyela lokat 1163z B 039

VL, Warost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny mabycia 2 463 2 457
WII. Kapital fundiszy i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 353 388 359 062
Liczba jednostek uezestnictwa razem (w szL): 1 322 170,836597 1 624 3%0,060472

Liczlha jednostek vexestinictwn {w s2L) kategorin A 1 339 221120372 1473 315,155593

Liczba jednostek vozestnichwa {w szt.) kategoria P 3182,511928 2 687966726

Licsha jednoatel nerestndenun (i et ) kategoria S 2 552 180752 1 637 184784

Liczba jednostek vezestnictwa (w sz1.) kategoria £ 126 502, 348590 106 327 802865

Liczla jednostek vesesiniciwa {w szL} kategoria F 3 540, 748070 5 263,889863

Liczba jednostek vczestnictwa (w szt.) kategoria I 0 074,71 3644 21 233345983

Liczba jednostek uezestnictwa {w szi.) kategoria K 16 G86,210841 13 924 6245654
Wartod aktywow netto na jednostiop uczestnictwa (w 1) kategoria A 231,18 220,36
Wartedé aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa (w zL) kategoria P 231,18 220,36
Wartodd aktywdw nedto na jednostes uczestnictwa (w zL) kategoria § 231,18 220,36
Wartodé aktywdw nefio na jednosthe uerestnictwa (w 2L} kategoriz B 242,07 230,36
Wartodt aktywdw netio na jednosthg uczestnictwa (w zL) kategoria F 231,18 220,36
Wertodé aktywow netto na jednostios uezestnictiva (w zh) kategoria | 231,18 220,36
Wartod¢ aktywaw netto na jednostios vozestnictwa (w 21) kateporia K 231,18 220,34

Warsrawa, 30 marce 20012 r.

belas Kalinowska

Tilares naledy amalizowad dgeanie z notami objadniafacymi | informaciq doduthavg, kidre stanowiy integralng czedé sprawozdania finansowego
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII
{w tys. zlotych z wyjgthiem wyniku 2 operaeji pravpadajgeego na jednosthg uczesinictwa)

0L.@L2610 14042000 oL o8 1me
JLIL2ENY JILIZIGFD TRO042000%

1. Preychody z Tokat 14 605 6803 L 450
. Dwvwiderdy i infe vdzialy w zyskach - - -
2. Preychody odscthowe 14 602 & 801 14350
3. Przychody zwiazane 2 posiadaniem niemchomaodc] - - -
4. Dodatnie saldo régnic kursowych - . -
5. Porostale 3 2 -
I1. Koszty funduszu 4 637 2 351 534
I.  Wynagrodzenic dia towarzystwa 4 240 21135 414
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadeasyeh dystrybucie - - -
3. Oplaty dla depozytariuses - - -
4. Oplety zvigrane 2 prowadzeniem rejesine aktywiw funduszu - - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestrcyine - - -
6. Uslugi w zakresie rachunkowoici - - -
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
B, Uslugi prawne - = -
9. Usiugi wydswnicze, w tym poligraficzne - - -
10, Koszty odsetkowe 385 257 117
11, Kosmy zwigane z posiadaniem nicnchomogci - - -
12, Ujemne saldo shénia kursowsch - - -
13. Porzestale 12 9 3
III. Koszty pokrywane preez lowarzystwo 0 0
IV, Kosnty fimduszu netto [11-110} 4 637 238 834
A Przychody z lokat netto (1-IV) 9968 4422 D16
VL. Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk (straia) 3 601 =3 0a0 3550
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 3593 -2 13%
= tuln reZnic kursowych - - -
2. Waroet (spadek) niezrealizowanage myshe (straty) = wopeeny lokot, w tym: g -1 058 3301
= byl rdinic kursowpch - - -
VI, Wynik z operacii 13 569 1362 4 466

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek nezestnictwa (w zh

A 883 0,82 8,68
P 8,53 0,82 8,68
5 883 0,52 5.68
E 9,84 1,04 9,03
F 8,83 0,82 8,08
1 8,83 0,82 8,68
K E53 0,51 8,68
Warszawa, 30 marea 2012 r.
Dhyrektor

*} Zaprezentowane dane pordwnywalne obcjmuja wylacznie dane ING FIO Obligaci {dane nishadans)

Ractunek wyniku = operacli nnlezy analizowaé igeznie 2 notami objaniaigeymi | informaciq dodatkowg, kidre ptanowiq infegralng coeié
spravozdanta finansowego
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ¢w tysalotych z wyjatkicm liczby jednostek uezestnictwa)

RiLeI20171 T4, (4. 2000 a0
L Ziany Wartodci Aktpwidw Neffo 3Lrrzonr 3122018 14,04.2000%)
1. Wartosé aktywiw netto na koniec popreedniego okresn sprawozdawezego 350 062 111 588 102 447
2. Wynik = operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 13 569 1362 4 466
&) preychody 2 lokan netio, 9 068 4 422 146
b) zrcalizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, 3593 2 159
©) werost (spedek) niczrealizowanegs zysku (straty) z wyceny lokat & -3 058 330
3. Zmiana w aktywach netto £ tytulu wyniko = operacji 13 569 1362 4 464
4. Dysirybucja dochoddw fanduszn (razem} 1] L] L]
a)z preychoddw z lekal netio, 4] 1] 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 1]
¢z preychoddw ze zhycia lokat 0 { 1
5. Zmikany w kapitale w okresie sprawozdavezym (razem), w tyms: =19 243 246 112 4 675
) rezem amiang kapitalu wilasonego (powigkszenie kapiialu 2 1y 2bytyeh jednostek
- 363 431 433 05] 15219
1) razem zmiana kapitaiu wyplaconegoe (zmnigjszenie kapitalu 2 vt odkupionych jednostek 382 674 186 939 20 544
uezesiniciwa)
6. Egcema zmiana aktywdw netlo w okresie sprawozdawezym (3-4+5) -5 674 247 474 9141
T.Wartod€ aktywdw nedio na Konice okresu sprawozdawezego 353 388 359 062 111 58%
B. Srednia wartosé akiywiw netio w okresie sprawozdawezym 306 536 205 333 105 462
. ar.er2e 1o 0 2008 OL67. 2008
11, Zmiana Hezby fednostek nczestnictwa 1122001 g 12.04.2010%)
1. Zmiiana liczby jednostel: uozestnictwa w okresie sprawozdawezyn, w tymc <I0Z 419,223875 1 113 418,361562 21 523512010
a} razem liczba zbylych jednostek uczestnictwa, w tym: 1 599 343,553449 1 966 120,055025 118 D46,744980
- jeslnngia A {524 515350514 PO FML 02153 95 Q53660065
= feclnostia P A 634, 840633 2357 Jiwiiae 270, 187573
- Jodtoatka 8 B8 BITES W03, 373007 A9 215071
= fednante £ 3B 434 20877 E 22 I74, 884187 & Q6 13 Fa0
- fednostia F 848354113 G0, 0aE s 1 OS8.0051 39
= jurchimesser § 7 744, 302447 5848, 743169 4257, 405322
- fednostia K 11 300,845207 10041, 228068 & 376851844
b) razem liczba odkepionych jednostek uczestnictwg, w tym: 1701 762777324 852 T10,693463 96 523,232070
= feaiontk 4 O3 G A1 STET B33 307008138 83 GRFNERSE
- jednasba P o4 Fad 304431 1 3030,0305 08 ! BE0.BRR147
= Jedrostka 5 843628799 S89 427526 0,3 38707
- pechosiba B 18438, 750848 4 QIF 00018 233 44078
= juelitostke F 2 56T 305005 JO7 03328 108,23799]
- Jecinostka I 8 902,022786 J AT 271073 I 740449383
= feulnosthe K & 238 250020 7 PIE GG GA7E TR
c) razem saldo zmian liczby jednostek vezestnictwa, w bm: S102 418223875 1113 418361562 21523 5120010
- fepinostbe 4 I 34 0005225 I BGT PET2P4T20 12 054, 372821
~ Jecdnetha P A9, 545102 048, 266833 -1 599 TO05TS
- jucltastka § I 024, 995060 413, 845200 I8 R7EI6H
= feanosteg K 19974436025 I8 Fda 893iae § oo 0FerTe
= pechioatn F = 21 141783 331, 3346 PILEFIHE
« Jectiostha | & 841, 3aPaad JATT 49200 2 FIg s 030
- fecinosika i 3060, 586187 2313, 266002 | 203,067534
2, Lizzba jednostek narastajaco od poczatku deialalnodei funduszn, w tym: 1522 170836597 1 624 590060472 51117169801
&) razem liczby zbytych jednoslek uczesinictwa, w bym: 17 548 372, 7660122 15949 229212673 13 983 100157648
« jeddioatie A 16 B4 283, 773814 15319 768,393300 13 398 644,000 4T
- Jesinastia P 390 000, 080429 I58 3646, 1 30796 384 (I8 6IHAT
= Jednostka § 12 43837902 10 569, 73517F P aEa, 4821 50
- pacnogika B 166 804, 645500 128 372 438738 106 197554351
« feginostg F § 304, 850492 & A59, 603350 7 P05
- jeahmoatka [ & 308, 305550 41 563,913133 34 TI5 140864
= fednostha K 63 220 8XI 050 51918 eFal4d oS BET TR
b razem liczhby odkupionych jednosielk wezestnictwa, w tym: 16026 401,929525 14 324 639,152200 13 471 928,458738
- feadnoiko A 13 503 062053442 13 840 435, 237703 1300 11G 130572
« fiesincisther P 3BT 818, 4G850) $83 678, 164070 I N7 OIA554
- Jechiastka § 8 76, 195190 & 932, 570391 8 443,01 42565
= fednogiba E S0 304 208519 21 Bdd J45873 17 816,555455
- Jednosig F APEI ATI22 3 I TISFIT ERTRER S
= Jocdmasrka | 51 235 550054 22 530, 3671 50 14 RER 206072
- frenostke K A 343,60 0515 JE O, 3I405 J0 278 A5
) razem saldo zmian liczby jednosiek uezestnictwa, w bym: 1522 170836507 1 624 500060472 511 171,6080910
= fralneitie A 4 339 224, 130372 P a7 308, 155508 RS 5I7 8657
- jeadiasia P J 18231 1P2% 2 HET DAT 28 TP 5008
- jecdmastha & 2 6ad, JR07E2 I 637, 18785 § 225339385
= fednoatka E 124 502, 308790 fig 527892865 &5 50 #8885
- fedfnosta F 3541, 248070 J 2630850808 o PI2086507
= jechiaitke [ 30 074,71 5644 21 233, 345043 17 735853792
- fedtnostha K 14 9EG, 210841 13 934,624654 1 608, 358657

=} dishe nmigbadane
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IIL Zmiana wartefcl aktywdw nefio na fednosthe uczesiniciva ﬁg‘ gﬂ
1. Wartosé aktywiw netto na jednosthe vexestnictwa na koniec poprzedniege okresu spravozd awezego

-jednestka AP, 5. F IIK 220,36

-jednestka E 230,36
2, Wartodt aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego

- jednostka A, P, 8, F LI K 231,18

= judnostka E 24297
3. Procentowa zmiana wartodel akiywdw netto na jednostke uczesinictwa w okresic sprawozdawczym**)

- jednostka A, P, S, F, 11K 4.91%
- jednostka B 54T%
4. Minimalma wartost akiywbw neilo na jednosike nezesinictwa;

-jedmostka A, P, 85, F, 1i K 21786
w dniu: 2011-01-14

- jednostka E 22780
w dniu 2011-01-14
3, Maksymalna warios¢ aktywdw netto na jednosthe pezesinictwa

-jednostka AL PS5, F 1K 231,67
w dniun 2011-11-08
- jednosika E 24336
w dniu 2011-11-08
6. Warioéé aktywiw netto na jednostke uezesinictwa wedleg ostatnic] wyceny w okresie sprawozdawezym w dniu;
-jednostka A, P S F 11K 231,18
w dniu 2011-12-30
- jednostka E 24295
w dniu 2011-12-30

[N R )
EFNFFF)

IV, Procentowy wdzial koszicw funduszn w Srednfef wariodei aktywedw netto , w gpme = 1,51%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towareystwa 1.35%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowedzacych dystrybuciy -
3. Procemowy wdzial oplat dla depozyiarivsza -
4. Procentowy wdzial oplat oeineanych z prowadzeniom rejestro aktywdw funduszn -

5. Procontowy udzial oplat z2 usiugi w zakeesic rachunkowodei
6. Procentowy udzial oplat za usivgl w zakresie zerzqdzania aktywami funduszu

*) dlie miebedmme
4} chmne Woslagumk PoezRpnT

Warszawa, 30 marca 2012 r,

I, 042000
ALIzxne

216,78
225,64

220,36
230,36

2,30%
1,91%

21497
2010-05407
223,85
2010-05-07

23140
2010-10-06
231,14
2000-10-11

20,36
2010-12-31
130,36
2010-12-31

042000
JLIZ200e

1,62%
1.43%

pLOL20T0
13042810}

207,85
215,98

26,78
223,64

15,22%
15,85%

207,77
2010-01-05
215,92
Z010-01-05

216,78
2000-04-13
12564
2010-04-13

216,78
2010-04-13

125,64
2010-04-13

OLO1.28T8
13,04 20004
1,79%
1.39%
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Drrialaingdt Subfunduszy regulujg nestepujiee preepioy prawne:

Ustawa z dnfa 25,09.1994 r, o rachunkowodci (Dz.U., £ 2000 r.nr 152 poz. 1223 26 2m.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 1, o funduszach inwestycyinyeh {Dz.U. 2 2004 r. nr 146 poz.1 546 28 zm.)

Rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r, w sprawic szezepdlnyeh zasad rachunkowodel funduszy inwestveyinveh (De U, z 2007 1 nr 249
poz | 859) rwane dals Rozporesdzeniem,

1) UTAWNIANIE T PREZENTACIA INFORMACI W SPRAWOZDANIU FINANSOWY M
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzons w jezyku polskim i wwszlucie polskie).
Informacje zawarte w sprawszdanin finansowym wykazane sa w tysincach ziotych, z wyiatkiem wartodci aktywiéw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charaker i istotnodt danej pozyeji wymaga inngj dokladnodei - fakt ten odnotowany jest w notach objeniajacych albo informaci dodatkowej,
Ma dzien bilangowy ustalono wynik 2 operacji Subfunduszu, ebejmujgey:
1} preychody = lekat nefta - stonowigee rédnics pomigdzy preychodami  lokat, a kesztami Subfundusay netio.
2} zrealizowany zysk (stratg) zc zbycia lokat | niezrealizowany zysk (siralg) z wyceny lokat,
Ma dzigi bilansowy przyjgio metody wyceny stosowane w dalu wyeseny,
Sprawozdanie obejmuje wprowsdzenie do sprawozdania finensowego Subfundusze, zestawienic lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zesiawienie zmian w
aklywach netto, noty objadnigiace i informacis dodatkowa. Sprawordanis obejmuje dane za 2011 mk oraz dane pordwnywalne za rok 2010,
W dniu 15 paidziesnika 2010 r nastapile polaczenic Subfundusmu Obligacii = Subfunduszem Obligacii Plus poprzer preejgoie Subfunduszn Obligachi Plus.
Zaprezentowane dane pordwnywalne za okres od (1.001.2010 r. do 13.04.2010 r. chejmajs wylgcenis dane Subfunduszn Obligacii (preed preekszialeeniem TNG
FI0 Obligacji).
DYUIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNEOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksigpi raichunkowe dla ING Parascla FIO 2 wydzielonymi sublusduszami prowadzi sig oddzielnie dia kardepo subfundusza,
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotyczs.
Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia obejmujgee prowizje maklerska,
Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajs ceng nabyeia rdwna zeru,
Slkladniki lokat olrzymane w ramian za inne skisdniki maja ceng nabycia wynikajaea 2 ceny nabyein tyeh skladnikedw lokat, w zamian za krdre zoataly
otrzymans, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane praychody picnigane,
3, Zmiang warlofci nominaing] nabytysh akeji, nie powodujace zmiany wysokodel kapitatu zaktadowego emilenia, ymuje sig w cwidengji analitycamej, w
ktéref dekonuje sie zrmany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabyein
6. Zysk lub stratg ze zhycia lokat wylicza sig metoda HIFO (najdrosze spreedaje sle jako pierweze), a w preypadiu skisdnikdw wcenienych w wysokoded
shorygowansj ceny nabycia — eszacowanej prey zastosowaniu efekiywnej stopy procentows], najwysze] bietnce] wortodel ksipgows) (nic stosuje sig do
skladnikdw lokat bgdasych preedmiotem transakei, o ktorych mowa w §27 | 28 Rozporzadzenia).

o

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wyliczs sig zgodnie £ pki. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakeje zhyeia | nabycia danego skladnika lokat, w pierwszsj kolginodei uymuje sig nabyeic skizdnika,
8, Niezrealizowany zysk! strata 2 wyeeny lokat wpliwa na wzrost! spadek wyniku = operacji.

1 Mabyuiv ebyvic shimdnikdw loknt preez Subfundesz ujnoje sig w ksiggach mchunkowych w dacic Zawarcia umowy.

L. Skiedniki lokat nabytef zbyte, dia kidrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakefi, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywéw Subfunduszn §

ustaleniu jego pobowiszan,

12, Jeseli transakeja kopnafspraedazy skladnika lokat w wysiku brakn potwierdzsnia zostala ujgta w ksipgach rachunkowych w nastgpnym driv po dnin
zawircia transakeji wynikajaeym z pierwotnege dokumenty, to w przypadiu skiadnikéw lokat wyceniamych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowangj
prey castosowaniu efekiywnej stopy procentowe], do wyceny preyjmufe sbe wszystkie parametry wynikajace 2 umowy kupnafspreedazy, a przede
wazystiim datg nabyela, roxliczenia (dety precplywiw pienigzmych).

13. Operacie dotyczace Subfunduszu uimuje sic w walucie, w kidrej sy wyrazone, a tokte w walucie polskisj po preeliceenin we fredniego kurse NEP
ustalonego dla dangj wality na dzien wjeeia tyeh operacii w ksiepach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyradone w walutach, dla
ktdrych NBP nie ustala kursu — ich wartodé elaesla sig w relaci do curo,

14. Srodki w walucie nabyte preez Subfundusz w celu rozliczenia ransakeji kupna papicrow wartosciowych denominawanych w walutic oboej nic stanowig
lokat Subfunduszi a ch wjgeie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia iransake]i nabyeia waluty,

13. Zobowigzania i naleznogei Subfunduszy wynikajace = zawartyeh transakeji kupna lub epreedazy waluly w zwigzku 2 rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedaty papieréw warodciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walntowy) wedlug éredniego kursu NEP dla danej waluty,

16. Przychody z lokat obgjmuja w szezesdinodoi:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b} Preychody edsetkows (przychody odsetkowe od diwtnveh papierw warbosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie = zasadami
wstalonymi preez emitenta; preychody odsetkowe od lekat bankowych nalicza sig prey zastosowaniu efeltywnej stopy procentowsj)

) Dodatnie szldo réenic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkiw pienigenych, nalegnodei oraz zobowigzan w walutach obeych.

17. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczepdinagei:

) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i podyczek zaciagnistych preez Subfundusz rozlicza sip w czasie prey zastosowanin efektywne]
siopy procentowej)
by Ujemne salde rddnic kursowych powstale w zwigzku z wycena érodkdw pienigznych, nalednosei oraz zobowiazan w waluiach obeych,

1%, Odsetki naliczone oriz naleine od érodikdw picnignych na rachunkach bankowych oree lokat terminowych powickszaja wartosé aktywow Subfunduszu
w dnie wyceny.

1% W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki, Platnofci = tytuly kosztow operacyjnych zmnicjszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne s wimowane w wysokodei nie preekracrajics] maksymalnegs limity rezerw. Rezerws naliczana jest kazdepo
daia wyceny od wartofei akiywiw neilo 2 poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplzconym i odkupionym. Towarzystwo z
whaznych frodkdw, w tym 2 wynagrodzenia, pokrywa kosety operacyjne Subfundoszy,

20. Towarzystwo na komicc kaidego miesiaca pobiema wynagrodzenie wynoszace dia jednosiek kategorii E maksymalnle 1%, dla kategoril T 0,8% a dla
pozesialych kaleporii 1,5% w skali roku, naliczone od wartoded ektywiw netto Subfunduszu reprezentujacych jednosikl uezestnictwa ww., kategorii w
danym dniu wveeny.

2L Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjng, oplaty za konwersip oraz oplaty pmorzeniows (wysokosé oplaty zgodnic ze statutem Fundoszu). Oplaty e
stanowig zobowigzanie Fundusze wobec TFI — niz 53 ujmowane w preychodach i kesziach,
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22, Koszty mwigzane bezpodrednio 2 funkcjonowaniom Subfunduszy pokrpwane sg w calodel 2 alywow Subfundusza, Jedeli koszty obeigzaja Fundusz w
calofui - partycypacig dancgo Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawic stosunks Wartosci Aktywiw Netto{W AN} Subfunduszu do WA
Funduszs na dzien wyceny popraedzajgey deied wech zobowiszania w ksiggach rachunkowych Fundusae, W praypadky gdy Fundusz zawiera umowe
zhycianabycia skladnildw lokat dotyezacs wiecsj ni2 jednsge Subfundusau, 1o kosety 1akie] fransakeji obeig2aja te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialy warlofei ransake)i danego Subfunduszu w wartoded transaloefi ogdbem.

23, Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w taki spossb, aby na kazdy deled wyceny mozliwe bylo okredlenie wariodei akiywiw netto preypadajasych na katdg
kategorig jednostel uczestnictwa (JU).

24. Dmiem wprowadzenia do kslag zmiany kapitatu wplaconego lub wyplaconego jest dzich ujgcia zhycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestrzs (z
tym, 22 na polrzeby okredlenia wartodel akiywow netto na JU w okredlomym dniw wyceny nic uwzgleinia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym
wynikajacych z zapisdw w subrejestrze vezestnikow Subfunduszo w dnin wyceny).

25. Wszysikie zobowinzanio swigzene z nobywanicm i umarzanicm JU wyrazanc sa w kwocie wymagajace] zaplaty.

26, JU podlegajg odkupienio w kolejnoici okredlonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, 2 jako pierwsoe odkupywans sa JU zapisane wg najwydszeej ceny
JUF w danym rejestrze uczesinika.

I)METODY WYCENY AKTYWOW
W aleni

L Bh ol " & Al s

wyceny jest dzied, na kiory preypada mwyczajna sesjana Gieldzie Papierdw Wartofciowych w Warszawie, nazywane] dalej GPW.
W dniu wyceny oraz na drien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fuadusz dokenuje: wyeeny aktywdw Fundoszo otaz wiceny akrywdw Subfanduszn;
estalenia wartedel zobowizzan Funduszy orez zobowiazah Funduszy ewigzanych z funkejonowaniem Subfundusze; usialeniz wanodsi akiywdw netto Funduszu
ordz ustalenia wartofel akiywow netto Subfunduszu preypadajacych na JU kazdej kategorii a tak2e usialenia ceny zbyeis | odkupienia JU Subfunduszy kazdej
kategorii.
Wartos¢ aktywimw Funduszu oriz wario$é zobowiszeh Funduszu w danym dnio wyceny jest ustalana wi standw akbywdw w tym dnin wyceny oraz oraz wartodel
akbywiw | Zohowizzai w tym driv wycsny, Wartodé alitywdw netio Fendusee ostala sie pomnigjszajqe wartodé aktywiw Funduszo w danym dnio wyeeny o jego
eobowigrania w bym dniu wyceny.
Wartoéé aktywiw netlo Subfunduszu na JU kardej kalegoril ustala sig w opareie o wartodt aktywdw netto Subfunduszn w danym daiu wyeeny preypadajaeyeh na
JU dangj kategorii podziciong preez liczby JU tej kategorii ustalong na podstawis rejestru uczesinikow i subrejestru uczestnikiw w tym dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie weding wiaryeodnie oszacowanej wartodei godriwej ¢ zestrzesentern § 25 ust] pkt 1 oraz § 26-28
Fozporedaenia,

I, Wycena skladnikdw [okat nolowanych na akiywnym ryokn
. Zgodnie £ postanorwieniami ninicjszego punkiv wyceniane sg nastepujace skladniki lokat notowanych na ektywnym rynku:
1} listy zastawne,
Z) diwdne papiery warosciowe,
3) certyTikaty inwestycyjne,
4) tytuly wezestnictwa emitpwane preez fundosze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace sledziby za granica,
3} instrumenty rynku picnigzmege.

2. Wartodé godziwg skladnikdw lokat wymienionych w ust. | notowenyeh na skeywnym rynku, jezeli Dzied Wyceny jest zwyklym dniem dolonywania
fransakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlog ostamiego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywiym rynku w Dain
1) w przypadku skladnikdw lokst notowanyeh w systemie notowan ciaghych, na kiérych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu ¢ kurs zamknizcia, &
Jegeli o godzinic 23:00 trasu polskicge na danym rynku nie bedzic dostgpny kurs zamknigeia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o gedzinic 23:00 czasu
polskizge,

2) w przypadie skiadnikdw lokal notowanych w systemiz nolowen ciaglych bex odrebnego wymaczania kursy zamknigela = w oparcin o ostaind kurs
fransakeyjny na danym rynkue dostgpny o gedzinie 23:00 czasu polskiego,

3w prevpediu skiadnikdw lokat notowanych w systemie notowad jednolitych — w oparcie ¢ ostalni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jexeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na damym rynku nie bedzie dostgpny kurs vstalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o
godeinie 23:00 czasu polskiepo.

3. Jeeli welumen obrotbw na denym skladniko aktywow jest znaczgco niski albo na damym skiadniky aktywéw nie zawarte Zadnej transakcji, ostatni dostgpny
kurs ustalony zgodnie 2 metodami okmedlonymi w ust. 2 jest korygowany sgodnie z zasadami okreslonymi w ust, 5.

4. ‘Wartosd godziwg skiadnikow lokat wymicnionych w ust. | notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dziefi Wyceny nie jest zwybkdym dniem dokomywania
iransakeji na danym rynky, wyznacza sig wedlug osfatniego dostgpnege kursn ustalonego zgodnie 2 metedami okreflenymi w ust. 2 w poprzednim Dniu
Wyceny, skorvgowansgo zrodnie z zasadami okreslonymi w ust, 5.

3. W przypadkach, o kidrych mowa w st 3§ 4 stosuje sie poniksze metody wyrnaczania wartogel godeiwej:

1) przyjmuje sig warto$é wyznaczong zgodnie 2 ust. 2 na inaym aktywnym rynkuz tym, #¢ o wyborze innego aktywnego rynku deeyduje wysokodd walumenu
abrotu w Dniu Wyzeny;

2) jezeli niedostgpne s wartodci wyznaczone zgodnie z pkt. 1, & na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skizdnika lokat
korzysta sig = kursy fixingowego,;

3 jedeli niemoctliwe jest wycena w oparcin o metods okreflong w pkt 13 i 20, a na aktywnvin rynku dostepne sa ceny w zeloszonyveh najlepszveh ofertach
kupna § sprzedazy, o do wyceny wylicza sig frednin arytmetyezns 7 najlepezyeh ofert kupna i spreedaty, = tym, e uwzglednienie wylacenie ceny w ofertach
sprzedady jest niedopuszezalne, W przypadiu, gdy nie jest moaliwe wyliczenie Srednief ze wagledu na brak ofert sprzedady uwzglednienie sanvyeh ofert kupna
Jjest dopuszezalne. Do wyceny stosuje sig Srednig aryimetyszng z najlepszych ofert kupna | sprzedazy z rynku giwnego, a jezeli nle sa dostgpne 10 2 innego
aktywnego rynkw Jezeli papler wanofciowy jest notowany, nie liczas rynku gléwnego, na wigeaj niz dwdch aktywnych rynkach to do wyceny uwzglednia sig
Wlko oferty kupna i sprzedazy = rvnku gldwnepo,

4) jezeli niemozliva jest wycena w oparcin o metedy okredlone w pkt. 1)-3) — to do wyceny stosuje sip warkodé oszacowana, preez. Bloomberg Generie (w
pierwszej kolejnodei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kelejnofei}, a jereli oszscowsnia te nie sa dostgpne — stosnje sip warloé oszacowans preez
wyspesjelizowang, niezalesng jednostke Swiaderqes tege rodzaju uslugi, o ile modliwe jest rzetelne oszacowanic preez tg jednostke przephywiv pienizanych
ewigzanych z tym skladnikiem, prey czym jednostks t¢ vznaje sig za niezeledna, jezeli nle jest emitentem danego skiednika loket § nie jest podmiotem
zalezmym od Towarzystwa;

5} Jezeli niemozliwe jast zastozowanis metod okredlonych wopkt. 13-4} ~ to stosuje sig wycens w oparciu o publicenie ogloszong na akiywnyin rynkn ceng
nierdenizeego sig istotnie skladnika, w szeregdinodei o podobnej konstrukeii prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw lokat bedgeych presdmisiem obrotu na wigee] ni2 fedmym aktywnym rvnku, wartodein godziwe jest kurs ustelony na rynku
gléwnym, ustalenym zgodnie 2 ponizezymi zasadami:

1) wyboru rynku gidwnogo dokonuje sig na koniee katdego kolejnego micsiaca kalendarzowego (w pierwszym roboczym dnie miesiaca);

2) kryterium wyboru rynku gléwnezo jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego pelnsgo miesiqea kalendarzowepo,
3) w preypadiu gdy sklednik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Reeczpospolite} Polskiz] | za granica kryterium wybom
rynku ghiwnego jest modliwodé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
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a4y w prevpadku, gdy papier wartodciowy nowej emigli jest wprowadzony do obrolu w momencie, kidry nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
oloresis wakazanym w pkt 2} (o ustalenic rynku gldwnego nastepuje:
&) poprzez pordwnanie obrotdw 2 poszezegdinych renkow od dnia rozpoczecia netovwan do konca okresu pordwnawszego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrdt papitrem wartodciowym, wybdér nmku dolkonywany jest popresz pordwnanie obrotow na poszezegblnych
rynkach 2 dnia pierwszegoe nolowania.
Do wyceny skladnikdw lokat previnwie sig kurs 2 taka liczbg misise po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny,
RYMNEK AKTYWHY to rynek spefniajacy lqcenie nasigpujgee kryteria:
1) instrumenty bgdace preedmiotem obrot na rynku sa jednomdne,
2) zazwycza) w kazdym monvencie wystapuja zainteresowani nabywoy i sprzedawcy,
3) ceny podawane s3 do publiczne] wiadomodel.
Rarem z comizsigeznym ustalaniem rynku gléwnegn, Towarzystwo i Depoeytarivss badajs akrywnods renkn dla keedego skladnika lokat, Jezeli preez badany
miezizc byt dostgpny kurs transakeyiny (lub fixingowy} lub dostgpna byla regilamie informacia o ofertach kupna spreedady, to uznaje sig, 28 rvnek dla
dancge skladnika lokat jest aktywny,

I1L Wycena skladnikow loka: nienptewanych na akiywinym rmku

Zpodnie x postanowieniami niniejszego punkiu wyceniane sq nastepujace skladniki lokat nlenotowanyeh na aktywnym rynke:

1} listy zastawne,

2) diuzne papiery wartoéciowe,

3} jednostki uczestnictwa,

4y certy fikaty inwestycyjne,

5 tvtuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lob instylucie wipdlnezo inwestowania majace siedzibe za granica,

&) depozyty,

7} waluty nic bgdace depozytami,

8} instrumenty syinku plenlgtnego.

Wartod€ skiadnikdw lokat wymienionych w ust, 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrrezeniem plt TV ust. 4 i 5, w nastepujacy spoadh:

1} w preypadky dluznych papierdw wartosciowych, listdw zastawnych oraz instrumentdw rynky pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wediug

skorvgowane] ceny nabycia, oszacowane prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 2 uwzglednieniem potencjalnyeh odpisiw z tyiulu trwale) utraty

wanloded, jezeli ich utworzenie okade sig¢ konieczne, Skutek wyceny oazacowane] pray zastosowsniu efckiywnej slopy procentowsj zalicza sig edpewiednie do

preychoddw odselkowych lub keseldw odsetkowych, natomiast wysokosé edpisivw 2 tytulu tralej wtraty wartodci zalicza sig w ciedar pozostalych koszidw

Funduszu.

2y dluzne papiery wartosciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne;
a) w preypadiu, ady whodewane instrumenty pochodne sq fcile powiazane z wycenianym papierem divdmym to waroié calego instrumentu
finansowego bgdzie wyznaczana przy zastosowmnin odpowisdniegoe dia danege instrumentu finansowego modele wyceny uwzgledniajee w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegdinych whudowanych instrumentdw pochodnych, zgednie z phkt Y,
b} w preypadku, pdy whudowane insirumenty pochodne nie sq fclfle powigzane 2 wycenianym paplerem dluznym, wiwezas wartodé wycenlanego
instrumentu finangowepo bedzis stanowié some wartoiei diuznego papier wartofciowego (bez whodowanych instrumentdw pochodmych) wyznaczongj
przy uwzglgdnieniv efzktywne] stopy procentowe] oraz waniodoi whudowanych instramentdw pochodnych wyznaczonych w oparciv o modele wiasciwe
dia poszezesdinych instromentdw pochodnyeh egodnie = plt ¥, Jedeli jednak wartodé godziwa wydzielonego instrumentu pochadnego nie moke byd
wiarygodnie okreflona to taki instrument wyeenia sie wg metody okreslonej w punkeiz &),

3} w przypadku pozostalych skladnikow |ocal — wediug wartoscl godziwe] speinlajace] warinki wiaryzodnoscl, wyenaczanaj zgodnie = pkt v.

4} wycena papierdw wartosciowych wedlug skorygowane] ceny nabyeia eszacowane] prey zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej nasigpuje od dnia

ujgcia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia roeliczenia transakefi nabyela dany skiadnik lokat wykazuje sie w cenie nabyeiz, kidra stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, fe do wiznaczenia wartodel XTRE 1 XNPFV provimuje sie moment preephyswdw pieniesnyeh akredlony w warimkach

transakaji},

|E, Szezegdine metody wyceny skiadnikiw lokat

4,
5.
v

Papicry wartofciowe nabyte przy zobowikzaniu sie drugiej strony do odbupy wycenia sie, poczawszy od dnia zawareta umowy kupna, metads skoryeswanej
ceny mabycia, oszacowanej prey zastosowaniv efekiywie) stopy procentowej,  uwzglednieniem potencialnych odpisdw 2 tytole trvalej utraty weartobei, jeseli
ich utworzenis ckate sig konieczne.

Zobowigzania & tylein 2bycia papierdw wanosciowych, przy Zobowigzaniv sig Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
spreedazy, metodn korekty rdgnicy pormigdzy cena odkupu a ceng spredady, pray zastosowaniu efektywne] stopry procentowe).

W prevpadiu presszacowania skiadnika lokat dotychezas wycenianego w wartodei godzivej, do wysokofel skorvgowane] ceny nabycia — wartodd godziwa
wynikajaea x keige rachunkowych stanowi, na deied preeszacowania, nowo ustalong skorygowans ceng nabyocia tego skiadnika i stanowi podstawg do
wyliczen shorygowane) ceny nabyeia w kolejrveh dniach wyceny. W szezegdlnodei w wydej wymieniony sposth wyconia sig diine papiery warodeiowe, od
dnia ostatniego ich notowania de dnia wylupu,

Maleznoéei  tytlu udziclone] podyczki papierdw warnodciovwych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papiesdw wanosciowyeh,

Zobowiazania 2 tyiulu otrrymane] podyezki papiertw wartodciowych vstala sig wedlug zasad preyjetych dla tych papierdw wartofciowych.

E

W praypedku skladnikdw lokat nienotwowanych na aktywoym renko niebedacych papicrami divinymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartodei
podziwe:

1} w prypadky depozytow — ich wartodt stanowi wariodé nominalna powigkszona o odsatki maliczone prey Zastosowanin efektywne] stopy procentowe);

2y w praypadky jednostel wezesinictwa, cortyfikatéwr inweatyoyinych | tytoldw uczesiniciwa emilowanyeh preez fundusze zagraniczne lub instytucie
wapdlnego inwestowania majace siedribg za granica - wycena w oparciu o ostatnio oglossonsg warlodé akiywdw neito na jednosikg uezesinictwa, certyfikal
imwestycyjmy lub tytul uczesinictwa, = wwiglednieniem zdarzed majacych wplyw na ich wariodé godziwa, jekie miahy micjsce po dnin opfoszenia wartofci
aktywiw netto na jednostks uczesmictwa, certyfikat inwastycyiny lub tylul vezestnichwa:

3) w przypadku instrumentdw pochodnych — wycena w opareln o modele wyseny powszechnie stosowane dla danegn typu instrumentéw, a w szezegtinosei w
preypadky kontraktow terminowych, terminowyeh transakcfi wymiany walut, stop procentowyeh — wi modeln zdyskentowanych przephyww pienignych;
4) w przypadku walut nie bedacych depozytami - ich wanodé wyznocza sig po preeliczeniu wedlug ostamiege dostepnego rednieso kursu wyliczonego na
Diziei Wieeny dla dang) waluty przez Marodowy Bank Polski,

Dane wejiciowe do modeli wyceny, o ktbrych mowa w ust. | pkt 3) pochodza = akiywnege rynku.

Modele | metedy wyceny, o kidryeh mowa w ust. | ustalane sa w porozumicniv £ Deporytarivszem, Modele wyceny bgda stosowane w sposih ciagly. W
preypadky dokonywania istotnyeh zmian w stosowanych preez Fondusz modelach wyeeny, zmiany powyssze bpda prozentowane, w praypadiu gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roko obrotowege, kolzjno w pdlrecznym orar rocienym sprawnzdanin finansowym, natomizst w preypadkn gdy zmiany
zostaly wprowadzone w dmgim pdiroczu roku obrotowego, Kolejno W recznym eraz polrocmnym sprawezdinio finansowym,

ING Subfundusz Obligacgji
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VLW a imvorw W

L. Aktywa orez zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w kibrej sa notowane na akiywnym rynku, & w preypadio,
gdy mie sg notowane na aktywnym rynku —w walucie, w ktorej sq denominowane,

2. Aktywa oraz zobowizzania, ¢ ktdrych mowa woust. 1 wykazuje sie w walocie, w ktbrej wyceniane sq aktywa | ustalane zobowiszania Funduszu, po
preeliczenin weding ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Marodowy Bank Polski.

3. Wartodt aktywaw notowanych Tub denominowanych w walutach, dla kiérych Marodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okregla sie w relacji do euro,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono,

MNOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.z) al.1z2.3010 AL12.2000
Z tytulu zbytych lokat = =
Z tytuly instrumentdw pochodmych - -
2 tytulu zbytych jednostel vezesinictwa 6318 673
Z tytuly dywidendy - -
Z tytudu odsetek - -

Z tytulu posiedanych nienichomosci - -
Z tytulu ndrielonych podvesek - -

Pozostale - -
G318 673
MNOTA 3
LZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 31.12.2001 FLIZ2000
Z tytulu nabytych altywio - -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniv sig funduszu do odkupu - 52255
£ tytudu instromentdw pochodnyeh - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestmictwa 1 545 134
Z tytuly odkupionych jednostek vezesmictwa 3625 1327
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszn - -
Z tytulu wyplaty przychoddw fundusze - -
£ tytolu wyemitowanych obligacii - -
Z tytodu krdtkoterminewych potyezek i kredyiow - -
Z tytulu dlugoterminowych poiyezek | kredytéw “ -
Z tytolu zwarancji lulb porgezei - -
Z tytudu rezerw - -
Fozoatale zobowigzania, w tym: 466 608
- wynagrodrenie Towarzysiwa 359 452
5637 5430
MNOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w iys,

Wartodd na 31.12.2011 Warto£t na 31.12.2010
Bank Waluta wPLN wPLN
MG Bank Slaski 5.4, PLM 4 567 16 6924

IL $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKEOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - wtys.

Srednia wartodd w walucle
Waluta sprawozdania (PLI)
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Srodicéw pienigdnych: PLM 9369
TIL EKWIWALENTY SRODKGW PIENIEZNYCH
Mie dotyczy.
NOTA S
RYZYEKA

1, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYEIEM STOPY PROCENTOWET

Sredni wazony okres do wykups {duration) Subfundusz wynidsl 4,02 roku.

a) Wikazanic aktywdw obcigonych rvzykiem wartodoi godziwe] wynikajacym ze stopy proceniowe)
Ryzyko stopy procentows to ryzyko spadku warlodel akbywiw netto Fundoszu spowodowane zmianami rynkowych stip procentowych. Ryzyke stopy
procentowe] jest wigksze dla instrumentdw o stalym oprocentewani,
Ma dezien bilansowy papiery diwine o stalym oprocentowaniu stanowily 76,61 % a zerokuponowe 12,17% wartadel aktywiw Subfunduszn,

b} Wekazanie aktywdw obeigtonyeh ryzykiem preephywdw srodkodw plenigznych wynikajacym ze stopy procentowe)
Dodetkews w preypedin divdrych instrumentdw finansewych o zmiennyin oprocentowaniu wystepuie ryzyke przeplywiw pienignyeh wynikajace ze stopy
procentowej, Kidra okresowo usizlana jest dla danego instrumende w oparciu 0 rynkowe stopy proceniowe,
W portfelu Subfinduszy znajduis sie papicry wartodciowe, kidrych oprocentowanie zaley od wysokodci stawek WIBOR 3M i 6M. Ne deiefi bilansowy w
sklad lokat Subfunduszy wehodzity papiery diudne o zmiennym oprocentowaniu, kKiére stanowily 7,22% wartodci aktywiw,

2. POZIOM OBCIAZENLA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZ YKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredyiowego sa: ryzyko niedotreymenia warsnkéw, rvzyko obnizenia oceny kredytowei i ryzyko rozpigtodei kredytowej,
Uezestnicy funduszu akeeptuia niskie ryzyko kredytawe wyhikajace 2 inwestycji w instrumenty diu#ne emitowane Tob gwarantowane preez Skark Passtwa,

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne | korporacyine wists sig z wyzszym ryzykiem kaedytowym, uzaleznionym od wiarygednodel
kredy towe) emitenta,

NG Subfundusz Obligacii
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Mieskarbowe diwtne papiery wartofciowe stanowily na deief bilansowy 11,33% aloyrwdw Subfunduszu, Obligacje podporzadkowans banks PKO BP 5
obligacjemi niezabezpieczonymi, PEO BP ma nadans prece agencie ratingowe nastgpujges ratingi: Moody's rating dlugoekresowy dla waluty lokalnej na
poziomis A2 perspekiywa stabilna, Stendard &Poor’s rating diugookresowy dla waluty lokalnej na poziomie A-pi, natomiast agencja ratingowa Fitch Ratings
w lipsu 2010 r. podirgymala przyznany w 1996 r. oceng wsparcia dla Banku na poziomie 2, Posiedane emisje obligacji infrastrukiralnych Banku
Gospodarstwa Krajowege (BOK) na reecz Erajowego Funduszu Drogowego posiadaja gwarancie Skarbu Pafistwa. W aktywach Subfunduszy znajduia sie
riwniek obligagje wiasne tego bankw. Apencja Ratingowa Fitch nadata rating dla Banky Gospodarstwa Erajowego, Rating zostal wyznaczony na poziomie
rhwnym ratingowi Polski: rating dlugoterminowy (IDR) "A-", & perspelityws siabilna; rating krbtkoterminowy (IDR) *F2°; rating wsparcia okreilono ne
poziomic 1. Rating BOK odewicrciedla jego specjalny status, jako jedynego banku pafstwowego w Folsce, bedacego w 100% wiasnodcia Skarbu Paistwa,
Obligacje Banku Ochrony Srodowiska (BOS) s obligacjemi niczabezpivczonymi. 19 grudnia 2011 roku agencja ratingowa Fitch utymata | potwierdzila
rating dla tego banku na poziomie: ocena dhagoterminows BBB z perspekiywa stabilng i ocena krdtkoterminowa F3,
Inwestycje w lokaty bankowe ewimzans sa z ryzyiciem kredytowym banki.
Pozostajyee na rachunkach bankewych wolne srodid amtoematycznic lokowans 53 ra lokatach ovemnight. Lokaty te zakladane sq na okres 1 dnia roboczego lub
na okres obejmujacy dzieh etwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dnd wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one 1,27% wartofei aktywive,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu welutowego to ryzyko spedin wanodel akrywdw netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskis] w stosunku do walut obeych.
Ma dzied bilansowy aktywa | obowigzania Subfunduszo nie s obciztone ryzykism walulowym,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne,

NOTA T
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIES STRONY DO ODKUPU (w tys. 1)

Wartoic 31.12.2011 Warlos 31.12.2010

Transakgje prey zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupe, w tym: - 26 992%
Transakcfe, wvyniky kidrach mastepuie preenlesiente na fundusz praw wlameici | nevk - -
Transakefe, wwniky kidrch nie nasizpuje preeniesienie ma findusz praw wiasnodel | rigdk -

Transakefe, wwyniky bdrpeh nasigpuje proaniesienie na funduss prave wlasnelcl | nie nastepige - 26992
prenfesicnic na fiunduss resk
Trensakeje prey Zobowizzaniv sie subfundusiu do odkupu, wtym: - 51255

Transakefe, w wymiky ktdrych nastepide prosniesienie na drugg sirong praw wiasnedci | resyvk - -
Transakefe, w wynikn kidrych nie nastzpuje preeniesienie na drugq strong praw wlasnascl § vk - .
Transakgfe, w winiby bdrveh nasgprge preeniesienis o drugq frong praw wiasnodei i nie nastepuje - 52285
proenfezipnie rppk

*) Przedmiotem transakeji sa obligacie skarbowe PS0412 (data otwarcia 23.12.2010 r, deta zamknigeia 03,01.2011 1)

) Preedmistem transakcji 53 obligacje skarbowse PS0415 (data obwareia 23.12.2010 r.,, data zambnfgeiz 03.01.2011 £

NOTA S
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciygal kredyidw | pozyczek,

NOTA9

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, 2 podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska,
Wazystkic pozycje bilansu wyratons s wylaczmie w ziotych polskich.

2, DODATNHIE UJEMMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNTHISZL

Mie wystgpily.

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJIA
L ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOXAT {w tys.zt)

[N 14042000 [ R r e T
Grupy lokat 31722001 3azzem I3.04.2610%
obligacje 3390 -2 159
bomy skarbowe 3 - -
Ragem 3 593 -2 150
1, WEROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW {w tys.zh
&1.01.201F 1.04.2000 5002000
CGrupy lokat 217220075 122000 15.04.2000%
oblizacje it =3 058 3391
Jjednostki wezestnictwa 76 - -
Razem & -3 58 3307

*} dane nichadans

3. WYEAZ WYPLACONYCH PREVCHODOW ZE ZBYCIA LOEAT FUNDUSZU AETYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyezy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUMNDUSZU

Statut Funduszu nie preewiduje wyplacania dochoddw Subfundusze wezestnikom bez odkupywania jednostek uezestnictwa,

MG Subfundusz Obligachi v
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NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZL
L KOSETY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwe 2 wizsnych srodkdw, w tym 2 wynagrodzenia Towarzystwn, pokrywa wszelkis koszty operacyine Subfunduszy, 2 wyjatkiem koszidw 2 tyhlu uslug
maklerskich, oplat transakcyjmych zwigzanych z nabywaniem | Zhywaniem papierow wartedciowych, prowizi bankewyeh, podatedw i innych obeigted
nalokonych przez whadeiwe organy pafistwowe w 2wiszlu 2 dzialalnodsty Subfunduszn, kiére poknywane s bezpodrednio 2 aktywow Subfundusza i nie podlegajy
limibewaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZLU AKTYWOW NIEFUBLICZNYCH ZW, BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Mie dotyozy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED

Towarzystwond Koniee keddego micsiaca pobiera wynagrodzenic wynoszace dia jednosiek kategorii E maksymalnie 1%, dla jednostek kategorii T maksymalnic
(8%, a dla pozostalych kategorii 1,5% w skali roku, naliczone od wartodci akiywéw netto Subfonduszu reprezentujacych jednostki uczesinictwa ww. kategorii w
danym dniu wyceny. W ciqzu ckresu objetego sprawozdaniem Towarzystwo pobrale wynagrodzenie w fakityeene] wysokosci w skali roku 0,9% dla jednostek
kategorii E, natomiast dla pozostalych kategorli jednostek uczestnictwa - do dnia 30.09.2011 r. wynagrodzenie wynosilo 1,5% i od dnia LI0.2011 r. 1,25%
(Jedmostic kategorii T nie byly zbywane),

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
JLI2x1 LI 20018 ILI2200%
Wartnde sknywiw netto na konies roku obrotowego {w tys. zi) 353388 359 (62 102 447
Wartodd aktywiw netto na ju, na koniee roku obrotowego (w20
Jednostki kategorii A, P, 5, F, LK 131,18 220,36 207,85
Jjednostki karegorii E 24297 230,36 21598
Wargzawa, 30 marca 2012 r,
Dwyrektor

Trabela Kalinowska

ING Subfundusz Obligacji
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6.

1)

2)

)

4)

5)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczfeych zdarzeniach dotyerjeych lat wbieglyeh, wjptych w sprawozdaniv finansowym za bieggey okres
sprawozdawezy.
Mie zaszly.

Informacje o znaczycych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nienwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Mie zaszly.

Zestawienie oraz objagnienie rdinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdanio finansowym | w pordwnywalaych danych
finansowych a uprzednio sporzgdeonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekiy blgdéw podstawowych.
Wie wystapily.

W przypadku niepewnofci co do modliwodel kontynuowania deialalnedei - opis tych niepewnosel ze wskazantem, ezy sprawozdanie
finansowe zawiera korekly z tym zwigzane.
Mie dotyczy.

Informacja dotyczqea przehszialcenia,

W odniu 14 kwigtnia 2000 r. nestgpujace fundusze mwestyoyjne otwarts;

1. TNG Fundusz Inwestycyjny Ciwany Gotdwkowy,

2. TNG Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Obligacji,

3. ING Fundusz Imwestyeyiny Otwarty Stabilnego Werosi,

4. ING Fundusz Inwestyeyjmy Otwarty Zréwnowazony,

5. THG Fundusz Inwestycyjoy Otwarly Akcji,

6. ING Fundusz Inwestyeyjoy Otwarty $rednich § Malych Spolek,

zostaly przekszislcone w subfundusze ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Obwartego, Istniejacego fundusru inwestyeyinege = wydzielonymi
subfunduszami zarzqdzanego preez TNG TFL

Fundusze te staty si¢ subfunduszami NG Parasol FIO noszgcymi nazwy odpowiednio:

1. ING Subfundusz Gotdwikowy,

2, ING Subfundusz Obligacy,

3. ING Subfundusz Siabilnego Werostu,

4, INCi Subfundusz Zréwnowtony,

5. ING Subfundusz Akeji,

6. NG Subfundusz $rednich i Makyeh Spilek.

Fodstaws przekszialeenia ww, fundusey inwestyoyjnych w nowe subfundusae TNG Parasc] FIO stanowl zezwolenic Eomls)l Madzom Finansowego uwdziclons
decyzja = dnia 25 styeznia 2010 roku {nr DFL/A0G2/22/20/0% 1 07VI9-10-1/5F), wydang na podstawie art, 240 ust. 1 pkt 2 i art, 24 ust. 1 plt 7w 2w, 2 art,
241 ust, 2 pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestyeyjnych. W dniu 28 stycznia 2010 r. ING TFI dokonalo, na podstawie art, 243 pkt 11 2 vst. 2 Uslawy o
funduszach inwestycyjnych, ogloszenia na stronie internetowej waww.ing.pl o zamiarze preekszizlcenia ww, funduszy inwestycyjnyeh w nowe sebfundusze
MG Parasol FI0.

Zpodnie z art. 244 ust, 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnyceh, = chwily praeksziofoenia ff, wykredlenia procz sgd rejestrowy funduszy praeksaiatcanych w
nowe subfundusze istniejacege funduszy = wydmelonymi subfunduszami 7 rejestry funduszy inwestyoyjnych oraz wpisania do rejestre funduszy
imwestyoyjnyeh zmian statuta ING Parasol Funduszo lnwestyeyvinego Otwartego:

1) ING Parasol FIO watypil w prawa i obowigzki funduszy podlegajgeych preeksetateeniu (w tym w prawa | obowiazki wynikajaee 2 zawartych preez nie
unriw),

2) aktywa funduszy podlegafacyeh praeksziatoeniu staly sig aktywami [NG Parasol FIO wehodzacymi w skiad aktywéw subfunduszy odpowiadajacych,
zgodnie ze stetutem THNG Parasel FIO, precksztalconym funduszom;

3} mobowigzania funduszy pedlegajqeych prasksztaleeniu staly sip zobowiazaniami ING Parasol FIO obeigzajaeymi subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze
statutem ING Parssol F10, praeksztalconym funduszom;

#} jednostki pezestnictwa funduszy podiegajacych precksziatceniu staly sig jednostkami wezesinictwa subfunduszy odpowiadajacych, Zgodnie Ze statulem
MG Parazol F10, przekszialconym funduszom;

5) rejestry vezestnikdw funduszy podlegajaeych praeksztateeniu staly sig subrejestrami [MG Parasol FIO;

6) rejestry aktywdw fonduszy podlegajgeych preeksztabeeniu staly sig subrejestrami akiywéw subflunduszy odpowiadajgoych, zgednic ze statutem THNG
Parasol FIC, preeksztalconym funduszom,

Zpodnie 2 art, 45 ust, 1 Ustawy o rachunkowodci, na dzied poprzedzajacy przekszralzenie tj. 13 kwistnia 2000 robu, sporzadzone zostalo sprawozdanis
finansowe NG FIO Obligacii.

Informacja dotyczgen przebiegu polgezenia.

W dniu 15 paddzicmika 2000 r. nastapilo polaszenie Subfunduszu Obligacii = Subfunduszem Obligacii Plus popraes pregjesie Subfunduszy Obligaci Plus.
W odniu 8 lipea 2010 roku Towarzystwo Zamiesciio ogloszenie o zamiame polaczenia ww, subfunduszy wydziclonyeh w ramach ING Paresol FIO,
Podstawg polaczenia stanowilo zezwolenie KNF vdzielone decyzjg 2 dnia 2 lipea 2010v, (nr DFLA03204 V8 0/UVTE=10-345F).

Dziehi wyceny 14 pagdzicmika 2010 r. byl ostanim dniem wyceny, w Kidrym byly realizowane zlecenia zbycia, odkupienia, kowwersji Iwb zamiany
Jednosiek pezestnictwa ING Subfonduszu Obligagii Plus (sobfundusz praejmowany).

W dniu 13 patdeiemila 2010 r, {z nplywem tege dnia} Fundusz zaprzestel preyjmowania wplat na nabycie jednosiek uezestnictwa oz zleced zhycia,
odkupienia, konwersji lub zamiony jednostck vezestnictwa NG Subfundusza Obligacii Plus,

W odniu 15 paddsiernika 20010 5. Towarzysiwo preydzielilo kazdemu uczesmikowi subfunduzzy preejmowanego jednostki uczestnictwa subfuaduszu
preejimujacega w liczhie wynikajace] = podzielenia ilnemynu liczby jednostek wezestnictwa subfunduszy preejmowanego posiadanych preez tepo uezestnika i
wartpdel akiyrwdw netto subfunduszy przejmowanego przypadajcege na jednestics wezestnictwa w dniu 14 paddziernika 2010 r. preez wartodé akiywiw
nette subfundusze pregjmujioege preypadajgecgo no jednosthg uoeestnictwa w tym subfunduzzu w dniv 14 paddziemika 2010 r.

MG Subfundus: Obligacji
i7
[ f



8)

wartofd alitywiw wartosé JU liezba

kateporia JU netio na JU w Ly, 2l preyozielonych JU
MG Subfundusz Obligacji A 220,83525 290 §22 1316 798,7792248
NG Subfundusz Obligacii P 220 B5523 215 75 B13370
MG Subfundusz Obligacgi 5 220085523 45 201967054
MG Subfundusz Obligacji Plus (preejmowany) ABE 123, 51019 291 082

Previdzial jednostek nezestnictwa subfunduszo preejmujacege nastapit bez pobrania oplat manipulacyinveh.

W dniu 15 paidziemikes Subfundusz przejmufqey wstapil w prowa i obowigeki Subfunduszn precjmowansgo oraz skuteceny stal sic wpis uczestnikéw
Subfunduszu przejmowanego do subrejestru nezesinikdw Sublunduszu preefmujgeegn.

W 2wigzku 2 opizanym zdarzeniem, nie dokonsno korekt sprawozdania finansowego.

Towarzystwo sporzadzite | opublikowslo sprawozdanie finansowe ING Subfunduszo Obligacii Plus na dzien 14 paideiemika 2010 r,

Wynik 2 operagji subfunduszu preejmowanege -do dnia polaczenia- zawarty jest w pozyeji kapital wplacony. Po dokonaniu polaczenia, w pozyeii kapital
wptacony, ujgta jest kwota 291,082 tys, =i, stanowigca wartodé jednostek vezestniciwa preydzielonych w zwiazku z polaczeniem.

Puozostale informacje.

D% dnia 12 pagdziemika 2010 r. w Subfunduszo niewykazywane byly transfery jednostel kategoril P na jednostki uezestnictwa kategoril A zwigzane z
wygasaniem programaw sysicmatycanego inwestowania “Pakiet Fundusz 2 Lokaty".

Orperacia transfery, kaddorazowo w momencis wygasniccia programu, wykonywana byla preez Agenta Transferowego w rejestme uerestnika Subfimduszo
niz byla jednak wykazywana w didennych zbiorczych zestawieniach zmian knpitaby wptaconege § wyplaconsgo,

W dniu wyceny 12 pafdziernika 2010 r. preeprowadzona zostaia korekia polegajaca na jednorazovym ujgciu transferow jednostzk 2 kategorii P do kategorii
A wedbug biezace) wartodei jednostek ucrestnictoa.

Zestawienie transferdw produkiowych 2 jednosiek uczestnictwa kalegaorii P na A
KWOTA TRANSFERU w"‘ll_{m' mﬂsté;’gw ZAWYZONA WARTOSC
LICZBA JU UJETA RETESTRZE WANIU 12/10/2010 VIETEGO W DN KAPITALU WPLACOREGO
UCZESTNIKA BT g 1 WYPLACONEGO
1212010
136,594405 ' 295 221,33 02 0,7
Preeprowadzona korekia mie ma wplywuo na wynik = operacji Subfiunduszu,
Warszawa, 30 marca 2012 r.
Diyrektor

ING Subfundusz Obligagji
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ING )

Katowice, dnia 30.03.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. Jjako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Obligacji
(zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza. z2 dane dotvczace standow aktywow, w tym w
szczegdlnodei aktywédw zapisanych na rackunkach pienigznych i rachunkach papierdw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywow przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011r.,
sporzadzonego dnia 30 marca 2012 r,, sa zgodue ze stancm faktycznym.

LASTEECA DYREK TORA
fepariaingul peracii Ryreow Finansowych

II. i Il "{E’I_rﬂ[jg:ﬁ;":pch

Stawomir Trapszo

ING BANE SLASKN Spalica Akcy(na MIF 634015-54-7% Kapital zakiadowy - 130100 000,00 i
Departament Cperac)l Rynkdw Flinamawyeh LR ] Kapital wpdacomy - 1.3 100 600,00 71
| Khentow Siratagicgnych Sl B jenowwy W Katowicach

Pla: Tizedh Kraydy 10014, 00-499 Warszawa
T 0522 5204027, F <48 32 520 4018



ING

FUNDUSZE TNWESTYCYINE

Warszawa, 30 marca 2012 r,

Szanowni Pafstwo,

Za nami rok 2011, ktory whrew oczekiwaniom inwestordw, byl trudnym okresem dla rynkéw finansowych.
Poczatkowo nic nie zapowiadato az tak duzej zmicnnosd i gwaltownego wzrosiu obaw o swiatowa gospodarke. Pierwsza
polowa ubieglego roku byla udana mimo obaw o losy Crecji i rosnace ceny ropy naftowej wywolane przez zamieszki w
krajach arabskich. Nawet trzgsienie ziemi w Japonii wywotalo jedynie przejéciowe zawirowania na rynkach, a indeksy
rynkow akeji, réwniez w Polsce, osiagaly nowe szezyty od czasu ostalniego kryzysu finansowego z 2008 roku.

W okresie letnim, zaczely naplywaé coraz mniej optymistyczne dane z gospodarek, a czare goryczy przelaly
problenty nadmiernego zadluzenia krajow rozwinietych W Europie do Grecji, Portugalii i Irlandii dofaczyly znacanie
wigksze | wazniejsze panstwa, jak Wiochy oraz Hiszpania, W Stanach Zjednoczonych Ameryki Polnocne] pat w debacie
na temat limitu zadiuzenia pociagnal za sobg pierwsza w aistorii kraju obnizkg wiarygodnodei kredytowej tego kraju.

Powyzsze czynniki spowodowaly bardzo silna wyprzedaz rynkéw akeyjnych. Konczacy sig w dniu 30 wrzednia
2011 kwartal byl trzecim najgorszym kwartalem pod vzgledem zanotowanych spadkdw dla gield w okresie ostatnich
23 lat. Nie obylo si¢ rowniez bez chwilowej wyprzedazy obligacii krajow cieszacych sie w takich sytuacjach nieco
nizszym zaufaniem inwestoréw zagranicznych, w tym obligacji polskich. Te wydarzenia negatywnic odbily sie na
wynikach funduszy inwestujgcych w akeije.

Perspektywy na 2012 rok sq w tej chwili tudne do ocenienia, cho¢ scenariusz stabilizacji jest bardzig
prawdopodobny niz scenariusz dalszych silnych spadkéw. Poczatek roku wraz z naplywem korzystniejszych danych z
gospodarek oraz dazeniem europejskich politykéw do powstrzymania kryzysu zadiuzenia w Unii Europejskiej napawa nas
wigkszym optymizmem na nadchodzace miesiace.

Pierwsze oznaki tej poprawy mozna juz zauwazyé w rosngcym sentymencie inwestorow, kttny preynidst wzrosty
zarowno na gietdach jak i na rynkach obligacji, co z kelei pozwolite funduszom ING w pierwszych dwach miesiqgeach
2012 roku osiagnac dobre wyniki. Warto jednak zaznaczvé, i2 scenariusz stabilizacji jest obarczony ryzykiem wystapienia
trudnych do przewidzenia wydarzen takich jak klopoty kclejnych krajow Unii Europejskiej czy tez wzrost napiecia na linii
LISA — Iran.

W tych ciekawych, ale jednoczesnie zmiennych czasach, nieustannis kontynuujemy proces optymalizowania dla
Panstwa naszej oferty produktowej. Wérdd kluczowyeh zmian naley wymieni¢ przeprowadzone w ubieghym roku
operacje polgczenia subfunduszy w ramach obydwu lunduszy parasolowych — ING SFIO oraz ING Parasol FIO.
W wyniku tych dzialan cziery sublundusze sektorowe zostaly przejete przez subfundusz ING (L) Globalnych Mozliwosci,
kiory naszym zdaniem najskuteczniej moze korzystaé ze rmieniajacego sie otoczenia gospodarczego. Ponadte zadbalidmy
rowniez, by subfindusze ING (L) Sektora Energii oraz ING (L) Globalnych Mozliwoici zostaly objele mechanizmem
ograniczajgeym ryzyko walutowe ( tzw. hedging). Rozwiazanie to weszlo w Zycie na poczatku lipea zeszlego roku.
Dodatkowo na peczatku sierpnia uruchomili$my subfundisz ING (L) Drepozytowy, ktéry w ramach funduszu ING SFIO,
oferuje Klientom bezpiecana przystan w czasach zawirowsn na rynkach finansowych.

Wszystkie wspomniane zmiany przyezynily sie do stworzenia bardzicj przejrzyste] i usystematyzowanej struktury
naszych produktéw. Planujemy nadal rozwijaé i uatrakey)niad naszg ofertg produktowa, oferujac Panstwu nowe fundusze
oraz klasy aktywaw, tak by jak najlepiej spelnia¢ Pafistwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2012 by} bardzo udany dla Parstwa i dla Paristwa inwestycji.

a

WICERRFZES —
Leszell edlecki

i

HansFan Houwelingen

Preze adu
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyimyeh S.A NIP 954-11-B0-836 Kapital rakiadowy - 15.250.000,00 2|
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 00000359430 Kapital wplacony — 15,250.000,00 =i
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejorowy dia m.st. Warszawy

wanw ingtfi, pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kitegorii A)

Procentows rmiana wartosol jednostki

MAZWA FUNDESIU/SUBFUNDUSIU uczestnictwa
Rok 2011
ING 5FIO Obligaci 2 5,66%
ING SFIO Akcji 2 -18,88%
ING Parasol FIQ:
NG Subfundusz Gotowkowy 3,58%
INGSubfuendust Obligach 4,91%
ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 -1,66%
ING Subfunduz Stabilrega Warostu -7,22%
ING Subfusdusz Zrownowaiony «13,38%
MG Subfundusz Akcjl 25,7056
ING Subfundiusz Srednich | Malych Spatek -34,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Sactordw Warostowych -22,17%
ING Subfundus: Srodkewoeuropejski jektora Finsniowego -34,00%
ING Subfundusz Srodkowoeuropefski Budownitwa | Nieruchomaosci -43,17%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spolek -30,91%
ING SibFundu se Selekbywiy -3551%
ING Subfuncusz Ching | Indie W5SD -20,30%
ING Subfundusz Rosja EUR 16,615
ING SFIO;
ING Subfundusz Globalny Spate: Dywidendowych (L) 0,409
MG Subfundusz Spotek Dyvidendowych USA (L) 1,23%
ING Subfundusz Europejskl Spéte Dywidendowych (L) -7,20%
NG Subfundesz Sektora Energii ﬂL} -12,70%
ING Sibfundusz Japonia (L) -17,57%
NG Sublindusz Nowe) Azji (L) -17,53%
ING Subfundusz Rynkdw Wichodzaoych (L) -23,66%
ING Subfundusz Smeryki tacitskiej (L) -26,B1%
ING Subfundusz Papierdw Dluinych Rynkdw Wachodzgoyeh (Waluta Lokalna) (L) -5,19%,
MG Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 2.99%
ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rmnkdw Wschodzacyeh -26,00%
NG Subfundusz VIP Zrdwnowazony Funduszy Globalnych -10,57%
ING Subfundus: Glokalnych Mailiweds [L) -11,35%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 346%*)

*) jest to uroczniona stopa swrotu Bezona od dnia utworzenla Subfundeseu, tf. od dnia 29 lpea 20117




ING SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITALU %0

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zzodnicz wymogami art. 52 ust. 2 ustawy = dnia 2% wreesnia 1954 1, o rechunkowodci (De U. 2 2009 1o 132, poz.1223)
Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeynych 5 A, przedstiwia sprawozdanie finensowe NG Subtundusza Ochrony Kapitatu 99,
na ktcre sklada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania [nansowego,

2} zestawienie lokat we stanu na dzied 31 grudnia 20010 v, o wartedci 31,751 1vs, zlotych;

3) bilans sporzgdzony na dzied 31 grudnia 2011 ¢, kidry wykazue aktywa netto 1 kapitaly na sume 35.021 tys. zlotych;

#) rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 20010 v do 21 grudnia 2007 r, wykazojacy 2ysk 2 operacii w kwocie 8 tvs, ztotych;

5) zestawicnic zminn w aktywach netto za okres od 1 stycenia 2010 . do 31 grudnia 2001 r. wykszujaee zmnicjszenic stanu wartcscl
aktywow netlo o kwote TR.B29 tys. zlotych;

@) noty objasniajace;

7) informagja dodatkowa,

Leszck Jedlecki
Prezes Zarzgdu

Hapsvan Howwelingsn
Wiceprezes Zovraqdu

Malgorzata Barska
Czlonek Sorzgd

gl

lzabela Kalinowska
Lhrefder Depariamentu Kriegowaicl Funduszy

Wearszmwa, 30 marca 2002 r.



ROCZNE JEDNOSTHKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITALU 90

za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku



WEPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBEFUNDUSEU OCHRONY KAPITALU 90

Wazwa funduszu; ING Parasol Fundusz Inwestveyjny Otwarty
(dawmief ING Parasol Specjalistyezny Fundusz Inwestveviny Otwarty)
Fundusz mode wiywad nazwy w skrdconym bramiznin: ING Parasol FIO

Typ funduszn Fundusz inwestycyjny otwarly 2 wydzielonymi subfunduszami
NG Paresol FIO posiada ssobowodt prawna. ING Subfundusz Cehrony Kapitalu 90 utworzony w ramach Funduszu nie posiada
oschowoded prawnej.

Konstrukcja fundusz; fandusz 2 rdEnymi kategoriami jednosick nczesinictwa

[rota utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komig) Paplerow Wanoseiowych § Gield DFLW/4033-26-1-209 52006

{obecnic Komisja Madzoru Finansowegoe "ENE")
W dniu 1 marca 2009 r. TNG Parazol Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyjny Otwanty (TNG Parasol SFIO} zostal preekértaleony
w fundusz inwestycyiny otwarly dzialajacy pod nazwa NG Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwerty (ING Parasol FIO).

[¥kres na jaki zostal wiworeomny: Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony

Wpis do rejestro fimduszy: 13 czerwea 2006 r, pod numerem RFj 238

Do dmin 14 kwieinia 2000 r. Subfundusz funkejonowal pod naozwa TNG Subfundusz Micszany Cchrony Kapitalu 90

MG Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 jest jednym 2 cetemasiu Subfendusey etworzonych na czzs nicokreslomy w ramach Funduszn (nazwadopuszezalne
I ING Subfundusz Gotdwhowy / ING Gotdwhkowy £ ING (PL} Gotdwkowy

ING Zubfundusz Obligacii / ING Obligagfi / ING (FL} Obligacyi

. ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 / ING Ochrony Kapitala 90 / ING (PL) Ochrony Kapitalu 90

ING Subfundusz Stabilnego Werostn A ING Stabilnege Worostu / ING (PL} Stabilnego Warostu

INTG Subfinrdusz Zrdvwnowedony S ING Erdwnowatomy £ ING (FL} Erdwnowazony

. ING Subfiunduss Abcfi / ING Akl / ING (PL) Akefi

ING Subfunduss Srednich | Malyeh Spélek / ING Srednich | Malych Spéiek / ING (PL) Srednich | Matych Spélek

. ING Subfunduss Srodkowoeurapeski Seliordw Werostowyeh / ING Srodbowoawrapejski Sebtordw Werastowyeh / ING (PL)

Srodhowoeuropeisiki Sektardw Werostowyeh
9 ING Subfimdns: Srodkowoewropeiski Settora Finansowege / ING Srodkowoenropeiski Sekiora Finansowego /

ING (PL) Sradkowoeuropejski Sekiora Finansowego

10, ING Subfindus: Srodbowoeuropeiski Budawnichwa | Nierushomodel J/ ING Srodkeveoenrapeiski Budawnictva | Nieruchomaosci /
ING (PL) Srodiowoenropesli Budownichva | Nierushomodel

11, ING Subfundiss Srodkowoeuropeiski Srednich { Matych Spdfek / ING Srodcowoeurapejsit Srednich | Mabyoh Spdlek /
ING (PL) Srodkmwoewrapejski Srednich | Malyeh Spélek

12. ING Subfindusz Selektyrwny £ ING Selektyany / ING (PI) Selekonmy

13, ING Subfindusz Chiny { Indie USD / ING Chiny i Indie USD / ING (PL} Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie

14, ING Subfindusz Rogjie EUR / ING Rosfa EUR ./ ING (PL) Rogia EUR / ING Resja

A N TN PR

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Sublundusze realizujg indywidualng polityks inweatycyjng dzigki czemu Uczesinik, w ramach jednegoe Fundusze, mode réalicowad ridne cele inwestycyjne,
Celemn imwestveyjrvm Subfunduszn jest werost wartodei akiywow w wyniko werostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnege.
Fundusz dazy do wirzymania wortodel aktywdw netio Subfunduszi na jednosike wezesinictwa na poziomie nie nigszym niz 90% najwykszg publikovans) w
czashe funkgjonowania Subfenduszu wartosc aknywdw netlo Subfunduszu na jednostke uczesinictwa ("Poziom Minimalny™). W celu tym stospwane sy techniki
inwestycyine polegajace na systematycznym dostosowywaniu 2lokacji aktywdw w dhuzne instrumenty finansowe i w akeje do wydarzen na rynky kapitalowym,
weelu wirmymywania optymalnej alokacji pozwalajgcai na osigenigeis celu inwestycyjnego przy rdwnoczesne] maksymalizacii dochodéw 2 inwestyeji aktywiw
w akeje, prry zachowanin preyjetveh zasad dywersyfikacji lokat, Poziom Minimalny werasta wraz ze werostem wartodci akbywiw netto na jednosthe
uezestnictvwn powy2ej ostatnis opublikowane] najwysszej wartodei sktywdw netto Subfunduszu na jednosthy uesestnictwa

Srodki Subfunduszu Inwesiowane s w papiery waroiciowe zgodnie ¢ nastgpujacymi zasadaml dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akoji, prawa poborn, warmanty subskrypeyine, kwity depozytowe [ obligacie zamienne - do 30% wartodei akiywiw.

2. akcje zagraniczne - do 30% wartofei akiywdw,

3. dhemne popiery wartodeiowe 1 instrumenty rynku pieniginesno, w tym w szezegblnodei kedtloterminowe papiery warpsciowe emitowane, porgozone lub
gwaraniowin: preez Skarh Pafetwn lab Marodowy Bank Polski (MBP) - do 100% wamodei akiywdw,

4. diuine papiery wartodeiowe | instrumenty rynku picnigznego, nie bydgee papierami wartodciowymi emitowanymi, porgezonymi lub pwarantowanymi prote
Skarb Pafistwa lub WEP - do 2006 wartodci aktywiw,

3. Sublundusz moze lokowad powyie] 35% wartedoi aktywow w papicry wartofciowe emitowans, gwaraniowane lub pergczone preez Skarb Pansiwa, 2 tym e
obowigzany jest wiedy dokomywad Jokat w papiery wartodciowe Jub instrumenty rinku pieniginego co najimnie] szefeiu emisji a wartod€ zadnej z tych emisji nie
mede preekraczad 30% wartodel akiywiw,

6. zagraniczne dinine papiery wartofciowe - do 30% wartodci aktywdw.

7. jedmostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyinych otwartych majgeyeh siedzibe w Rzeczpospolite] Polskie) | tytuly nezestnichwa emibowans prees
funduszs zagraniczne - do 10% wartedei aktywéw,

8. depozyty - do 20%% wanosci aknywow,

9. listy zastawne - (%% wartodei akiywin,

Subfunduse nie okreflil weorca sluzacego do oceny efekitywnedel inwestycli w jednosthi uezestnictws, odzwierciedlajqoege zachowanie siy zmiennych
rynkowych

Orzan Funduszu

Firma: IMG Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spélka Akeyjna (IMG TF1 5 A, Towarzystwo)
Sicdziba: WarsEawa

Adires: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst, Wewy X1 Wydziat Gospodarczy KRS

Mumer: 0000039430

Data wpisu: 3 wiradaia 2000 ¢

Towarzystwo jest spollcy akeyjna prawa polskiegn, ktdrej 100% kapitatu akeyinego naledy do ING Investment Management (Polska) 5.A. (ING Ih).
IMG Investment Management (Polska) 5 A, jest spolkn akeyjng prawa polskiego, w kidrej 100%% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Funduse, reprezentowany preez ING TFI 5, A, zawar] 2 ING Invesiment Managemient (Polska) 5.4 umowg o Zarzadzaniu Pakietem Papiesdw Wartodciowych.
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Okres sprawozdawezy
Sprawordanie nansowe Subfunduszu obejmuje okres 01012001k, - 30122011 1.
Dniem bilansowym jest 311220011 .

Lalozenie kontynuowania dzialalnoéei przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszy zostalo sporzedrone prey zalodeniu kontynuowania dzistalnofel preez Fundusz oraz Subfundusz w dajace) sie preewidzied
praysziogel, tzn. w ciage co najmnie] 12 miesigoy od 31.12.2011 . Nie iziniejy okolicznofei wekazujace na zagrozenie kontynuowania dzisialnogei Fundusze
oraz Subfunduszu,

Podmiot, kibry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Auwdil sp. 2 0.0,
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostel uczestnictwa i okreglenie cech je riZnicujgcych
Charakteryityka jednosisk vozestnictwa Kalegorii A:
- zhywane w ramach oferty podstawowe) Fondusze, Jednostki vezesinictwa kategorii A 59 zhywane bezpodrednio preez Fundusz orax za podrednictvem
wzystkich dystrybutordw,
- minimalna wysokodé wplat tytalem nabycis: 200 21 w praypadku pierwszego nabyeis oraz 50 2| w preypadku kazdego nastgpnego nabyeia
- w zwinzky @ nabywaniem, komwersjy craz zamiang jednostek uezestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokodci nic wyiszej nid 5% wplaty dokonancj precz nabywes
- oplatg 7a konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzazej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu lob subfunduszn docelowym.
< wymagrodzenie TFL~ aie wigee] niz 1,5% wartosel altywdw netto w skali rokw, (do 28.10.2011 r. maksymalne wynagrodzenie wynosiio 2%6)

Charakierystvka Jednostek Uszesinictwa kategoril P:
- zhywane wylgzznie w ramach programdéw inwestycyinych, bezpodrednio praez Fundusz lub za posrednictwem wybranyeh dystrybutoréw oraz pod warankiem
oferowania prograny preex Funduse [ub dystrybutors i zawarcis precz uczesinika umowy dodatkows], Warunki zbywania jednostel uczestnictwa kategorti P
okredla umowa dodatkowa,
- mtinimalng wysokodé wplat tytulem nabycia: 200 21 w preypadko plerwszego nabvaia w ramach danepo programi, 7 z2streedeniem zdania drugiego, oraz 50 =1
w przypadiu kazdego nasigpnepo nabycia. Umowa danego programn inwestycyinezo mode preewidywad wydsza minimakng wysokoSe wplat w preypadion
pierwszege nabycis, nie wyisza jednak niz 3,000 21,
= w wigzhku & nabywaniem, odkupienicm, komwersja orez zamiana jednosiek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiers;
- oplate dystrybucyjng w wysokodci nie wyzsze] niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersje / 2amiang w wysohkodei nie wydszej nit 1% lowoty preeznaczone] na nabyeie w funduszo leb subfundusza decelowym.
- ophaby wmorzeniows w wysokodcl nie wyidsze) nit 5% kwoty odkupienia preed opodatkowanicm,
- wynagrodzenic TFI = nie wigcej ni2 1.5%. wartodci aktywow netto w skali roke. (do 22.10.2011 r. maksymalne wynagrodzenia wynosilo 2%6)
Charakizrystyka Jednostek Uezesinictiwa kategorii 5:
- hywane wylgcenie w ramach programdw inwestyeyjnyeh, bezpoérednio przez Fundosz lub za pofrednictwem wybsanych dystrybutordw orzz pod warunkiem
oftrowania programu presr Fundusz lub dvsirybutora | zawarcia przez uczestnika amowy dodatkowej. Warunki zbyvwania jednostek uczesinictwa kategorii 5
okredla omown dadotkown.
= minimalna wysokodt wplat tytelem nabyeia: 200 21 w preypadku pierwszezo nabycia orae 50 =1 w preypadke katdego nastepnego nabyois, = zasirzezeniem
adania drugicgo. Umowa danego programu inwestycyjnego moks preewidywad wydsicy minimalng wysokodd wplat w przypadiu pierwszego nabycia, nie wydszy
jednak niz 430 = oraz 150 21 w przypadke kazdego kolejnego nabycia,
- w zwizzly 2 nabywanigm, odkupieniem, konwersja oraz zamisng jednostek nezestnictwa kategorii & Towarzystwo pobiery:
- oplate dystrybucyjng w wysokodel nie wyzszej niz 5% cedeklarowane] preez uczesinika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego,
poblesang jednorazowo 2 plerwsee] wplaty ucrestnika
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodci nie wygszej niz 1% kwoty preezngczone na nabyeie w fonduszu lub subfonduszn docelowym,
- oplatg nmorzeniowa w wysokodei nie wysszej niz 5% zadeklarowane] preez uczestnika sumy wplat w ramach danege programu imwestyeyjnege (pobierana
z kwoty pdkopienia przed opodatkowanicm)
- wynagrodzenie TF = nie wigoej niz 1,5% wartodci aktywdw netto w skali roku. (do 28.10.2011 r. maksymalne wynagrodzenie wynosito 2%6)
Charakterystyka Jednostek Uezestnicrwa kategorii F (nie byly zhywane);
- ghywane wylqezmnie w ramech PPl lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za pojrednictwem wybramych dystrybutordw, ped weronkiem oferowania
okreslonego programy preez Fundusz i zawarcia wmowy PPL lub PPE. Warunki shywania jednostek uezestniciwa kategorii F okredla umowa FPI lub PPE.
- minimalna wysokost wplet tytulem nabycia wynosi 0,01 i,
- w zwigzku 2 nabywanizm, kotiwersjg ofae ramians jednostek uezestnictwa kateparil F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybueying w wysokngci nic wyzszaj nix 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersje / zemiang w wysokosoi nie wygsze] nid 1% kovoty przeznaczonej ma nabyeie w funduszu Iub subfunduszo docelowym,
- wynagrodzenie TFl — nie wigeej niz 1,5% warioei aktywéw netto w slkali rolku, (do 28.10.2011 r. maksymalne wynagrodzenie wynosilo 294)
Charskierystyka Jednosiek Uczestnictwa kategorii E (niz byly zbywane):
- sivwane wylacznie w ramach programdw inwestyeyinych, bezpofrednio preez Fundusz Tub za podrednictwem wybranyeh dystrybutoriw oraz pod wanmkiem
oferowania programu przex Fundusz lub dystrybutora i zawarcia preez uczesinika amowy dodatiowsj. Warunki zhywania jednostek: veresinictwa kategorii E
okredla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczege Programu Emerytalnege (PPE).
- minimalna wysokodt wplat tylulem nabycia wynosi 0,01 28,
-w Zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang jednostek uczesinicrwa kategorii E Towerzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokoscl nie wykszej nik 5% wplaty dokonang] preez nabyweg
- oplalg za konwersje ¢ zamiang w wysokoici nie wyiszej niz 1% kwoty preeznaczone] na nabycie w funduszu Iub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI = nie wiscej niz 1% wartodel aktywdw netto w skali roku. (do 28102011 r. maksvmalne wynagrodeenie wynosito 1,75%6)

W zwigzhy ze zmiang statuiu TNG Pargsol FIO z dnie 18 stycenin 2011 7. subfundusz moze zbywat rdwniet jednostki uezestnictwa Kategorii 11 K,
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii 1 {nic byly zhywane):
- zbywane wylgeznic w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym., Zhywane bezposrednio preez Fundusz lub za pogredniciwem
wybranyeh dystrybutordw, Wamnki 2bywania jednostek uczestnictwa kategonii § okredla umowa IKE.
- minimalng wisokodd wplat tytulem nabyein wynosi 0,01 21, 7 zastrzedeniem, 7e jednorazowa minimalna laczna wpiata tytulem nabyeia jednostek uczastnictwa
kategorii T do Funduszu i innych funduszy inwestyeyjmyeh zarzadzanych preez Towanmystwo wynosi 100 =l
- w ewigzhu z nabywaniem, konwersjg, odkupientem oraz zamiang jednostek voezestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiern:

- oplatg dystrybucyjng w wysokoscd nie wyzsze] niz 10% wplaty dokonane] preez mabywog
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- oplate za konwersje £ zamiang w wysokodel nle wy2szej niz 39 kowoty przeznaczonej na nabyele w fnduszu lub subfunduszy decslowym.,
- oplate umerzeniows wwysokodi nie wyksze] niz 10% kwoty odkupienia preed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 2t Oplata ta mode byé pobrana
Jedynie w plerwszym roku po zawarciu umowy [KE.
- wynagrodzenie TFI - nie wigcej niz 1,5% wanodci aktywiw netto w skali roku, (do 28.10.2011 r. maksymalne wynagrodzenis wynosilo 2%)
Charskterystyka Jednostek Uszestnictwa kategorii K (niz byly 2bywane):
- ghywane wyljcznie w ramach [KE pod warnnkiem zewarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane begposrednio preez Fundusz lub za podredniciwvem
wybranyeh dysirvbutordw, Warnnki zhyweania jednostek ueresiniciwa kategorii K okredla umowa IKE.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabyela wynosi 0,01 28, z zastirzeZeniem, 2e jednorazows minimzlna lacma wplata tytulem nabyeia jednostek nezestnictwa
kategorii K do Fundusze i innyeh fundusey inwestycyjnych zarzqdeanych precz Towarzystwo wynosi 50zl
- w gwiazku 2 nabywaniem, korvversja, odkupieniem graz ramiang jednostek pozestniciwa kalegorii K Towarzystwo pobicra:
- oplaig dysirybucyjng w wysokodei nie wygszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywey
- oplatg za konwersig / zamiane w wysokodel nie wyszel niz 3% kwoty preesmaczong] ma nabyeie w funduszu lub subfunduszo docelowym,
- oplate umorzeniows w wysokodc nic wysszej niz 10% lowoty odkupicnia preed opodatkowaniem, jednak nie mnief niz 100 21 Oplata ta meze byé pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy TKE.
- wynagrodzenie TFI = nie wigeej nit 1,5% wartodcl elaywdw netio w skali roku, (do 28.10.2011 r. maksymalne wynagrodzenic wynosibo 2%)

Warszawa, 30 marca 2012,
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtdwna (w tys.zlotych)
LrzaoNr 122019

wartof wg wartofé na % ud=ial w weartodé wg wartefé nn %% wdzial w
Skladniki lokat ceny nabycin dzied bilamsowy  aktywach  ceny nabycla dzled bilansowy  akiywach
Akgje - = - = - -
Warranty subskrypeyjne - - - - - -
FPrawa do akeji - - - - - -
Frawa poboru - - - - - -

Ewily depozyiowe - - - - - -
Listy rastawne - - - - - -

Diuzne papicry wartodciowe 31208 31751 89,60 106 064 107 974 9,35
Instrumenty pochoedne®) 0 1] 0,00 4 4 0,00
Udzialy w spilkach z ograniczong

odpowiedzalnogcg - - - - - -

Jednostki vezestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane preez instytucje

wephlnego inwestowania majgee siedzibe za

granica - - - - - -
Wicrzytelnosci - - - - - .
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Walury - - - - . -
Mieruchomodei - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
RAZEM J1 208 31751 30,60 106 068 IR7T 978 42,85

Warszawa, 30 marca 2012 T,

*) instrumenty pochodne zaprezentowane w notach objasnisjgeych - nota 6

Zestaveienie fokal kalaiy analizowad dgeehie @ notanii sbigiriaigowmi | informaciy dodathowg, kidre stonowia infegralng czedc sprawozdania fimansowege
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2. BILANS
sporzdzony na dzied 31.12,2011
{w tys. zlotych 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwn i wartosci akiywiw netto na jednostke uerestnictwa)

ALIrzeri EINF ]

I.  Akiywa 35435 116 290

1. Srodki pienigine i ich elwlwalenty 3619 770

2. Male#nosci 03 G612

3. Transakeje prey zobowiazaniu sie drugiej strony do odikupu 0 ]

4. Skindniki lokat notowane na aitywnym rnk, w tym; 2197 4

dlutne papiery wartosciowe 21972 [

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; o779 107 974

dltme papiery warlolciowe B FTY 07 974

6. Mieruchomaodei [} ]

7. Pozostate aktywa (1] ]

M. Zobowigzania 414 2 440

L Aktvwanetio (I-0) 35021 113 850

™. EKapital funduszy 33820 112 657

1. Kapital wplacony 412 965 343080

2. Kapital wyplacony {wielkodé njemna) 379 145 <230 433

V.  Dochody zatrizymane 1092 1193

1. Zakumulowane, nierozdysponowans preyehody = lokat netto 4 808 350

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(sirate) ze zbyeia lokal 3716 2313

VI Werost {spadek) wartodel lokat w odniesieniv do ceny nabyeia 109 0

VIL Fapital funduszu I zakumulowany wynik 2 operaci (IV+V-+-VI) 351021 113 850

Liczba jednostck uczestnictwa razem [w szL) 341 964 512028 1093 245, 705728

Liczha jednostek ueresinichaa (w gz} katepordi A 302 744, 458945 614 744 03633

Liczba jednostek uczestnictwa (w sz1.) katogorii P 36 202, 18466351 476999 581254

Liczba jednostek uszestnicrwa (w s2L) katsgarii § 3 (17,866432 1 502,120791

Wartost aktywow netio na jednostke uczestnictwa {w 1) kategoria A 102,41 104,14

Wartodé aktywdw netio na jednosthy uerestnictwa {w zl) kategona P 102,41 104,14

Wartodt akbywiw netio na jednosthy uczestnictwa {w zi) kategoria 5 102,41 104,14

Warszaws, 30 marca 2012 r,

artamentu Kslegoywoscl Funduszy

o

cla Balinowska

Bilans naiezy anmalizovwad lqesmie = notami obfasnigigopmni | informacjq dodatkews, kidre stamowiq infegraling czpdé sprawosdania finansowego,
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
{w tys. glotych z wyjntkiem wynikn z operacji przypadajgaceso na jedmosthe wezestnictwa)

aLeL201 01052008
PN LALLM

I Przychody z lokat ) 2 458 6245
1.  Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Preychody edsethowe 2000 6244

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomossi - -

4. Dodatnie salde rédnic kursowych 167 -

5. Pozostale 1 1

1L Eoszty funduszu 1156 3474
I. Wynagrodzenic dia towarzystwa 1123 3271

2. Wynaprodzenia dla podmiotdw prowadzqoveh dvstrybucie - -

3. Oplaty dla depozytarivsza - -

4. Oplaty zwizgzane 2 prowadzeniem rejestru akiywiw funduszu . -

5. Oplaty za zewaolenia orsz rejestracyjne - -

6. Uslugl wzakresie rachunkowodel - -

7. Uskug w zekresic zarzadzania aktywami fundusom - -

8. Uslugi prawne - -

9. Ustug: wyrdewnicze, w tym poligraficane - -

10, Kosziy odsetkows 15 -

11, Kgsziy zwinzane 2 posiadanicm nicruchomosc - -

12, Ujemmne saldo réenic kursowych - 183

13. Pozustale 18 20

1Ll Koszty poknnwane praez iowarzystwo L] 0
v, Koszty fandusru nette (L) 1156 3474
V. Preychody = lokat netty (J-1V) 1302 2771
VL Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) =1 294 -4 535
1. Ercalicowany zysk (strata) zc zbycia lokat, w tym: -1 403 -4 535

= ftuln rdziic kursonepch ¢ @

2, Warost (spadek) niezrealizowanego zysko (siraty) 2 wyeeny lokas, w tym: Log d

=z ity FizZnic kursowych i ]

VIL.  Wynik z operacji ] -1764
Wynik z operegji praypadajacy na jednostke scresinictwa kategorii A {w zl) 0,02 -1,61

Wynik z operacii prevpadajacy na jednosike sczesinbciwa katepgoril P {w 2) 0,02 -1,61

Wynik z operacji preypadajacy na jednostke uozestnictwa kategorii § (w =i} 0,02 -1,61

‘Warsraws, 30 marca 2012 1.

Rachwnek wwniku = operag)i naledy analizowad igeznle 2 notami objaintafqowd § informacia dodatkowa, ktdre stanaiviq integralng coedé
sprawozdania firanrowego,
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO
(v gps. plomvel 2 wifqrkiem liczby jednostel nezestimietwia)

I Zmicina Wartescl Akiywdw Netto

1. Wariodé akitywiw netto na konice poprzedniege okresu sprawordawezego
2. 'Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) #realizowany wysk (strata) ze shycia lokat,

) wirodl (spadek) nlezrealizowanego zvika (straty) 2 wyeeny lokat

3. Fmiana w akiywach netto 2 tytuls wyniku 2 operacji

4. Dysteybocja dochodiw fundusze (razem)

1) = preychoddw 2 lokat netto,

b} ze zrealizowanego zyska ze zbyeia lokal

¢} & preyehodow ze ziycia lokat

5. Emiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {razem}, w tym:

g} zmiana kapitalu wplaconego (powiskszenic kapitalu 2 tytelo zbytyveh o)

by zmtiana kapitalu wyplaconego (2mniejszenie kapitalu 2 tyiule odkopionych j.u.)
6. Egerna emiana akbywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartofé altywdw netlo na konice okrese sprawezdawezego

§. Srednia wartose aktywow netto w okresie sprawozdawceym

11, Zmiane lfezby fednostek wezesinictwa

1. Zmiana liczby jednostek uezesinictwa w okresie sprawozdawczym, w [ym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednanika A

- jednasike

- fedn ogika 5
b} liczba odkupionych jednosiek uczestnichwa

- fednostka A

- jedngstha P

- jednostba 5
c} saldo wmian liczby jednostek verestnictwa

« feutnastka A

- fednastie F

- jecmcitha §
2, Liczba jednostek uezestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoded fundsiszi, w tym:
a) liczha ghytych jednostek uczestnictwa

- fednostka A

- fedosika P

- Jodmostka &
b} liczba odkupionych jednostek vezestnictwa

- fednostia A

- fedacke P

« fectnnsthe §
¢) saldo zmien liczby jednostek uczestnictva

« jeddnostka A

- fecdraztka I

- fecnesiba 3

TIT. Zmiana wartodel akfwdw neife na jednosike negestuictiva

1. Wartede aktywdw netto na jednosth vecestnictwa na konies popreednicgo okresu sprawosdawczego
- kategoria AL P S

2. Wartod¢ aktywiw netto na jednosike vczestnictaa na koniee okresn sprawozdawczegn

- ketegoria A, P18

3. Procentowa zmiana wartosci aklywiow nelio na jednosike vezesiniciwa w okresie sprawozdawozym
4, Minimalna wartoéé alctywdw netto na jednostke vezesinictva

- kategoria A, Fi 5

w dniu

5, Maksymalna wartodé aktywdw netio na jednostky uczestnictwa

- kategoria A, Fi §

w dniu

&, Wartodd aktywdw netto na jednostig uczestnictwan wedlng ostatniej wyceny w okresic sprawozdawezym
- kategoria A, PE S

w dniu
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TV Procentowy wdziod koszidw finduszn w Srednief wariosel altywdw heito, w fim:

1. Procentowy wdzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmistow prowadegeych dysirybucy

3. Procentowy uwdzial oplat dla depozytarineza

4. Procentowy wdzial oplat mwizzamych z prowadzenizm rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy wdzial oplat za wslugi w zakresie rechunkowodel

fi. Procentowy edzial oplat za nslugi w zekresie zarzqdzania akiywami funduszu

Warszawa, 30 marca 2012,

GLOL 2011
JrLizion

1,97%
1,92%

&, 00, 2000
FL12.2008

2,12%
2,00%

Divrektor De lrtamcntu Ksi:gnﬂﬁni Funduszy

lzabela Kalinowska

Zestaveienie smian w akiywach neito naledy analizowad Igeanfe = noramd objfasnigigoymi | infermagy dodatkowy, krdre stamowiq inregralng cogfd

sprawozdania finansowego,

NG Subfundusz Ochrony Kapitaiu 90
I



5. NOTY UM&ENHJ&CE

NOTA 1

POLITYEA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Deialalnesé Subfunduszu reguluja nastepujace preepisy prawns:

Ustawa z dnia 20.09.1984 r. o rachunkowodei (De U, = 2009 r. nr 152 poz. 1223 22 2m)

Ustawa = dnia 27.05.2004 v, o funduszach inwestvevjnyeh (De 1. 2 2004 r. nr 146 poz.1 546 ze 2m,)

Rozporzgdzenie Minisira Finanséw z dnia 24,12.2007 r. w sprawie saczegdlnych zasad rachunkowodel funduszy inwestyeyjnych (DU, = 2007 r. or 249 pox 1859)
swane dalej Rozporzgdreniem,

1) WTAWNIANMIE 1 PREZEMTACTA INFORMACH W SFRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdirone w jeryin polskim @ w walocie polskie;.

Informacje zawarte w sprawozdanin finansowym wykezane sa w tysigeach zlotych, z wyjatkiem warlodci aktywdw netto na jednosths uezestnictwa, Jedeli charakies

i istotnede dangj pozydi wymaga innej dokiadnedci - fakt ten odnotownny jest w notach chiasninjacych albo informacji dodatkows].

Ma dzien bilansowy ustalono wynik z operacii Subfundusz, obejmujaey:

1} preychody z lokat netto - stanowigee rd2nicy pomigdzy preyehodami 2 lokat a kosziami Subfunduszy netio]
2) zrealizoweny rysk (stratg) ze zbveia lokal | nierrealizowany zyvsk (strate) = wyoeny lokat,

Ma dzien bilansowy prmyjeto metody wyceny stosowane w dnin wyeeny,

Sprawozdanic obcjmuje wprowadzenbe do sprawozdania finansowezo Subfunduszo, restawienie lokal, bilens, rachunek wyniku z operacji, zestawicrie zmian w

aktywach netio, noty objasniajsee | informacje dodatkows. Sprawozdanie obejmuje dane za 2011 rok oraz dane pordwiywalne za rok 2010,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCEACYCH SURFUNDUSZU

Ksiggi rachnnkowe dia TNG Parasola FIO 2 wydzielonyimi Subfunduszami prowadzi sie oddzielnie dla katdego Subfunduszu,

1. Operacje dotyczace Subfunduszo wimuje sie w ksizzach rachunkowyeh w okresie, Kidrego dotveza,

2, Mabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia obejmujaes] prowizis maklerska,

3, Skiadniki lokat nabyie nicodplainie posiadaiy cane nabycia riwng zeru,

4, Skladniki lokat otrezymane w zamian = inne sklzdniki majg ceng nabycin wynikajacq = ceny nabyeia tych skladnikiw lokat, w zamian za kidre zostaly
olrzymane, skorygowana o ewentualne dopiaty lub otrzymane preychody pienigzne.

3. Zmiang wartogci nominalnej nabviych akeji, nie powodujaca zmiany wysokodci kapitaly zakladowego emitenta, uimuje sig w ewidencji analitycans), w
ktdrej dokonuje siz zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowsj ceny nabyeia

6. Zysk lub siratg ze zhyela lokat wylicza sie metods HIFO {najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w praypadin skladnikéw vwycenianych w wysokodei
skorygowanej ceny nabycin — oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentows], najwyisasj biezgeej wartodei ksiggowej {nic stosuje sig do
skiadnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktarych mowaw §27 i 28 Rozporzadzenia),

T, Zysk lub stratg ze zhycia walut wylicza sig zgodniz z phkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sq transakeje gbveia i nabyeia danego skladnika lokat, w plerwszej kolejnosel ujmuje sic nabycie skiadnika,

9. Malezng dywidendg z akeji/prawo poboru akeji notewanych na rynke aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktbrym na potraeky
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs niewwzglgdniajgey wartose! lego prawi.

10.  Prawo pobom akeji nienotowanych na rynku akiywiym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na nynku aktbywnym ujmuwje sie w
ksiggach rachunkowych w dniv nastgpnym po dnin ustalenia tych praw.

11, Miewykonane prawn peboru alicji uznaje cig =a zhyte, wedlug warlsdei rdoenaj zer, w dniu nastgpaym po wypadnigein tego prawa.

12, Miezrealizowany cyskfstrata = wyceny lokat wplywe no werost! spadek wyniku z operacji,

13, Mabyciefzbycie skiadnikdw lokat preez Subfiundusz ujmuje sig w ksiggach rechunkowych w dacie zawarcia umowy.,

14. Skladniki lokat nabytefzbyte, dla ktbrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig w najblizsze) wycenie aktywdw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigead.

15, Jereli transakojs kupna/spreedaty skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala uigla w ksiggach rachunkowyeh w nastepnym dniv po dni
zawarcia transelocii wynikajacym 2 pierwolnego dokumentu, to w preypadio skindnikdw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacewangj
prey Zastosowaniv efekilywne] stopy proceniowe], do wyceny preyjmuje sig wszystkie parametry wynikajgee £ umowy kupnafspracdazy, a przede
wazystkim date nabyeia, rozliczenia (daty preeplywow plenigznyeh).

16. Operacje dotyezace Subfunduszv wimuje siz w walucie, w ktbrej sq wyrazone, & takie w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NEP
ustelonego dla danej waluty na dzied ujgcia tych operacii w ksiggach Subfunduszy, Jeeli operasje dot. Subfunduszu sq wyrazone wwalutach, dla ktérych
MBF nie wstala korsu = ich werlosé okresla sig w relacji de euro,

17, Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierdw wartofciowych denominowanyeh w walucie cheej nie stanowia,
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksipgach nasippuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

18, Zobowlazania i naleinodel Subfunduszu wynikajsee z mawartych transakeji kupna lub spresdady waluty w rwiszho z rozliczeniami walilowymi kupna lub
sprecdazy papierdw wartodciowych wycenia sig of dnio zawarcia tronsatocyi (forward walutowy) wedlug fredniego kursu NBP dla danej waluty,

19, Preychody z lokat obsjmujn w szczegoinosci:

a) Dywidendy 1 inne udziaty w zyskach

b} Praychody odsetkowe (preychody odsetlowe od dhudnych papiertw wartodeiowyeh, wyceniamyeh w wartodel godziwel, nelicza sig zgodnis = zasadami
ustalonymi praez emitenta; preyehody odsetkowe od lokst bankowych nalicza sig przy zestosowaniu efskiywnej slopy procentowe])

&) Dodatnie saldo rdenic kursowych powstele w wyniku wyceny Srodkdw pienigznych, nalenosci oz zobowinzan w walutech oboych

20, Koszy Subfunduszu abejmuja w szczepiinoici:

a) Koszty odsetkowe (kosety odsetlowe = tvt, kredyvidw § podyeaek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie prey zastosowanin efekiywnej
stopy procedntowef}
b} Ujemme saldo roEnie kursowyeh powstale wswigzhku = wyceng srodbdw pieniginych, nalednofei oraz zobowigzan w walutech obeych

21, OCdsetki nalicegne oraz nalezneg od Srodkdw pleniginych na rachunkach bankowych orez lokal erminowych powigkszajg wartosd aktywidw Sublunduszu w
dniv wyceny,

220 W kazdym dniu wycany tworzy sle rezerwe na preewidywane wydatki. Plainodei = tytubu kosztow operacyinych mmniejsraja uprzednio ulworzong reeerwg.
Limitowane kosaty operacyjne s ujmowane w wisokodel nie przebraczajacej maksymalnego limitn rezerw. Rezerwa naliczana jest kaddego dnia wyceny
od wartodei akiywiw netto 2 popreednizgo daia wyceny shorygowanei o zmiony w kepitale wplaconymi odkupionym. Towarzystwo z wlasnyeh drodlkdw,
w Iym z wynagrodzenia, pokrywa Koszty operacyjne Subfunduszo

23, Towarzystwo na koniec kardego miesiaca pobiera wynagrodzenie wynoszace dla jednostek kategorii E maksymalnie 1,75%, a dla pozostalych kstegorii
2% w skali rokow, naliczone od wartodei aktywdw nette Subfindusza reprezentujaeyeh jednostki mezestnictwa ww. kategorii w danym dnin wyceny.

24, Towarzystwo pobicra oplate dystrybueyjna, oplatg za konwersig oraz oplate emorzeniows (wysokadé oplaty zgodnie ze statlem Fundusza). Oplaty te
stanowin zobowiszanie Fundusa wobee TF] — nie s wmowane w preychodsch i kosztach,

o
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25, Kosmy zwigzane bezpodrednio 2 funkgonowaniem Subfundusay polrywane g4 w caledel 2 aktywdw Subfunduszu. Jeteli koszty obeigkzja Fundusz w
calodei - partyeypacig danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku WartoSel Aktywow Metto{WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzieft wyceny popreedzajzey dried ujgoia zobowiazanio w ksiggach rachunkowych Funduszu, W przypadicu gdy Fundusz zawiers umowg
zhveianabycia skladnikéw lokat dotyczney wigeej niZ jednego Subfunduszu, to kosziv takiej transakaji obcigiajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udziztn wartedei transakeji danego Subfunduszu w warlodsi transekejl ogdlem.

26. Ksigei rachunkowe prowadzons sa w taki sposob, aby na kazdy dzied wyceny modliwe bylo okredlenie wartcdei aktywdw netto praypadajacych na kazdy
kategorig jednostek uvezesinictwa (T,

27 Pmiem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitily wplaconego lub wyplaconego jest deief ujzcia zbycia lub odkupienta JU w odpowiednim subrejestrzs (z
tym, de nu potreeby okredlenia wartodel aktywéw netto na JU w okredlonym dniu wyceny nic uwzglednia sig zmian w keapitale wplaconym i wyplacornym
wyniknjgoych z zapistw w subrejestrze uczestnikdw Subfunduszu w dniv wyceny).

8. Wszysikic zobowiazania zwigzane z nabywaniem i omarzaniem JU wyrazane 54 w kwocie wymagajace] Zaplaty.

29, JU podicgaja odkupienivc w kolginodci okredlongi, wediug metody HIFO, co oznacea, 7e jakn pierwsze odkupywane sa JU zapisanc wg najwyzszs) ceny JU
w danym rejestrze uczestnika,

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena aktywow Fundosen, ustalenie zobowizzad i wyniky 2 operagji

Diiem wyceny jest dzied, na kidry preypada swyczajna s2gja na Gietdzie Papierow Wartodciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

Wodniv wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawoadania fnansowegs Funduse dokonuje: wyeesny aktywow Funduszn oraz wyceny aktywow Subfunduszu;

ustalenia wartodei zobowiazan Funduszu oree zobowiazan Funduszo ewinzanych 2 funkejonowaniem Subfunduszu; ustalenia wartodcl aktywdw netto Funduszue oraz

usialenia wartogci akiywiw netto Subfunduszu preypadajgeych na JU kazde] kategorii a takie ustalenia ceny zhycka i odkapienia JU Subfunduszu kapdej kaegorii,

Wartedt aktywdw Fundusiu orae wartodt zobowigzan Funduszn w danym dniu wyceny jest wstalana wg standw akbywow w tym dniu wyceny orax warledel

aktywiw 1 zobowigean w tym doiu wyceny, Wartodé sktywow retto Funduszu ustala sig pomniejszajae wartosé alotywiow Fundugion w denym dniu wyeeny o jegoe

sohowiazania w tym dniu wyceny.

Wartodé aktywdw nette Subfunduszn na JU kede] ketegorii ustala sis w oparciu o warto§é aktywdw netto Subfunduszw w denym dniu wyceny preypadajgeych na

JU danej kategorii podzielong preez liczbe JU tej kategori usialong na podsiawie rejesirn uczsstniléw | subrejestne uczesinikdw w tym dnie wyceny.

Aktywa Subfunduszu wyeenia sig, & zobowiazania ustala sig wedlug wiarygodnic oszacowane] warloici gedziwe) = zastrcientem § 25 ust. ]l pkt | oraz § 26-28

Rozparrgdzenia.

LW dnikdw

I. Zgodnie 2 postanowieniami ninigjszego punkte wyceniane sg nasiepujace skiadniki lokat notowanych na aktywnym rynku;

1} akaje,

2} warranty suhskrypeyine,

3} prowa do akeji,

4} prawa pobons,

3) kwily depozyiows,

G} listy zastawne,

T} dluzne papiery warloSciowe,

&) instrumenty pochodne,

9} certyfikaty inwestveyjne,

10 tyiuly weessluiviwa cunilowane press londuey cugranicene lub imstylucie wspblnege inwestewania majgee siedaeiteg ca granicy,
11} instrumenty rynku pieniginego.

i Wartost godziwa skiadnikow lokat wymienfonvehw ust. | notowanych na aktywnym rynku, jedell Deien Wyceny jest zwykiym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznecza si¢ wediug ostatnieso dostepncgs w momencie dokonywania wyceny Kursu ustalonego na akitywnym rynko w Dain Wyceny:
13w preypedio skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowah ciaglych, na ktérych wyzngczany jest kors zamknigeia - w oparcin o kors zembknigeia, a
jedeli o godeinie 23:00 ezasu polskiegs na damym rynky nie bedzie dostgpay kurs zamknigeia — w oparciv o ostamni kurs dostepny o godzinie 23:00 ezasu
polskiego,

2) w przypadkue skisdnikiw lokat notowanych w systemic notowsn cigglych bez odrgbnege wyznaczania kwisu zaminigeia — w oparciu o ostaini kurs
transakeyjny na danym rynku doslépny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3} w preypadku sktadnikdw lokst notowanych w systemie notowan jednolitych = w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie Kurso jednolitego, & jezelio
godainie 23:00 czasv polskicgo na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego— w oparciu o ostani kurs dostgpny o godzinie
23200 exasi polshaeio.

3. Jeteli wolumen obrotéw na danym skiadnika aktywdw jest anaczaco niskl albe na danyin skladniku aktywdw nie zawarte 2adnej transakeji, ostatni dostepny
Jours ustalony zzodnie @ metodami okreglonymi wust, 2 jest korygowany zgodnic z zasadami okreslonymi w ost, 3.

4. Wartodt godziwg skiadnikdw loket wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dziea Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
trangakcii na danym rynku, wyznecza sig wedtug ostatniege dostepnege kursu ustalonego zgodnie z metodami okreflomymi w ust, 2 w poprzednim Dnic
Wyceny, skorygowanego sgodnie 2 zasadami okreflonymi w ust. 5.

d. W przypadkach, o kidrech mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wanodol godziwej:

1) preyjmue sig wartodé wyznaczonq zgodnie 2 vst. 2 na innym akiywnym rynku 2 tym, 2e o wyborze innego aktywnego rynku decyduje wysokosé wolumenu
obrotu w Dniu Wyceny;

2) fedeli niedostepne 55 wartodel wyzneczone zgodnie = pkt. 1, a na aktywaym rnkuo ofganizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta
gy = kursu fixingowego;

3) jezeli nismozliwa jest wycena w oparcio o metodg okreflons w pkt 131 23, a na aktywnym rynku dostgpne sq seny w zgloszonych nejlepszyeh ofertach kupna
i spreeduty, t0 do wyceny wylicza sig drednia arylmetyezng z najlepszych ofert kupna 1 spreediy, 2 iym, #e uvweglgdnienic wylacenic ceny w oferiach
sprzedady jest niedopuszczalne. W preypadku, gdy nie jest modlive wyliczenie Sredniej ze wrgleds na brak ofert spreedasy vweglednienie samych ofert kupna
Jjest dopuszezalne, Do wyceny stoswie sie srednia anvtmetyezna = najlepszych ofert kupna | spreedagy = rynku gidwnego, a jedeli nis sy dostepne 0 2 innego
akrywnego rynku, Jereli papier wartosciowy jest notowany, nie liczae rynku glwnego, ne wigce) nie dwdch aktywnyeh rynkach to do wyceny wwizglednia sig
tvlko oferty kupna | sprzedazy 2 ek gléwiego,

&) jesreli niemoliwa jest wycena w oparcin o metody okredlone w pkl. 13-3) = 1o do wyceny stosuje sip wanosé oszacowany preez Bloomberg Generic (w
pierwszej kolejinodel) lub Bloomberg Fair Value (w drugicj kolgjnossi), a jezeli oszacowania 12 nie 53 dostgpne — stosuje sig wanosé 0SZacOWeNg preez
wyspecjalizowana, niezaledng jednosths dwiadezacy tego rodzaje vsiugi, o ile mozlivwe jest ractelne oszacowanie przez ty jednostke praephywiw pieniginych
zwigzamych z tym skiadnikiem, pray coym jednostie te vznaje sie za niczalesna, jereli nie jest emitentem danego skiadnika fokat | nie jest podmiotem zalednym
od Towarzystwa,

5) jezeli miemezlive jest zastosowanie metod okreflonych w pkt, 1)-4) - to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznic cgloszong ne aktywoym rynke ceng
nieréznigcege sig istoinie skiadnika, w szezegdinodel o pedebnej konsirekeji prawnej i celu ekonomicenym.
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6. W przypadku skiadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotn na wigcej niz jednym akctrwnym rymkn, wartodcia godziwy jest kors ustalony na rynku ghownym,
ustalanym zgodnie z ponitszymi zasadami:
1) wybort rynku gldwnepo dokonuje sie na koniee katdego kolejneso miesizca kelendarzowego (w pierwszym roboczym dniu miesigea);
2} kryterium wybarn rynku gléwnego jest skumulowany wolumen abrotu na danym skiadniln lokat w ekrasie ostatniags peinego miesigea kalendarzowego;
3) w przypadku gdy skladnik lokat nofowany jest jednoczesnie na akiywnym rynku na terytorium Rzeczpospalite] Polskie] | za granics kryterium wybora rynkn
gliwnego jest modliwods dokonania preez Fundusz trangake)i na danym rynku;
4) w przypadiu, gdy papier wardclowy nowej emigji jest wprowedzony do obron w memencie, kibry nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
olresie wikaranym w pkt 2) to ustalenie rynku gliwnego nastgpuje:
a} poprzez pordwnanie obrotdw z poszczegdinych rmikdw od dnia rozpoczgeia notowan de kodca okresy pordwmawezego lub,
bl w preypedke, gdy rozpoczyna sig obrdt papierem warlodciowym, wybdr rynkn dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotéw na poszezegdinych
rynkzch z dnia pierwszego notowania.
7. Do wyeeny skladnikdw lokar preyimuje sig kurs Z taka liceba migjse po preecinku jak publikowany prece rynck aktywny,
B RYMNEK AKTYWNY to rynek speiniajgey lacenic nastepujace kryteria;
1} instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2 Farwvezaj w kordym momencie wystepujs Zainteresowani nabywey | sprzedawey,
3) ceny pedawang sg do publicenej wiadomedei,

9, Rarem z comiesigeznym ustalaniem rynkn gléwnego, Towareystwo | Depoaytariuse badajy aktywnodé rynku dia katdego skladnika lokat. Jegeli przez badany
miesige byl dostgpny kurs ransakeyjny (lub fxingowy) lub dostepna byla regularnie infirmaecia o ofertach kupna spreeday, o uznaje siy, 2e rynek dla dancgo
skladnike lokat jest akiywny.

11 Wyeena skladni lpkeat ni ] &

I. Zgodnie z postimewicnizmi ninigjszege punktu wycenians 54 nastppujgce skiedniki lokat nicnotowanyeh na aktywnym rynku:

17 akeje,
2 warranty subskrypeyjne,
3 prawa do akgji,
4 prawa pobons,
5] kewity depozytowe,
&) instrumenty pochodne,
71 listy zastawne,
8 dlwime papicry wartadciowe,
9 jednosiki uczestnictwa,
10 certyfikaty inwestyeyineg,
11 tyoaly uczestnictwa emitowans preez fundusze zapranicene lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granics,
12} depozyty,
13} waluty nie bedace depozytami,
L4} imstrumeénty rynku pieniginégzo,
2. Wartosé skfadnikiw lokat wymienionych wust. 1 nienotowanych na akiywnym rynku wyznacza sie, 2 zasirzekeniem pkt IV ust 4§ 5, w nastgpujacy sposdb:

17 w preypadku dhunych papierow wartoSciowych, listdw zastawnych oraz imstrumentdw nynku pienignego bedacych papierami wartoSciowymi — wediug
skorygowans] ceny nabyeia, oszacowsne] prey zastosowzniu efektywne] stopy procentowey, = uwzglednieniem potencjalnych odpisiw z tytuly trale) uiraty
warlodel, jezeli ich utworzenie oknde sig koniecene, Skutek wyceny sszacowans] prey zestosowanin efektywne] stopy procentowe] zalicza sip odpowiednio do
preychodiw odselkowych lub kosztdw odsetkowych, natomiast wysokose odpiséw = tytutu wwalej oraty wanodoi zalicza sig w clgzar pozostatych koszudw
Sublunduszo.
2} diugne papiery wartofciows zawierajgoe wbudowane instrumenty pochodne:
&) w praypadion, gdy whudowane instrumenty pochodne sa $eisle powiazane = wycenianym papiersm dlizervm 1o wartosé calego instrumentu finansowego
bedzie wyzneczana prey zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu nansowego modely wyceny uwzgledniajae w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegdlnych whudowanyeh instrementdw pochednych, zgodnie = pkt V.
B} w preypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie s Scifle powigzane = wycenianym papierem dlwhnym, wiwezas wartodé wyceniamego
instrumentu finansowego bedzie stanowic sume wartodel divinego papism wartofeiowego (bez whudowanyeh instrumentdw pochodnych) wyznaczonz|
pray wwzglednieniv efektysme) stopy procentowe] oraz wariosel whudowanych instrementdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiadciwe
dla poszeregdinych instrumentéw pochodnych zgodnic z pkt V. Jekeli jodnak warodd godziwa wydzielonego instrementu pochodnege nie mode byé
wiarygodnie okreflona to taki mstrument wycenia sig wg metody okreslonsj w punkeie a).
3) w przypediu pozostalych skladnikdw lokat — wedlug wartosel godziwej spelniajgeei warunki wiarygednodcl, wyznazene] zgodnic z pht V.
4} wycena papierdw wartedciowych wedlug skorygowane| ceny nabycia oszacowane] prey zastosowanin efekiywiej stopy procentowe] nastepufe od dnia ujecia
w ksigpach danepo skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabyeia, kidra stanowi
skorypowana ceng nabyeia (co oznacza, e do wyznaczenia wartofcl XIRR | XNPY przyinmje sig moment precphywiow pienisimych ekreglony w warunkach
transakoji),

1Y, Seczepdine metedy wyceny skladnikiw lokal

:..-I

v
L.

Papiery wartodciowe nabyle prey zobowigzzniv sig drugiej strony do edkupa wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupng, metoda skorygowane]
cemy nabycia, oszacowane] prEy zastosowaniu efektyene stopy procentowe), z uweglednieniem potencialnych odpiséw 2 ttule trwalej uiraty wartodci, jedeli
ich ntworzenie okake sie konieczne,
Fobowiazania z tytwio zhycia papicrdw wartodciowych, prey zobowiazaniv si Funduszu do odkopu, wycenin sig, poczawszy od dnia sawarcia umowy
sprzedazy, mewds korskty roznicy pomisdzy cong odkupu 8 cong spreedaty, prey zestosowaniy efekiywne| stopy procentowe;,
W prevpedku przeszacowania skiadnika lokat dotychezas wyceniznege w wartosei godziwgj, do wysokodcl skorygowane) ceny nabycia - wanloft godaiwa
wynikajaca 2 ksiag rachunkowych stanowi, na dzien prreszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nebyeis tapo skladnika i stanowi podstawe do wyliczen
shorygowanej ceny nabycia w kolejmych dniach wyceny, W szezegdlnogei w wydz] wymicniony spesdb wycenia sie divine papiery wartcdeiows, od dnia
estatnlego ich notowania do doia wylupu,
Malednodel & tytubn wdziclonej podyoeki papierdw waniodeiowych wycenia sig wedlug zasad preyjgtyveh dia tych papierdw wartodciowych,
Zobowigzania Z tytulu otrzvmaenej po2vezki papierdw wartodciowych ustala sig wedlug zasad preyjetych dla tveh papierdw wanoiciowych.
Zn i ol ppdziwe]

W przypediu skiadnikdéw lokat nienotowanych na ektywnym rynko nichgdacych papicrami dipinymi stosuje siz ponidsze metody wyznaczania wartodci
godziwej:
1) w preypadio: akg)i — ich wartodé ustala sip wedlug wartodei godziwe] wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci:

2) ostanio dostepne ceny transakoyine na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomiedey nezalesnymi od siehie i nie powiazanymi ze soba stronatni,

b} metody rynkowe, 8w szt polnodei metodg pordwnywalnych spoick gicldowych oz metodg pordwnywalmych transakei,

¢j metody dochodowe, a w szczegbinodci meiodg zdyskoniowanych preeplywdw pienigenyeh,

dy metody ksiggowe, aw sreregtinodad metods skorypowane] wirtodcd aktvwdw netto;
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2w preypadku wanrantdw subskrypeyinych oraz praw pobore — ich warodé wyznacza sig prey wiyciu modele, uwzgledniajgeego w szezegdinedei warlodé
podziwg ekeji, na kdre opiewa warmant lub prawo poboru oraz wanosé wynikajges = nabyeia tych akeji w wyniku realizaci praw preyslugufgeych warrantom
lub prawom pobon;

3)w preypadio praw do akefi - ich wartod€ wyznacra sle na podstawie publicznie oatoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sig istotnie skiadnika, w
sgazegdlnodoi o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonamicanym, a w preypadiu gdy nie motna wskazaé takiego skiadnika lokat, wedhog wartodei godziwe;
ustalone] zgodnie = pki 1;

4) w przypadku kwitdw depozytowych — ieh wartodd wyznacea sig na pocdstawie publicznie ogloszone] na aknrwnym rynku ceny papien wartodciowego, w
widzkn,  ktdrym zostal wyemitowany kwit depozylowy;

3w preypadkn depozytiow — ich wartost stanowi wartodé nominalna powickszona o odsetki nalicrone prey zastosowanin efektywnej stopy procentowe];

&) w przypadicn jednostek uezestnictwa, certyfikatiw inwestyeyjnych i tytuléw uczestictwa emitowanych praoz fundusze zagraniczne lub instylucje wspdlnego
inwestowania majace sicdzibg za granica — wycena w oparcio ¢ ostatnio ogloszong wanodé aktywdw netto na jednostios uesestnictwa, certyfikat inwestyeyjny
Iub tvtal wezestnictwa, 2 uwzglednieniem zdarzen majacych wpbyw ne ich wartosé gedzivae, jalde mialy migjsce po dniu ogleszenia wartosci aktywiow netio na
Jednostke vezestnichwe, certyfikat inwestycyjny lub tytul ucresmictwa;

7) w preypadku instrumentéw pochodnych — wyesna w oparciu o medele wyeeny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, 3 w szczegblnodct w
preypadk kontrakidw terminewych, terminswych transakeji wymiany walut, stdp procentowych — wg modelu 2dyskontowanych przeplywdw pienigznych;

#) w przypodiu walut nic bedacych depozytomi = ich wartedé wyznacze sig po preliczenin wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dia dangj waluty przez Naredowy Bank Polski,

2. Do czynnikiw uwzglednianych pray wyborzs jedngj 2 metod estymacii, o kbdrych mowa w ust, | pkt 1), do wycsny skladnikdw lokat, o kubrych mowa w ust. 1

pkt 1), naledy:

17 dostzpnosé wystarczajgoych, wizrygoduyeh infarmacji § danych wejdciowyeh do wyseny,

2) charalcerystyka {profil dzintalnodet) ore zalodenin dotyozqee deistania spotki,

3) okres, jaki uptvnat od ostatnic transakeji nabycia wyceniancgo skiadnika lokat preez Fundusz,

4) okres, jaki uplymal od ostatnich transakeji, ktaryech preedmiotem byl wyceniany skiadnik lokat, zawartych preez podmioty trzecie bedzce niezaleznymi od
sichie I nie powiszanymi zc sobg stronami, o kidryeh to transakejach Fundusz posiada wisnygodne informacie,

5 wielkoié posiadanego pakietn wycenianego skladnika.

3. Dane wejiciowe do modeli wyceny, o ktbrych mows wust. | pit 1) - 2} i pkt 7) pochodza  akbywnego rynku.

4. Modele | metody wyeeny, o Ktorych mowsa w ust, 11 ust. 2, ustalanc sg w porozumieniu 2 Depozytarinszem, Modele wyceny beds stosowane w spostb ciaghy.
W przypedku dokonywania istotnych mian w stosowenych prez Fundesz modelach wyceny, Zmiany powyisae bedy prezentowane, w preypadiu gdy zostaly
wprowadzone w plerwszym poiroczn roke obrotowego, kolejne w pdirocznym oraz rocenym sprawozdaniu finansowym, natomiast w pravpadin gdy zmiany
rostaly wprowadzone w drugim pobroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym,

VI Wyeena sklndnilodw lokat denomingwanyveh w walutach obeveh

1. Aktywaoraz sobowigzania denominowane w walutach oboych wycenin sig lub wstala wwalucie, w kitrej = notowane na aktywnym rynku, & w przypadk, gdy
nie 54 notowane na ekitywnym rynku —w welucie, w kidrej 53 denominowane,

2. Aktywnoraz zobowigzania, o kidrych mowa w ust, | wykazuje sie w walucie, w lddrej wyceniane s akiywa i usialan: zobowigzania Funduszu, po preeliczenio
wedlug ostatniego dostepness dredniepo kursys wylicronego dla dane) waluty preez Naredowy Bank Polski.

3. Wartodt sktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dis ktdryeh Narodowy Bank Polski nie wylicza kursy, chredla si¢ w relacji do euro.

4} OFIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNEOWOSCI

Mie wprowadzono,
NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zi) L1201 31122000
Z tytuly zhytyeh lokat - -
Z iytulu instrumentdw pochodnyeh 57 -
Z tytulu ghviveh jednostak uezesinichwa B 612
Z tytulu dywidendy - -
Z wytuhy odsetek - -
Z tytulu wdzielomych pozyezek - -
Pozoztale - -
(3] [ 154
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSEU (w tys. zi) JLI220N 3LI22000
Z tytulu nabytych akbywiw - -
Z tytuly transakeji prey zobewiazaniv sig do odiupy - -
£ tytuly instrumentdw pochodnych - -
Z tytubu wplat na jednostki nezosinictwa 18 71
Z tytuhy edkupionyeh jednostek uezestnichwa 12z 2137
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytubu wyplaty preychoddw fundosza - -
Z tytuln wyemitowanych oblignei - -
Z tytubu krdtkotcrmingwych pozyerek | kredyidw - -
Z rywudn dlugoterminowych podycrek i kredytdw - -
Z tytutn pwarancii lub porgezen - -
Z tylulo rezerw - -
Pozostale, w tym; 74 32
- eymegrodzenic TF! i 249
414 2 440

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przckroju walut) - w tys.

Wartosté na31.12.2011 Wartosé na 31.12.2010

Bank / Waluta w walucic w LM wwalucic w PLN

IMNG Bank =lazki A/ PLN 356 156 2429 2429

ERSTE Securities Polska S_.A_ / EUR 715 3245 1 0&d 4277

MG Bank Slaski 5.4,/ EUR 4 18 251 004
B T T
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Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEENYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys,

Srednia wantodd Srednia warlodt
Waluia wwalugie wFLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkdw PLN 1793 1793
pienieznych: EUR 679 2598
4301
11, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Mie dotyezy.
NOTA S
RYZYEA

1, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | 2OBOWLAZAN SURFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanle aktywow obciazonych ryzykiem wartoscl godelwe) wynikajacym ze stopy procentowe)
Ryzyko stopy procentowsj to rvzyko spadku waroici aktywow netto Subfundusau spowodowane zmignami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wighsze dla instrumentdw o steiym oprocentowanio, W portfelu Subfundusze znajduja sig: bony skarbowe, kidre na dzief bilansowy stanowily
27,505 wartogei altywdw, papiery dimine o stalym oprocentowaniu, kidre stanowaby 10,28% i serokuponowe majgee deial w wys. 23 24% wartodei aktywiw
Subfunduszu

b} wskazanie sktywdw oboigronych ryzykiem prephywdw Srodlcdw pienigznyeh wynikajsoym 2e stopy proceniows)
Drodatkowo w prrypadkn dicroych Bstrumentéw finansowyeh o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywéw pieniginych wynikajgee ze siopy
procentowej, kidra okresowo ustalana jast dla danego instrumentu w oparcio o rynkowe slopy procentows,
Obligacje o zmiennym oprocentowaniu stanowily 28,49% wartodel aktywiw Subfundusu,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYEIEM KREDYTOWYM
Cléwnymi czynnikami ryzyka kredytowsege s50 ryzyke niedotrzymania waronkéw, rvzyko chnizenia oceny kredytowsj | rvzyko rozpietosci kredytowe.
Inwestycie w lokaty bankowe zwigzane 53 2 ryzykiem kredytowym banku,
Porostajace na rachunkach bankowych wolne drodki automatycznie lokowane sa na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty 12 zakiadane sq na okres
Jjednege dnia roboczego lub na okres obejmujacy deieh otwarcia lokaty oraz nasigpujsce po nim dni wolne od pracy. Ma dzied bilansowy stanowily one 1,06%
warindei skitywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walotowege to rvzyko spadku wantosci aktywdw netto Subfunduszu spowodowane Zmianami kursa waluty polskie] w stosunku do walut obaych.
Ha dzie bilansowy na rachunkach bankowych Subfunduszo znajdowale 739 tys. euro, kidre stanowity 9,219 wartodel aktywiw.

NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne, Inwestyeje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty stanowiaee preedmict obrotu na giebdzie EUREX,
Z inwestowaniem w te instramenty ewigzane 53 podstawoewe ryzyka: ryzyko rynkowe, emiennodci kursdw, mozlinoesé stosowania diwigni finansowej.

Typ zajetei pozyeji Kontrakt terminowy na Dow Jones EURCY STOXX 508 Index

Fodea) instrumentu pochodncgo Kontrakt terminowy na indeks

Cel otwarcia pozvaji Efektywne zarzgdzanic Subfunduszem, ogramiczenic ryzyka imyeslycynegs

Wartodt otwarte] pozyoi 43 kentrakty - warlodé na deied bilansowy wyniosla 992 tys. eoro (4.383 tys.zf)
Rozliczenic nastzpuje = daig wygasnigeis, a wartods ustalana jest na podstawie instrumentu bazowego, to

Wartodt 1 terminy preysalych strumieni picniggnych | znaczy no podstawie wartodel indeksn Dow Jones EURO STOXX 50
£yeki | siraty na kontraktach rozliczane sq codziennie preez ERSTE Securities Polska 5.A. na rachunku

Fowota bedace podstaws preyszlych planodei depozyiu zabezpieczajacego.

Termin zapadalnodel albo wygasnigeia instramentu 16032002

Terminy wykonania instrumentu pochodnego 168032012

Typ znjgle) pocyeii Oipcja spreediky (putl) na Dow Jones EURD STO0K 508 Index

Rodzaj instrumentu pochodnego Opcja surapejska

Cel otwarcia pozyeil Efektywne zarzpdeanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnege

Wartodé otwarie] pozygji 58

W artoid zaplaconych premii S80 eure

Cena wylkonania (strike} . N 1 200 curo — |

Termin zapadalnagei alkbo wygasniceia instrumentu 2000120012

Terminy wykonania instrumentu pochodnego 20/01,2012

NOTAT

TRANSAKCIE PREY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUR DRUGIES STRONY DO ODKUPU
Bie dotycey.

NOTAS .
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredyidw 1 pedyczsk,

NOTA 9
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1L WALUTOWA STRUKTURA POZYCIT BILAMNSL, z podziaiem wi walut i po przeliczeniu na walutg polsicn (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig drodki pienigine w walutach oboveh:
3l.lz2.2018 3.12.2010
wowalucle obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu;
739 EUR 3263 FLN 1331 EUR 5271 PLN

NG Subfundusz Ochromy Kapitalu S0
5]



HNa nalcinodciach z tytulu Kontraktdw teeminowych znajdowalo sig:

3122001 31122010

w walucie obeej: w przelicaenin wwalucie obeeg: w przeliczenin:
13 EUR 57 PFLN - EUR - PLH

Pozostale pozycje bitansy Subfondusze wyratone sa wylqeenie w zlotyeh polskich.
2. DODATHIE ROZNICE KURSOWE W FRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
Nie dotyczy.
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w pedziale na zrealizowane i nigzrealizowang
Nie dotyczy.
4, SREDMI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ MBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2011)
burs EUE (euro) - 44168

MOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tyszt)

PLUL2GIT  ULOLZ0IR
Grupy lokat 31122007 31122000

bony skarbowe =35 53
opcje <138 =284

konirakty termingwe -1230 -1 306
Razem -1 403 - 335

2, WEZRODST (SPADEK) NIEZREALIZOWAMNEGOD ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.al)
08 00,2001 01012000
Grupy lokat RLI22000 L1200
obligacje 108 -
Razem Pl [

1. WYKEAZ WYPLACONYCH PRIZYCHODOW ZE ZRYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPURLICZNYCH.
Hie dotyezy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSEL

Statut Funduszu nie preewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy uezestnikom bez edkupywania jednostek uczestniciwa,

MNOTA 11
KOSETY SUBFUNDUSZU
1. KOSETY PORRYWANE PRZEL TOWARZYSTWO

Towarzystwo = wlasnych smodkdw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wazelkiz koszty operacyjne Subfunduszu, = wyjatkiem koszuba = tytuln ustug
msahlskicly oplal bansabey poyul awigeanyoh s waby waicn § ey waaiom papicriw wansciowyely, prowisji basnbow yol, podathow §ianys obeigien maioionyh
preez wiadciwe organy pastwowe w zwigzku & deiolalnodeia Subfmduszu, kidre pokrywane sy bezpodrednio = akiywdw Sublunduszu [ nie podiegaja lHmitowaniu.

2, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy
3, WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCT ZMIENNET)

Towarzystwo na konies kaddego micsigca pobierm wynagrodzenic wynoszace maksymalnie 2% w skali roku, naliczons od wartosei aktywow netie Subfundusin w
denym dniue wyeeny, W cizgu okresu abjgtego sprawozdanicm Towarzystwo do dnia 30.09.2011 r. pobralo wynagrodzenie w faktycznej wysokode 2%, a od dnia

1102011 r. w wysokodei 1,5% w skali roku,

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
L1200 FLIZ20M 3122009

Wartedd akiywdw netio na koniec roku obrotowego (w tys.zl) 35021 113 850 164 523
Warleét aklywdw netio na ju, na koniee roku cbrotowego (w i) kategoria A 102,41 104,14 105,04
Wartodé akiywdw netto na j.u. na koniec roku obretowego (w 2f) kateporia P 10241 104,14 105,04
Wartndt akiywdw netto na j.u. na koniec roku ohrotowego (w 28 kategoria 5 10241 104,14 104,04
Warsewwa, 30 marca 2012 1,

0 mm
2

ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1

2)

3)

4)

5)

6

7

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyvezacych lat ubleglych, wjetych w sprawozdaniu finansowym za bietgcy okres
sprawozdawezy,

Wie zaszly,

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowyn, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym.
Mie zaszly.

Lestawienie oraz objasniente réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowyeh s wprzednio sporzgdzonymi i opoblikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Hie wysigpily.

Dokonane korekty blpdéw podstawewych.
Mie zaszly,

W przypadku niepewnodei co do moZliwosei kontynuowania dzialalnosei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, ezy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Mie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytwacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,

Mie dotyezy.

Pozostale informacje.

Do dnia 12 patdziernila 2010 r. w Subfimduszn niewykarywane byly transfery jednostek kategorii P na jednostki nczestnictwa keategorii A zwiszane 2
wygasaniem programiw systematycenezo inwestowania "Pakiet Fundusz z Lokaty”,

Operacja transferu, ka2dorazowo w momencie wygadnlgcla programu, wykonywana byla przez Apenia Transferowego w rejestirze uczesinika subfundusz
nie byta jednak wykarywana w dziennych zhiorezyeh zestawieniach zmian kapitaly wplaconego i wyplaconego.

W odniu wyceny 12 pafdziemika 2000 r. preeprowsdzona zostala koreltta polegajges na jednorazovwym ujeciu transferdw jednostek 2 kategorii P do
kategorii A wedlug bistgoej wartode jednosted; vczesmictwa,

Zestawienie transferdw produktowych 2 jednostek uczestnictwa kategorii T na A
ZAWYZONA
HWOTA TRANSFERU VAN WARTOSC KWOTY WARTOSE KAPITALT
LICZBA JU ETA REIESTRZE TRANSFERU UJETEGD
UVCZESTNIEA 127102010 WD 12/10/2010 WPLACONEGO 1
’ WYPLACONEGO
423 230,300810 43780 : 103,83 43 944 169

Przeprowadzona korekia nie ma wplywu na wynik 2 operacii Subfimduszu,

Warszawea, 30 marca 2012 .

NG Sublundusz Ochrony Kapitatu 90

i7



ING )

Katowice, dnia 30.03.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. | pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Ochrony
Kapitalu 90 (zwanego dalej Subfunduszem) oiwiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szczegOlnosei aklywow zapisanych na rachunkach pieniginych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionyeh w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okses od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r,,
sporzadzonego dnia 30 marca 2012 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ZASTEPCA DYREKTORA
| Departaméntu Bperncji Rynkdw Finansowych
Klentow Sirategicanych

Stawomir Trapszo

IMNG HANE ELF\EKI Spdlka .F!.k._lf.;r.d MIP G341 3-54-75
Departament Operac]l Rynkiw Flnansowych KRS 5451

| Kllenigny Strategiconych

Ml Trrech Kraydy 104148, 00-49% Warizawa
T 48812 820 A0 27, F -48 22 820 A0 18

Eapitat 2akiadowy - 130 100000,00 2
Eapital wplaiany - 130 100 000,00 |
Sad Rejonowey w Katowicaoh



ING £

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 30 marca 2012 r.

Szanowni Pafistwo,

Za nami rok 2011, ktory whrew oczekiwaniom inwestoréw, byl trudnym okresem dla rynkéw finansowych.
Poczatkowo nic nie zapowiadaio az tak duzej zmiennoéci i gwahtownego wzrostu obaw o Swiatows gospodarke, Pierwsza
potowa ubieglego roku byla udana mimo obaw o losy Grecji i rosnace ceny ropy naflowe] wywaolane przez zamieszki w
krajach arabskich. Mawet trzgsienie ziemi w Japonii wywolalo jedynie przejéciowe zawirowania na rynkach, a indeksy
rynkdw akcji, rownicz w Polsce, osiagzaly nowe szezyty od czasu ostatniego kryzysu finansowego z 2008 roku.

W okresie letnim, zaczgly naphywa coraz mniej optymistycene dane z gospodarek, a czare goryozy preclaby
problemy nadmiernego zadluzenia krajow rozwinigtych W Europie do Grecji, Portugalii i Irlandii delaczyly znacznie
wigksze | wainigjsze parfistwa, jak Wlochy oraz Hiszpania. W Stanach Zjednoczonych Ameryki Péocnej pat w debacie
na temat limitu zadluzenia pociagnat za sobg picrwszg w historii kraju obnizke wiarygodnosei kredytowej tego kmaju.

Powyizsze czynniki spowodowaly bardzo silng wyprzedaz rynkdw akeyinych. Koficzaey sig w dniu 30 wrreinia
2011 kwartal byl trzecim najgorszym kwartalem pod wzgledem zanotowanych spadkdéw dla gield w okresie ostatnich
25 lat, Nie obylo sig rowniez bez chwilowej wyprzedazy obligacji krajow cieszacych sie w takich sytuacjach nieco
nizszym zaufaniem inwestoréw zagranicznych, w tym obligacji polskich. Te wydarzenia negatywnic odbily sig na
wynikach Munduszy inwesjacych w akcje.

Perspekeywy na 2012 rok sa w tej chwili tudne do ocenienia, choé scenariusz stabilizacji jest bardzie
prawdopedobny niz scenariusz dalszych silnych spadkéw. Poczatek rokn wraz z naphywem korzystniejszych danych z
gospodarek oraz dazeniem europejskich politykéw do powstrzymania kryzysu zadhuzenia w Unii Europejskiej napawa nas
wigkszym oplymizmem na nadchodzgce miesigee,

Pierwsze cznaki lej poprawy mozna juz zauwazy¢ w roshacym sentymencie inwestordw, Kidry preynidst werosty
zardwno na gieldach jak i na rynkach obligacii, co z kelei pozwolito funduszom ING w pierwszych dwdch miesiacach
2012 roku osiagnaé dobre wyniki. Warto jednak zaznaczy€, iz scenariusz stabilizacji jest obarczony ryzykiem wystapienia
trudnych do przewidzenia wydarzen takich jak klopoty kelejnych krajow Unii Europejskiej czy tez wzrost napigcia na linii
USA — Iran.

W tych ciekawych, ale jednoczesnie zmiennych czasach, nieustannie kontynuujemy proces optymalizowania dla
Panstwa naszej oferty produktowej. Wirdd kluezowych zmian nalezy wymienié prazeprowadzone w ubieghym roku
operacje polaczenia subfunduszy w ramach obydwu ‘unduszy parasolowych — ING SFIO oraz ING Parasol FIO.
Wowyniku tych dziatan cztery subfundusze sektorowe zoitaly prezejete przez subfundusz ING (L) Globalnych Mozliwedcl,
ktdry naszym zdaniem najskuteczniej moze korzystad ze zmieniajacego sie otoczenia gospodarczego. Ponadto zadbalismy
réwniez, by subfundusze ING (L) Sektora Energii oraz ING (L) Globalnych Mozliwosci zostaly objete mechanizmem
ograniczajgcym ryzyke walutowe ( tzw, hedging). Rozviazanie to weszlo w Zycie na poczatku lipca zeszlego roku.
Dodatkowo na poczatku sierpnia uruchomilismy subfuncusz ING (L) Depozytowy, ktéry w ramach fundusza ING SFIO,
oferuje Klientom bezpieceng przystaf w czasach zawirowar na rynkach finansowych,

Wszystkie wspomniane zmiany priyczynily si¢ do stworzenia bardziej preejrzystej i usystematyzowane] strukiury
naszych produkiow, Planujemy nadal rozwijaé i vatrakeyjniaé nasza ofertg produktowa, ofernjac Pastwu nowe fundusze
oraz klasy aktywdw, tak by jak najlepiej spelniac Panstwe oczeldwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2012 byt bardze udany dla Panstwa i dla Panstwa inwestycii.

an Howwelingen

WICEPR

Han

NG Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 5.4, NIP 954-21-B0-836 Kagitat zakiadowy - 15,250.000,00
ul: Toplel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapitat wpdacony - 15.250.000,00 =
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejenowy dla most. Warszawy

v Ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kitegorii A)

Procentows rmiana wartosol jednostki

MAZWA FUNDESIU/SUBFUNDUSIU uczestnictwa
Rok 2011
ING 5FIO Obligaci 2 5,66%
ING SFIO Akcji 2 -18,88%
ING Parasol FIQ:
NG Subfundusz Gotowkowy 3,58%
INGSubfuendust Obligach 4,91%
ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 -1,66%
ING Subfunduz Stabilrega Warostu -7,22%
ING Subfusdusz Zrownowaiony «13,38%
MG Subfundusz Akcjl 25,7056
ING Subfundiusz Srednich | Malych Spatek -34,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Sactordw Warostowych -22,17%
ING Subfundus: Srodkewoeuropejski jektora Finsniowego -34,00%
ING Subfundusz Srodkowoeuropefski Budownitwa | Nieruchomaosci -43,17%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spolek -30,91%
ING SibFundu se Selekbywiy -3551%
ING Subfuncusz Ching | Indie W5SD -20,30%
ING Subfundusz Rosja EUR 16,615
ING SFIO;
ING Subfundusz Globalny Spate: Dywidendowych (L) 0,409
MG Subfundusz Spotek Dyvidendowych USA (L) 1,23%
ING Subfundusz Europejskl Spéte Dywidendowych (L) -7,20%
NG Subfundesz Sektora Energii ﬂL} -12,70%
ING Sibfundusz Japonia (L) -17,57%
NG Sublindusz Nowe) Azji (L) -17,53%
ING Subfundusz Rynkdw Wichodzaoych (L) -23,66%
ING Subfundusz Smeryki tacitskiej (L) -26,B1%
ING Subfundusz Papierdw Dluinych Rynkdw Wachodzgoyeh (Waluta Lokalna) (L) -5,19%,
MG Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 2.99%
ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rmnkdw Wschodzacyeh -26,00%
NG Subfundusz VIP Zrdwnowazony Funduszy Globalnych -10,57%
ING Subfundus: Glokalnych Mailiweds [L) -11,35%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 346%*)

*) jest to uroczniona stopa swrotu Bezona od dnia utworzenla Subfundeseu, tf. od dnia 29 lpea 20117




ING SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA




ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu
{powstal 2 preeksetaleenin ING FIO Stabilnege Werostu w novy subfundusz ING Parasol FIO w dniu 14 kwietnia 2010 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic & wymogami art. 32 usi, 2 ustawy 2 dnim 29 wredsnia 1994 . o rachunkowodci (DzU. z 2009 r. nr 152, poz. 1 223)
Larzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinych 8.4, preedstawia sprawozdanie finansowe NG Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,
ni ktdre skiacdn sig;

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 1. o wartodei 1.173.895 tys. slotyehy;

3} bilans sporeqdeony na deien 31 grudnia 2011 r, ktdry wykazuj: aktywa vetio § kapitaly na sume 1199101 tys. ztotyeh;

4} rachunek wyniku z operacjl #a okres od | stycenia 2001 r. do 3| grudnia 2011 r. wykazujacy strate = operacji w kwocie 107,797 tys, zlotych;

5) zestawienie zmian waktywach netto za okres od 1 stycznia 2001 r, do 31 grudnia 2011 r, wykazujoee zmniejszenie stanu wartodel aktywow
netio o kwotg 473,434 dotyeh;

6} noly objasniajgoe:

T) informacja dodatkowa,

Leszek Jedlecki
FPrezes Larzqau

ﬁ‘ﬁﬁ:\fﬂn Houwelingen

Wiceprezes Zarzady

Malgorzata Barska
Czfonek Zarzqdu

[Fabela Kalinowska
Dhwektor Departamentu Ksigpowodel Funduszy

Warszowa, 30 marca 2002 r,



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWQOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku




Organ Funduszu

Firma: MG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akeyjna (MG TFL Towarzystwa)
Siedeiba: Waiszawa

Audres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sqd Rejonowy dla m.st. We-wnyr XII Wydzial Gospodarcey KRS

Mumer: Q00039430

Diata wpisur 3 wrzednia 2001 r.

Towarzystwo jest spdlka skoyjng prawa polskiego, Kire] 100% kapitalu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) 5.4, (ING 1),
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spdlks akeying prawa polskicge, w ki 100% akeji posiada ING Investment Mansgement (Eurape) BV,
Fundusz, reprezentowany preez ING TFI 8.4, zawart 7 ING Invesiment Management (Polsks) S A, umows o Zarzadzaniu Pakietem Papierfw Wartodelowych.

Okres sprawozdawezy

Sprawozdanic finansowe Subfunduszu obejmuoje okres 010120011 . -31.1223010 r.

Dane pordwnaweze za okres od 01012010 r. do 13.04.2010 1. 5q danymi ING Funduszu Inwestyeyjnezo Otwarlego Stabilnegs Werostu (dane do dnia
poprzedzajaeego zmiang formy prawnei sa danymi nicbadanymi),

Dmsiem bilansowym jest 31122001 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnodei przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostale sporzadzone przy zakoeniv kontynuowania dzistainogci praez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sig preewidzies
preysziodei, zn. w cigeu co najmniej 12 miesigey od 31.12.2011 r. Nie istnieja okolicznedel wskazojace na zagrodenic kontynuowania dzislalnoéci Funduszs
oraz Subfunduszu.

Podmiot, ktbry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Emst & Young Auvditsp, 2 0.0,
Adres: Rondo ONE 1, Warszawa

Kategorie jednostek uezestnictwa | okredlenie cech je radnicujgeych
Charakterysiyka jednostek uczestnictwa kategonii A
- zhywane w ramach oferty podstawowsj Funduszu, Jednostki uezesmictoa kategordi A sa zbywane bezpodrednio przez Fundusz orez za podrednictwem
wazystkich dystrvbitordaw.
= mirimalna wysokost wplat tytulem nabycia: 200 21 w przypadku pierwszego nabycia orez 50 2§ w przypadko kazdego nestgpnego nabyoia,
- W Zwigzhu £ nabywaniem, konwersjg oraz xamiang jednostek uczestnictwa kateperii A Towarzystwe pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokedei nie wyzszej niz 43 wplaty dekonansj przez nabyweg
- oplate za konwersie / zamiang w wysokodel nie wy#szej niz 1% kwaty preeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfimdusza docelowym.
= wynagrodzenie TFI— nie wigeej niz 2,5% wartofei akiywdw netlo w skali ok
Charaktervstyks Jednosiek Uszestnictwa kateparii E:
- ehywane wylacznie w ramach programdw inwestycyinych, bezpodrednio przez Fundusz lub za podredniciwem wybranych dvstrybuiordw oraz pod waninkiem
oferowania programu prezex Fundusz lub dysirybutora 1 zawarcia przez uczestnika umowy dedatkowej, Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii E
okrefla umows Pracowniczego Programu Inwestyeyjnegoe (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnegn (PPE),
- minimaina wysokost wpiatl tyfulem nabycia wynosi 0,01 zf,
- wzwigzku z nabywaniem, konwersjs oraz zamiang jednostek wezestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplatg dysirybucying w wysokodel nie wyzszej niz 4% wplaty dokonane przez nabyweg
- opiatg za konwersje / zamiang w wysokodei nie wy2sze] ni2 1% kwoly preernsceone] ne nabycie w fundusze lub subfundusze docelowym.
- wynagrodzenic TFL - nie wigeej ni2 1,5% wartofei aktywdw netic w skali roka
Charakterystyka Jednostek Uszesinictwa kategorii Fr
- zhywane wylacznie w ramach PPl lub FFE, bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutortw, pod warnnkiem oferowania
okredlonego programu przez Pundusz | zewarcis umowy PPIlub PPE. Wirunki zbywania jednostek uszestniciwa kategorii F okredla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokodé wplat tytulem nabyeia wynesi 0,01 =1,
- w zwigzku z nebywaniein, konwergjs, oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategosii F Towarzystwe pobiera:
- oplotg dystrybucying w wysokodcl nie wy2szej niz 4% wplaty dokonensj preez nabywee
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokodei nic wy2szej nid 1% kwoly przeznaczone] na nabycie w funduszu lub subfundusza docelowym.
- wynaprodirenie TFL - nie wigesj niz 2,5% warlodel akiywbw netio w skali roku

Charzkterystyka Jednostek Uczestnicrwa kmegorii 1
- zhywane wylgeznie w ratnach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie plerwszym, Zbywane bezpoérednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutondw, Waranki zbywania jednostek nezestnicowa kategoril T okredla nmows [KE.
- minimglna wysokodé wplat tytulemn nabycia wynosi 0,01 21, 2 zastreezeniem, £¢ jednorerows minimaln lgcena wplata tytelem nabycia jednosiek uezestnictva
kategorii 1 do Funduszu | Ionych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towamzysiwo wynosi 100 zt,
- w zwiazku 2 nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek wezestnictwa kategorii 1 Towarzystwi poblers:
- oplatg dystrybucyina w wysokedel nie wyzszej nit 10% wplaty dokonangj preez nabywes
- oplatg za konwersie / zamiang w wysokodel nie wysze) nik 3% kwoly przcenaszone) na nabycie w funduszu lub subfunduszo docslowym.
- oplatg umorzeniows wwysokodei nie wyidszej niz 108 kowoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednalk nie mniej niz 100 zk. Oplata ta moze byé pobrana
Jedynie w pierwszym roku po zawercin umowy TKE,
= wynagrodzenie TFI - nic wigee] niz 2,5% wartofoi akiywdw netio w skali rokn
Charakterystyka Jednostek Usrestnictwa kategorii K:
- zhywane wylgeznic w ramach IKE pod warunkiom zawzrcie wmowy IKE w warlancle drugim. Zhbywane bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutoréw, Waranki zbywenia jednostck uczestnictwa katogorii K. okresla umowa IKE,
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabyela wynosi 0,01 2, z zastrzeeniem, 2e jednorazowa minimalna fzcena welata tytelem nabycia jednostek uczesinictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 2k
- w wigzku z nabywaniem, odkupieniem, komwersia oraz zamiang jednostek uezestnictwa kateporii K Towarmystwo poliera:
- oplatg dysirybueyjng wwysolodel nie wyzszej niz 534 wplaty dokonans| przez nabyweg
- oplate 22 konwersjg / zamiang w wysokodei nie wykszej nit 3% kwoty preeznaczone] ni nabyeie w funduszu lub subfunduszn docelowym,
= oplaly umarzeniows w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoly odkupicnia przed opodaticowaniem, jednak nie mniej niz 100 21, Oplata,ta moze byé pobrana
Jedynie w pierwszym roku po zawarcie umowy IKE,
- wynagrodzenic TFT = nie wiecej ni 2,5% wartodel akbywiw netto w skali roku
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Charaktarystyka Jednostek Uszestnictwa kategorii P:
- 2bywane wylqeznie w ramach programbw inwestyeyjnych, bezpofrednio preez Fundusz lob za pofrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferovvania programu preez Funduse lub dystrybutora § zawarcia przez sczesinika umowy dodatkowe], Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umows dodatkowa.
- minimalna wysokodé wplat fywlem nabycia: 200 21 w preypadku pierwszego nabyeia w ramach danego programu, z zastrzedeniem zdania drugiegn, oraz 50 28
w prrypadiu kaddego nestepnepo nabycin, Umowa danego programu inwestycyjnego mode przewidywad wyzsza minimalna wysckofé wplat w przypadku
plerwszego nabyeia, nie wytsza jednak nig 3,000 21,
- w zwisgzky z nabywaniem, odkupienierm, komwwersia orae 2amiang jednostck uezesinictwa kategorii P Towarzysiwo poblera:
- oplatg dystrybucyjng w wysekesdci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonane| preez nabywee
- oplatg za komwersjg / zamiang w wysokodzi nie wykszel niz 1% lowoly preeznaczone na nabyeie w funduszu lub subfunduszy docelowwm,
- oplaly umorzeniows w wysokoscl nie wydszel niz 5% kwoty odkupienia preed opodathowanism,
- wynagrodzenic TFL - nie wigee] ni¢ 2,5% wartodei albywbw netto w skali roku
Charekterystyka Jednostek Uczestnictwa Kategorii 5;
- zhywane wylacznie w ramach programéw inwestyeyjnych, heapodrednio praez Fundusz Iub za poSrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oftzowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia preez uczestnika umowy dodatkowe]. Warunki zbywania jednostek uesestnictwa kategorii §
okresly vmowa dodatkowa,
- minimalna wysokose wplat tyiulem nabycie 200 zt w preypedku pierwszego nabyela oraz 50 2t w preypadku kazdego nastopnego nabycia, z zastrzezeniem
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnegomode przewidywas wysza niinimalng wysokosé wplat w preypediu pierwszego nabycia, nie wy2sza
Jjednak miz 430 2} oraz 150 21 w przypadkn kazdepo koleinego nabycia,
= wzwigzke 2 nabywanizm, odkupieniem, konwersiy oraz zamiang jednostel uezestnictws ketegorii 8 Towarzystwo pobicea:
- eplag dystrybucyjng w wysekodel nie wyisegj nit 4% zadeklarowancj preez vczestnika sumy wplat w ramach dancgo programu inwestycyjnego, pobierany
Jednorazowo & pierwszej wplaty uczestnika
= oplacg 23 konwersje [ zamiang w wyzokosei nie wy2sze ni2 19 kwoty przeznaczongj na nabyeie w funduszs Iub subfundusza docelowyin.
- aplate umorzeniows w wysokodei nie wy2zszej nix 4% zadeklarowane) preez uczesinika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana
# kowoty adikupienia preed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI - nle wigee] ni2 2,5% wartodei aktywéw netto w skall reku
Charakierystyka Jednosisk Uczesinictwa kategorii T:
- zhywene wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezpodrednio prizéz Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
okredlonzgo programu preez Fundusz i zawarcin umowy PP lub PEE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T ekredla umowa PPI lub PPE,
- minimalna wysokodé wplat tytulem nabycia wynesi 0,01 21
- w ewigzku 2 nabyweaniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera;
- oplaty dystrybucying w wysokedel nie wyksze) nid 4% wplaty dokonanej preez nabywes
- oplatg za kenwersje [ zamiang wwysokoded nie wy2sze] nix 1% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszn Iub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI - nie wiecs] niz 1,15% wartodei akiywing netto w skall roku

Woerszwwa, 30 marca 2012 r,
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjnc

Frawa do akgj

Frawz poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DHuine papiery wartofciowe
[nstrumenty pochodne®)

Udziaty w spdlkach z cgraniczong
odpowicdzialnogcia

Jednostki vezestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly vczestnichwa emilowans preez
instytucje wspblnegn inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnodci

Welksle

Deporyty

Waluty

Micruchomodci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warseawa, 30 marca 2012 1,

warioké wg
ceny nabycis

325 766

71

1 138 261

LA T

warto$é na deien % udzial w
aktywach

bilansowy

342032

1173 895

*} imtn_:menty pochodne zaprezentowane w notach ohjaénisjacych - nota 6

2749
0,01
0,00

63,10
0,00

94,36

wartoié wg
ceny nabycis

439 577

474

273 551
1]

1413 602

FLIZIEIR

warlest na deien

bilansowy

584 B18

512

I 587423

%% udzial w
akiywach

33,29
0,03

57,03
0,00

9,35

Zestaveicnie fokat nalely analizowad lgeanie = notami oljafmiaigeand |informaciq dedarkowy, kidre stanowiq integralng czesd sprowosdania finamsmvego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12,2011

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostel wezestnictwa i wartosci aktywdw netfe na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pleniggne | ich ekwiwalenty
. Malenosci
. Transakeje prey zobowiazanin sig drogiej strony do odkupo
. Sktedniki lokat notowane na aktywnym rynka, w tym:
dliizne papiery wrarlesciowe
5. Skledniki lokat nienatowane na sktywnym renk, wtym:
ditne paplery warlodcliowe
6. Mierschomoded
T, Pozostale aktywa
IL Zobowigzania
1L Altyven nette (-1
V.  Kapital funduszu
1. Eupital wplacony

da L R

2. Kapital wyplacony (wielkodé ujernna)
W, Dochody sirzymane
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto
2, Zakumuloweany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) z¢ zhycia lokat
¥l Wazmst (spadek) wantodci lokat w odniesienio do ceny nabwyeia
WIL Kapital funduszu | zakumulowany wynik = operacyi (IV-+HV+H-VD)

Liczba jednostek nczesinictwa razem (w SZL):
Liczha jednostek werestnictwa (w szt kateporia A
Liczba jednostek uczestmictwa (w s2t.) kalegoria P
Liczba jednostek uczesiniciwa {w szL.) kaegoria 8
Liczba jednostek vezestnictwa (w szi.) kategoria E
Liczba jednestel: pezestnictwa (w 5=t} kotegoria F
Liczha jednostek nczestnictwa (w sz} kategoria T
Liczha jednostek pozestnictwa (w s21.) Kalegoria K
Liczba jednostek uezestnicowa (w sz1.) kategoria T

Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zh.) kategoria A
Wartodt aktywdw netto na jednostky uczestnicowa {w 21,) kategoria P
Wartos akiywdw neito na jednostkyg vezestnictwe (w zl.) kalegoria §
Wartodt aktywow netto na jednostky nezestnictwa (w zl.) kategoria E
Wartodé aktywdw netto na jednostky verestnictwe (w i) kntegoria F
Wartode aktywow netto na jednostke vezesinictwa (w zi.) kategoria

Warte2€ aktywdw netto na jednostks vczestnictwa (w 25) kategona K
Wartost aktywiw nette na jednostig uezesinictwa (w 2i.) kategoria T

Warszawa, 30 marca 2012 r.

Filans nalezy analizowad fqeznie 2 nofanl ebjodniaiqoymi § informaciy dodatiowe, Store stanowig integralng coeit sprawordania finansowego.
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114 315
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1192101
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13819 131
10209 078

565 602
161 440
404 162
23 444

1199 101

5774 834,670424
4 BE0 129 838735
114 555, 794521
13 263,27714%
275 107,737573
35 039 920062
108 500, 873043
75 038,736554
491 195483387

205,72
205,72
205,72
230,25
205,72
205,72
205,72
214,58

31122000

1757 027
23 308
2932

143 364
1532208
946 878
55215
F32la

84 492
1672 535
975 692
10 036 097
-0 050 405
536 270
133254
402 976
160 573
1672535

7 503 563,623920
6 303 556,866617
283 678,604465
20 790,755756
260 448,127933
Al 755, 494435

95 529,635407

71 823,177149
426 977959158

221,73
221,73
221,73
244,84
221,73
121,73
121,73
228,11




3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJL
{w tys. zlotych 2 wyjnikicm wyniku z operacji przypadajgeego na jednostke uezestuictwa)

gLl Ty 2008 o101 2000
ALI22011 31122010 13,040,200 8%
1. Przychody z lokat 63 590 35182 10151
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 16 405 7 457 -
2. Przychody odsetkowe 46 571 17677 10 149
3. Preychody rwigrans = posiadaniem nisruchomodei . - -
4, Dodatnic saldo réznic kursowych 597 - -
3, Pozostaje 17 48 2
IL Kosgty fonduszu 35 444 21229 7429
L. Wynagrodzenie dla towarzystwa 35281 20210 6613
2. Wynagrodzenia dla pedmistéw prowadzscych dystevbucie . - -
3. Optaty dla depozytiriusza - - -
4. Oplaty zwizzane z prowadzeniem refeston alohywdw fanduszn - - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
&, Uslugi w zakresie rachunkowedci - - -
7. Uslugi w zakresie zareqdrania aktywami fondusze - - -
8. Uslugi prawne - - -
9. Uslogi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10, Kosety odsetkowe 3z 853 715
11, Koszty zwiszane z posizdaniem nicrachomodci . - -
12, Ujemne saldo riznic kursowych - %2 B
13. Fozostaie 131 T4 15
IIL. Koszty poknrwans przez towarzystwo 0 0 1
IV, Fosety funduszu netto (1-1001) 35 444 211229 7429
V. Frzychody # lekat netto (1-1V) 28 146 13 953 2712
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) - 135943 26 496 56 910
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 1186 12 851 & 804
= twinifu rodnic Rursongeh I i3z -1 105 -299
2 Wzrost (zpadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -137 129 L3 645 48 106
= finefu pdtnie bursovnch -4 1 555 -d 381
WII. Wynik z operacji - 107 797 40 449 59632
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek wezssinictwa (w zi)
A -19,12 5,24 12,32
P -19,12 5,24 12,32
g -19,12 5,24 12,32
B -15,78 6,90 13,16
F -19,12 5,24 12,32
1 -19,12 5,24 12,32
K -19,12 5,24 12,32
T -15,70 6,93 13,17
Warszawa, 30 marca 2002 1.

*) Zaprezentowane dane poréwmywalne obejmuja wylgeznle dane ING FIO Stabilnego Werostu (dane nichadane)

Rachunek wyniku = operacyi nalesy analizowad Igeznie = notami objaimiaiqeymi | informacia dedatkows, kdre stamowia infegralng coesé spranvosdania
Simansowego.
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.ziotych z wyiatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

L Zndany Wartofcl Aktywdw Netio

L. Wartodt aktywiw nefto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
2. Wynik & operacji za olires sprawozdavwezy (razem), w Tym:

&) preyehody & loket netto,

b) realizowany zysk (strata) z¢ zhycia lokat,

&) wirost (spadek) niczrealizowanego zysku (sirsty) = wyceny lokat
3. Zmiana w akitywich netbo = tytole wyniks £ operacji

4. Bystrybucja dochoddw funduszu (razem)

&) z prycheddw = lokat netto,

b) ze zrealizowanego zyskuo ze zhyein lokat

¢} = preycheddw ze zbyeia lokat

& Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweeym (razem), w tym:

a) razem Zmiana Kapitaly wplaconegoipowiekszenie kapitah = tyrube sbvtyels Ja)

b} razem zimiana kapitaly wyplaconego fmmisjszenie kapish 2 gt sdiupionyeh o)
6. Egyezna zmiana aktywdw netho w okresic sprawozdawezym

T WartoSE aktywow netto na Koniee okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartodé aktywéw netto w okresie sprawezdawezym

I, Zmiana liczby jednostek uczesinlciva

1. Zminna w olcresic sprawozdawezym, w tym;

a) razem liczba zhylyceh jednostek vezestnictwa, w tym:

k) razem liczba odkupionych jednostek vezestnictwa, w tym:

cf razem saldao zmian liczby jednostek vozesinictwa, w tym:

2. Lierha jednostek narastajges od poczgthu dzialalnobel funduszu, w tym:
ay razem liczhy zbytych jednostek uczestnictwa, w fym;

b razem liczby odkupionych jednostelk uczestnictwa, w tym:

* dane mivbodane

- jednosia A
- jednoztka P
- Jedrogika §
- jedmostka £
- jednozsifka F
- fednostka I
- Jednostke K
- fedwostte T

= jedmostke A
- jeelnostka P
= Jednosika §
- jedrostka E
- jednaztha F
= fednostka T
- jednostia K
- Jednasibe T

- fednoztha A
- fednostka F
= jednostka &
- fedmostka £
- jednoztka F
= fednostka
- jecwostka K

- fedwostha T

- fednaatkn A
- jednostka P
- jednostka 8
- jednostka B
- jednoatka F
- fednostka 1
- jedrostka K

- jechastia T

- Jednostika A
- fechiostika P
- jedmosta £
- jednositn £
= fednostia F
- jednastha [
- fednasika K
= fednosika T

ING Subfundosz Stabilnego Werosin
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a5 el olr 4842008
3513107 311200
€) razem saldo zmian liczby jednostek uczestnietwa w bym: 5774 834,670424 T 503 563,623020
- fednostka A 4640 129838735 6303 $30 866617
- fednosika P Fid 559, 70020 183 676, 604485
- fednostha § I3 263277140 00 TEATSE
- fednestha £ ITE RTINS 260148, § 17933
- feduosthka F 36§37, 229067 400 755, 404435
- jedmastha I 1% $99. 870043 95 519, 638007
- Jednostha K 7T 038, 7TI6IS T8I ITRIAY
~ fedvostka T 491 195453387 426 977, 939158
Or. 08 2811 I4.04.2000
IIT, Zmiana wartofcl akfywdw netto na fednosthe wczestniciva i.izze0 JL1i2e00
I, Wartod€ aknywdw netto na jednosthy uczesinictwa na konles poprzedniege okresu sprawozdawezego
- jednostka A P8 F, Ti K 221,73 214,91
- jednostka E 244,82 255,02
- jednostka T 228,11 21892
2. Wartosk aktywire netto na jednostks uszestnictwa na konice okresu sprawordewereso
-jednostka AP S I K 205,72 2,73
- jednosika E 230,25 24484
- jednostka T 214,58 22811
3. Procentowa rmiana wartodci akiywdw netio na jednostioy uczesmictwva w okresie sprawoedawezym**)
- jednostka A,P5,F, Ti K -7,22% 4,47%
- jednostla E -5,96% 5,82%
- jednostka T -5,93% 5,85%
4, Minimalna wartedé aktywdw netto na jednostks vezestnictwn
- jednostka APSF, TI K 204,50 206,18
w dniu 2011-12-19 20010-05-25
- jednostka E 228,06 1582
w dnin 201 1-09-23 2010-05-25
- jednostka T 212,53 210,35
w dniu 2011-09-23 2010-05-25
5. Maksymalna wartosé akiywdw neito na jednosthe uczestnictwa
- jednostka A PSF, 11 K 226,98 3237
w dniu 201 1-07-07 20010-11-09
- jednostka E 25236 245,44
w dniu 201 1-07-07 2010-12-29
- joinosika T 235,15 118,67
w dnin 200 1-07-07 2010-12-29
6, Wartost skiywiw netto na jedrostke uczestnictwa wedlug ostainiej wyceny w okresie sprawozdawczym
- Jednostka A PSF Ti K 205,72 221,73
w dnin 2011-12-30 2000-12-31
= jednostka B 230,23 244,84
w dnin 2011-12-30 2000-12-31
- jednostka T 214,56 228,11
w dniu 2001-12-30 2000-12-31
&ar. 81,2041 14042000
A 122001 ETN N
IV, Procentowy wdzial Kosgicw funduszn w srednief wartofcl aktywdw
netto, w tyin: 4 136% I45%
L. Procentowy udziat wynagrodeenia dla Towarzystwa 2.35% 233%

2, Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzasych dystrybucig -
3, Procentowy udzial oplat dla depozylariusza -
4. Procentowy udzisl oplat mwiszanych 2 prowadzeniem rejestru ektywiw fiundusza -
3. Proceniowy udgiah oplat za uslugi w zakreste rachonkowodci -
6, Procentowy udzial eplat za ustogi w zakresie zarzadzania ekiywami funduszu -

) o miehodane
*5) dlane we srosumiky FOSZINMY

Warszawa, 30 marca 2012

Gr.ed. 2008
T804, 2000%)

4 T96 424 B62T56
3950 320057636
10 66, 378027
213 386370027
230618, 798422
13 070, a7 482
43 436,422035
8 Fii, FRESEE
J83 923710032

[T e
1109, 2018%)

202,75
220,88
205,73

214,51
235,02
21892

21,25%
22,69%
22.72%

200,13
201 0-02-08
218,14
201 0-02-0%
203,37
2010-02=08

214,91
201 0-04-13
233,02
2010-04-13
218,92
2010-04-13

214,91
2010-04-13
235,02
2010-04-13
21892
2010-04-13

QL ar2aie
TR0 2870%)

2,61%

232%

Zesianvlente zmlan w aktywach neito nalety analizewad lqeanic z notami objadniaiqeymi | informugiq dodatkowg, kidre slananwlg integraing cogdd

sprawordania finarsowego,
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalnode Subfunduszu regulufg nastgpujace preepisy prawne:
Ustawa 2 dnia 29.09.19%4 r. o rachenkowosci (Dz.U. z 2009 £ ar 152 poz. 1223 ze zm.}
Usiawa z dnia 27,05 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych (DzU 2 2004 v, nr 146 poz. 1546 ze zm,)
Rozperzadzenic Ministra Finanséw = dnia 24122007 1. w sprawie szceegélnych zasad rachunkowodcl funduszy inwestyeyjnych (DzU. z 2007 r. nr 249
poz. 1859) swane dolej Rozporzgdzeniem.
1} UTAWNIANIE I PREZENTACTA INFORMACTT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskicj.
Infermacje zawarie w sprawezdaniu finansowyni wykazane sq w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartossi akiywdw netio na Jednostks vezestnictwa. Jezeli
charakter § istoinodé danej pozycii wymaga innej dekladnoded - fakt ten odnatowany jest w notach objasniajaeych albo informacii dodatkews),
Ma dziedl bitansowy ustalone wynik 2 operecil Subfunduszu, obejmuiacy:
1} preyshody = lokat netio - stanewiace rignics pomigdzy preychodami z Tokai, & kosztami Subfunduszu netto.
2} =zeealizowany zysk (strate) zo zbycia loket i nivzrealizowany zysk (stratg) = wyceny lokat,
Na dzicii bilansowy przyjeto metody wyceny stosowans w dniu wyceny.
Sprawozdinic obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszy, zestawienie lokat, bilans, sachunek wyniku = operacji, zestawisnie zminn w
aktywach netio, noty objesniajace i informacje dodatkows, Sprawozdanie obefmuje dane za 201 1 rok oraz dane pordwnywalne za rok 2010,
W dniu 13 paidziemika 2010 r. nastapile potaczenic Subfunduszu Stabilnego Werosty 2 Sublunduszem Stabilnego Warostu Plus poprrez preejecie Subfunduszn
Stabilnego Wirosty Plus, Zaprezentowane dane pordwnywalne za okres od 01.01.2010 r. do 13.04.2010 1. abeimujg wylacznie dane Subfunduszn Stabilnego
Wzrostu (przed preeksztaleeniem ING FIO Stabilnego Werostu),

) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH QOPERACT DOTYCZEACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO 2 wydzielonymi sobfunduszami prowadzi sip oddzielnie dla katdego subfinduszu,

I Operagje dotyczace Subfunduszo ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotycea.

2. Mabyte skladniki lokat wimuje sig w ksiggach rachunkowyeh wedlug ceny nabyela obejmujaee] prowizj; maklerska.

3. Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia iiwng zeru,

4. Skladnik loka: oirzymane w zamian za inne skiadniki mafs ceng nabyeia wynikajaca z ceny nebycia tych sidadnikéw lokat, w zamian 2 kiére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane preychody pienigne.

5. Zmiang warlofei nominalnej nabytych akeji, nie powedujaeq zmiany wysokodel kapitalu zakladowege emitenta, ujmuje sig w owidencyi analityeznci, w
kibrej dokonuje sig zmiany liczby posindanyeh akeil ore jednostkowej ceny nabyein

6. Zysk lub stratg ze zhyeia Inkat wylicza sie metoda HIFC {najdredsee sprecdaje sig jako plerwsze), a w preypadku skladnikibw wycentanych w wysokosei
skoTygowanej ceny nabycia - cszacowane] przy zastosowaniu efekitywnaj stopy procentowe], najwysze) bieracej warode ksiggowe]j (nie stosuje sig do
skladnikdw lokat bedacych preedmiotem transakeji, o kiorych mowaw §27 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnic z pht, 6.

8. W pmypadke gdy jednego dniz dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skiadnika lokar, w pierwszej kelejnoéci uimuje sie nabycie skiadnika.

9. Malezna dywidende z akeiif nprawo pobors akeji notewanyeh fa renk akbrwnym ojimuje sie w keiggaeh rachunkowyeh w dniu, w kitbrym no potreby
wyceny danyeh akeji wykorzysiany jest po raz pierwszy kurs nieuwzzlednisjacy wasnedel lego prawa.

10 Prawo pobors akeji nienotowanyeh na rynky aktywnym oriz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienetowanych na rynku skiywnym wjmuje sip
w ksiggach rachunkowyeh w daiu nastgpriym po dnio ustalenia tych praw,

11, Miewykonane prawo poboru akeji uznaje sig za ghyte, wedlug wartoéei réwnei zem, w dniy nastgpym po wygadnigein togo prawa,

12, NMiezrealizowany zysk/ sirata 2 wyceny lokat wplywa na werost! spadek wyniku 2 operacii.

13, Mabycie/ zhycie skladnildw bokat preez Subfundusz ujmuje sie w ksiggnch raghunkowych w dacie zawarcia umowy.,

14, SKladniki lokat nabyte/ zbyte, dla kidrych brak jest potwierdzenia zawarcia trensakcii, wwzglednia sie w najblazszej wycenie alotywéw Subfiunduszu i
ustalkenio jego zobowiazan,

15. Jezeli transakejn kupnafsprzedezy skladnika bokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w kesigpach mehunkewych w nastgpoym dniu po dnis
zawiarcia transakeji wynikajacym z pierwotnogo dolumentu, to w praypadiy skladnikdw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nebycia,
oszasowane] prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny preyimuje sle wezystiie parameiry wynikgjges 2 umowy kupnafspreedazy, a
preede wszystkim dolg nabycia, rozliczenia (daty preeplywéw pieniginyck),

l6. Operacje dotyczaee Subfunduszu ujmuje sig w walueie, w kitrej sq wyrazone, o takée w walucie polskiej po przeliczeniu wi srednicgo kursy MRP
ustalonego dla danej waluty na dzien wjecia tvch operacii w ksivgach Subfunduszu. Jezeli operscje dot. Subfundusay 63 wyratone w walutash, dlg
kadirych MBP nie ustala kursu — ich wariodé okredha sig w relacji do euro,

17, Srodki w walucie nabyte przcz Subfundusz w celu rozliczenia wansake]l kupna papicréw wanodciowych denominowanych w walucie obeej nie
stanowin lokat Subfundusza a ich ujgeis w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakefi nabycia waluty.

18, Zobowigzenia i naleznodel Subfundusen wynikajace £ zawartych transakeli kupaa lub spreedazy waluty w zwigzku = rozliczeniami walutowymi kupna
lub spriedazy papieriw wartodciowych wycenia sie od dnia zawareis transabeji (forward walutowy) wedlig drednicgo kursu MBP dle danc] waluty.

19, Przychedy z lokat obejmuja w szcrepélnodcn
) Dywidendy { inne udzialy w zyskach
b) Przychody edsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartodciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza sie zgodnie =
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig prey zasiosowaniu efekiywns] stopy procentowef)
¢} Dodatnie saldo rddnie kursowyeh powstate w wyniku wyeeny Srodkéw plenigtnych, nale2nodei oraz zobowizzah w walutach obeyeh.

0. Kosziy Subfondusey obejmujy w szezegdinodeh
a) Koszly odsethowe (kosaty odsetkowe 2 yt. kredytéw | podyceek zaciagnistych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastesoweaniu cickiywnej
Stopy proceniowef)

b) Ujemne saldo réénic kursowych powstale w zwiazku = wycena Srodkdw pieniginyeh, naleznodci oraz zobowinzai w walutach obeych.

21, Odsetki naliczone oraz nalesne od érodidw pieniginych na rachunkach bankowych orae lokat terminowych powigkszajg wartod¢ aktywéw Subfunduszu
W dniu wyeeny.

22 W kuddym dniu wyceny tworzy sig rezerwsg na preewidywane wydntki, Platnodel 2 tytelu kosztow operacyjnych zmnisjszajy uprzednio ubworzong
rezerwg. Limitowene keszly operacyjne 5g wimowane w wysokosci mic proekraczajacef maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kardepo
dnia wyceny od wartodei aktywéw netio z poprzedniego dnia wyceny skorygowane] o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Tpwarzystwo z
whasmych srodicdw, w tym z wynagrodzenia, poknywa koszty operacyine Subfunduszy,
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23, Towarzystwo na koniec kazdege miesigea poblera wynagrodzenie wynoszyee dla jadnostek kategorii E maksymalnie 1,5%, dla jednostek kategorii T
maksymalnie 1,15% i dia pozostalych kategorii 2,5% w skali roku, naliczone od wartofei aktywdw nette Subfunduszu reprezeniujacyeh jednostli
uczesinictwe ww, katszorii w danym dniu wyceny.

24, Towarzystwo pobiera optate dystrvbucyjng, oplete za konwersjg oraz oplaty umorzeniowa (wysokoéé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty t
stanowis zobowizzanle Fundusze wobec TFI — nie s ujmowane w przychodach i kosztach.

25, Hogrly zwigzane bezpodrednio 2 funkejonowantem Subfundutzu pokrywane s w ealofei z aktywéw Subfunduszn. Jexeli kogzty obeingaja Fundusz w
calofel - partyeypacjs danego Subfunduszu w tych koszinch oblicza sig na podstawic stosunkn Wartodei Aktywdw Metto{WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dziehi wyceny popreedzajacy dziei ujgeia zebowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu, W preypadky gdy Funduse zawiera umowe
zhycianabyeia sktudnikdw loket dotyczaes wigeej niz jednego Subfunduszu, to kosaty takiej transakeji obeig2aja te Subfundusze proporcjonalnie do
udzigtu wartedel ransakeji danego Subfundusze w warlosei transakeji oghlem.

26.  Ksiggi rachunkowe prowadzone sq w taki spostb, aby na kaedy deien wyceny modliwe bylo ckreélenis wantosei aktywéw netto preypadajacych na
kazdy kategorig jednosick vezestnistwa (JU).

27, Dniem wprowsdzenia do ksizgg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzied wjscia 2bycia lub sdkupienia JU w cdpowlednim subrejestrze
(z tym, e na potrzeby okreslenia wartodel altywdw netto na JU w okreflonym dniu wyceny nie uwzpglednia sle zmian w kapitale wplaconym |
wyplacomym wynikajgeych z zapisdw w subrejestrze vezestnikdw Subfimdusz w dniu wycem,

2B, Wszystkie zobowigzania zwiazane = nabywaniem § umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

29, U podlegajg odkupicniv w kolcinodel okredlone], wedtug meiody HIFO, co ounacen, i juko pierwsze odkupywane sg JU zepisane wg najwygszej ceny
JU w danym rejestree nezestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wveena akbewdw Funduzz, wstalénie sobowiazan 1 wyniku = operacii

Dniem wyceny jest dzied, na kifry praypads ewyczajna sesja na Gieldzte Papierdw Wartodciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W dniu wycony orez ng dzich sporzadzenia sprawozdania Nnansowego Fundusz dokonuje; wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny akiywiw Subfimduszu,
ustelenia wanodci zobowiszan Fundusze oraz zobowiszan Funduszu zwigzanych 2 funkgjonoweniem Subfimduszu; ustalenia warlodel akiywdw netio Fundusizu
orak ustalenia wartoici aktywdw netto Subfunduszu preyvpadajgeyeh na JU kaddej kateporii a takde ustalenia ceny zbyciz i edkupienta JU Subfunduszu kazdej
kategorii.

Warto£é aktywow Funduszo orsz wartodé zobowiszad Fundusza w danym dniu wyceny jest ustalana wg standw aktywdw w tym dniu wyceny oraz oraz wariodci
aktywiw i zobowigzan w tym dniu wyceny, Warioé aktywow netio Funduszo ustala sig pomniejszajac wartose aktywtw Funduszu w danym dniu wyceny o jego
Wartosé aktywiw netto Subfunduszu na JU kaedej kategorii ustala sip w oparciu o warto$é aktywéw netio Subfundusza w danym driu wyceny przypadajacych na
JU dangj kategorii podzielonq preez licebe JU tej kategoril ustalong na podstawie rejestro vezestnikéw | subrejestru uezestnilodw wtym daiv wyceny,

Adtywa Subfunduszy wyeenia sig, a 2obowiszania vstala sig wedlug wiarygodnic cszacowanej wartofei podziwej = zastrzezeniem § 25 ust1 pla 1 oraz § 26-28

Rozporzadzenia

1L Wygena skiadnikow lokat notowanveh na akbyvwnym renku
1. Zgodnie 7 postanowieniami ninjejszego punktu wycenlans s nestepujgee skizdnild lokat notowanyeh na aktywnym rynku:
I}y akeje,
2} warranty subskrypeyjne,
3} prawa do akcji,
4} prawa poborw,

5 kwity deporytowe,

6} listy zastawne,

Ty dlukne papiery wartodciowe,

£} instrumenty pochodne,

%) certy fikaty inwestyoyjne,

10) tyluly wezesinictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instylisgie wiphinego inwestowania majace sicdzibg 2 granica,
11} instrumenty rynku plemdednego.

2. Warlcéé godziva skiadnildw lokat wymientonych w ust. | notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwykiym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacea siz wedlog ostatnisge dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na sktywnym rynku w Dniu
Wyceny:

]}}Iw pr:;ypadku skladnikow lekat notowanych w systemis notowari cigglych, na kidrych wyznaczany jest kurs zamknigeia = w oparcin o kurs zamknigcia, a
jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynky nis bedzie dosicpny kurs zamknigsia — w oparciv o ostatni kurs destepny o gedzinie 23:00 czasu
polskiegn,

2} w przypadiu skiadnikéw lokat notowanyeh w systemis notowsd ciaglyeh bez odrebnege wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostetnl kurs
transakeyjny ne danym rynke dostepny o godzinie 23:00 ezasa polskicgo,

3} w preypadiu skladnikéw lokat rotowanych w systemic notowai jednolityeh — w oparciu o ostetni kurs ustalony w systemie kussu jednolilego, 2 jozeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparcln o ostaind Jurs destepny o
godzinie 23:00 czasu polskizgo,

3. Jezeli wolumen obrotiw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skisdniki akbywiw nie zawarto zadnej transakeji, ostatni dostepny
kurs ustalony zgodnie = metodami obredlomymi wnst, 2 jest korygowsny 2godnie z zasadami okredlonymi w ust. 5.

4. Wartcde godziwa skiadnilbw lokat wymieatonych w ust. | notowanych na akiywnym rynku, je2eli Deicdi Wyceny nie jest zwyklym dnicm dokonywanin
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug osiatniego dostepnego kurse ustalonego zgodnie z metodami okreflonymi w wst. 2 w poprzednim Dnio
Wyceny, skorygowansgo zgodnic Z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadiach, o ktdryeh mowa wust, 3 14 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania warodel godziwei:

1) preyjmuje sig wartedd wyenaezong zgodnie = ust. 2 na innym akiywnym ryrku z tym, 2¢ o wyborze Innego aklywnego rynku decyduje wysokodé
wolumenu obrote w Dinin Wiyceny;

2} jezeli nicdostgpne sq wartodel wyznaczone ggodnde 2 pki. 1, a na aktywnym rynku organizowana jost sesja fixingova, 10 do wyceny skiadnika lokat
korzysta sig 2 kursy fixingowego;

3} jedeli niemozliwa jest wyezne w opareiu o metode okreflong w phkt 1) 1 2), a na aktywnym rynku destgpne s ceny w zgloszonych najlepszyeh ofertach
kupna i spreedaty, to do wyceny wylicza sie rednig arvtmetyczna z najlepszych ofert kopna i spreedaty, 2 tym, 22 uweglednienie wylaoznie cany w oferiach
spreedady jest nicdopuszezalne, W praypadky, gdy nle jest mozliwe wylivzenic Srednicj ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglpdnienic samych ofent
kupna jest dopuszezaine, Do wyceny stosuje sig Srednig arytmetycena 2 najlepszych ofert kupna i spreedazy 2 rynku glownege, o jezeli nic s dostgpre 10 2
innego skuywnego rynku. Je2eli papier wartosciowy jest notowany, nie liczae rynkue gléwnego, na wigce) ni2 dwocl akbywnyeh nmkach to do wyceny
vweglednia sig tylko oferty kupna | sprredaty = rvnku gldwnego,

4} jezeli niemodliva jest wycena w oparciu o metody okreflene w pkt, 13-3) — to do wyceny stosuje sig warto$é oszacowang przez Bloomberg Generic {w
pierwszej kolgjnofei) lub Bloomberg Fair Valwe (w drugiej kolejnodet), a jeteli nszacowania te nie 55 dostppne — stosuje sig wartodd oszacowang praez
wyspecjalizowang, niezaleing jednostiop Swiadezaca tego rodzaju uslugi, o ile mokliwe jest rzetelne oszecowenie przez te jednostkg przeplywéw pienigznych
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wigzanych z tym skladnikiem, prey czym jednostkg tg uznaje sig za niezaledna, Jedeli nie jest emitentem denego skladnika lokat i nie jest podmiotem

Zaleznym od Towarzystwa;

5) jezeli niemodliwe Jest zastosowanic metod olreflonych w pkt. 1)-4) ~ to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznic ogleszona na aktywnym rynku ceng

rierdiniacego sig istoinie skladnika, w szczegdlnoici o podobnej kenstrukejl prawnej | celu ekonomicenym.

W przypadku skladnikow lokat bedacych pre¢dmiotem obrot na wigeej niz jednyin aktywnym rynku, wantodeiy godziwa jest kues ustalony na rynku

glovwnym, ustalanym zgodnie 2 ponizezymi zasadami:

1} wybon rynku gléwnego dokomgje sig na konize kazdego kolejnego miesigea kalendarzawegn (w pierwszym roboczym dniv miesizea);

2} kryteriom wyboru rynku ghiwnego jest skumulowany walumen obrotu na danym skladnilu lokat w okresle ostatnisgo pelnego miesigea kalendarzowego;

3} w praypadiu gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczednic na skiywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polekiej i 2o pranion keyterium wybor

ryniku ghawnego jest modliwosé dokonania preez Funduse transakeji na danym rynku;

4} w preypadku, gdy papier wartodciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrot w momencle, ktdry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym

okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie tynln gléwnego nastepuje:
4) poprez pordwnanie chrotiw 2 poszezeptlnyeh rynkdw od dnia rozpoczecia notowan do kofica okresu pordwiawezego lub,
b} w praypadku, gdy rozpoczyna sig obedt papierem wartotciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotéw na poszezeptinych
rynkach z dnia pierwszego notovwania,

Do wyceny skladnikiw lokat preyjmue sig kurs z taka liczba migjse po przecinka jak publikowany preez rynek aktywny,

BYMEK AKTYWNY to rynek speinizjacy Insznie nastepujace kryleria;

1Y instrumeaty bedace preedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

2} zawwyczaj w ke2dym momencic wystgpuja zainteresowant nabywey i sprosdawey,

3} ceny podawane sq do publiczne) wiadomodei,

Razern 2 comiesiecenymustalaniem rynku ghéwnego, Towarzystwo | Depozytariusz badajn aktywnoés rynku dla kardepo skladnika lokat. Jezeli prrez hadany

miesige byl dostepny kurs transakeyjny (Tub fixingowy) lub dostepna byla regulamic informacja o ofertach kupna sprzedaty, 1o uznaje s, 2e rynek dla

danego sktadnika lokat _pest alktywny,

I Wycena skladni a8 nk

Zgodnie 2 postanowieniami niniejszego punktn wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na sktywnym rynkn;

1) akeje,

2) warranty subskrypeyine,

3) prawa do akeji,

4} prawa poboru,

5) bwity depozyiows,

6} instrumenty pochodne,

T} listy zastawne,

8} dluzne papiery warodeiowe,

9 jednoski uszestuichwa,

100 certyfikaty inwestyoyjne,

11) tytuly vezestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instylucie wipdlnego mwestowaniz majace siedzibg Za granica,

1Z) depoeyty,

13) waluty nie bedaee depozyiami,

14} instrumenty rynku pieniginego.

Wartasc skladnikdw lekal wymicnionych w ust. | nicnoiowanych na akiywnym rynku wyznacea sig, £ zastroedeniem plet IV st 4 § 5, w nastepujacy sposab;

1} w praypadiu dhuinych papierdw wartadeiowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedacveh papierami wanodciowymi— wedlug

skarygowansj ceny nabysia, oszacowane] prey 2astosowanin cfcktywnei stopy procentowei, z uwzglgdnieniem potencialnych odpiséw 2 tytubu trweke utraty

wartadei, jeeli ich utworzenie okeze sig konfeczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zasiosowaniv efektywne] stopy procentowe] zalicza sig odpowiednio do

przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natominst wysoko§é odpistw 2 tytulu trwale] utraty wartodel zalicza sip w cigtar pozostabych kostiw

Fundusza

2) diwene papiery wanofsiowe zawigrgjace whudowane instromenty pochodne:
a) w preypadky, gdy whudowsne instrumenty pochodne sq $cifle powiszane = wycenianym papicrem dliznym lo waredt caleso Instrumentn
finansowego bedzie wyznaczans prey zastosowaniu edpowiednizgo dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajas w swoje
konstrukeji modele wyceny poseszegéinych whudowenych instrumentédw pochodnych, zgodnic z pkt V.
b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie s dcidle powigzane z wycenianym papiersm diugnym, wiwceas warlosé wycenisncgo
instrumeniu finansowege bedzie stanowié some wantodel dinznego papiers wastodeiowego (bez whudowanych instrumentdw pechodnych) wyznaczonej
prey uwzglednienio efekiywnej slopy procentows] oras warlodci whudowanych instrumentdw pochodnyeh wymaczonychw oparcin o modele wiacive
dla peszezegbinych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak werlodé godziwa wydzielonsgo instrumentu pochodnego nie mode byé
wigrygodnie okreglona to taki instrument wycenia sig wg metody okreflong) w punkeie a),

3) w preypadku porostalych skladnikéw lokat — wedlug wartodel godziwe] spelniajace] warunki wiarygodnogei, wymaczanej zgodnie = pkt V.

4} wycena papierdw warofciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] nastepuje od dnia

ujgeie w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozlicoenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sie w cenle nabyeia, ktéra stanowi

shorygowang céng nabycia {co oznacza, 22 do wyznaczenia wartodel XIRR i XMPV preyimuje sig moment przeplywéw plenigimych okreflony w warnkach

transakeji).

wmm

Paplery warlodciowe nabyte przy zebowizzaniu sig drugief strony do odkopn wycenia sig, pocegwszy od dnia zawarcla nmewy kupna, metody skorygowane]
ceny nabyeia, ssracowansj przy zastosowaniu efekiywne] stopy procentowef, z wwzglednieniem petencjalnych odpistw = tytufu trwalej utraty wartosei . Jezeli
ich utworzenie okae sig konicczne.

Zobowiqzania 2 tylulu zbycia papicriw wartosciowych, pezy zobowiizaniy si¢ Fundoszu do odkupy, wycenia sig, poczawszey od dnla zawarcla umowy
sprzedazy, metody korekty rédnicy pomigdzy ceng edkupu o ceng speredady, prey zastosowaniu efektywnej stopy procantowe,

W przypadku prreszacowania skladnika lokat dotvehezes wycendanegn w wariodei godziwej, do wysokogei skorygowanej cery nabyeia — wartodé podziwa
wynikajacs 2 kslqg rachunkowyeh stanowi, na dziefd preeszacowenia, nowo ustalong skorygowang ceng nabysia tego skladnika i stanowl podstawe do
wyliczed skorygowane] ceny nabycia w kolejnych dniach wycony. W szozegdlnodei w wyde] wymicniony sposth wycenia sig diuzne papicry wartodciowe, ud
dnia ostainizgo ich notowania do dnla wykupu.

Maletmodc z tyiulu udzielonsj podyczki papierdw warlodoiowych wyeenia sie wedlog zasad przyjgtych dla tych papiertw warinéciowyeh,
Zobowigzania z tytulu otrzymanej podyezki papierdw wertodciowych wstala sig wedlug zasad prayjetyeh dla tych papiertw wartasciowyeh,

(MG Subfundusz Stabilnego Werostu i3




v
1.

cl i

W przypadku skiadnikéw lokat nicnolowanych na aktywnym rynkas nicbedacych papierami dluznymi stosuje sig ponkisze metody wyznaczania wanosci
godziwej:
1y w preypadiu akgji — ich wartodé ustala sig wedlug wartodei godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanyeh metod estymacii:

&) ostatnio dostgpne cony transakeyjne na wyeenianym skhadniku lokat ustalone pomigdzy niezaletnymi ed siekic i nic powigzanymi Ze s0ba stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegdlnodel metods pordwnywalnych sphlek gheldowych omz metody pordwnywalnych transakeii,

c} metody dochodowe, aw szezegdinedel metods zdyskomowanych przeplywéw pienizznych,

dj metody ksicgowe, a w szezegdlnodel metods skorygowanej wartodel akrywdw netio;
2} w preypadky wamantéw subskrypeyjnych oraz praw poborn — ich wariodé wyznacza sie prry uiyeiv modelu, wweglgdnisjacepo v szezegbinodel warlodé
go-dziv akajl, na kitre opiews warrant lub prawo poboru orie wartodé wynikajeca & nabyela tych akeii w wyniku realizacii praw preystugnjasych warrantom
Tubs prawsen poboru
3) w przypadkn praw do akeji — ich wartodt wyznaczasig na podstawie publiczniz ogloszone] na aktywnym rynku ceny nierdenigcego sig fsininie skladnika,
w szizegdinodci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadiu gdy nie mozna wekazaé takiepo skladnika lokat, wediug wartodei
godziwej ustalone) rgodnie 2 plkt 1;
4} w preypadios kwitdw depozytowych — ich wartodt wyznacza sig na podstawic publicznic ogloszoncj na aktywnym rynku ceny papieru warlefciowegn, W
zwinzku, z ktérym zostal wyemilowany kwit depozytowy;
30w preypadin depozyiiw - ich wartosé stanowi wartodé nominalna powickszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efsktywnej stopy procentowei:
6) w praypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw mwestyeyinych | tyluléw sczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instylucje
wspiinego inweslowania majace siedzibg 20 granieq — wyeena w oparciv o ostatnic oglosaong wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestyeyjny lub tytul uczestnictws, 2 uwzglednienienm zdarzed majgoych wplyw ne ich wartodé godwiva, jakic mialy micjsce po dniu ogloszenia wartodel
akywiw neito na jednostky uezesmictwa, certyfikat inwestyoyjny lub tyisl ueczesinictwa;
7 w przypadkn instrumentéw pochodnych - wycena w oparcie o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentiw, a w szezeadinodei
v preypadkn kontraltéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stdp procentowych - we modelu edyskontowanych proephywiw pienictnych:
8} w przypadku walut nie bedacych depozytami - ich wartodé wyznaczasig po przeliczeniu wedlug ostainiege dostgpnego dredniegn kursu wyliczonego na
Dziet Wyceny dla danej waluty precz Narodowy Bank Pelski.
Do caynnikiw uwzglednianych prey wyborze jednej 2 metod estymacii, o kiorych mowa wust. 1 pki 1), do wyeeny skladnikow lokat, o ktérych mowa w ust.
I pki 1}, maless:
1} dostgpaodé wystarezaigcych, wiarygodayeh informacii i danych wejiciowych do wyceny,
2} charakterystyka {profil dziatalnogei) oraz zalozenia dotyerare dziatania spélic,
3} okeres, jaki uptyngf od ostatnigj transaloeji nabyeia wycenianego skladniks lokat preez Fundosz,
A) okres, jaki uplyngl ed ostatnich transakeji, ktérych przedmiotem byl wycenfany skladnik lokat, zawartych precz podmioty trzecle bedage niezaleznymi od
sicbic i nic powigzanymi ze s0ba stronami, o kideych W tansakejach Fundusz posiada wisryzodne informacie,
5) wielkode posiadanego pakietu wyceniznego skiadnika,
Dane wejiciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa wust.1 plt 1) - 2) i pkt 7) pechodea 2 aktywnego rynku,
Muodele i metody wyeeny, o ktérych mowa w ust. | iust, 2, ustalane sq w porozumeniu z Depozytariuszem. Modele wyeeny bedn stosowane w sposéh cingly,
W przypadiu dokonywaniz istotnych zmian w stosowanych precz Fundusz modelach wyceny, zmiany powvisze beds prezeniowane, w preypadkn gdy
enstaly wprowidzone w pierwazym pdlroczu roku obrotowegzo, koleino w pdirocznym oraz rocznym sprawozdeniy finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim pdiroczu roku obrotowego, kolejno w rocnym oraz pdlrocanym sprawozdaniu finansovwym,

VI Wyesna gl ke lole i lutonoh

1.

2.

3

Altywa eraz zpbowiazania denominowane w walutach obeyeh wycenia sig lub ustala w walucie, w kitrej sa notowane na aktywiym rynku, a w preypadiu,
By nle s rolowane na aktywaym rynku = w walucie, w kidrej sq denominowene,

Aktywa oraz 2obowigzania, o kidrych mowa w ust, 1 wykazuje sig w waluoie, w ktére] wyceniane sa akiywa i ustalane zobowinzania Fundusz, po
przeliczenin wediug ostatniego dostepnego frednisgo kursu wiliczonego dla denej waluty preez Marodowy Bank Polski.

Wartodé skiywiw notowanych lub denominowanych w walutach, dia kidrych Masodowy Bank Polski nie wylicza kursy, okradla sig w relacji do earo.

#) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC]

Mie wprowadzono.
NOTAZ .
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU fw tys.zl) 31022011 arizaem
Z tytwls zhyiych loket 4 587 1320
Z tytuly instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zhytyeh jednostek nozestnictws iTan 1612
Z rytudu dywidendy = -
Z tytulu odssiek 2 -
L tvtulu posiadanych nieruchonngci - -
Z tytulu vdzielonych posyozek - -
Fozostale - -
42 860 2937
NOTA 3
ZOBOWIALZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.2l) 3L122018 11122000
Z tyiulu mabytych aktywow 2897 3552
Z tywsiu ransakeji prey zobowiazaniu sie fundusz do odkupu - 71382
Z tytulu instrumentiw pochednych 17 75
2 tytulu wplat na jednostki uczesinictwa 4 | 708
£ tyiulu odkupionych jednostek uezestnictwa 39 166 3 860
Z tyttn wyplaty dochoddw funduszu - .
Z tytuly wyplaty przychodéw fundusza - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytwle krddkoterminowych pedycesk i kredytiw - -
Z tytiu diugoterminowych pofyczek | kredytdw - -
Z tytulu gwarangji lub poreczed - -
Z tytudu rezerw - -
Pozoste zobowigzania, w tym: 2670 3005
- wynagradzenic Towarsyshes 2 38 3 364
44914 84492
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NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w prackroju walut) w iys.

Wartodt na 31.12.2011 Wartefd na 31,12 2010

Bank [/ Waluta wwalucie w PLM wwalucie wPLN

MG Bank Slgski 5.A. [ PLN 26 656 26 656 23084 23084
NG Bank Slgski 5.A. | BUR 7% 348 5 21
NG Bank Slaski 5.4, J CZK 1 0 36 9
NG Bank Slaski 5.4,  HUF &7 1 237 3
ING Bank Siaski 3.4, ['TRY 143 255 %0 191
27 260 23308

IL SREDNI W OKRESIE SPRAWCZDAWCZYM FOZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - wiys.

Srednia wartadt Srednia wartosé
Walita w wilucie w PLW
Sredni w okresie sprowozdawezym poziom frodkdw pienigznych:  PLH 26 302 26302
EUER 57 348
TRY 47 22
CIK 1806 457
HUF T 182 104
27203
1. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH
Mie dotysay,
MOTA 5
RYZYKA

1, POZIOM OBCIAZENLA AETYWOW IZOBDW].’-.ZM:I SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

Sredni wi2ony okres do wykupu (duration) Subfunduszo wynidet 4,01 rolo.

a) Wskazanic aktywiw obeiatonych ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe] to ryzyko spadku wartofsl aktywdw netio fundusza spowodewane zmianami rynkowych stdp procentowych, Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrementéw o stalym oprocentowaniv. Wa dziedt bilansowy pepiery diuzne o stalym oprocentowaniu smnowily 54,04% a
zerokuponewe 3,64% wartosei akiywow Subfunduszy,

b} Wiskazanic aktywiw obclagonyeh ryeykiem przeplywdw srodkéw pieniggnyeh wynikajacym ze stopy proceniowe]
Dodatkowe w preypadin diwimych instrumentéw finansowych o zmisnnym oprocentowaniv wystepuje ryzyko preeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
proceniowej, ktdra okresowo ustalana jest dla danego instrumenty w oparciv o rynkows stopy procentowe.

W portfely Subfunduszu znajdujs sie papiery wartofeiows, kidrych oprocentowanic zalezy od wysokedel stawek WIBOR 3M i WIBOR &M, Ma dzicn
bilansowy w sklad lokat Subfunduszu wehodzily papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniv, kitre stanowily 5,42% wartodei kTywEw.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZL RYZYEIRM K REDVTOWYM
Gilownymi caynnikami ryzyka kredytowepo sg; ryzyke niedotrzymania warunkéw, ryzvko obnizenia oceny kredylowe] i ryeyko rozpictodci kredylowe).
Uszesinicy fundusan akceptuja niskie ryzyko kredyiowe wynikajace 2 imwestycji w instrumenty dhezne emitowane lub gwarantowane praez Skarb Panstwa
Inwestycle w papicry komercyjne araz oblizacje municypalne | korporacyine wigza sie z wyiszym ryzykiem kredyviowym, tzaleznionym od wiarygodnote]
kredytowe] emitenta,
Nieskarbowe dlutne papicry waricéciowe stanowily ne dzien bilansewy 9,18% akiywow. Obligaie podporzadkowane banku PKO BP s3 obligacjami
nlezabezpieczonymi. PKO BP ma nadane przez agencle ratingows nastgpujqee ratingi Moody's reting dfugookresowy dia waluty iokalngj na poziemie A2
perspektywa stabilng, Standard&Poor's rating diugookresowy dla waluty lokalnzj na poziomie A-pi, natomiast agencia ratingowa Filch Ratings w lipeu 2010
r. podirzymats prevenana w 1996 r. oceng weparcis dla Banku na poriomie 2. Posiadane emicje obligacji infrastrkturalnych Banku Gospodarstwa
Erajowego (BGK) na reecz Krajowego Funduszu Drogowego posiadajy gwarancjs Skarbu Padstwa, W aktywoch Subfunduszu znajduja sic rownicz obligacie
wlasne tego banku. Agencja Ratingowa Fitch nadala rating dla Banku Gospodarstwa Krajowego. Rating zostal WYZRACEONY N1 POTICMEE riwnym ratingawi
Polski: rating divgoterminowy (IDR) "A-", z perspekiywa stabilng; rating krtkoterminowy (IDR) "F2"; rating wsparcia okredlano na poziomic 1. Rating
BG odawicrciedla jego specjalny status, jako jedynego banku pafistwowezo w Polsce, bedacego w 100% wiasnodeia Skerbu Passtwa, Obligacie Banky
Ochrony Srodowiska (BOS) sq obligaciami niczabezpieczonymi. 19 grudnia 2011 roku agencja ratingowa Fitch wtreymala i potwierdzita rating dla tego
banku na poziomie: ocena diugoterminowa BEB z perspekiywa siabilng | ocena krbtkoterminowa F3,
Inwestycje w lokaty bankowe zwhazane sa 2 ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki sutomatyczniz lokowsne sa
nat lokatach overnight. Lokaty te zakladane sq na okres | dnia roboczego lob na okres obejmujacy dzien otwareiz lokaty oraz nastepujace po nim dai wolne
od pracy. Ma dzien bilansowy stanowily one 2,17% wartodel aktywiw,

3, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walulowego 1o ryzyko spadkn wantogel aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kurse waluty polskiej w stosunky do walut oheych,
Ma dziefi bilansowy na rachunku bankowym fundusen znajdowalo sig 143 tys. lir tureckich, 79 tys. curo, | tys. koron czeskich oraz B7 tys. forintow
wegierskich, kidre stanowily facanie 0,05% wartodel aktywdw. Zagraniczne papiery wartodeiowe notowans na gicldach zagranicznych stanowily 1,36%

NOTA &

INSTRUMENTY POCHODNMNE

Fundusz inwestowat w instrumenty pochodne. Imwestycje byly dokonywane w wystandaryzowane mstrumenty stanowisce przedmiot obrotu na GEFW w
Warszawie. £ inwestowaniem w te instramenty zwiazane sa podstawowe ryzyke: rvzyvko rynkowe, zmisnnodel korséw, mozliwodé stosowania diwigni finansowaj

Typ zajete] pozycii _ Kontrakt terminowy na Warszawski Index Gieldowy 20

Rodzaj insfrumentu pochodnego Fontrakt terminowy na indeks

Cel oiwarcia pozyeji Efekiywne zarzadzanic Subfimduszem, ograniczenie rezyka inwestycyinego

Weartos otwartej pozyeil 1.950 kontraktdw - wartosé na dzfedh bilansowy wyniosia 42.139 tys, #
Rozliczenie nastepuje & daty wygasnigoks, & wartodd ustalana jest na podstawie instrumenty

Wartofé | terminy praysziveh strumieni plenietmych bazowego, o enacey na podstawic wartodcl indeksu WIG20 ] . ra
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Kwola bgdgon podstawa preyselych platnodel

Zyski i swaty na kontraklach roeliczans 53 codziennie w ramach systemu uzupsiniania deporytiw
wbezpisczajgcyeh (“Warunki Obrom dla kentrakidw terminowych na WIG20™)

Temin zapadalnodeifwygadniceia instrumentu pochodnego

L6A03/2012

Teminy wykenania instrumentu pochodnego

L603/2012

NOTAT

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU (w tys. zi)

Wartodc 31.12.2011 WartedE 31122010

Transukeje przy zobowiazaniu sig drugie] strony do odkupu, w tym: - 143 364%)
Transakefe, wwpniku kldrpeh nastgpufe praenizsienie na subfunduss praw wdasnosed f rypk - -
Transakcfe, w wynike ktdrpch nie nasigpe proeniestenie na subjimdusz praw wilasnoici | rempk - =
Transakefe, 1 wyniku ktdrych nastepufe preeniesienie na subfimduss praw wiosnodei | nie nastepuje - 143 364

Prerigsignie ryzpk

Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszy do odkupu, w tym: - 71 3820w
Troansakefe, w ik ktdrych nastepufe preenlesienie na drugy strome pro whasaascl § rysyk - -
Transakcie, weymiku kidrych nie nasigpufe preeniesienie na drugg strong praw wlasnodel ok - -
Transakcie, wweyniku ktdrych nasiepife preemiesienie na drugg stromg praw wiasnodel | nie nosterife - 71382

proemiesienie ryek
*} Preedmiotem transakeli 57 obligacje skarbowe PS0412 (data

otwareia 23.12.2010 r., data zamknigeia 03.01 2011 r) o wartodei 63.042 tys. 21, oraz OKD112

{data otwarcia 28,12 2010 r., data zamknigcia 04.01.2011 ¢} o wartodei 80,323 tys, #,
**) Przedmistem transakedi 84 obligagie skarbowe: DS1015 {data obwarcia 23.12 2010 r,, data zamknigcia 03.00.2011 r.) o wartodel 62,964 tys. =} orar WSHG22
{data zawarcia 28.12.2010r, data zambknigeia 04012001 r.) o wartodei 8.418 tya, =l

NOTA B
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredytdw i pozyczek

NOTA 9
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCI BILANSU, = podzialerm wg walut i po preeliczeniv na walute polska (w bys.}
Ma rachunkach bankowych znajdowaly she frodkl pienigine w walutach obeyeh:

w walucic oboej;
ik

BT

143

l

31123011 3122010

w praeliczeniu: w welugie oboej: w przelicaenins
EUR 345 PLH 5 EUR 21 PLN
HUF 1 FLM 237 HUF 3 FLN
TRY 235 PLN 93 TRY 191 PLN
CZK 0 PLM 56 CZK 9 PLM

Czgtd aklywdw zainwestowanych w papiery wartofeiowe emitentéw zagranicanych denominowana jest w walutach obeyeh, Na potrzeby codzienne] wyceny
wiyliveana jest wimtese tych aktywow w zlotych polskich, Warost mgranicznych papizrow wartosciowych denominowanych w walucie obeej wyninsta:

w walucie oboej;
636
25 905
G673 897
Na naleznodciach 2 tytuly zbytych lokat znajduje sig:

wowalucie obeej:
2028

JLizzmi 322000

w preeliczeniv; w welucie obcej: w przeliczeniu;
EUR 2811 PLM 13567 EUR & 205 PLN
CZK 4432 PLN 13 911 CZK 2194 PLN
HUF 5595 FLN 59 834 HUF B0 FLN
31.12.2011 31122010

w preeliczeniu: w walneie oboej: w pracliczeniu;
TRY 3617 PLN - TRY - PLN

Fozostale pozycie bilansy Funduszu wyrazone sg wylacznie w zbotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PREZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZL, w podeiale na zyealizowane | niczrealizowane {w ys.zl)

Akeje - zrealizowane rd#nice kursowe (CZK)
Akcje - zrealizowanz ridnice kursowe (EUR)
Akgje - zrealizowane riénica kursowe (HUF)
Akoje - zrealizowane rignice kursowe (TRY)
Akcje - nlezrealizowane rodnice kursowe (CTE)
Akcje - megrealizowana riddnice kursowe (EUR)
Akcje - niezrealizowane riznice kursowe (HUF)
Akcje - niszrealizowana ridnice kursowe (TRY)

o1.01.200] T4, 2000 o1.of. 2000
FLpzzen ILfz2e00 1504200104

450 18 -
617 - -
57 - -
- 106 -

- 97 -

. 1273 -

- 197 -

2 - 9

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w ty5.20)

Akcps - zrealizowans réznice kursowe (CZK)
Alegje - zrealizowang ridnice kursowe (EUR)
Akgje - zrealizowans riznice kursowe (HUF)
Akgje - rrealizowans ri#nice kursewe (TRY)
Akgje - niczrealizowane renice kursowe (HUF)
Akgje - niezrealizowans rignice kursowe (CZK)
Akgje - niezrealimowane réenice kursowe [TRY)
Akcje - niezrealizowane ridmice kursowe (EUR)

Zrealizowane rdtnice kursowe rasem

Niezrealizeware ridnice kursowe razam

* dlone mibadare

NG Subfundusz Stebilnego Wzrosta

L0100 14.04.2000 F1.07.2000
iLlzamn  3LIzaeIe I5.04.2000%
- - 118

- -1079 =155

- =330 25

a7 . -
=375 - =161

9 . -88

. -2 -

=57 - -1 141

P E -f 165 -20g
449 {555 -1 381

i




4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ WBF MA DZIEN BILANSOWY (31.12.2011)
kurs CZK (korona czeska) - 0,1711
kurs EUR {guro) - 44168
kurs HUF (forint wegisrski) za 100 - 1,4196
kors TRY (lira turecka) - 1,75835

NOTA 10
DOCHODY 1ICH DYSTRYBUCIA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOEAT (w tyezl)

OLOLZOI] 14042016 01052010
Grupy lokat 30122000  3LI22000 150420004

akcje  -16 363 4763 5536

pravwa poboru 238 157 -
boay skarbowe 7 - -
obligacje 18 052 §170 3268
pochodne  -548 2. -
Ruzem [ 186 12851 & 8od

2, WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

aLeL2e0l I4.04.2008 o141 2018
Grupy lokat 35122001 JLEzZ200e  I3.04.2000%)

akgje <138 975 31287 27936

prawea pobom - -1 1
prawa do akoji <26 38 -
Tytuly uczestnictwa =3 115 - -
obligacie 5013 17679 20 189

Ragem -F37 129 13 645 48 106

W TR

3. WYEAZ WYPLACONYCH PREYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCLL
Hie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie preewidnje wyplacania dochoddw Subfunduszy vezestnikom bez odkupywania jednostek nczestnictwa

NOTA 11

KOSETY SUBFUNDUSZU

I KOSZTY POKREYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOD

Towarzystwo £ wlasnych Srodkdw, w tym 2 wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wsrelkie kosety operacyjne Subfonduszo, = wyjatkiem kosztiw 2 tytuhu uslug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwiazanych z nobywaniem i zhywaniem papicrdw warto$ciowych, prowizji bankowych, podatkdw i innych obciazed
nalozonych preez whadchwe organy pafistwowe w 2wiazkn z dzialalngdeis Subfundusen, ktdre pokrywane sa bezpogrednio z aktywéw Subfundusze § nie podiegajs
lirnitevw aniu.

1. KOSETY FUNDUSZU AKTYWOW NIEFUBLICZNYCH ZW, BEZFOSREDMIO ZE ZEYTYMI LOKATAMI

Mie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZ.EQCI ZMIENMET)

Towarzystwo na konlee kaddégo miesigea pobiera wynagrodzenie naliczone od warlede! akiywdw netto Subfmduszu preypadajacych na jednostki uczestnictwa
katdej kategordi w danym dnfu wyeeny wyroszace: dla jednostek kategorii E maksymalnie 1,5%, dla jednostek kategorii T maksymalnie 1,15% a dla pozosizbych

kategorii 2,5% w skali roku, W ciagu okresn objetego sprawozdaniem Towarzystwo pebrale wynagrodeenie w fiktyezne] wysokodel w skeli roku 1,15% dla
Jednostek kategorii E, 1,12% dia jednostel kategorii T 1 2,5% dla pozostalyeh kategorii jednostek,

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

3L 122001 31122000 1122008
Wartode akiywow netio na koniec roku obrotowego (wtvszl) 1 199 101 1 671 535 1 000 846
Warlofé aktywdw netto na ju. na koniec rokn obrotowego (w 28

jednostki kategorii A, B, §, F, 1, K 205,72 221,73 202,75
Jjednosiki kategorii E 230,25 244 B4 220,58
jednostki kategorii T 214,58 218,11 205,73

Warszawa, 30 marce 2012 1,
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o zmaczgeyeh zdarzeniach dotycegeyeh [at obieplych, ujetyeh w sprawoezdaniu finansowym za biekgey olres
sprawozd awczy.
Nie zaszly,

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastgpily po dnin bilansowym, a nicuwzglgdnionych w sprawozdanie finansowym,
Mie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réEnic pomipdey danymi wjawnionymi w sprawozdanin finansowym | w pordwnywalnych danyeh
finansowych a uprzedmio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansawymi
Mie wystapily.

Dokonane korekty bleddw podstawowych,
Mie wystapity,

W przypadku niepewnodei co do modliwosel kontynuowania dzialalnofci - opis tych niepewnodei ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiers korekty = tym zwigzane,
Mie dotyezy.

Informacja dotyczgea przeksztaleenia.
W dniu 14 kewietnia 2010 r, nastgpujace fundusze inwestyeyjne otwarte:
. NG Fundusz Tnwestyeyjiny Otwarty Gotdwhkowy,
. M0 Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Chligacii,
. NG Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Stabilnego Werostu,
NG Fundusz, Inwestyeyijny Ctwarty Zrdwnowibony,
. MG Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Adeji,
. NG Funduosz Inwestycyiny Ctwarty Srednich i Malych Spilek,
zostaly preeksztaleone w subfundusze NG Parasol Funduszo Inwestyevinege Otwartego, istnigiacege funduszo inwestyoyinego = wydzichomymi
subfunduszami zarzadzaneso preez ING TFLL
Fundusze e staly sig subfunduszami ING Farasol FIO noszacymi nezwy odpowiadnio:
1. IMG Subfundusz Gotbwkowy,
2. NG Subfunduss Obligacii,
3. ING Subfundusz Stabilnego Wirostu,
4. ING Subfundusz Zrdwaowakony,
5. [MG Subfundusz Akgji,
6. TG Subfundusz Srednich i Malych Spélek,

Podsiawe przeksaaleenia ww, funduszy inwestyeyjmyeh w nowe subfundusze ING Parasol FIO stanowllo zezwolenie Komisih Nadzorn Finensowago
udrielone decyija z dnia 25 stycznia 2010 roku (nr DFLA03Z2220/09 10VE9-10-1/3F), wydena na podstawie art, 240 ust. 1 pkt 2 § art, 24 ust. | pht 7 w
2w, zart 241 wst, 2 pkt, 1 Ustewry o funduszach inwestyeyjmych, W dniu 28 stycznia 2010 r. ING TFI dokonalo, na podstawie art, 243 pki 112 ust 2 Ustawy
o funduszach inwestyeynych, oglespenia na stronie internetowe] waaing.pl o zamiarze preeksztaleenia wav, funduszy inwestyoyjnych w nowe subfindusze
IMG Parasol FI10.

Zgodnie z art. 244 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestyeyinych, z chwily prasksztatesnia 1. wyireslenia prees sad rejesirowy fanduszy preeksziaicanych w
nowe subfundusze istniejpesge funduszu z wydzislonymi subfunduszami z rejestru fonduszy inwestycyjnych oraz wpisania do rejesim funduszy
inwestycyinych zmian statutu ING Parssol Funduszn Inwestyeyjinegs Ctwartego;

1) TWG Parasol F1O wstapil w prawa i obowiaeki funduszy podlegajacycl: pracksztaleeniu (w tym w prawa i obowigzgki wynikajgee = zawartych praez nie
umdbwl;

2) aktywn funduszy podlezaracych preeksztalcenin staly sig aktywami ING Parasol FIO wehodzaeymi w sklad aktywow subfunduszy odpowiadajaeyeh,
zgodnie ze statem ING Parasel FIO, precksztatconym funduszom;

3) zobowigrania funduszy podlegajacych precksztalcenin staly sig zobowigzaniami [MG Parasol FIO obsiggajgeymi subfundusze odpowindajace, zgodnie ze
statuiem NG Parasol FIC, preeksaialconym funduszom;

4) jednostki vezestnictwa funduszy podlegajacych przeksztaleeniu staly sig jednostkami wezesinictwa subfinduszy edpowisdgjacych, sgednie ze statutem
IMG Parasol FIO, preeksziaiconym funduszom;

5) rejestry uczestnikdw funduszy podlegajacych preeksztaleeniu staty sic subrejestrami NG Parasol FIO;

6) rejesiry aktywiw funduszy podlegajacych precksztalesniu staly sig subrefestrami akiywow subfunduszy odpowiadajgcych, zgodnie ze statutern ING
Parasol FIO, preeksztalconym funduszom,

(=L R N

Zgodnic z &t 45 ust. | Ustawy o rachunkowodci, na dzien popreedzajacy przekszaleenie . 13 kwietnia 2000 roko, sporzadzone zostalo sprawozdanie
fingnsowe ING FIO Stabilrego Werostu.

Informacja dotyezges preebiegu polgezenia.

W dniu 15 patdeiemika 2010 r. nasigpiio polgezenie Subfunduszn Stebilnego Wzrosn z Subfunduszem Stabilnego Werestu Flus poprzez przejcie
Subfunduszu Sizbilnego Werosin Plos,

W dniu & lipca 2000 roku Towarzystwo zamieScio ogloszeniz o zomiarze polacrenia wow. subfunduszy wydsielonyeh w ramach TNG Parasol SFIO,
Podstawe polaczenia stanowilo zezwolenie KMF udzielone decyzja = dnia 2 lipca 2000r, (nr DFL/A032ATE 1 0IVED-10-3/5F).

Drzieh wyceny 14 paddziernika 2010 r. byl ostatnim dniem wyceny, w Kirym byly reglizowane zlecenla zbyeia, odkupienia, komwersji lub zamiany jednostek
uezestnictwa ING Subfunduszn Stzbilnego Werosty Plus (subfundusz praejmovwany).

W dniu 13 paidziernila 2010 r. {z uplywem t8go dniz) Fundusz zaprzestal preyjmowania wplet na nabycie jednostek uczesinictwa oraz zleced zhycia,
odkupienis, komwersji Tub zamiany jednostek uezestnictva TNG Subfunduszu Stabilnego Wzrostn Plus,

W odniu 15 patdziemika 2010 r. Towazystwo przydziclile kaidemu vezestnikowl subfunduszu pregjmewanego jednostki vezesinictwa sublumduszn
pracjmujgcego w liczbie wynikajgee) 2 podeielenia ilocaynu liczby jednostck vezestinictwa subfinduszo pracimowanego posiadenych preez tego uczestnika i
wartosci aktywiw notto subfunduszu pregjmowanego preypadajacege na jednostig uczestnictwa w dniv 14 paidziemika 2000 r. przez warto£¢ aktywéw netio
subfunduszu precimujacegs preypedajacego na jednostke vozestmictwa w tym subfunduszu w dniu 14 pazdziernika 2010 r.

ING Subfundusz Stabilnego Weresiu
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8)

kategoria JU  warto$é akiywdw netto na JUI wartofé JU w tys. 2 liczha przydAelonyeh JU

NG Subfundusz Stabilnego Wzrostu A 219, 26847 531 694 2424 §54,835571
NG Subfundusz Stabilnego Werostu P 21926847 46 037 205 958,319761
NG Subfundusz Stabilnsgo Weroste 5 21926847 (BN 6ol 325577
TNG Subfundusz Stabilnego Werostu APRS 11771431 357876

Plus (presjmowany)

Przydzial jednestek verestnictwa subfunduszu preejmujaeses nastapit bez pobrania oplat manipulacyjryeh.

W dniu 15 paidzicmike Subfunduse preejmujacy wstapil w prawa i obowigzki Subfunduszu przejmowanege oraz skuieceny stal sig wpis uezesinikow
Sublunduszy przejmowensgo do subrejestru uezestnikdw Subfunduszy pragjmujgcegn.

W zwigzkn z opisanym zdarzeniem, ni¢ dokonano korekt sprawozdania finansowesn,

Towarzystwo sporzadzilo | opublikewalo sprawezdanie finansowe [NG Subfundusze Stabilncge Wesosta Plus na deici 14 paddziemBa 2010 1.

Wymnik z operacii subfundusze przejmowanego ~do dnia polgozenia- zawerty jest w pozyefi kapitsh wplacony, Po dekenaniv poljczenia, w pozycji kapital
wplacony, wigta jest owota 577 876 tys. =1, sianowinca wanosé jednostek vezeciictwa przydzielonych w rwizgrhu 7 polaczeniem.

Pozostale informacje, ;

Do dnia 12 patdziemnika 20010 r, w Subfunduszu niewykazywane byty transfery jednostek kategorii P na jednostki uczesinictwa kategorii A zwiazane z
wygasaniem programdw systematycznego inwestowania "Prkiet Fundusz = Lokats®,

Owperacja transferu, ketdorazowo W tnomeneie wygainigeia programuy, wykonywana byla preez Agenta Transferowego w rejestrze uczesinika Subfinduszo nie
byla jedmak wykerywane w dziennych zblorczych zestewisniach zmian Kapitahu wplaconego | wyplaconego.

W dniue wyceny 12 paddriemika 2010 r. przeprowadzona zostala korekta polegajace na jednorazowym ujgein transferdw jedrosiek z kategorii P do kategorii
Acwedlug biezaee) warlodei jednostek uczestnichwa.

| Zestawienie transferdw prodoktowych 2 jednostek uczestnictwa kategorii P na A
| A | weemstrvont | s waerose
! LICEBA JU R, WANIL 1271002010 KAPITALU WPLACONEGO |
| REJESTREZE WIETEGO W DN, WYPLACONEGD
UCZESTHIEA 1202010
2 305, 355809 485 218,70 S04 18

Preeprowadzona korekita nie ma wpiywu na wynik 2 operacii Sublunduszu,

Warszawa, 30 marca 2012 1.

lzabela Kalinowska

MO Subfundusz Stabilnego Waroste
2r
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Katowice, dnia 30.03.2012 r

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank $laski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, 7e dane dotyczace standw aktywéw, w
tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozvtkow 2z tych altywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszy 74 okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,
sporzadzonego dnia 30 marca 2012 I, 58 zgodne ze stanem faktycznym.

AN EPCA
o Departameny i, ETar,
:  Klen

REK TR
Rankiiv Fingngan

T E!_EEI-I_E"L'JI

[ {wy
Stawomjr Trapszo
ING BANK SLASK] Spaltks Akeyina NIP 534,073 54.75 Kapitafzakladowy - 130100 000.00 21
Cepartamant Operaci Rynkdwy Fifiansowych KRS 5459 Kepital wplacony - 130 100 Q0 00
I Kientiw Strategicenych Sad Hejanowy w Katowizaoh

Plac Frizach Krzidy 1014, Do 490 Whriraws
T 440 20 830 A0 27, F 448 42 820 an1@
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FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 30 marca 2012 1.

Szanowni Panstwo,

Za pami rok 2011, ktéry whrew oczekiwaniom inwestoréw, byl trudnym okresem dla rynkéw finansowych.
Poczatkowo nic nie zapowiadato a2 tak duzej zmiennodel i gwaltownego wzrostu obaw o $wiatowa gospodarke, Pierwsza
polowa ubieglego roku byla udana mimo obaw o losy Grecji i rosngce ceny ropy naftowej wywolane przez zamieszki w
krajach arabskich. Nawet trzgsienie ziemi w Japonii wywolalo jedynie przejsciowe zawirowania na ryokach, a indeksy
rynkow akeji, rowniez w Polsce, osigzaly nowe szezyty o czasu ostatniego kryvzysu finansowego z 2008 roku.

W okresie letnim, zaczgty naplywaé coraz mnej optymistyczne dane z gospodarek, a czare zoryczy przelaly
problemy nadmiernego zadluzenia krajéw rozwinigtych W Europie do Grecji, Portugalii i Irlandii dolaczyly znacznie
wigksze 1 wazniejsze pafistwa, jak Wihochy oraz Hiszpania, W Stanach Zjednoczonych Ameryki Polnocnej pat w debacie
na temat limitu zadluzenia pociagnat za sobq pierwsza w historii kraju cbnizke wiarvezodnosci kredytowsj tezo kraju.

Powyzsze czynniki spowodowaly bardzo silng wyprzedaz rynkow akcyjnych. Konczacy si w dniu 30 wrzednia
2011 kwartal byt trzecim najgorszym kwartatem pod vzgledem zanotowanych spadkdw dla gield w okresie ostatnich
25 lar. Nie obylo sig réwnier bez chwilowej wyprzedizy obligacji krajéw cieszacych sig w takich sytuacjach nieco
nizszym zaufaniem inwestoréw zagranicznych, w tym obligacji polskich. Te wydarzeniz negatywnie odbily sie na
wynikach funduszy inwestujacych w akeje.

Perspekeywy na 2012 rok sa w tej chwili tudne do ocenienia, choé scenariusz stabilizacji jest bardezie
prawdopodobny niz scenariusz dalszych silnych spadkdéw. Poczatek roku wraz z naplywem korzystniejszych danych z
gospodarek oraz dazeniem europejskich politykdw do powstrzymania kryzysu zadluzenia w Unii Europejskiej napawa nas
wigkszym optymizmem na nadchodzace miesiace.

Pierwsze ornaki tej poprawy moZna juz zauwazyé w rosnacvm sentymencie inwestordw, ktory praynidst wzrosty
zardwno na gieldach jake 1 na rynkach obligacji, ¢o = kelei pozwolite funduszom ING w pierwszych dwoch miesigeach
2012 roku osiagnad dobre wyniki. Warto jednak zaznaczyé, ik scenariusz stabilizacji jest obarczony ryzykiem wystapienia
trudnych do przewidzenia wydarzen takich jak klopoty kelejnych krajow Unii Europejskiej czy te2 wzrost napiecia na linii
USA — Iran.

W tych ciekawych, ale jednoczeénie zmiennych czasach, nieustannie kontynuujemy proces optymalizowania dla
Pafstwa naszej oferty produktowej. Wirdd kluczowych zmian nalezy wymienié przeprowadzone w ubieghym roku
operacje polaczenia subfunduszy w ramach obydwu unduszy parasolowych = ING SFIO oraz ING Parasol FIO.
W wyniku tych dzialan cztery subfundusze sektorowe roitaly przejete preez subfundusz ING (L) Globalnych Mozliwosci,
kidry naszym zdaniem najskuteczniej moze korzystaé ze emieniajacego si¢ otoczenia gospodarczego. Ponadto zadbalismy
réwnicz, by subfundusze ING (L) Sektora Energii oraz ING (L) Globalnych Mozliwosci zostaly objete mechanizmem
ograniczajacym ryzyke walutowe ( tzw. hedging). Rozwigzanie to weszlo w Zycie na poczatku lipea zeszlego roku,
Dodatkowo na poczatku sierpnia uruchomilidmy subfuncusz ING (L) Depozytowy, ktéry w ramach funduszu ING 5F10,
oferuje Klientom bezpiecana przystan w czasach zawirowan na rynkach finansowych,

Wszystkie wspomniane zmiany przyezynily sig do stworzenia bardziej przejrzystej i usystematyzowanej struktury
naszych produktow. Planujemy nadal rozwijaé i vatrakeyjniaé nasza oferte produktows, oferujge Panstwu nowe fundusze
oraz klasy aktywow, tak by jak najlepiej spelnia¢ Panstwa oczekiwania.

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2012 byl bardzoudany dla Panstwa i dla Pafistwa inwestycji.

Leszefl Jedlecki

=Dy u
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. NIF 954-21-B0-834 Kapital zaktadowy - 15.250.000,00 =i
ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0OCO0Z9430 Kapital wptacony — 15.250.000,00 =i
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejenowy dla m.st, Warszawy

wiww ingtfi.pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kitegorii A)

Procentows rmiana wartosol jednostki

MAZWA FUNDESIU/SUBFUNDUSIU uczestnictwa
Rok 2011
ING 5FIO Obligaci 2 5,66%
ING SFIO Akcji 2 -18,88%
ING Parasol FIQ:
NG Subfundusz Gotowkowy 3,58%
INGSubfuendust Obligach 4,91%
ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 -1,66%
ING Subfunduz Stabilrega Warostu -7,22%
ING Subfusdusz Zrownowaiony «13,38%
MG Subfundusz Akcjl 25,7056
ING Subfundiusz Srednich | Malych Spatek -34,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Sactordw Warostowych -22,17%
ING Subfundus: Srodkewoeuropejski jektora Finsniowego -34,00%
ING Subfundusz Srodkowoeuropefski Budownitwa | Nieruchomaosci -43,17%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spolek -30,91%
ING SibFundu se Selekbywiy -3551%
ING Subfuncusz Ching | Indie W5SD -20,30%
ING Subfundusz Rosja EUR 16,615
ING SFIO;
ING Subfundusz Globalny Spate: Dywidendowych (L) 0,409
MG Subfundusz Spotek Dyvidendowych USA (L) 1,23%
ING Subfundusz Europejskl Spéte Dywidendowych (L) -7,20%
NG Subfundesz Sektora Energii ﬂL} -12,70%
ING Sibfundusz Japonia (L) -17,57%
NG Sublindusz Nowe) Azji (L) -17,53%
ING Subfundusz Rynkdw Wichodzaoych (L) -23,66%
ING Subfundusz Smeryki tacitskiej (L) -26,B1%
ING Subfundusz Papierdw Dluinych Rynkdw Wachodzgoyeh (Waluta Lokalna) (L) -5,19%,
MG Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 2.99%
ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rmnkdw Wschodzacyeh -26,00%
NG Subfundusz VIP Zrdwnowazony Funduszy Globalnych -10,57%
ING Subfundus: Glokalnych Mailiweds [L) -11,35%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 346%*)

*) jest to uroczniona stopa swrotu Bezona od dnia utworzenla Subfundeseu, tf. od dnia 29 lpea 20117




ING SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA




ING Subfundusz Zrownowazony
(powstal z przeksztaleenia ING FIO Zrdwnowaionego w nowy subfundusz ING Parassl FIO w dniu 14 kwietnia 2010 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie 2 wymogami wt. 32 ust, 2 ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoscl (D21 2 2009 r.nr 132, poz. 1223) Zarzad
ING Towareystwa Funduszy Inwestyovinyeh 5.4, preedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Zrdwnowazonege,

mi ktdre sklada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdanio finansowego;

2) zestawicnic lokat wg stanu na dzieft 31 grudnia 2011 . o wardesci 571,374 tys. dotych;

3) bilans sporzidzony na dzied 31 grudnia 2011 r, kibry wykazije akty wa netto i kapitaly na sumg 579.522 tyvs, zlotych;

4) rachunck wyniku z operacji #a okres od 1 stveznia 2000 ¢ do 31 grodnia 2000 r. wykezujgey stralg ¢ operacii w kwocie 100,252 iys.
rlotveh;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stveenia 2001 £, doe 31 grodnia 2011 ¢ wykarojaee smniciszenic stanu wartodei aktywow
netto o kwotg 241.880 tys. dolych;

&) noty objasniajace;

7} informacja dodatkowa,

Leseek Jedlecki
Prezes farzadu

Hans van Houwelingen
Wiceprezes Zarzqdu

hMalgoriata Barska
Crdonek Zarzge

lrabela Kalinowska

Dhvreltor Departamentu Kzizgowoasol Funduss

Warszawa, 30 maren 2002 5.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU ZROWNOWAZONEGO
Wazwa funduszo: NG Pamggl Fundusz Inwestveviny Otwarty

Parasol Specjali F

Funrdusz modke ukywat noowy w skrdconym brzmienio; NG Parasol FIC

Typ funduszw; Fundusz inwestyeyjny obwarty 2 wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osobowodt prawny, TNG Subfundusz Zrdwnowidony utworzony w ramach Fonduszn nie posiada
osobowosel prawnej.

Konstrukeja fundusac fundusz z réznymi kategoriami jednostek vezesiniciwa

Data vtworzenia: 31 maja 2006 r, desyrja Komigi Papierdw Wartodciowych i Gield DFLW/4033-9/6-1-2095/2006
{obecnie Komisia Nadzoru Finansowegn "KNE™
Wodnin | marca 2009 r. TMG Parasol Specjalistycany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (JMG Parasol BFI0) zostal preckaztalcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dzialajacy pod nmews ING Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (TNG Parasol FIO),
ING Subfundusz Zrownowatony powstal 2 przeksztalcenia w dniu 14 kwietnia 2010 r, na podstawie art, 240 ust.] pkt2) i
art, 240 ust 2 pkt 3) ustawy o funduszach inwestyeyjaych, ING Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Zrdwnowadonego (ING FI0
Zriwnowatony) w nowy subfundusz Funduszo (decyzja KNF nr DFL/A4032/22/20008/1 07V19-10-1/5F 2 dnia 25 styeenia 2000 1)
Decyzia = dnia 30 patdziemika 1997 r. Komisja wdzielila zgody na utworzenks ING Zréwnoweazoncgo Funduszun Powicemiczego
{decyzja nr KPW-4085-23/97),
Decyzjg = dnfa & stycznia 1999 r. Komisja wdzielila pozwolenia na preekszialeenie NG Zrdwnowntonegs Funduszu
Powierniczeso w ING Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Zedwnowarony (decvaia nr DEM-204/9-5/99}

Okres no jaki zostal otworzony: Fundusz zostl ubworzony na ezas nieokretlony

Wpis do rejestre funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RF1 238
IMNG FIO Zrownowazony byl wpisany do rejestrl funduszy inwestyeyjmych ped numerem RFi 19

ING Sublundusz Zrvwnowazony jest jednym z czternastn Subfunduszy wiworzonych na czas nicokreslony w ramach Funduszu {nazwa/dopuszczalne nazwy);
1. ING Subfundusz Gotéwkowy / ING Gotdwhkovey / ING (PL) Gotdwhowy

. ING Subfundusz Obligagji / ING Obligacii / ING (PL) Obligasji

ING Subfindusz Ochrony Kapitafu 20 7 ING Ochrory Kapitalu 907 ING (PL) Ochrony Kapieafu 99

NG Fubyfuncisz Stabilnego Worostu / ING Stabilnego Werosiu / ING (PL) Stabiiness Worosin

. ING Subfundosz Zriwnowazony / ING Zréwnowatony / ING (PL) Zrivnowaiony

ING Subfundus= Akcji / ING Akcji / ING (PL) Akeji

. ING Subfundusz Srednich | Malych Spoiek / ING Srednich | Malych Spélek / ING (PL) Srednich | Malych Spolek

. ING Suiyfiunduss Srodkewoeuropeiski Sektorow Werostowpeh / ING Srodkowoetrapejski Sektordw Wersstowpeh / ING (PL)

Srodkowoenrapeiski Sekiordw Werostowych
9. ING Subfindiss Srodkowoeuropejski Sekiora Finansowego / ING Srodkawoeurapefski Seltora Finansowego /

ING (PL) Srodbowoenurapaishi Sekiora Finansowego

10. ING Subfundusz Srodkowoenrapeiski Budownichea § Nieruchomodici / ING Srodtawoeuropefski Budawnicova § Nieruchomadel /
ING (PL} Srodbowoeurepaisii Budownictva | Nlernchamosci

1. ING Subfundusz Sradkowoenropejski Srednich | Matych Spolek [ ING Srodkowoeurapejski Srednich i Malych Spolek /
ING (Pi) Srodbowoeuropeiski Srednich § Mtk Spolek

12, ING Subfundiss Selektpneny / ING Seleknneny / ING (PL) Selekpwny

13, ING Subfundisz Chiny | Indle USD £ ING Chiny § indie USD S ING (PL) Chiny § Indie USD / ING Chiry § Indie

14, ING Sutfundusz Rogia EUR /ING Resfa EUR /(NG (PL) Rosia EUR ¢ ING Rosfu

Cel inwestycyjny, specjalizacja | stosowane egraniczenia inwestycyjoe Subfunduszu

Subfundusze realizujy indywidualng polityke inwestycyjna dziek] czemu Uczestnik, w ramach jednege Funduszu, moze realizowad ridne cele inwestyoyjne.
Celem imwestycymym Subfunduszu fest wezrost wartedei aktywéw w wyniko warostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantuje esiaeniecia celu inwestyoyinego,
Fundusz realizuje cel inwestyeyiny Subfunduszo popreez inwestowanis w skcje | w instrumenty dluzne, Aktywa Subfunduszu inwestowane sa zarbwno w akele,
glownie dutych spalek o solidnych fundzmentach | bardzo dobryeh perspektywach werosty, jak i w dinzne papiery wartofciowe | instramenty rynku pienig2nego,
gidwmie entitowane, porgezone lab gwarantowane preez Skarh Panistwa lub Nnmdc-'rrj Bank Polski (MBF).

Srodki Sublunduszy inwestowane sq w paplery warlodeiowe zgodnie 2 nastepujasymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku plenigtnego, w tym w szezegdinodei papiery wartofoiowe emitowane, pergczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub WEP — od 30% do 709 akiywiw,

1. diuine papiery warlofciowe i instrumenty rynku plenicinego nic bedace papierami wartofciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi prees
Skerd Panstwa lub MEP ~ do 200 aktywdw,

3. akeje, prawa do akeji, prawa pobor, warranty subskrypeyine, kwily depozylowe 1 obligacje zomienne = od 30% do 70% akiywiw,

sagranicene akoje = do 3030 akiywow

zapraniczne dhnime papiery wartcdeiowe - do 30% aktywow

listy zastowne - do 20% aktywow

depozyty - do 20% akiywiw

Subfundusz mode lokowaé powykej 35% wartodei akiywdw w paplery wartodeiowe emitowsne, gwasantowane lub porgezons przez Skarb Pafistwe, 2 tym 2e
obwma,znn:.uesl wiedy dokenywad lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pieniginego co najmnisj szefcin emisji a wartodé 2adnej z tyeh emlsii nie
moze preckraczat 0% wartodsl aklywiow.

8, jednostki uezestnictwa Innych funduszy inwestycyjnych otwertych majasych siedzibg w Reeczpospolite] Polskle] i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagranicene - do [0%% wartodci akyrwiw.

Aklywa Subfunduszu moga byé lokowane w papiery warodciows { instrementy rynku pienigznego dopuszczone do obrom na Gisldzie Paplerdw Wartodeiowrych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).,

Subfundnss duky do osisgniecia w dbutseym okresie stopy zwrotu wyisze] ni2 benchmark S0%WIG + S0%MLGOPL (Merill Lynch GOPL Polish Governmenis).

Do oy Ty ba A e bo

R

Organ Funduszu

Firma: NG Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna (ING TFI 8. A, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawsa

Audres: ul, Topicl 12, 00-342 Warszawa

Sgd rejestrowy:  3d Rejonowy dla most. W-wy XII Wydzial Gospodarczy KRS

MNumer: COO39430

Data wisu: 3 wrzednia 2001 r.
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Towargystwo jest spdlka akoying prawa polskiego, ktdrej 1009 kapitalu akovinego nalegy do TNG Investment Management (Polska) 5.A. (THG M),
NG Investment Manazeneent (Polska) 5.A. jest spdlka akeyjng prawa polskicgo, w kthrej 1009 akcji posiada TNG Investment Management (Europe) BV,
Fundusz, reprezenioweny preez (NG TFL 5.A., zawart 2 ING Investment Manzgement (Polska) 5.A. umowg o Zarzadzaniu Pakietem Papierow Wartosciowych,

Okres sprawozdawery

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmmje okres 01012081 r. =31.12.2000 r.

Dane poréwnaweze za okres od 00002010 r do 13042000 . sq danymi ING Funduseu Inwestycyjnego Otwartegoe Zrownowatonego (dane do dnia
poprecdeajgcego zmizng formy prawnej sa danymi nkebadanymiy

Drndem bilansowym jest 31122001 r.

Zalozenie kontynuowania dzinlalnofci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansewe Subfundusze zostalo sporzqdzone prey ralokeniu kontynuowania deistalnogei preez Punduse orae Subfunduer w dajacej sie preewidzies
przyszlodei, tan. weiagu co najmnic) 12 micsipey od 31.12.2011 r. Mie istniejs ckolicznedel wskazujiee na zagredenic kontynuowania deialalnodei Funduszu orez
Subfinduszu

Podmiet, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowegoe
Emst & Young Audit sp, 20.0.
Adres; Rondo OMZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okre$lenie cech je rédnicujpcych
Charakterystyka jednostek vezesinictwa kafegorii A
- ghywane w ramach ofety podstawowe) Funduszy, Jednostki vczesinictwa kategorii A sa zbywane bezposirednio przez Fundusz oraz za poérednictwem
wezystkich dystrybutordw.
- minimalna wysokogé wplat tytalem nabycia: 200 zi w przypadiy plerwszege nabycia oraz 50 zt w prrypadku kadego nasteprego nabyeia,
- w zwigzhku 2 nabywaniem, konwersjq ore zamiang jednostek uczesinictwa katcgorii A Towargystwo pebicra:

- oplatg dystrybucyjna w wysokodel nie wyzszej niz 4,5% wplaty dekonane] preez nabywes

= oplatg za konwersjg [ zamiang w wysokosci nie wiykszel nik 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu leb subfundoszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigee) niz 3% wartodei aktywow netto w skali roko (preed 2miang statuty, do deia 4 kwietnia 2011 r, niz wicee] niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestniciwa kategorii E:
- Zhywane wiljeznie w ramach programéw inwestycyjnyeh, bezpoirednlo przez Fundusz lub za podrednictwem wybmanych dystrybutoréw oraz pod warnkiem
oferowania programu preez Fundusz lub dystrybutora i zawercia preez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jedrostek uczestnictn kategorit E
okresla umowa Pracowniczego Programy Inwestyeyinego (PP} lub Pracowniczegoe Programu Emerytzlnego (PPE).
- minimalna wysokodé wptat tytulem nabycia wynoesi 0,01 2.
- w zwiszkn z nabywantem, konwersjs oraz 2amiang jednostek wezestnictwa kategorii E Towarzysiwo pobiera:

= oplatg dystrybocyjng w wysokodci nie wytsnef niz 4,5% wplaty dokonenej preez nabywes

- oplatg za konwersje / zamiang w wysokodel nie wyzsze] niz 1% kewoly preczneczonej na nabycie w funduszu lub subfundusze docslowym.
-wynagredzenic TFT ~ nie wigeej niz 2% wartofcl aktywdw netto w skali roku

Charakterystyka Jednostek Uszestnictwa kategorii F:
- zhywane wylqeznie w ramach PP lub PPE, bezpodrednio przez Fundugz lub xa podrednictwem wybramyeh dystrybuotordw, ped warnnkiem oferowania
okredloncge programe proes Fundusz § zawarcia umewy PPT lub PPE. Warunki zbyveasia jeduvsleh ueecstniviwe kalogorii F olkoedls umewa PPL lub PPE.
- minimalna wysokodt wplat tytelem nabycia wynosi 0,01 =1
- w ewigzku 2 nabywanism, konwersjy oraz zemieng jednostek uezestniciwa kategorii F Towarzystwo poblera:
- oplatg dysirybucying wwysokosci nie wyzszej niz 4,5% wplaty dokonanej przez nabywes
- oplaty za konwersie [ zamiang w wysokobel nie wydszej nik 1% kwoty przeznaczone na nabyeiz w funduszu lub subfundusze docelowym.
- wynagrodzenie TFI - nie wicesi niz 3% wartodci akivwéw netlo w skeli roku (praed zmiang statutu, do dnia 4 kwistnia 2011 r. nie wigeej niz 496)
Charslterystyka Jednostek Uczestnictwa kategordi 1
= ebywane wylacznie w ramach 1KE pod warunkiem zawarcie nmowy 1KE w warfancic picrwszym, Zbywane bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wyhbranych dysirybutordw, Warunki zbywania jednostek vezesiictwa kategorii | okresla umowa IKE.
= minimalng wysokedé wplat tytulem nabycia wynasi 0,01 21, 2 zastrzeeniem, Ze jednorazowa minimalna lacena wplata tytudem nebyeia fednostek wezestnictwa
kategorii T do Fenduszu | innych funduszy inwestycyinyeh zarzadzanych preez Towarmystwo wynosi 100 21
- wawigzku z nabywaniem, odkopleniem, konwersjg oraz zamiang jednostek wozestnictwa kategorii | Towarsystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjng w wysokodei nie wy2szej niz 10% wplaty dokonanej preez nabywog
= oplaig za konwersjg / Zamiang w wysokodcd nie wyzsee] nik 2% kwoty przeznaczong na nabycie w funduszu lub subfimduszn docslowym,
= oplatg emorzeniows w wysokodel nie wygszej niz 10% kwety odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie maiej niz 100 2t Oplata ta mode byé pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarcln umewy TKE,
- wynagrodzenie TFI = nie wigcsj nik 3% wantosci aktywiw netio w skali roku (przed zmisna statute, do dria 4 owietnia 2011 r. rie wiees] nis 496
Charakterystyka Jednostel Uczesinicrwa kategorii K:
- chywane wytycznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancic drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za poérednictwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednosiek vezestnictwa kategori K okredla umows IKE,
- minimalna wysokosd wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 20, z 2astrzeeniem, 2e jednorazows minimalna faczna wplata tytulem nabveia jednostek nezesinictwa
karegorii K do Funduszu | innyeh fanduszy inwestyeyinych zarzqdzanych preez Towarzystwo wynosi 50 21
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, kenwersjq sraz zamiang jednostck nezestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiern:
- oplaty dysirybucyjng w wysokofel nic wyzszej niz 5% wplaty dokonane] preez nabywes
- oplatg za kenwersjg / zamiang w wysokosci nle wyzszej niz 3% kwoly przeznaczone] na nabycic w funduszu lub subfunduszn docelowym.
- oplalg umorzeniows, w wysokodel nie wysszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nic mniej niz 100 21, Oplata ta moze byé pobrana
Jedynie w pierwszym roku po zawarcie umewy IKE,
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 3% wartodel aktywdw netlo w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 Jowieinia 2011 r. nie wisece] niz 4%4)
Charakterystyka Jednostek Uszestnictwa kitegorii P;
- ebywane wylacznie w ramach programdw imwestycyjnych, bezpotrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warnnkiem
eferowania programu przez Fundusz |ub dystrybutors i zawarcia przez uczestnila umowy dodatkowe], Warnki zbywania jednostek uczestnictwa kategord] P
okredla umowa dodatkowa,
- minimalna wysokodd wplat tytulem nabyeia: 200 2 w preypadky plerwszegonabycia w ramach danege progeamu, T zasirzezenien zdania drogiegn, orae 50 zlw
preypadky katdego nasigpnego nabycia. Umowa denego programu inwestycyinege mote precwidywad wyzsza minimalng wysokodd wplat w preypudbn
pierwszego nabycia, nic wyksca jednak nix 3,000 zl,
= W zwigzku z nabywaniem, cdkupizniem, kormwersja oraz zamiang jednestek vezesinictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokofcl nie wytszej nig 4,5% wplaty dokonanej preez nabywee
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- oplate za kanwersjg [ zamiang w wysokodcl nie wyzsze] niz 1% kwoly przeznaczong] na nabycis w funduszy lub subfundwsze docclowym,
- oplarg wmorzeniows w wysokodol nie wydszej niz 3% Kwoty odkupienia przed opodatkowanism,
= wynagrodzente TFI— nie wiecsj niz 3% wartofci aktywiw netto w skali roku (przed zmigng statuiu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. mie wigcej niz 4%6)
Charskterystyka Jednostek Uszestrionwa kategori 5:
- zbywane wylqcznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezpofrednio przez Fundusz Jub za posrednictwem wybranych dysirybutordw oraz pod wernkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutors § zawercia preez uezestnika umowy dodatkowsj. Warunki zbywania jednosiek veeesinictwa kategordi 5
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokose wplat tyiulem nabycia: 200 =i w przypadioe pierwszego nabycia oraz 50 21 w preypadku kazdego nastepnego nabycia, 7 zastrzezeniom
rdania drogiege. Umowa danege programu inwestycyinego mode preewidywad wyzszay minimalng wysokosé wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyi#sza
Jednak niz 450 =t oraz 150 = w preypadkn kazdego kolejnego nabycia
-w Ewigzku £ nabywaniemn, odkupreniem, konwersa, oree zmmiang jednosick ucaesinichwa kategorii 3 Towarysiwo pobisra;
- oplatg dystrybucying w wysokodel nie wyisze| nid 4,.5% zadeklarowanej preez uczesinika sumy wplat wramach danego programu inwestyeyinego,
pobicrana jednorazown 2 pierwszej wplaty uczesinika,
= oplate za konwersie M zamiang w wysokosci nie wyssze nix 1% lowoty przeznaczone] na nabyeie w fundueszu lub subfundusze docelowym.
= aplalg uinorzeniows w wysokoici nie wydsze) niz 4,5% zadeklarowane] preez vezesinika sumy wplat w ramaech donego programn inwestyoyjnego
(pobrerana  kwoty odkupienin przed opodathowanicm)
- wynagrodzenie TFI— nie wigeej niz 3% wanodcl aktyww netto w skall roku (preed zmiang stetutu, do deia 4 kwietnda 2011 1. nie wigeef nkt 4%)

W zwigzky ze rmiang statute ING Parasol FIO z dnia 28 paddziemika 2011 r., Subfundusz mo2e rdwnie zhywad jednostki uczestnictwa kategorii T.

Charakterystyka Jednostek Uszestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zhywane wylgeznic w ramach programiw inwestyeyjnych, bezpodrednio preez Fundusz lub za pofrednictwem woybramych dystrybutonéw orez pod warmnkiem
oferowania programu preez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodaticowe], Warnnki zhywania jednogiek vezesinierwa kategoeli T
ckredla umowa PPI lub PPE,
- minimalna wysokost wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 =t
- wzwigrks 2 nabywanicm, konwersjs oraz zemiang jednostek wezestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjng w wysokedel nie wyzsej niz 4,5% wplaty dokonan) preez nalywes

- oplate za konwersje [ zamiang w wysokodzi nie wyzszej ni2 1% kwoty preeznaceonej na nabyeis w funduszn Tub subfunduszo docelowym,
- wynagrodzenic TRl - nie wigeej niz 1,1% wanodel aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 30 marca 2012 1,
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1, ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotyeh)
3L12.2007 JL12.2008

wartost wg warto§é na % wdzial w wartost wg wartofé nn %0 ndzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy akiywach  ceny nabycia dzied bilansowy aktywach

Akcje 276 (08 287 981 48,26 347 440 458 766 5540
Warranty subskrypeyjne - - - - - -
Prawa do akeji 57 &7 0,01 154 383 0,05
Prawa poboru 0 ] 0,00 - - -
Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - -
Dhuzne papiery wartpdciowe 260225 267 353 44,34 326 856 336973 40,63
Instrumenty pochodne *) 0 0 0,00 i} o 0,00
Udzialy w spotkach z ograniczong

odporwiedzialnodcia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - .
Certyfikety inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa cmitowane preez

instytucie wipdlnego inwestowania majace

siedzibg za granicg 16778 15 731 2,64 ¥ 0 -
Wierzytehnosci - - - - - -
Weksle - - - - .

Depozyty - - - - - .
Waluty - . - - - -
HMieruchomodei - - - - -

Statki morskie - - - - - -
Inne - - . - -

RAZEM 553 068 571374 95,75 668 650 796 122 96,13

Warszawa, 30 marce 2012 .

*} instrument pochodny zaprezentowany w nolach ohjstniajgcych - nota 6

Zestmienie lokas maledy analizewad igeznie = notami obfafmigigoemi | informactq dedatkowy, kidre slanowly infegralng czeit sprevezdania finansoweg
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2., BILANS
sporzqdzony na dziend 31.12,2011

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci akitywow netto na jednostkg vezestnictwa)

L Aktywa

. Srodii pienigine i ich ekwiwalenty

. Waleznosci

. Transakeje pray zobowiazaniv sig dragiel strony do odkupu
. Skiadniki leka notowane na sktywnym rynku, w Dym:

A el pa =

dhzine papizry warloiciowe
. Sletadniki lokat nienotowane na skyrwnym rvnku, w tym:
dluine papiery waripfoiowe
4. Mieruchomodci
7. Fozostale aktywa
1L Zobowigzania
11, Aktywa netto (1-11)
V. Eapitel funduszo
1. Kapital wplacony
2. Eapital wyplacony [(wielkadé ujemna)
V. Dochody zatrzymane
. Zakumulowane, nigrozdysponowane preychody 7 lokat netto

L

—

2. Zakumulpwany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strale) ze 2bycia lokat
VI Warost (spadek) wartodel lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Wil Kapital fumfrszo § zakumulowany wynik 2 operacji (TV-+V+-V1)

Liczba jednostel uczestnictva razem (w s2L):
Licela Jednostek uezestnictwa (w szi,) kategoria A
Liczba jednosiek vepestnictwa (w szt.) kategoria P
Liczha jednosiek vezesinictwa (w szt.) kategoria §
Liczba jednostek wczestnictwa (w s2L.) kategoria B
Liczba jednostek uczestnictwa (w s2t.) Kategoria F
Liczba jednosick uczestnictwa (w szt kategoria |
Liczha jednostek uczestnictwa (w szt kategoria K

Wartodé aktywiw metto na jednostlop uezesinictwa (w z1) kategoria A
Wartoi sknyww netto na jednosths uczesinictwa (w zt.) kategona P
Wartodt aktywow netto na jednosths uezesinictwa (w z1.) kategosia 5
Wartosé aktywéw netto na jednosths uezesinictwa (w zt.) katogoria E
Wartosd aknywow netto na jednosthg uezesinictwa (w z1.) kategoria F
Wartosé aktywinw netlo na jednostke uezesinictwa (w zb.) kategoria |

Wartosé aktywow netto na jednostiop vezesinictwn {w 2f,) kategoria K

Warszawa, 30 marca 2012 .
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596 711
2614
16723

0

333091
245 110
3gags
22 485

O

0

17 189
579 522
409 366
4559472
-4 150 105
156 103
=21 156
177 259
14 053
379 521

2471374,386193
1972 082357062
18 185,269623

141 081, 100655
331 155,928579
14 979, 772185

78 597415334

41 262542754

227,83
117,583
227,83
277,56
227,83
227,83
22783

JLIZ20M0

828 154
10150

I 801
20081
TI7 106
3T o5
15016
19 0re

0

1]

6 752
H21 402
550 994
4278 347
<3 727 553
147 445
=28 701
176 146
122 953
821 402

3 060 927,921325
2 561 435,371471

44 (34,982989
21 D87, 702042
311 090,654177
15 795,801303
67 263,927077
40 237390766

263,03
263,03
263,03
315,35
263,03
263,03
263,03

Bilans noledy analizowaé dgcznie = notami objadmiafqeymi i infornaciq dodatkowsg, kidre stanowig integralng coefé spravesdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zlotych z wyjqitiem wyniku z operacji przypadajycepo na jednosthe nezestnictwa)

CLOL20IT  MLM2000 01,8120
JLIZ2000  FRIZ2000  D3.04.2000%

L. Przychody = lokat 18233 14337 3170

I, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 12 500 5983 -

2. Preychody odsethowe 15 261 8317 3169

3. Preychody swinzane 7 posiadaniem nieruchomodei - - -

4. Dodatnie saldo ré2nic kursowych 457 - -

5. Pozostabe 5 37 1

11 Koszty fanduszu 688 11 836 4015
I, Wynagradzenis dla towarzyitwa 20 587 11435 3652

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucig - - -

3. Opfaty dla depozytarivsza - . .

4. Oplaty zwiazanc 2 prowadeenicm rojestru aktywow funduszu - - =

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine - - -

&, Usfugi wzakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi wzakresie zarzqdzania akiywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - = -

8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficene - - -

I}, Koszty odsethowe [ 250 204

11, Koszty zwiszane z posindaniem nicruchomodci - - -

12, Ujemne seldo ri#nic kursowych - 92 4

13. Porostale 92 49 ]

1L Koszly pokrywane prece lowarzystwo 0 1 0
TV, Foszly funduszu netto {11-111) 20688 11836 4015
V. Przychody 2 lokat nette (I-1V) 7545 2 501 =845
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 107797 25348 34113
I Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tym: 1113 4 06 3673

= fptifu rdinie kursowych 857 8§53 =221

L. Werost (spadek) niezrealizowanegs syskn (straty) = wyeeny lokat, w tym: =108 610 0 484 30 435

= tytul rednic krsowpeh 128 1178 -1 023

VIL Wynik z uperacji -100252 27 849 33268

8

Wynik z pperacji w podziale na katogorie jednostek uezestnictwa (w zl)

A -41,14 854 17,36
P -41,14 8,84 17,36
5 41,14 884 17,36
E -36,84 11,35 18,55
F 41,14 884 17,3

[ -41,14 8,84 17,30
1.4 -41,14 8,584 17,36

Warszawa, 30 marea 2012 r.
Dyrektor D uszy

*} Zeprezentowane dane poréwnywalne obejmuja wylqeznic dane ING FIO Zréwnowazonego (dane nichadane)

Rachuwek wyniku = operacii malezy analizowad dneznie ¢ notami ebfusninfqeymi | Informaciq dodatkows, kdre stanowly integralng copid
sprawezdania finanzowege.

ING Subfundusz Zrdwnowsbony
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotyeh z wyjgtkiem liceby jednostek uczestnietwa)

L. Zmiuny Wartosei Aktywdw Netto

L. Wartos¢ aktywdw netto na konice poprzedniego okresu spravwordavezego
2. Wynik £ operacji ¥a okres sprawozdawezy (razem), w tym:

a) preyehody 2 lokat netio,
b) zrealizewany zysk (strata) ze zhycia lokat,

c} werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) = wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wynike & apéracji

4. Dystrybueja dochoddw fanduszu (razem)
ay Z preyehoddw z lokal netto,

b} e Zrealizowanego zysko ze rhycia lokat
¢}z preyenoddw ze 2byveia lokat

3. Lmiany w Kupitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitaly 2 bt ghytyeh ju.)

1) zmiana kapitaly wyplaconego (zmnicjszenie kapitalu = tyt. odkuplonyeh ju)
6. Lyexna zmisne alktywdw nefto w okresie sprawozdawezym (3-445)

7. Wartodf aktywiw netto na konlee okresu sprowozdawczego

8. Srednia wartose aktywiw netto w okresie sprawozdawozym

I Zmiana liephy jednostek wegestnichwva

I. Zmiana w okresie sprawozdawosym, w tym

) liczba zbybych jednosick vezestnictwa
- fednostha 4
- fednostka P
- jednastha §
- fednostha E
= fednosika 7
- jednostia I
- fednastha K

by liezba odkupionych jednostek uczestnictwa
= fednosika A
- jednostha P
- jednostia §
- fednostka E
- fednostha F
« jednostia T
- fednasika K

¢} saldo zmian liczby jednostek uezestnictwa
- fednostha A
= fednostka P
- jedmastka &
- fednostha £
- jednostha
- jednostka |
- Jedrasika K

2. Licrba jednostek narastajgco od poceatku dezialalnodel finduszu, w iym:

a) liczby zhytych jednostek uczesinictwa
- jednaosiha A
- jednosika P
- jednostha 5
- jednosita £
- jednosika F
- jednostha |
- Jjedrostka K
b} liezby odkupionych jednostek uczesinictwa
- Jedrnostka A
- Jednastia P
- fednostka §
- fedmnostha £
- fednastia F
- fednostka
_ jedmantha K
«} saldo zmian liczby jednosick vezestnictwa
= jeddrostha 4
- Jedmostka P
= fedmostha 5
= jedmostka £
- jednastba F
= fedmostha
- jednostia K
*) claine nivhadme

NG Eublunduaz Zedwnowatony
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; . @LOLZOLE
MY Emiana wartodel aktywdw metto na fednosihe nczesinictwa

SLIXZ00r
1. Wartos¢ akiywiw netic na jednostke vezesinictwa na koniee popraedaiego okresu sprawozdawezego
- jednostka A&, P, 5, F, T K 253,03
- jednostka E 31535
2. Wartpst akrywiw netto na jednosike vezestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
-jednostka A, P, 5, F 1T K 227,83
- jednostka E 277,56
3, Procentowa 2miana wartodel aktywow netto na jednostkg uezesinictwa w okresic sprawozdawczym **)
- jednostka A, P, 5 FL 11K -13,38%
- jednostka E -11,98%
4. Minimalna wartodé aktywdw netto na jednostie uezestnictwa
- jednostka A, P, 5, F, 11 K 225,73
w dniu 2011-12-19
- jednostka E 274,88
w dniu 2012-12-19
3, Maksymalna wartoS6 aktywdw netto na jednostke veagstnictwa w dnin;
-jednostka AL P, 5, F, 1T K 27233
w dnin 2011-04-07
- jednosika E 317,89
w dniu 2011-04-07
6. Wartodé aktywdw netto na jednosike uezestnictwa wedlug ostatnie] wyeeny w okresie sprawozdawezym
-jednostka AP, 5, F 1iK 227,83
w dniu . 2011-12-30
- jednosika E 277,58
w dniw 2011-12-30
05002001
arizzeit
IV, Procentowy udgial koszidw funduszu w Srediie] wartescl akiywdw neilo,
. R 23“%
Wy 2R}
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,79%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmistdw prowadzqeyeh dystrybuciy -
3. Procentowy udzial oplat dla depozylaniusza

4. Pracentowy ndrial oplat zwigzamych z prowadzeniem rejesiry akbyoedw funduszu -
5. Procentowy udeial oplat xa ustugi w zakresie rachunkowosci .
4. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami fondoszn ..

*) dome mivhadane
= el W SRGEAE FOCTHYT

Warszawa, 30 marca 2012 r,
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA L
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalnot Subfundusau repuluj nastepujacs preepisy prawne:
Ustewa 2 dnia 289,09, 1994 r, o rachunkowodci (De. 10, £ 2009 r. nr 152 pex. 1223 2o zm.)
Usiawa Z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyinych (Be.U. z 2004 1. nr 146 poz. ] 546 2z zm.)
Rozporzadzenic Ministra Finansdw z dnin 24.12.2007 r. w sprawie szozegllnych zasad rachunkowodel funduszy inwestyeyjoych Dzl z 2007 r. or 249
poz. 1 8359 awane dalej Rozporzgdzenicm.
13 UJTAWHIANIE 1 PREZENTACIA INFORMACIL W SPEAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finensowe jest sporzgdzone w jeeyke polskim § wwalucie polskis).
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazsne s w tysiacach zlotych, z wyjatkiem warkodci aktywdw netto na jednostke vczestnictwa, Jedeli
charakter i istotnosé danej pozyeji wymaga innej dokladnade! - faki ten adnotowsny jest w notach ohjasniziacych albo informaci dodatkows,
Ma dzieh bilansowy ustelono wynik z eperacji Subfinduszn, obejmujacy:
1) przychody = loket netio - stanowigce riznice pomigdzy przyvehodami z lokat, a kosztami Sublunduszu netio.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stralg) = wyceny lokat,
Ma deied bilansowy przyigto metody wyceny stesowane w diiy wyeeny,
Sprawoedanie obejmuje wprowadsenie do speawozdania finansowego Subfunduszy, 2estawienis lokat, bilans, rachunek wyniku z operagji, zestawienie zmian w
ektywach nells, noty objasnisjgee i informacjy dodatkows, Sprawcedanie chejimje dane za 2011 rok otz dane pordwnywalne z rok 2010,
W odnin 13 pedziernika 2000 r, nastapite polaczenie Subfunduszu Zrdwnowakonego z Subfunduszem Zrdwnowatonym Flus poprzez prasjecks Subfimduszu
Zrdwnowetonego Plus. Zaprerentowane dane pordwmywalne za okres od 01,.01.2010 r, do 13.04.2010 r. obejmuia wylgeznie dane Subfunduszu Zrdwnovwatonego
[przed preekszialeeniem ING FIOD Zrdwnowstony).

2} UIMOWANIE W KEIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSEU
Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO 2 wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie diz kazdego subfunduszu.

. Cperscje dotyezqes Subfunduses uimuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotyozn.

2. Mabyte skiadnili lokat uimuje sig w ksigzach rechunkowych wedlug ceny nabyeia obajmujgee] prowizje maklerska,

3, Sktadniki lokat nabyte nizodplatnbe posiadaja ceng nabycta rdwna zene.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majy ceng nabycia wynikejsea £ cony nabycia tych skladnikdw loka, w zamian za kidre zostaly
otrzymane, skerygowang o ewentualne doplaty lub strzymane preychody pienigine,

5. Zmiang wartodci nominalne nabytych akefl, nie powodujaca zmizny wysokosei kapitalu zakladowego emitents, yimuje sie w ewidencii znalityeznej, w
ktdrej dokenuje sip zmiany liczby posindanych akeji omez jednosthowe] ceny nabycin,

6. Zysk lub strate z¢ zbycia lokat wylicza sig metods HIFD (najdrozsze spreedaje sig jako pierwsze), a w preypadku skladnikdw wycenianych w wysokodci
skorygowane) ceny nabycia — oszacowane] prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyisze] bietgreej wartodei ksiggowej (nie siosuje sig do
skiadnilcdw lokat bedacych prredmintem transakeji, o ktGrych mowsa w §27 | 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lob stratg ze 2byecia walul wylicza sig zgodnie = pht. 6.

W preypadku gdy jednegn dnia dokonane sa transakeje zbycia | nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnodel ujmuje sig nabycie skladnika,

9. Malesng dywidends  akeji/ prawo poboru alecji notowanych na rynku aktywnym wimuje sip w ksiggach rachunkowyeh w dniu, w ktérym na potreeby
wyeeny danyveh akejl wykorrystany jest po raz pizraszy kurs nienwegladniajaoy wartndei fegn praws

I, Prawo pobone akeji nicnotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do ofrzymania dywidendy od akeji nienctowanyeh na rynkn altywnym ujmuje sig w
ksiggach rachunkowych w dniu nastepoym po daiv ustalenia tych praw,

1. Wiewykonane prawo poboru akejl uznaje sig za zbyie, wedtug wartodel réwnej zeru, w dniu neastgpnym po wygasnigeiu 16g0 prawe,

12, Mieprealizowany zysk/ strata = wyceny lokat wplywa na werost' spadek wyniku 2 operacii,

13. Wabycie/ zhycie skiadniledw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14. Skiadniki loket nabyte/ zbyte, dia ktdrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uweglednia sig w najblizszej wycenie aktywiw Subfundoszu i
ustaleniu jego zobowiaean.

15, Jezeli iransakcja kupna'spreeduty skiadnika lokst w wyniku braku porwierdzenia zostata vjgta w ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniv po dniv
zawarcia transakcji wynikajyeym 2 pierwotnsgo dokumentu, to w preypadicos skdadnikdw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabyeia, oszacowanej
przy zastosowanie efeklywnej slopy procentowdi, do wyctny preyimuje sie wezystkie parametry wynikajace = wmowy kupnalspreedaty, & presde
wszystkim datg nabyein, rorliczenia (daty preeplywéw pisniednych),

16, Operagje dotyezgee Subfunduszy uimeje sip w walvcie, w kibref sy wirndone, a takde w walueie polskie] po preeliczeniu wg fredniego kursy NEP
ustalonego dia danej waluty ne dzien ujgeia rych operacji w ksiggach Subfunduszo. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sq wyrazone w walutzch, dia
krdrych NEF nie ustala kursu — ich wartosé okresla si¢ w relacji do curo,

17. Srodki w walucie nabyte preez Subfundusz w celu rozliczenia transakeeji kupna papiertw wartodoiowych denominowanych w walueie obeej nie stanowis
lokst Subfunduszu a ich uigcic w ksiggach nasigpuje w dacie rozliczenia transakeji nabyeia walury.

18. Zobowigzaniai naleznodei Subfunduszo wynikajace 2 zawartych transakeji kupna lub spreedazy waluty w zwinzky 2 rozliczenizmi walutowymi kupna
luby sprzedaty papiertw wartodciowych wycenia sig od dnia zawarcia wransakejl {forward walutowy) wedlug dredniego kursu NBP dla danej waluty.

19, Preychody z lokat obejmuja w szezegdlnodei:

2) Dywidendy 1 inne udzialy wzvskach

b} Przychody cdsetkowe (preyehody odsetkowe od diutnych papierdw warto$ciowycl, wycenianych w wartoSel godziwej, nalicea sie zeodnie z zesadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetiowe od lokat bankowych nalicen sig pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowef)

€) Dodatnie salde rdnie kursowych powstale w wynike wyeeny Srodkéw pienigtnych, naletmoei oraz zobowiazan w walutach obeych,

20, Koszty Subfunduszu obejmujy w szezegdinosci:

a) Koszty odsetkows (kosziy odsetkowe 2 [yL kredytdw i podyczek saciagnigtych preez Subfundusz rozlicza sig w czasie prey Zastosowanin efekbywnei
stapy procéntows]}
b} Ujemne saldo réenic kursowych powstale w mwigzkn = wycena rodkdw pieniganych, nalsnodei oraz sobowiazai w walutach obeyeh.

21, Odsetki naliczone oraz naleine od frodicéw pienizenych na rachunkach Bankowyeh oraz lokat terminowych powiskszaja warlodé itktywidw Sublunduszu
w dniv wyceny.

22, W kezdym dniu wyceny tworzy sig rezerwe na preewidywane wydatki. Plainodci 2 tytulu koszidw operacyjnych zmnigjszaja upreednio utworzoms
rezérwy. Limitowane koszty operacyine sa ujmowane w wysokodei nie preskraczajgcej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kaidepo
dniz wyceny od wartofci altywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo &
wiasnych fradkdw, wtym 2z wynagrodzenia, polarywa kosety operacyjne Subfonduszy.

23. Towarzystwo na konies kazdego micsiyea pobicra wynagrodzenic wynoszeaee dla jednostek kategoni T maksymalnie 1,1%, dla kategorii E maksymalnic
2%, a dla pozostalych 3% w skali roku, naliczone od wartodei sknywidw neite Subfunduszy reprezeniujacych jednosiki uczesimicrva wiy, kategopi w
danym dinde wyceny,
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24. Towarzystwo pobicra oplaty dystrybucyjna, opfatg za koawersje oraz oplate umorzeniows {wysoko§é oplaty zgednie z¢ statutern Funduszu). Oplaty te
stanewia zobowiazanic Fanduszu wobse TFT - nie s ujmowane w preyehodach i kosztach,

25, Koszly zwizzne bezposrednio = funksjonowaniem Subfunduszu pokrywane s3 w caledel 2 aktywow Subfimduszu. Jegeli koszty obciataja Fundosz w
caledei = partycypacie danego Subfundoszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunkn Wartogei Alktywirw Hetto{WAN) Subfundusm do WAN
Funduszu na dziefi wyceny poprzedeajgey deied ujgein zobowinzania w ksiggach rachunkowych Funduszu, W preypadku gdy Fundusz zawiera umews
zbycianabycia skladnikiw lokat detyczecs wigcef ni2 jednege Subfunduszu, 1o koszty takiej transakejl obelazaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialn wartosci ransake)i danego Subfundusse W wartodel transakoji ogolem.

26. Ksiegi rachunkowe prowadzone s w taki sposib, aby na kasdy deied wyceny mozliwe byto okredlenie wartosei aktywiw netto proypedaiacyeh na kerds
kotegorig jednostek uezestnictwa (JUY.

27, Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu weticonego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkopienia JU w cdpowiednim subrejestres (z
tym, e na potrzeby okreslenia wanodcl aktywdw nento na JU w okredlonym dnde wyceny nis uwzglednia sie zmian w Kapitals wpiaconym i wyptaconym
wynikajgeych z zapisdw w subrejestrze uezestnildw Subfundusza w dnin wyceny).

28. Wszystkic zobowigzania zwiszane z nzbywaniem § umarzaniem JU wyratane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

29, 1U podiegaj edkepieniu w kolefrodei okreslonej, wedlug metody HIF(), co oznacea, 22 jako pierwsze odkupywane 53, JU zapisane wg najwyksze] ceny
JU w danym rejestrze wezestnika

3) METODY WYCENY AKTYWOW :
L. Wycena akiywéw Funduszy, ustalgnie zobowiazan i wyniku z operaci
Drndem wysceny jest dzien, na ktory preypade zwyczajia sesfa na Gieldzle Paplerdw Warlodciowych w Warszawie, nazywans] dalej GPW.
W dnin wyeeny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania fimansowego Fundusz dokonuje: wyceny aktywéw Funduszu omz wyceny aktywdw Subfunduszu;
ustalenia wartodci zobowiazan Fundusza oraz zobowiazad Funduszu gwigzanych 2 funkcjonowaniem Subfunduszu; usialenia wartodsl aliywdw netto Funduszn
oraz ustalenis warndci aktywiw netto Subfunduszu preypadajacysh na JU kedej kategorii a takfe ustalenia ceny zhycia | odkupienia JU Subfunduszn kazdej
kategorii. Wartodé aldywow Funduszu oraz wartodé zobowigzah Fundusew w danym dnin wyceny jest ustalana wg standw aktywdw w tym dniu wyceny orez
wartodei aktywéw i zobowiszad w tym dniv wyesny, Wartodd aklywéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartodé aktywdw Fundusze w danym dniu
wWyceny o jego zobowiazanta w tym dniv wyceny.

Wartodt aktywaw netto Subfunduszu na JU katde] kategoril ustala sie w oparciu o warlodé aktywdw netto Subfunduszu w danym dniv wyceny preypadajacych na

JU danegj kategorii podziclong przez liczbe JU te] kategorii ustalong na podstawie rejestrn uezestnikdew § subrejestru uezestnikiw wtym dnin wyceny,

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sig wedlug wiarygodnie eszacowanej wertodei godziwe z zastrzezeniem § 25 ust.] phkt 1 oraz § 26-28

Ruozporzydeenio

11, Wycena skiadniléw lokal notowanveh na aktywnym rynkn

L. Zgndnie r postanowicnizmi pinigjszege punkiu wyzeniane sq nastepujgee ekladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1} akeje,

2) wamanty subskrypoyine,

3) prawa do akcji,

4} prawa pobor,

53 kwiity depozviowe,

&) listy zastawne,

7) diuwdne papiery wartodeiowe,

8) instrumenty pochodne,

o) certyfikaty imwestycyjne,

10} tytufy wezesinictwa emitowane preez fundusze zegranicene lub instytucie wspdinego inwestowania majace sisdzibg za granica,

11} instrumenty rynku pignignego,

2. Wartod podziwa skiadnikéw lokat wymienionyeh w ust. | notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyldym dniem dokonywania
transakefi na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatnizgo destgprege w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonege na aktywnym rynku w Doiu
I} w preypadky skladnikow lokat notowanych w systemis notowain ciaglych, na kidrych wyznaczany jest kurs zamknigela — w oparciu o kurs zamknigcia, a
Jedeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzic dosiepny kurs zamknigeia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinis 23:00 czasu
polskiepo,

2} w przypadin skladnikéw lokat notowanyeh w systemic notowan cigghyeh bez odrebnege wyznaczania kursu zamknigeia = w oparciu o ostaini kurs

transakeyjny na danym rynkn dostgpny o godzinie 23:00 cracy polskiego,

3} w praypadiu sklsdnikéw lokat notowanych w systemie notowarn jednolitych — w oparciu o estaini kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, 2 jedeli o

godzinie 23:00 crasu polskicgo na danym rynky nic bgdzic dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitege = w oparciu o ostalni kurs dostepny o

godzinie 23:00 czasu polskiego,

3. Jezeli wolumen obrotéw na denym skiadniku akiywiw jest znaczaco niski slbo na danym skladniku aktywdiw nie zawarto 2adnej transakceji, ostatni dostepny
kurs ustalony zgodnie 2 metodami okreslonymi w ust, 2 jest korygowany zgodaie 2 zasadami akredlommi w ust, 5.

4. Wartoéé podziwa skladnikdw Joket wymienionyeh w ust. | notowanych na sktywnym rynky, jezeli Dzief Wyceny nie jest zwyklym dniem dekonywania
transakcji na danym rynkw, wyznacza sig wedlug ostainiego dostgpnege kursu ustaloncgo zgodnic z metodami okreslonymi w ust. 2 w popreednim Diniu
Wryceny, skorygowinego zgodnie = zasadami okredlonymi w ust, 5,

3. W przypadkach, o ktdrych mowa wust, 3 1 4 stosuje sig ponizsze metody wyenaczania warlodel sodziwei:

1) preyjmuje sig wartost wyznaczong zgodnie z ust. 2 na innym aktywnym rynku 2 tym, 22 o wyborze innego aktywnrego rynku decyduje wysokodé wolumenu
obrote w Dniu Wyceny;
2) jezeli niedesigpne 1y wartoéci wyznaczene zgodnic 2 pkt. 1, a na aklywnym rynku organizowana jest sesja fixingown, to do wyceny skladnika lokat
korzysta sig z kursu fxingowega;
3) jeeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metodg okrestong w pkt 1) 1 2, a na aktywrym rynku dostepne 53 ceny w zghoszonych najlepszych ofertach
kupna | sprzedady, to do wyceny wylicza sig dredniq aryimetyczna 2 najlepszych ofert kupna i spreedaiy, 2 tym, #¢ uwzglednicnic wylacznie cony w ofertach
sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadiu, gdy nie jest modlive wyliczenie drednie] 2e weglgdu ma brak ofert sprredady uwzplgdnienic tamych ofert kupna
jest dopuszezalne, Do wyceny stosuje si¢ érednin arytmetyceng = najlepszyeh ofert kupna i spreedaty 2 rynku ghownezo, @ jezeli nie s dostgpne to z innego
aktywnege rynku. Jezeli papler wartodsiowy jest notowany, nie liczac rynku ghownego, na wigee niz dwdch aktywnych rynkach to do wyceny uweglgdnia sig
tylko efery kupna | spreedaty z rynku gléwnego.

4) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu © metody ckreflone w pkt. 13-3) = to do wyeeny stosuje sie warlodt oszacowany przez Bloomberg Generic (w

picrwszej koleinodei) lub Bloomberg Fair Value (w drugicj kolejnodci), a jereli oszacowania 2 nie s dosigpne — stosuje sie warlnéé oszscowsng przez

wyspecjatizowans, niezalena jednosthe swiadezgeq tego rodzaju usiugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie presz ty jednosthy presphywow pienigznych
zwigzanych = tym skladnikier, pray czym jednostke t¢ uznaje sie za niczaleng, jetcli nic Jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
ealegnym od Towarzystwa;

5} jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1-4) — to stosuje si¢ wyseng w oparciu o publicznie ogloszona na akiywnym nymkua geng

nierb2niqeego sig istonis skiadnika, w szozegdlnodet o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
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6. W prypadiu skladnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym akiywnym rynky, warlolcly godziwg jest kurs ustalony na rynku

gléwnym, ustalanym 2godnie z ponizszvmi zasadami:
1y wyboru rynku gidwnego dokonue sig na koniee katdego kolginego miesiqea kalendarzowego (w pierwszym roboczym dniu miesigea);
2) kryterium wybore rynku gléwnego jest skumulowany welumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie sstatmiegs pelnego miesiaea kalendarsowego;
3} w przypadiu gdy skladnik lokat notowany jest jednoczednle na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskie] | za pranics kryterjum wyboru
rynku gldwnego jest mozliwodé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w preypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrolu w momencie, kiory nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wskazanvm wpkd 2) to ustalenie rynka gléwneps nastepuje:
a) popreez pordwnanie obrotdw z poszczegdinych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do kofica okresu pordwnawezego [ub,
b} w przypadku, gdy rorpoczyna sig obrdt papierem wartodeiowym, wybdr rynkn dokonywany jest popreez pordwnanie obrotéw na poszezegfinych
rynkach 2 dnia pierwszego nolowania.

7. Do wyceny skiadnikdw lokat preyimuje sie kurs £ taks liczha migjse po przecinku jak publikowany przez rynek akiywiy.
8. EYMEK ARTYWNY to rynek spelninjqcy lacenie nasigpujace kryteria:
I} instrumenty bedice prredmiotem obrotu na rynkn sa jednorodne,
2y zawyezaj w kardym momencie wystepujq zainteresownni nabywoy i spreedawey,
3} ceny podawane 51 do publiczne) wiadomasol,
9. Razem z comizsigeznym ustalaniem rynku gléwnego, Towerzystwo | Depozyleriusz badajy sktywno$é rynku dla kazdego sktadnika lokat, Jezeli przez badany

micsiae byl dostgpry kurs transakeyjay (fub fixingowy) lub dostepna byle regulamie informecia o ofertach kupna sprzedazy, 1o uznaje sig, 3¢ rynek dla
dancge skladnika lokat jest akiywny.

M. Wyeena skladnikdw lokat nienctowanych ne altvwnym renku

1.

Zgodnic £ postanowicniami ninlejszego punkiv wyceniane sy nastepujace skiadniki lokat nienctowanych na aktywnym rynki:
1} akgie,
2y warranty subskrypoyjne,
3) prawa do akoji,
4} prawa pobaru,
5) kwity depozyiowe,
) instrumenty pochodne,
7 listy zastawne,
8) dluzne papiery wariodciowe,
9} jednostki uezestnictwa,
10} centyfikaty imwestycyjne,
11} tyfuly veresinictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace stedeibe za granicy,
12} depozyty,
13} waluty nie bedece depozytami,
14} instrumenty rynku plenigznego.
Wartose skiadnikéw lokat wymicnionych wust. | nienotowanych na aktywnym rynku wyznacea sig, 2 zestreedeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastgpujacy sposthb:
I} w przypadko divdnych papieréw wartodciowych, listdw zestawnych orez instrumentdw rynku pieniginego bedacych papierami wartngciowymi — wedbog
skorygowanej ceny nabyeia, oszacowanej przy eastosewaniv efeltywnej stopy procentowej, £ wweglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwvalej utraty
wartoded, jezeli ich utworzenie okake sig koniecane. Skutek wyceny oszacowang] prey zastosowaniu sfektywne| stopy procentowe] zalivea sig odpowiednio do
preychodiw odsetkowych lub kosziow odsetkowych, natomiast wysokost edpizdw 2 fytuin trwalej uiraty wartodel zalicza sig wocigar pozostalych koszidw
Funduszu
) dhugne papigry wartofciowe zawitrajace whudowane instrumenty pochodne:
) w preypadiu, gdy whudowane instrumenty pochodne sq feidle powigsine = wycenianym papierem diminym to wartodd calego instrumentu
finansowego bpdzie wyznaczana pray zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu fnansowego modely wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukcii modele wyceny poszczegdinych whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie 2 pkt V.
b} w przypadku, gdy whedowane instrumenty pochodne nie sq 4cifle powiazane z wycenianym papicrem diminym, wiwezas wartodé wycinianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume warindei diutnego papiery warofciowego (bex whudowanych instrumentdw pochodnych) wymaczonej
przy uwzglgdnieniv efektywne] stopy procentowe] oraz wartodel whodowanych instrumentdw pochednych wyznaczonych w opareiu o modele whiftelwe
dia pogrczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnis = pkt V. Jezeli Jednak wartodé godziwa wydzielonzgo Instrumentu pochodnego nle moze byd
wiarygodnie okretlona fo taki instrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkeie a).
3} w przypadkn pozestalych skladnikdw lokat — wedlug wartodel godziwei spelninjace] warunki wiarygodnosel, wyznaczane] zgodnie z pkt V.
4} wycena papierdw warofchowyeh wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane) przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe) nasigpuje od dnia
ujgeia w ksiggach danego skladnika lokat, przy ¢zym do dnia rozliczenia transakeji nabyeia dany skiadnik lokat wylkazuje sig w cenie nabyeia, ltdra stanowi
skorygowang ceng nabycia (co oznacza, e do wyznaczenia warlgdci XIER | XMPV przyimuje sie moment przeplyww pieniginych okreslony w warunkach
transakefi).
ik okat
Papiery wartodciows nabyte przy zobowigzaniu ghe drogiej strony do odkupu wyceniz sig, poczawszy od dniz zawarcis umowy kupna, metods skorypoweng
cony nebycia, oszacowanej prey zastosowanio efektywne stopy procentowej, = uwzglednicnicm potencjalnych odpistw = tytuly trealej wiraty wantosci, jezeli
ich utworzenie okage sig konieczne,
Zobowiggania z tyiu zbycia papierdw wartoéciowyeh, przy zobowigzaniu sig Funduszn do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedady, metods korekty résnicy pomigdzy ceng odkupu a ceny sprzedady, prey zastosewaniu efektywnej stopy procentovws].
W prrypadku preeszecownnia skladnilka lokat detychezas wyesnianego w wartodei godziwej, do wysokoéei skorygowanej ceny nabycia — wartedt godziwa
wynikajgea = ksigz rachunkowych stanowi, na dzied przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cong nabycie tego skiadniks i stenowi podsiaws de
wylitzen skorygowansj ceny nebycia w kolgjnych dnizch wyceny. W szezegdlnoscel w wyzej wymieniony sposib wyecenia sty diuene paplery wartofelowe, od
dnia ostatniego ich nolowania do dnia wylkupuo.
Maleznodei z tytutu wdzidlongj pozyezki papierdw wanofclowych wycenta sie wedlug zasad prayjetyeh dla tych papicriw wariodciowych,
Zobowigzania z tytulu mrz:.rmmq pozyczki papierdw wartodciowych ustalz sig wedlug zasad przyjetyeh dla tyeh papierdw wartodciowych,
d MACERMIA WArLo iwij
W przypadion skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dletnymi stosuje sie poniteze metody wyznaczania wartodci
godziwe:
1) w preypadku akeji — ich wartodé ustala sig wedlug wartodel godziwe] wyznaczone] za pomocs powszechnic uznanych metod estymacji:
a) ostatnis dostepne ceny transakeyjne na wycendanym skisdnilen lokat ustalons pomicdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobq stronami,
b) metody rynkowe, & w szezegbinoéei metods pordwnywalnych spilek gleldowyeh oraz metodg pordwnywalnych transekoji,
¢} metody dochodowe, a w szezegdlnofci metodg zdyskontowanyeh przeplywow plenisimych,
&) metody ksiggowe, & w szezegdinodcl metodes skorygowane) wartosci aktywow netto;
NG Subfundusz Zrdwnowakony
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2) w praypadku warrantbw subskrypeyjoych oraz praw pobore — ich wartofé wyznaczs sig prey wiyciu models, wwegledninjgceso w szczegbdlnotel warlodé
godziwe akeji, na ktére opiewa warrant lub prawe pobore oraz wartod wynikajaca z nabycia tych akeii w wyniku realizac]i praw preyslogufacych warrantom
lub prawom pobory;

3} w przypadku praw do akeji — Ich wartosé wymaczs 5ig na podstawie publicznie ogloszone] na aktywnym rynku ceny nierdéniqeego sie istotnle skladnika,
w szezegdinodci o podobnej konstrukell prawned | celu ckonomicznym, a w przypadiu gdy nie mozna wskazat takiego skfadnika loket, wedlng wariodei
godziwej ustalonej zgodnie 2 pkr 1;

4) w przypadiu kwitiw depozytowyeh — ich wartofé wyznacze sig na podstawie publicznie ogloszonej ne aktywnym rynku ceny papiery wartodciowego, w
zwigzku, z kidrym zostal wyemitowany kwit depozylowy;

3) w preypadiy depozyliw = ich wartpdd stanowi waries€ nominzlna powigkszona o odsetkl nallezons prey zastosowaniu efekiywne) stopy procentoweg;

6) w przypadke jednostek uczestnictwa, ceriyfikatéw inwestycyinych i tytuldw wezestnictwa emitowanych preez fundusze zagraniczne lub instytucjc
wapdlnego inwestowania majace siedzibe za granic — wycena w opareiu o ostanio ogloszona wartodé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, = uwzglednieniem zdarze majacych wphyw na ich wartedé godziwa, jakie mialy migjses po dniu ogloszenia wartodci
aktywiw netto na jednostky wezestnictwa, certyfiket inwestyeyjny lub tyml nczesinictwa;

7) w prey padia instromentiw pochodnych ~ wycena w oparciv o modele wyceny powszechnie stesowane dla danege typu Instrumentiw, & w szezegdlnodel w
preypadiu kontrakidw terminowych, terminowych transakei wymiany walut, stdp procentowych — wg modelu zdyskonatowanych przeplywéw pilenisnyeh;
8) w przypadiu walut nie bgdacych deporytami — ich warto$é wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniegn dostepnego frednizgo kursu wyllezonesn na
Dzien Wyceny dla danej waluty preez Marodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych prey wyborze Jednej = metod estymacii, o ktérych mowa w ust, | pkt 1), do wyceny skiadnikdw lokat, o kidryeh mowa w ust,

1 pkt 13, naleta; '

1} dostgprost wystarczajacych, wieryzodnych informacji | danych weidclowyeh do wyceny,

Z) charakterystyka (profil dzistalnodel) oraz zalozenia dotyczace dziatania spolki,

3) okres, jaki uplynal od ostatnie) transaken nabycia wycenianego skladnika lokat preez Fundusz,

4} okres, jaki uplynal od ostainich iransakeji, knbrych precdmiotem byl wyceniany skladnik lokat, zawartych praes podmioty trzecie bedace niezalednymi od
siebic § nie powigzanymi ze soba stronami, o kidrych to transakejach Fundusz posiada wiarygodne informacie,

5} wiellkeodt posiadanego pakietn wycenianego skladnika.

3. Dane wejciows do modeli wyceny, o kidryeh mowe w ust.] pkt 13- 23 i plt 7) pochedes z akiywnego rynku.

4, Modele i metody wyeceny, o kidrych mowa wust. 11 wst. 2, ustelanc sq w parozumicniu & Deposytariuszem, Modele wyoeny bedy stosowane w spasdhb ciggly,
W przypadku dokenywania istotmych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beds prezentowane, w preypadion gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym pilroczu roku obrotowego, kolejno w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadiu zdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim poiroczu roko obrotowego, kelejno w rocznym oraz pilrocznym sprewozdaniv finansowym,

VI Wyeens skladnilobw lokatl denominowsnyeh w walutach oboych

L. Aktyws oraz zobowigzania denominewane w walutach cbeych wycenia sig lub ustala w walucie, w kibre] sq notowane na akiywnym rynku, a w przypadku,
ady nic sg notowane na akiywnym ryoku = w walucie, w Ktdrej 51 denominewane,

I Aktywa oraz zopowizZania, ¢ kidrych mowa woust 1 wykszaje sig w walucie, w kidre] wyceniane sa aktywa | ustalane zobowiazania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dosteprezo fredniego kursu wyliczonego dla danaj waluty preez Narodowy Bank Polski,

3. Wartodd akiywiw notowanyeh lob denominowanveh w walutach, dla ktdryeh Narodowy Benk Polski nie wyliczs korsn, okrela sie wrelacji do eure,

4} OPIS WFROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Mie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tysai) 3112200 11122008
Z tyfehu zbyiych lokat 4 132 a7
Z tytuly instromentdw pochodnych - -
Z tyiulu zbyiych jednostek uczestnictwa 12 5591 804
Z tytulu dywidendy - -
Z tytuluy odsetek - -
£ oynhu udzielonyeh podverek - -
Porostale - -
15713 I&or
NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tyszl) 3Lixren 3122000
Z tytuly mabyiych akbywéw 2401 2814
£ tytulu transakeji przy zobowiazanin sie - -
subfunduszu do odkupy
Z tytudu instrumentdw pochodnych 68 0
Z tytuhu wplat na jednostki vezesinictwa 102 118
Z tytulu odkupionych jednostek uczestniciwa 13 11% 1 689
Z tytulu wyplaty dochoddw fundusan - -
Z tytulu wypkaty preychoddw funduszu - -
Z tytaln wyemitowanych obligacii - -

Z tytubn podyczek § krodyidw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - .
Ztytulu reztrw

Pozostale zobowizzania, w tym: 1499 2101
- wymagrodrenis Towaryewg ! 300 I %60
{17159 & 752
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
l. STRUKTURA SRODXOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekeoju walut) w tys,

Wartodté ma 31,12.2011 Wartoéé na 31.12.2010

- Bank_.f_Wa:lula w walucie w PLN w walucie w PLM
NG Bank Slaski 5.4, / PLN TR 090 4090 0§12 9812

ING Bank Slaski S.A / TRY 121 215! 11 2

NG Bank Slaski 5.A. / HUF 2 [} 471 7

[NG Bank Slaski 5.4, f CZK 1 0 3 ol

NG Bank Slyski 5.4,/ EUR T0 309 T8 309

g614 10150

NG Subfundusz Zréwnowezony
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Il SREOW] W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW FIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartodé Srednia wanods
Waluta w owaluene w PLMN
Sredni w okresle sprawozdawezym poziom srodkéw  PLN 14 134 14 134
pieniganych:  CZK 2226 363
HUF 5 954 87
EUR 9 355
TEY 4] 17
14 956

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Miz dotyczy.

NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
Sredni watony okres do wykupu {duration) Funduszu wynidsl 3,98 roku.
a) Wikazanie aktywiw obeigtonych ryzyliem wartodel godziwe] wynikajgeym 2o stopy procentowsj
Ryzyko stopy procontowej fo ryzyko spadke warlofel akiywiw netio fondusrs spowodowane zmianami rynkowych stdp procentowych, Ryryko stopy
procentows] jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu Na dzied bilansowy paplery diuine o stalym opeocentowsniu stanowily 38,04% a

zerokuponowe 3,04% wertodei aktywiw Subfonduszo.

b} Wskazanie aktywdw obelaronych rvzykiem preephrwdw srodkdw pienigtnych wynikajacym ze stopy procentowe]
Dodatkowo w przypadiky dhoknych instromentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniv wystgpuje rvevko preeplywiw pienigznych wynikajiee 26 stopy
procentowe], kidra okresowo ustalana jest dla danego instrumenty w oparcie o rynkowe s10QY Procentowe,
Ma dzien bilansewy w skiad lokat Subfinduszn wehodzity papiery divime o zmiennym oproceniowaniu, kiee stanowily 3,76% wartosci aktywdw (papiery
komercyjne)h. W portfelu Subfunduson znajduja sie papiery wartofciowe, ktérych oprocentowanie zalezy od wysokodci stawek WIBOR IM i 6M.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1ZOBOWIAZAN FUNDUSEU RYZYEKIEM KREDYTOWYM

Gidwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa ryeyko niedotreymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpictoscl kredylowe),
Uczestnicy funduszn skeeptofy niskie ryzyko kredytowe wynikajaee z imwestyeji w instrumenty diusne emitowane lub gwarantowane preez Skarh Padstwa,
Irwestycje w papiery komereyjne oraz obligagje municypalne i korporaoyine wigk sip  wydszym ryoykicm kredytowym, uzaleinionym od wizrygodnodel
kredytowsj emitenta,

Mieskarbowe diwzne paplery wartofelowe stanowily na dzief bilansowy 3,76% wartodei actywiw Subfunduszo. Obligacje podporzadkowane banku PEO BP
55 obligacjami niczabezpicezonymi. PKO BP ma nadane preez agentjc rmiingywe nasigpujace ratingi: Moody's rating diugookresowy dla waluty lokalnej ne
poziomic A2 perspekiywa stabilna, Standard&Poor's rating dlugookresowy dla waluty lokalnej na poziomibe A-pl, natomiast agencia ratingowa Fitch Ratings
w lipew 20010 r. podirzymala przyznang w 1996 r. oceng wepercia dla Banku na poziomie 2. Postadane emisje oblizacii infrastrulturalnych Banku
Gospodarstwa Krajowego (BGE) na reecz Krajowego Fundoszn Drogowege posiadaja gwarancie Skarbu Pafstwa, W aktywach Subfundusin snajduia sie
rhwmiez obligagje winsne tego bonku, Agencjs Rotingowa Fiteh nadala roting dla Danky Gespodarstwa Krajowego. Dating rostal wysnaczony na poziomis
rhwnym ratingowi Polski: rating dlupoterminowy (TDR) "A-", 2 perspekiyws stabilny: rating kedtkoterminowy (IDR) "F2"; rafing wsparsia okretlono na
poziomie 1. Rating BOK odewierciedla jego specjalny status, jako jedynego banku panstwowego w Folsce, bedacego w 100% wiasnodcia Skarbu Pafsova
Cbligacie Banku Ochrony Srodowiska (BOS) sg obligasjami niczabezpicczonymi. 19 grudnia 2011 roku agencia ratingewa Fitch utrzymala i potwierdzila
rating dla tego banku na poziomie: ocena dlngoterminewa BBE z perspektywa stabilng i ocena krdthoterminowa F3,

Invwestycie w lokaty bankowe 2winzane 51 2 ryzykiem kredytowym banku, Pazostzjgee na rachunkach bankowych wolne frodki automatycznie lokowane sa na
lokatach overnight. Lekaty te zakladane sq na okres 1 dnia robotzego lub na okres obejmujacy drien otwarcia lokaty orez nastgpujace po nim dni wolne od
pracy. Ma dzien bilansowy stanowily ong 1,41% wantoici aktywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Byzyko kursu waluiowego o ryzyko spadkn wartedei akbyadw neno funduszn spowodowans zmiangmi karsu waluty polskiej w stosunku do walut obeych,
Ma dzien bilansowy na rachunkach bankowych Subfundesn majdowelo si 1 tys. koron czeskich, 121 tys. lir tureckich, 2 tys. forintdw wegierskich oraz 70
tys. euro, kidre stenowily Iacznie 0,09% wartofei akiywow, Zagranicene papiery wartofciowe notowane na gieldach zagranicznych stanowily 2,4 1% wartosci
akbywiw.

NOTA G
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowsl w instrumenty pochodne. Inwestycie byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty stanowiace przedmiot obrotu na Gieldzie Papierdw
Wartogciowych w Warszawie, Z inwestowaniem w t¢ instrumenty ewiszane s podatawowe ryzyka: rvzyko rinkowe, zmiennogei kursdw, mozliwoé stosowania

diwigni finansowej.

Typ zajetej pozveii

Kontrakt terminowy na Warszawski Index Gieldowy 20

Rodzaj instrumentu pochodnegn

Kontrokt temminowy na indeks

Cel otwarcia pozycji

Efisktywne zerzadzanie Subfunduszem, ograniczenic ryzyka inwestycyinego

Warlod€ ofwerlej pozyci

1.135 kontrakibw - warlos€ na dzie bilansowy wyniosta 24.527 tys, 2l

Wartodt i ierminy preyselych strumieni plenigznych

Rozliczenie nastepuje = detn wygaéniesia, & warlodt ustalana jest na podstawis instrumentu
bazowego, to znaczy na podstawle wartodel indeksu WIG20

Kowota bedece podstews preyselyeh plamodel

Termin zapadalnodei albo wysatnigsia instrumente
pochodnego

Zyski i straty na kontrakiach rozliczane sq codziennie w ramach systemu vzupeliniania depozytiw
zabezpieczajacyeh ("Warunki Obrodo dla kontrakidw terminowych na WIG20")

16/03/2012

Terminy wykonania inslrumentu p-uchudmcivo

16/03/2012

ING Subfunduss Zrdwnowatony
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NOTA 7
TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUE DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU (w tys. zi)

Wartodé 31.12.2011 Wartodd 31.12.2010
Transakeje prey Zobowinzaniv sig drugiej strany do odkopa, W tym: - 20081 )
Fransoicie, w wynikae Ktdrych nasigmue preeniesienie na sulfindiss praw wissnoded § revk - -
Transakere, w wynika ktdrych nie nastgpuie preeniesienie na subfinduss praw whamodcd § ry=pk - -
Transakefe, w ssyniku kidryeh nastgpife preeniesienie na subfindusz prene whasnoded | nle nastgpufe - 20081
preentesienie rygk
) Prezdhmiotem transakes 53 obligacie skarbowe OFO0112 (dats obwarcia 38 12 2000 r., dsta zambeniects 04.01 3010}
NOTA S
KREDYTY [ POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredyidw i podyezek.
NOTA 9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU {w tys)
Ma rachonkach bankowyeh zhajdowaly sig Srodii pienigine w walutzch obeyvch:
3122011 3122000
w walucie sbeej: w przeliczzniu: wwalucie oboej: w przeliczeniu:
T EUR 308 PLN 78 BUR 309 PLN
2 HUF 0 PLN 471 HUF TPLN
121 TRY 215 PN 11 TRY 22 PLN
1 CZK 0 PLN 3 CEK = PLN

Cagsé aktywidw mainwestowanych w papiery wartofciowe emitentow zagranicanych denominowana jest wowalutach obeyeh, Ma potrzeby codzicnnsj wyceny
wyliczana jest wartodé tych aktywow w zlotych polskich, Wantodé zagrantcznych papiendw wartosciowych denominowanych w walueic obeej wyniosla:

311220101 31123010
w walucie oboej: w preeliczeniy: w walucte oboej: w prreliczaniu:
21 345 CZK 3652 PLN 70074 CZK 11072 PLN
581 ELUR 2567 PLM 1 068 EUR 4235 PLN
571 997 HUF B 120 PLN 47 025 HUF 668 PLN
Ma nalesnofeiach = tytwlu zbytych lokeat znajduje sig:
31122001 31122010
wwalucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu;
1710 TRY 3050 PLN - TRY - PLW

Porostale poxycie bilans Subfunduszu wyradone sg wylacenic w zlotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane 1 niezrealizowane (w tys.2l)

OLEL2RIT  I4.04.2000 G052
JLIL2err 3pizzone 13,04, 20004

Akcje - zrealizowane ridnice kursows (CZE) 174 2 -
Akeje - zrealizowane ri#nice kursowe (EUR) 471 - -
Akcje - zrealizowane rodnice kursowe (HUF) 41 - -
Akcje - zrealizowane ridnice kursowe (TRY) - 232 -
Alecje - niezrealizowane rienice kursows (CZK) 175 6% -
Akgye - nigzrealizowane rbénics kursowe (ELTR) 193 60 -
Akcje - niezrealizowane mznice kursowe (HUF) . 158 -
Akgie - niezrealizowane ri#nice kursowe (TRY) - - 7

3, UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PREZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w pedziale na zrealizowane i niczrcalizowane {w tys.zl}

DILOL200F 442008 ar.or e
AL122005 31122019 13, 2000%)

Alogje - zrealizowane rignice kursowe (FHUF) - 206 -19
Akeje - zrealizowane roznice kursowe (CZE) - Sk
Akeje - zrealizowans riznice kursowe (EUR) - -7 -109
Akce - zrealizowane rédnice kursowe (TRY) =25 - -
Alkgie - ninzrealizowane rignice kursowe (CZE) - - -3
Akgie - niezrealizowane rdnice kursowe (HUF) =240 - -129
Akuje = niezrealizowene ri@nice kursowe (EUR) a = -§32
Akeje - niezrealizowane roZnice kursowe (TRY) - -8 -
Zrealizowarne rainice hursowe razem A57 833 =227
Nizzrealizowane rd2nice kursowe razem i28 1 -loz3 *} dane nichadane

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2011)
kurs CZK (korona czeske) - 0,1711
kwrs EUR, (eurs) - 4,4168
kaars HUF (forint wegierski) za 100 - 14196
kurs TRY {lira turecka) - 1,78335

ING Subfundusz Zrownowetony
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NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCIA
I ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZEYCIA LOKAT (w tys.zl)

OLOL2011  Liod2000 01012010
Grupy lokat  3R122000 31022000 130420104

akcle =5 700 1803 3145

prawa pobor 152 126 -
pravwa do akecji = 2 "
obligacis 7572 3169 533

bony skarbowe I - -
pochodne 942 436 -
Ragem 113 4 664 3678

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

OLOLIOIT 14042010 (1012000
Grupy lokat 30022001 3ni22600 13042000

akeje  -105 353 26 246 23 244

praws do akeji -19 29 -

prawa pobomu . =1 1
Jednostki uczestnictwa =1 (7 - -
obligacje -2 491 =5 530 T

Razem  -108 910 20 684 30435

*) dane nickadarne

3. WYKAZ WYPLACOMYCH PREZYCHODOW ZE ZBRYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Mie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZL

Statul Funduszw nis preewidoje wyplacania dechoddw Subfunduszy uezesinikom bez edkupywenia jednostek nezestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1, KUSETY PORRYWANE PREZEL TOWARZYSTWO

Towarzystwoz wiasnych frodkdw, w tym 2 wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wezelkie keszty operacyjne Subfunduszu, 2 wyjatkiem kosztdw z tymiu uslug
meklerskich, oplat transakeyjnyeh swigzanyeh z pabywaniem | zbywaniem papierdw wartodciowych, prowiz)i benkowych, podatkedw i inmych ohciazeh
nalodomych prace wiaichwe organy panstwowe w zwigzku z dzislalnodcia Subfunduszo, kidre pokrywane 53 bezpodrednio z aktywdw Sabfundusu i nie podlegajg
limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEFUBLICZNYCH ZW, REZPOSREDNIO 78 ZRYTYMI LOKATAMI

Wis dulyvay.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNES}

Towarzystwe na komiee kazdego micsinea pobicra wynagrodzenie naliczone od wartodel aktywiw netto Subfunduszo reprezeniujacych jednostki uczesinictwa
kakde) kategorii w danym dniu wyceny wynoszace: dla jednostek kategorii E makaymalnic 2%, dla jednosick kategorii T 1,1%, dla pozostalych kategorii 3% w
skali rokw (3,5 % do dnia 4 kwistnia 2011 r). W ciggu okrese objglego sprewozdaniem Towarzystwo pobieralo wynagrodzenie w faktycenej wysokoscl w skali
roku 1,4% dla jednostek kategoril E, a dla pozestalych kategorii jednostek 3,5% do dnia 4.04.2011 r. 1 3% od dnia 05.04.2011 r. (jednostki ketegornii T nie byly
Zbywane),

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31122001 Jnizzane 31122008

Wartodé akbywdw netto na koniec roke obrotowego (w tys.zl) 579 522 821 402 467 763
Wartodd aktywiw netto na j.u. na koniee roku ebrotowegn {w =l):

jednostki kategoril A, P, 5, F. LK 22783 263,05 235,52

jednostkl kateporii B 277,56 315358 277,89

Warszawa, 30 marca 20121,

Dyrektor De L i Ksiggowode] Cunduszy

zabela Kalifowska

NG Subfundusz Zréwnowatony
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6.
1)

Z)

3

4

5)

6)

INFORMACJA DODATRKOWA

Informacje o znaczjcych zdarzemiach dotyczgcych lat ubieglych, uvjgtyeh w sprawozdaniu finansowym za bietgcy okres
sprawozdawezy.
Mie zaszly,

Informacje o znaczgeych zdarzeniach jakie nastypily po dniu bilansowym, a nicuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym.
Mie zagely,

Zestawienie oraz objainienie ridnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv finansowym | w pordwnywalnyeh danyeh
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawosdaniami finansowymi.
Nic wystapily.

Dokonane korekty blpddw podstawowych.
Mie wystapily.

W przypadko niepewnodci co do modliwedci kontynuowania dzirlalnodei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Hie dotyeay.

Informacja dotyezgea przeksztaleenia.

Wodniu 14 kwietnia 2010 ¢, nastgpujaee fundusze inwestyoyjne otwarte:

1. [N Fundusz Inwestycyiny Orwarty Gotdwhkowy,

2. IMG Fundusz Imwesty cyjny Otwarty Obligacii,

3. TNG Fundusz Imwestycyiny Otwarty Stabilnege Wirostu,

4. TNG Fundusz Inwestycyjny Obwarty Zrdwmowazony,

5. NG Fundusz Inwestycyjny Obwarty Akci,

6. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich | Malych Spidek,

zostaly pricksztalcone wo subfundosze TNG Parasel Fundusro Inwestyeyjnege Otwarego, isiniejaeege funduszu inwsstyeyinezs z weydzielonymi
subfunduszami zarzadzanego przez MG TF,

Fundusze te staly sig subfunduszami ING Parasol FIO noszacymi nezwy odpowiednio:
1. ING Subfundusz Gotdwkowy,

2. NG Subfundusz Obligacii,

3. TNG Subfundusz Stabilnego Warosty,

4, ING Sublundusz Zrownowazony,

5. ING Subfindusz Aksji,

6. ING Subfundusz Srednich i Malych Spolek,

Podstaws precksztalcenia ww. funduszy inwestyeyjnychw nowe subfundusze ING Parasol FIO stanowilo zezwolenic Komisji Nadzor Finansowego udzielong
decyzjg z dnia 25 siycznia 2010 roku (nr DFLA032 22200090 10VE9-10-1/8P), wydang na podstawic art, 240 ust, 1 phkt 2 § art. 24 ust. 1 pkt 7w ow. z ant.
241 ust. 2 pit. | Ustawy o funduszach inwestycyjnych. W dniu 28 styeznia 2010 r. ING TFI dokonalo, na podstawie art. 243 pkt 1§ 2 ust 2 Ustawy o
funduszach inwestycyinyeh, ozloszenia na stronic internetowe] www.ing.pl o zamiarze preeksztateenia ww, funduszy inwestycyinych w nowe subfundusze
MG Parasol FLO,

Zgodnie z art. 244 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestyeyjnych, z shwily precksztaleenia t. wykrelenia preee sad rejestrowy funduszy precksetatcanych w
nowe subfundusze isinigjacego funduszu z wydzielonymi subfunduszami = rejestru funduszy inwestyeyjnych oriz wpisania do rejestru funduszy
inwestycyjnych zmian statutu ING Parasel Funduszu Inwestycyinego Otwaricgo:

1} ING Parasal FIC wstapil w prawa i obowiszki funduszy podiepajacyeh precksztalceniu (w tym w prawa i obowigzki wynikajace z zowartych przez nic
wmdw);

2) aktywa funduszy podlegajacych przeksztalceniu slaly si¢ aldywami ING Parasol FIO wehodzacymi w sklad aktywdw subfunduszy odpowiadajneych,
zgodnie ze statutem ING Parasel FIO, przekszialeonym funduszom;

3) zobowigzania funduszy podlegajacych presksstaleeniu staly sig 2obowigraniami ING Parasol FIO obcintajzeymi subfundusze odpowiadajace, zaodnie z2
stututem NG Parasel FIQ, preckszialeonym fimduszom;

4) jednostki wezesinictwa fundusry podlegajacych preeksztalceniu staly sie jednostkami uezestnictwa subfunduszy odpowiadajycych, zaodnie ze staiutem ING
Parasal FIO, przekszialconym funduszom;

5) rejestry uczesinikiw funduszy podlegajqeych preelkszabeenin staly sig subrejestrami TNG Parssol FIO;

&) rejestry aktywinw funduszy podiegajaeyeh przefsziaiceniu staly sip subrejestrami alitywow subfunduszy odpowiadajaeych, zpodnis 7z statitem NG Parasol
FIC, precksetabeonym funduszom.

Zgodnie z art, 43 ust. | Ustawy o rachunkowodei, na dzien popreedrajacy preskszislcenie . 13 kwietnia 2010 roku, sporzadzone zestalo sprawozdanie
finansowe NG FIO Zérwnewatonego.

Informacja dotyczgen preebiegu polgezenia.

W dniu 15 pazdziemika 2010 r. nastapile polaczenic Subfunduszy Zrdwnowatonego z Subfunduszem Zrdwnowmtonym Plos poprzsz przejecie Subfunduszn
Lrdwnowakonego Flus,

W dniu & lipca 2000 roku Towarzystwo zamicicilo ogloszenie o zamiarze polaczenia ww, subfunduszy wydziclonych w ramach NG Parasel FIC.

Podstawg potaerenia stanowilo zezwolenie KNF udzfelone decyzjy z dniz 2 lipea 201 Or, {or DFLA032/M4 78/ 0/UVIS-10-3/5P).

Crzien wyceny 14 patdziemika 2010 r. byl estatnim dniem wyceny, w ktérym byly realizowane zlecenia ghysia, odkupienia, konwersji lub zamiany jednosick
uczestnictwa ING Subfunduszu Zrownowazonego Plus (subfundusz presjinewany),

W odniu 13 pabdziemika 2010 r. (z uplywem tego dnia) Fundusz zaprzestal preyjmowania wplat na nobyele jednostek uezestnictwa oraz zlecen zbycia,
odkupienia, konwershi Iub zamizny jednostek uezestnictwa NG Subfindugn Zréwnowazonego Plus.

W dnio 15 paddziomika 2010 r. Towarzystwe preydriclilo kardemu vezesinikowi subfunduszy preefmowsnese jednostki uczesmictwa subfunduszu
przejmujacego w liczbie wynikajace) z podzielenta lloczynu liczby jednostek uozestnictwa subfunduszu pregjmowanego posiadanych preez tego uczestnika i
wartodel aktywéw netto subfunduszn preejmowmnego preypadajacego na jednosthe wozestnictwa w dniu 14 paddeiemika 2010 1. prees wartodé aktywow netto
subfunduszu preejmujycepo prevpadajacego na jednoste uezestnictwa w tym subfunduszo w dniu 14 paddziemika 2010 r.

ING Subfundusz Zrownowakony




8)

wartofé aktywiw wartofé JU liczha

kategoria JU neito na JU w tys, 2l przydeielonych JU

NG Subfundusz Eréwnowatony A 257,73794 299 943 1163 769425324

NG Subfundusy Zrdwnowatony F 25773796 11205 43 475, 885276

NG Subfundusz Zrdwnowskony 8 257,737%6 120 465657922

INEF Subfundusz Zréwnowazony Plus AP 108, 14305 311273 .

{przejmowany)

Preydzial jednostek uczestnictwa subfunduszn przejmujacego nasiapil bez pobrania oplat manipulacyjmych.

W dniu 15 paddziernika Subfundusz presjmujaey wstapil w prawa i obowiszki Subfundusau preefmowaneze oz skuteczny stal sie wpis vczestnilbw
Subfunduszu przejmowanego do subrejestru uezestnikiw Subfinduszy praejmujgcego.

W ewigzku z episanym zdazenicm, nic dokonane korekt sprawozdenia finansowego.

Towareystwo sporzadziio | opublikowalo sprawozdanie finansowe ING Subfunduszy Zréwnowazonego Plus ne deien 14 pakddemika 20001,

Wynik & operaci subfunduszy pracjmowanego -do dnia polgezenia- zawarty jest w pozyeji kapital wplacony. Po dokonaniu polaezenia, w pozycji kapital
wplacony, ujeta jest kwota 311.273 tys, zl, stanowiaca wartedd jednostek uezestnictwa preydziclonych w zwiazkn = polaczeniem.

Pozostate informacje.

Do dnia 12 prédeiernika 2010 ¢ w Subfunduszn niewykarywane byly transfery jednoctek kategorii P na jednostki uczestnictwa kstegorii A zwisgane 2
wygasaniem programdw syslematycznego inwestowania "Pekist Fundusz z Lokaty".

Cperacja transfeny, kesdorazowo w momencie wygasnlecla programu, wykonywana byla przez Agenta Transferowego w rejesirze uczestnika Subfenduszu nis
byla jednak wykazywana w dziennych zbiosezyeh zestawieniach zmian kapitalu wplaconego i wyplaconezo.

W dnin wyceny 12 paddziemika 2010 v, preeprowsdzona zostala kerekia polegajaea na jednorazowym ujgeiu transferdw jednostek z kategorii P do kategorii A
wediug bietgeej wartofci jednostak uczestniotwa,

Lestawienie transferdw produkiowych z jednostek vezestnictwa kategorii P na A
KWOTA TRANSFERU WﬂTcggFI;:ng ¥ mw?ﬁﬁﬁ.ﬂﬁmﬁc
LI
CLBA JU UIELE%EF;TK:R“ZE WAMAIU 127102010 UIETEGO W DN. WBELACONEGO |
127102008 WYPLACONEGD
3346, 599457 821 256,19 857 36

Warszawa, 30 marca 2012 .

Dyrekior De

ING Subfundusz Zrdwnowatony
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ING )

Katowice, dnia 30.03 2012 r

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow Z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Zrownowazonego (zwanego dalej Subfunduszem) od$wiadcza, Ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegdlmosci aktywow zapisanych na rachunkach pieniginych 1
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2011 . do 31
grudnia 2011 1., sporzadzonego dnia 30 marca2012 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

P e Stawomir Trapszn

I BAnE 41 ASEE Spalk & Akcyina MIP 63401 1-54-75 Kapital gakiadowy - 130 1040 O00,00 2

LT Kapltal wpiecary — 130 100 000,00 20
i Rejonoiay W Katowirach

Degartarnant Cperacii Hynkdw Finonuowych
| Kliontdw Strategioziych

Mac Trooch Krzgdy TO01 £, 0049 Warscawa
T +4E 22 B20 40 27, F =48 22 g20-40 18



ING S

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 30 marca 2012 r.

Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2011, ktory whrew oczekiwaniom inwestordw, byl tudnym okresem dla rynkdw finansowych.
Poczatkowo nie nie zapowiadalo az tak duZej zmiennoid i gwaltownego wazrostu obaw o Swiatowa gospodarke. Pierwsza
polowa ubieglego roku byla udana mimo obaw o losy Crecji i rosngee ceny ropy naftowe] wywolane przez zamieszki w
krajach arabskich, Nawel trzgsienie zizmi w Japonii wywolale jedynie preejéciowe zawirowania na rynkach, a indeksy
rynkaw akeji, rowniez w Polsce, osiqgaly nowe szezyty od crasu cstamiege kryzysu finansowego z 2008 roku.

W okresie letnim, zaczely naplywaé coraz mniej optymistyczne dane 2 gospodarek, a ezare poryezy przelaly
problemy nadmiernego zadluzenia krajéw rozwinigtych W Europie do Grecji, Portugalii i Irlandii dodaczyly znacznie
wigksze 1 wazniejsze panstwa, jak Wlochy oraz Hiszpania. W Stanach Zjednoczonych Ameryki Pélnocnej pat w debacie
na temat limitu zadbuzenia pociagnat za sobq pierwsza w aistorii kraju obnizke wiarveodnogei kredvtowej tego kraju,

FPowyzsze czynniki spowodowaly bardzo silng wyprzedai rynkdw akcyjnych. Koficzacy sie w dniu 30 wrzesnia
2011 kwartal byl trzecim najgorseym kwartalem pod wegledem zanotowanych spadkéw dla gield w okresie ostatnich
25 lat, Nie obylo sig réwnicz bez chwilowej wyprzedazy obligacji krajow cieszacych sie w takich sytuacjach nieco
nizszym zaufaniem inwestordw zagranicznych, w tyr obligacji polskich, Te wydarzenia negatywnie odbily sie na
wynikach funduszy inwestujaeych w akeje.

Perspektywy na 2012 rok sy w tej chwili tudne do ocenienia, choé scenariusz stabilizacji jest bardzig
prawdopodebny nik scenariusz dalszych silnych spadkdw. Poczatek roku wraz z naplywem korzystniejszych danych z
sospodarek oraz dazeniem europejskich politykow do powstreymania kryzysu zadhizenia w Unii Europejskis] napawa nas
wigkszym optymizmem na nadchodzgee miesigee:

Pierwsze oznaki tej poprawy moZna juz zauwazyé w rosnacym sentymencie inwestordw, kiory praynidst werosty
zaréwno na gieldach jak i na rynkach obligagji, co 2 kelei porwolilo funduszom ING w pierwszych dwich miesiacach
2012 roku osiagnaé dobre wyniki, Warto jednak zaznaczyd, iz scenariusz stabilizacji jest obarczony ryzykiem wystapienia
trudnych do preewidzenia wydarzen takich jak klopoty kalejnych krajéw Unii Europejskiej czy tez werost napigeia na linii
USA - Iran.

W tych cickawych, ale jednoczesnie zmiennych czasach, nieustannie kontynuujemy proces optymalizowania dla
Panstwa naszej oferty produktowej. Wirdd kluczowych zmian nalezy wymieni¢ przeprowadzone w ubieglym roku
operacje polaczenia subfunduszy w ramach obvdwu funduszy parasolowych — ING SFIO oraz ING Parasol FIO.
W owyniku tych dzialan cztery subfundusze sektorowe zostaly preejete przez subfundusz ING (L) Globalnych Mozliwesci,
ktory naszym zdaniem najskuleczniej moze korzystaé ze zmieniajacego sie oloczenia gospodarczego. Ponadto zadbalismy
rowniez, by subfundusze TNG (L) Sektora Energii oraz ING (L) Globalnyeh Modliwodei zostaly objete mechanizmem
ograniczajacym ryzyko walutowe (tzw. hedging). Rozwiazanie to weszlo w iycie na pocezatku lipea zeszlego roku.
Dodatkowo na poczatku sierpnia uruchomilismy subfundusz ING (L) Depozytowy, ktéry w ramach fundusza ING SFIO,
oferuje Klientem bezpiecana przystan w czasach zawirowan na rynkach finansowych.

Wiszystkie wspomniane zmiany przyczynily sie 1o stworzenia bardziej przejrzystej i usystematyzowanej struktury
naszych produktéw, Planujemy nadal rozwija¢ i vatrakevjniac nasza oferte produktows, oferujae Pafistwu nowe fundusze
oraz klasy aktywdw, tak by jak najlepiej spelnia¢ Panstwa oczekiwania,

Zyczymy Pafistwu, aby caly rok 2012 byl bardzc udany dla Panstwa i dla Pafistwa inwestycii.

7
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kitegorii A)

Procentows rmiana wartosol jednostki

MAZWA FUNDESIU/SUBFUNDUSIU uczestnictwa
Rok 2011
ING 5FIO Obligaci 2 5,66%
ING SFIO Akcji 2 -18,88%
ING Parasol FIQ:
NG Subfundusz Gotowkowy 3,58%
INGSubfuendust Obligach 4,91%
ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 -1,66%
ING Subfunduz Stabilrega Warostu -7,22%
ING Subfusdusz Zrownowaiony «13,38%
MG Subfundusz Akcjl 25,7056
ING Subfundiusz Srednich | Malych Spatek -34,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Sactordw Warostowych -22,17%
ING Subfundus: Srodkewoeuropejski jektora Finsniowego -34,00%
ING Subfundusz Srodkowoeuropefski Budownitwa | Nieruchomaosci -43,17%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spolek -30,91%
ING SibFundu se Selekbywiy -3551%
ING Subfuncusz Ching | Indie W5SD -20,30%
ING Subfundusz Rosja EUR 16,615
ING SFIO;
ING Subfundusz Globalny Spate: Dywidendowych (L) 0,409
MG Subfundusz Spotek Dyvidendowych USA (L) 1,23%
ING Subfundusz Europejskl Spéte Dywidendowych (L) -7,20%
NG Subfundesz Sektora Energii ﬂL} -12,70%
ING Sibfundusz Japonia (L) -17,57%
NG Sublindusz Nowe) Azji (L) -17,53%
ING Subfundusz Rynkdw Wichodzaoych (L) -23,66%
ING Subfundusz Smeryki tacitskiej (L) -26,B1%
ING Subfundusz Papierdw Dluinych Rynkdw Wachodzgoyeh (Waluta Lokalna) (L) -5,19%,
MG Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 2.99%
ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rmnkdw Wschodzacyeh -26,00%
NG Subfundusz VIP Zrdwnowazony Funduszy Globalnych -10,57%
ING Subfundus: Glokalnych Mailiweds [L) -11,35%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 346%*)

*) jest to uroczniona stopa swrotu Bezona od dnia utworzenla Subfundeseu, tf. od dnia 29 lpea 20117




ING SUBFUNDUSZ AKCIT

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA




ING Subfundusz Akeji
(powstal z preekszialeenia ING FIO Akeji w nowy subfunduszING Parasol FIO w dniv 14 kwietnia 2010 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styezniz 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie 2 wymogami arl. 52 ust. 2 ustawy 2 dnia 29 wrzeénia 1994 £ o rachunkewodet (DzU. = 2009 r. nr 133, poz. 1223)
Aurayd TNO Towarzysiwa Funduszy Inwestveyjnych 8.A, praedsiwia sprawozdanie finansewe ING Sublunduszu Akcji, na kidre skiada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2} restawienie Jokat wg stanu na dzien 31 grudoia 2001 r. o wartcsci 57 1.699 1ys. zlotych,

3} halans sporsadzony na deien 31 grudnia 20011 r, kidry wykarue sktywa nelto § kapitaby na sumg 596,521 tvs. zlotyeh,

4} rachunek wyniku z operac)i za okres od | stycenia 2011 r. de 31 grodnia 2011 r. wykezwacy strate 2 operocji w kwoeie 234,726 tys, zlotyeh;

5) zestawienie amian w aklywach nello za okres od 1 stycenia 201 . do 31 grudnia 2011 . wykazujgee zmniejszenie stanu warlo$cl aktywiw
netto o kwote 317393 tvs. zlotveh;

&) noty objasniaace:

T informacja dodathkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Lavzqdu

ans van Houwelingen
Wiceprezes Zarzgdu

Maigorzata Barska
Czlonek Sorzgdu

ldabela Kalinowska
Dyrektor Deparviamentu Kslggowodel Funduszy

Warszawa, 30 marca 2002 r,



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ AKCJI

Za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU AKCJI
Magwa funduse: ING Parasol Fondusz Inwestyeyiny Otwarty

rasal Specinlistyezny Fundusz Inwestyeviny Otwa
Fundusz mode ukywad nezwy w skriconym brzmieniu: ING Parazol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestyoyjny otwarly = widzielonymi subfunduszami
ING Parssol FIO posiada osobowode prawng, NG Subfundusz Akcji uwtworzony w ramach Funiduszu nie pesiada osobowodel
[rAWNE].

Konstrukeja fonduss: fondusz = réenymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data utworzsnia; 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierdw Wartodciowych | Gicld DFLW/4031-806-1-2085/2006

(obecnie Komisja Nedzom Finansowego "KMF™)
W dniu 1 marca 2009 r. ING Paresol Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyiny Otwarty (ING Parasol SFI0) zostal preekszialcony
w fimdusz inwestyeyiny otwarty dzialajacy pod nazwsg ING Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (TNG Parasol FIO).
[MG Subfundusz Akcji powstal 2 przekszialeenia w dniu 14 kwietnia 20010 r, na podstawic art, 240 st 1 pkt. 23 1ar. 240 ust, 2
phit. 3 wstawy o funduszach inwestyeyjnych, ING Funduszu Inwestycyjnego Crwartego Akcji (ING FIO Akgji) w nowy
subfundusz Funduszu (decygia KNF nr DFLM0322220/091 0/VE9-10-1/5F z dnia 25 stycznia 2010 r.)
Decyzjy z dnia 30 patdziemika 1997 r. Komisja vdzielila zgody na utworzenie TNG Funduszu Powiemiczege Akeji
(decyzia nr KPW-4085-25/07)
Decyzjg = dnia & stycania 1999 r, Komisja udziclila pozwolenia na przekszialicenie ING Funduszu Fowiemiczego Akcji
w ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji (deeyzja ne DFN-409/9-5/99)
Oleres na jaki zostal utworgony: Fundusz zostal uiworzony na czas nieckresiony
Wpis do rejestro fimduszy: 13.06.2006 r. pod numerem FFi 238
NG FIO Akcii byl wpisany do rejestru fundusey inwestyeyinych pod numerem BFi 18

ING Subfundusz Akcji jest jednym 2 crternastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreélony w ramach Fundusen (nazwa/dopuszezalne nazwry):
1. ING Subfundurz Gotdwhowy / ING Gotdwhkowy ¢/ ING (PL) Gotdwhowy
. ING Subjfundusz Obligacli £ ING Obligacyi / ING (PL} Obligagii
. ING Subjundusz Ochrony Kapitalu $0/ ING Ochrony KEapitalu 90/ ING (PL) Ochrony Kapitahe 80
. ING Subjfindusz Stabilnego Werosiu 7 ING Stabiinego Werasin /£ ING (PL) Stabilvege Werostu
. ING Subfundusz Zrdwnowaiony / ING Erdwnoweadony £ ING (PL) Eréwnmeazony
ING Sublundusz Akceji / ING AReji £ ING (PL) Akcji
' ING Subfindus= Srednich i Matych Spolek / ING Srednich i Matyeh Spélek [ TNG (PL) Srednich i Matych Spolek
L ING Subfimdiss Smdkmmewnpejxki Sektordw Werosiowych / ING Srodiowoeuropejsti Sekiordw Werostownch / ING (PL) Srodiowozuropejiski
Sebtordw Weroslowyeh
L TG Subyiidss fr‘odlﬂwmrwsfci Sekiora Finansowego / ING Srodkowoesropejshi Sekiora Finamsowego £ ING (PL) Srodbowestropeiski Sekiora
Finansowego
10, ING Subfundusz Srodbowoeuropefski Budownictwa | Niermehomoset / ING Srodhowoeurapeiski Budeenictia | Nieruchomodet / ING (PL) Srodhowe-
auropaiskl Budownicneg | Niernwchomedol
1. NG Subfindvss Srodiovoenropeiski Sredrtch { Matyeh Spotek 7 ING Srodioworurapeiskt Srednich § Matych Spoiek ¢ ING (PL) Srodkewoenrapefski
Srednich § Matych Spolek
12 ING Sublundisz Selekbneny £ ING Sefektpwny ¢/ ING (PL} Selekimy
13 ING Subfindusz Chiny i Indie US0 / ING Chiny i Indie USD JING (BL) Chis i Indie USD / ING Ching | Indie
14, ING Subfindus= Rogla EUR / ING Rogia EUR / ING (PL} Rogja EUR / ING Rota

R S P PO

]

Cel inwestyeyjny, specjalizacia i stosownne ograniczenin inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusie real iwupy indywidualng polityke imwestycyjng deigki coemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizownsd ridne cele inwestyayine.
Celem imvestycyjnym Subfunduszo jest werost wartodel aktywdw w wyniku werostu wartofei lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizeje cel inwestycyiny Subfunduszn poprzez inwestowenie do 100% aktywiw Subfundussu w akeje, glownie duzveh spolek o solidnych
fundamentach i bardzo dobrych perspekitywach werostu.

Srodki Subfunduszy inwestowane sq w papiery wartoieiowe zgodnie = nastgpujgeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcie, prawa do akeji, prawa pobore, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe | obligacje zamienne = od 70% do 100% akiywdw.

2. zagraniczne akcje - do 30% aktywdw,

3. dheine papiery wartodeiowe | instrumenty rynku pieniginego, w tym w saczegdinodci papiery wartodciowe emitowane, porgezone luh gwarantowane praez
Skarb Pafstwa lub Marodowy Bank Polski (NBF) — do 30% aktywdwr.

4. dhuine papiery wartofciowe | instrumenty rypku pieniginege nic bedace papicrami warte§ciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi pracz
Skarb Pafistwa lith NEF - do 20%% aknywdw.

5. zagraniczne dluine papiery wariogciowe - do 30% akhrwdw.

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyoyinych atwartych majacych siedzibe w Rzecrpospolitej Polskied i tytuly ucrestnictwa emitowane proez
fundusze zagraniczoe - do 10% wartedei aktywiw,

7. depozyily - do 20% akiywow.

B listy zastawne - do 20% akbywdw.,

Aktywa Subfunduszo mogg byé lokowane w papieny wartofciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papieriw Wartodciowych
w Stambule {the Istanbul Stock Exchangel,

Subfundusz daty do osizgniecia w dluzszym okresie stopy Zwrott wylsze) nid benehmark: 953% WIG + 5% WIBID O/,

Organ Funduszu

Firma: NG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akcyjna (ING TFI 5.A., Towarzystwao)
Siedrib; Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, (0-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Wewny X1 Wydzial Gospodarczy KRS

Mumer: 0000039430

Thata wpisw: 3 wrrefnia 2001 1.
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Okres sprawozdawezy

Sprawozdanic finansowe Sobfundusze obejmuje okres 01012010 r =3L122011 1,

Dane poréwnaweze za okres od 01012010 r. de 13042000 r. 55 danymi ING Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Akell (dane do dnia poprzedzajacego
zmiang formy prawnc) sa darymi nicbadanymi).

Diniem bilansowym jest 31122011 r,

Zalvzenie kontynuowania dzialalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdaniz finansowe Subfunduszn zostate sporzadzone przy zalodeniu kontynuowania deiatalnoded pross Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie preewidzied
prevseledci, e w ciagu co najmmic) 12 micsigey od 31122011 r. Nie Isiniefq okolicznedei wskazujace na zagrozenie konlynuowania dziatalnodcl Funduszu
oraz Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Emst & Young Audii sp. z 0.0.
Adres; Rondo OME |, Warszawa

Kategorie jednostek uezestnictwa i okreslente cech je réinicujgeych

Charakierystykn jednostek uerestnictwa kategorii A2
= chywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki wozestnictwa kateporii A sy zbywane bezposrednio prece Fundusz oraz za posredniciwem
wizystkich dystrybutordw,
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabyeia: 200 28 w provpadiu pierwszego nabycia oraz 50 21 w preypadion kaddepo nastepnego nabycia
= w Zwigzku £ nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczesinictwa kategorii A Towarzystwo pobiera;
- gplaty dystrybucying w wysokodei nie wy2sze] niz 5% wplaty dokonane] preez nobyweg
- oplaty 2a konwersig [ samiing w wysokodol nie wykszej nik 1% kwoly przeznaczonej na nabyeic w funduszy lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFL— nie wigesj niz 3,5% wartodel aktywdw netto w skali roku (preed zmisng statulo, do dain 4 kwietnia 2011 r. nie wigee]j ni2 4%5)
Charaktervstyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E:
- zhywene wylgernis w ramach programéw inwestycyjayeh, bezpodrednio preez Fundusz lub za postednictwem wybranyeh dystrybutoriw orez pod wannkiem
olerowania progromy preez Fundusz ek dystrybulors i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowe]. Warunki zbywania jednostek uceestnictwa kategor] B
okredla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPL) tab Pracowniczego Programu Emerytalnegn (PPE),
- minimalna wysokodé wplat tytulern nabyaia wynosi 0,00 =1,
- w zwigzkn z nabywaniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uezesinictwa kalegorii B Towarzyetwe pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokedel nie wyszej niz 5% wplaty dokonanej przez neboywog
- opluig za konwersje / zamiang w wysokedel nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszn doczlowymni.
- wynagradzenie TF] = nie wigeej niz 2% wartodel aktywdw netto w skali roku
Charakierystyka Jednostek Uczesinictwa kategorii F;
= zhywane wyinoenie w mmach PPl lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranyeh dystrybutordw, pod warankiem oferowania
okreslonege programu preee Fundusz | zawarcia umowy FPT lub PPE, Warunki zbywania jednostek vczesmictwa kategorii F okresla umowa FPI Jub PRE.
- minimalna wysokoié wplat tylutem nabycia wynosi 0,01 21
= w o mwigzhu = mabywaniem, kon jR orax zamiang jednosick veresinictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonangj praez nabywes
- oplaig 2a konwergje / zamiang w wysekodol nic wyzszej nit 1% kwoty przeznaczoncj na nebycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.,
- wynagrodzenie TFI - nie wigeef niz 3,5% wartodel aktywow netio w skali toku (przed zmiang statum, do dafa 4 kwietnia 2011 r, nie wigeej niz 49)
Charaktervatyka Jednostek Uszestnictwa kategorit I
= ghywane wylgeznie w ramach [KE pod waronkiem zawarcic umowy IEE w wariancie pierwszym, Zbywane bezpodrednio preez Fundusz lub ze pofredniciwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii I okredla vmowa TKE,
= minimalna wysokodt wplat tylubem nabyeia wynosi 0,01 zi, = zastrzedeniem, 2 jednorazowa minimalea lqczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii [ do Funduszu i innveh funduszy inwestveyinyeh zarzadzanyeh przez Towarzystwo wynosi 100 28
- wzwinzhu 2 nabywaniem, konwersja, odlupieniem oraz zamiang jednostek vezestnictwa kategorii | Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodel mie wykszej niz 10% wplaty delonane przez nabyweg
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokodci nic wy2sze] niz 3% kwoly preeznaczone] na nabyeie w fandusen lob subfundusiu docelowym.
- oplaig umorzeniows w wysekesci nic wyzszej niz 10% kwoty odkupienia preed opodatkowanizm, jednak nie mniej niz 100 21, Oplata ta moe byt pobrana
jedynie w pierwszym roko po zawarciv vmowy [KE.
- wynaprodzenis TFI— nie wigee] nit 3,5% wartodel aktywdw netio w skali mku (preed zmiang statuty, do dnin 4 kwistnia 2011 r. nie wiscej nid 4%
Charakierystyka Jednostek Uszestnictwa kategorii K:
- gbywane wylacznie w ramach JKE pod warunkicm zawarcie wmowy [KE w wariancie drugim. Zbywane bezpofrednio przez Fundusz lub za podredaichwenm
wybranych dystrybutordw, Warunki zhywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa [KE.
- minimalng wysokodd wptat tytibem nabyeia wynosi 0,01 2, z zastrzedeniem, 22 jednorazowa minimaloa taczna wplaia tytalem nabyeia jednosiek nezesinictwa
kategorii K do Fundusz 1 innyeh funduszy inwestyeyinych zarzgdzanych praez Towarzystwo wynesi 50 2.
- w zwigzkn z nabywanicm, kenwersja, odkupicnicm oraz zambang jednostzk weeestnictwa kategorii K Towarzystwo pobicra:
- oplatg dystrybucyjng w wysokadcl nie wyZszei nid 5% wplaty dokonangj preez nabywey
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokodel nie wy2sze] niz 3% bwoty preeznaczonsi na nabyele w nduszn lub subfindusze docelowym,
- oplatg umorzeniows w wysokedel nie wy2szej nit 109 kwoty cdkupienis preed opodaticowaniem, jednak niz mniej niz 100 21 Oplata ta moze by pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zewarciu amowy [KE,
= wynagrodzenie TF1 = nie wigeej niz 3,5% wartosel akriwow netio w skali ok (przed zmiang statuty, do dnia 4 kwietnia 2001 1. nie wigoej nik 4%)
Charakierysiyka fednostek Uczestnictwa kategorii P;
- zbywane wylgeznie w ramach programdw nwestycyjnych, bézpedrednio preez Fundusz lub za posrednictwem wybramych dysirvbutordw oraz ped warunkiem
oferowanin programu przce Fundusz lub dystrybutona § zawarela preer uceesinika umowy dodatkowej. Wanmki zbywania jodnostek vczesinictwa kategorii P
okredla umowa dodwkowsa,
- minimalna wysokodd wplat fytubem nabyeiz: 200 20 w preypadin pierwszego nabycia w ramach danego programa, 2 zastrzeteniem rdania druglego, oraz 50 21
w przypadku kazdego nastepnego nabyein. Umowa danego programu inwestycyinege moze preewidywad wyzszy minimalng wysokodé wplat w przypadiku
pierwszege nabycia, nie wy2sza jednak niz 3.000 =t
- w zwiagzku 2 nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnicrwa kategorii P Towarzystwe pobiera:
- aplaty dystrvbucying w wysokosci nie wy2sze) nik 5% wplaty dokonangj przez nabyweg
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- oplate za konwersje / zumiang w wysokoded nie wylsze] nix 1% kwoly preeznaczone] na ngbycie w funduszu lob subfundusan docelowym.
- oplate umorzeniows wwysokofol miz wydszej niz 9% kwoty odkupienia preed opadatkowanism.
= wyhagrodzenie TF1 = nie wigcs] nit 3,5% wanodei akiywdw nette w skali roku (preed zmiang statotu, do dnia 4 kwictnia 2011 r. nic wigeej nik 4%)
Charakterystyka Jednostek Uszestnictwa kategorii 5:
= zhywane wylacznis w ramach programdw inwestyeyinych, bezposrednio preez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutonésw oraz pod warinkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dysirybutora | zawarcia preez uczestnika wmowy dodatkowsj, Warunki zbywania jednosiek wezesinictwa kategorii 8
okredla umowa dodathowa,
- minimalna wysokost wplat tytulem nabycia: 200 =t w preypadin pierwszego nabysia omz 50 21 w przypedin kazdego nastepnego nabycia, z Zastrzozeniem
zclania drogiego, Umowa danego programu inwestyeyjnegomoze preewidywat wyiszy minimalng wysokoss wplat w przypadiu pierwszego nabycia, nie wyiszq
Judnak nik 450 =1 orax 150 28 w provpadks kaddego koleinego nabyeia.
- w gwiazkn £ nobywaniem, konwersja, odkupienicm oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii § Towarzystwoe pobicra:
- oplatg dystrybucyjng w wysokedel nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przee uszestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyinego,
pobierang jednorazowo = pierwsze) welaty uczestnika
= oplate za komwersie / zamiang w wysokodel nie wyzsze] nik 1% kwoty preznaczonsj na nabyeie w fundoszu Jub subfunduszo docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokodei nie wyzszej niz 5% zadeklarowane] przez wczestnika sumy wplat w ramach danege programu inwestyeyjnego (pobierana
 kwoly odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI - nie wigcej nit 3,3% wartodci alaywdw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do doia 4 kwictnia 2011 r. nie wiges] nik 4%3)

W ozwinzku ze 2miang stamto ING Paresol FIO 2 dnia 28 paddeiernika 2011 r. Subfundusz moze rdwnie: gbhywad jednosiki uczesinictwa kateporii T.
Charaktzrystyka Jednostek Uczestnictiva kategorii T (nie byly zhywane)k
- ghywane wylacznie w ramach programéw inwestvovinveh, bezpoérednio preez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dysinvbutorow oraz pod waninkizm
oferpwania programu preez Fundusz lub dystrybuton | zawarcia preez uczestnika umowy dodatkowej, Wamnki zhywania jednnstek ucpestnictwa kategorii T
okrefla umowa PPI lub PPE.
- mininslng wysokosd wplal tylulem nabycia wynosi 0,01 21,
- w Zwigzku z nabywanient, konwersjg craz zamiang jednostek wezestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera;

- optate dystrybucying w wysokedel mie wygsze nik 5% wetaty dokonane] przez nabywee

- oplatg za konwersje [ zamiang w wysokodei nie wyszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszo lub subfundesaa docelowym.

" wynagrodzenie TFI — nie wiges) niz 1,2% wartoser aktywow netio w skali toku

Warszawa, 30 marca 2012 r,

Dyrektor szm ?nduszy

[zabela Kalinowska

MG Subfundusz Akcji



1. ZESTAWIENIE LOKAT

Iy Tabela gléwna (w tys.zlotych)
31.12.2011 11122000

wartodd wg wartoSé na % udzial w  wartoS€ wg wartofé na % udzial w
Skitadniki hokat ceny nabycia dzled blansowy akiywach ceny mahycia dzied bilansowy akiywach

Akcie 587 823 371309 01,63 T21 775 BR( 593 95,01
Warrenty subskrypeyine - - - - - .
Prawa do akji 256 300 0,05 650 702 0,08
Prawsa poborn - - - - - .
Kawity depozytowe - - - - - .
Listy zastawne - - . - - .
Diuzne papiery wartodciows 0 a 0,00 9 9 0,00
Instrumenty pochodne *) - - - - - .
Udziaky w spolkach z ograniczong,

odpowicdzialnodeia . - - - - )
Jednostki uezestnichva - - - - - .
Certyfikaty Inwestycyjne - - - - -

Tytuly uczestnictws emitowane presz instytucie

wspdlnego inwestowania majace siedzibg za

granicy - - . - - .
Wierzylelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - .
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
HMicruchomode - - - - . -
Statki morskie - - - - - -
Inne . - - - - -

RAZEM 588 079 571 699 92,68 722434 B8T 304 25,09

Warszewa, 30 marca 2012 1.

rabela Kalinowska

*) instrument pochodny caprezentowany w notach objedniziacych - nota 6

Zestawianie lokat moledy onalizeowad dgesnie 2 netami obiaswinigovmi § informaciy dodatkowe, kidre stianovwis integraing coedt sprewosdanta finansovegs
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2. BILANS
sporzgdzeny na d=ien 31.12.2011

{w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aliywiw netto na jednosthe uezestnictwa)

L Aktywa

. Srodki pienigng 1 jch ekwiwalenty

. Meleinosci

. Transakcje pray zobowiazaniu sie druglej strony do edkupu

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dludne papiery wartofeiowe

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywmym rynku, w tym;

A

dintne papiery wariofeiowe
6. Micruchomodel
7. Pozostale akiywa
I, Zobowiazania
1L Aktywa netto (I-11)
. Kapital fonduszo
. Kapital wplacony

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
. Zakumulowme, nierozdysponowane preychody z lokat netto
2. Zakwmulowany, nicrozdyspanowany orealizowany zysk (strel) ze zhycia lokat
VI, Warost (spadek) wartedei lokat w odniesieniu do ceny nebycia
VIL  Kapital funduszu i zakumulowany wynik 2 operacii ([V4+VH=YT)

Liczha jednostek wczesinictwa razem (w szL);

Liczha jednostek uczesinictwa (w s2L) kategoria A
Liczba jednostek wezesinictwa (w szt.) kategoria P
Liczba jednostek uczesinictwa (w szL) kalegoria 5
Liczba pednostek vezesinictwa (w szt.) kalegoria E
Liczha jednostek uerestnictwa (w szt kategoria F
Liczba jednostel nezesinictwa (w g2} kategoria 1
Liczba jednostek uczesiniciwa {w s21.) kaleporia K

Wartodd aktywdéw netto na jednosths uezestnictwa {w zl.) kategoria A
Wartodé aktywidw netto na jednostkg uezestnictwa (w zL) kategoria P
Wartodé aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa (w =) kategoria 8
Wartodd akiywdw netio na Jednostkg veresinictwa (w zL) kategoria E
Wartodt akiywiow netto na jednostke uersstnichva (w z1) kategoria F
Wartodé aktywdw netto na jednostke uezestnictwa (w 21 kateparia [

Wariadé aktywdw netto ne jednosths uezestnictwa (w zl) katogorin K

Warszawa, 30 marca 2012 1.

JLI122001

616 858
27313
17 846

0

571 399
a

300

(1]

0

0

20 337

596 521

593 111

6 E15 463

-0 222 354
19 791
-53 995

73 7RG
-16 381
506 521

2 809 701,829769
2 368 (99,067575
23 006,626243

16 630,363171
227 543,950908
13 455261381
122 970,043858
37 996,476633

20844
208,44
208,44
256,22
208,44
208,44
208,44

FLiz2one

926 808
40 617

4 887

0

B81 304

=~

12 894
913 914
675778

6073 821
-5 308 083

79 267

=53 433

133 200
158 869
913914

3215 831249153
2 306 746911550
25 987361751

18 247,312814
203 559418062
16 379,165628
109 314,630981
35 592 444087

280,55
280,55
280,55
338,03
280,55
280,55
280,55

lrabela Kalinowska

Bifans nalezy analizowad lqeznie = notami objasiofacymi | informacjq dodatkows, krdre stanowly infegralng eseft sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACITI
{w tys. Zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajjcezo na jednostke uezestnicnwa)

85,81, 20818 14,04, 2008 O 012008
FiLILIOFE FLIZR000 304, 2000%)

L Preychody z lokeat 27479 9899 191

1. Dywidendy i inne udzlaly w zyskach 25416 9439 -

2, Preychedy cdsstkowe 1215 426 122

3. Przychody zwigzang 2 posiadaniem nieruchomodel - - =

4, Dodatpie saldo riznic kursowych 43 - B

5. Pozosiale 3 34 69

IT. Koszty funduszo 27541 15017 3844

1. Wynagrodzenie dla towarzystwi 27 380 14 590 3 816

2. Wynagrodzeniz dia podmiotdw prowadzacych dystrybucis E : -

3. Oplaty dia depozylarisza - - -

4. Oplaty zwigzang = prowsdzeniem rejesiro akiywow funduszn - - -

5. Oplaty za zezwolznia oraz rejestracyjne - = -

6. Ushugl w zakresie rochunkowaict - - -

7. Usfugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszy - - -

8. Uslugl prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10, Koszty odsetkows - - .

1]1. Kosety zwigzane 2 posiadanfern nieruchomodei - - -

12, Ujemne saléo rénic kursowych - 364 1%

13. Pozostale 151 &3 9

1 Koszty pokrywane przez lowarzysiwo 0 a 1}

V.  Kosaty funduszu netto (TI-HD) 27541 15017 3844

. Preyehody 2 lokar neme -1V 62 -5 118 -3 653

VI Zrealizowany | niczreal imowany zysk (strata) =134 664 54 755 35312

1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zhyela lokat, w bym: -59 414 -7 006 1 554

= fptndu riznic resoverch 1397 =309 =287

2. Werost (spadek) niezrealizowsnego zyskn (straty) 2 wyceny lokat, w tym: -175 250 61 761 31 758

= fpinfu rdznic kursmeyeli ez 1355 -1 550

VIL Wynik z operacji -234 726 49 637 31 659
Wynik z operacji w podziale na kategoric jednosick wezestnictwa (w zl)

A -53.94 15,18 1,22

P -83,94 15,18 21,22

5 -53,94 15,18 21,22

E =79,04 19,25 23,10

F =53,94 15,18 11,22

1 -33,94 15,18 21,22

K 83,94 15,18 21,22

Warszawa, 30 marca 2012 ¢,

*) Zaprezentowane dane posdwnywalne obejmujs wylacznic dane TNG FIO Akgjl (dane niebadans)

Ravhunek wynitu = oporaci nalety analizowad lgeswle £ notami obfafniafqom | informagiq dedatkowe, kdre stamowiq infegraing copsé
sprawozdania finansewego.

ING Subfundusz Akcji



4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjatkiem liczby jednostek vezestnictwn)

. . . X0, 2001 i4.04. 2000 LT R

1. Zmiany Wartodel Aktywdw Netto JLIZ200T FLI2.2008 13.04.2000%)
1. Wartosd aktywiw nelto na Koniee popreednicgo okresu sprawnzdawczego 913 914 394 454 364 071
2. Wynik % operacji za olres sprawozdawezy (razem), w tym: =234 726 4% 637 31 459
a) przychody z lokat netto, -62 -3 118 -3 653
1) zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokal, -50414 -7 Loa 2354
¢ wzrost (spadek) niearealizowansgo zysku (strany) z wyceny lokat -175 250 a1 761 32758
3. Zmiana w aktvwach netto 2 tviulu wyniko £ operacji =234 726 49 637 31 659
4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem) ] 0 ]
a) z przychoddw z lokat neito, o 4] ]
b 2z prealizowanego zysku ze zhycia lokat 0 ¥ 0
¢) z preychoddw 2e zhycia lokat i) 1] (]
8. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w fym: £2 G667 469 783 -1 236
#) razem amiana kupitaly wplaconego (powickszenic kapitalu z tytulu zhytych jun): T41 G249 £04 350 63 508
b razem zmiana kapitalu wyplaconego (Zrmniejszenie kapitalu 2 tytulu odkupionyeh j.u.); 824 291 334 757 66 744
6. Egeznn smiaina akiywow netto w okresie sprawozdawezym  { 3-345) _3i7 303 519 430 a0 433
7. Wartof€ akiywiw netto na koniee okresu sprawosdawezego 506 531 913 914 394 404
8. Srednia wartoéé aktywow netto w oliresic sprawozdawezym 510 854 544 772 368 077
IL, Zmlana lczby jednostek uczestictwa P et 1504 10
1. Zminna w okresie sprawoadawezym, w tym: -406 129419384 1 739 661,893918 -5 247,703743
) raeem liceba zbytych jednostek uczestniciwa, w tym; 1 861 142883316 3007 983 08120 270 005,393042
- jednostka A 2 7EY IR ARETS2 2 50F 100, 1 T5ET 230 Bl 428372

- jadhosika P 34 Igs 17702 32507, 144129 I 632 I5ER5Y

- fednostha 5 A BI04 5 845 480166 I 317 380640

- fednostka £ 7 OTI 00643 36 P41 263074 1 SdD 045930

- fednostka F 2438641319 2 BM)GIVEDE 2 333, 783053

- fednesthka ] 28 520335126 2 248, 757483 $ 3335354102

- jednasika K 10 957, 195537 708080077 & M4 462781
b razem liczba odkupionych jednostek wezestnicowa, w tym; 3267 T3 307700 1268 321,787316 ITR 253 SRETRS
= fednosika A 3 fa2 00 IFFTIT & 128 240 $24882 233 QI IENS

- jednostica P 37 laa. g 17 179, Jasa0G 14 1EL 760045

- fednasthka § 5 999,992590 4§76, 631923 | 099493008

- fednostka £ A5 090 433897 6374532173 FE e R

- fednostha 7 3 I3, FAPEEE 498, AT EG P3,7i9883

= jednostka § [4 B8 $23349 7858 534052 2 TES42454)
- jednosiha K & 553, laiey] 4 155,753444 § GB0, 505066
c) razem saldo zmian liczhy jednostek uczestnictwa, W tym: =406 129419384 1 739 651893918 -8 M47.703743
- jednositha A -8 647, 843975 1 674 A58 193455 =23 311, JBERTE

- fednostia P -2 930, TRFIEE T3 327978323 =12 430, 50/ GES

- jednastka § - 1 PR 1 i, B4ET4F 2T EETERT

« fodhostha E 13 984, 572846 30 626, 730851 15 086 377237

- jednostha F -2 923508547 1832 4050132 7259065071

- jednastka | 13651452877 12 395,203:00 G H67, Va7 T

- fednosiia K 2 404,082548 2 B34, 585733 2423657715
2. Liczba jednostek narastajgeo od poezqthu dzislalnedel fonduszu, w tym: 2 809 T01,829760 3215 831,249153 1476 169,355235
a} razem liczhby zhytyeh jednostek uczesinictwa, w tym: 28 298 030,326452 25 436 BBT 438136 27 428 803756002
= fednostka A X7 340 6002897 24 626 TR 542230 21T 086424803

- fednosifa P 364 A5 F2EL 0N 130 379, 548402 P72, 404360

- jedirastka 8 43 729872017 39 348, 829570 33 504, 249304

- jednostha E 275 GED 62287 221 944616274 184 973,352300

- fednostka F 11 195 48058 15 636, 827636 I 336, 177738

= fecdnastka 1 167 099 603453 135 78, 358307 119 230, 620854
- fednostka K TIREGSNEI6S &) 023, 715627 A4 3426430
b} razem liczby odkuplonych jednostek wezestnictws, w tym: 26 4B 320496683 22220 056,188083 20952 T3 ADIGET
- fednost 4 MOORD JE0 961397 31 BFG 430 E306A 2 5QF 1A TONI0R
- jednosthka F J40 459101951 J04 202 1 RETET 287 113020055

- fedwnostka 8§ 27 (FEI0FTIG 21 089 3073 17 020554833
- jednostka E 51 443,631909 18 355,198212 12 0, GIO0E S

- fednostha F 7 840 207574 13T AR08 § 79 aiees

- fednastka | AF 020 E40STS 30 TG TITING 23 107 19097y

= jednostka K 33 984 J34531 25 431, 271 540 2§ 275, 5 jaode
©) razem saldo zmian liceby jednostek uczesinictwa, w tym: 2 809 T01,82976% 3215 §31,249153 1 476 169 335235
—J'E:iuasﬂh A 2 368 090 067575 2 0 P46, 001550 T 151 BBE. 710098

- fednastha P 23 D08, 826243 25 0FT.361731 F0 539, 3RIS08

- fecnastka X I6 630363171 I8 N7 202814 It SBIL4ESTE

- jednastka £ 237 43990908 20 FI940 8062 172 232,08721 1

- jedrnostha F I3 455,361 381 16 379, 169925 I 5406, TR 6

- jednostia T 122 970043858 109 318,63008] 26 023, 427880

- jednostica K 37 096, 476633 31 592 440087 33 FITONESS

NG Sublumdusz Akcji

ig

(i



. . a1.e1.3011 14042000 01012018
IIT, Zmiana warfesci aktmwdw petio na jednostie yozesinfotwn

AL12.2011 J1.12.2000 304, 3008%)
1. Wariod& aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzednicgoe okresu sprawordawezegn
- jednostka A, P, 8, F, 1iK 280,55 261,58 240,78
= jednostka B 338,03 309,56 28295
2, Wartodt aktywdw netto na jednostks uczestnictwa na koniec okresu sprawpzdawezego
-jednostka A, P, S, F, 11K 208,44 280,55 261,58
- jednostia B 256,22 338,03 e 36
3, Procentowa pmiana warlogei aktywéw netio na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawezym®**)
jednostka A_B S, E, 11K -25,70% 10,10% 30,61%
- jednostka E -24,20% 12,81% 33,3%
4, Minimalna wartoéé akiywivw netto na jednostke uczesinictwa
-jednostka A, P, S, F, 11K 205,00 234,40 223 80
w dniu . 20011-12-19 2000-07-401 2001900208
- jednosika E 251,94 219,01 263,81
w dniu 2001-12-19 2010-07-01 2010-02-08
3. Maksymalna wartodt aktywdw netto na jednastiog ucresinictas
-jednostkn A, P, 5, F,1i K 299,28 283,62 261,76
w dniu 201 1-04-07F 2010-12-29 2010-04-06
- jednostka E 362,51 341,67 30967
w dniu 201 1-04-07 2010-12-29 2010-04-06
6. Wartodt akbywdw nelto na jednostis uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym
- jednostka A, P, S, F, 11K 208,45 280,55 261,58
w dniu 2011-12-30 2010-12-31 2010-04-13
- jednostka E 256,23 338,03 300,56
w dniu 2011-12-30 2010-12-31 20100413
81.01.2611 M4 2000 ap.042000
31122001 31122018 1304 2000
IV, Procentowy wizial kosztdw fienduszu w frednief wartafel akfywdw netfa,
W s ¥ o) 3,.36% 3,84% 3,70%
1. Proceniowy udzial wynagrodzenin dla Towarzystwa 3.34% 3,73% 3,07%

2. Procentowy wériah wynagrodzenia dla podmictdw prowadzaeych dystrybuciy - - )
3, Procentowy udzial oplat dla depozytariusea - - -

4. Proceniowy udziat optat mwigzanych z prowadzeniem rejestra aktywiw funduszne - - -
5. Procentowy udzisl oplat za uslugi w zakicsle raclhookowodici - -

6. Proceniowy udsial oplat za usiugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu - - -

*| dane mighadane
w4 dane w stosunky Focsiyin

Warszawa, 30 marca 2012 1.

Diyrektor i Fundusoy

Izabela Kalinowska

Zestenviende zmian w aktywach petio naledy analizewad igeznie z nolami pbjainiaigeymi | informagia dodatkows, kidre stanowiq infegralng czesé
sprawesdania finansmeego,

NG Subfundusz Akcji
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalnoéé Subfunduszn reguluje nastepujnce pracpisy prawne:
Ustawa Z dnia 29.09.1594 r. 0 machunkowosci (Dz UL 2 2009 ¢, nr 152 pox. 1223 2¢ zm.)
Ustawa = dnia 27052004 1. o fonduszach inwestyeyjnyeh (De.U. 2 2004 r. nr 146 poz. 1546 2& 2m,)
Rozporzadzenie Ministra Finansdw = dnia 24122007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (DU, = 2007 r. nr 2499
poz. | 859) zvane dalej Roxporzgdeeniom.
1] LTAWNIANIE | PREZENTACIA INFORMACI W SPRAWOZDANIU FINANSOW Y M
Sprawoedanis finansowe jest sporzadzone w jezykn polskim 1 w walocie polskie).
Informacje zaware w sprawozdaniv finansowym wykizane 85 w tysigeach zlotych, = wyjntkiem wartoéei aktywéw netto na jednostke uczesinichwn, Jereli
charakier [ istotnosé dangj peeycli wymaga inngj dokdadnoscl - fakt ten odnoiowany jest w nodech objasniajgeych albo informacji dodatkowe).
Ma dzie bilansowy usizlong wynik & operacii Subfunduszu, obejmujacy:
1} prevehody = lokat netio - stanowiqee rodnice pomigdey preychodami z loket, a kosztami Subfundusza netto.
Iy zrealizowany zysk (strate) ze 2bycia lokat | niesrealizovwany zysk (strate) & wyceny lakat.
Ma deien bilansowy prayjeto metody wyceny stosowans w dniu wyceny,
Sprawerdanic ohejmuje wprowesdzenie do sprawozdania fnansowego Subfunduszy, sestavwienie lokat, bilans, rachunek wyniku ¢ operacji, zestiwienie zmian w
aktywach nette, noty objasniajace i informacie dJodatkows Spraweedanie obejruje dane za 2011 rok oraz dane pordwnywalne za rok 2010,
W dniu 15 paddziemnilka 2010 r. nastapilo polgezenie Subfimduszu Akeji 2 Subfunduszem Akeji Plus popree: preejeeie Subfunduszn Akeji Plus. Zaprerentowans
dane peréwnywalne za okres od 0100120010 r, do 13.04,2000 . obajmuj wilacenie dane Sublmdusin Akcji (preed preskssidceniem TNG FIO Akeji).

2) UIMOWANIE W ESIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dia [MG Parazola FIO 2 wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla ka2dego subfunduszn.

. Operacie dotyczgee Subfunduszw ujimuje sie w ksiggach rachunkowych w okresic, kidrego dotycaa.

I Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny mabycia obgjmujycej prowizie maklerska,

3. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaia ceng nabycia néwna zom,

4. Skhadniki lokat otrzymanc w zamian za inne skiadniki majz ceng nabycia wynikajaea z ceny nabyecia tych sitadnikdw lokat, w zamian za kidre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otreymane prey chody plenigane,

3. Zmiang wartodci nominalngj nabytych akeji, nie powodujaes zmiany wysckodel kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analityeznaj, w
kidrej dokonuie sie zmiany liczby posiadanych akcii oraz jednostkowe] ceny nabyeia.

6.  Zysk lub stratg ze zbycia lokst wylieza sig metody HIFO (najdrogsze spreedeje sig jake pierwsze), a w przypadiu skladnikiw wycenianysh w
wysokodel skerygpowine) cony nabyoia - oszacowans) przy zastosowaniu cickiywne] stopy proceniows], najwy2seej bietace] wanosci ksiggowe] (nic
stosuje sig do skiadniléw lokar bedaoych preedmiotem transake)i, o kidrych movwa w §27 i 28 Rozporzadzenis).

7. Zysk lub strate ze zbycia walot wylicza sig zgodnie 2 pkt 6,

B. W przypadin gdy jednego dnia dokonane sg transakeje zbyeia § nabyeia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnodei ujmuje sie nabyeie skladnika.

9. Naleina dywidends = akcjil prawo poborn akeji notowanych na rynku akiywnym ujmule sl w ksiggach rachunkowych w dniu, w kidrym na poirzeby
wyceny danych akoji wykorzystany jést po raz pierwszy kurs niewwzglednizjgey wartosci togo prawa.

10, Prawe pobory akeji nienotowanych ne rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynko aktywnyim ujmuge sig
w ksiggach rachunkevseh w dnin nastepnym po duiu ustalenia tych praw,

11, Miewylconane prawo pobory akefi uznaje sip 2a zhyte, wedlug wartodsd réwne] zeru, w dniu nastgpnym po wygeénigein tego pravwa.

12, Wiezrealizowany zyskl sirata 2 wyctny lokat wplywa na werest! spadek wyniku z operaci.

13. Mabycie/ zbycie skiadnikiw lokat przez Subfundusz uimuje sig w ksiegach rachunkowyeh w dacie zawarcia umowy.

14, Skladniki lokat nabyie/ zhyte, dla kidrych brak jest potwicrdeznia zavearcia transakeji, vwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfimduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

13, Jezeli transakeja kupnafsprecdagy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
eawarcia fransakeii wynikejacym z pierwotnzgo dokumentu, o w prevpadku skiadnikdw lokat wycenianyeh w skorveowanej cenie nabycia,
osFACHWANS priy zastosawanin efektywne] stopy proceniowej, do wyceny preyjmuje sie wszyetkie parametry wynikajace 2 umowy kupnafsprzeday, a
preede wesysiiim date nabyciz, rozliczenia (daty preeplywdw pienigzmych),

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmufe sie w walucie, w kibre] 55 wyrazone, a takie w walucie polskicj po przcliczeniu wig srednicgo kursu NBP
ustalonego dia danej waluty ne dzied wjecia lych operacii w ksiepach Subfundusau, Jeieli operacje dot. Subfundusm s wyrstone w walutech, dia
ktdrych NEP nie nstala kursn = ich wartodd akredla sie w relacji do eura,

17. Srodki w walucie nabyle preez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto§ciowych denominowanych w walugic obegj nie
stanowig lokat Subfunduszy a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozlicaenia transakeji nabyeia waluty.

18, Zobowizzania i nalednoded Subfunduszu wynikajace = zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazky z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartobciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walwowy) wedleg Sredniego korsu NEP dla danej waluty.

19, Preychody = lokat ebojmujy w szezegblnodsi:

a) Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach

b} Preychody odsetkowe (preychody odsetkowe od diwtnych pepierow wartodciowyeh, wycenianych w wartodel godziwej, nalicza sig zgodnie 2
zasdami ustalonymi preez emitents; preychody odsetleowe od Jokat bankowych nalieza sie proy zastostwaniu clekbywnef stopy procentowej)

¢) Dodatnie salde réenic kursowych powstate w wymiku wyceny frodkdw pieniggnych, nalenoéei oraz zobowigzan w walutach obeych.

20, Koszty Subfunduszu obejmuja w szezeptlnodcl:

) Koszty adsetkowe (koszty odsetkowe 2 tyt. kredyldw i podyezek 2aciqgnigtych preez Subfunduse roelices sig w czasie przy zestosowanin efektywne
stopy procentowej)
b} Ujermnne selde rédnic kursowych powstale w zawigzhu £ wyceny Srodkdw pieniganych, nalednosci ome zobowizzai w walutach oheych.

2L Odsetki maliczone oraz nalezne od frodkbw plenigtaych na rechunkach bankowych orez lokat terminowych powighkszaja wartesé aktywiw
Subfundusze w dnin wyceny.

22, W kaddym dnin wyceny tworzy s rezerwg na preewidywane wydatki. Platnodei z tytuln koszidw operacyjnych zmniejszajs uprzednio utworzong
rezerwg. Limitowene koszty operacyjne sa wimowane w wysokodel nie preckraczajycs] maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa neliczana jest kozdego
dnia wyceny od wartoéei aktywéw netto z poprzednisgo dnla wyceny skorygowanej o zmisny w kapiiale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wiasnych Srodiedw, w tym 2 wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

23, Towarzystwoe na kendse kabdogo migsigea poblera wynagrodzenie wynoszace dla jednosick Kalegorii E maksymalnie 2%, dla jednosick katesgorii T
maksymalnie 1,2% a dla pozostalych kategorii 3,5% w skali roku, naliczone od wartedel aktywiw netie Subfundusz mpmmh{quﬁwmki

uczestnictwa ww. kateporii w danym dniu wyceny. @
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24, Towarzystvo pobiers oplate dystrybueyjng, optate za konwersje oraz oplate umorzeniows (wisokodd oplaty zgodnie ze siatutem Funduszu), Oplaty te
stanowia zobowigzanic Funduszy wobes TFI - nie sg ujmowane w preychodach i kosztach,

25, Kosziy zwigzane bezposrednio z funkcionowaniem Subfinduszu pokrywane sy w calosci z aktywéw Subfunduszo. Jedeli koszty obcigtaja Fundusz w
calpdci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosziach oblicza sie na podstawie stosunku Wartodci Altywaw Netto{WAN) Subfunduszn do WAN
Funduszu na dzied wyceny poprzedzajacy deich ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Fundusze, W praypadiu gdy Fundusz zawiera umows
zhycia‘mabycia skladnikiw lokat detyczacy wigeej nid jednego Subfundusau, 10 koszty takisj trensakcji obcigtajs te Subfundusze proporcjonalnie do
udziaiu wartoded transake)t danego Subfundusay w warto$cl transakeji ogdlem,

6. Ksiggl rachunkowe prowadzone sq, w taki spostb, aby na katdy dzied wyceny mozliwe byvlo okredlenie wariofel aknywow netto preypadajasyeh na
kady kategorie jednostek uczestnictwa (JLI).

27. Dmiern wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzied ujgeia zbyeia lub edkuplenia JU w odpowiednim subrejestrze
{Z tym, #c na potrzeby okreslenia wantofci sktywdw netto na JU w okreglonym dniv wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i
wyplaconym wynikajecych  zapisdw w subrejestrze uczestnikdw Subfundusza w dnin wyceny).

28, Wazysikie zobowigzania zwiszane 2 nabywaniem 1 umarzaniem JU wyratane sa w kwoele wymagajacej zaplaty.

29, I podlegaja odkupieniv w kolejnodei okreflane], wedlvg metody HIFO, co oznacza, 22 jako pierwsze odiupywane 53 JU zapisane wg najwyiseej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1 alemie zobowi i wyniku 7 ji

Drniem wyceny jost dziel, na kidry preypada zwyczaing segja na Gieldeie Papierdw Wartodciowych w Warszawie, nazywane) dabsj GPW.

W dniu wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowege Fundusz dekanwje: wyeeny aktywiéw Fundoszu orez wyceny aktywow Subfunduszu;

ustalenia wartodci zobowiazah Funduszu eraz 2obowigzan Fundusey ewigzanych 2 fonkejonowaniem Subfundusiu; ustalenia wartodel aktywidw netto Funduszu

oraz ustalenia wanosci aktywow netto Subfunduszy preypadajacyeh na JU kadde] kategorii a fak#s ustalenia ceny zhveia | odkupienia JU Subfinduszu kaddej
kategori.

Wartosé aktywdw Funduszu oraz wartedd zobowigzan Funduszu w danym dniu wyeeny jest ustalana wg standw aktywow w tym dniu wyeeny oraz wanlodei

aktywéw | zobowiazah w tym driu wyceny, Wanodé aktywdw netto Funduszu ustala slg pomndejszajae wartode aknywdw Fundusza w danym dniu wyeeny o jego

Wartost akbywiw netto Subfunduszn na JU katdej kategorii ustala sig w oparciu o warlpss akiviwdw netto Subfunduszy w danym dnin wyceny preypadajzcych

na JU dangj kategorii podziclons preez liczbe JU tej kateporii ustalong na podstawie rejestru uczestnikdw i subrejestru uezestnikdw w tym dnin wyceny.

Alktywa Subfunduszn wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartofei godziwe] 2 zastrzezeniem § 25 vst.] pkt 1 oraz § 26-28

Rozporzgdzenia,

1 Wyeena skiadnikiw |okal notowanych na akhywivm rynku

1. Zgodnie z postandwieniami niniejszego punkiu wyceniane sq nastgpujgce skiadniki lokat notoweanyeh na aktywnym rynku:

13 akcje,

2} warranty subskrypayjne,

3) prawa do akgji,

4} prawa pobor,

) kwity depozytowe,

&) listy zastawne,

T) dinine papitry wartnicinwe,

BY instrumenty pochiodnes,

%) cerbyfikaty inwestycyjms,

10) tytuiy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wipdlnego inwestowania majace siedzibg za granicy,

11} instrumenty rynku pienigznsgo,

2. Wartodé godziwa skladnikdw lokat wymienionyeh w ust, 1 netowanyeh na aktywnym rynky, Jezeli Deled Wyceny jest zwykivm dntem dokonywania
transakeji na danym rynky, wyznacza sie wadlug ostatniego dostepnego W mamencie dokanywania wiyceny kursu ustalonago na aktywnym rynko w Dniu
Wycany:

1) w przypadicu skiadnikow lokat netewany ch w systemic notowan ciaglych, na ktdrych wyznaczany jest kurs zamknigeia — w opasciu o kurs zamknigeia, 2

jeteli o godzinie 23:00 czasu polskiege na danym rynku nie bedzie dostgpmy kurs zambknigeia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinde 23:00 czasu

polskiego,

) w przypadko skladnikéw lokat notowanych w systemnie notowan ciaghych bez odrgbnego wyznaczania kumsu zamkniceia — w oparcio o ostatni kurs

transakeyjny na danym rynku destepny o godzinie 23:00 czasu polskizgo,

1) w przypadku skiadnikdw lokat notowanych w systemic notowan jednolityeh — w oparcio o ostani kurs ustalony w systemic kursu jednolitego, a jedeli o

godeinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nic bedzie dostepny kurs wstalony w sysiemiz kurse jednolitego — w oparciv o ostatni kurs dostgpny o

godzinie 23:00 czasu polskiego.

3. leteli wolumen obrotdw na danym skiadnikn aktywéw jest enaczaco niski albo na danym skladniku askiywéw nie zawarto 2adnej transakeji, ostani
dostgpny kurs vstalony zgodnie = metodami ekreslonymi w ust. 2 jest korygowany zgodnie z zasadami okreflonymi w ust, 5,

4, Wanofd godziwg skladnikdw lokat wymienionych w ust. | potowinych na aktywnym rynku, jedeli Deien Wyceny nie jest swyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wediug ostamiego dostepnego kursu ustaloneso zgodnie 2 metodami okredlonymi w ust. 2 w poprzednim Tinin
Whieeny, skorypowanego zgodnie 2 zasadami okreSlonymi wust. 5.

5. W prypadkach, o ktdrych mowa w ust. 3 14 stosuje sig ponisze metody wyznecrania wartodei godweiwe):

I} prayimuje sie wartodeé wyznaczons zgodnic = ust. 2 na inmym aktywnym rynlou z tym, 22 o wyborze innego aktywnego rynku decyduje wysokost

wolumenu obroty w Dniu Wyceny,

2) jezeli niedostgpne sa warlodei wyznaczons zgodnie 2 pkt 1, 2 ne aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingows, 10 do wyeeny skiadnikea lokat

korzysta si¢ 2 kursu fixingowego;

3) jeteli niemodliwa jest wycena w oparciu o metodg okresions w pkt 13§ 2), 2 na alywnym rynku dostepne 83 ceny w zgloszonych najlapszych ofertach

kupna i spreedaiy, to do wyceny wylicza sig érednig arytmetyezna 7 najlepszych ofert kopna § spreedaty, z tym, e uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach

sprzedazy jest niedopuszczalne. W preypodiu, gdy nie jest modliwe wyliczenie drednigj 2e weglgdu na brak ofert sprasdazy wweglgdnicnic sanvych ofert

kupnz jest dopuszezaline. Do wyceny stosuje sig Srednia arvtmetyczna 2 naflepszych ofent kupna i spraedazy 2 rynki gldwnego, a je2ell nie sa dostepne 1o 2

innege aktywnego rynkuw, Jezeli papier wartodciowy jest notowany, nie liczqe rynku ghdwnego, na wigcej nix dwoch aktywnych rynkach to do wyceny

uwzalednia gig tyiko oferty kupna i sprzedaty z rynku gldwnego.

47 jezeli niemotliva jest wycena w oparciu o metedy okreglone w pkt. 13-3) — to do wyceny stosuje sie warlodé oszacowang przez Blowmberg Generie (w

pierwszej kolejnoded) lub Bloomberg Fair Yalue {w drugicj kolejrodeil, a jeieli oszacowania te nic sg dosigpne — stosuje sig warto$é oszacowang prece

wyspecjalizowana, niezalezng jednosike Swiadczgea tego redzajn ustugi, o ile modlivwe jest reetelns oszacowanie preez 14 jednostks preephywiny pienicinych
ewiszanych z tym skladnikiem, przy czym jednostks tg uznaje sig za niezaledng, jedell nie jest emitentem dancgo sklednika lokat i nie jest podmiotem
zalednym od Towarzystwa;
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5y jegeli niemodliwe jest zastosowanie metod okredlonych w pkt. 1)-8) = to siosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na akiywnym rynku ceng
niertdnigeego si¢ iwtotnie skiadniks, w srezegdinodci o podobnej konstrukcji prawne) i celu ekonomicznym,

6. W preypadku skladnileéw lokat bedacych precdmiotem obrotu na wigeej niz jednym akbewnym ryoku, wantodcia godziwa jest kurs ustalony ne rynku
glownym, ustalanym zgodnie 2 ponizseymi sasadami;

1} wyboru rynku gidwnego dokonuje sig na kondee kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego (w pierwszym roboczym dafu miesigca);
2) kryterium wybor eyakn gldwnege jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokst w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendazowego;
3) w przypadku gdy skladnik lokeat notoeany jest jednoczednie na aktvwaym rynke na terytorium Rzeczpospolitej Polskief i za granics krylerium wybons
rynku ghiwnego jest mozliwodd dokonania prees Fundusz transaks)ji na danym rynku;
#) w preypadiou, gdy papler wanodciowy nowej emisii jest wprowadzony do obrote w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rmbu ghéwnego nastepuje:
&) popree: pordwnanis obrotdw z poszezegblnych rynkdw od dnda roepocrecia notowan do konea okresu pordwnawezego lub,
b) w przypadiu, gdy rozpoczyng sig obrit papierem wartodciowym, wybdr rynkyr dokonywany jest poprzez porbwninic obrotéw na poszezegbdlnych
rynkach z dnia plerwszego notowania,
7. Do wyceny skiadnilkdw lokat preyjmuje sig kurs 2 taks liczba migjse po preecinku jak publikowany preez rynek aktywny.
& RYNEE AKTYWHNY to rmek speiniajacy iqcznie nastepujgce kryteria:
1) imstrumenty bedace preedmiotern obrote na rynky sa jednorodne,
) razwyczaj w katdym momencie wystepuja zainteresowani nabywey i spreedawey,
3} cony podawane 54 do publiczne) windomodei.

9. Reeem z combesigeznym ustzlaniem rynku gléwnego, Towarzystwo | Depozyiariusr badajs akivenodé rynky dia kazdepo skiadnika loker Jexell przez
badany miesige byl dostgpny kurs transakeyjny (hb fixingowy) lub destepna byta regularniz informacja o ofertach kupna sprzedaty, to uznaje sie, e rynek
dla danego skiadnika lokat jest aktywny,

11. Wycena skadnikéw lokat niengipwanyeh na alityvrym rynku

. Zgodnie z postanowicniami ninigjszego punkiu wycenlane s3 nastgpujace skladniki loka nienclowenych na aktywnym rynku:

1} akeje,

2} warranty subskrypeyjoe,

3) prawa do akeji,

4) prawa pobory,

5) kewity depozytowe,

&) inatrumenty pochedne,

Ty listy zastawne,

§} diuzne papiery wanosciows,

9} jednostki uczestniciwa,

10} certyfikaty inwestycying,

11} tytuly uczestnictwa emitowane prrex fundusze zagranicane lub instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicq,
12) depozyty,

13} waluty nicbedace depozyiami,
L4} instrumenty rynku pieniginego,

2, Wartodé skladnikdw lokat wymienienych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, ¢ zastrzedenicm pkt IV ust, 4 |5, w nestepujacy sposdh:
1y w praypedioe dbudnych papiento wartofeiowyeh, listéw zastavnyeh oraz instrumentéw rynko pienigtnego badqoyeh papiersmi wortodoiowymi  wedlug
skorygowane] ceny nabycia, cszacowsane] przy zastosowaniu efekitywnef stopy procentowe], £ uweglgdnizniem potencjalnych odpistw = tytute trwalej utraty
wartodei, jezell ich utworzenie okate sig konisczne, Skulck wyceny oszecowane] przy zastosowanlu efektywne] stopy procentowe] zalicza sig odpowiednio
do preychodéw odsetkowych lub kosatdw odsetkowych, natomiast wysokosé odpiséw z rytulu trealej uiraty wartofei zalicza sig w cigzar pozostalych
kosztiw Subfunduszu,

2} dhutne papigry wanoiciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:
a) w praypadiu, gdy whodowane instrumenty pochodne s Seifle powiazane 2 wycendanym papierem dhutnym to wartedd cabego instrumentu
finansowego begdeie wyznaczane przy zastosowaniu edpowiednicgo dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny wwigledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny peszezegdlaych whudowanych instrementéw pochodnych, zzodnie z pkt V.
b} w przypadiu, gdy whodowane fnsirumenty pochodne nie 55 Scifle powiazane z wycenianym papierem dlignym, wiwezas wartodé wyeenlanego
instrumenty finansowego bedzie stanowié sume wariode! dininego papiern wartoéciowegno (hez whudowanych instrumentdw pochodaych) wyznaczone]
przy uwzglednieniu efekiywane] slopy procentowe] orae wartodei whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaszonychw oparciu o modele wiabsiwe
dla poszezegdinych instrumentow pochodmych zgodnie & pki V. Jezeli jednak wartoSé godziwa wydziclonego instramentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreslons W taki instrument wycenia sig wa metody okreflong] w punkeis a).

3) w przypadky pozostalych skiadnikéw lokat — wedtug wartodci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnoded, wyznaczenej zgodnie = pht V.

) wycena papierdw warntodciowych wedhug skorygowane] ceny nabyvia oszomowans] przy zastesowaniu efektywnef stopy procentowsj nestypuje od dnia

ujgcia wksiggach danego skladnika lokat, prey czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skiadnik lokat wykezuje sig w cenie nabyois, ktéra stanowi

skorygowang ceng nabycla (oo oznzeza, fe do wyeneczenia wartofel XIRR § XNPV preyimuje sie moment preaplywdw plenieznyeh okredlony w warnnkech

transakci),
IV, Szczepdlne metody wyceny sidadnibotw Ionkat

1. Papiery wartofciowe nabyls prey zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, peceqwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metod skerygowane]
ceny nebycia, oszacowane] przy rastesowaniu cfekiywnej stopy procentows], 7 uweglgdnieniem potencialnych odpisdw = tytuu trwale] utraty wartofai,
Jereli ich ubworzenie okare sig konieczne.

2. Zobowiszania z tytsle zbyveia paplerdw werlodciowych, proy zobowigzaniv sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia amowy
spreedazy, metoda korekty rdenicy pomiedzy cena odkupu a ceng spreedaty, przy zastosowaniu efektywnel stopy procentowe].

3. W praypadke przeszacowania skladnika lokat detychezas wycenianego w wartofel godziwej, do wysokodei skorygowanej ceny nabycia — wartodé godziwa
wynikajzea = ksiag rachunkowyeh stanowi, na dezief preeszacowania, nowo ustalong skorygowans ceng nabycia tego skiadnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowangj ceny nabycia w kobejnych dniach wyceny. W szczegdinedci w wyisj wymicniony sposdb wyeenia sig dluzne papiery wartosciowe,
od dnia estainiego ich notowsnia do dnia wykupu.

4. Nalednotei z tytulu udzielonej padyeski papierdw wartofciowych wycenia sig wedlug zasad preyjgtych dlatych paplesdw wartodelowych.

3. Lobowigzanis 2 tywlu otrzymanej potyezki papierdw wartoSelowyeh ustals si¢ wedlug zasad preyjetych din tych papicréw wartodciowych,

Vb | L . o

1. W przypadku skladnikiw lokat nienctowanych na aktywnym rynku nichgdacych papierami divenymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartoded
godziwe];

Iy w przypadku akeji - ich wartodé ustala sig wedlug warlodci godziwe] wyznaczonej za pomocy powszechnic uznanych metod estymacii:
&) ostatnio dostepne ceny transakeyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od sicbls i nie powiazanyml ze soba i,

MG Subfundusz Akeji
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b} metody rynkowe, a w szezegdlnedel metody pordwnywalmych spolek gicldowych orez metodg pordwnywalmych transakei,

¢} metody dochodowe, aw szerepdinodsd metade zdvskontewanych preplywdw plenistaveh,

d} metody ksigzowe, 2 w szczegdinodcl metods skorygowanej wartoscl aktywdw netto;
2) w preypadiu warrantdw subskrypeyinych oraz praw pobore — jch wartost wyznacra sie pray wkycin model, wwegledniajigeego w szezegblinosci wanosé
godziwg akcji, na ktdre opiewa warrant lub prawe pobori oraz wartefé wynikajaca = nabycia tych akeii w wyniku realizacii praw przyslugujazych
warrantom lub prawom pobor;
3w preypediu praw do akcji — ich wartod$ wyznacea sig na podstawle publicznie ogloszone] na akiywnym rvnku ceny nierbEnigeego sig istotnic skindnika,
w srezegdinedci o podobnej konstrukeji prawnej | celo ekonomicznym, 8 w przypadin gdy nie mosna wskarad takicgoe skiadnika lokat, wedtug wartogei
modziwej ustalonej egodnic z pkt 1;
4y w preypadiu kwitdw depozytowych= ich wartodé wyznacza sie na podstawie publicenie ogloszone] na aktywnym rynku ceny papien wartofciowego, w
zwigzio, z kthrym zostal wyemitowsny kwit depoaytowy;
5y w praypadicu depozytdw = ich warlodd stanowi warlosé nominalna powiekszona o odsetki naliczone prey zastosowaniu efekiywne) stopy proceniowe);
&) w preypadku jednostek uczestnictwa, certylfikatéw inwestveyjnveh i tviuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wipdinego inwestowania majace siedzibe 7a granic — wyeena w oparciu 0 osiatnio oploszong wartodd altywdw netto na jednostios uczestnictwa, certyfiloat
inwestycyjny lub tytul vezestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzed majacych wplyw na ich wartosé godziwa, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia wartodei
akiywow nello na jednostks vezesinictwi, certyfikat inwestveyjny lub tytul uczestnictwa;
Tyw przypadku instrumentdw pochednyeh — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnic siosowane dla dansgo typu instrumentéw, a w szczegdlnode
w preypadku kontraktdw terminowych, ferminowych transakoll wymiany walut, stop procentowych — wg modeln zdyshontowanych preeplywiw
pieniginych;
B) w przypadiu walot nie bgdacych depozytami = ich warloS¢ wyznecea sie po przeliczenio wedlog ostainiege dostepnego sredniego Kurse wyliczonego na
Dzien Wyceny dia danej waluty preez Marodowy Bank Polski.

2, Do czynnikéw uwzglpdnianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktdrysh mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikéw lokat, o kidrych mowa w

usi, 1 pki 1), naledy;

1’} dostepnodt wystarczajacych, wianygodnych informaci | danych weldclowych do wyceny,

2} charakterystyka (profil dziaialnodei) oraz zalokenia dotyczgee dziatama spotki,

) okres, jaki uplynal od ostatnicj transakeji nabycia wyecenianego skladnika lokat preez Subfundusse,

4} okres, jaki uplynal od ostatnich transakeji, ktdrych przedmiotem byl wyceniamy skiednik lokat, zawartych precz podmioty trzecis bedgee niszalednymi od
sichic i nie powigzanymi 22 soby stronami, o kidrych 1o ransakejach Subfundisz posiada wiarygodne informieje,

5) wielkodt posiadanego pakistu wycenianego skladnika,

3. Dane wejéciowe do modeli wyceny, o kidryeh mowa w st 1 pkt 13- 2) | pkt 7) pochodza 2 akivivnegs rynku,

4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust, 1 § ust. 2, ustalans sa w porozumicniv 2 Depozytarivszem, Modele wyceny beda stosowane w sposth
cigely. W preypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfimdusz modelach wyceny, zmiany powyisze bedi prazentowane, w
przypadiu gdy zostaly wprowadzone w pierwszym polroczs reku ebrotowego, kolgjne w pairocznym oraz recznym sprawcedania finansowym, natomiast w
przypadkn gdy emiany zostaly wprowadzons w dgim péiroczu roku obrotowego, koleino w roeznym oraz phirocznym sprawozdaniu finensowym.

VI, Wyeena skladnikdw lokat denominowanveh w walutach gheyeh

1. Aktywsoraz zobowigzania denominowans w walutach obeych wycenia she lub ustala w walieele, w katorej sa notowane na aktywnym rynku, 2 w preypadiu,
gdy mit 53 notowane na akbywnym rynku = w walucie, w kidrei sa denominowane,

2,  Aktywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa wnst. | wykamje sie w walucie, w kifre] wyceniane sq akiywa i vstalans zobowiazania Subfunduszn, po
preliczenin wedlug estatniego dostgpnego dredniego kursu wyliczonego dia danej waluty preez Marodowy Bank Polski,

3 Wartedd aktywbw notowanych Jub denominowanych w walutach, dla kidrych Marodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okredla sig w relagji 4o euro,

4) OP1S WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nle wprowadzono.

MNOTA Z
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zl) FLIz200] 31122070
Z tytulu zbytych loket 856 3 09e
Z tytwlu Instramentdw pochodnych - -
£ tytulu zbytych jednostck uczestnictwa 9287 1788
7 tytuln dywidendy - -
Z tytulu odselek 3 -
& tytulu posiadanyeh nieruchomodci - -
£ tytulu udziclonych pozyezek - -
Pozosiale - -
17845 4 887

MNOTA 3

FOBOWIAZANIA SUBFUNDUSEU (wiyszl)  3p12200 31122000

7 tytulu nabwtyeh akbywiw 4953 3 E94
Z tytwlu transakeji prey zobowiszaniu sig - -
subfunduszy do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych 50 104
Z tytwlu wplat na jednostki nczesinicowa 153 409
Z tytdu adkupionych jednostek nezestmictwa 13 374 5328
Z tytwhu wyplaty dochoddw subfiinduszu - -

Z tytwlu wyplaty preychodbw subfundusze - -
Z tytuhu wyemitowanych oblizaaji . -
Z tytulu posyczek i krodytw . -
Z tytwlu dlugoterminowych pozyczek i kredyibw - -
Z tytrlu gwaranaji lub porgezen - -
Z tytlu rezanw

Pozostale zobowigzania, w tym: 1 807 3139
- wjrmagrodzeniie Towarzisheg 172 2970
20337 128

NG Subfundesz Akejl
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NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODEOW PIENISZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH {w prackroju walut) w tys.

Wartofé na31.12.2011 WartoSé na 31.12.2010

Bank / Waluiz wwalucic w PLH w walucic w PLN

MG Bank Slaski 5.4, /PLN 26 498 16 398 39090 39080
NG Bank Slaski S.A. f HUF 69 1 659 9
NG Bank Slaski S.A- / EUR 0.3 2 4 15
MG Bank Slgski S.A_ f CFK 1 1} 35 5
NG Bank Slyski S.A fTRY 211 412 179 1 408
27313 0617

IL SREDNL W OKRESIE SPRAWCZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENLA RIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUMDUSZU - w bys.

Waluta Srednia wartodt w walugie Srednia wartodt w PLN

Sredni w olresic sprawozdawezym poziom frodkéw  PLN 33 248 33248
pienigénych:  EUR 16 a5
CEZK 4210 G686
HUF 10 764 156
TRY 168 284
34 439
Il EKWIWALENTY SRODKOW FIENIEZNYCH
. Nie dotyczy.
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWLAZAN SUBFUNDUSEU RYZYEIEM STOFY FROCENTOWES

a) wskazanie akiywiw obelgtonych ryzykiem wenodei godziwej wynikajacym ze stopy procentoywe]
Ryzyko stopy procentowe] to ryzyko spadkn wartodel aktywdw netto Furduszd spowodowane smianami rvnkowych stdp procentowych. Ryevko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o stalym oprocentowaniv,
Ma dzien bilansowy w Subfundusza nie bylo akiywdw obeiatenych tym ryzykicm.

v} wskazanic aktywdw obcigponych ryeykiem preeplywow Srodkdw pienigimych wynikajacym ze siopy proceniowe]
Dodalkowo w preypadko diuinych instrumentdw linansowych o zmicanym oprocentowaniu wysiepuje ryzyko przephrwdw pienigenych wyniksjace 7o stopy
procentowej, kKidra okresowo ustalana jest dla danego instrumeniu w oparcin o rynkowe stopy procentowe.
Ma dziefi bilansowy w Subfunduszu nie bylo aktywow obcizzonych tym ryzykiem,

2, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZTKIEM KREDYTOWYM
Gidwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymenia waronkdw, tyzyke abnizeniz oceny kredytowej | ryzyko rozpistadel kredytowej,
[nwestveie wlokaty bankowe Zwiazane 53 z ryzvikiem kredytowym banku,
Pozostajges na rachunkach bankowyeh walne frodki antomatycznie lokowane =3 na lokatach overnight. Lokaty te zakladane s5 na okres jednego dnia
roboczepo lub na okres obajmujacy dzied otwarcia lokaty oraz nastepujace po nimv dni wolne od pracy. Na dzied bilansowy lokaty te stanowily 4,19%
wartosci aktywdw,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUMDUSZU RYZYEIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursy walutowezo to ryveyke spadko warosci aktywdw neto fundosze spowodowane zmianami kursy waluty polskiej w stosunku do walut ohoyeh,
Zapraniczne papiery wartobciowe notowane na pieldach zagranicenych stanowily 4,97% wartodei aktywiw, Ma rachunku bankowym Subfunduszu 2oz duje
sig 231 tys. lir mreckich, 1 tys. ceeskich koron, 0.3 tys. euro § 69 tys, forintdw wegierskich, kiore stanowily lacznie 0,07% wartodcl aktywéw Subfunduszu,

MOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal W instramenty pochodne. Inwestycie byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty stenowiace preedmiot obrotu na Gicldzie
Papierdw Wanodciowych w Warszawie, £ inwestowaniem w t¢ instrumenty zwigzane sq podstawowe ryzyka: vzyko rynkowe, zmicnnosel kursow, mozliwodé
stosowania dEwigni finansowe;.

Typ zajglej pozycii - Fontraki terminowy na Warszawski Index Gieldowy 20

Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terminowy na indeks

Cel otwarsia pozygji Efcktywne zarzadzanic Subfunduszem, ograniczenic ryzyka inwestycyjnego

Wartosé otwartsj pozyeji £26 kontrakiow - ich wartosé na dzien bilansowy wyniosla 17.850 tys. =t
Roziierenie nastepuje = data wygadnigeia, a wartode ustaiana jest na podstawic

Warto#é 1 terminy preyszhbych stromieni picnigznych instrumentu bezowego, W meczy na podstawic warlodc! indeksa WIG20

Fski i straty na kontraktach rozliczane sa codziennie w ramach svstemu
urupeiniania depozytow zabezpieczajaoych (“Waronki Obrotu diz kontraktow

Kwaota bepdaea podstaws preyselych platnodei terminowych na WIG20™)
\Termin zapadalnoici albo wygadnigeia instrumentu

pochodnego . 16/03/2012
ITerminy wykonania instrurmeniu pochodnegzo 16/03/2012
MNOTA 7

TRANSAKCIE PREY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPU
Fundusz na dziei bilansowy nie zawieral ww. transakeji.

MNOTA &
KREDYTY 1 POEYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredyidw i poiyczek,

NG Subfundusz Akcji
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NOTA 9
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCI BILAMSL, = pod=ialem wg walut | po preeliczenio na walule polsks, (w tys.)
Ma rachunkach bankowych mmajdovwaly sig srodi pienigéne w walutach obcych:

3l.12.2011 312.2010
w walucie obeej: w przeliczeniu; wwalucie oheej: w preshicoeniu
03 EUR 7 PLN 4 EUR 15 PLM
69 HUF 1 FLM 65% HUF 9 PLM
231 TRY 412 PLN 773 TRY 1498 PLN
1 CEK 0 PLMN 35 CZK 3 PLN

Crgsl aktywow zainwestowanych w papicry wanodciowe cmitentdw zagranicznych denominowana jest w walutach obeych. Na potrzeby codzienne] wyceny
wyliczana jest wartosé tych aktywiw w zlotyeh polskich. Wartosé zegranicznych papierw wanodciowych denominowanych w walucie obeej wyniosla:

31122081 31122010
w walucie obegj: w przeliczeniu: wwalucic obeej: w przzliczenie:
1 682 EUR 7428 PLM 1762 EUR G976 FLN
42 040 CZK 7193 LN 134 720 CZK 21286 PLN
1131 776 HUF 16053 PLM a0 023 HUF 1279 PLM
Ma nalernosciach = tytulu zbytych lokat #najduje sie:
31122081 31122010
w walucts obogf: w przeliczeni: w walusic obogj: w przeliczeniu:
3381 TRY 6030 FLN - TRY - PLM

Pozostale pozyeje bilansu Subfunduszo wyrazone 5 wylaczaie w zlotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane (w tys.zl)

orLar2ory 14042070 07, 0L 2810
JLi22arl KT e R 13,04, 2008%)

Akeye - zrealimowane rédnics korsowe (CZE) 745 4 -
Akcpe - zreallzowane rienice kursowe (EUR) T80 - -
Akcje - zrealizowans riznice karsowe (HUF) 11% = -
Akcje - zrealizowans rdznice kursowe (TRY) - 489 -
Akgje - nigzrealizowane ridnics kersowe (CZK) 39 24 -
Akcje - niezrealizowans réZnice kursowe (EUR) BoD 1 40% -
Akcje - niczrenlizowane riznice kersowe (HUF) - 144 -
Akcje - niczrealizowane rdznice kursowe (TRY) - - 11

3. UIEMMNE ROZNICE KURSOWE W PREZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na 2realizowane | niezrealizowans (w tys.zl)

CLEL20T] M0 200 oL.aL2e00
Arirzory ILIZZOTR JR04.2010%

Akgle - zreallzowans réznice kKursowe (EUR) - =l 123 =189
Akcje - zrealizowane réznice karsowe (HUF) - -278 =31
Akcje - zrealizowans rodnice kursowe (CZK) - - =117
Akcje - Zrealizowana réznice kursowe (TRY) -57 . -
Akcje - nizzrealizowane rinice kursowe (CZK) - - -103
Akeje - niezrealizowane réEnice kursowe [EUR) - - -1 310
Akgje - niezrealizowane ridnice kursowe (HUF) -507 - -143
Akgje - niezrealizowans riznice karsowe (TRY) - 21 -
Zrealizeviare resnice kursowe razem I 587 -ppe -207
Wiezrealizowane rdéinice kursowe razem Foz Iiss =1 530

=} alere iehocdane

4, SREDN] KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBPF NA DZIEN BILANSOWY (31122011
kurs CZK (korona czeska) - 0,1711
kurs EUR (euro) - 44168
kurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1,4196
Kurs TRY (lra turecka) - 1,7835

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIA
L ZREATIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

fLOLZOT .04 2000 &1L85.2000
Grupy lokat srrzzerr 3022000 13.04.2010%

gkeje  -51 860 9192 2554

prawa pobor 356 178 -
pochodne -71510 2008 -
Razem =59 414 =7 MG 235

2. WEZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGD ZYSEU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.2)

oLer200t M.042000  OLOL2OIO
Grupy lekat 31122000 FLIZIONG  13.04.2000%

akeje 173242 1710 32757

prawa pohory - -1 I
prawa do akeji =B 52 -
Razem 175280 61761 32758

*) dene michadane

IHNG Subfundusz Akeji
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3, WYKAZ WYPLACCNYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Mie dotyery.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statwt Funduszy nie przewidige wyplacania dochoddw Subfunduszy uepestnikom bez odkupywania jednostel uezesinictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWAME PREEZ TOWARZYETWO

Towarzystwo 2 wizsnyeh srodkdw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie kosziy operacyjne Subfunduszy, £ wyjalkiem kosziow 2 tytulu usiug
maklerskich, opiat transakeyjrych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartosciowyeh, prowizji bankowych, podatkdw i innych obciazen
nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazke z dzialalnoicig Subfunduszu, kidre pokrywane sn bezpofrednio & aktywdw Subfanduszu i nie
podlegajg limitowaniu,

2. KOSETY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOBATAMI

Mie dotyery.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNES)

Towarzystwo na koniec knddego micsinen pobiers wynagrodzenic wynoszgoe dla jednostek kategorii E maksymalnie 2%, dla kategerii T tnaksymalnie 1,2% a
dia pozostatych kategorii 3,5% w skali roko (do dnia 4 kwiztnia 2011 1. wynagrodeenis to wynosiio 4%), naliczone od wartosci aktywdw netto Subfunduszu
reprezentujacych jednostki vezsstnictwa ww kategorii w danym dniv wyceny, W ciagu okresu objetezo sprawozdaniem Towarzystwo pobieralo wynagrodzenic

w fakeyezne] wysokode w skali roku 1,5% dia jednostek kategorii E, a dia pezostatych kategorii jednosiek 4% do dnia 4.04,2011 r. i 3,5% od dnia 05042011 1,
(jedisosthkl kategari T nie byly shvwans).

MNOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
FLizrori 31122810 31122009
Wartos aktywdw netio na koniec roku obrotowego (w tve) 596 521 Q13914 364 071
Wartodé aktywdw neto na j.u. na koniee roln obrotowego (w zl)
jednostki kategorii A, P, S, F, LK 208,44 280,55 240,78
Jjednostki kategorii E 256,22 338,03 282,95

Warszawa, 30 marca 2012 r.

ING Sublundusz Akcji
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1)

2)

3)

1)

7

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bietgey okres
sprawozdawezy.
Mie zaszly.

Informacje o Znaceycych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieswzglednionyeh w sprawozdaniv finansowym.
Wiz zasaly.

Zestawienie oraz objadnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdantami finansewymi.
Mie wystapily.

Dokonane korekty blgddw podstawowych.
Mie wystapity.

W preypadhku niepewnodei co do mozliwedel kontynuowania dzialalnofei - opis tyeh niepewnodel ze wikazaniom, ezy sprawozdanie

finansowe zawiera korekiy z tym zwigzane,
Mie dotyczy,

Informacja dotyczaca przeksztalcenin.

W dniu 14 kwieinia 2000 r. nastgpujace fundusze inwestycyjne obwarie:

1. MG Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Gotowlowy,

. 1NG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligachi,

3, [MNG Fundusz Inwestyeyjmy Otwarty Stabilnego Weroshs,

4. TG Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Zrdwnowaony,

§. ING Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Akeji,

6. [NG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich i Malych Spélek,

zostaly precksztalcone w subfundosze ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwarsgo, istniciacego funduszy inwestyoyinogo & wydzielonymi
stibfunduszami zarsydzenego proes ING TFI

Fundusze te staly sig subfunduszami ING Parasol FIO noszacymi naswy odpowicdnio:

1. MG Subfundusz Gotdwkowy,

2. [NG Subfundusz Obligacji,

3. NG Subfundusz Stabilnego Wzrost,

4. TNG Subfindusz Zrdwnowatony,

3. NG Subfundusz Akcji,

f. TNG Subfumdusz Srednich i Malveh Spolek.

Podetwwg przeksziablesnia ww, funduszy inwestycyjnych w nowe subfundusze TNG Parasol FIO stanowilo zezwolenic Komisji Madzoru Finansowepo
udzielone decyzia £ dnia 23 stycznia 2010 roky (or LELAUSZZEZD 1LY - 10-15F), wydang na podstawic arl, 290 ust. | pki 2 18 29 ust, | plt 7w
IW. Z an. 241 ust, 2 pki | Ustawy o funduszach inwestycyinych, W dniv 28 stycznia 2010 1. ING TFI dokonalo, na podstawic art, 243 pkt 11 2 ust, 2
Uslawy o funduszach inwestycyjnych, ogleszenia na stronje imemetows] www.ing.pl o zamiarze precksztalcenia ww, funduszy inwestycyinyeh w nowe
subfimdnzze NG Parazol FIO.

Zpodnie = art. 244 wst, 7 Ustawy o funduszach inwestyeyinyeh, 2 chwily preekscialeenia tf. wykredlenia preez sad refestrowy funduszy preeksztaleanyeh w
nowe subfundusze istniegeege fimduszn 2 wydziclonymi subfunduszami = rejestru funduszy inwestycyinych oraz wpisania do rejestru funduszy
inwestyeyjnych zmian statutu ING Parasol Fundusze Inwestyeyinego Otwartego:

1} TNG Parasol FIO watapil w prawa § obowiazki funduszy podlegajaeych preeksztalceniu (w tym w prawa i obowiazki wynikajace = rawartych preez nie
mmawl;

2) aktywa funduszy podlegajacych przekszialceniu staly sip aktywamni ING Pamsal FIO webodzaeymi w sklad aktywow subfunduszy odpowindajacyeh,
Tpoddnie g statuiem MG Farasol FIO, przeksztalconym funduszom;

) zobowizzania funduszy podlegajaoych preeksztalceniu staly sig zobowiazaniami ING Parasol FI0 obcia#ajacymi subfondusze odpowiadsjace, zgodnic ze
statotern ING Parasol FI0, preeksztadeonym funduszom;

4] jednosiki vezesinictwa funduszy podlegajacych preeksetaleeniu staly sie jednostkami vezestniciwa subfunduszy odpowladajacych, zgodnle ze staluiem
MG Parasol FI10, preekszialconym funduszom;

5) rejestry uczestnikéw imduszy podlegajacych precksztalceniu sty sie subrejestrami TNG Parasol FIO:

&) rejestry aktywow fundwszy podlegajieych przeksztelcenin staly sip subrejestrami aktywdw subfunduszy odpowiadnjacyeh, zgodnic 2o stgtutem NG
Parasol FICY, prechszialconym funduszom.

Zegodnie z art, 45 ust, | Ustawy o rechunkowodci, na dziefi popreedzajecy preeksetaleenie . 13 kwietnia 2010 roku, spormadrone zostato sprawozdanie
finansowe NG FID Aloeji.

Informacja dotyczyea przebiegu polyczenia.

W dniu 1§ patdziernika 2010 1. nastapile polyerenie Subfundusze Akcji z Subfunduszem Akeji Plus poprzez prejseis Sublundusee Akcji Plus,

W dniu 8 lipea 2010 robu Towarzystwo zamiedcito ogloszenie o zamiarze polgezenia ww, subfunduszy wydzielonyeh w ramach [NG Parasal FI0,
Podstawg polaezenia stanowilo zeewolenic KNF udzielone decyzin = dnia 2 lipea 20010 1, {nr DFL/AM032A4T/8/NGUNVTS-10-3/5P),

Dzief wyceny 14 paddziemika 2010 r. byl ostatnim doiem wyceny, w kidrym byly reslizowane zlecenia zbycia, odkupicnia, kenwersji lub zamiany
Jednostek vezestnictwa ING Subfunduszo Akcji Plus (subfundusz presjmowany).

W odniu 13 padzicmika 2000 1, (z uplywem tego dnig) Fundusz zaprzestal preyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa eraz zlecen zhycia,
odkupienia, konwersji lub zamisny jednosiek vezestnictwa TNG Subfunduszu Akeji Plus,

Wodniu 15 paddziemika 2000 r. Towarzystwo praydzielile kazdemu uczestnikewi subfunduszn przsjmowancgo jednostki uczestnictwa subfinduszu
praejmuaeego w liczbie wynikapgee] z podzielenia iloczynu liczby jednostek versstnictwa subfunduszn precimowancgo posiadanych przez tego uczestnika i
wiartoscl akiywiw netto subfinduszu przejmowanego preypadajacego ma jednostke uezesinictwa w dniu 14 patdziemila 2010 . przez wartos? sktywiw
nefoe subfunduszy preejmujgcego preypadajacego na jednostke uezestnistwa w tym subfunduoszu w dniu 14 patdziemika 2010 .

ING Subfundusz Akcji
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hategoria JU
ING Subfundusz Alcji A
NG Subfundusz Akeji P
NG Subfundusz Acji 3
NG Subfondusz Alceji Flus (preeimowany) APRS

wartede aktywiw netto na JU
270,53047
270,53047
270,53047
10827691

wartode JU w tys. 2l
383 105
6433
751
390 289

Proydeiat jednosiek uezestniciwe subfonduszy pregjmujycego nestypit bex pobrania oplat manipulacyjnych,
W odniu 15 pazdziemika Subfimdusz przemujacy witapil w prawa 1 obowigekl Subfunduszu presjmowanego oraz skuteczny stal sie wpis uerestnikibw
Subfunduszu pragimowanegs do subrgjestru vezestnthiw Subfundusz preeimuacego,
W zwinzku 2 opisanym zdarzeniem, nie dokonano korekt sprawozdania finansowego.
Towareystwo sporzadzilo | opublikowalo sprawezdanie finansowe NG Subfunduszu Akcji Plus na dzien 14 paddzismika 2000 r.

Wiymik z operacii subfunduszu przeimowanego - do dnia polaczenia - zawarty jest w pozveii kapital wplzcony. Po dokonaniu polaczenia, w poeycii kepitat
wplacony, ujgta jest kwota 390,289 tys. =i, stanowiaca wariost jednosiek vezestnictwa preydzielonych w zwiazku z pofaczenivm,

8) Pozostale informacje.

liczha preydzielomych JU
1416 125448296
23 778376313
2 776, 7809276

Do dnia 12 pagdziemnika 2010 r. w Subfunduszu niewykezywane byly transfery jednostek kategoril P na jednostki vczesinictwa kategorii A zwiazane z
wygasuniem programdw systematycznego inwesiowania "Pakiet Fundusz 2 Lekatg”,
Operacja transferu, kazdorazowo w momencie wygasnigcia programu, wykonywana byla preez Agenta Transferowezo w rejestrze uczestnika Subfunduszu
nie byia jednak wykazywana w dziennych zhiorczych zestawieniach zmian kapitalu wplaconepo i wyplaconego,
W dniw wyceny 12 paddziernika 2010 v, przeprowadzona zostala korekia polegajaca na jednorazowymujeciu transferdw jednostek = kategorii F do kategorii
A wedlug bickacej wartodel jednostek uczestnictwa.

Zestawienie transferw produktowych 2 jednostek uczestnictwa kategorii F na A
EWOTA TRANSFERU WA':'-{:E‘E[SE:FI;:[]? TY EAWEGH NF] h.l..:ilLRTDSt
LICZBA JU UJ%E?T]?IEZE WANIU 121062010 UIETEGO W DN, WPLACONEGO 1
L2200 WYPLACOHEGOD
1 508,901703 LIE 267,09 937 62

Przeprowadzona korekta nie ma wplywu na wynik = operacii Subfundusiu.

Warszawa, 30 marca 20012 1,

NG Subfundusz Akeji

Dyrekior Degartamentu Kslggowodci
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ING

Katowice, dnia 30.03.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodei funduszy
inwestyeyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Akcji
(zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza. 2 dane dotyczace standw aktywow, w tym w
szezegllnodei aktywdéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za ok-es od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,
sporzqdzonego dnia 30 marca 2012 r., sq zgodue ze stanem fakiycenym.

LASTEPCA DYREKTORA

hepartams gy Rynkiw Finnsowych
Klggntow Strategicanych
5 crlﬁi'ﬁﬂ-upsm

|G BAMNE SLASKI Spdica Akogjna ([ e B BT B Kapial rakladewy — 130100 000,00 2
Departamant Operac|l Rynkiw Finaniowych KAS 549 Kapital wptacany - 130 100 200, 0021
| Klientw Strategeermich Sad Rejimceey w Katowicach

Plac Trzech Erzyzy 10004, M-a95 Waiszawa
T+48 22 82040 77, F =48 22 520 40 18



ING £»

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 30 marca 2012 r.

Szanowni Panstwo,

Za nami rok 2011, ktory whbrew oczekiwanicm inwestoréw, byl trudnym okresem dla rynkow finansowych.
Poczatkowo nic nie zapowiadato az tak duzej zmiennoéei i gwaltownego warostu obaw o swiatowg gospodarke. Pierwsza
polowa ubieglego roku byla udana mimo obaw o losy Grecji i rosnace ceny ropy naftowej wywolane przez zamieszki w
krajach arabskich. Nawel trzesienie ziemi w Japonii wywolalo jedynie przejéciowe zawirowania na rynkach, a indeksy
rynkdéw akeji, rowniez w Polsce, osiagaly nowe szezyty od czasu ostatniego kryzyvsu finansowego z 2008 roku.

W okresie letnim, zaczely naplywaé coraz mriej optymistyczne dane z gospodarek, a czarg goryczy przelaty
problemy nadmiermego zadluzenia krajéw rozwinietycl. W Europie do Grecji, Portugalii i Irlandii dolaczyly #nacanie
wigksze i wazniejsze panstwa, jak Wlochy oraz Hiszparia, W Stanach Zjednoczonych Ameryki Pélmocnej pat w debacie
na temat limitu zadtuzenia pociagnal z: soba pierwsza w historii kraju obnizke wiarygodnosci kredytowej tego kraju,

Powyzsze czynniki spowodowaly bardzo silng wyprzedaz rynkdw akcyjnych. Koficzacy sie w dniu 30 wrzesnia
2011 kwartal byt trzecim najgorszym kwartalem pod wzgledem zanotowanych spadkew dla zield w okresie ostatnich
25 lat. Nie obylo sie réwnicz bez chwilowej wyprzedazy obligacii krajéw cieszacych sie w takich sytuacjach nieco
nizszym zaufaniem inwestorow zagranicznych, w tyir obligacji polskich. Te wydarzenia nezatywnic odbily sig na
wynikach funduszy inwestujacych w akcje.

Perspekiywy na 2012 rok sa w te) chwili tudne do ocenienia, cho¢ scenariusz stabilizacji jest bardzigj
prawdopodobny niz scenariusz dalszych silnych spadkdw. Poczatek roku wraz z naplywem korzystniejszych danych z
gospodarck oraz dazeniem europejskich politykow do poastrzymania kryzveu zadluzenia w Unii Europejskie] napawa nas
wiekszym optymizmem na nade hodzgce miesinee,

Pierwsze oxnaki tej poprawy mozna Ju2 zauwazy¢ w rosngeym sentymencie inwestordw, ktory przyniést wzrosty
zaréwne na gieldach jak i na rynkach obligacji, co z kdle pozwolilo funduszom ING w pierwszych dwoch miesiacach
2012 roku osiagna¢ dobre wyniki, Warto Jednak zaznaczyé, iz scenariusz stabilizacji jest obarczony ryzykiem wystapicnia
trudnych do przewidzenia wydarzen takich jak klopoty kelejnych krajéw Unii Europejskicj czy ez wzrost napiecia na linii
USA — Iran,

W tych ciekawych, ale jednoczesdnic emicnnych czasach, nieustannie kontynuujemy proces optymalizowania dla
Pafistwa naszej oferty produktowej. Wsrod kluczowyc: zmian nalezy wymienié przeprowadzone w ubieglym roku
operacje polyczenia subfunduszy w ramach obydwu funduszy parasolowych — ING SFIO oraz ING Parasol FI1O,
W owyniku tych dzialan eztery subfundusze sekiorowe zodaly preciete przez subfundusz ING (L) Globalnych Mozliwoéed,
ktdry naszym zdaniem najskutcczniej mose korzystac ze smieniajacego sie otoczenia gospodarczego. Ponadto zadbalismy
réwniez, by subfundusze ING (L) Sektora Energii oraz ING (L) Globalnych Mozliwodei zostaly objete mechanizmem
ograniczajgcym ryzvko walutowe ( tzw. hedging). Rozvigzanic to weszlo w zycie na poczatku lipea zeszlego roku,
Dodatkowo na poczatku sierpnia uruchomilismy subfundesz ING (L) Depozytowy, kiéry w ramach funduszu ING SFIO,
oferuje Klientom bezpieczna prevstan w czasach zawirowsn na rynkach finansowych.

Wszysikie wspomniane zmiany przyczynily sig d stworzenia bardziej przejizystej i usystematyzowanej struktury
naszych produkidw. Planujemy nadal rozwijaé i uatrakeyjiad naszq ofertg produktows, oferujge Panstwu nowe fundusze
oraz klasy aktywow, tak by jak najlepicj spelniac Panstwa sczekiwania.

Zyczymy Pafistwu, aby caly rok 2012 byl bardzo wdany dla Panstwa i dla Pafistwa inwestycji.

g NEKL
HOWEHHEEH mzum

Leszell tediecki
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kitegorii A)

Procentows rmiana wartosol jednostki

MAZWA FUNDESIU/SUBFUNDUSIU uczestnictwa
Rok 2011
ING 5FIO Obligaci 2 5,66%
ING SFIO Akcji 2 -18,88%
ING Parasol FIQ:
NG Subfundusz Gotowkowy 3,58%
INGSubfuendust Obligach 4,91%
ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 -1,66%
ING Subfunduz Stabilrega Warostu -7,22%
ING Subfusdusz Zrownowaiony «13,38%
MG Subfundusz Akcjl 25,7056
ING Subfundiusz Srednich | Malych Spatek -34,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Sactordw Warostowych -22,17%
ING Subfundus: Srodkewoeuropejski jektora Finsniowego -34,00%
ING Subfundusz Srodkowoeuropefski Budownitwa | Nieruchomaosci -43,17%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spolek -30,91%
ING SibFundu se Selekbywiy -3551%
ING Subfuncusz Ching | Indie W5SD -20,30%
ING Subfundusz Rosja EUR 16,615
ING SFIO;
ING Subfundusz Globalny Spate: Dywidendowych (L) 0,409
MG Subfundusz Spotek Dyvidendowych USA (L) 1,23%
ING Subfundusz Europejskl Spéte Dywidendowych (L) -7,20%
NG Subfundesz Sektora Energii ﬂL} -12,70%
ING Sibfundusz Japonia (L) -17,57%
NG Sublindusz Nowe) Azji (L) -17,53%
ING Subfundusz Rynkdw Wichodzaoych (L) -23,66%
ING Subfundusz Smeryki tacitskiej (L) -26,B1%
ING Subfundusz Papierdw Dluinych Rynkdw Wachodzgoyeh (Waluta Lokalna) (L) -5,19%,
MG Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 2.99%
ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rmnkdw Wschodzacyeh -26,00%
NG Subfundusz VIP Zrdwnowazony Funduszy Globalnych -10,57%
ING Subfundus: Glokalnych Mailiweds [L) -11,35%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 346%*)

*) jest to uroczniona stopa swrotu Bezona od dnia utworzenla Subfundeseu, tf. od dnia 29 lpea 20117




ING SUBFUNDUSZ SREDNICH 1 MALYCH SPOLEK

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT A




ING Subfundusz Srednich i Malych Spélek
(powstal = przeksztaleenia ING FIO Srednich § Malveh Spélet w nowy subfundusz ING Parasol FIO w dniu 14 kwieinia 2010 r)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic ¢ wymogami art. 32 ust. 2 wstawy z dnin 29 weeednia 1994 oo rachunkowodch (DzU. z 2000 roor 152, pozi223)
Larzagd ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. preedstiwia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Srednich i Matych Spélek, na
ktore skiada sie:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2} zestawienie lokal wg stanu na dzied 31 grodnia 2011 . owertadei 168,088 gys. zlotych;

3} bilans sporsdzony na dzich 31 grodnia 2011 r, kidry wykezije akiywa netto i kapitaty na sumg 173,194 tvs. zlotych;

4) rachunek wyniku zoperac]i 24 okres od 1 stycznia 2011 r. do J1 grudnia 201 | r. wykazujgey strate z operacji w kwocie 110,663 tys. zlotych;

3) Eestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycmia 2001 v, do 31 grudnia 2011 r. wykazujace mnicjszenic stanu warlodel akbywow
netio o kwole 180,365 tvs. zlotych;

&) noty objadninjgee;

7} informacja dodatkows,

Lezzek Jadlecki
Prezes Zarsqan

Hans van Houwelingen
Wicepreres Zarzqdu

Malgoreatn Barska
Czfonek Larzqau

Uanone_

Izfibela Kalinowska
Durektor Departamentu Kxiggowodel Funduszy

Warszawa, 30 marca 2012 .



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ SREDNICH | MALYCH SPOLEK

za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SREDNICH I MALYCH SPOLEK
Hazwa fundusz: ING Parascel Fundusz Inwestyveyjny Odwarty

dawnicj ING Parasol Speejalistyezny Fundusz Inwesive

Fundusz mode ukywad nazwy w skrdeonym bramienie: TNG Parasol FIO

Typ landuseu: Fundusz inwestyoyjny otwarty 2 wydzielonymi subfunduszami
[MG Parassl FIO posiada osobowedé prawna. THG Subfundusz Srednich i Malych Spélek utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowodel prawnej.

Konstrukeja fundusza: fundusz 2 réenymi kategoriami jednostel pezestnictwa

TData ubworzenia: 31 maje 2006 1. decyzja Komisji Papierdw Wartoselowych i Gield DFLW/4033-56-1-2095/2006
{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "ENF")
W dniu | marca 2009 r. [NG Parasal Specjalistyczny Fundusz Imwestyeyiny Otwarty (MG Parasel SFIO) zostal preekszialeony w
fundusz inwestyeyjny otwarty dzfalajaey pod nazws ING Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (TNG Parasol FIO),
NG Subfunduse Srednich | Malych Spélek powstal z precksztalcenia w dniu T4 kwietnia 2010 5, na podstawle art.240 wst ]
pkL2) i e 240 ust2 phkt.3) ustawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Malych
Spdlek (TNG FIO SME) w nowy subfundusz Funduszu (decyzia KMF nr DFLAM32Z220/08/10/VL9-10-1/5P 2 dnia 25 stycznia
2010+
Decysjy = dnia 28 sierpnia 2001 r. Komisja udziclila 2gody ne viworzenie NG Spegjalistycenego Funduszu Inwestysyjnego
Otwartego EuroClick (decyzja nr DFN F-4050/9-9 101}
Decyzia 2 dnja 27 wrzednia 2005 r, Komizja edzielila zezwolenia na przeksztatcenie ING SFIO EuroClick w ING Fundusz
Inwestveyiny Otwarty Srednich i Malych Spolek (decyzia nr DFLAW/A033-9/3-10-4238/05).

CHres na jaki zostal wiworzony: Fundesz zostal wiworzony na czis nicokreslony

Wpis do rejesiru funduszy: 13.0%5,2006 r, pod numerem RFi 238
NG FIO Srednich | Malych Spélck byl wpisany do rejestru fonduszy inwestycyjnych ped numerem RFi 99

MG Subfundusz Srednich i Malych Spolek jest jedmym z cxlemasiv Subfunduszy utworzonych na czas nieckreslony w ramach Funduszu (nazwafopuszezalne
naEwy

ING Subfinduss Gotwkowy / ING Gottwhowy / ING (PL) Gotdekowy
ING Subfindusz Gbligac/t / ING Obligacye / ING (PL) Obligacyi
. ING Subfuricuss Celrony Kapitalu 20/ ING Ochreny Kapitai 90 £ ING (PL) Ochrowy Kapitaln 30
ING Subfunduss Stabiinege Werastu [ ING Stabilnego Werasiu £ ING (PL) Stabilvego Werostu
ING Subfindusz Zrivwnowatony / ING Erownowazomy S ING (PL} Zrdwnowaiony
ING Subfunduss Akgfi / ING Akefi / ING (PL) Akgfi
. ING Sobfundusz Sredaich | Malych Spilek / ING Srednich | Malyeh Spélek / ING (PL) Srednich i Malych Spotek
. ING Subflrdiess Srodiow ceurcpejski Sekiordw Werestowyeh £ ING Srodkowoenropefski Sekiordw Werostowych /
ING (PL} Srodkowoeuropeiski Sekeordw Werostowpeh
. ING Subfunduss Srodkewoeuropejski Sektora Finansewege / ING Srodkowoeurapeski Sektora Finansowege /
ING (PL} Srodbowoeuropeishi Sektors Finaniowego
L ING Subfurduss Srodkowoenrepeski Budownicnwa | Nieruchomasicl 7 ING Srockoweeurapejski Budonictve § Nieruchomoscl /
ING (PL) Srodkowoenropefski Budownictwa | Nigrnchomadci
I, ING Subfimdusz Srodkowoenropejski Sredwich | Malyeh Spolek / ING Srodkowoeuropeishi Srednich § Matveh Spdlek /
ING (PL) Svodkowoeuropeishi Sradnich | Malych Spdlek
12, ING Subfumaisz Selefnmvny S ING Selebtywry £ ING (PL} Selekgrmy
13 ING Subfimdiss Ching § Indie USD S ING Chiny | Indie USD £ ING (PLF Chiny 1 ndie USD / ING Chiny | fodie
14, ING Subfundusz Rogia EUR / ING Rosia EUR /£ ING (PL) Regia EUR £ ING Rosja

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestyeyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityks inwestyeying deigki ceemu Uezestnik, w ramach jednege Fundusz, mede realizowaé rdzne cele inwestycyjne.
Celem inwestyeyjnym Subfunduszu jest warrost warlodel aknwdow w wynike warostn wartodei lokat. Subfundesz nie gwarantuje osigeniceis celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje <l inwestyeyiny Subfunduszu pepreez inwestowanie preede wszystkim w akeje, gldwnic frednich i malych spitek o selidnych fundamentach i
bardzo dobrych perspekiywach wzrostu notowanveh gldwnie na Gieldzie Papicrow Wanodciowych w Warszawis (GPW),

Zafrednie i malz spdlki uwaz2a sig spdiki, ktdrych udzial w indeksie WG nie preekracza 2%, w preypadku spitel notowanyeh na GPW, lub ktdrych kepitalizacia
rvnkowa jest nie wy2sza niz 5 mid euro, w przypadiu spdlek notowanych na innych rynkach regulowanych.

Srodki Subfunduszn inwestowane sq w papiery wartaiciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa poborn, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zantienne — od T0% do 100% akiyww.

2. zagramicing akeje - do 305 aktvwéw

3. dludne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigimego. w tym w szozeghinodei papiery wartodciowe efnitowane, porgezone lub EWaraniowans preez
Skarb Pasistwa lub Marodowy Bank Polski (MBF) — do 30% altywdw.

4, diwne papiery wartofciows i instrumenty rynku pienigznego nic bydgee papierami wartedeiowymi emitewanymi, porgezonyrai lub gwarantowanymi przez
Skarb Pafistwa lub WBP — do 20% aktywdw,

5. zagranicane dlugne papiery wartosciowe - do 309 aktywiw

fi.  jednostki verestnictwa nyeh funduszy fnwestyeyinyeh omwartveh majacych siedzibe w Rzeczpospalitej Polskie) i tytuly ucrestnichwa emilowane praes
fundusze zagranicene - do 1% wartodel aktywdw,

7. dopozyly - do 20% akiywow

3. listy zastawne - do 20% akiywdw

Subfumdusz dagy do osiagnieeia w diuksrym okresie stopy Twrotn wiykszej nit benchmans 60% mWIGA0 + 35% sWIGE) + 5% WIBID O/,

e L S
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—
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Organ Funduszu

Firma: TNCG Towarzystwo Funduszy Inwestyeyvinveh Spalka Akcyima (NG TFI 5.A., Towarzystwo)
Siedzba: Warszawa

Adres: ul. Topicl 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydzial Gospedarczy KRS

Mumer: (00035430

Data wpisu: 3 wreesnia 2001 r,

NG Subfundusz Srednich | Malyeh Spdiek




Towarzystwo jest spidka akeyjng prawa polskiogo, kidre] 100%4 kapitalo akeyjnego naledy do TNG Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
TG Invesiment Management {Polske) 5.A. jost spolka akeyjng prawa polskicgo, w ktbrej 100% akeji posinda NG Investment Management (Europe) BV,
Fundusz, reprezentowany preez ING TFI 5.A., zawark 2 ING Investment Management (Polska) S.A, umowe o Zarzgdzanin Pakietemn Papierdw Wartodciowych,

Ohres sprawozdawezy

Sprawoedanie Gnansowe Sublundusze obejmuje okres 01012010 r, - 31122001 r.

Dane pordwnawezs 2a okres od 01012010 r. do 13.04.2010 1. sq danymi ING Fundoszu Inwestycyinego Oiwartcgo Srednich i Matych Spolek (dane do dnia
poprzedzajacego zmiang formy prawnej 53 danymi niebadanymi).

Dniem bilansowym jest 31122001 r,

Falotenie kontynuowania dzialalnodei przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostale sporzadzone prey zalodeniu kontynuowania dzialainoscl przez Fundusz oraz Subfundusz w dajace] sig pregwidzied
prevszhoded, tzn. w ciggu co najmaiej 12 miesieey od 31.12.2011 r. Mie istnigja okolicenofci wskazujace na zagrozenie kontymwuowania deizlzinosci Fundusiu oraz
Sublisnduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Awdit sp. zo.o.
Adres: Ronde OMZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je rdZnicujaeych
Charakterystyla jednostek ucrssinictwa kategor A:
= zhywane w ramach oferty podstawowe] Fundeszu, Jednostki vozesinictwa kafeporil A sy shywane bezpodrednic preez Fundusz oraz za pofrednicticm
wszysikich dystrybutordw.
- minimalna wysokost wplat tytulem nebyeia: 200 21 w preypadku pierwszego nabyeia oraz 50 2 w prypadku kaddego nastepnego nabyoia,
- w rwigzky 7 nabywaniem, konwersiy oraz zamiang jednostek uszesinicihwa kategoril A Towerzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokogel nie wyfszej nit 5% wpliaty dokonane] preez nebywoe
- pplatg 2 konwersje / zamiang w wysolkofel nie wygszel nis 1% kwoly prezznaczong] na nabycie w fmduzza lub subfindusze docelowym,
- wynagrodzenic TFI— nic wiges] niz 3,5% wartodci aktywiw netto w skali roky (preed zmiang, statuty, do doie 4 Jowistnia 20011 . nie wiges) nik 4%%6)
Charakterystyka Jednostek Uszestnictwa katezoni I (nie byly zbywane):
- ghywane wylacznie w ramach [KE pod warenkiem sawarsie umowy JTKE w wartiancie plerwszyim. Zhywane bezpofrednio przez Fundusz Iob za poSredniciwem
wybranych dystrvbutordw, Warenkl zbywania jednostek vezestnictwa kategorli | okrefla umowa IKE.
- minimalna wysokodé wplat tytulemn nabyela wynosi 0,01 zl, = zastreeeniem, 2o jednorazown minimalna lqezna wplata tyiulem nebycia jednostek ucsestnichwa
kategorii 1 do Funduszue [ innyeh funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwoe wynosi 100 zI.
= w Zwinzko 2 nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek pczesinictwa kategoerdii [ Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokosci nie wysszej niz 10% wplaty dokonangj przez nabyweg
- oplate 2a konwersje f zamiane w wysokodei nie wiyksze] nix 3% kwoly preeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszn docelowym.
- oplate umorseniows w wisokobel nie wytszej nig 10% kwaty odkupienia preed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 2. Oplata t2 mode byé pabrana
jedynie w pierwszym roku po zowarciv umowy IKE.
- wynagrodzenis TFI - nig wigeej nid 3,5% wanodei aktywow netto w skali roku (presd zmiang statutu, do dnia 4 kwiztnia 2001 r. nie wigee] ni2 4%5)
Charalcterystyka Jednosiek Uezestnictwa kateporii K (nie byly zbywane);
- ghywane wylseznie w ramach TKE pod wansnkiem zawarcie umowy [KE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio preez Fundusz lub za podrednichwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa ketegorii K okoedla umowa [KE.
- minimalng wysokodt wpkat tyiulem nabveia wynosi 0,00 21, 2 zastrzegenieom, 2e jednorazewa minimalna laczna wplata tytalem nabycia jednostek uesestnictwa
katzgorii K do Funduszo i innych funduszy inwestycyinych zarzgdzanych preez Towarzystwe wynosi 50 21,
= w Ewinzke 2 nabywaniem, odkopieniem, konwersjy oraz zamiang jednosiek nezesinictwa kategoril K Towarzystwo pobicra:
- oplaty dystrvbucyjng w wysokosc nie wyszej nid 3% wplaty dokonanej prece nabywes
- oplate za konwersje / zamiane w wysokodei nile wy2szel niz 3% kwoty praeznaczone) na nabveie w fundueszu lub subfundusze docelowym.
- oplate nmorzeniows w wyeokedel nie wytsze] niz 10% kwoty odkupienia preed opodatkowsaniem, jednak nie mniej niz 100 zf. Oplata ta mode byt pobrana
Jedynie w plerwszym roku po zawoarcin umowy [KE.
-wynagrodzenie TFI— nie wigesj nid 3,5% wartodei aktywdw netto w skali roku (preed smiang statuiy, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nfe wigce nit 4%0)
Charakterystyka Jednostek Uczestniotwa kategorii P {nie byly zbywane):
- zhywane wylacznic w ramach programéw imwastyeyjnych, bezpofrednio przez Fundosz lub zz podrednictwemn wybranych dystrybutortw oz pod warmkism
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutorn | zewarcia praez wezestnika vmowy dodatkowe)j. Waninki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii P
okredla umowa dodatkowa
- minimalna wysokodS wplat tytelem nabycia: 200 21 w praypadiu pierwszego nabycia w ramech danego programu, 2 zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 30 zi w
przypadku kaddepo nastepnego mabveia, Umowa danego programu inweshveyinego mofe preewidywal wy2sza minimalng wysokosé wplat w proypadku
plerwszego nabyeia, nie wylszq jednok niz 30000 21
- w zwiezlu z nabywanicm, odkupicnicem, komwersja orez zamiana jednostek uczestnictwa kategorii F Towrzystwo pobicra:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodcl nie wyzszej ni 5% wplaty dokonangj preez nabywes
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodei nie wyzszej ni 1% bowoty pracznaszons na nabycie w funduszo lub subfunduszn docelawym,
- oplatg simorzeniows w wysokodel nie wvtsre) ai2 5% kwoty odkupienia prred opodathowaniem.
- wynagrodzenie TFI— nie wigcej niz 3,5% wartodei aktywdw netto w akali roku (preed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 201 1 1. nie wigesj nix 435)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii 5 [nie byly zbywane):
- ghywane wytacznie w ramach programdw inwestycyjmych, bezpodrednio preez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod wanunkiem
eferowania programu precz Fundusz lub dystrybutora | sswarcia preez uezestnika umowy dodatkowej. Warunki zhywania jednostek wczestnictwa kategorii §
aloredla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokosd wplat tytulem nabycia: 200 2l w przypedku pierwszego nabyeiz oraz 50 2t w preypadin kazdego nastepnego nabyeia, 2 zasirzeieniem
zdania drugicge. Umowa danego programu imwestycyinego mode precwidywad wyksza minimalng wysokost wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wy2szs
Jednak nix 430 zf orms 130 2 w przypadku kaddeps kolejnego nabyeia
- w gwigzhke z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamisng jednosiek wezesinictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokodcl ale wy2szej ni2 5% zedeklasowancj preez uezestnlka sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobicrang
jednorazowo ¢ plerwsee] wplaty wczestnika,

ING Subfundusz Srednich i Maktych Spolek \




- oplate za konwarsje [ zamiang w wysokodei nie wydsze) niz 1% kwoty przeznaczons) na nabycie w fundiszu lub subfundusze docel owym.
- oplaty umorzeniows w wysokosci nic wyZszej niz 5% zadeklarowans) przez ucaesinika sumy wplat w ramach danego programy inwestycyjnego (pobicrans
= bwaoty odkupienia preed opodatkowaniem)

- wynagrodzenie TFl - nie wigeej ni2 3,5% warlodel akiywbw netto w skali reku (preed zmiang statuty, do dnia 4 kwistnia 20011 r. nie wiges) nik 495)

Warszawa, 30 marca 2012 1,

NG Subfundusz Srednich | Matyeh Spolek




1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotych)

LIz 0NF 1122000

wartost wg warlost na %o udzial w wariosé wg wartodé na %% udzial w
Skbadniki lokat ceny nabycia dzieri bilansowy aktywach ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje 251 139 168 630 97.03 306 847 345 164 s, 03
Warranty subskrypecyine - - - - - -
Prawa do akeji 391 438 0,25 - -

Prawa poboru - - - . - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery warntosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - .
Udzialy w spolkach z ograniczong

odpowiedzialnodeia - - - - - -
Jednostkl ucrestnictwa - - - - . -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowans preez

instytucie wspdlnego inwestowania

majaee siedzibe xa granicy - - - - - -
Wierzytelnosei - - - - - -
Weksle - - - - - .
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Mieruchomodei - - - - - .
Statki morskic - - - - - -
Inne - - - - - -

RAZEM 251 530 169 (a8 ey J66 887 EEANT) Fo,rF

Warszawa, 30 marce 2012 ¢,

Dyrektor De Ksicpowidcl Fundusay

Izabela Kalinowska

Zestavvignie lokal nolesy analizewad fgeznie = notami obfadnigigeymi §informacia dodatkoves, kidre stanowig infegralng czedé sprawosdania finansowege
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31,12.2011
(w tys. zlotych = wyjatlciem liczby jednostel: uczestnictwa i wartodci aktywow netto na jednostle nezestnictwa)

JiLi22etr 3122008

L. Aktywa 173 797 336 114

1. &rodki pieniezne § ich ekwiwalenty 4 708 10636

2. Maleimosei 1 204

3. Tranzakcje prry zobowigzaniu sig drugiej strony do adkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowans ma akbywnym rynku, w tym: 168 630 345 14
diuzne papiery wartadelowe o i

3. Skladniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w tym: 458 0
dfiine papiery wartoiciows 1] i}

6. Nieruchomodci 1] 0

7. Porostatz aktywa 1] o

I Zobowigzania 603 2555
I Aktywanetto (1-I1) 173 194 353 559
IV.  Kapital funduszu 774 756 844 456
I. Kapital wplacony 2259 694 2158337

2. Kapital wyplacony (wielko$é ujerna) =1 484 938 =1 313 81

V.  Dochedy zatrzymane =519 120 =469 174
I. Zakumulowane, nicrozdysponowane prychody = 1okt netto 68 242 63317

2. Lekumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zhyoia lokat 450 872 405 857

V1. Wazrost (spadek) wartofei lokat w odniesieniu do ceny nabyeia -82 443 =21 723
Wi Kepital fundusze i zakumulowany wynik z operagii (IV+V+-VI) 175194 353 550
Liczba jednostek uczestnictwa - kategoria A (w szt) 1537 794,603414 2 063 491913813
Wartodt aktywiw netto na jednesike uczestnictwa - Kategoria A (w zl} 112,63 171,34

Warszgwa, 30 marca 20121,

Dyrektor D

ela Kalinopwska

Bilams nalezy analizowaé lgeznie 5 notami obfaswiaiqeymi | informaciy dodatkowe, kidee stanowig integralng coefé sprawordania finansowego
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zlotych z wyjytkicm wyniku z operacji preypadajgcego na jednostke vezestnictwa)

GLORZONT M.O42000  OLOLZ0ID
FLIZ200F  BLIZ20I0  FR04.7000%)

L Przychody = lokat 5575 4 250 i |
Dnyvwidendy | inne udzialy w zyskach 5346 4 150 145
Przychody odsethowe 218 a9 T
Prrychody zwinzane 7 posiadanizm nieruchomodei - - -
Dodainie saldoe rodnic kursewych 10 - -
Pogostate 1 1 &9
II. Koszty funduszu 10 500 10 358 4078
Wynagrodzenie dla towarzystwa 10429 103135 4060
Wynaprodzenia dla podmiotdw prowasdzgeveh dystrybucje - - -
Oplaty dia depozylariusza . - -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszn - - -
Oty ra reewolenia oree mjesiraeyjne - - -

v BN

Uslugi w zakresie rachunkowosici - -
Uslugi w zakresie zareadzemia akiywami funduszo -

Uslugi prawne - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficane - - .
10, Koty odsetkowe - - .
11. Koszty zwiszane 2 pesiadanicm nierechomodci - -

L

12, Ujemne saldo réanic kursowych - 3 I3

13. Pozostale 71 40 3

1L Hosrty pokrywane preez owarzystwo 0 0 0

V. Koszty funduszo netio (1-111) 10 500 10 358 4078

V. Preychody = lokat netto (1-1V) -4 915 -6 108 -3 787

VI Zrealizowany i niczrealizowany zysk (strata) =105 740 7105 d6 400

1. Zrealizowany zysk (stralz) ze zhycia lokat, w tym: 45021  -35135 -257

= fetlu pidnie knrsoepel - - -

I, Warosl (spadek) niezrealirowenego wyska (strafy) 2 wyceny ok, w tym: =71y 42 290 b 037

= il ridnie kursowrch - - -

VIL Wynik £ operacii 110 665 997 41 613

Wynik 2 operagji przypadajacy na jednosthe uerestinictwa {w zl) - ketegoria & -71,9%6 1,48 18,78
Warszaws, 30 marca 2012 1,

rabela Kalinowska

*} dane nicbadane

Rachunek wynitu 2 operacyi naledy analizowad fgesnle 2 notami abfniniaigommi | nformacig dodatkewsg, kidre stamowig integralng
czgld spranvozdania finansorego
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4, ZESTAWIENIE ZXIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek wezesiictva)

I Zwidana Wartedci Aktywow Nefto

1. Wartoéé alkbywdw netto aa koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacil za olores sprawoedawezy (razem) , w tym:

&) preychody 2 lokat netto,

b} Zrealizoweny Zysk (strata) ze zhycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z eperacji

4. Dystrybucia dochodéw funduszu (razem)

a) = preychoddw z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zhyeia lokat

¢} = preychoddw ze zhycia lokat

5. Zmiany w kapitale w oliresie sprawozdawezym (razem), w bym:

a)zmiana kapitah wplaconego (powigkszeniz kapitabu 2 tynsha shytyeh j.1k)

b} zmiana kapitaly wyplaconego (zmniejszenie kapitah 2 tytulu odkupionyeh j.u.)
6. Lyezne zmiana aktywiw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartoéd alitywdw netto na koniee okresn sprawozdawezezo

8. Srednia wartosé akiywow netto w olresie spravozdawezym

IE. Zmiana liczhy fednosiek nezestnichwa

L. Zmiana liczby jednosiek aczestnictwa w okresic sprawozdavwezym, w tym:
al Mesha =lwvel fednostek wcsestnictva

b liczha cdupionyeh jednosiel vezestniciwa

cf saldo znrian ficzby fednosiek wezesinichva

2, Liczba jednostek nezestnictws narastajjee od poczatku dzialalnoded funduszu, w tym:
al liezba shyivel fednosiek wesesinictwa

bl liczha odkupionych jedmostel we=esimictwa

o} seledo znifan liczby fednosiek vezesiniciwa

LHF, Zmidana wartodel aktywdw netto ni fednosthy vczestnictwva:

1. Warlogh altywiw netto na jednostke vezestnictwa na koniee poprzedniego okresu
Sprawozdawerego

2. Warlogé aktywéw netto na jednosike uczestnictwa na koniec okresu sprowozdawczego
3. Procentowa rmiana wartofel aktywow netto na jednostke uezesinictwa w okresie
sprovwordowesym**)

4. Minimalna wariodé aktywdw netto na jednostky uezestnictwa

w dniu

5. Maksymalna wartod¢ aktywiw netto na jednosths uczesinictwa

w dniu

&, Warlodé aktywaw netto na jednosike uczestnictwa we ostatnigi wyceny w okresie
sprawozdaweeym

w dniu

IV, Procentowy sdziaf koszidw fundusmue w frednief wartodci akiywdw netto, w iy %
1. Procemtowy wdzial wynagrodzenia dla Towarsystwa

2. Procentowy ndzisl wynagrodzenia dla podmiotiw prowadeneyeh dvstrybucie

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariuszae

4, Proceniowy ndziat oplat swigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procantowy ndzigl oplat za ushugi w zakresie rachunkowodci

&. Procentowy odzial oplat za uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami fundoszu

Warszaws, 30 marca 2012 1,

* ) dane niehadane
**) dang w stosunky roczEym

a0 2010
Anizonr
353 559
-110 665
-4 525
-45 021
-60 719
-110 665
(]

]

]

0

-6 700
1 357
171 057
-180 365
173 194
297 753

01.01.2011
in.12.2011

-515 697,310399
07 495,222902
129 193,533301
-525 697,310399

1 537 794,603414

8662 241238741
F IS 447 385337
X337 7P 600414

OLor200r
Arixon

171,34
112,63
“3427%

108,24
2011-12-19

175,41
2011-04-06

112,64
2011-12-30

QL0L20IT
ALI220F

3,53%
3,50%

Dryrektor De;

FEAC S
SLILIG10

85535
97

-6 108
<15 135
42 240
@7

]

0

0

0
-32973
54817
87 790
31976
353559
350341

14,04, 2010
F1.12.2010

=206 001635639
328 837, 152857
T34 538, TEE4G

-206 §iH, 635639

2 063 491,013813
& 058 743765835

£ 495 351852006
2063491913813

M0 2000
FLI22010

165 28
171,34
1,20%%

156,35
2000-05-20

174,58
20010-11-12

171,34
2010-12-31

14042000
ILI22008

4,02%
4.00%

Kaluiowska

o580 2000
1504, 2000

330 520
41613
-3 787

<157

46 657
42613
0

0

{

1]

<7 598
9216
16814
35015
385 535
360 120

05,01, 2008
T304, 20007

-49 668,610376
J6 TN 2ETE

FOg 441, 736453

-4 668, 60376

2 269 493,549452
7720 PO ClaREE

5 460 413 085520
2209 493 349452

#L04, 2000
13,04.2000%)
151,14
165,88
43,94%

146,66
200 0-02-08

170,37
2010-04-06

169,88
2010-04-13

OLOLIOIE
TLOS.2070%

4.01%
4,00%

Zestawiende zhian ¢ aktywach netie melezy analizowad fqeznle 2 notani obiadnigiqomnt | informacfy dodatkoneg, kdre stanowig integralng cogid
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialainodé Subfunduszy regulug nastgpujace pracpisy prawns:

Ustavwa z dnra 20001904 . o rachunkowodel (De U, 2 2009 ¢, ne 152 poz, 1223 e zm.)

Ustawa = dnia 27.05.2004 1, o funduszach inwestycyinych (D1, 2 2004 r. nor 140 poz, 1546 ze zm.)

Rozporzadzenis Ministra Finansdw 2 dnia 24122007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodel funduszy inwestycyjaych (Dz.U. z 007 r. nr 249
poz. 1859 mwane dale] Rozporzadzeniem,

13 UJAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACIH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansows jest sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskie).
Informagje zawarte w sprawozdaniy finansowym wykeazane sa w tysigoach zlotych, z wyjatkiem wartodel aktywdw netlo na jednostke uczestmictwa, Jedeli
charakter i istoinadt dane] pozyeji wymapa innej dokiadnedel - falt ten odnotowany jest w notach objasnizjneych albo informacii dodatkows.
Ma dzief bilansewy ustalono wynik z operacii Subfunduszs, obejmujaey:
1} preychody z lokat neite - stanowigce rodnice pomigdzy przychodami = lokal, a kosztami Subfunduszo netlo,
2) zrealizowany zysk (stratg) 2= zbycia lokat i niezrealizowany zysk (straig) z wyceny lokat.
Wa dzien bilansowy przyjelo metody wyceny stosowane w dnia wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowsdzenie do sprawozdania finansowege Subfunduszu, 2estawienie Jokat, bilans, rachunel wyniky = operacii, 2estawienie zmian w
akiywach netio, noly ohjasniajgee i informecjs dodatkows, Sprawozdanie obejmuje dane za 201 1 rok oraz danc pordwnywalne za rok 2010,

L) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNEOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksigzi rachunkowe dla ING Parasola FIO = wydzielonymi subfunduszami prowsdzl sip eddziclnie dia keddego subfundusz.
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggech rachunkowych w okresie, Kibrego dotycza,
2. Mabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgee] prowizjg maklerska,
3. Skladniki lokat nabyie nicodpliatnic posiada ceng nabyicia nbwna pero.
4. Skdadniki lokat oirzymane w zamian za inne skiadniki majg ceng nabyeia wynikajacq = ceny habyeia tyeh sldadnildw lokat, w zamian za ktire zostaly
olreymans, skerypowana o ewentualne doplaty lub otreymane preychody pienigine,
5. Fmiang wartofci nominalnej nabytyeh akeji, nie powodujzca zmiany wysokose! kapitalo zakladowego emitenta, uimuje sig w cwidencji analityczng), w
ktdrej dokonujs sig zmiany liczby posiadenych akeji oraz jednostiowe] ceny nabyeia
6. Zysk lub steatg ze zhycia lokat wylicza sip meteds HIFO (najérodsze spreedaje sig jako pierwsze), a w preypadio skladnilodw wycenianych w wysokodei
skorygowans] ceny nabycia — oszacowancj przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej, najwyisze] biedaesj wartodei ksiggowej (nie stosuje sig do
skiadnikow lokat bedaoych przedmiotem transakei, o kborych mowsa w §27 | 28 Rozporzadzenia).
7. Zysk lub sirate ze zhycia walut wylicza sie zpodnie = pkt. 6.

W przypadku gdy jednege dnia dokenane sq transakeje zhycia | nabycia danego skladnika lokat, w pienwsze] kolejnodel ujmmije sig nabyeic skladnika,

9. Maleina dywidendg z akeji/ prawo poboru gkeji notowanych na rynku aktywaym ujmuje sig w ksiggach rachunkowyeh w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po rae prerwsiey kurs nieuwzgledniajqey wariodel tego prawa.

10, Prawo poboru akeji nienctowanych na rynku aktywiym oraz pravo do ofmymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynku skbywnym ujmuje sig w
Jziggach rachunkowych w dniu nagteprym po dnio ostalenia tych praw.

11. Wiewykonane prewe poboru nkcji uznaje sig zo zhyte, wedlug wartofoi rodwmg eury, w Joiv irstypaym pu wygusuigeio (SRo prawa,

12, Miezrealizowany zZyskf sirata = wyceny lokat wplywa na werosty' spadek wyniku 2 operacii.

13, Mabycle/ ehyeie skbadnikbw lokat przez Subfundusz ujmuije sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14, Sklzdniki lokat nabyte! shyte, dla kidrych brak jest pobwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig w najblizsze) wycenie aknywdw Subfieduszn i
ustaleniu jego robowigzan.

15, Jeeli transakeja kupna/spreedaty skiadnika lokat w wyniku brake pobwierdzenia zostzla ujgla w ksiggach rachunkowych w nastgpmym dniu po dniu
zawarcin transuksji wynikajasym z pierwotnege dokuments, w0 w przypadke skladnikbw lokat wycenianych w skorygowanej cenfe nabyeia,
oEzacoWene| przy zastosoweniu efektywnej stopy procentowe], do wyceny przyjmuje sig wszystkic parametry wynikajace 2 umowy Kupna/spreedasy, a
przede wizystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplyww pienigznych).

16. Operacie dotyerace Subfunduszy ujmuje sie w walucie, w kitre 53 wyradone, 2 takie w walucie polskiej po preeliczeniv we Sredniego kursu NBP
ustelonego dla danej waluty na dzien ujgeia tych operacji w ksiggach Subfimduszu. Jegeli operacje dot. Subfunduszu sa wyratone w walutach, dia
ktdrych MBP nie ustala kursu = ich wartos¢ okoesla sig w relecji do curo.

17, Srodki wwalusie nabyte presz Subfunduse w eslu rozliczenia transakeli kupna papieréw wanosciowych denomingwanyeh w walucle oboej nie stanowly
lakat Subfundusze & ich ujeele w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transaloci nabyeia waluty.

18, Zobowiszania i naletnodei Subfundusru wynikajsce z zawartych transalodji kupna lub spreedasy waluty w swinazkn 7 rozliczeniami walutewymi kupna
lub sprzedaty papiertw warlodcigwych wycenia sip od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug Sredniego kursu NBP dla danej waluty.

19, Preychody 2 lokat obefmujg w szezegdlnosci:

&) Dywidendy 1 inne udzialy wzyskach

b) Preychody odsetkowe (preyehody odsetkowe od diufnych paplerw wartoéelowych, wycenianych w wartosel podziwegj, nalicea sig zoodnie 2
Fasadami ustalonymi preez emitents; preychody odsetkowe od lokat basikowych nalicza sig pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowef)

¢} Dodatnie salde rdznic kursowych powatale w wyniku wyceny frodkdw picnignych, nalensdel oraz zobowigzan w walutach obeyeh,

20, Koszly Sublunduszn obgjmuja w seczepdinedci;

g} Koszty adsetkowe (koszty odsetkowe 2 tyt. kredyidw [ podyezek zaciagnigiyeh przez Subfunduss rozlicza sig wczasie pray zastosowaniu efeknyane]
stopy procentowei)
b) Ujemne saldo rienic kursewych powstate w awiazky 2 wycena drodkdw pienigenych, naleznodei oraz zobowiazan w walutach obeych,

21. Odsetki naliczone orez naletne od rodkdw pieniginych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powighszaja vartodé aktywin Subfunduszu
w dniu wyceny,

22, W kerdym dniu wyceny worgy sl rezerws na przewidywane wydatkl, Plainodcl z tywlu kosztdw operacyjnyeh zmnicjszajy uprzednio stwirzondg
rezerwg. Limitowane koszty operacyjne sq ujmowane w wysckodci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest katdego
dnis wyeeny od wartofel akbvwdw netto = poprzedniego dnia wyceny skorvgowansj o =miany w kKapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo Z
wizsnyel frodiodw, w tym z wynagrodzenia, poknywa koszty operacyjree Subfunduszn.

23, Towazystwo na koniee katdego missigea pobiora wynagrodzenie wynoszsee maksymalnie 3,5% w skali ok, naliczone od warioéei aktywiw netto
Subfunduszu w danym dniu wyceny.

24, Towwrzystwo pobiera oplaty dysirybueyjng, oplasg za konwersjg oraz oplate umorzeniows (wysokodé oplaty zgodnie z¢ statutem Fundeszu), Oplaty te
stanowig zobowiazaniz Fundusze wobec TFI = nie 3a ujmowane w preychodach § kosztach.

LS
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25, Koszty swigzang bezpodrednio & funkgonowaniem Sobfunduses pokrywane sq w calofci 2 aktywdw Sobfunduszu. Jedeli kosety obeigtaja Fundusz w
caloc - partycypacie danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na pedstawie stosunku Wartodel Aktywdw Neto{WARN) Subfiunduszn do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzief vjesia zobowigzanin w ksiggach rachunkowych Funduszu, W przypadku gdy Fundusz zawicra umowe
zhyeciamabycia skladnikow lokat dotyczacs wigee] niz jednego Subfunduszn, 10 kosety takisj transakeji obeigtaja te Subfundusze proporcjenalnie do
wdzialu wartodei transakeji danego Subfunduszu w wartodei transakeji ogdiem.

26, Msiggi rachunkowe prowndzone sq w taki sposth, aby na kaddy dzied wyceny mo2liwe bylo akredlenie wartode] aktywiw netto preypadajacych ma kazdg
kategorig jednostak uezestniciwa (JU).

27, Dnlem wprowadzenia do keigg zmimmy kapitaly wpleconego lub wyplaconego jest dzieft ujgcia zbycia lub odkupienia JU w adpowiednim subrejestrze (2
tym, 2 na polrzeby ckredlenia wartodel aktywdw netto na JU w okreSlonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplacenym i wyplaconym
wynikajaeyeh z zapisdw w subrejestrze uezestniklw Subfunduszu w dniv wyceny).

28, Wszysthkis zobowigzania zwigzane = nzbywaniem i umarzaniem JU wyraans 53 w kwoele wymagajyee] zaplaty,

29, 1 podiegajy odkopieniu w koleinoscl okreslonej, weddug metody HIFO, co oznacza, #e jako pierwsze odkupywane i JU zapisane wg najwyisze] ceny
JU wr danym rejestrze uczestnika.

3) ME.T'DDY WYCENY AKTYWGW

Dmam -.wcr.ny jest dﬁm na kldnr mwadn zw:-'mma sc:saa na Gicldm Pepierhw Warlodciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW,

W dniu wyceny oraz na dzien sporzadrenta sprawozdania finansowsge Fundusz dobonuje: wyceny akiywiw Funduszu oraz wyceny aktywdw Subfunduszo;

ustalenia wartpsel zobowizzad Funduszo oraz zobowigzan Funduszn swigzanych = funkejonoweniem Subfunduwszu; nstalenia sartofel aktywdw netto Funduszu

ori ustalenia wartodel aktywdw netto Sublunduszy preypadajacyeh na JU kazdej kotegorif o takie ustalenia ceny zbycla | odkupicnia TU Subfenduszy kazdej
kaegort,

W:tgnﬁnt akbywiw Fundusze oraz wartoéé zobowigzan Funduszu w danym dniw wyceny jest ustalans wg stanéw aktywdw w tym daiu wyceny oraz wartosci

akiywiw i zobowiazan w tym dniu wyeeny, Wartodé skiywiw netio Funduszu ustala sig pomnieiszaiac wantodt akiywdw Funduszu w danym dniu wyceny o jego

zobowizzania wtym dniu wyceny.

Wartosé aktywow netio Subfundusau na JU kazdej kategorii ustala sig w oparciu 0 wanioié aktywiw nette Sublunduszy w danym dniv wyceny prypadajgcych na

JU danej kategorii podielons presz liczbe JU tej kategorii ustalona na podsiawie rejesiry wezesinikdw § subrejestru uczestnikdw w tym dniu wycemy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sic, 2 zobowigzania ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowane] wartodel godziwej T zasirze2eniem § 25 vst.] pkt | oraz § 26-28

Rozporzadzenia,

1L Wygena skiadnikéw lokal nolovanyeh na altywnvin ryoke

1. Zgodnie z postanowicniami niniciszego punkiu wyctnians sa nastepuiges skladniki lokat notowanych na akiywnym rynku:

1} akeje,

2 warranty subskrypeyine,

3) prawa do akeoji,

4) prawa poboru,

a) kwity depozytowe,

) listy zastawne,

T} diuzne papiery wanasciowe,

8) instrumenty pochodne,

o) certyfikaty inwestycyjne,

107} tytuly wezestnictwa emitowane preez fundusze zograniczne Tub instytucje wapdlnega inwestowonia majaee siedriby =3 granieq,
11} instrumenty rynku pieniginego.

2. Wartodé podziwg sklsdnikdw lokst wymienionyeh w ust. | potowanych na aktywnym rynke, jezeli Dzief Wyceny jest zwykiym dniem dokoaywania
transakeii na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostalniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloncgo na aktywiym rynko w Dnin
Wiceny:

1) w przypadke skiadnikdw lokat notowanyeh w systemis notowaf ciaglych, na ktérych wyznasczany jest kure zamknieeta — w opareiu o kuss zambmigeia, 2
jezeli o godzinie 23:00 czesu polskicgo na denym rynku nic bgdzie dostgpry kurs zamknigeia = w oparciu o ostatai kurs dostgpny o godzinic 23:00 czasu
polskiegn,

2} w praypadko skladnikdw lokat notowanyeh w systemie notowah chaglych bez odrebnege wyznaczenia kursu zambmigeia — w oparcie ¢ ostaini kurs
tramsakeyjay ma danyvim rinku dostepny o podzinge 23:00 crasu polskiega,

3y w preypadin skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitvch = w oparcin o oslatni kurs nstalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o
godzinie 23:00 czasu polskiege na danym rynku nic bedzie dostgpny kuss wstalony w systemie kursu jednolitege — w o oparciu o ostalni kurs dostgpny ©
godzinic 23:00 czasu polskiegn.

¥ Jedeli wolumen obrotdw na damym skizdnike aktywdw jest znzczaco niski alho ma danym skbadniko aktywdw nie zawarto zadnej transake]i, ostatni dostgpry
kurs ustalony zgodnie z metodami ckredlonymi w ust. 2 jest korygowany zgodnic z zasadami okredlonymi w ust. 5.

4. Wartodt podziwa skladnikdw lokat wymisnionych w ust. 1 notewanych na aktywnym rynku, jezeli Dziefh Wyceny nie jest zwyklym driem dokomywania
transakefi na danym rynku, wyznaezs sig wedlug ostuiniegoe dostepnege kursu ustalonego zgodnie = metodami okrelonymi w ust 2 w paprzedniim Dniu
Wyeceny, skorygowanego zgodniz  zasadami ckreslonymi w ust, 5.

3. W przypadkach, o ktdrych mowa woost, 314 stosuje sig ponidsze metody wyznaczania wartodci godziwej:

1) przyjmujc sig wartodé wyznaczona zgadnic = ust, 2 na innym aktywnym nmku 2 tym, 2¢ ¢ wyborze ianego aktywnego rynku decyduje wysokost wolumeny
abrotn w Dniu Wyceny;

2y jezeli niedostepne 5q wartodel wyznaczone zgodniz z pkt. 1, & na aktywnym rynke organizowana jest segfa fixingows, 1o do wyceny skladnika lokat
korzysta sig 7 kursy fivingowego,

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciv 0 metode okredlona w pkt I) § 2), 4 na aktywnym rynku dostgpne s ceny w 2gloszonych najlepszych ofertach
kupna i sprzedazy, to do wyceny wyliczasip drednia arvtmetyczns z najlepszych ofert kupna i sprecdazy, £ tym, 26 vweglednienie wylgcenie ceny w ofertach
sprzedaty jest niedopuszezalne, W peypadiu, pdy nie jest modliwe wyliczeniz dredniej ze wzgledu na brak ofed spraedady wwezglgdnienie samyel ofert
kupna jest dopuszczaine. Do wyceny stosuje sig frednin arytmetyczng = najlepszych ofert kupna § sprezedady 2 rynko gidwnego, a jezeli nke sq dostgpne o 2
innepo akiywnegoe rynku. Jereli papier wartosclowy jest notoweany, nie licege rynku gldwnege, na wigee] niz dwdch akiywnych rynkach o do wyceny
wwzglednia sig tylko oferty kupna i sprzedacy 2 rynko gldwnego.

43 jezeli niemodliva jest wycena w oparciu o metody okredlons w pkt. 1)-3) — to do wyceny stosuje sig wantost oszacowana preez Blopmberg Generie (w
pierwsae) bolejnodel) lub Bloomberg Fair Value (w drugicj kolejnogci), a jedeli oszacowania te nie sa dostepne — stosuje sig wartodd 0szacowany preez
wyspecjilizavang, niezaleiny jednostks dwindezgey tego rodzaju usbugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie preez g jednostke preeplywdw pieniganych
pwigeanyeh = tym skladnikiem, prey czym jednositks v venaje sig ca niesaledng, jeteli nie jest emiteniom danego skladnika lokat i nie jost podmioiem
zalermym od Towarzystwa;

5) jezeli niemoliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1)-4) = to stosuje sip wyceng w oparciv o publicenie oghoszona na akiywnym rynku ceng
nicrddmiacego sig istomie skladnike, w szezegdinedci o podobnej konstruloe)i prawnej i celo ekonomicenym,
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6. W przypadku skladnikdw loket bedgcych precdmictem obrota na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartofoin godzivwa jest kurs wstalony na rynku
glownym, ustalanym zzodnie 2 ponidszymi zasadami:
1} wy'hory rynku glownego dokonuje sig na konies katdegoe kolejnego miesiqea kalendarzowego (w pierwszym roboczym dnin missigca);
2} kryterinm wybore rynku gléwneso jest skumulowany wolumen obroto na danym skladnika lokat w ckregie ostatniego pelnezo miesiqca kalendarzowego;
3} w przypadku gdy skladnik lokat nolowany jest jednoczednie ma aloywnym rynku na terytorium Reeczpospelitej Polskiej i za granica kryterium wyboru
rynkn gidwnegs jest modliwodé dokonania preez Fundusz transakeji na dengm rynku;
4} w prypadio, gdy papier wantedciowy nowaj emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kidry nie pozwala na dokonanie perdwnania w peinym
okresic wskeranym w pkt 2) to ustalenic rynku gléwnego nastgpuie:
a) peprzez pordwnanie obrotdw z poszezegdinych rynkdw od dnia rozpoczecia notowan do kodoa okresu pordwnawczego lub,
b} w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrit papierem wartodciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pondwnanie obrotdw na poszczegdlnych
rynkach z dnia pierwszege notowania,
7. Do wyeeny skiadnibow lokat preyymuje sig boors = taka liczhg migjse po preecinku jak publikowany presz rynek aktywny.
E. RYMEK AKTYWHNY o rynck speiniajaey lqeznde nastepujaee kryleria:
1} instrumenty bgdige predmiotem obrotu aa rynku 53 jednerodne,
2} zzwyczaj w katdym momencic wystgpuja zaintoresowani nabywey i spraedawey,
3} ceny podawane sq do publicznej wiadomaoded.
9, Rarem z comicsiccznym ustalaniem rynku gidwnego, Towarzystwo | Depozytariuse badaja aktywnods rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jeeli przez badany
miesige byl dostepny kurs transakeyiny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informecja o ofertach kupna spreedety, to vznaje sig, ®e rynek dia
danepo skladnika lokat jest aktywny.

[T, Wycena skdadnikaw lokat nisnolowanyveh na akiywini rymki

1. Zgodnie z postanowienizmi niniejszego punkiu wycaniane 53 nastepujace skiadnilki lokat nienotowanych na akbywnym rynku:

1} akeje,

2} warranty subskrypoyjne,

3} prawa do akeji,

4] pravra pobon,

5} kwity dopoyiowe,

&} instrumenty poechodne,

T} listy zestawne,

£} dluzne papiery wartodciowe,

) jednostki uczestnictwa,

10 certyfileaty imwestycyjne,

117 tytuly vezesinictva emilowang prasg funduszs zagranicene lub instytucje wspolnego inweslowania majace sicdziby za granics,
12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,
14) instrumenty rynku pienisznego,

2. Wartesé skindnilkiw lokat wymienionych w ust. 1 nienstowanych na akiywnym rynku wyznacza sig, = zastrzeeniem pkt I'V ust, 4 1 5, w nasigpujacy sposél:
1} w przypedkon diugnych papierdw wartodciowych, lisidw zastawnych oraz instrumenttw rytku pienigznego bedyeyeh papierami wariodeiowymi — wedlug
skorygowane] ceny nabycia, oszecowane] pry sastosowaniu efektywnegj stopy procentowei, £ uwzglednieniem potencjalnych odpiséw = tytulu treale] utraty
wartose, jedeli ich utworzenie okake sip konieczne, Skulek wyceny oszacowanej prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio do
prevehoddw adeetkowyeh lub kosrtfw odsetlemanych, natomiast wysnkngs ndpizdw 7 tytndn tewaleaj ntraty wartndei zalicea sig w cigtar prenstelveh knsztéw
Fundusza
2} dlugne papicry wartpdciowe zawiergjaee whudowane instrumenty pochodne:

a) w praypadky, gdy whudowans instrumenty pochodne sg #cidle powlgzane = wycenfanym papierem dininym o wariesé calego instrumeniv
finansowego bedzie wyznaczang prey Zestosowsnin odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny wwzglednizige w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegdinyeh whudowanych instromentdw pochodryeh, zgodnie z pht V.
b} w przypadku, gdy whudowans instrumenty pechodne nie sq Scifle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wiwezas wartosé wycenianego
instrumenty finansowego bediie stanowié sume warlofel divéinego papicre wartodciowego (bez whudowanych instrumentéw pochodnych) wyenaczone)
prey uwwegledmieniu efektywnej stopy procentowe] orazx wartnsci whudowanych instramenidw pochednych wyznaczomych w oparciu o modele wisicine
dla poszczegdinych insrumentdw pochodnych zgodnie 2 pt ¥, Jedeli jednak wartosé podziwa wydziclonego instrumentu pochodosgo nie mods byé
wianygodnic okresiona to taki instrument wycenia siz wg metody okredlonej w punkcie a),
3} w pezypadku pozostalych sktadniktow lokat — wedlug wartodei podziwej spelniajacej warunki wiarygodnodei, wyznaczane] zgodniz z plkt V.
4} wycena papiendw warioéeiowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowanin efektywna] stopy procentonwe] nastepuje od dnin
ujgcia w ksiggach danego skladnika lokat, prey caym do dnia rozliczenia transakei nabycia dany skiadnik lokat wykaznje sig w cenie nabycin, kidra stanowi
skorygowansg cong nabyela (co senaces, & do wyensczenia wartodoi XIRR 1§ XNFV przyjmuje sig moment preeplywibw pisniginych obredlony w warunkach
transakejil.

[V, Szczepiine metody wyceny skiadnikow lokat

[. Fapiery warioiciowe nabyte prey zobowinzaniv si¢ drugiej strony do edkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skerygowanej
cony nabycia, oszacowane] prey zasiosewaniu efekitywnej stopy procentowej, = uwzglgdnicnicm potencjalnych odpiséw = tytub trwalej utraty wartodc, jezeli
ich utworzenie okade sig konieczne,

2. Zobowiazania z tytufu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzenin sie Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metody korekty ro2aicy pomigdzy ceny odkupu a ceng spreedaty, prey zastosowanin efekiywne] stopy procentowej,

3. W przypadku przeszmcowania skladnika lokat dotychezas wycenianege w wartodei godziwe, do wysokodei shorpgowane] ceny nabyeia — wartoéé godziwe
wynikajaca £ ksiag rachunkowyeh stanowi, na deief preeszecowania, nowo ustalona skorygowang ceng nebycia tego skfadnika i stanowi podsiaws do
wyliczen skorygowane] ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szazegdlnodel w wyzej wymieniony sposob wycenia sig dintne paplery wartosciows, od
dnia ostatnisgo ich notowsnia do dnia wykupu,

4. Maleznogei z tytulu wdzielone] poryezki papierdw wartsdciowych wycenia sip wedhog zasad preyietych dia tych papierdw wartodciowych,

5. Zobowijzania z tytulu otmymane] podyezki papierw wartodeiowyeh ustala sie wedlug zasad preyjetych dla tyeh papterdw wartodeiowych,

I. W przypadin skladnikdw Jokat nienotowanych na aktywnym rymbu niebedacych papierami diuvdnymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warlosei
podziwej;

Iy w preypadice akefi — ich wantoéd vstala sie wedlug waredei godziwe] wyznaczonej za pomoes powszechnie uznanyeh metod estymasii:
a} ostainis dostgpne cony transakeyjne na wysenianym skiadniku lokat ustalone pomigdey niczaletnymi od sichic i nie powigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szezegdlnodci metody pordwmywalnych spitek gisidowych oraz metods pordwnywalnych transakeiji,
¢ metody dochodowe, & w seeragdinosei metods zdyskontowanych przepiywow pienigznych,
o) metady ksigpowe, aw szezegbinodel metode skorypowans] wortodel akiywaw netto;
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2} w pizypadku warrantdw subskrypeyinych oraz praw poboru — ch wakosé wyenats 5i¢ prey udyein modely, uwegledniajgeego w seczegblnoici wantodd
godziva akcji, na kidrz opicwa warrant lub prawo pobore oraz wartes¢ wynikajaca z nabyeia tych akeji w wyniku realizacji praw przyslugujacych warmantom
lub prawom pobon;

3) w prrypadko praw do akeji — ich wartodé wiyrnacza sig na podstawie publicenie ogloszone) na aktywnym rynke ceny nierfiniacego sig istotnis sidadnika,
w szezegilnodei o podobne] konstrubeejl prave] § celu ekonomicenym, a w preypedku gdy nie modna wskazad takiego skladnika lokat, wedlug wartoded
godziwe) ustalonej rgodnie z pkt 1,

4) w prEypadiu kwitdw depozytowych— ich wartodt wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszongj na akiywnym rynku ceny papienu wartoSciowego, w
zwigzku, z kidrym zostal wyemitowany kwit depozytowy;

) w preypadin depocyiéw — jeh wartodd stanowi wartods nominalna powickszons o odsetki naliczone prey zastosowaniv efekbrwne stopy procentawe);

&) w przypadku jednostek werestnictws, certyfilatéw inwestyeyjnych i tytuldw wezestnictoa emitowanych przez fundugze zagraniczne lub instytucje
wipdincgo inwestowania majace sicdzibg za pranica — wycone w oparciuv o oslainio ogloszong warto§é aktywiw netto na jednostke uczesinictwa, certyfikat
inwestycyjny lub (yosl weresiniciwe, 2 uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartosé godzivg, jekie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodel
aktywidw netto na jednostie vezestniciws, certyfikat inwestveyiny lub tytul uczestnictwa;

Ty w preypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnic siosowane dia danego typu instrumentw, & w szceegbinesc w
preypadko kontrakidw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modele zdyskontowanych przeplywdw pienigmych,

8) w preypadko walut nie bedyoych depomytumi = ich wartod€ wyznacza sic po precliczeniv wediug ostainizgo dostgprego frednicgo kursu wyliczonego na
Drzieh Wyceny dia danej waluty preez Maredowy Bank Polski,

Do czynnikéw uwzglgdnianyeh prey wyborze jednej 2 metod estymacji, o ktdrych mowa wust, 1 pkt 1), do wyceny skadnikony lokat, o kKidryeh mowa wust 1
pkt 1), naleza:

1} dostgpnodé wystsrezajgeych, wiarygodnyeh informac]i i danych wejciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dzintalnoded) orae zatodenia dotyczaee deislonia spaiki,

3) okres, jaki uptynagl od ostatnie] transekeji nabycia wycenianege skiadnike lokat prece Fundusz,

4} okres, jaki uplynat od ostatnich wansakeji, kidrych przedmiotem byl wyceniany skiadnik lokat, rawartych preez podmioty treecie bedace niczaleznymi od
siebie { nie powigzanymi ze sobg stronarmi, o ktéryeh to transakefach Fundusz posiada wiarygodne informagje,

1 wielkosdé posiadanego pakietn wycenianeso skladnika,

Dane wejtciowe do modeli wyeeny, o ktdrych mowa wust, ] pkt 1) - 2} i pla 7) pochoden = aktywnego rynku,

Models i metody wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1 i ust, 2, ustalane 54 w porozumieniu z Depozytariuvszem. Modele wyceny beda stosowane w sposdb cigaly.
W przypadky dekomywania istotmych 2mian w stosowanych prez Fundusz modelach wycany, zmiany powyssze beds prezentowane, w preypadko gdy zostaly
wprowadzone w pietwszym pilroczu roku ehrotowego, kolejno w poirocznym oraz rocznym sprawoezdaniu finansowym, natomiast w preypadku gdy Zmiany
zostaty wprowadzone w drugim polroeczu roku obrotowego, kolging w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniv finansowym.

Y1 kladnikéw lokat LW

1.

3.

Alktywa orez zobowigzania denominowane w walulzch obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrgj g notowane na aktywnym rynku, a w praypadku,
gdy mie 53 notowane na akiywrym ryvoku — w walucie, w kidre] =g denomingwane.

Altywa oraz zobowizzania, o kibrveh mowa w ust. 1 wiyksnie sie w walueie, w kiGrej wyceniane 4 aktywa 1 ustalane zebowigzania Funduszi, po
presliczenie wedlug ostatniego dostgpnego fredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Naredowy Bank Polski.

Warlpdt aktywow notoewanych lub denominowenych w walutach, dia kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacii do suro,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Mig wprowadlzono.

NOTA 2
MNALEZNOSCI SUBFUNDUSZU {w tysa) 30122001 21122000

£ tytuiu zhytyeh lokat - -
Z tytufu instrumentdw pochednych - -
Z tytuiu zhytych jednostek uczesinictwa - Pl
2 tviuiu dywidendy - -
Z tytuly pdseick 1 -
Z tytulu wdzielonych podyczek - -
Pozostale - -

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zl) Fi2ze11 Ari2zonm

Z tviulu nabytych akbvwiw - -
£ tytuln transakcji prey zobowigzaniu sig subfindaszu do -

odkpu

Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostih veresinichoa - 5
Z tytuly edkupionych jednozstek uezestnictwa 78 1312
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytule wyplaty przychoddw funduszu - -
Z rytule wyemitowanyeh obligacii - -
Z tytulu krétkoterminowych potyczek i kredyidw - -
Z tytule dlugoterminowyeh potyezek | Rredviow - -

£ tytule pwarancii lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozosiale, w tym: 525 1238
- wjiagradzenie TE] 57 i192

(5] 2555

MG Subfundusz Srednich | Malyeh Spélek
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NOTA 4
SRODKI PIENIEENE IICH EKWIWALENTY
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNEACH BANKOWYCH - w iys,

Wastost na 31,12.2011 Wartost na 31.12.2010

Bank/ \Waluta wowalucie w PLM w walucie wPLM

" ING Bank Slaski 5.A. / PLN 4 707 4 707 11652 10652
TNG Bank Slaski 8.A. / EUR - -
NG Bank $laski 8.4 / CZK 3 1

11, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

Waluta Srednie wartesé wwalucie Srednia wartodé w PLM
Sredni w okresie sprawozdawozym poziom Sredkdw plenigtnych; PLH 6486 & 486
CZK 3 l
EUR 2 10
& 497
1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Mie dotyezy.
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

) wekazanic akiywow obclagonych ryzykiem wartodel godeiwe] wynikajacym 2e stopy procentowe)
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadim wartogel aktywiw netto Fundusza spowodowane zmisnami rynkowych sthp procentowych. Eyzyko stopy
procentowe] jest wisksze dla instramentdw o stalym oprocentowaniu,
Ma dzien bilansowy w Subfunduszn nie bylo aktywiw obcizgronych tym ryzykiem,

b} wskazanie aktywéw obeigzonych ryzykiem przeplywdw frodkdw pienigznyeh wynkajgeym ze stopy procentowe]
Dodatkowo w preypadko diugnych instrumentdw fnansowych o zmiennym oprocentowaniu wysigpuje ryeyko preeplywow pienigenych wynikajace ze stopy
procentowef, ktdra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe siopy procentowe,
Ma dzien bilansowy w Subfunduszu nie byio aktywiw obeigionych tym rvzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENTA ARTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYEIEM EREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka Kredytowego sy ryzyko niedotmeymania warankéw, ryzyko obnitenia oceny kredytowe] | ryzyko rozpigtofel kredytowe),
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane 53 2 ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne Stodki awomatycznie lokowane 55 na jednodniowych lokatach ovemight. Lokaty te zakiadane s3 na okres
jednego dnfa roboczego lub na okres obsimujacy dzien olwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy, Na dzien bilansowy stanowily one 2,71%
wartedel akywbw.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Fyryko kursu walptowego to ryzyko spadke wartosei aktywdw netto Subfundusze spowodowans zmiznami kursy waloty polskie) w stosunkuw do walut
obeych, Wa rachunkach bankowych Subfunduszo znajdoje sig 3 tys. koron czeskich, ktdrych faczny udzial w aktywach Subfunduszu wynosit 0,001%,
Fagraniczne papicry wartosciowe, notowane na gieldach zagraniczmych stanowily 2,32% wartodei aktywin,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne,

NOTA T
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZL LUBR DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Wie dotyczy.

NOTA S
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytdw i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, 2 pod=ialem we walut § po preeliczeniu na walute polsks (w tve,)
Ma rachunkach bankowych enajdowaly sig sredki pienicene w walutach obeych:

311220101 31122010
w walveie obeaj: w przeliczenio: w walucie oboej: w preliczeniu;
- EUR - PLN 1 EUR 4 PLN
3 CEK 1 PLN 1 CEK = PLM

Crgét akbywiw rainwestowanych w papiery wartosciowe emitentdw zagranicanych denominowens jost w walutach oboych. Ma potrzeby codzicnne] wyceny
wyliczana jest wartodé tych akywiw w zistych polskich,
\Warto4é zagranicznych papierdw wartoiciowych denaminowanych wwalucia obeej wyniosta:
31.12.2011 311232010
wwalucie oboej; w przeliczaniu; w walucie obeej; w przcliczeniu:
215 EUUR 4 0did PLN - EUR = PLM

Pozostale pozycie bilansu Sublunduszn wyrikone sg wytgeenie w ziolyeh polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SURFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane

Mie wystapily,
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZLU, w podziale na zrealizowane i nitzreal imhwans

Mie wystapily.

ING Subfundusz Srednich | Malych Spoick
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4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NEP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2011)

bours CZK (korona czeska) - 01711
kurs EUR {eurc) - 4,4168

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
L ZREALIZOWANY ZY3K (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh

BLOL2OI]  B404.2000
Grupy lokat  srpz2en  3L122000

ke 45 021 -35 135
prawa pobore - -
Ragem -5 021 =35 137

2 WERDST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys, zi)

ATOLIGIT 442000
Grupy lokat  zpzz2en  ang2z000
sheie 60 THG 42240
prawa do akcji 67 -
Razem -6l 719 42 240
*) dane mivhadane

OF.0. 2016
13,04, 20004
350
93
-257

ar.er 2o
138420107
46 6357

46 657

3. WYKAZ WYPLACONYCH PREYCHODOW ZE ZEYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEFUBLICZNYCH.

Mie dotyezy.
4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nis preewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy uczestnikom bez edkupywania jednosisk uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY FUNDUSZU
I KOSZTY POKRYWANE PREEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo = wiasnych Srodkdw, w tym 2 wynagrodzenia Tovwarzysiwi, pokrywa wazelkie koszry operacyjne Subfonduszu, 2 wyjatkicm kosaow 2 tytuiu usiug
malklerskich, oplat transakcyjmych zwiszamych z nabywaniem i zhywaniem papierdw warlodciowych, prowizji bankowych, podatkins 1 inmych obelgien
nalozonyeh preez wiasciwe argany panstwowe w zwiazka 2 dzialalnoscia Subfunduszu, ktére pokrywane 55 bezposrednio z aktywdw Subfinduszu i nic podlegzja

limitowanin,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Mie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WVODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo na keniee kakdego miesigea pobiera wynagrodzenis wynoszqee maksymalnie 3,5% w skali roku (do dnia 4 kwieinia 2011 r. wynagrodzenie
Towarzystwa wynosilo 4%), naliczone od wanodel akiywdw netio Subfunduszu przypadajacych na jednostki vezestnictwa kaddej kategorii w damym dniu

wyceny. W ciagu okresu objetego sprawozdaniem Towarzystwo zbywalo wylacznie jednosiki uczestnictwa Kategoni A.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartosé zltywdw netto na koniec roku cbrotowego (w tys.zl)

Wartodd aktywdw netto na j.u. na koniec roko obrotowegs (w zl) - kategoria A

VW arszawa, 30 marca 20012 .

NG Subfunduse Srednich i Malych Spoiek
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

6)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dofyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniv finansowym za biekjey okres

sprawozdawczy.
Mie zosaly.

Informacje o znaczacyeh zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, 2 niewwzglednionych w sprawozdanin finansowym.
Mie zasaly.

Zestawienle oraz objainiente réznic pomipdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv finansowym i w pordwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i epublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Mie zasaly.

Dokenane korekty blgddw podstawowych.
Mie wysiapity.

W przypadku niepewnodei co do mozliwodei kontynuowania dzialzlnodei - opis tych niepewnodei ze wskazaniem, ezy sprawozdanie
finansowe zawlera korekly = tym zwigzane,
Mie dotyczy,

Informacja dotyezaca przeksztalcenia.

W dniu 14 kwietnia 2000 1. nastgpujace fundusze inwestveyine otwarte:

1. ING Fundusz Imwestycyjny Otwarty Gotbwhowy,

2. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacil,

3. IWG Fundusz Inwestycyiny Otwarty Stabilnego Wanosty,

4. NG Fundusz Inwestveyjny Obwarty Zrdwinowehony,

5. MG Fundusz Inwestycyiny Otwarty Akcji,

6. MG Fundusz Inwestyoyjny Otwarty Srednich 1 Malych Spadek,

zostaly preeksziafteone w subfundusze ING Parasol Fundusen Inwestyeyjnego Obwartego, istniejicego funduseu inwestyeyjnsgo z wydzislonymi

subfumduszami zarzadzanepo prrez ING TFL

Fundusze le staly sig sublunduszami ING Parascl FIO noszacymi nazwy odpowicdnio;

L. [MG Subfundesz Gotdwkowy,

2. TMG Subfundusz Obligacii,

3. ING Subfundusz Stabilnego Werostu,

4, TNG Subfundusz Zrdwnowadony,

3. IMG Subfundusz Akeji,

A THG Subfunduss Srednich | Malyeh Spélek.

Podstawe pracksztaloenia ww, funduszy imwestycyjnyeh w nowe subfundusze TNG Paraso) FIO stanowi zezwelenic Komisji Nadzoru Finansowego

wdziclone decyziq z dnia 25 stiycznia 2010 roku (nr DFLAOI2Z 220081 0NVT9-10-1/5F), wydana na podstavdie art. 240 ust. [ phki2 § art. 24 ust 1 pkt 7
wzw. Z arl. 241 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestyeyjnyeh. W dniu 28 styeznia 2000 ¢, ING TFI dokonalo, na podstawie art. 243 pht ] 12 ust. 2
Ustawy o funduszach inwestyeyjnych, ogloszenia na stronie mternetowe) www.ingpl o zamiarzs preckseialcenia ww, funduszy inwestyeyjnych w nows
subfindusze (NG Parasol FIO,

Zpodnie z art. 244 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, = chwily preeksdalcenia G, wykredlenia prece sad rejestrowy funduszy prackszialcanych w
nowe subfundusze istnigjacego fundusee 2 wydziglonymi subfundoszami z rejestre funduszy inwestycyjmych oraz wpisania do rejestru fonduszy

inwestyeyinych zmian statuu ING Pargsol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:

1 ING Parasol FIO wstapit w prawa i obowigzld funduszy podiegajaeych preekertaleeniu (w tym w prawa i obowizzki wynikajace = zawartych przez nie
umiwl,

2) aktywa funduszy podlegajacveh presksztalceniu staly sig altywami ING Parasol FIO wehodzaeymi w sklad aktywow subfunduszy odpowiadajgeych,
rgodnie 2o statutem MG Parasol FIO, pracksztatconym funduszom;

3) zobowiszenia finduszy podlegajasych preckszialeeniu staly sig zobowizzaniami ING Parasol FIO obeigajacymi subfundusze odpowindajase, zgodnie
z¢ statutem ING Parasol FIO, precksztelconym fundoszom,

4} jednostki uczestnictwa funduszy pedlegajacych praekszizleeniu staly sig jednostkami uezesinictea subfimduszy odpowiadajacych, zgoednie ze stalulem
IMNG Parasol FIO, prasksziztconym funduszom;

5) rajestry uerestnikdw fonduszy podlegajaeveh przeksztaloeniv staly sie subrejestrami TNG Farasal FIC,

&) rejestry aktywdw funduszy podlegajacych przeksztalceniu staly sig subrejestrami aktywdw subfunduszy odpowiadajacyeh, agodnie ze statutern ING
Parasol FIO, preshsztatconym funduszom.

Zzodnie 2 art, 45 ust 1 Ustewy o rachunkoweded, ne dzien popreedeajacy preekszialeenie . 13 kwietnia 2010 roku, sporzadzone zostato sprawozdanis
finansowe TNG FIO Srednich 1 Malych Spalek.

Warszaws, 30 marca 2012 r,

[zabela Kalinowska

TG Sublundusz Srednich | Malyeh Spotek
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ING &

Katowice, dnia 30.03.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych 7asad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Srednich i
Matych Spolek (zwanego dalej Subfunduszem) oSwiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegdlnoSei aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowyr: Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2011 r.

du 31 grudnia 2011 r., sporzadzoncgo dmia 30 marca 2012 r, sg zgodne ze stanem

faktyeznym.
SASTEFLA by MEmn HaR s
Deparamgntiiperc) Rynkdw Finansovych
B i ok 3
|.|-'|.!.I'! Wiyl : H- ﬂmg“wrh
ikl Stawomir Trapszo
Krzyszr

ING BANE SLASK] Spéika Akoyjna NIFE34013-54. 75 Kapltal gikladowy — 130100 600,00 21
F""f.'q"im?n: DF"‘:“‘.' Ryrikw Fikmnsovaich KRS 545 Kapital wpdecony — 130 100 000 |!;I'J 7
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ING fo

FUNDUSEZE INWESTYCYINE

Warszawa, 30 marca 2012 1.

Szanowni Pafstwo,

Za nami rok 2011, ktéry whrew oczekiwaniom inwestordw, byl trudnym okresem dla rynkdw finansowych.
Poczatkowo nic nie zapowiadalo a2 tak duzej zmiennodd i gwahnmego wzrostu obaw o Swiatowa gospodarke. Pierwsza
polowa ubieglego roku byla udana mime obaw o losy Crecji i rosnace ceny ropy naﬂan wywolane preez zamicszki w
krajach arabskich. Mawet trzgsienie ziemi w Japonii wrwolalo jedynie przejéciowe zawirowania na rynkach, a indeksy
rynkdw akeji, réwniez w Polsce, osiqgaly nowe szezyty od ¢zasu ostainiego kryzysu finansowego z 2008 roku.

W okresie letnim, zaczely naplywaé coraz mriej optymistyeone dane z gospodarek, a czare gorvezy przelaly
problemy nadmiernego zadhizenia krajéw rozwinigtych W Europie do Gregji, Porlugalii i Irlandii dolaczyly znacenie
wigksze 1 waniejsze panstwa, jak Wiochy oraz Hiszpania. W Stanach Fjednoczonych Ameryki Polnocnej pat w debacie
na temat limitu zadluzenia pociagnal za soby pierwsza w historii kraju obnizke wiarygodnosei kredytowej tego kraju.

Powyzsze czynniki spowodowaly bardzo silng wyprzedaz rynkdw akevjnyeh. Kofcraey sie w dnin 30 wrzednia
2011 kwartal byl trzecim najgorszym kwartalem pod wezgledem zanotowanych spadkéw dla zield w okresie ostatnich
25 lat, Nie obyle sig rowniez bez chwilowej wyprzecazy obligacji krajow cieszacych sie w takich sytuacjach nieco
nizszym zaufaniem inwestordw zagranicznych, w tym obligacii polskich. Te wydarzenia negatywnie odbily sie na
wynikach finduszy inwestujacych w akcje.

Perspektywy na 20012 rok sa w tej chwili rudne do ocenienia, choé scenariusz stabilizacji jest bardziej
prawdopodobny niz scenariusz dalszych silnych spadkéw. Poczatek roku wraz z naplywem korzysinigjszych danveh z
eospodarek oraz dazeniem europejskich politykéw do powstrzymania kryzysu zadluzenia w Unii Europejskiej napawa nas
wigkszym optymizmem na nadchodzges miesigee,

Pierwsze oznaki tej poprawy moZna jui zauwazyé w rosnacym sentymencie inwestordw, kiory przynidst werosty
zarowno na gicldach jak i na rynkach obligacji, co 2 kelei pozwolilo funduszom ING w pierwszych dwoch miesigcach
2012 roku osiagnac dobre wyniki. Warto jednak zaznaceyd, 1% scenariusz stabilizacii jest obarczony ryzykiem wystapienia
trudnych do przewidzenia wydarzef takich jak klopoty kilejnych krajow Unii Europejskiej czy tez werost napigeia na linii
USA —Iran.

W tych cickawych, ale jednoczesnie emiennych czasach, nicustannic konbynuujemy proces optymalizowania dla
Panstwa naszej oferty produktowej. Wirdd Kluczowych zmian nalezy wymienié przeprowadzone w ubieglym roku
operacje polaczenia subfunduszy w ramach obydwn funduszy parasolowych — ING SFIO oraz ING Parasol FIO.
W wamiku tveh dzialan cztery subfundusze sektorowe zastaly preejete preez subfundusz ING (L) Globalnych Motliwesci,
ktory naszym zdaniem najskuteczniej moze korzystaé ze zmieniajacego sig otoczenia gospodarczego. Ponadto zadbalismy
rowniez, by subfundusze ING (L} Sektora Energii oraz ING (L) Globalnych Mozliwodei zostaly objete mechanizmem
ograniczajacym ryzyko walutowe ( tzw. hedging). Rozwigzanie to weszlo w Zycie na poczatku lipea zeszlego roku.
Dodatkowo na poczatku sierpnia uruchomiliémy subfundusz ING (L) Depozytowy, ktory w ramach funduszn ING SFIQ,
oferuje Klientom bezpiecena przystan w czasach zawirowan na rynkach finansowyeh.

Wizystkie wspomniane zmiany przvezynily sie do stworzenia bardziej przejrzystej i usystematyzowanej strukiury
naszych produktéw. Planujemy nadal rozwija i vatrakeyjniaé nasza oferte produktows, oferujac Paristwu nowe fundusze
oraz klasy aktywow, lak by jak najlepiej spelniac Pafstwa oczekiwania,

Zyczymy Panstwu, aby caly rok 2012 byl bardzc udany dla Pafistwa i dla Panstwa inwestycii.

Fd
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kitegorii A)

Procentows rmiana wartosol jednostki

MAZWA FUNDESIU/SUBFUNDUSIU uczestnictwa
Rok 2011
ING 5FIO Obligaci 2 5,66%
ING SFIO Akcji 2 -18,88%
ING Parasol FIQ:
NG Subfundusz Gotowkowy 3,58%
INGSubfuendust Obligach 4,91%
ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 -1,66%
ING Subfunduz Stabilrega Warostu -7,22%
ING Subfusdusz Zrownowaiony «13,38%
MG Subfundusz Akcjl 25,7056
ING Subfundiusz Srednich | Malych Spatek -34,27%
ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Sactordw Warostowych -22,17%
ING Subfundus: Srodkewoeuropejski jektora Finsniowego -34,00%
ING Subfundusz Srodkowoeuropefski Budownitwa | Nieruchomaosci -43,17%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spolek -30,91%
ING SibFundu se Selekbywiy -3551%
ING Subfuncusz Ching | Indie W5SD -20,30%
ING Subfundusz Rosja EUR 16,615
ING SFIO;
ING Subfundusz Globalny Spate: Dywidendowych (L) 0,409
MG Subfundusz Spotek Dyvidendowych USA (L) 1,23%
ING Subfundusz Europejskl Spéte Dywidendowych (L) -7,20%
NG Subfundesz Sektora Energii ﬂL} -12,70%
ING Sibfundusz Japonia (L) -17,57%
NG Sublindusz Nowe) Azji (L) -17,53%
ING Subfundusz Rynkdw Wichodzaoych (L) -23,66%
ING Subfundusz Smeryki tacitskiej (L) -26,B1%
ING Subfundusz Papierdw Dluinych Rynkdw Wachodzgoyeh (Waluta Lokalna) (L) -5,19%,
MG Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 2.99%
ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rmnkdw Wschodzacyeh -26,00%
NG Subfundusz VIP Zrdwnowazony Funduszy Globalnych -10,57%
ING Subfundus: Glokalnych Mailiweds [L) -11,35%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 346%*)

*) jest to uroczniona stopa swrotu Bezona od dnia utworzenla Subfundeseu, tf. od dnia 29 lpea 20117




ING SUBFUNDUSZ SRODKOWOEUROPEJSKI
SEKTOROW WZROSTOWYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA




ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowyeh
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2 2009 r. nr 152, poz.1223)
Farzad ING Towarzystwa Funduszy Trwestyeyjnich 8.4, prrecstawia sprawozdanic finansowe ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego
Sektordw Warostowyeh, na ktore skiada sic:

1} wprowadzenie do sprawoeedania finansowego;

2} zestawienie lokat we stanu na dzied 31 pradnia 2011 v o wartafei 17.120 tys. zlotych:

3} bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2001 r, ktéry wykezgje aktywa netio i kapitaly ne sumg 17,532 tys. elotyeh;

4} rachunek wyniku z operacii za okres od 1 styeenia 2011 £ do 31 gradnia 2011 v wykaeujgey strate 2 operacji w kwecle 9,142 tys. loeh;

3} mestawicnic zmian w sktywach neno za okres od | styeznia 2001 v, do 31 grudnia 201 1 r wykazujges zmnicjszenie stanu warlodci
akiywow netio o kwotg 23,819 tyvs. zlotych;

6} noty objasniajaee;

7} informacja dodathowa.

Lesrek Jedlecki
Prezes Larzegi

Hifins van Houwelingen
Wiceprezes Zarzqiu

Mulgorzata Barska
Cefonek Zarzqey

IZabela Kalinpwska
Dyreltor Departamentie Kxiggowasdel Fundussy

Wurszawa, 30 marca 2002 1



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING SUBFUNDUSZ SRODKOWOEUROPEJSKI SEKTOROW WZROSTOWYCH

za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2017 roku




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ ING SUBFUNDUSZU SRODKOWOEUROPEIJSKIEGO SEKTOROW
WIROSTOWYCH

Mazwa funduszu: ING F
awniie] ING Paracol Specjali ny Fun Ly jm El
Fundusz mode mrywad nazwy w skrdconym bormisniu: ING Parasal FIO
Typ funduszu; Fundusz inwestycyjny otwarty = wydziclonymi subfunduszami
NG Perasol FIO posiada osobowosé prawng, ING Subfundesz. Srodkewocuropejski Sektordw Wezmstowych utworzony w ramach
Funduszu nie posiada osobowodci privne],
Konstrukeia funduoszu: fundusz z ridnymi kategoriami jednostek nezestnictwa
Data wtworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Kom