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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z  BADANIA
(~SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Pariners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyinych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego pofgczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego polgczonego sprawozdania finansowego
NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z  siedzibg
w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Fundusz’), na ktore sklada sie wprowadzenie do poigczonego
sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat araz polgczony bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2017 ., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia (,polaczone sprawozdanie
finansowe").

Odpowiedzialno$c Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za potaczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"),
pefnigey dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potgczonego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1894 r, o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z péznigjszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia potaczonego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta za badanie polaczonego sprawozdania finansowego
Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

polgczonym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

» ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach"),

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.
(-.KSRF"), oraz




» rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiege i Rady (UE) mr 537/2014 2z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegolowych wymogow dotyczgeych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzie Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz, Urz, UEL 170 2 11.06.2014,
str. B6) {,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania 1 przeprowadzenia badania w faki sposéh, aby uzyskaé racjonaing pewnosc, ze
polgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosc
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
2 powyzej wskazanymi regulacjiami zawsze wykryje istnigjgce istolne znieksztatcenie.
Zniekszialcenia moga powstawac na skutek oszustwa {ub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, e kazde z osobna lub tacznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego polgczonegoe sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego zniekszialcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w bigd lub ominiecie systemu kontroli wewnetrzne.

Zakres badania nie obejmuje zapewnieniz co do przysziej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci fub skutecznos$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przyszlosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgeych kwot i informacji ujawnionych w polgczonym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
Znieksztalcenia w polaczonym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
btedem. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
Zwigzang ze sporzadzeniem polgczonego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
zas w celu wyrazenia opinii na ternat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedninsci stosowane] polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogolne prezentacji
polaczonego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze wuzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowic podstawe dla naszej opini.

Najbardziej znaczace aocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisany najbardziej znaczgcy
oceniony rodzaj ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowa sprawa badania’), w tym
spowodowany oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tej
sprawy. Do kluczowej sprawy badania odnosimy sie w koniekécie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tej sprawie.

Wycena lokat Funduszu




Wartosc bilansowa portfela Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta 388,5 min zt, w tym:
« 388.5 min zl w skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

o w tym 2406 min zi jednostek uczestnictwa oraz 1479 min zt tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania
zarzadzanych przez podmiot z grupy kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2016 r,, 267,2 min zf, w tym:
« 267.2 min 2t w skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

o w tym 1645 min zi jednostek uczestnictwa oraz 1027 min zi tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania
zarzadzanych przez podmiot z grupy kapitalowej

Cdniesienie do sprawozdania finansowego: Polaczone zestawienie lokat Funduszu —~ tabela
glowna, Polgczony bilans Funduszu oraz tabele uzupelniajace i polityka rachunkowosci
subfunduszy zamieszczone w sprawozdzaniach jednostkowych poszczegolnych subfunduszy
(Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu”, punkt \Metody wyceny aktywow”.

Kluczowa sprawa badania Nasze procedury

W okresie
Funduszu

sprawozdawczym  aktywa
fokowane byly w jednostki

Nasze badanie rozpoczeliSmy od oceny potlityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny

uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym

funduszy  zagranicznych 1 instytucji rynku.

wspdlnego  inwestowania  zarzadzanych

przez podmiot 2 grupy kapitatowej. Nastepnie dokonaliémy occeny zaprojektowania
i wdrozenia oraz przeprowadzilismy testy

Zgodnie z  polityka  rachunkowosci efektywnosci kontroli wewnetrznych majacych na

Funduszu, oparty o© Rozporzadzenie celu weryfikacje poprawnosci  wyceny

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r,

w sprawie szczegolowych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 r. poz. 1858), akiywa

Funduszu wycenia sie wedhig wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe,].

Nienotowane tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych 1 instytucji  wspolnego
fnwestowania zarzadzanych przez podmiot
Z grupy kapitatlowej wycenia sie w wartosci
aktywdw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny,

W przypadku  tytuldw  uczestnictwa
nienotowanych na  aktywnych  rynku,
Fundusz pobiera dane dotyczace wyceny
tytildw  uczestnictwa oraz informacje o
istotnych  zdarzeniach od momentu
ogloszenia ich wyceny z zewnetrznych

nienotowanych instrumentow finansowych. Testy
kontroli  automatycznych w  systemach
informatycznych przeprowsadzilismy przy
wsparciu naszych wewnetrznych specjalistow w
dziedzinie technologii informatyeznych.

W ramach testdw szczegdlowych dokonalismy
niezaleznego sprawdzenia wyceny skladnikow
lokat Funduszu, w ramach ktorej:

e uzgodnilismy ilogc
skiadnikow lokat na koniec okresu
sprawozdawczego  do potwierdzenia
ofrzymanego z banku depozytariusza,

poszczegolnych

¢ uzgodnilismy warto$¢ akiywow netto
przypadajgcych na tyluly uczestnictwa
funduszy  zagranicznych | instytucji
wspolnege  inwestowania zarzagdzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej do




serwisow informacyjnych. Zarzad zbadanych sprawozdan finansowych tych

Towarzystwa podejmuje decyzje czy i w jaki funduszy.

sposob  istotne zdarzenia wplywajg na

oszacowanie wartosci godziwej. « na prébie nienctowanych jednostek
. uczestnictwa  dokonali$my  szacunku

Przyjecie przez Fundusz dla skiadnikow wartosci aktywéw netto przypadajacych na

lokat nienotowanych na aktywnym rynku tytut uczestnictwa przy wykorzystaniu

niewlasciwych metod, w tym model iflub informacji pozyskanych z zewnetrznych

parametrow oraz nieprawidiowych kurséw agencji informacyjnych.

wyceny dla skiadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku moze doprowadzié do
istotnego znigkszialkcenia wyceny
skladnikdw lokat w polaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Z powyzszych wzgleddw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczows sprawe
badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe NN Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe] Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczgcy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowoéci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci; oraz

« jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
potgczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia o polgczonym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Funduszu (,sprawazdanie z dzialalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci speinialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w polgczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym zadaniem bylo takze zfozenie oSwiadczenia, czy w $wietle




naszej wiedzy o Funduszu [ jego otoczeniu uzyskanej podczas badania polgczonego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci  istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:

» zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
» jest zgodne z informacjami zawartymi w potaczonym sprawozdaniu finansowym.,

Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania polgczonego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.

Niezafeznos¢ i wybér firmy audytorskief

Nasza opinia z badania polgczonego sprawozdania finansowego jest spajna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu i subfunduszy wydzielonych w Funduszu zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych (IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow,

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie Swiadczylismy
zabronionych ustug niebgdgcych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 22 kwietnia 2016 r., oraz ponownie uchwala z dnia 19 kwietnia 2017 r.

Calkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania w badanie sprawozdan
finansowych wynosi 2 lata poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 .

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych requlacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawa o biegilych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dzialania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi. Celem badania polgczonego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie
opinil na temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatemn nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie polaczonego sprawozdania finansowego obejmowalo procedury badania,
ktorych celem bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny
wpltyw na polgczone sprawozdanie finansowe.
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W oparciu o przeprowadzone badanie potaczonego sprawozdania finansowego, informujemy,
ze nie zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na badane poigczone sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Martin Dymek

Kiucz¥wy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Pelnomaocnik

20 kwietnia 2018 r.
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Sranowni Panstwo,

2017 - cdt to byl za rok. Drozaly zardwno akcje jak i obligacje. Warszawska gietda, po latach relatywnej stabosci w pardwnaniu
7 innymi parkietami, wreszcie wyrdinita sie in plus. WIG, szercki indeks polskiege rynku akeji, wazrést o 23 proc., glownie dzieki
notowaniom najwigkszych spolek. Grupuigey Je wskaznik WIG20 zyskal ok, 26 proc., a liczac w dolarach amerykasiskich ~ a2 52 proc.
Inwestordw zagranicznych nad Wiste przyciggalo umocnienie ziotego — w styczniu za amerykanska walutg placilidmy ponad 4 z,
a 12 miesigey poinief ju tylko 3,50 21, Zloty okarzal sie jedng z najsilniejszych walut na $wiecie. To globalny kapitat dyktowal reguly
Bry przy uk. Ksigéecej w Warszawie, gdzie siedzibe ma Gielda Papierdw Wartoéciowych, W rezultacie male spotki, pezastajace poza
radarami najwigkszych inwestoréw, takich Jak zagraniczne fundusze inwestycy|ne, wypadly raczej blado (ich indeks sWIGS0 zyskal
Jzaledwie” 2,3 proc.).

Aprecjacja zotego prayciagnela zagranice nie tylka do polskich akeji, ale | obligacjl. Rentownos¢ papieréw dziesiecioletnich
zmalala z 3,6 proc. do 3,2 proc. Spadek oprocentowania oznacza wzrost cen ~ obligacje wyemitowane wezednie], przy wyiszym
oprocentowanty, stajg sig wigce] warte niz instrumenty nowych emisji. Liczony przez Bloomberg’a indeks obrazujgcy notowania
naszych obligacji werdsl o 5,3 prac. Popyt na polskie skarbowki wsplerala dobra kondycja finanséw publiczryeh — deficyt budzetu
panistwa za ubiegly rok siegral ok. 40 proc. wartoéci zaplanowane]. To zastuga poprawy $ciggalnosel podatkdw, w szczegdlnosci VAT,

Jednoczesnie Palska nie byla weale odosobniong ,zlelong wyspa”. Dynamika wzrostu naszego PK8 nha poziomie 4,6 proc.
rzeczywiscie robi wraienle, ale miniony rok zostanie zapamigtany jako ten, w ktérym rosty gospodarki praktycznie wszystkich
regiondw Swiata - od Ameryki Polnocne] po Poludniows, od Europy Zachodniej po Azje. W élad za oiywieniem gospodarczym szla
poprawa zyskow spolek i spadek rentownosci obligacji krajow roxwijajacych sie.

W efekcie spoérod 35 funduszy/subfunduszy NN Investment Partners TF, ktére dziataly przez caly 2017 rok, a: 34
wypracowaly zysk, Doskonale poradzity sobie subfundusze oparte na akcjach, szczegdinie te pod parasolem zagranicznym NN SFIO,
Subfundusz NN (L} Mowe]j Azji osiagnat az 27,87% stopy zwrotu., Wynik inwestycyjny subfunduszu NN {L) laponia to 21,84%.
Niewiele niiszy zysk wypracowaly strategie akcji potskich. Subfundusz NN Akcji, z zyskiem 19,07%, uplasowal sig znacinie powyiej
$redniej w swojej grupie porownawcze] wynoszacej 13%.

Doskenale wyniki osiggnety réwnlet strategie obligacji. Zysk subfunduszu NN (L) Obligacii Rynkdw Wschadzaeyeh (Waluta
Lokalna) na poziomie 12,74% bardziej przypomina stopg zwrotu z inwestycji w papiery udzialowe niz diuzne. Ten subfundusz
wypezedzil zreszty kilka strategil opartych na akcjach, w tym NN Srednich | Malych Spotek, ktora dala zarohié ponad 10,19%. Nasz
ublegloroczny bestseller i jednoczednie jeden z najmnie] ryzykownych subfunduszy w ofercie NN Investment Partners TFi -
NN Lokacyjny Plus ~ zarohit hardzo przyzwolte 3,99%,

Jako$¢ naszych funduszy docenil niezaleiny oérodek analityczny Analizy Online | za stopy zwrotu osiagnigte w 2017 r. przyznal
nam prestizowe nagrody ,Alfa”. W ciggu zaledwie trzech ostatnich lat zdobylismy ich ai siedem, w tym dla najlepszego TFl w 2016 1.
Kaidego roku ,Alfe” moina dostat w jednej z osmiu gléwnych kategorii funduszy, przyznawana jest réwniez nagreda dla
najlepszego TFI & najlepiej sprzedajgcego sie funduszu. W marcu 2018 roku wyrdinienia za 2017 rok odebrali rarzgdzajgcy
subfunduszami NN Srednich | Maiych Spélek oraz NN Zrownowazonym. Warto podkreslié, ze chod sq to nagrody za stopy zwrotu
wypracowane w minionym roku kalendarzowym, waznym kryterium przy ich przyznawaniu sa wyniki w diugim terminie, a wiec -
podrednio — caly proces inwestycyjny, ktory w NN Investment Partners TFl jest nakierowany na osigganie stabilaych i powtarzalnych
2yskow,

W minionym roku potwierdzilismy pozycje windacego w Polsce zarzadzajgcego produktami stuzgcymi dobrowolnemu
oszczedzaniu na emeryture. W dorocznym rankingu indywidualnych kont emerytalnych (IKE} prowadzonym przez Analizy Onlina,
IKE Plus w NN Investment Partners TFI zajglo pierwsze migjsce na 16 ocenianych produktéw. Na najwyiszym stopniu podium
stanglo réwnlel nasze IKZE Plus w analogicznym rankingu indywiduatnych kont zabezpieczenia emerytalnego [IKZE). W tym
preypadku wyprzedzilismy produkty zarzadzane przez 13 konkurancyjnych TF,

Ale proces inwestycyjny to nie jedyne co nas wyréinia. Na poczatku ubieglego roku uruchomilidmy aplikacje mobilng
NN TFI24, ktdra w zaledwie rok od startu zostafa pobrana ponad 5 tys, razy, Z danych udostepnianych przez Google Play wynika, ze
zadna Inna apitkacja oferowana przez polskie TFt nie moie sig pochwali¢ takim rezultatem. Cieszy nas to tym hardziej, ie 2 aplikacjt
NN TFi24 codziennie korzysta kilkaset uzytkownikéw,

L
NN tnvestment Partners TEES.A. % th
ul. Topiel 12 T+48 2210857 00 www.nntfipl igg E\
00-342 Worszawn F+4B 22 108 57 5 biuro@nntiipl & \

NIP 854-21-80-836, KRS 4000039430, Sqd Rejonawy dig m.st. Warszawy, Kapital zoklodowy - 2L000.000.00 2, Kepltal wplncony - 20.000.000,00 2



Whkrétce bgdziemy obchodzili takie plerwsze urodziny naszego serwisu transakcyjnego NNTFI24.pl w jego nowej adsltonie.
Caty czas pracujermy nad tym, by usprawnic online’owy proces rejestracii, wyboru i zakupu naszych funduszy oraz rozwigzan na
emeryture. Chcemy podtrzymad opinie nowoczesnego | godnego zaufania TFI na polskim rynku. Nieustannie poszukujemy
innowacyjnych rozwigzan, ktore sprawia, ze dodwiadczenie zakupu funduszy bedzie jeszcze lepsze | bezpieczniejsze. W bieigcym
reku cheielibySmy przedstawié mechanizm, ktdry w intuicyjny | Jednoczednie bardzo precyzyjny sposob bedzie wspieraé inwestoréw

| patencjalaych inwestorow w diagnozewaniu ich indywidualnej skionnosé do ryzyka.

Dzigkujemy za kolejny rok z NN investment Partners TF | yczymy Parstwu, aby nastepne miesigce byly udane dla Panstwa i

dla Paristwa inwastycji.

Matgerzata Barska Leszek Jedleck
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Wyniki funduszy inwestycyjrych zarzgdzanych przez NN Investment Partners TF S.A. (jednostki uczestnictwa kat. A)

Procentowa zmiana
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU wartodc jednostki
uczestnictwa
NN SFIO Akeji 2 21,17%
NN SFIC Obligaci 2 4,26%
NN Parasol FIO:
NN Subfundusz Akcj 19,07%
NN Subfundusz Akeji Srodkowoeuropejskich 16,27 %
NN Subfundusz Zrownowazony 11,22%
NN Subfundusz Srednich | Matvch Spolek 10,19%
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu 7.50%
NN Subfundusz Obligacij 4,65%
NN Subfundusz Lokacyjny Plus 3,99%
NN Subfundusz Gotdwkowy 1,50%
NN SFIO:
NN Subfundusz Nowe] Azji (1) 27.87%
NN Subfundusz Japonia {L) 21,84%
NN Subfundusz Ameryki tacinskiej {L) 15,03%
NN Subfundusz Obligacjt Rynkdw Wschodzacych {(Waluta Lokalna) (L) 12,74%
NN Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) 11,40%
NN Sibfundusz Spélek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L) 11,07%
NN Subfundusz Europejski Spatek Dywidendowych (L) 8,42%
NN Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (1) 4,33%
NN Subfundusz Dynamiczny Globalnei Alokacii (1) 3,67%
NM Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacjl {L) 2.34%
NN Subtundusz Globainy Spétek Dywidendowych {1} 1,86%
NN Sublundusz Depozytowy (L] 1,50%
NN Subfundusz Stabiiny Giobalne} Alokacji EUR (L) 0,31%
NN Subfundusz Obligacyiny Globalnej Alokaci 1) -3,29%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspektywa 2045 8,54%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 7,93%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 7,34%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 6,77%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 6,05%
NN Subfundusz Perspektywa 2020 4.08%
ING Konto Funduszowe SFIO:
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 6,69%
ING Subfundusz Pakiet Urnizrkowany 4,00%
ING Subfundusz Pakiet Ostroiny 2,35%




ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polyezone sprawozdanic finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie 2 wymogimt arl, 52 ust. 2 ustawy £ dnin 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz, U, 2 2018 r poz, 395 2 pédmigiszymt zmianami) Zarzgd NN Investment
Partners Towarzysiwa Funduszy Inwestycyiych 8.A. preedstawia polgezone sprawozdanic finansowe NN Perspektywa Specialistycznego Funduszu Inwestyeyjnego
Otwartego. ne kore skinda sie;
[} wprowadzenie do polgezonego sprawozdania finansowego,
2) polyczone zestawienie lokal wp stanu na dzich 31 grodnia 2017 1. 0 wartosci 388.456 iys zlotych;
3} polaczony bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 r,, ktéry wykazuje aktywa netio na siemg 395.553 tyy, zhotyeh;
4) polgczony rachunek wynike 2 operacii za okres od 1 styeenia 2017 1. do 31 grudain 2617 ¢, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocic 21069 tys. zlotych;
5} polgezone zestawienie zmun w aktywach netto za okres od 1 stycania 2007 1. de 31 griadain 2017 r. wykuzujaee zwickszenie sting wartoscei aklywéw netto o
kwote 121484 tys. 2iotych;
Du polgezonego sprawozdania lnnnsowego dolgezono jednostkowe sprawozdania finansowe subfundusay:

NN Suhlunduszu Perspekivwa 2045

NN Subfunduszu Perspektywa 2040

NN Subfunduszu Perspektywa 2035

NN Subfunduszu Perspektywa 2030

NN Subfunduseu Perspektywa 2025

NN Subfunduszu Perspektywa 2020
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN PERSPEKTYWA SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OTWARTEGO '

Nazwa funduszu NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmicniu: NN Perspektywa SFIO
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialat pod nazwg ING Perspekiywa SFIO

Typ funduszu: Fundusz jfest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyezny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami
NN Perspekiywa SFIO posiada osobowodé prawng. Subfundusze viworzone w ramach Funduszu nie posiadajg osobowosci

Data utwerzenia: Decyzja Komisji Nedzoru Finansowege DFY4033/6/9/1 1/12AVKM z dnin 9 lutego 2012 1.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostel utworzony na czas nieokreslony
Weis do rejestra funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RFi 716

NN Perspekiyws SFIO sktada sig 2 szedciu Subfunduszy (nazwa/skrit nazwy):
1. NN Subfundusz Perspektywa 2045 / NN Perspektywa 20435
fd=ialajgey uprzednio pod nazweg ING Perspeknywa 2045)

. NN Sublundusz Perspektywa 2040 / NN Perspektywa 2040
(d=iatajgey uprzednio pod nazwg ING Perspektywa 2040)
3. NN Subfundusz Perspektywa 2035 / NN Perspektywa 2035

(deiatajgey wprzednio pod nanwg ING Perspekiywa 2035}
4. NN Subfundusz Perspektywa 2030 / NN Perspekiywa 2030
(d=ialgjacy uprzednio pod nanwg ING Perspektywa 2030}
5. NN Bubfundusz Perspektywa 2025 / NN Perspektywa 2025
(d=ialajgey uprzednio pod nanwvg ING Perspektywa 2025}
6. NN Subfundusz Perspektywa 2620 / NN Perspekiywa 2020
{dzialgigey uprzednio pod nazwg ING Perspekpywa 20207

[ 2]

Cel inwestyeyjny, specjalizacjn i stosowane ograniczenia inwestycy[ne Funduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjng dzicki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze reslizowaé rdzne cele inwestyeyjne.
Fundusz realizuje cele inwestyeyine Subfunduszy poprzez inwestowanic lacznie do 100% aktywdw Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy
frwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych fub instytucii wspalnego inwestowania z siedziba za pranica (tzw. Fundusze Zradiowe),
Glownym kryterium, kidrym kieruje si Fuadusz, jest wzrost werofel aktywdw Subfunduszy w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Data Docelows, Przez
Dat¢ Docelows rozumie sig rok kalendarzowy ckredlony odrgbnie dla kazdego dla kazdego Subfunduszu, w ktorym zrealizowad sig majg cele emenytalne dla
Uczestnikdw fub inne planowane przez nich cele finansowe, Datg docelowq jest w przyblizeniv rok, w kidrym Uczestnik zamierza wycofaé w calosei lub czgsci
zpromadzone w subfundoszy érodki,

Srodki Subfunduszy inwestowane sg zgednic z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegéinodei kritkotenninowe papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub
gwaranlowane przez Skarb Pasgstwa jub Naredowy Bank Palski (NBP) - do 50% wartoci aktywdw netto,

2. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, wasrenty subskrypeyine, kwity depozylowe i obligacje zamienne ~ do 30% wartosci aktywow netto,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartyeh, tytuly uczestnictwa funduszy zagraniczaych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica - do 100% wartoScl aktywow,

4. jednostki vczestnictws funduszy inwestyeyinych otwartych, tytuly uczestnictwn funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicy, kidrych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow gléwnie w akcje — od 9% wartosei aktywdw netto do gémego limitu oddzielnie dia
kazdego Subfunduszu.

3. jednostki uezestmiciwa funduszy inwestyeyinyeh otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowanta z siedzibs za
granica, ktoryeh polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywéw gldwnie w instrumeaty dhuzne - do 91% wartosci aktywow netto,

6. depozyty — do 20% wartodci aktywdw,

7. dialokat, o Ktéryeh mows w pkt 1, 31 6 cbowinzuje tacznie Himit wskazany w pki 5.

8. dialokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje fgcznie limit wskazany w pkt 4.

9. Subfundusze mogy lokowad powyiej 35% wartosct aktywow w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowane lub porgezene przez Skarb Panstwa, z tym 2e
abowigzany jest wiedy dekonywaé lokat w papiery warfoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szeéciu emisfi a wartosé zadnej z tych emisji nie
moze przekraczad 30% wartoscl aktywdw,

10, Fundusz moze lokowaé do 91% wartosel aktywdw netto Subfunduszy w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Oblipacji wyodrebnionego w ramach NN
Parasol Funduszu Inwestyeyinego Otwartego.

Subfundusze nie majg okredlonego wzorca sluzacego do oceny efektywnodcl inwestyeji w jednostki uczestnictwa, odzwicerciedlajgeego zachowanie sig ziiennych
tynkowyeh,

W dniu 31 marca 2016 1, Towarzystwo zamiesciio ogloszenie o zmianach statutu odnoszacych sig do polityki inwestyeyjnej Subfunduszy, Zmiany weszly w 2ycie
w terminie 3 miesigey od duia ogloszenia, tj. w dniu 30 czerwea 2016 1.

Zmiany polegady na odniesieniu czedei limiftow do wartoded aktywow netto zamiast do wartodei aktywow opdlem i dotyezg punktow: |, 2,4, 51 1.

Cel inwestyeyfny NN Perspekiywa 2045

Celem inwestyeyinym Subfunduszu jest wzrost wartodel jego aktywow w wyniku wzrostu wartofei lokat. Subfundusz nic pwaraniuje osiagnigcia celu
imwestyevinege, Glownym Kryterium, ktdrym bedzie kierowal sig Fundusz, jest wzrost wartodei aktywéw Sublunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczoenym datg docelows. Daty docelowy dia Subfunduszu jest rok 2045,

Subfundusz moze fokowac powyze] 20%, ale nie wigeef niz 50% wartosci aktywdw, w jednostki uczestniciwa lub tytuly uczestaictwa kazdego z nastepujgcych
funduszy inwestyeyinyeh, funduszy zagranicznycls lub instytucji wspalnego inwestowania z siedzibg za granicq:
1} NN Sublunduszu Akeji wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;
23 NN Subtunduszu Gotdwkowego wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO,
3) NN Sublunduszu Seednich i Malych Spélek wyodrebnicnego w ramach NN Parasot F1O,
4} subfunduszu NN (L) Emerging Markets High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestyeyjnege o zmiennym kapitale
(SICAV}

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty




Dacelows alokacja akiywéw Subfunduszu pomigdzy poszezepdine klasy aktywow charakteryzujace sie rofnym poziomem ryzyka jest zmienna w ezasie i
dokenywana bedzie z zachowaniem zasady stopriowej zmniany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujgcych sig najwysszym poziomem ryzyka na rzecz
bardzigj konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomic ryzyka w miarg zbli2ania sig okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej,

W poezgikowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 65% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o chamkierze akeyinym, pozostaly
za3 czgst aktywow Subfunduszu inwestowana bgdzie w fundusze o charakterze diuznynt, W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakierze diuzoym,

Alokacin aktywéw netto Subfunduszu pomigdzy poszezegtlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszezegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:

w latach 2011 - 2014;

a} [undusze o charakierze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakierze udzialowym - od 53% do 65%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty ~ od 35% do 47%;

w latach 2015 - 2019:

a} fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakierze udzislowym - od 48% do 61%4:

b} fundusze o charakterze dhuznym oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty — od 39% do 52%;

w latach 2020~ 2024:

a} finidusze o charskterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakierze udzintowym - od 42% do 56%;

by fundusze o charakterze dhuznym oraz {nne instrumenty o charakterze dhuznym i depozyty — od 44% do 58%;

w latach 2025 - 2029;

a) findusze o chargkterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 36% do 50%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dhuznym & depozyty ~ od 50% do 64%;

w latach 2030 - 2034:

a) fundwnsze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 30% do 43%,

b} fundusze o charakierze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diwznym i depozyty ~ od 57% do 70%;

w latach 2035 ~ 2039

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze wdzialowym ~ od 19% do 35%,;

by fundusze o charakierze diwgnym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 65% do 81%;

w jatach 204G ~- 204 3:

a) fundusze o charakterze skeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 9% do 23%;

b} fundasze o charakierze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty ~ od 77% do 91%;

poczawszy od 2046 roku:

a) fundusze o charakterze skeyjnym craz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 9% do 11%;

b} fundusze o charakierze dlumym oraz inne instrumenty o charakterze disznym i depozyty — od 89% do 91%,;

Cel imwestyeyjny NN Perspektywa 2040

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosei jego aktywow w wyniku wzrostn wartosci fokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu
inwestycyjnego, Glownym kryterium, ktérym bedzie kierowal sig Fundusz, jest wzrost wartodei aktywdw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym daty docelows. Datg docelows dia Subfunduszu jest rok 2040,

Subfundusz moze lekowaé powyzej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartodei aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:
{3 NN Subfunduszu Akcji wyedrebnionego w ramach NN Parascl FIO,

23 NN Subfunduszu Gotdwkowego wyodrgbnionege w ramach NN Parpsol FIO;

33 NN Subfunduszu Srednich | Malych Spélek wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

Docelowa alokacjn aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezepdlne klasy akiywow charakteryzujgce sig roznym poziomem ryzyka jest zmiennia w czasie i
dokoenywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujgeych sig najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz
bardzicj konserwatywnej zwigzane} z instrumentami o niZzszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowej.

W poczatkowym ckresie funkcionowania Subfunduszy do 59% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o chamkterze akeyjnym, pozostala
zas ¢z¢$¢ aktywdw Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze diuznym. W miarg uplywu okresy funkejonowania Subfunduszu do 91% aktywaw
netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze diuznym,

Alokacja aktywow netio Subfinduszu pomigdzy poszezegolne klasy aktywow bgdzie zmienna w poszezegdinych okresach funkejonowania Subfunduszu § bedzie
nasigpuinca:

wlatach 2011 - 2014:

) fundusze o eharakterze akeyinym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 48% do 59%,

b} fundusze o chargkterze dluznyim oraz inne instrumenty o charakterze divZnym i depozyty ~ od 412 do 52%;

wiatach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akeyinym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 42% do 56%;

b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym 1 depozyty — od 44% do 58%:

w latach 2020 - 2024;

) fundusze o charakterze akeyinym oraz inne instrumenty ¢ charakterze udzialowym - od 36% do 50%;

by fundusze o chasakierze dluznym oraz inne instrumenty o charakierze diwznym i depozyty - od 50% do 64%;

w latach 2025 ~ 2029

a) fundusze o charakterze akevinym oraz inne instrumenty ¢ charakterze udzialowym ~ od 30% do 43%;

b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od $7% do 70%:

w latach 2030 - 2034:

1) fundusze o charakierze akeyinym oraz inne instrumenty o charskterze udzialowym - od 19% do 35%;

b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty ~ od 65% do B1%:

w latach 2035 - 2040:

a} fundusze o charakterze akeyinym oraz inne insfrumenty o charakierze udzialowym - od 9% do 23%,

b} fundusze o charakterze dhaznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 77% do 91%;

poczawszy od 2047 roku:

a} fundusze o charakterze akeyinym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 9% do 11%;

b} fundusze o charakterze divznym oraz inne instrumenty o charakterze dhuznym i depozyty - od 89% do 91%,;

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty




Cel inwestyeyiny NN Perspelitywa 2035

Celemn nwesiyeyinym Sublunduszu jest wzrost wartosei fego aktywdw w wyaiku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu
inwesiycyjuego. Glownym keyterium, ktdrym bedzie kicrowal sic Fundusz, jest wzrost wartosel aktywdw Subfunduszu w horyzoncic inwestycyinym
wyznaczonym data docelowa. Daty docelows dla Subfunduszu jest rok 2033,

Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosdei aktywow Sublinduszu, w jednostki uczestnictwa:

13 NN Subfinduszu Akcji wyodrebnionego w ramuch NN Parasol FIO;

2y NN Subfunduszu Gotdwkowego wyodrebnionego w ramach NN Parasel FIO;

3) NN Subfunduszu Srednich | Malyeh Spolek wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

Docelowa alokacja aktywdéw Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywéw charakieryzujgee sig rodinym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i
dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowe] zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzufacych sig najwyzszym poziomem tyzyka na rzecz
bardzicj konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania sig okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowe).

W poczigtkowym ckresie funkcjonowania Subfunduszu do 54% aktywow netto Subfonduszu bgdzie inwestowane w lundusze o charakierze akeyjnym, pozostali
zas czest akywdw Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze diudnym. W miare uplywu okresa funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywow
netio Subfunduszy bedzie inwestowane w fundusze o charakierze diuznym,

Alokacja aktywow netto Subfunduszu pemicdzy poszezegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszezegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bydzie
nastgpiaca;

w latach 2011 ~ 2014:

a) fundusze o charakterze akeyinym oraz inne instrumenty o charnkterze udzinlowym ~ od 42% do 54%;

b} fundusze o charakterze dluzaym oraz inne instrumenty o charakterze dluzaym i depozyty — od 46% do 58%;

w latach 2015 - 2019:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziglowym - od 36% do 50%,

by fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 50% do 64%;

w latach 2020 - 2024:

a) fundusze o charakierze akcyjnym eraz inng instrementy o charakterze udzislowym ~ od 30% do 43%,

b fundusze o charakierze dluznym oraz inne instrumenty o charakierze dluznym i depozyty — od 57% do 70%;

wlatach 2025 - 2026:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 19% do 35%;

) fundusze o charakterze divenym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depazyty ~ od 65% do 81%;

w latach 2030~ 2035;

a) fundusze o charakierze sheyjnym oraz inne instrumenty o charpkterze udzintowym — od 9% do 23%;

by fundusze o charakterze dluznym craz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 77% do 91%;

poczawszy od 2036 roku:

ay fundusze o charakterze skeyinym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 9% do 11%;

by fundusze o charakierze dluznym otaz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty - od 89% do 91%;

Cel imwestyeyiuny NN Perspektywa 2030

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osisgnigeia celu

inwestycyjnego, Glownym kryterium, ktérym bedzie kierowal sig Fundusz, jest wzrost wartodcl aktywdw Subfunduszu w horyzoneie inwestycyjnym

wyznaczonym daty docelowq. Daty docelows dia Subfunduszu jest rok 2030,

Subfundusz moze Iokowaé powyzej 20%, sle nie wigeej niz 50% wartodei aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1y NN Subfunduszu Akcii wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

2} NN Subfunduszu Gotéwkowego wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywdw charskteryzujgee sig rddnym poziomem ryzyka jest zinienna w czasie i

dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany fej alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sig nnjwy2szym poziomem ryzyka na rzecz
bardzie} Konserwatywne) zwigzang| 2 instrumentanmi o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do daty docelowsj.

W poczgtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 47% aktywéw netto Subfunduszu b¢dzie inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym, pozostaia
288 czesd aktywdw Subfunduszy inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dluznym, W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 91% aktywdw
nette Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakierze diuznym,

Alokacja aktywow netto Subfundusza pomicdzy poszezegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszezegdlnych okresach funkejonowania Subfunduszu i bedzie
nastepuwjaca;

w latach 2011 ~ 2044,

o) fundusze o charaklerze akeyjnym oraz inne instrumenty ¢ charakierze udzialowym ~ od 36% do 47%,;

by fundusze o charakterze diuzsym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 53% do 64%,

w latach 2015 2019:

u) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakierze udzialowym - od 30% do 43%;

by} fundusze o charakierze diuznymm oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 57% do 70%;

w latach 2020 ~ 2024:

u) fundusze o charakierze akeyinym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym - od 19% do 35%;

b} fundusze o charakierze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty -- od 65% do 81%);

w latach 2025 - 2030

a} fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charskierze udzialowym ~ od 5% do 23%;

b fundusze ¢ charakierze dhuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty ~ od 77% do 91%;

noczawszy od 2031 roku;

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne insfrumenty o charakterze udzislowym — od 5% do 11%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty - od 89% do 91%;

Cel inwestyeyjny NN Perspektywa 2025

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartodei [okat. Subfundusz nic gwarantuje osiagnigein celu

mmwestycyjnego, Glownym kryterium, ktorym bedzie kicrowal sic Fundusz, jest wzrost wartodei aktywodw Subfunduszu w horyzoncic inwestycyvinym

wyzniczonym datg docelows. Datg docelows dla Subfunduszu jest rok 2025,

Subfundusz moze lokowad powyzei 20%, ale nie wigeej niz 50% wartoci aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

) NN Subfunduszu Akeji wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIO;

73 NN Subfunduszu Getowkowepgo wyodrgbrionego w ramach NN Parasot FIO;

NN Pesspektywa Specjatistyezny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty ;



Bocelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne kiasy aktywow charakieryzujace sig roznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie
dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowef zmiany tej alokacii z instrumentdw charakteryzujeych si¢ najwylszym poziomem ryzyka na rzecz
bardziej konserwatywaej zwinzangj z instramentami o nizszym poziemie ryzyka w miarg zblizania sig okresu funkejonowania Subfunduszu do daty docelowej.

W poczatkowym okresie funkcionowania Subfunduszu do 40% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o chamkterze akeyjnym, pozostata
zas czesé aktywdw Sublunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charekierze diuznym, W minrg uplywu okresu funkcjonowania Sublunduszu do 91% aktywow
netto Subfunduszu bedzic inwestowane w fundusze o charakterze diuznym.

Alokacja aktywow netto Sublunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywdw bedzie zmicnna w poszezepoinyeh okresach funkejonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpupgea

w latach 2011 - 2014;

u} fundusze o charskterze akoyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziaiowym - od 30% do 40%,

b} fundusze o charakierze dluznym oraz inne insirumenty o charakterze disznym i depozyty = od 60% do 70%:;

w latach 2015 - 2019:

) fundusze o charakierze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym — od 19% do 35%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dheznym i depozyty — od 65% do 81%;

w latach 2020 - 2025:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakierze udzisiowym - od 9% do 23%;

by fundusze o charakierze dluznym oraz inne instrumenty o charakierze divznym i depozyty - od 77% do 91%;

pocziwszy od 2026 roku:

4) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakierze udzialowym - od 9% do £1%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charekterze diuznym i depozyty - od 89% do 9%,

Cel imwestycyjny NN Perspektywa 2020

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aklywow w wyniku wzrosty warto$ei lokat. Subfundusz nie gwamntuje osiggnigeia celu
tnwestycyjnego, Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowal sig Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfumduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym datg docelowa. Data docelows din Subfundusza jest rok 2020,

Subfundusz moze lokowat powyzej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartodel aktywow, w jednostki uczestnictwa;

1) NN Sublunduszu Akeji wyodrgbnionego w ramach NN Parasol FIO;

2¥ NN Subfunduszu Gotowkowego wyodrebnionego w ramach NN Parasol FIQ;

Docelowa alokacjn aktywow Subfunduszu pomigdzy poszezegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sig réznym poziomem ryzyka jest zimienna w czasie i
dokonywana bedzie z zachewaniom zasady stopniowe] zmisny tej alokacii z instrumentdw charakteryzujacych sig naiwyzszym poziomem ryzyka na rzecz
bardziej Konserwatywnej zwiazanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania sig okresu funkcjorowania Sublunduszu do daty docelowej,

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 33% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akeyjnym, pozostala
zad czgsc aktywow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze diuznym. W miarg uplywu okresu funkcjonowania Subfunduszn do 91% aktywdw
netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dluznym,

Alokaeja aktywow netto Subfundusza pomicdzy poszezegdlne klasy aktywdw bedzie zimienna w poszczegdinych okresach funkejonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:

w latach 2011 ~ 2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym ~od 19% do 33%;

b} fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty — od 67% do 81%:;

w atach 2615 - 2020:

a} fundusze o charakterze akeyinym oraz inne instrumenty o charakierze udzialowym - od 9% do 23%;

b} fundusze o charukierze dluznym oraz inne instrumenty o charskierze diuznym i depozyty ~ od 77% do 91%;

poczawszy od 2021 roku:

#) fundusze o charakierze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym -- od 9% do 11%;

b} fundusze o charakierze diuznym oraz inne insirumenty o charakierze diuznym i depozyty ~ od 89% do 91%;

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partaers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akceyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla most, W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Nuner: 0000039430

Duta wpisu: 3 wrzednia 2001 .

Kapital zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotky akcyjna prawa polskiego, Podmiotem dominujgeym omz jedynym okcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
international Holdings B.V. z siedziby w Hadze w Holandii (wezedniej ING Investment Management). Do dais 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akeyjnego
Towarzystwa nalezale do spotki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Europe) BV,

Okres sprawozdawezy

Polgczone sprawozdanie finansowe Fundusza obejmuje okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Dane poréwnywalne obejmujg ckres roczny od 1 stycznia 2016 1. do 31 prudnia 2016 1.

Dniem bilansowym jest 31 grudaia 2017 ¢

Polgczone sprawozdanie finansowe sporzgdza sig sunujae poszezegdlne pozycie jednostkowych sprawozdan finansowych poszezegdinych Subfunduszy,

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz

Polgczene sprawozdanie {inansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnodei przez Fundusz w dajacej sic przewidzied
przysziosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigey od 31.12.2017 r, Nie istniejg okolicznoder wskazujgce na zegrozenic kontynuowania dzialainosci Funduszu,
Fundusz mote zawiesi¢ zbywanie jednostek uezestnictwa kazdego z Subfunduszy je2eli wartodc aktywow netto tepo Subfunduszu przekroczy 800.000.000
zlolyeh,

NN Parspekiywa Specjalistycany Fundusz Inwestyeyjny Otwarty




Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMGO Audyt Spélka z ograniczony odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi &windezone przez firme audytorsky inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska . KPMG Audyt Sp. 2 0.0 sp.k. dokonata rdwniez niezaleznego przeglydu systemu zarzgdzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadezyl, 32 na dzien 1 grudaia 2017 r, system zarzgdzania rvzykiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzonej dzialalnodei, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialainosci Towarzystwa oraz zarzagdzanych funduszy inwestyeyjnych, a przyigte przez Towarzystwo metody pomiary i
monitorowania ryzyk, wyznaczanin catkowite; ekspozycji, ekspozycji AF1 oraz system limitow wewngtrznych dia funduszy inwestycyjnyeh zarzadzanych pricz
Towarzystwo sy prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i politykg inwestycyjng tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je roinicujgcych

Charakterystyka jednostek uczesinictwa kategorii A:

- zbhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uezestnictwa kategorii A sa zbywane bezpodrednio przez Fundusz oraz za posredniciwem
wszystkich dystrybutoréw,

- minfmaing wysokosd wplat tytulem nabyeia 200 zi w przypadku pierwszego nabyeia oraz 50 2t w przypadku kazdepo nastepiego nabycia.

- W zwigzku z nabywaniem, konwersiy oraz zamiang jednostek sczestnictwa kategorii A pobierane moga byé: oplata dystrybucyjna, oplata za Konwersje, oplata
za zamiang.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategoni E

- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem ofcrowanin
programu przez Fundusz | zawarcin przez vezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kateporii E okresla vinowa Pracowniczego
Progranmu Inwestyeyjnego (PP1) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (FPE). Zbywane sy takie w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE fub vmowy IKZE. Wanunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okredlajg odpowicdnio umowy IKE i umowy IKZE.

- minimalna wysokog¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21,

- W zwigzhu z nabywaniemn, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E pobierane mogg by¢: oplata dystrybucyjna, oplata za kenwersjg, oplata
za zamiang.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii F:

- zhywane w ramach programow inwestycyjnyeh, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warankiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI tub PRE,
Zbywane sq takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio wmowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa
fategorii F okredlajy odpowiednio umowy TKE i umowy IKZE.

- minimaina wysokosé wplat tytufem nabycia wynosi 0,04 «.

- W zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F pobierane mogg by¢é: oplata dystrybucyjna, eplata za konwersje, oplata za
zamiang.

Charakierystyka Jednosiek Uczestnictwa kateporii K

- zbywane wylgeznic w ramach IKE lub IKZE pod wanunkiem zawarcic umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezpesrednio przez Fundusz fub za podrednictwem
wybranyeh dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.

- minimalna wysokes¢ wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 24, z zastrzezeniem, 2e umowa IKE lub IKZE mogg przewidywaé wyzszg minimalng wysoko$¢ wplaty
w przypadku pierwszego nabycia, W przypadku kazdego nastepnego nabycia kategorii K jednorazowa minimaina lgczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i
innyeh funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwe wynosi 50 zi,

- W zwigzku z nabywasniem, odkupywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K pobierane mogg by¢: optata dystrybucying, oplata
umorzeniows, oplata za konwersjg, opluta ze zamiang.

Clarakierystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T:

- Zhywane w mmach programdw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dysteybutordw orz pod warunkiem olerowania
programu przez Fundusz i zawarcis przez uczesinika umowy dodatkowej, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kateporii T okrela umowa PPI lub PPE.
Zbywane si takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, adpowiednio umowy IKE lub umowy [KZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okreslaja odpowiednio wmowy [KE i nmowy IKZE.

- minimaing wysckosé wplat sytulem nabycia wynosi 6,01 z1.

- W zwinzku 2z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T pobierane miogg byé: oplata dystrybucyjua, oplata za
konwersjg, oplais za zamiang.

Warszawa, 20 kwietnia 2018 1.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

13 Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skindniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyine
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
odpowiedzialnosdeia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane pracz
instytucje wspdlnego inwestowania
majgee siedzibe za granicy
Wierzytelnodei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

wartosé wg
ceny nabyein

219 196

138 332

357 528

3L12.2007

wartoéé na
dzien bilansowy

240573

147 R83

388 456

% udzial w
aktywach

97,45

wartosé wg
eeny nabycin

155230

249 891

31122016

wariosé na
dzien bilansowy

164 503

102 682

267 185

Yo udzinl w
aktywach

96,64

Zestnwienie lokat naledy analizowaé = notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowqg zawartymi w sprawozdaniach finansowyeh poszczegdinych
Subfuncfussy, kidre zostaly dofgezone do ninigfszego polgezonego sprawozdania finimsowego
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2. POLACZONY BILANS

sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zlotych)

Vi
VIL

e WE LI e

Aktywa

. Srodki pienie2ne i ich ekwiwalenty

. Naleanosel

. Transakcje prey zobowigzaniy sig drugiej strony do odkupu
. Skiadniki lokat notowasne na aktywnym rynku, w tym;

diuine papiery wartasciowe

. Skladniki lokat nierotowane na sktywnym rynku, w tym:

diuine papiery wartosciowe

6, Nieruchomosei

7. Pozostale akiywa

Zobowiagzania
Aktywa netio {1}
Kapitai funduszu

. Kapital wplacony
. Kapitad wyplacony (wielkos¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

- Zukumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto
- Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wazrost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital funduszu i zakumuwlowany wynik z operacji (IV+V+/-V])

Warszawa, 20 kwietnia 2018 .

N

3122017

398 610
8 632
1522

0

0
0

388 456
()

0

0

3057
395 553
360 074
689 771
-329 697

4 551
-2 286

6 837
30928
395 553

JLI22016

276 479
7 884
1410

0

0
0

267 185
0

0

0

2410
274 069
259 659
548 242
-288 583

-2 B84
987

-1 897
17 294
274 069

Bilans nalezy analizewad 2 notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowyeh poszezegdlnyeh
Subfinduszy, kidre zostaly dolgczone do niniejszego polgezonego sprawozdania finansowego
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych)

01612017 01012016

31.12.2017 31.12.2016

L. Przychody z lokat 3593 2 603
I.  Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 67 70

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - -

5. Pozostale - przychoedy z tyt. premii inwestycying 3526 2533

1. Koszty funduszu 4 892 3447
{. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 837 3429

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzaeych dystrybucije - -

3. Opiaty dia depozytarivsza - -

4. Oplaty zwigzane z prowgdzeniem rejesteu aktywow funduszu 28 -

5, Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosel - -

7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu - -

&  Uslugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

16.  Koszty odsetkowe - -

11, Koszry zwigzane z posiadaniem niesuchomosei - -

12, Ujemsne saldo rdznic kursowych 15 -

13. Pozostaie I2 I8

[il. Koszty pokrywane przez towarzystwo U} 0
iv. Koszty funduszu netto (IE-111) 4892 3 447
V. Przychody z lokat netto (1-IV} -1299 -844
VI, Zrestizowany { niczrealizowany zysk (strata) 22 368 12 486
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: §734 -813

= il rodnic kursowyeh - -

2. Waorost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat, w tym: 13 634 13 299

= ietulu rozuic kursowych - -

VIL Wynik z operacii (VEVI) 21 069 11 642

Warszawa, 20 kwietnia 2018 1.

Rachunek swynikir x operacii nalety analizowaé 2 notami ebjasniafgcymi | informaciq dodatkowg sawartymi w sprawozdariach finansovwyeh
poszezegolnyeh Subfunduszy, ktdre zostaly dolgezone do ninicjszego polqezonego sprawozdania finansowego
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4, POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w rys.lotyeh)

05012017 05012016
I Zmiana Wartosci Aktywdw Netto 31422007 31122016
1. Warto$¢ aktywow netto nn koniee poprzedniego okresu sprawozdawcezego 274 069 212 716
2. Wynik z operacji zn okres sprawozdawezy (pazem) , w tym: 21 069 11 642
aj preychody z fokat netto, -1 299 -844
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 8734 -813
¢} wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 13 634 13 259
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji 21 069 11 642
4, Dystrybucja dochoddéw funduszu (razem) - .
a) z przychodow z lokat netto, - .
b} ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat - .
¢) z preychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 16¢: 415 49711
#) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych ju) 141 529 162 014
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 41 114 112 303
6. Lyczua zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5) 121 484 61 353
7. Warteéé aktywdw netto na keniee okresu sprawozdawezego 395 553 274 069
8. Srednin warto$t sktywow netto w okresie sprawozdawezym 333510 235225

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.

Zniany w akgnwach naledy analizowad z notami objasniajgeymi | informacia dedatkewqg zawarnmi w sprawosdaniach finansowych poszezepdinyeh
Subfunduszy, ktdre zostaly dolgezone do niniefszego polgezonego spravozdania finansowego
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Sprawozdanie z dzialalno$ci NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty z
wydzielonymi subfunduszami (Fundusz) w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Zpodnic z wymogami art. 49 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 1. o rachunkowodci {Dz.U. z 2018 +. poz. 395 7 poinicjszymi zminnami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (NN [P TFI, Towarzystwo) przedstawia sprawozdanic z
dzialalnosci NN Perspektywa Specjalistyezny Fundusz Inwestycyiny Otwarty.
Istotne informacie o stanie majgtkowym i sytuacji finansowe], w tym ocena uzyskiwanych efekiow oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis
Zagrozen.
1. Zdarzenia istotnie wplywajgee na dzialainosé Funduszu, jakie nastapily w okresie sprawozdawezym, a takze po jego zakoriczeniu
W dniu 19.12.2017 roku w skiad Zarzgdu Towarzystwa powolany zostal pan Lukasz Adas. Sklad Rady Nadzorezej Towarzystwa ulept
zmianie i rozszerzeniu. Pan Frank van Geel oraz Marten Nijkamp zrezygnowali z funkeji czlonkow Rady zad Pan Herman Zoetmulder,
Pani Marice Thewessen, Pani Justyna Bdjko oraz Pan Piotr Linke zostali powolani do skladu Rady, przy ezym dwie ostatnie osohy jako
niezalezni jej czlonkowie.

b2

Podstawowe dane o Funduszu

Fundusz utworzony na podstawie przepisdw ustawy z dnin 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2 2018 r. poz. 56). Czas funkcjonowania Funduszu jest nicoznaczony. Fundusz jest alternatywnym
funduszem inwestyeyinym dzintajacym juko specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi 6 subfunduszami:

NN Perspektywa 2045

NN Perspektywa 2040

NN Perspektywa 2035

NN Perspektywa 2030

NN Perspektywa 2025

NN Perspektywa 2020 (Subfundusze).

Poszezepdlne Subfundusze fokuja swoje aklywa w tytuly uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych,

Ponizej lista unduszy bazowych:

Nazwa Subfunduszu Nazwa funduszu bazowego

Wydzielone w ramach NN Parasol F10:
NN Subfundusz Gotdwkowy

NN Subfundusz Obligacji

NN Subfundusz Akcji

NN Perspektywa 2043 NN Subfundusz Srednich | Malych Spétek

Wydziclony w ramach Rainduszu zagranicznego: NN (L) otwartego
frnduszu inwestycyjnego o zmiennym kapilale (SICAV)
NN (1.} Emerging Markets High Dividend
Wydziclone w ramach NN Parasol FIO:
NN Sublundusz Gotdwkowy

NN Perspektywa 2040 NN Subfundusz Obligacji

NN Subfundusz Akcji

NN Sublundusz Srednich i Malych Spolek
Wrydziclone w ramach NN Parasol FIO:
NN Sublindusz Gotdwkowy

NN Perspektywa 2035 NN Subfundusz Obligaci

NN Subfundusz Akcji

NN Subfundusz Srednich | Malych Spolek
Wydziclone w ramach NN Parasol F10:
NN Subfundusz Gotéwkowy

NN Subfindusz Obligacji

NN Subfundusz Ak

Wydzielone w ramach NN Parasol FFLO:
NN Subfimdusz Gotdwkowy

NN Sublundusz Oblipacii

NN Subfundusz Akeji

Wydzielone w ramach NN Parasol F10:
NN Subfundusz Gotdwkowy

NN Subfundusz Obligacji

NN Sabfundusz Akeji

NN Perspektywa 2030

NN Perspekiywa 2025

NN Perspektywa 2020




2.1 Przewidywany rozwéj Funduszu

Fundusz bedzie kontynuowsl dzialalnosé inwestycying zgodnie z polityks inwestycying okreslong w statucie dia kazdepo 2 Sublundusyy.

Nazwa Subfunduszu Cel inwestycyjny Polityks inwestycyjna, strategia Onpisy rodzajow ryzyka
inwestycyjna, rodzaje aktywow i techniki
inwestycyjne, ograniczenia inwestycyjne

NN Perspektywa 2045 § 2 ust. | Rozdziatu ¥ crgdci I | Roadzinl  UEY  phkt 313 prospekie | Rozdzinl 111 pkt 3.1.4 prospekiu
statutu Funduszo informacyjnego Funduszu oraz § 9 czgsei 1w | informacyjnego Funduszu

W, 2 § 2-5 Rowdzidu | czesei 1T sttuty
Funduszu

NN Perspektywi 2040 § 2 ust. | Rozdzinlu il ezgéci 11 | Rozdzial 112 pkt 323 prospekitu § Rozdzial B2 pki 3.2.4 prospekiu
statute Funduszu informacyjnepo Funduszu oraz § 9 czesei [ w | informacyinego Funduszu
zw, z § 2-5 Rozdeialu [ czedei H statutu

Funduszu

NN Perspektywa 2035 § 2 ust. | Rozdzialu 11 czgdel 11 | Rozdzial H13 phkt 333 prospekin | Rowdziab 1813 pkt 3.3.4 prospekin

statuty Funduszu informacyjnego Fundosze oraz § 9 czesei T w | informacyjnego Fundusze
. 7z § 2-5 Rozdzialy 111 czesei H ostatute
Funduszu
NN Perspekiywa 2030 2 ust. | Rozdzialu 1V czgdei 1 Rozdzinl 1114 pkt 3.4.3 prospektu Rozdzial 1114 pky 3.4.4 prospekiu
stafutu Funduszy informacyjnego Funduszo oraz § 9 czedei T w | informacyjnego Funduszu
zw. 7 § 2-5 Rozdzialu IV czedei H statuiy
Funduszy
NN Perspekiywa 2025 § 2 ust. | Rozdeiale V czedei 1 Rozdeiat 1H.5 pkt 3.5.3 prospektu Rozdziat HLS pkt 3.5.4 prospekiu
statuty Funduszu informacyjnego Funduszu oraz § 9 czgdei L w | informacyjnego Funduszu

2w. 2 § 2-5 Rozdzialt V czedei 11 statotu
Funduszu

NN Perspektywn 2020 § 2 ust. 1 Rowdziale Vi czefed 11 | Rozdzinl  IIL11 pkt 363 prospektu | Roedzal L6 pkt 3.6.4 prospekio
statuiu Funduszu informaeyjnego Fundosen oraz § 9 czedei T w | informacyinego Fundosza
zw. Z § 2«3 Rozdzialu VI czedel 1 statuty

Funduszu

3. Wasniejsze osiggniccia w dziedzinic badan i rozwoju
W okresic sprawozdawezym Towarzystwo kontynuowalo polityke inwestyeyjng Funduszu mujgey na celn wzrost wartodei aktywow
Subfunduszy w wyniku wzrostu warlosei lokat. W ramach kazdego subfunduszu NN Perspektywa Srodki inwestowane sy w réznorodne
fundusze NN. Poczgtkowo portfel subfunduszy zawiera wigeej funduszy akcji. Wraz z uplywem czasu rognie udzial funduszy obligacii i
funduszy gotowkowych., Pozwala to skoncenlrowad sig najpierw na pomnazaniu kapitaly, a w miarg zblizanin si¢ do celu (daty
docelowe] wskazanej w nazwie subfunduszu) na zwiekszeniu hezpieczenstwa inwestycii. W wyniku stosowania nadmienionej polityki
inwestycyinei subfundusze o dluzszej dacie docelowe posindajy wyzsza alokacje w funduszach akeyinych i funduszach o ekspozycji
migdzynarodowej niz subfundusze o krétszej dacie docelowej. Warto nadmienié, ze subfundusz o najblizszef dacie docelowej ~ NN
Perspektywa 2020 z powodu najszybszego wdelensywniania struktury swojego portfela (szybsza redukcia ekspozycji na fundusze
akeyjne) ma najbardziej odmienng charakterystyke inwestycyjng wirdd sublunduszy NN Perspekiywa SF10.
4, Aktualna i przewidywana sytuacja [inansowa
Sytuacja finansowa Funduszu jest dobra, Fundusz posiada srodki wystarczajgee do regulowania biczgeyeh zobowigzan. Na preyszig
sytuacje Funduszu najwickszy wplyw bedzie miala sytuacja na rynkach kapitalowych, w szezepdlnodei stopy zwrotu z akeji na rynku
polskim oraz rynnach migdzynarodowych, Subfundusze o dalszej dacie docelowej w konsckwencji reatizowania polityki inwestycyjnej
sy bardziej wrazliwe na sytuacie na rynkach kapitalowych niz subfundusze o blizszej dacie docelowej.
5. Udzialy wiasne
Fundusz nie nabywal wlasnych jednostek uezestnictwa,
6. TPosiadane przez Fundusz oddzialy

Nie dotyezy.

=~

Instrumenty finansowe w zakresie:
7.1, ryzyka: zmiany cen, kredylowego, istotnych zaklocen przeplywow srodkow pienigznych oraz utraly plynnosei inunsowej, na jokic

narazona jest jednostka, ;

7.2 przyjgtych przez jednostkg celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgeznie z metodami zabezpieczenia istotnych’ g\‘i\

rodzajow planowanych transakeji, dla ktdrych stosowana jest rachunkowosé zabezpicezen.




Ryzyko rynkowe zwigzane z inwestowaniem w jednostki i tytuly uezestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestyeyjnyeh w celu
osiggnigcia celu inwestycyjnego jest umisrkowane w przypadku subfunduszy NN Perspektywa 2020 i NN Perspektywa 2025, a w
przypadku NN Perspektywa 2030, NN Perspektywa 2035, NN Perspektywa 2040 § NN Perspektywa 2045 jest érednie.

Ryzyko rynkowe jednostek i tyfuldw uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestyeyinyeh uzaleznione jest m.in od sytuacji
na rynkach finansowych, kondycji finansowej emitentow, na ktorych wplyw ma krajowa, 4 takze ogélno$wiatowa sytuacja gospodarcza i
polityczna. Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko niewyplacalnosei emitenta diuznych instrumentow Finansowych bedacych przedmiotem
inwestycji jest srednie. Ryzyko plynnogel jest srednie. Wigse si¢ ono z trudnosciy odsprzedazy sktadowyel inwestycji Funduszu przy
zachowaniu ceny rynkowe]. Ryzyko plynnosei zwiazane z inwestycjami na rynkach wschodzacych jest czesio wyzsze od inwestycii na
rynkach rozwinigtych. Wahania kursdw walutowych moga wplyngé na stopy zwrotu Funduszu. Fundusz nie gwarantuje zwrotu calosei
ztinwestowanych drodkdw. Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego (hedging) moze prowndzié do zwickszenin si¢ ryzyka
kredytowego lub ryzyka rynkowego,

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne:

Subfundusze mogy, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyinego lub w celu zapewnienia sprawnepo zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawierad umowy majgee za przedmiot instrumenty pochodne, w lym tmowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zpodne 2 celem inwestyeyinym danego Subfunduszu,

Ryzyko nicodlycznie zwigzane z opcjami, kontraktami walutowymi, swapami, kontraktami terminowymi 1 opcjami na takie kontrakty
pelega na tym, Ze: powodzenie zalezy od zdolnodel zarzadzajgcego portfelem do dokladnego przewidzenia trendow dotycrgeych
aktywow bazowych; istnicje niedoskonaly ewigzek pomigdzy ceng opeji, kontraktéw terminowych lub opeji na te kontrakty a zmianami
wartodci aktywow bazowych bedgeyeh przedmiotem zabezpicezenia; umicjetnodei konicezne do korzystania z tych instrumentéw roznig
sie¢ od tych, jakie niezbgdne sy przy doborze papierow wartosciowych w ramach portfels; mogg wystepowad braki plynnosei na rynku
wtornym  danego instrumentu pochodnego w danym czasie; oraz istnicje ryzyko, Fundusz nic bedzie w stanie zajaé pozycii na
instrumencie pochodnym w korzystnym okresie lub ryzyke tego, 2e¢ fundusz bedzie zmuszony do zamknigeia takicj pozycii w
nickorzystnym okresie. W przypadku zawarcia transakeji na niestandardowych instrumentach pochodnych, Fundusz jest narazony na
ryzyko kontrahienta. Ponadlo korzystanie z pochodnych instrumentow finansowych wiaze sig z ryzykiem tzw, dZzwigni {inansowej.

Do zarzgdzania ryzykiem finansowym za pomocsy instrumentdw pochodnych, Fundusz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko finansowe Subfunduszy zarzgdzane jest poprzez system limitow inwestycyinych. Limity te monitorowane sq na bazie dziennej, a
ewentualne przekroczenia dostosowywane sg niezwlocznie,

Kluczowe finansowe i nieflinansowe wskazniki efektywnodel zwinzane z dzialalnodeiy jednostki;

Na dzieft 31.12.2017 roku:
NN Perspektywa

2045 2040 2035 2030 2025 2020
- skiadniki lokal w tys, 2l 59 694 48 381 63 500 71631 88 790 56 460
- udzial % w wartodci aktywow
skladnikow lokat, w tym: 96,72% 97, 1% 97,16% 97,62% 98,04% 97.68%
- jednosik uczestnictwa 3547% 56,50%, 57.69% 59,02% 61,93% T1,05%
- tytuly uczestnictwa emilowane
pracz instytucje wspolnego
inweslowania majgee siedzibg za granicy 41,25% 40,58% 19.47% 38.60% 36,11% 26,63%
- wartodc aktywow nctto wtys. zl 60916 49 308 64 763 72790 90 133 37 623
- wartodé akiywow netto na fednastke
uczestnictwa {kalegoria A) 131,44 131,20 131,53 131,13 13E,46 127,13
- liczba jednostek uezestnictwa
(lgeenie):; 454 601, 40045 | 367 82620034 | 483 459,69527 | 548 641,08380 | 680 28045822 | 449 22576661
- praychody z lokat w lys, zi 626 4457 627 067 T2 404
- koszty Funduszu netto w tys. 2 846 684 838 005 [ 040 579
- zrealizowany i niezrealizowany zysk w
tys. 7t 4121 3244 4002 4148 4638 2215
- zrealizowany zysk ze zbycia lokat w
tys. zl 1753 1362 1392 1604 1727 696
- wzrost niezrealizowanego 2ysku 7
wyceny Iokat w tys. 2 2368 1 882 2410 2544 2911 1519 |
- wynik z operacii wtys, 7 3901 3057 3791 3910 4370 2040

3




- wynik z operacii na jednostke
uczesiniciwa (kategoria A):

- pracentown zmiana wartosei jednostki
uczestnictwa (kategoria A)

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzgdu
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744 686 6,23 4,32

7.34% 6,77% 6.05% 4.08%

Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu



Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 d Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzanin alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56) (,,Ustawa™)

1. Liczba pracownikdw podmioty, ktéry zarzgdza alternalywnym funduszerm inwestycyjnym oraz catkowita kwota
wynagrodzen wyplaconych przez podmiot, ktdry zarzgdza alternatywnym funduszem inwestycyjnym, pracownikom, w
tym odre¢bnie, calkowity kwotg wynagrodzen wyplaconych osobom, o kidrych mowa w art. 47a ust. 11 art, 70j ust. 1

Na dzied 31 grudnia 2017 roku Towarzystwo zatrudninlo w przeliczeniv na petne etaty 62 pracownikdw, w tym 2 osohy

na LMOWE RA Zastepstvo,

W tym, osaby, 0 ktdérych mowa
wart, 47 a ust. 1 Ustawy

Liczba pracownikdw na dzieft
3122007

62 10

Catkowita kwota wynagrodzen, w tym;

16 935 658,46 5981 184,04

Wynagrodzenie stale*)

13 665 791,12 454365318

Wynagrodzenie zmicnne**)

3 269 867,34 1437 530,86

*) Kwota wynagrodzenia statego obejmuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie
chorobowe i zasilki, Swiadczenin zwigzane z rozwigzaniem umowy, inne $windezenia na rzecz pracownika pokrywane

przez pracodaweg,

**} Kwota wynagrodzenin zmiennego obejmuje: premig roczng wyplacong za rok 2016 oraz premie kwartalne za okres
od 40 2016 do 3Q 2017, nagrody specialne, elc,

b

Kwota wynagrodzenia dodatkowege (wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw funduszu inwestycyjnego)

wyplaconego ze srodkow alternatywnego lunduszu inwestycyjnego;

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Malgorzate Barska
Prezes Zarzadu

Robert Bohynik
Crlonek Zarzadu
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NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienic informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz U, z 2018 r. poz. 56) (,,Ustawa™)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r, poz. 56) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych 5.A. (NN [P TFI, Towarzystwo)} przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o udziale procentowym aktywéw, ktére sy przedmiotem specjalnych ustaled w zwinzku z ich
nieplynnoscia.

W funduszu nie wystepujg aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich nicplynnoscia,
2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzgdzania plynnosciy,
W trakeie 2017 roku nie dokonywano zmian regulacji wewngtrznych dotyczgeych zarzadzania plynnoscia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzagdzania ryzykiem stosowanych przez pedmiot nim
zarzadzajacy.

Na dzieft 31 grudnia 2017 r. subfundusz NN Perspektywa 2020 posiadal umiarkowany poziom ryzyka rynkowego.
Na dzied 31 grudnia 2017 r. subfundusz NN Perspektywa 2025 posiadal umiarkowany poziom ryzyka rynkowego.
Na dziefi 31 grudnia 2017 r. subfundusz NN Perspektywa 2030 posiadal éredni poziom ryzyka rynkowego.
Na dziefi 31 grudnia 2017 r. subfundusz NN Perspektywa 2035 posiadal éredni poziom ryzyka rynkowego.
Na dzieri 31 grudnia 2017 r. subfundusz NN Perspektywa 2040 posiadal §redni poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2017 r. subfundusz NN Perspektywa 2045 posiadal sredni poziom ryzyka rynkowego.

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TFI S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzgdzaniu
funduszami inwestycyjnymi. Sklada si¢ on z polityk i procedur dotyczacych ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta
i plynnosed i ryzyka operacyjnego.

Najwazniejszym narzedziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara warlosci zagrozonej (VaR), ktora uzywana jest do
pomiaru ryzyka calego portfela jak rownies ryzyka poszezegdlnych skladnikéw lokat. Jej dopelnieniem sa testy warunkow
skrajnych. Obliczenia przeprowadzane s3 codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzada
Towarzystwa,

Ryzyko kredylowe i kontrahenta zarzadzane jest poprzez system wewnetrznych limitow inwestycyjnych dotyczgeych
lokowania aktywdw w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajoce odpowiednia ocene wiarygodnosci
kredytowej oraz dokonywania transakcji z brokerami/bankami dajgeymi rekojmie nalezytego wykonania umowy brokerskicej
badz umowy kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko plynnosci zarzadzane jest za pomoca miary £xir Time, kiora mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacji calosci
pozycji w portfelu funduszu. Exit Time portfela to $rednia miar £xit Time dla poszezegdlnych instrumentéw wazona wagami
tych instrumentow w portfelu. Ryzyko plynnosci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktuainych
wartoscei Exit Time dla poszezegolnych skladnikoéw funduszu i okreslenie czasu potrzebnego do likwidacji okreslonej czegei
portfela. Analizowane jest takze jaky czesé portfela funduszu moina spienigzyé w ciagu ustalonego czasu, Wyniki kontroli
raportowane sg do zarzgdzajacych funduszami i uwzgledniane w procesie inwestycyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest poprzez zebranie i analize wszystkich zdarzen operacyjnych majgeych lub mogaeych mied
wplyw na wynik funduszu lub poziom obstugi jego uczestnikéw, Zdarzenia te sy dyskutowane na comiesieeznych Komitetach
Ryzyka Operacyjnego a odpowiednic wnioski i propozycje dzialan naprawczych przekazywane do akceplacji Zarzadu
Towarzystwa,

&/;:W Zﬁm
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Informacja o zamianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej oraz wysokosci zastosowanej dZzwigni
finansowej

Zgodnie z wymogami art. 222 b ust. 2) Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (NN IP TFI,
Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo oswiadcza, iz trakcie 2017 roku nie nastapily zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszy/Subfunduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, kidry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub

gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI, ktore s przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich nieplynnoscia.

2. Informacja o wysoko$ci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

31.12.2017 r.
Maksymalny
Fundusz poziom dZwigni | Wysoko$¢ diwigni Wysokos$¢ dzwigni
finansowej AFI finansowej AFI finansowej
metoda brutto metoda zaangazowania

NN Akcji 2 SFIO 2 0,967 1,040
NN Obligacji 2 SFIO 2 1,169 1,247
Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO 2 0,990 1,000
subfundusz NN (L) Ameryki Lacifskiej 2 0,949 1,000
subfundusz NN (L) Depozytowy 2 0,979 1,000
subfundusz NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego 2 0,980 1,000
subfundusz NN (L) Spélek Dywidendowych USA 2 0,967 1,000
subfundusz NN (L) Europejski Spolek 2 0,979 1,000
Dywidendowych

subfundusz NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych 2 0,979 1,000
subfundusz NN (L) Japonia 2 0,976 1,000
subfundusz NN (L) Nowej Azji 2 0,950 1,000
subfundusz NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych 2 0,977 1,000
(Waluta Lokalna)

subfundusz NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji 2 0,947 1,000
subfundusz NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw 2 0,974 1,000
Wschodzacych

subfundusz NN (L) Obligacyjny Globalnej Alokacji 2 0,940 1,000
subfundusz NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji 2 0,981 1,000
subfundusz NN (L) EUR Stabilny Globalnej Alokacji 2 0,952 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2020 2 0,977 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2025 2 0,981 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2030 2 0,981 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2035 2 0,977 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2040 2 0,977 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2045 2 0,973 1,000
subfundusz ING Pakiet Dynamiczny 2 0,967 1,000
subfundusz ING Pakiet Ostrozny 2 0,956 1,000
subfundusz ING Pakiet Umiarkowany 2 0,968 1,000

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzadu
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ING

Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slgski S.A. jako Depozytariusz dla NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywéw, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia

2017 r., sporzadzonego 20 kwietnia 2018 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym,




NN Subfuncusz Perspextywa 2046
W NN Perspektywa Specialistycznym
FUNCUSZU Inwestycyinym Otwartym

Sprawozdanie Niezale¥nego Biegltego Rewidenta z Badania

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 r.

& 2018 KPMG Audyl Spélka z ograniczong odpowiedziainescia sp.k. j@st poiska spotka komandylows | czionkiem siec KPMG
skladajace] sig z niezaleznych spdlek cxlonkowskich stowarzyszonych 1 KPMG internaticral Cooperalive
FHPMG International’). podmiotem prawa szwajcarskiego. Wazelkie prawa zastrzerong
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KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainoscis sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kprrig.p!

SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z  BADANIA
(.,SPFRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dia  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania  jednostkowego
NN Subfunduszu Perspektywa 2045 w NN Perspekiywa Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz’), na ktore sklada
sig zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy korczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie jednostkowe").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {, Towarzystwo"),
petnigcy dla Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego,
ktére przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorcze] Towarzystwa sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie,

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

« ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach"), oraz

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow

Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 1.
{(.KSRF").




Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskad racjonalna pewnosg, ze
~ sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnoscé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, e badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztaicenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub tgcznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnege znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz ryzyko oszusiwa
moze obejmowad zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blgd lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie] rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym aceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztaicenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem Iub btedem.
Przeprowadzajgec ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosct procedur badania, nie zag w celu wyrazenia opini
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolne] prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe NN Subfunduszu Perspektywa 2045
w NN Perspektywa Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Ofwartym;

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowsj i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikow dzialalnosci za rok obrotowy konczgcy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

s jest rgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme | tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacfa na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okresionych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dzialania Subfunduszu
Z reguiacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujacych regulacii
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowato procedury badania, ktérych celem
bylo rozpoznanie przypadkow naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznasciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowali$my przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktore maglyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe,

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Malkcin Dymek

Kiuckzowy biegly rewident |
Nr ewidenicyjny 9899
Komandytariusz, Pelnomocnik

20 kwietnia 2018 1.



ROCZNE JEDNOSTHOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MM Subfundusz Perspektywa 2045

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



NN Subfundusz Perspektywa 2045
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic 2 wymogami arl. 52 ust. 2 uslawy z dnia 29 wrzednia 1994 1. o rachunkewosci (Dz. U. 2 2018 r. poz 395 z pézniciszymi
zmianami) Zarzyd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie (inansowe
NN Subfunduszu Perspektywa 2043, na kiore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawezdania finansowego;

2} zestawiende fokat wy stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. o warlosci 59,694 tys. zlotych;

3} bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumg 60.916 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 3.901
tys. zlotych;

5) zestawienic zmian w aktywach netto za okres od | ostycznia 2017 1. do 31 grudnia 2017 r. wykazujgee zwigkszenie stanu wartodei
aktywow netio o kwote 22,496 tys, zlotych;

6) noty objasniajgee;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Lu,zsc. Tl‘::i\ijccki

WiceprezesZarzgdu

£ i g
S

Dariusz Korona
C=lonek Zar=gdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

Lukasz Adag
Czlonek Zarzqdn

Lzahcizt Kalinowska
Dyrekior Deparfamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowied=ialna ca prowadzenie ksigg rachunkowych

Warsziowa, 20 kwietnia 2018 ».



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZLZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU PERSPEKTYWA 2045

Nazwa funduszs: NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu; NN Perspektywa SFIO
do duin 20 lipea 2015 . dzislal pod nazwg ING Perspektywa SFI0

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialaineym jake specjalistyczny fundusz inwestycyiny otwarty 2
wydzielonymi Subfunduszami
NN Perspektywa SFIO posizda osobowosé prawng. NN Subfundusz Perspektywa 2045 utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowesci prawnej.

Data utworzenia: Decyzia Komisii Nadzor Finansowego DFVF4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 1.
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieckresiony
Whois do rejestru funduszy: 13 marca 2012 r. pod numerem RFi 716

NN Subfundusz Perspekiywa 2045 jest jednym z szesciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokredlony w ramach Funduszu (nazwi/skrot nazwy),
1. NN Sublundusz Perspektywa 2045 / NN Perspektywa 2045, "Subfundusz”

. NN Subfundusz Perspekiywa 2040 / NN Perspektywas 2046

. NN Subfundusz Perspektywa 2035 7 NN Perspektywa 2035

. NN Subfundusz Perspektywa 2G30 / NN Perspektywa 2030

. NN Sublundusz Perspektywa 2025 / NN Perspektywa 2025

. NN Subfundusz Perspektywa 2020 7 NN Perspektywa 2020, dalej razem "Subfundusze"

O o b L g

Cel inwestycyjny, specjalizacja [ stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subifundusze realizufg indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, mode realizowad rodae cele inwestycyjne,
Gtéwnym kryterium, kiérym kieruje sie Fundusz, jest wzrost wanoéei akiywow Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Data Docelowy. Przez
Datg Docelowq rozumie sig rok kalendarzowy, w ktérymn zrealizowac si¢ maja cele emerytalne dla Uczestnikéw lub inne planowase preez nich cele finansowe.
Daty docelowsy dia Subfundusza jest rok 2045,

Aktywa Subfunduszu s3 inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przee Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe)
Towarzystwa, zardwno funduszy o chamkterze akeyjnym jak i funduszy o charakterze diuinym, dajgeych mozliwosé inwestycii na rynku krajowym jak i
zagranicznym, Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomigdzy poszezegdine klasy aktywow charakteryzujace sig roznym poziomerm ryzyka jest zmienna w
czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacii # instrumentdw charakteryzujgcych sig najwy2szym poziomem ryzyka na rzecz
bardzicj konserwatywnej zwigzanei z instrumentami o nizszym poziomie ryzyke w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowanin Subfunduszu do daty docelowej.

W poczgthowym okresic funkejonowania Subfunduszu do 65% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze akeyjnym, pozostala
zaé ez¢sd aktywdw Subfunduszu inweslowana bedzie w fundusze o charakterze divznym, W miarg uplyws okresu funkcjonowanis Subfunduszu do 919% akiywow
netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dluznym.

Srodki Subfunduszu inwestowane s zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Picnignego, w tym w szczegdlhosei krotkoterminowe papiery wertodciowe emitowane, porgezone lub
pwarantowane przez Skarb Padstwa lub Narodowy Bank Poiski (NBP) - do 50% wartodci aktywdw netto,

2. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 30% wartogei aktywédw netto,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestyeyjnych otwartycly, tytuly uczestnictwa funduszy zagraniczaych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziby za
granicy - do 100% wartodel sktywow,

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnyeh otwartyelh, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowaniu z siedziba za
granics, ktorych polityks inwestycyjna przewiduje lokowanie akiywdw plownie w akeje — od 994 do 65% wartosei aktywdw netto,

5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnyeh otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnega inwestowania z siedziby za
granica, ktérych politvka inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow glownie w instrumenty dhuzne — do 91% wartoscl aktywow netto,

6. depozyty - do 20% wartosct akiywow,

7. dlaiokat, o ktorych mowa w pkt 1, 51 6 obowiazuje lacznie limit wskazany w pke 5,

8 dlalokat, o ktorych mowa w pkt 2 | 4 obowigzuje fgcznie limit wskazany w pkt 4.

9. Subfundusz moze Iokowaé powyzej 35% wartosel aktywow w papiery wartosciowe emitowane, pwarantowane lub porgczone przez Skarb Pafdstwa, 2 tym 2e
obowigzany jest wiedy dokonywuaé lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmnicj szedciu emisii o wartosé 2adnej z tych cimisji nie
moze przekraczac 30% wartesci aktywdw.

10, Fundusz mode lokowaé do 91% wartosci aktywdw nette Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Oblipacji wyodrgbnionego w ramach NN
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

11, Subfundusz moze lokowac powyzej 20%, ale nie wiccej niz 50% wartosei aktywow, w jednostki uczestrictwa:

1) NN Subfunduszu Akeji wyodrgbnionego w rumach NN Parasol FIO;

23 NN Subfunduszo Gotéwkowege wyodrgbriionego w ramach NN Parasol FIO;

33 NN Subfinduszu Srednich | Malyeh Spolek wyodrebnionego w ramach NN Parusol FIO;

43 subfunduszu NN (L) Emerging Markets High Dividend wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyinego o zmiennym kapitale (SICAV),
Alokacia aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszezegolne klasy aktywdw bedzie zmienna w poszezegdlaych okresach funkcjonowania Subfunduszu § bedzie
nastepujaci:

w latach 2011 - 2014:

a3 Tundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzinlowym - od 53% do 65%;

b} fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakierze diuzaym i depozyty - od 35% do 47%;

w latach 2005 - 2019:

a) fundusze o charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym ~ od 48% do 61%;

by fundusze o charakterze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty ~ od 39% do 52%,

w latuch 2020 - 2024:

a) fundusze o charakierze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze sdzialowym — od 42% do 56%;

by fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charaklerze diuznym i depozyty - od 44% do 58%%;

w fatach 2025 - 2029: '

a) fundusze ¢ charakterze akeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze sdzidlowym — od 36% do 50%;

b fundusze o charakterze diuznym oraz inne instrumenty o charakierze diuznym i depozyty -~ od 50% do 64%;

w latach 2030 - 2034:

a} fundusze ¢ chorakierze skeyinym oraz inne insteumenty o charakterze udzialowym - od 30% do 43%;

b} fundusze o charakterze diuznym oraz inge instromenty o charakterze dhuinym i depozyty — od 57% do 70%;
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w lulach 2035 - 2039:

a} fundusze o charakterze akeyjnym oraz jnne instrumenty o charakterze udziatowym — od 19% do 33%;

b} fundusze o charakierze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dhuznym i depozyty « od 65% do 81%;
w lalaeh 2040 - 2045:

a) fundusze o charakterze skeyjnym oraz inne instrumenty o charakierze udziatowym — od 9% do 23%;

b} lundusze o charekierze diuznym oraz inne instrumenty o charakterze dluznym i depozyty — od 77% do 91%;
poczawszy od 2046 rokuw:

ay fundusze o charakierze gkeyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziafowym - od 9% do 11%;

b} fundusze o charakierze dluznym oraz inne instrumenty o charakterze diuznym i depozyty - od §9% do 91%%;
Subfundusz nie ma okredlonego wzorea sluzgeego do oceny efektywnodei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych,

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Pariners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwe)
Siedziba: Wirszawa

Adres: ul, Topiel 12, 0G-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mist. W-wy X w Warszawie Wydzial Gospodarczy KRS

Nuner: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzednia 2001 1,

Kapitat zakiadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spoikq akeying prawa polskicge. Podmiotem dominujscym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN lnvestment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wezedniej ING Investment Management). De dnia 7 grudsia 2014 roku 100% kapitalu akeyjnego
Towarzystwa nakezato do spolki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktarej 100% akeji posiadato ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawezy

Jednostkowe spriwozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od | stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Dane peréwnywalne obejmujy okres roczny od 1 stycznia 2016 r, do 31 grudnia 2016 1.

Dniem bijensowym fest 31 grudnia 2017 r,

Zaletenie kontynuowanin dzislalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowanie dzinlalnosel przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgce] sig przewidzieé
preyszlosel, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 31.12.2017 . Nie istniejg okoliczno$ci wskazujaee na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu,

Podmiot, ktdry przeprowadzil badanie jednostkowege sprawozdania finnnsowego

KPMG Audyt Spolka z opraniczong odpowiedzialzodeis sp. k.

ul. Inflancka 4 A, 80-189 Warszawa

Uslugi dwindezene przez firmg audytersky inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska j. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k, dokonals rowniez niszaleznego przeglgdu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przeglydu biegly rewident
poswiadeayt, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiarGw i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly 2zukres dzialalnodei Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnyeh, & przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru §
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycii, ckspozyci AFI oraz system limitow wewngirznych dia funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo sq prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyinego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych,

Kategorie jednestek uczestnictwa i okre§lenie cech je rédnicujacych
Charakterystyka jednostek uezesinictwa kategorii A
- zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uezestnictwa kategorii A sa zbywane bezpojrednio przez Fundusz oraz za posrednictwen
wizystkicli dystrvbutordw.
- nunimalia wysokos¢ wplat iytutem nebycia 200 21 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 2 w przypadku kazdego nastepnego nabycia,
- w zwigzky z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kntegerii A Towarzystwo pebierg:

- oplate dystrybucyjna w wysokoesci nic wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabyweg

- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wy2szej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od wartodci aktywdw netto Subfunduszu przypadafacych na jednostki uczestnictwa kateporii A w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku réwnowartesé - 2,1% do kodca 2024 roku, 1,9% od poczatku 2025 roku do kosica 2029 roka, 1,7%
ad poczathu 2030 do kofica 2034 roku, 1,5% od poczatku 2035 roku do konca 2039 roku oraz §,3% poczgwszy od 2040 roks,
Charakferystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- 2bywane w rmmach progrumow inwestycyjnych, bezposdrednio przez Fundusz jub za posredaictwem wybranych dystrybutoréw orz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz § zawarcia preez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okreéla umows Pracowniczego
Prograinu Inwestycyjnego {PPI) lub Pmacowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sg takze w ramach iKE i IKZE pod wamunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE tub umowy JKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okreslajg odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE,
- minimaha wysokosc wplat tytulem nabyeis wynosi 0,01 zl.
- wozwigzku z nabywuniem, konsversig oraz zamtiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobicra;

- oplatg dystrybucying w wysokosel nie wyzsze niz 4% wplaty dokonanej przez nebyweg

- oplatg za kenwersig / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docciowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa - rowne kwocie naticzongj od warledcl aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii E w
danym dndu, nie wigkszej ni2 kwota stanowiaca w skali roku réwnowartosé - 1,5% do koiica 2024 roku, 1,4% od poczatku 2025 roku do konica 2029 rokuy, 1,2%
od poczgiku 2030 do kofica 2034 roku, 1,1% od poczatku 2033 roku do kosica 2039 roku oraz 1% paczgwszy od 2040 roks,
Charakterystyka jednostel uezestnictwa kategorii F:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnyeh, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybrnych dystrybutordw eraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz 1 zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kalegorii F okresla umowa PPL lub PPE.
Zhywane sg takze w ramach IKE § IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestaictwa
kategorti F okredtaig odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ walat tytulem nabycia wynosi 0,01 21,
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- w zwingzku ¢ nabywaniem, konwersjg oraz zumiang jednostek uczestnictwe kategorii F Towarzystwo pobiera:

- oplalg dystrybucying w wysokodei nie wyzszei niz 4% wplaly dokonangj przez nabyweg

- oplatg za konwersie / zamiang w wysokosct nie wyzszej ni2 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Jub subfunduszy docelowym,
- wynagrodzenie Towarzystwi - owne kwocie naliczonej od wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostki uczestnictwa kategorii F w
danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowiaea w skali roku rownowartosé - 0,75% do kofca 2024 roku, 0,7% od poczatku 2025 roku do konca 2029 roku,
0,65% od poczgtky 2030 do kodces 2034 roku, 0,6% od poczqgtku 2035 roku do koiica 2039 roku oraz 0,55% poczgwszy od 2040 roku,

Charakterystyka jednostek uezestnictwa kategorii K
- zhywane wyljeznie w rumach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie wmowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okredla umowa IKE oraz umowy IKZE,
~ minimalna wysokodé wplal tytulem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzezentem, ze umowa IKE fub IKZE mogg przewidywaé wyzszg minimalng wysokosé wplaty
w pizypadias pierwszego nabycia, W opraypadku kazdego nastgpnego nabycin kategorii K jednorazowa minimalna tgezna wplata tytulem nabycia do Funduszu §
inyeh funduszy inwestycyinych zarzgdzanyeh preez Towarzystwo wynosi 50 21
- w zwigzku z nibywaniem, konwersjg, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:

- eplatg dystrybucying w wysokodei nie wyszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywcee

- oplatg za konwersie / zumiang w wyscko$ci nie wyszej niz 1% kwoty przeznaczone] na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplate umorzeniows w wysokosel nie wyzszej niz 10% kwoly odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie imnigj niz 100 21, Oplata ta moze by¢ pobrana

Jjedynie w pierwszym roku po zawarcin umowy IKE lub IKZE i nie moze by pobierana z tysufu odkupienia w ramuch koawersji lub zamiany.
- wynagrodzenic Towarzystwa — réwne kwocie naliczonej od wartodei akiywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii K w
danym dnin, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartedé - 1,8% do korica 2024 roku, 1,6% od poczatku 2025 roku do konea 2029 roku, 1,5%
od poczqgtku 2030 do konca 2034 roku, 1,4% od poczgtky 2035 roku do kofica 2039 roku oraz 1,25% poczawszy od 2040 roku.
Charakterysivka jednostek uczestnictwa kategorii Tt
- zbywane w ramach progrmmow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz fub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz § zawarcia przez uezestnika winowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okreéla umowa PPI lub PPE.
Zbywane sg tekze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE fub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictws
kategorit T okredlajg odpowiednio umowy IKE § umowy IKZE,
- minimaing wysokodé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- opltate dystrybucying w wysokodcei nie wy2szel niz 4% wptaty dokonanej przez nabyweg

- aplate za kenwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu jub subfunduszs docelowym,
- wynagrodzenic Towarzystwa - rowne kwocie naliczone] od wartodcl aktywow netto Subfundusza preypadajacych na jednostki uczestnictwa kategori T w
danym dnfu, nie wigksze] niz kwota stanowigea w skali roku rownowartosc - 1,2% do konca 2024 roku, 1,1% od poczatku 2025 roku do korica 2029 roku, 1% od
poczgiku 2030 do kosica 2034 roku, 0,95% od poczatku 2035 roku do kofica 2039 roku oraz 0,8% poczawszy od 2040 roku,

Warszawa, 20 kwietnia 2618 r.
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