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KPMG Audyt Spdlka z ograniczona ndpowiedzialnoscig sp.k.
uf. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 1100

Faks +48 (22} 528 10 09
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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(xSPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych 8.A.

Sprawozdanie z badania rocznego polgczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego polaczonego sprawozdania finansowego
NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel
12 {,Fundusz"), na ktére skiada sig wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r.,
poigczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy koriczacy sig tego dnia (,potaczone sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za pofaczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad NN investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdZniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowo$ci”}, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia polgczonego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszusiwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s
zobowigzani do zapewnienia, aby polgczone sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego
Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

potgczonym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

» ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),




« Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwaty Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
(-.KSRF"), oraz

= rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str, 77 oraz Dz. Urz. UE L 170z 11.06.2014,
str. 66} {,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyZej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istnigjace istotne znieksztalcenie,
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub tgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego polaczonego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaicenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowaC zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w biad lub ominigcie systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci,

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodew
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztaicenia w pofgczonym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
bledem. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem polaczonego sprawozdania finansowego, przedstawiajacego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie
zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu.
Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogélnej prezentacii
pofgczonego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardzief znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisany najbardziej znaczacy
oceniony rodzaj ryzyka istotnego znieksztalcenia (kiuczowa sprawa badania’), w tym
spowodowany oszustwem oraz opracowali$émy stosowne procedury badania dotyczace te
sprawy. Do kluczowej sprawy badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy formulowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii ¢ te] sprawie.




Wycena lokat Funduszu

Warto$¢ bilansowa portfela Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta 2 475,2 min zl,

w tym:

s 129,3 min zf skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku,

s 23459 min zi w skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2 345,98 min z
tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania
zarzgdzanych przez podmiot z grupy kapitalowe;.

Na dzier 31 grudnia 2016 r., 2 758,3 min zi, w tym:

« 1957 min zt skladniki lokat notowane na aktywnym rynku,

» 25626 min zt w skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2 562.6 min zt
tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania
zarzgdzanych przez podmiot z grupy kapitatowe).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Polgczone zestawienie lokat Funduszu — tabela
giowna, Pofgczony bilans Funduszu oraz tabele uzupeiniajgce i polityka rachunkowosci
subfunduszy zamieszczone w sprawozdaniach jednostkowych poszczegélnych subfunduszy
(Nota 1 ,Polityka rachunkowosci Subfunduszu”, punkt ,Metody wyceny aktywow").

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

W okresie sprawozdawczym  aktywa
Funduszu lokowane byly w papiery
wartoSciowe notowane na aktywnym rynku
oraz  tytuly uczestnictwa  funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania zarzgdzanych przez podmiot
2z grupy kapitalowej.

Zgodnie 2z  politykg  rachunkowosc
Funduszu, oparta o Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolowych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 r. poz. 1859), aktywa
Funduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe|.

« Jokaty notowane na akfywnym
rynku w wartosci godziwej ustalanej
przy wykorzystaniu kursu notowan
z konca okresu sprawozdawczego,

« nienotowane tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucij
wspdinego inwestowania
zarzadzanych  przez  podmiot
z grupy kapitalowej wycenia sie

Nasze badanie rozpoczeliSmy od oceny polityki
rachunkowo$ci Funduszu w zakresie wyceny
skiadnikow lokat notowanych na aktywnym
rynku, w tym stosowanych przez Zarzad
Towarzystwa  kryteridw  uznawania  rynku
natowan za aktywny.

Nastepnie dokonali$my oceny zaprojektowania
iwdroZzenia oraz przeprowadzilismy testy
efektywnosci kontroli wewnetrznych majacych na
celu weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych oraz nienotowanych instrumentow
finansowych, w tym ocene aktywnosci rynku
notowan. Testy kontroli automatycznych w
systemach informatycznych przeprowadzilismy
przy wsparciu naszych wewnetrznych
specjalistow w dziedzinie technologii
informatycznych.

W ramach testow szczegotowych dokonalismy
niezaleznego sprawdzenia wyceny skladnikow
lokat Funduszu, w ramach kidrej;

Hosé
lckat na

» uzgodnilismy
skiadnikow

poszczegdlnych
koniec okresu




w wartosci aktywow netto
przypadajacej na jednostke
uczestnictwa ustalone] na dzien
wyceny,

FPonadto, w przypadku, gdy skiadnik lokat
jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym rynku aktywnym jego wartoscig
godziwg jest kurs ustalany na  rynku
giownym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje
sig na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen
cbrotu w danym miesiacu danym
skiadnikiem lokat na danym rynku.

W przypadku  tytuldw  uczestnictwa
nienatowanych na  aktywnych  rynku,
Fundusz pobiera dane dotyczace wyceny
tytulow uczestnictwa oraz informacje
oistotnych  zdarzeniach od momentu
ogloszenia ich wyceny z zewnetrznych
serwisow informacyjnych. Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje czy i w jaki
sposdb istotne zdarzenia wplywajg na
oszacowanie wartosci godziwej.

Przyjecie przez Fundusz dia skladnikow
lokat nienotowanych na aktywnym rynku
niewfasciwych metod, w tym modeli iflub
parametréw oraz nieprawidlowych kursow
wyceny dla skladnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku moze doprowadzic do
istotnego znieksztatcenia wyceny
skiadnikow lokat w polgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Z powyzszych wzgledéw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowg sprawe
badania.

sprawozdawczege do  potwierdzenia
otrzymanege z banku depozytariusza,

uzyskalismy informacje z zewnetrznych
agencii informacyjnych, na temat wolumenu
obrotow skiadnikami iokat i ocenilismy
aktywno&c rynkéw bedacych zZrodlem
notowan zastosowanych do wyceny,

na probie skiadnikdw lokat notowanych na
aktywnym rynku przeliczylismy ich wartosé
przy wykorzystaniu notowan pozyskanych
Z zewnetrznych agencji informacyjnych,

uzgodniliSmy wartod¢ akiywow netio
przypadajacych na tytuly uczestnictwa
funduszy  zagranicznych i  instytucji
wspbinego inwestowania zarzadzanych
przez podmiot z grupy kapitalowe] do
zbadanych sprawozdan finansowych tych
funduszy.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone pofgczone sprawozdanie finansowe NN Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe] i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dzialalnosci za rok obrotowy kohczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci; oraz

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

Funduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o polgczonym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
Z dzialalnosci Funduszu (,sprawozdanie z dzialalnosci™).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialainosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w polgczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym zadaniem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania polgczonego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu 2z dzialalnosci istotne
znieksztaicenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:

» zostalo sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
* jestzgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania pofgczonego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.

Niezaleznosé i wybdr firmy audytorskief

Nasza opinia z badania polgczonego sprawozdania finansowego jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu i subfunduszy wydzielonych w Funduszu zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych (IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczylismy
zabronionych uslug niebgdacych badaniem, o ktdrych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 22 kwietnia 2016 r., oraz ponownie uchwalg z dnia 19 kwietnia 2017 r.

Calkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania w badanie sprawozdan
finansowych wynosi 2 lata poczawszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 1.
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Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dzialania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi. Celem badania polgczonego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie poigczonego sprawozdania finansowego obejmowalc procedury badania,
ktorych celem bylo rozpoznanie przypadkow naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktare moglyby mie¢ istotny
wplyw na polgczone sprawozdanie finansowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie polaczonego sprawozdania finansowego, informujemy,
ze nie zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na badane polgczone sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kiyczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

20 kwietnia 2018 r.



NN investment
partners

Warszawa, 20 kwietnia 20187,

Szanowni Panstwo,

2017 - coz to byt za rok. Drozaly zardwno akcje jak | obligacje. Warszawska gielda, po latach relatywne] slaboéci w poréwnaniu
z innymi parkietami, wreszcie wyrdinita sie in plus. WIG, szeroki indeks polskiego rynku akcji, wzrdst 0 23 proc., glédwnie dzieki
notowaniom najwigkszych spolek. Grupujacy je wskainik WiG20 zyskat ok. 26 proc., a liczac w dolarach amerykariskich - a2 52 proc.
Inwestorow zagranicznych nad Wiste przyciggalo umocnienie zlotego — w styczniu za amerykanska walute placilismy ponad 4 21,
a 12 miesigcy poinief jui tytko 3,50 21, Zloty okazal sie jedng z najsilniejszych walut na $wiecie. To globalay kapital dyktowat reguty
gry przy ul. Xsigigcej w Warszawie, gdzie sledzibg ma Gielda Papierow Wartoiciowych. W rezultacie male spoiki, pozostajgce poza
radarami najwiekszych inwestoréw, takich jak zagraniczne fundusze inwestycyjne, wypadly raczej blado {ich indeks sWIGB0 zyskal
Hraledwie” 2,3 proc.).

Apreciatja ziotego przyciggnela zagranice nie tylko do polskich akcji, ale i obligacit. Rentownosc papierow dziesiecioletnich
zmatala 2 3,6 proc. do 3,2 proc. Spadek cprocentowania oznacza wirost cen - obligacje wyemitowane wczesnlej, przy wyiszym
oprocentewaniu, stajg sie wigcej warte niz instrumenty nowych emisji. Liczony przez Bloomberg'a indeks obrazujgcy notowania
naszych obligacit wzrdst o 5,3 proc. Popyt na polskie skarbowki wspierala dobra kondycja finansdw publicznych - deficyt budietu
panistwa za ubiegly rok siegnat ok. 40 proc. wartosci zaglanowanej. To zastuga poprawy $ciagalnosci podatkow, w szczegdnoici VAT,

Jednoczednie Polska nie byla weale odosobniong ,zielong wyspa”. Dynamika wzrosty naszego PKB na poziomie 4,6 proc.
rzeczywiscie rohi wrazenie, ale miniony rok zostanie zapamietany jako ten, w ktorym rosty gospodarki praktycznie wszystkich
regiontw $wiata — od Ameryki Pdinocne} po Potudniowa, od Europy Zachodnie] po Azje. W $lad za ozywieniem gospodarczym szla
poprawa zyskdw spélek i spadek rentownosci obligacji krajow rozwijajgcych sie.

W efaelcie spodrdd 35 funduszy/subfunduszy NN Investment Partners TFI, ktére dzialaly przex caly 2017 rok, ai 34
wypracowaly zysk. Doskonale poradzily sobie subfundusze oparte na akcjach, szczegoinie te pod parasclem zagranicznym NN SFIO.
Subfundusz NN {L) Nowe] Azji osiagnal atz 27,87% stopy zwrotu. Wynik inwestycyjny subfunduszu NN {L) Japonia to 21,84%.
Niewiele niiszy zysk wypracowaly strategle akejl polskich, Subfundusz NN Akcji, z zyskiem 19,07%, uplasowal sig znacznie powyiej
$rednie] w swojej grupie pordwnawczej wynoszgcej 13%.

Doskonate wyniki osiggnely réwniez strategie obligacji. Zysk subfunduszu NN {L) Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) na poziomie 12,74% bardziej przypomina stope zwrotu z inwestycji w papiery udzialowe niz diuine. Ten subfundusz
wyprzedzrit zreszty kilka strategii opartych na akcjach, w tym NN Srednich | Malych Spétek, ktéra data zarobi¢ ponad 10,19%. Nasz
ubiegloraczny bestseller | jednoczednie jeden z najmnie] ryzykownych subfunduszy w ofercie NN Investment Partners TF| -
NN Lokacyiny Plus - zarobil bardzo przyzwoite 3,59%.

lakosé naszych funduszy docenit niezaleiny odrodek analityczny Analizy Online i za stopy zwrotu osiggniete w 2017 1. przyznal
nam prestizowe nagrody ,Alfa”, W ciggu zaledwie trzech ostatnich lat zdobytismy ich az siedem, w tym dia najlepszego TFl w 2016+,
Katdego roku ,LAlfe” moina dosta¢ w jednej z osmiu gléwnych kategorii funduszy, przyznawana jest réwnlei nagroda dia
najiepszego TFI i najlepie] sprzedajacego sie funduszu. W marcu 2018 roku wyrdinienia za 2017 rok odebrali zarzadzajacy
subfunduszami NN Srednich | Malych Spolek oraz NN Zréwnowazonym. Warto podkreslic, ie chod s3 to nagrody 2a stopy 2wrotu
wypracowane w minionym roku kalendarzowym, wainym kryterium przy ich przyznawaniu sg wyniki w diugim terminie, a wigc -
posrednio - caly proces inwestycyjny, ktory w NN Investment Partners TF jest nakierowany na osigganie stabilnych i powtarzatnych
zyskow.

W minfonym roku potwierdziliémy pozycje wiodacego w Polsce rzarzadzajacego produktami skuigeymi dobrowolnemu
oszczedzaniu na emeryture. W dorocznym rankingu Indywidualnych kont emerytalnych (IXE) prowadzonym przez Analizy Onling,
iKE Plus w NN Investment Partners TF zajelo pierwsze miejsce na 16 ocenianyeh produktéw. Na najwyiszym stopniu podium
stanelo rowniez nasze IKZE Plus w analogicznym rankingu indywidualnych kont zabezpteczenia emerytalnego (IKZE). W tym
przypadku wyprzedzilismy produkty zarzgdzane przez 13 kenkurencyjnych TFL

Ale proces inwestycyjny to nie Jedyne co nas wyrdinia. Na poczatku ubiegtego roku uruchomilidmy aplikacje mabilng
NN TFi24, ktdra w zaledwie rok od startu zostala pobrana ponad 5 tys. razy. Z danych udostepnianych przez Google Play wynika, ie
tadna inna aplikacja oferowana przez polskie TFI nie moie sie pochwali¢ takim rezultatem. Cleszy nas to tym bardziej, Ze z aplikacji
NN TFI24 codziennie korzysta kilkaset uiytkownikow.

NN investment Partners TFES.A
ul. Topiel 12 T+48 22108 57 00 www.nntfi.pl
00-342 Warszowa F 48 22108 57 Ot bivrognntfipl

NIP 954-71-80-836, KRS 0000039430, Sqd Rejonowy dio m.st. Worszowy, Kapital zaklodowy — 21.000.000,00 2, Kogitah wplacony ~ 21.000.000,00 28



Whrétce bedziemy obchodzili takie pierwsze urodziny naszego serwisd transakcyjnego NNTFI24.pl w jego nowej odslonie.
Caly czas pracujemy nad tym, by usprawnié¢ online’owy proces rejestracji, wyboru i zakupu naszych funduszy oraz rozwigzan na
emeryture. Checemy podtrzymad opinie nowoczesnego i godnego zaufapia TFI na polskim rynku. Nieustannie poszukujemy
inmowacyjnych rozwigzan, ktore sprawia, e dodwiadczenie zakupu funduszy bedzie jeszcze lepsze | bezpieczniejsze. W biezacym
roku cheielibysmy przedstawic mechanizm, ktdry w intuicyjny i jednoczesnie bardzo precyzyiny sposob bedzie wspierad inwestorow
i potenciatnych inwestoréw w diagnozowaniy ich indywidualnej sklonnosé do ryzyka.

Dziekujemy za kolejny rok z NN Investment Partners TFl i tyczymy Paristwu, aby nastepne miesigce byly udane dla Padstwa i
dla Panstwa inwestycji.

- i
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Maigorzata Barska Leszek Jediecki Dariusz Korona
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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Robert Bohynik tukasz Adad
Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu



Wyniki funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez NN Investment Partners TF S.A, {jednostki uczestnictwa kat. A}

Procentowa zmiana
NAZWA EUNDUSZU/SUBFUNDUSZY wartoset jednostki
uczestnictwa
NN SFIO Akeji 2 2147%
NN SFIO Ohligacji 2 4,26%
NN Parasof FIO:
NN Subfundusz Akeji 19,07%
NN Subfundusz Akeji Srodkowneuropejskich 16,27%
NN Subfundusz Zréwnowaiony 11,22%
NN Subfundusz Srednich | Matych Spotek 10,19%
NN Subfundusz Stabilnego Werostu 7,50%
NN Subfundusz Obligacji 4,65%
NN Subfundusz Lokacyjny Plus 3,99%
NN Subfundusz Gotéwkowy 1,50%
NN SFi0:
NN Subfundusz Nowej Azji {L} 27.87%
NN Subfundusz Japenia (k) 21,84%
NN Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) 15,03%
NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych {Waluta Lokalna) {L) 12, 74%
NN Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L} 11,40%
NN Subfundusz Spdlek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (L) 11,07%
NN Subfundusz Europejstd Spatek Dywidendowych (L) 8,42%
NN Subfundusz Ginbainy Dlugu Korporacyjnego (L) 4,33%
NN Subfundusz Dynamiczny Globainej Alokacji (L) 3,67%
NN Subfundusz Stabilny Globainej Alokacii (1) 2,34%
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (1) 1,86%
NN Subfundusz Depozytowy (L) 1,50%
NN Subfundusz Stabllny Globalnej Alokacji EUR (1) 0,31%
NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alakacji (L) -3,29%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspektywa 2045 8,54%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 7,93%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 7,34%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 6,77%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 8,05%
NN Subfundusz Perspektywa 2020 4,08%
ING Konto Funduszowe SFIO:
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 6,69%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 4,00%
ING Subfundusz Pakiet Ostroiny 2,35%




ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



NN Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Polgezone sprawozdanie finansowe za okres od { stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic z wymogami art. 532 ust. 2 ustawy z dnia 29 wezesnin 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, 22018 1. poz. 395 2 pdénigjszymi zmianami) Zarzgd NN [nvestment
Partners Townrzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. przedstawia polyczone sprawozdanic finansowe NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego,
na kiore skhada sig:
1} wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego;
2) polgezone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 gridnin 2057 r. o wartodet 2.475.200 tys. zlotych;
3) polyezony bilans sporzadzony ma dzien 31 grudnia 2017 1., kory wykazuje aktywa relto na sumg 2.526.939 tys. zotych;
4) poliezony rachunck wyniku z operacji za okres od | stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r, wykazujpey dodatni wynik z operacii w kwocie 148,417 tys, zlotych;
5} poljezone zestmvienie zminn w aktywach netio za okres od | stycznia 2017 1. do 31 grudnia 2017 r. wykuznjgee zmmigiszenic stany wirtosei aktywow netto o
kwotg 296,335 tys. 2lotych;
Do polyezonego sprawoadenia finansowego dolgczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

NN Sublundusz Globalny Spolek Dywidendowych (L)

NN Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L)

NN Sublundusz Evropejski Spolek Bywidendowyeh (1)

NN Subfunduosz Japonia (L)

NN Subfundusz Nowej Az (L)

NN Subfundusz Spolek Dywidendowych Rynkaw Wschodzgeyeh (L)

NN Subfundusz Ameryki Lacifiskiej (1)

NN Subfisndusz Globalny Dlupu Korporacyjnego (L)

NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokacii (1)

NN Subfundusz Depozytowy (L)

NN Subflundusz Obligacjt Rynkow Wschedzgeyeh (Wakua Lokalna) (L)

NN Sublundusz Oblipacyjuy Globalnej Alokacji (1)

NN Subfundusz Stabilny Globatnej Alokacii (1.)

NN Subfundusz Stabilay Globalnej Alokacii BUR (1)
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WIPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SPECIJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO

OFTWARTEGO
Nazwa funduszu. NN Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze wzywad nazwy wskroconym brzmieniv: NN SFTI0
Typ landuszu: FPundusz jest alternatywrym funduszem inwestyeyjnym dzialajzeym jako specjalistyezny fundusz inwestycyiny otwarty z
wydziclonymi Subfunduszami
NN SFIO posiada osobowosé prawny. Subfundusze stworzone w ramach Funduszua nie posiadajg osobowosci prawnej.
Diata utworzenis: 26 paddziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzomu Finansowege DFL/AG33/38/1 2/08/09/VIY9-T-1)MG
Okres na jaki zostal stworzony: Funslusz zostal ulworzeny na czas nieokresleny
Wpis do rejestng Tanduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 301

NN SF0 skiada sie 2 czlernasiu Subfunduszy (naowa/skrdl nazwy):
1. NN Subfundusz Globalny Spélek Dywidendowych (137 NN {L) Globalny Spélek Dywidendowych
(d=ziatajsgey npreediio pod nazvwg ING (L) Globalny Spolek Dywidendowych}
. NN Subfundusz Spdlek Dywidendowych USA (L) / NN (L} Spoick Dywidendowych USA
(dzialajgcy uprzednio pod nazwg ING (L) Globalny Spolek Dywidendowych)
3. NN Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowyeh (1) / NN (1) Europejski Spalek Dywidendowych
(d=ialajqey uprzednio ped nazwy ING (L) Spilek Dywidendowyeh USA)
. NN Sublundusz Japonia (L) 7 NN (L) Japonia
(dzialafgey uprzednio pod nazwy ING (L) Japonia)
5. NN Subfundusz Nowej Azji (L)/ NN (L) Nowej Azji
(cizialajqey upreednio pod nazwg ING (L) Nowej Azji)
NN Subfundasz Spotek Diywidendowych Rynkéw Wschodzgeyeh (L) F NN (L) Spolek Dywidendowyeh Rynkow Wschodzgeych
(eizialajgcy upr-ednio pod nazwg ING (£) Spolek Dywidendovwych Rynkiw Wachodzgeych)
7. NN Subfundusz Ameryki Laciniskiej {£) / NN (L} Ameryki Lacinskicj
{edzialajgcy wprzednio pod nazwg ING (L} Ameryki Lacinskief)
8. NN Subfundusz Globalny IMMugu Korporacyjrego (L) / NN (L) Globalny DMugu Korporacyjnego
(dzialajgey uprzednio pod nazwg ING (L) Globalny Dlugu Korporacyjnego)
Subfundusz istnicjacy od 4 paddziernika 2016 1.
9. NN Subfundusz Dynamiczny Glebalnej Afokacsi (L) / NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacii
fido 2.03.2014 v dxialajgey pod nazwg NN (L} Globalnvel Mozliwodcn)
fdziglajgey uprzednio pod nazwq ING (1) Globalpyeh Moz liwosci)
Subfundusz istnicjacy od 29 lipea 2611 £
10. NN Subfundusz Depozytowy (L) / NN (L) Depozytowy
(deialafgey uprzednio pod nazwa ING (L) Depozytowy)
Subfundusz isinigjacy od 19 stycznia 2612 r.:
11, NN Subfundusz Obligacji Rynkdw Wechodzscych (Waluta Lokalna) (L) / NN (L) Obligacji Rynkdw Wachodzaeyeh (Waluiz Lokalnay
{d=ialaigey uprzednio pod naneq ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgoypch (Wala Lokalna))
Subfundusz istniciacy od 19 listopada 2012 r..
12, NN Subfundusz Obkigacyjny Globalnej Alokacji (E}/ N3 (L) Obligacyiny Globalnej Alokacit
(do 2.03.2016 r. deiglajacy pod naxwg NN (L) Zagranicznyeh Obligacii Rynkow Wschodzgevel)
fedzictaigey wprsednio pod paxweg ING (L) Zagramicssych Obligacii Rvnkdw Wisohodzgeveh)
Subfundusz istnieiney od 21 marca 2014 1.
[3. NN Sublundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) / NN (1) Stabilny Globaingj Alokacji
{dzialajgey uprednio pod nazwy ING (L) Stabilny Globalnef Alokacyil

3

6.

Subfundusz istnicjacy od 19 listopada 2014 ¢
14, NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokachi EUR (L) / NN {L) Stabilny Globalnej Alokaeji EUR
(dsialajycy uprzednio pod nazwg ING (1) Stabilny Globalnej Alokacjt EURY

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyine Fundaszu
Subfendusze realizujg indywidualng polityke inwestyeying dzigki czemu Pezestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rizne cele inwestycyine. Celem
mwestycyjnym Sublunduszy jest wzrnst wartodci aktywow w wyniku wzrostu warosei lokat. Subfundusze nic gwarantuja osiagnigeia celu inwestycyjnego.

Cel inwestycyiny NN (L) Globalny Spolek Dywidendowych

Fundusz reafizoje cel inwestyeyjny Subfunduszu popreez inwestowante do 100% akiywow Subfunduszu w tytaly pezestnictwa subfundusza NN (L) Glehal High
Dividend (uprzednio dzialajacy ped nazwy ING (L) Invest Global High Dividend) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwariego funduszu inwestycyjnego o
zntennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowad aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegdinesel w krotkoterminowe papiery
winodciowe emitowane, porgezone lub gwarantowine przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Sublunduszu inwestowane sa w papiery wanociowe zgodnie 2 nastepujjeymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. dluzne papicry warlosciowe i Instrumenty Ryoku Pieaigznego, w ity w szezepoinoscl krdtkoterminowe papicry wartosciowe emitowane, posgezone lub
gwaraniowane przez Skarb Padsiwa lub NBP — od 0% do 20% wartosiei aktywaw,

2. tyluly uczestnictwa subfundusza NN (L) Global High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennyin kapitale
(SICAV) -~ od 70% do §00% warlosci aktywow,

3. depozyty - od 0% do 20% wantodci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jedoostki uczestnictwa innych [unduszy inwestycyjnych otwartyeh maijeyek sicdzibe w Rzeczpospolilej Polskicj i tytuely
uczestnictwa emilowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) Global Migh Dividend zasadniczo inwestuje (co naprnniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany ponifel akeji iftub innych zbywalaych papicréw
wartoseiowych (warrantdw na zbywsalne papiery wartedciowe - do maksymalnego poziomn 10% aktywdw netto subfunduszy - oraz obligacji zamicnayeh}
emitowanych przez spolki zarejestrowane, notewane na gieldzie papieréw wartosciowyeh lub stanowijee przedmiot chrosu w dowolnym kraju dwiata i ofemnjace
atrakeyviny zwrot 2 dywidend.

Subfundusz nie okredlil wzorea sluzgeego do oceny efcliywnosct inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedinjaeego zachowanie si¢ zmiennych rynkowyeh.
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Cel inwestyeyjny NN (L) Spotek Dywidenduwych USA

Fundusz realizuie cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfundusza w sytuly uczestnictwa subfunduszn NN (L) US High
Dividend (uprzednio dzislajacy pod nazws NG (L) Invest US High Dividend) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestyeyjuego o zmicnnymn
kapitale (S1CAV), Fundusz moze inwestowat aktywa Subfundusza w inne instrumenty fnansowe, w szezegélnedei w krdtkotesminowe papiery wartofciowe

Srodki Sulfunduszit inwestowane sq w papiery wartosciowe zgodnie 2 nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuzne papiery warloéciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, w tym w szezepéinodei krdtkoterminowe papiery wariodciowe emilowane, porgezone fub
gwarantowane przez Skarh Panstwa lub NP - od 0% do 20% wartodci aktywdw,

2. tytuly uczestnictwa subfundusza NN (L) US High Dividend wyodsebnionego w ramach NN (L) otwartego fundusza inwestycyjnego o zmiennym kapitaic
(SICAV) -~ od 70% do 100% wartosei aktywow,

3. depozyty - od (% do 20% wartoscei aktywow,

4. Subfundusz nie inwestgje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnveh otwartyeh majseyeh siedzibe w Rzecrpospolitej Polskiej 1 tyly
uczestnictwa emitowiane przez (endusze zagmniczne inne niz w pk1.2.

NN (L) US High Dividend inwestuje prezynajmniej dwie trzecie swych aktywdw netto w zdywersylikowany portfel akeji ilub innyeh sbywalnych papierow
warloiciowyeh (wamantow na zbywalne papiery wartasciowe ~ do maksymalnego poziomu 10% skiywow nette subfunduszi -~ oraz obligacjl zumiennych)
emilowatyel przez spotki zarejestrowane, notowane na gieldzie papierdw wartosciowycls Jub stanowigee przedmiot obrote w Stanach Zjednoczenych i oferujace
atrakeyjny zwrot 2 dywidend.

Subfismsdnsz tic okreshl wzorea sluzacege do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki vezestnictwa, odzwierciedlafqcego zachowanie sig zmiennych rynkowych.
Cel inmwestpeyjny NN (L) Europejski Spolek Dywidendowych

Fundusz realizuje cel inwestyeviny Subfunduszu poprzez. inwestowanie do 100% aktywow Sublunduszu w tvtuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Buropean High
Dividend {dzislaigey uprzednio pod mazwa ING (L) Invest Europe High Dividend) wyodrghnionego w ramach NN (L) otwanego funduszy inwestycyinego o
ziiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegblnodei w krotkoterminowe papiery
warodciowe emilowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wariosciowe zgodnie 2 nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warlosciowe i instrumenty Rynku Picnigznego, w fym w szezegdlnosci kritkolerminowe papicry wartojciowe emitowane, porgezone lab
gwaraniowane przez Skarb Padstwa lub NBP ~ od 0% do 20% wartodei aktywdw,

2. tytuly uczestnictwa subfinduszis NN (L) European High Dividend wyodrghaionego w ramach NN (L) otwanego funduszu inwestyeyjnepo o zméiennym kapitate
(SICAV) - ad 70% do 100% wartesei akiywow,

3. depozyly - od 0% do 20% wartosci akiywow,

4, Subfundusz nic inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyjnych otwantyeh majacych siedzibe w Rzeczpospolilej Polskief i tytuly
uczesinictws emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt 2,

NN (L) European High Dividend inwestuje przede wszysikim {przynajmniej 2/3 aktywow) w curopejskie akeje ofenujgce atrakeyjng stopg zwrotu z dywidend, Akcje
emitowane s preez spotki zarejestrowsne, nolowane na gieldzie papierdw wartosciowych lub stanowigee przedimiot obrosu w dowolnym kraju europejskim, bez
krajow Enropy Wschodnicj.

Subfundusz nie okreslil wzorca shizgeego do oceny efekiywnosel inwestycji w jednostki uczestrictwa, odzwierciedlnjgeego zachowanie si¢ zmicnnych rynkowych.
Cel imwestycyiny NN (L) Japonia

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanic do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Japan Equity
(dzinlajacy uprzednio pod nazwa ING (L) Invest Japan) wyodrgbnionepo w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestveyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz moze inwestowné aklywa Subfundusza w inne instrumenty finansowe, w szezegolnosei w krothoterminowe papicry wartosciowe emitowane, pareezone lub
pwarantowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papicry wartodeiowe Zgednie 2 nastepujicymi zasadami dywersy(ikacji Jokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynke Pienicenego, w tym w szezepodnosei krotkotermitowe papiery warlofciowe emitowane, porgezone lub
gwamnlowane przez Skarb Paristwa fub NBP -~ od (74 do 20% wartedci aktywow,

3. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Japan Equity wyodrgbnionego w ramnach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmicnnym kapitaie (SICAV) -
od 70% do 100% wartosct aktywdw,

3. depozyty ~ od 0% do 20% wantoéei aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jedaostki nczestnictwa innyeh funduszy inwestyeyjnych otwartych majgeych siedzibg w Rzeczpospolite] Polskiej 1 tytuty
uczestnictwa emitowang przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) Japan Equity zasadnicze inwestuje (co najmnief dwic trzecie aktywaw) w zdywersyfikowany pontfel akeji i/ub innych zbywalnych papierow wartodeiowych
(warmantow na zhywatne papicry warlosciowe ~ do maksymainego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu - oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez spolki
zarcjestrowane, notowane na gicldzie papierdw warjodciowyeh lub stanowigce przedmiot obrotu w Japonii.

Subfundusz nie okrestil wzorea shuzqeego do oceny efekrywnosced inwestycji w jednosiki uczestnictwa, odzwierciedlajgcege zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.
Cel inwestyeyfny NN (L) Newef Azji

Fundusz realizuje cel inwestveyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% akiywow Subfundusza w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Asia Income
{uprzednio dzirlaigcy pod nazwg NN (L) Invest Asia ex Japan High Dividend) wyodrgbnienego w rmach NN (L) otwartege funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowad aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegoinodei w kritkotenninowe papiery wartedciowe
emitowane, posgezone jub gwarantowane przez Skark Passtwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sq w papicey wartosciowe zgodnie ¥ nastepujaeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papicry warodciowe i instrumenty synku pienigznego, w tym w szezegdlnodci krodtketenminowe papiery warloSciowe emitowane, porgezone lub
awnmniowane przez Skarb Panstwa lub NBP - ad 0% do 20% wartobci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Asia Income wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartege funduszu inwestycyjnege o zmicnnym kapitale (SICAV) -
od 76% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aklywow,

4. Subfundusz nie inwestuie w jednostki uczestnictwa inmych funduszy inwestycyinych otwanych mgjacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskicj 1 tytuly
uczestnictwa emitowane preez fundusze zagraniczae inne niz w pkt.2.

NN (L) Invest Asia ex Japan High Dividend zasadniczo inwestuje w zdywersyfikowany portfel akeji i/lul innych zbywalnych papierdw wartodciowyeh (warrantéw na
zhywalne papiecry wanosciowe ~ do maksymainego poziomu 10% aktywéw netto subfunduszy — omz obligacji zamiennych) emitowarych przez spolki
zarejestrowane, nolowane na gicidzie papierdw wartosciowyeh Jub stanowigee przedmint obrotu w regionée Azji (z wylyczeniem Japonil | Australii).

Cel inwestyeyiny NN (L} Spofek Dywidendowych Rynkdw Wschodzgeyeh

Fundusz realizuje cel inwestyeyjry Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Sublunduszu w tynily uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging
Markets Hiph Dividend (dzialajacy uprzednio pod nazwy ING (L) Invest Emerging Muoskets High Dividend) wyodrgbnionego w ramach NN {L) otwariego funduszu
inwestycyjnego o zmicntym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inae instrumenty finansowe, w szezegolnosel w krotkoterminowe
papicry warlosciowe cmitowane, porgezoae fub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP.
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Srodki Subfunduszu inwestowane sy w papicry warloéciowe zgodnie z nasigpujacymi zasadami dywersyfikaci lokat:

1. dluzne papiery wartodciowe § Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegdlnosci krdtkolerminowe papiery warlosciowe cmifowane, porgezone lub
gwamntowane przez Skarb Panistwa jub NBP — od 0% do 20% wartosei aktywow,

2, yiuly uezestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets High Dividend wyodrgbuionego w ramach NN (L) otwartege funduszu inwestycyinego o ziniennym
kapitale (SICAV) - od 70% do 100% wartodel aktywow,

3. depozyty - od (% do 20% wartoici aktywow,

4. Subfundasz nie inwestuje w jednostki uezestnictwa innych Tunduszy mwestyeyjnyeh otwartyel majacyeh siedeibe w Rzecezpospolitej Polskiej § tytuly
uezesinictwa comitowane preez fundusze zagrasiczne inne niz w pk.2,

NN (1) Emerging Markets High Dividend zasadniczo inwestuje (co najmnief dwie trzecie aktywdw) w zdvwersyfikowany portfel akeji itub inmych zbywalnych
papierdw warjoiciowyeh (wirrantéw na Zhywalne papiery warosciowe — do maksymaliego poziomu 10% akiywow nette subfunduszy - omz obligac)i zamiennych)
luh w instrumenty nalezice do obu tych kategorii, emitowanyeh preez spolki zalozone, notowans na gleldzie papierow wartodciowych lub stanowiace przedmiot
obrotu na dowolnyin rynku wschodzaoym lub w kraju rozwiiajacym sig w Ameryee Lacinskie) (wraz z Kamibami), w Azji (bez Faponii), w Furepie Wschodnigj, na
Bliskim Wschodzie i w Afryee, orz oferujneych atrakeyjng stopg zwrotu 2 dywidendy.

Subfundusz nie okeeslil wzorca sluzacego do oceny efektywnosei inwestycji w jednostki uczesinictwa, odzwierciedlaggeego zachowanie sig zmignnyeh rynkowych.
Cel inwestyeyiny NN (L) Ameryki Lachiskicj

Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Sublunduszu w tytuly uczestrictwa subfinduszu NN (1) Latin America
Equity (dziatajacy uprzednio pod nazwa ING (L) Invest Latin America) wyadrgbnionego w ramach NN (L) otwartego {unduszu inwestycyinego o zmiennym kapitale
{SICAV). Fundusz meoze inwestowad shiyws Subfundusza w inne instrumenty finansowe, w szczegolnosci w krotkotenninowe papiery wartoiciowe emitowane,
Srodki Sublunduszy inweslowane 53 w papiery wartosciowe zgodnie z nastiepuincymi zassdami dywersyfikacji lokat:

b dluzne papicry wartodciowe i lastrumenty Rynku Pieniginepgo, w tym w szezegoinodei krotkotermiinowe papiery wartoéciowe emitowane, porgezone [ub
gwaranioswane przez Skark Panstwa lub NBP - od 0% do 2% wartoéct akiywow,

2 tytuly vezestnictwa subfunduszu NN (L) Latin America Eguity wyodsehnionepo w ramach NN (L) otwartege funduszu inwestycyjnego o zmiennym Kapitale
(SICAV) - od 10% do 10O wanodei aktywow,

3. depozyty - od 0% do 20% warlodct aktywaw,

4, Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartyeh majacych sicdzie w Rzeczpospelitej Polskicj i tytdy
uczestnictwa emitownne przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,

NN (L} Latin America Foquity zasadniczo inwestuje (co nafmniej dwie trzecie aktywdw) w o zdywersyfikowany portfel akeji #lub innych zbywalnyel papierdw
wartosciowyeh (warrantdw na zbywalne papiery warloftiowe - do maksymalnepgo pozioma 10% akiywéw netto subfundusza - oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spolki zarefestrowane, notowane na gicldzie papicrdw wartodciowych lub stanowizce przedmiot ebrotu w Ameryee Lacidskiej (w tym na
Karathach).

Subfundusz nie okreslil weorea sluzgeego do oceny efektywnosed inwestyeji w jednostki vezestniciwa, odzwierciedlajacepo zachowanie sig zmiennyeh rynkowych,
Cel inwestycyjny NN (L) Globuainy Diugn Korporacyinego

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestownnie do 180% akiywow Subfundusza w tytily uczestinictwa subfunduszn NN (L) Global High
Yield (dzinlajacy uprzednio pod nazwy ING (L) Renta Fund Global High Yield) wyadrgbmionego w ranachk NN (L) otwartege fundusza inwestyeyjnego o zmiennym
kapitale (SICAVY). Fuadusz moie inwestowad akiywa Subfunduszo w inne instrumenty fnansowe, w szezegdlnodei w krétholenninowe papiery wartodciowe
cnitowatie, porgezene fub gwamntowane przez Skiarb Pafistwa lub Narodewy Bank Pelski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papicry wariobciowe zgodnie z nastepuiqeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhune papiery wantedciowe 1 Instrumenty Rynka Pieniginege, w tym w szezegdlnedei krotkoterminowe papiery wanodciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Podstwa fub NBP - od 0% do 20% wartosei aktywow,

2. tytely uczestnictwa subfundusze NN (L) Global High Yield wyodrebmionego w ratnach NN (L} otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
- i 7% do L00% wartosei aktywow,

3. depozyty - od 0% do 20% wartodei aktywiw,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innyeh funduszy inwestycyjnych otwartych majucych siedzibe w Rzeczpospolitef Polskicd § tytuty
wezesthictwa emilowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,

NN (£.) Global High Yicld zasadniczo inwestuje (co najmnie] dwie trzecic akiywdw) w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym micjscn na $wiscie
przez spotki, na ktorych ciazy ryzyko zdolnosci do peinej realizacji zobowigzan (co wyjasnin przyczyng wyiszej dochodowosci: w celu skempensowania tzkicgo
ryzyka, spolka z nizszyw mningiem oferuje obligacje o wysokicj dockodowosei; dla rynkéw instrumentéw wysokodochodowych ratingi ksztaltuig si¢ na poziomic od
BB+ do CCC).

Subfundasz nie okreshl wzorca stuzgeepo do oceny efektywnosct inwestycji w jednoesiki uczestniciwi, odzwicrcicdlajgeego zachowanie sig zmiennych rynkowych.
Cel inwestyeyiny NN (L) Dynandcznego Globalnef Alokacji

(do 2.03.2016 r. dzialafgcy pod nuzwg NN (L) Glebalnych Maotliwoscl)

Z dniem 3 marca 2016 ¢, w zycie weszly zmiany w statucie dotyezgee nazwy oraz polityki inwestycyjne Subfunduszu.

od dniz 2 maren 2016 roku.

Fundusz realizuje cel inwestyeyiny Sublunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywaw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi
Asset Premium wyodrebsionego w ramach funduszy zagmnicamego NN (L) otwantego fundeszo inwestycyjnego o zmiennyn kapitale {SICAV). Fundusz moze
inwestowad Aktywa Subfunduszi w inne instementy finansowe, w szezegolnoset w krétkoterminowe papiery warntoStiowe emitowane, porgezone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sy w papicry warlodciowe zpodnie 2 nastgpujcymi znsadami dywersylikagji lokat:

1. dluzne papiery waneiciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezepdinesei krotkoterminowe papiery warpdciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP - od 0% do 20% wartodei aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L} First Class Multi Asset Premiumn wyodigbinionego w ramach NN (L) otwartepo funduszn inwestyeyinego o zmiennyim
kapitale (SICAV) - it 70% do 100% wartosei aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosel aklywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycvjnyeh otwartych majaseych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i fytuly
tczestinictwa emilowane przez fundusze zigraniczne inne niz w pkt.2.

Stosowana w ramach NN {L} First Class Multi Asset Premium sirategia oparta jest na clastycrmym podejécin inwestyeyinym smagqeym na celu dostosowanie sig do
szybko zmieniaface} sig sytuacii na rynku. Zarzgdzajaey moze inwestowad w aktywa tradyeyine (fakie jak akeje, obligacje i srodki pienigzne) oraz stosowaé bardziej
zlozone sirategie inwestycyjne (np. techniki wykorzystujace instruspenty pochodne}, co skutkuje powstaniem zrdinicowanego portfela. NN (L) First Class Multi Asset
Premiuns ma na celu zapewnicnic dodatnic] stopy zwrots z inwestycii, ko przekroczy wartodé benchmarkows jednomiesigeznej stopy EURIBOR w petaym cykiu
rmkowyi w ramach uprzednit zdefiniowanego dopuszezalnego poziomu rveyka.

Subfundusz nic okrestil wzorea stuzacego do oceny efecktywnoded inwestyeji w jednostki uezestnictwa, odzwicrciedlajgeege zachowanie si¢ zmiennych rynkowych

NN Specjalistyczay Fendusz Inwestyeyjny Olwasty 3




do dnia 2 marca 2016 roka,

Fundusz inwestowal do 100% Aldywow Subfunduszu w iytuly vezestnictwa subfunduszu NN (L) Globa Byquity Opportunities (dziaiajacy uprzednic pod nazwg ING
(L) Invest Global Opportunities) wyodrebnionego w mmach funduszu zagranicznego NN (L) otwartegoe funduszu inwestyeyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fendusz mégl inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegoinosci w krétkoterminowe papicry wartodciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarh Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfimduszu inwestowane byby zpodnie z nastepujcyini zasadani dywersyfikacji lokat:

. dluzne papicry wartosciowe i Instrumenty Ryoku Pieniganego, w {ym w szezepélaosei krotkotenninowe papiery warlcdciowe emitowane, porgezong lub
pwarantownne przez Skark Panstwi lub NBP - od 0% do 20% wartoset nkiywow,

2 tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global Equity Oppertunities wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartege funduszu inwestycyjnego o amiennyns
kapitale (SICAV) - o 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty - od 0% do 20% warlodci shiywdw,

4 Subfundesz nie inwestuje w jednosiki uezestnictwa innych funduszy inwestycyinyeh otwartych maggeych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskiej 1 tuly
uczestnictwa emilowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

Cel inwestycying NN (L) Depozytowego

Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie gléwnie w krotkoterminowe instrumenty dluzne emitowane przede wszystkim przez Skarb
Pafstwa oraz depozyty. Fundusz moze inwestowné akiywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w statuciec Funduszu przy zachowaniu
przewidzianych Himiow.

Srodki Subfunduszu inwestowane sq w papiery wartodciowe zgodnie z nastgpuiaeymy zasadami dywersyfikacii lokat;

1. dluzne papiery wartosciowe i Instnanenly Rynku Picnigznepo, w fym w szezegélnodcs krdtkoternminowe papiery wartpiciowe emitowane, porgezone lab
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty - co najmniej 70% wartosei aktywdw netta.

2. dluzne pagiery wartosciowe | instrumenty nynku pienigznego, nie bedace papietami wartosciowymi emitowanymi, porgezonymni ub gwarantowanytai przez Skarb
Panstwa fub NBP - do 30% wartosei aktywdw,

3. zagmmiczne dlikne gapicry wartosciowe i zagraniczne insitumenty rynku pienigznego - do 30% wanosci akiywow.

4. listy zastawne ~ do 20% wartoded aktywow,

5. jednostki uczesinictwn innych funduszy inwestyeyjnych otwartych majaeych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej 1 tytuly vezestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne - do 10% wartosci aktywéw,

6. dla fokat, o ktdryeh mowa w pkt 1-2 i pkt 4 obowinzuje Bjeznie limit wskazany w pkt 1.

7. Subfundusz moze lokowad powyiej 35% wartodet aklywow w papicry warosciowe emitownne, gwarantowine lub porgezone przez Skarb Panstwa, 2 tym ze
obowigzany jest wizdy dekonywaé lokat w papiery wartodciowe tub instrumenty rynka pienigznego co najmaiej szedeiu ermisji a warlodé zadnej 2 tych emisji nie moze
przekraczaé 30% wartodei akiywow.

Sublundusz dazy do osiagnigeia w dluzszn okresie stopy Zwroly wyzszej niz benchmark WIBID 6M,

Cel inwestyepjny NN (L) Obligacii Rynkdow Wschodzgeyeh (Waluta Lokalna)

Fumdusz realizuje cel inwessycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszo w ivtuly vezestnictwa subfundusza NN (L) Emerging
Markets Debt {Local Bond) (dziatafacy uprzednio pod nazwy ING (L) Renta Fund Emenging Markets Debt {Local Bond}) wyodrgbnionego w ramach funduszn
zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjaego o zndennym kapitale (SICAV).

Srodki Subfisnduszu inwestowane 53 w papiery wartodeiowe zgodnie 2 nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papicry wardofciows | Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szerepolnodel krdtkolerminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub
pwaranjowane przez Skarb Panstwa fub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty - do 20% wartodei aktywdw,

2. ivtuly uezestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bead) wyodrebnionepe w ramach funduszu zagranicznego

NN (L} etwartego fundusza inwestyeyjnego o zriennym kapitale {(SICAV)- od 70% do 100% wartosel aktywow,

3. depozyty - do 20% wartosci aklywow,

4. Subfundusz ni¢ inwestuje w jednostki uczestniciwa innyeh funduszy inwestyeyjnych otwartych majgeych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskicj i tyhdy
uezestnictwa esnitowane przez fundusze zngmniczne inne néz w pk.2,

Subfundusz nie okreshl wzorea stuzgeego do oceny efekivwnoded inwestycji w jednostki uczestaictwa, odzwierciedlajseego zachowanie si¢ zméennych synkowych.
Cel inwestycyjuy NN (L} Obligacyinego Globulnef Alukacii

(do 2.03.2016 r. dziafujqcy pod nazwa NN (L} Zagranicouych Oblipocji Rynkdw Wschodzyeych)

Z dniem 3 marca 2016 1. w Zveie weszly zmiany w statucie dotyczaee nazwy oraz polityki inwestyeyjnej Subfunduszu.

od dais 3 mares 2816 roku,

Fundusz realizje cel inwestyeyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow Sublunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszo NN (L) Global Bond
Opportunitics wyadrgbrionego w ramach fundusza zagranicznego NN (L) otwariego funduszu inwestyeyinego o zmisniym kapitale {SICAV).

Srodki Subfundusza inwestowane 53 w papiery wariosciowe zgodnic 2 nastepujgcymi zasadami dywersylikacji lokat:

1. diuzne paptery wartosciowe § Instrumenty Rynku Pieniginego, w tvin w szezegdlnesel krotkoterminowe papiery wartvéciowe emitowane, porgezone Jub
gwarantowane przez Skark Panstwa lub Narodowy Bank Peiski (NBP) vuraz depozyty - do 20% wartoéei akiywdw,

2. tytuly uczesinictwa subfundusza NN (LY Glebal Bond Opportunities wyedrghnionego w rumach funduszu zagranicznegp NN (L} otwarlego funduszu
inwestycyinego o zmicnnym kapitale (SICAVY- od 70% do 100% warlodci akiywow,

3, depozyty - da 20% wartoscl aktywaw,

4. Subfundusz nic inwestuje w jedrostki uczesinictwa innych funduszy inwestycyinyeh otwartych majacych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej | ytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,

Celem NN (L} Gtobal Bomt Opportunities jest zapewnienie stopy zwrotu w drodze dywersyfikacji inwestycji w obligacje migdzynarodowe, w tym, w szezegolnoscei,
obligacje skarbowe, obligacje typu high vield, instrumenty diuime na rynkach wschodzacyeh oraz instrumenty rynku picrigznego z calege Swiata, denominowane w
roznych walutach. Subfundusz zagraniczny ma na celo zapewnicnie znaczace] dywersyflikacji piesigznej na poziomie migdzynarodowym oraz esiggnigeie wyniku
wyzszego wzgledem benchrarku Barciays Global Apgregate.

NN (L) Obtigacyjny Globalnej Alokacji nie okredlih wzorea shirgeego do oceny efektywnosei inwestycji w jednostki vczestniciwa, odzwierciediajgeego zachowanie
sig zmiennych rynkowyels,

do dniz 2 marca 2016 roku,

Fundusz realizownt cel inwestyeyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging
Markets Doty (Hard Currency) (dzialajaey uprzednio pod nazwy ING {L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Cutrency)ywyedrgbnionego w ramach funduszu
zagranicznego NN (L} otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAY).

Srodki Subfunduszu inwestowane byly w papiery wartosciowe zpodnie z nastgpujacymi zasadmni dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warloéciowe i lnstrumenty Rynku Pierigznepo, w tym w szczegélnosci krotkolerminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone ub
gwaraniowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBF) oraz depozyty - do 20% wartnici akiywow,
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2 tyluly wezesinictwa subfunduszy NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Cumrency} wyodrgbnionege w sainach funduszu zagraniczaege NN (L) otwartego
funduszu inwestyeyinego o zimiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% warn odci aktywow,

3. depozyty - do 20% wantodei aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innyeh funduszy inwestycyinyeh otwartych mataeyeh siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej © tytuly
uezestnictwa emitowane przez fundusze zagrniczne inne niz w pkt.2,

Cel imwvestyeyiny NN (L) Stabitnego Globalnej Alokacii

Fundasz realizuje cel inwestycyjny Subfundusza peprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfundusza w tytuly uczestnictwa subfundusza NN (L) First Class Malti
Asset {dzialajgcy uprzednio pod nazwy ING (L) Invest First Class Mulli Asset} wypdrgbnionego w ramach fuaduszu zagrasiczuego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiznnyn kapitale (SICAV).

Srodki Subfunduszu inwestowane 54 w papiery wartodciowe zgodnie z nastepujgeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznepo, w tym w szezegolnodel krdtkoterninowe papiery warlodciowe emitowane, porgezane lub
gwarantowane przez Skarb Passtwa lub Narodowy Bank Polski {NBP) oraz depozyty - do 20% wartodei akywdw,

2. tyluly uczestnictwa subfunduszi NN (L) First Class Maiti Asset wyodrebrionego w ramach fiunduszu zagranicznego NN (L) otwarlego funduszu inwestycyjnego o
aniennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100%% wantodel aktywow,

3. depozyty - do 20% wartosel akiywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestmictwa innych funduszy inwestycyjnyeh otwartyeh majgevch siedzibg w Rzeczpospolitej Polskicj i tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne snne niz w pk1.2,

Subfundusz nie okreslil wzorcs shuzacepo do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uezestnictwa, odzwisrciedlajpcepe zachowanie sig zmiennych rynkowych,
Cel inwestycyfny NN (L) Stabilnege Glohalnej Alokacji EUR

Celem inwestyeyjaym Subfinduszu jest warost wartosci jege akiywow w wyniku wzrosty wartodei lokat. Subfuadusz nie gwarntuje osigenigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje ceb inwestyeyjny Subfunduszu popezez inwestowanie do 100% akiywow Subfindusze w tytuty uczestnictwa sublianduszu NN (L) First Class Multi
Asset (dzinlajacy uprzednio pod nazwy ING (L) Tnvest First Class Multi Asset) wyodrebnionege w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwariego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitate (SICAV).

Srodki Subfunduszu inwestowane sy w papiery warlosciowe zgodnie z nastgpuiacyimi zassdami dywersyfikacji lokat;

1. dhuzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegdlnodel krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — do 20%6 wartniei akfywow,

2. tytuly uczestsictwa subfiundusza NN (L) First Class Multi Asset wyadrebnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L} etwartego fundusza iwestyeyjnego o
mienpym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosei aktywow,

3. depozyty - do 20% wanosel aktywow,

4. Subfundusz nie inwestufe w jednostki vezestnictwa innych funduszy inwestyeyjnyeh otwartych majacych siedzibe w Rzeczpespolitej Polskiej i tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniezne inne niz w pki 2,

Subfundusz nic okreslif wzorea stluzgoego do oceny efektywnoscel inwestycji w jednostki uezestnictwa, odzwicrciedlajgeego zachowanie sig zmiznnych rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Pastners Towarzystwo Fenduszy Inwestyeyjuych Spalka Akcyjna (NN Investment Pariners TFL, Towaszystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sqd rejestrowy; Sad Rejenowy diz most. Wewy w Warszawie XH Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: OD00G39430

Data wpisu: 3 wrzednia 2001 1,

Kapital zakladowy:  21.000.G00 PLN

Towarzystwo jest spolkg skeying prawa polskiego. Podmintem dominujgeym oz jedynym skejonariuszem Towarzystwa fest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii {wezesnigj ING Investmenmt Management). Do deia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezato do spolki ING Investment Management (Polska) § A, w ktorej 100% akeji posiadato ING Investment Management (Europe) BV,

Okres sprawozdawezy
Polaczone sprawozdanie finansowe Fanduszu obejnngje okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 1.
Dane pordwnywalne obejmuja okres roczoy od 1 stycaniz 2016 1. 4o 31 grudnia 2016 1,
Dnicin bilansowym jest 31 grudnia 2017 1,
Polaczone sprawazdanic finansowe sporzadza sig sumujae poszezegolne pozycie jednostkowych spriwozdad finansowyeh poszezegdlnyeh Subfunduszy.
W przypadicn jednostkowego sprawozdania finansowego NN (L) Stabilnege Globatnej Alekacji EUR denominowanego w curn, poszczegolne pozyeje sprawezdandn
jednostkowepo zostaly przeticzone na polski zloty wedlug ponizszych zasad:
- Bilans Subfunduszu przy zastosowaniu sredniego kursu euro, wyliczonego przez NBP:
na dzied 31.12.2017 r, « 4,§709
na dzien 31.12.2016 r. - 4,4240
- Raclusek wyniku z operacji Subfunduszu przy zastosowaniu kursu curo, bedieego srednig arytmetyczng kurséw NBP obewigzujacych a estotni dzied kazdepo
miesiqea;
w217 roku -4,2576
w 2016 roku - 4,3625
- Roznice kursowe z przeliczenia poszezegdlnych pozyeji rachunku wyniku 2 opeacji wyknrmane zostaly w pozycji Bilansu FIL Roznice kursowe : preeliczenia wynikn
= aperdcii.

ZaloZenic kontynuowanis dzinlalnoSei przez Fundusz

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania dzialalnoded przez Fundusz w dajaeej sic przewidzieé przyszloded,
tzn. w ci)gu co najmniei 12 miesigey od 31.12.2017 1. Nie istniejg okolicznosci wskazujaes na zagrozenic kontynuowania dzisalnosei Fundusza
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Podmiot, kiéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolks z ograniczong odpowicdzialnodeiy sp. &,

ui. Inflancka 4A, 00189 Warszawa

Ustugi $wiadezone przez firmg audytossky inne niz badanie stalutowe;

Firmg audytorska 1, KPMG Audyt Sp. 2 0.0 sp.k. dokonala rownicz niczaleznego przegladu systemu zarzgdzania nyzykiem, W owyniku przegladu biegly rewident
poswiadezyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzgdzanta ryzykiem jest adekwatny do rozminsdw | rodzaju prowadzonej dzialatnodel, zgodny 2 przepisami prawa
orzz obejmuje caly zakres dzialalnodei Towarzystwa oz zarzgdzanyeh funduszy inwestycyjnycly, a prayigte przez Towarzystwo metody pomians | monitorowania
rvzyk, wyznaczania catkowite} ekspozyeji, eksporycji ATT oraz system: limitéw wewnetrznyeh da funduszy inwestyevjnyeh zarzgdzanyeh przez Towarzystwoe sy
prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjiego i politykn inwestycyjng tych funduszy inwestycyinych.

Kategorie jednostek uczestnictwa § okredlenie cech je réZnicujacyeh

Charzkterystyka jednostek uczestaictwas kategorii A:

- zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszo. Jednostki uczesinictwa kateporii A sn zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow.,

- mirimalna wysokedé wplat tytulem nabyeiz 2080 20 w preypadku pierwszepo nabycia onw SG 21 w przypadku kazdego nastepaege nabyceia, W ramach Subfunduszu
ING (L) S1abilnego Globalnej Alokacji EUR zbywane sy wylacznic jednostki uczestnictwa kategorii A w euro, a minimalna wysokosé wplal tytulem nabycin wynosi
50 euro w przypadku picrwszepo nabyciz oraz 10 euro w przypadku kazdego nastgpaepo nabycia,

- W zwiyzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jedrestek uczesinictwa kategorii A pobierane mogy byé: oplata dystrvbucyina, oplata za konwersjg, oplata za
zamiang.

Charakierystyka jedrostek uczestnictwa kategorii P

- zhywane wylgeznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezpoérednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranyeh dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu pszez Fundusz ubr dystsybutorn 1 zawiscia przez uczestaika umowy dodatkowej, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorit P okresla
umowa dodatkowa,

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycin 200 21 w preypadin pierwszego nabyeia w mmach danego programu, omaz 50 zb w preypadku kazdego nasteprego
nabyeia

« W zwinzku z nabywaniem, odkupywanier, konwersjy ome smdang jednostek uerestnictwa kalegorii P opobietine mogy byé: oplata dystrybucyjna, oplata

umorzeniowa, oplala za kenwersjg, oplata za zamiang.

Chamkterystyka jednostek wczestnictwa kategorii 5:

- zhywane wylgeznie w rmach programdéw inwestyeyinyeh, ktose przewidufy zadeklasowanic przez Uczestnika sumy wplat wommach danego programu

inwestyeyjrepo, pod warnkiem oferowania programu przez Fondusz i dystrybstora, zawarcin przez Uczestnika umowy dodathowej © zadeklarowania przez

Uczestnika sumy wplat w ramach danego programy inwestyeyjnego i czasu trwania programt. Jednrostki pezestnictwa kategorii § sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za podrednictwem wybranyeh dystrvbutordw. Waranki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii § okresla umowa dodatkowa.

- mirimalna wysoko$é wplat tyfutem nabycin wynosi 200 zt w przypadku picrwszepo nabycia oraz 56 2§ w przypadku kazdege nastgpnego nabycia.

- W ozwigzka z sabywanicm, odkupywaniem, konwersjg omz zamiang jednostek wezestnictwa kategorii 3 pobicrane moga byé. oplatz dystrybucying, oplata

umarzeniowa, oplata za konwersig, oplata za zamiane.

Charakterystyka Jednostek Uczestinictwa kategorii B

- zbywane w mmach progmmow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz fub za posredrictwem wybranych dystrybutordw eraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczesinika umowy dodntkowej. Warunki zbywania jednostek uczestniciwa kategorii & okredla umoewa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Progmmu Emerytalnego (PPE). Zbywane sg takze w ramach IRE § IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii 12 okseslajy odpowisdnio winowy IKE i umowy TKZE,

- minitmang wysekosé wplat sytulem mabycia wynosi 0,01 21,

- W zwigzku 2 nabywaniem, konwersji oraz zamiang jednosiek uezestnictwa kategorii B pobicrane mogy by¢: oplata dystrybecyine, oplata za koawersig, oplate 22
Zamiang.

Churekterystyka Jednostek Uczestnictwa kntegorii F

- zbywane w ramach progmmdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Funduse lub za posrednictwern wybranych dystrybutorow oraz pod woarnunkiem oferowania
programu przez Fundusz @ zawarcia przez uczestnikn umowy dodotkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okreéta umowa PPE lub PPE,

Zbywane sy lakze w ramnach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcin, odpewiednio umowy IKE [ub umowy ZE. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii F
okreslajy odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE,

- nainimalna wysokedé wirat tytolem nabyeia wynesi 0,01 21,

« W zwinzku 2 pabywaniem, odkupywaniem, koowersjy oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii Fpobierane mogq byé: optata dystrybacyina, oplsta za
kenwersjg, oplata za zamiang.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa katlegorii |

- zhywane wylaeznie w ramach IKE pod warnunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jedoostek vezestnictwa kategorii T okredln umowa IKE.

- minimalna wysokesé wplat tytufem nabycia wynosi 0,01 28, z zastrzezeniem, 2e jednorazowns minimalna Iaczna wplata tytelem nabycia jednostek wezestnictwa
kategorii I do Funduszu i innyel funduszy inwestveyjnycl zarzadzanych przez Towsrzystwo wiynosi 100 21

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiany jednostek wezestnictwa kategorii I pobierane moga byé: oplata dystrybucyjna, opiate

umarzeniowa, oplata za konwersig, oplata za zamiang.

Chamkterystyka Jednosiek Uczestnictwa kategorii K:

- Zbywane wylneznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umewy IKE lub IKZE. Zbywane bezpoirednio przez Fundosz Jub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbhywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz amowy IKZE.

- minimalna wysokosé wplat tytulem rabyeia wynosi 0,01 2, 2 zastrzezeniern, 2e umows IKE lub IKZE mopy przewidywat wyzszq minimaing wysokodé wplaty w
przypadku picrwszepo nabycia W przypadky kazdepo nastepnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna laezna wpdata tytulem nabycia do Funduszu § innych
funduszy inwestyeyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zi.

- W ozwinzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjy oz zamiang jednostek uczestnictws kateporii K pobierane mogq byd: oplata dystrybueyjng, oplata
umorzeniowa, optaia za konwessje, opiata 2 zamiang.

Chamkierystyka Fednostek Uczestnictwa kategorii T:

- zhywane w ramach progmméw inwestycyinych, bezposrednio preez Fundusz lub za posdrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem oferowanéa
programu przez Fundusz § zawarcia przez uezestnika umowy dodatkowej. Warunki zhywania jednostek uczestnictwa kategorii T okredla umowa PPI lub PPE.
Ziywane sq fakze wsamach [IKE § IKZE pod warnunkiem zawarcia, odpowiednio umowy 1KY fub umowy IKZE. Warunki zhywania jednostek uezestnictwa kategodl T
okresinjy odpowiednio umowy IKE i umowy [RZE.

- minimalna wysokosé wiplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z).

- W ozwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictws kategorii T pobicrane mogy byé: opiata dystrybueyjna, oplata
umorzeniows, oplata za konwersjg, oplata za zamiang.

‘Warszawa, 20 kwictnin 208 1.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gidwna (w tys.zlotych)

L2217 3122016

witrto§é wg warto§é na % widzinl w wiriodt wy wartedé na % udzial w
Skiadniki fokat ceny mabycia  deded bifansowy aktywach ceny nabycia  dzien bilansewy aktywach
Akeje
Warranty subskrypeyine - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - .
Prawa poboru - - - “ . -
Kwity depozytowe - . - - - -
Listy zastawne v - - - - -
Dluzne papiery wartodciowe 127 62t 129268 509 194 266 195 667 6,82
Instrumenty pochadne - - - - - -
Udzialy w spolkach z opraniczong - - - - - -
ndpowicdzialnoscig
Jednostki uczestaictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emilowane przez
instylucie wspolnego inwestowania majice 1677 298 2345932 92,33 2007 334 1562607 89,3§
siedzibe za granicy
Wierzytelnosel - - - - - -
Weksle - - . . - -
Depozyty - . . 8 . .
Waluty - - - - - -
Nieruchomosei - - - - . .
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
RAZEM 1864919 2475 200 97,42 2201 606 2758274 96,13

Warszawa, 20 kwietnia 2018 1.

Zestawienie lokat natesy analizowad = notami objainigigeymi { informaciy dodatkowg sawarnmi w sprawozdaniach finansowych poszezegolnyeh Subfunduszy,
J g 1 3 Lo
ktére zostaly dalgezone do minigiszego polgezonego sprawozdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS

sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2007 r,
(w tys, zlotych)

L Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty

. Naleznosci

. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drupicj strony do odkupu

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dhuzne papiery warfosciowe

5. Skiadniki lokat nicaotowane fta aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci

o La b —

7. Pozostale akiywa
1. Zobowigzania
. Aktywa netto (I-11)
iV.  Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wiclkosé ujemna)
V. Dochody zatrzymane
. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto
. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI,  Warost (spadek) wartosci lokat w odniesicnin do ceny nabycia
VI Raéznice kursowe z przeliczenta wyniku z operacyi *)
VIEL  Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+HV+H-VI+VII)

P —

Warszawa, 20 kwietnia 2018 1,

31122017

2 540 787
59210
6377

0

125 268
129 268
2345932
)

0

0

13 848
23526939
2143769
19525 577
-17 381 808
-286 144
-197 100

-89 044
0669 343
-29
2526939

*) Roznice kursowe = proeliczenia wyniku z operacji Subfunduszu NN (L) Stabilnego Globalnej Alokacji EUR denominowanego w eure

3niaznle

2869 277
83822
27181

4

195 667
195 667
2562607
f

0

0

45995

2823282

2588 541

17 355 866

-14 767 325

-320274
-156 730

-163 544
355 056
-41
2823282

Bilans nalezy analizowad 2 notami ohjasmiaigoymi | informacig dodatkowq zawartymi w sprawozdariach finansowyeh poszczegélnyeh Subfinduszy,

kére zostaly doelgezone do ninicjszego polgezonego sprawozdania finansowego
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJH

(w tys. zlotych)

OLIL2017  GLOL26I6
L1227 3ILI22006
L Przychody z lokat 14298 16 837
1. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach . .
2. Przychody odsetkowe 4397 6917
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nicruchomoscei - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 13 162
5. Pozostale - premia inwestycyjna 9 888 9758
18 Koszty funduszu 34 668 59036
1. Wynagrodzenic dla towarzystwa 54 402 58923

2. Wynaprodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie -
3. Oplaty dla depozytariusza - -
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 32 -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - .
6. Uslupi w zakresie rachunkowosci . -
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8. Ushugi prawne - -
9. Ustupi wydawnicze, w tym poligraficzne - .
10. Koszty odsctkowe - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nicruchomodci - -
12, Ujemne saldo réznic kursowych 208 5
13. Pozostale 26 108
HIL Koszty pokrywane przez lowarzystwo 0 ]
v, Koszty funduszu netto (II-11I) 54 668 59036
V. Przychody 2 lokat netto (I-TV) -40 37 -42 199
V1L Zrealizowany i niczrealizowany zysk (strata) 188 787 137933
1. Zrealizowsny zysk (strata) z¢ zbycia lokat, wtymy; 74 500 -103 801
=ty raznic kursowych 7 2]
2, Wurost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 114287 241 734
= ttudu rozmic kursowyeh 7 o
VIL Wynik z operacii (V£VI) 148 417 95 734

Warszawa, 20 kwiegtnia 2018 1.

Rachunck wynitu = operacii nalezy analizowad 2 notami objadniafgeymi | informaciq dodarkowy zawartymi w sprawazdaniach finansowych
poszczepolnyeh Subjunduszy, kore zostaly dolgezone do niniejssego polaezonego sprawozdania finansowego
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4. POLACZONE ZEST