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Sprawozdanie Niezaleznego Biegiego Rewidenta z Badania

Rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2017 r,
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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 2 BADANIA
{(~SPRAWOZDANIE Z BADANIA*)

Dia Walnego Zgromadzenia NN Investment Pariners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego polgczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego polaczonego sprawozdania finansowego
NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12
{.Fundusz”), na ktore sklada sie wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,
potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r.,
potgczony rachunek wyniku z operaciji oraz polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczacy sie tege dnia {,potaczone sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za polgczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {, Towarzystwo"),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potaczonego sprawozdania finansowego, kidre przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdZnigjszymi
zmianami) {,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgeymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzna, kiéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia pofgczonego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego zniekszialcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd oraz czionkowie Rady Nadzorcze] Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby polgczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie potaczonego sprawozdania finansowego
Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

polaczonym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

» ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),




« Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015
(,KSRF™), oraz

« rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzjge Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 2 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UEL 170 2 11.06.2014,
str. 66) {,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze
potaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia. Racjonalna pewnosc
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istnigjgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub bigdu i s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub tacznie moglyby wplynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjgte na podstawie tego polgczonego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w bigd lub ominiecie systemu kontroli wewnegtrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w pofgczonym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem [ub
bledem. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem polgczonego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnegtrznej w Funduszu.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogolnej prezentaci
potaczonego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dia naszej opinii.

Najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalimy ponizej opisany najbardziej znaczacy
oceniony rodzaj ryzyka istotnego znieksztaicenia (kluczowa sprawa badania’), w tym
spowodowany oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tej
sprawy. Do kluczowej sprawy badania odnosimy sig w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobngj opinii o tej sprawie.




Wycena lokat Funduszu

Wartoéé bilansowa portfela Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta 6 246,2 min zt,

w tym:

e 56434 min zt skladniki lokat notowane na aktywnym rynku,

+  302,8 min z} w skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

o wtym 296,7 min zt diuznych papierdw wartoSciowych.

Na dziert 31 grudnia 2016 ., 5 141,6 min 2}, w tym:

« 5018,2 min 2t skladniki lokat notowane na aktywnym rynku,

s 124 0 min 2z w skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

o wiym 123,2 min 2 dluznych papierdw warto$ciowych.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Polgczone zestawienie lokat Funduszu — tabela
gtéwna, Polgczony bilans Funduszu oraz tabele uzupeiniajgce i polityka rachunkowosci
subfunduszy zamieszczone w sprawozdaniach jednostkowych poszczegélnych subfunduszy
(Nota 1 ,Polityka rachunkowosci Subfunduszu”, punkt ,Metody wyceny aktywow”).

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

W okresie sprawozdawczym  aktywa
Funduszu Iokowane byly w papiery
wartosciowe notowane na aktywnym rynku,
dluzne papiery wartosciowe, listy zastawne
oraz instrumenty pochadne.

Zgadnie  z  polityka  rachunkowosci
Funduszu, oparty o Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w  sprawie  szczegdOtowych  zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych
{Dz.U. z 2007 r. poz. 1859), aktywa

Funduszu wycenia sie wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

 [okaty notowane na aktywnym
rynku w wartosci godziwej ustalanej
przy wykorzystaniu kursu notowan
z konica okresu sprawozdawczego,

* dluzne papiery wartosciowe, listy
zastawne — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowane przy
zastosowaniu  efektywne] stopy
procentowe,

Nasze badanie rozpoczelismy od oceny polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny
skladnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku, w tym stosowanych przez Zarzad
Towarzystwa  kryteriow  uznawania  rynku
notowari za aktywny.

Nastepnie dokonalismy oceny zaprojektowania
iwdrozenia oraz przeprowadzilismy testy
efektywnosci kontroli wewnetrznych majgecych na
celu weryfikacje poprawnosci  wyceny
notowanych oraz nienotowanych instrumentow
finansowych, w tym ocene aktywnosci rynku
notowan. Testy kontroli automatycznych w
systemach informatycznych przeprowadzilismy

przy  wsparciu  naszych  wewngirznych
specjalistow w dziedzinie technologii
informatycznych.

W ramach testdw szczegdtowych dokonali$my
niezaleznego sprawdzenia wyceny skladnikow
lokat Funduszu, w ramach ktorej:

jlos¢
lokat na

o uzgodnilismy
skiadnikow

poszczegoinych
koniec okresu




s instrumenty pochodne — w oparciu
o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu
instrumentow,

Ponadto, w przypadku, gdy skfadnik lokat
jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym rynku aktywnym jego wartoscig
godziwg jest kurs ustalany na rynku
glownym. Wyboru rynku gtdwnego dokonuje
sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen
obrotu w danym miesigcu  danym
sktadnikiem lokat na danym rynku.

Przyjecie przez Fundusz dla skladnikéw
lokat nienctowanych na aktywnym rynku
niewlasciwych metod, w tym modeli i/lub
parametréw oraz nieprawidlowych kursow
wyceny dla skiadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku moze doprowadzic do
istotnego znieksztatcenia wyceny
skiadnikow lokat w potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu,

Z powyzszych wzgleddw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowg sprawe
badania.

sprawozdawczegoe do  potwierdzenia
otrzymanego z banku depozytariusza,

uzyskalidmy informacje z zewnetrznych
agencji informacyjnych, na temat wolumenu
obrotéw skiadnikami lckat i ocenilismy
aktywnosé¢ rynkow bedacych  zrodiem
notowarn zastosowanych do wyceny,

na probie skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku przeliczyliSmy ich wartosc
przy wykorzystaniu notowan pozyskanych
z zewnetrznych agencji informacyjnych,

w przypadku nienotowanych dluznych
papierdbw  wartosciowych  dokonalismy
krytycznej analizy przyjetych zalozen
i danych wejsciowych, z uwzglednieniem
zewnetrznych danych rynkowych oraz
danych finansowych spélek stanowigcych
skiadniki lokat.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone polgczone sprawozdanie finansowe NN Parasol Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego:

+ przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe] i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci; oraz

« jest zgodne, we wszystkich istoinych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa | postanowieniami statutu

Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nigzaleznogé i wybdr firmy audytorskief

Nasza opinia z badania polaczonego sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym

sprawozdaniem dodatkowym dia Komitetu Audytu.




W trakcie przeprowadzania badania kiuczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu i subfunduszy wydzielonych w Funduszu zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych (IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczylismy
zabronionych usiug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 22 kwietnia 2016 r., oraz ponownie uchwala z dnia 19 kwietnia 2017 r.

Calkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania w badanie sprawozdan
finansowych wynosi 2 lata poczawszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 r.

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnoéci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi. Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Fundusz cbowigzujacych regulacji ostroznosciowych,
a zatern nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie polaczonego sprawozdania finansowego obejmowalo procedury badania,
ktorych celem bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby miec istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe. ‘

W oparciu o przeprowadzone badanie polaczonego sprawozdania finansowego, informujemy,
ze nie zidentyfikowalismy przypadkow naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku, obowiazujacych reguiacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktdre moglyby mie¢ istotny wplyw na badane polaczone sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Makein Dymek

Kludzowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

20 kwietnia 2018 r.



NN investment
partners

Warszawa, 20 kwielnia 2018 r,

Szanowni Panstwo,

2017 - coz to byt 2a rok. Drazaly zardwno akeje jak i obligacje. Warszawska gielda, po latach relatywne] stabogci w poréwnaniu
z innymi parkietami, wreszcie wyrdinila sle in plus. WIG, szeroki indeks polskiego rynku akcji, wzrdst o 23 proc., glownie dzieki
notowaniom najwigkszych spdlek, Grupujacy je wskainik WIG20 zyskat ok. 26 proc., a liczac w dofarach amerykaniskich ~ a2 52 proe,
Inwestarow zagranicznych nad Wiste prayciggalo umocnienie ztotego — w stycaniu za amerykanska walute placilismy ponad 4 zi,
a 12 miesigey poinie] jui tylko 3,50 z4. Zioty okazal sig jedna z najsilniejszych walut na éwietle. To globalny kapitat dyktowat reguty
gry przy ul. Ksiqigee} w Warszawie, gdzie siedzibg ma Gielda Papierow Wartodclowych, W rezultacie male spatki, pozostajace poza
radarami najwigkszych inwestordw, takich jak zagraniczne fundusze inwestycyine, wypadly racze] blado {ich indeks sWIGB0 zyskal
HZatedwie” 2,3 proc.).

Aprecjacja ztotego przyciggnela zagranice nie tylko do polskich akeji, ale obiigatﬁi. Rentownoict papierow dziesigcicletnich
zmalata z 3,6 proc. do 3,2 proc. Spadek oprocentowania oznacza werast cen ~ obligacje wyemitowane werzesniei, przy wyiszym
oprocentowaniu, stajg sig wigcej warte niz instrumenty nowych emisji. Liczony przez Bloomberg'a indeks obrazujgcy notowania
naszych obligacji warést o 5,3 proc. Popyt na polskie skarbowki wsplerata dobra kondycjd finansow publicznych — deficyt budietu
paristwa za ublegly rok siegnat ok, 40 proc. wartosd zaplanowanej. To zasluga poprawy éciagalnodci podatkéw, w szczagsinedci VAT,

Jednoczesnie Polska nie byla weale odosobniong ,zielong wyspa”. Dynamika wirostu naszego PKB na poziomie 4,6 proc.
rzeczywiscie robi wrazenie, ale miniony rok zostanie zapamietany jako ten, w ktdrym rosty gospodarki praktycznie wszystkich
regionow swiata - od Ameryki Pétnocnej po Poludniowa, od Europy Zachodnie] po Azje. W élad za ozywieniem gospodarczym szla
poprawa zyskdéw spatek i spadek rentownosci obligacii krajow rozwijajacych ste.

W efekcle sposrod 35 funduszy/subfunduszy NN Investment Partners TFl, ktore dziataly przez caly 2017 rok, ai 34
wypracowaly zysk. Doskonale poradzily sobie subfundusze oparte na akcjach, szczegdinie te pod parasolem zagranicznym NN SFIO.
Subfundusz NN (L} Nowej Azji osiggnatl ai 27,87% stopy zwrotu. Wynik inwestycyjny subfunduszu NN (L) laponia to 21,84%.
Niewiele nizszy zysk wypracowaly strategie akcji polskich. Subfundusz NN Akci, z zyskiem 19,07%, uplasowal sie znacznie powyigj
Sredniej w swojej grupie pordwnawczej wynoszace] 13%.

Doskonate wyniki oslagnely réwniet strategie obligacjl. Zysk subfunduszu NN (L) Obligacji Rynkdw Wschodzaeych (Waluta
Lokaina) na poziomie 12,74% bardziej przypomina stope zwrotu z inwestyeji w papiery udzialowe niz diuine. Ten subfundusz
wyprzedzit zresztg kilka strategil opartych na akcjach, w tym NN Srednich i Matych Spotek, ktdra data zarohic ponad 10,19%. Masz
ubiegloroczny bestseller | jednoczednie jeden z najmniej ryzykownych subfunduszy w ofercie NN investment Partners TFI -
NN Lokacyjny Plus ~ zarobit bardzo przyzwoite 3,59%.

Jakod¢ naszych funduszy docenit niezaleiny osradek analityczny Analizy Online | za stopy zwrotu osiggniete w 2017 r. przyznal
nam prestizowe nagrody ,Alfa”. W ciggu zaledwie trzech ostatnich lat zdobyliémy ich az siedem, w tym dla najlepszego TFl w 2016 1.
Kaidego roku ,Alfg" moina dosta¢ w jednej ¢ ofmiu glownych kategorii funduszy, przyznawana jest rowniez nagroda dia
najlepszego TFE | najlepiej sprzedajacege sie funduszu, W marcu 2018 roku wyrdinienia za 2017 rok odebrali zarzadzajacy
subfunduszami NN Srednich i Malych Spalek araz NN Zréwnowaianym. Warto podkreslié, Ze chod sg to nagrody za stopy zwrotu
wypracowane w minionym roku kalendarzowym, watnym kryterium przy ich przyznawaniu sg wyniki w diugim terminie, a wigg ~
posrednio - caly proces inwestycyjny, ktéry w NN Investment Partners TFI jest nakierowany na oslgganie stabilnych | powtarzalnych
zyskow.

W minionym roku potwierdziliémy pozycje wiodgcego w Polsce 7arzadiajacego produktami shuiacymi dobrowolnemu
oszezgdzaniu na emeryturg. W dorocznym rankingu indywidualnych kont emerytalnych {IKE) prowadzonym przez Analizy Online,
IKE Plus w NN Investment Partners TFI zajefo pierwsze miejsce na 16 ocenianych produkidw. Na najwyiszym stopniu podim
stanglo réwniei nasze IKZE Plus w analogicznym rankingu indywiduainych kont zabezpieczenia emarytalnego (IK2E). W tym
przypadku wyprzedzilidmy produkty zarzgdzane przez 13 konkurencyjnych TFI.

Ale proces inwestycyjny to nie jedyne co nas wyrdinia, Na poczatku ublegtego roku uruchomilismy aplikacje mohilng
NN TF24, kedra w zaledwie rok od startu zostata pobrana ponad 5 tys, razy. Z danych udostepnianych przez Google Play wynika, ze
tadna inna aplikacjs oferowana przez polskie TFi nie moie sie pochwalié takim rezultatem. Cieszy nas to tym bardziej, ie z aplikacji
NN TFI24 codziennie korzysta kilkaset uzytkownikow,

NN thvestment Partners TFI S.A.
ut. Topiel 12 T+48 22108 57 00 www.rintfi.ph
00-342 Warszawo F+48 22108 57 01 biure@nntii.pl

NIF 854-21-80-836, KRS 0000038430, Sqd Rejonowy gl m.st, Warszawy, Kapital zokiadowy - 21.000.000,00 24, Kapitat wilacony = 21000.000,00 2t



Wkrotce bedziemy obchodzili takze pierwsze urodziny naszego serwisu transakcyjnego NNTFI24.pl w jege nowej odstonie.
Caly czas pracujemy nad tym, by usprawnic¢ online’owy proces rejestracii, wyboru i zakupu naszych funduszy oraz rorwiazan na
emeryturg. Cheery podtrzymac opinie nowoczesnego | godnepo zaufania TFI na polskim rynku. Nieustannie poszukujemy
innowacyjnych rozwiqzan, ktore sprawia, ze doswiadczenie zakupu funduszy bedzie jeszcze fepsze i bezpieczniejsze. W bieigcym
roku cheielibyémy przedstawic mechanizm, ktdry w intulcyjny | jednoczesnie bardzo precyzyjny sposob bedzie wspierac inwestordw
i potencjalnych inwestordw w diagnozowaniu ich indywidualne skionnodé da ryzyka,

Dzigkujemy za kolejny rok z NN Investment Partners TF | Zyczymy Panstwu, aby nastepne miesiace byly udane dla Paristwa i
dla Panstwa inwestycii.

i -~ "
Matgorzata Barska Leszek ledlecki Dariusz Korona
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Czlanek Zarzadu
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Robert Bohynik tukasz Adaé
Czlonek Zarzgde Cztonek Zarzadu



Wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez NN investment Partners TF §.A, (jednostki uczestnictwa kat, A)

Procentowa 2rmiana
NAZWA FUNDUSZL/SUBFUNDLISZU . wartosci jednostki
uczestniciwa
NN SFIO Akcji 2 21.17%
NN SFIC Obligacji 2 4,26%
NN Parasol FIO:
NN Subfundusz Akcji 19,07%
NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich 16,27%
NN Subfundusz Zréwnowatany 11,22%
NN Subfundusz Srednich | Malych Spotek 10,19%
NN Subfundusz Stabilnego Wrrastu 7.50%
NN Subfundusz Obligaci 4,65%
NN Subfundusz Lokacyjny Plus 3,99%
NN Subfundusz Gotdwkowy 1,50%
MM SFIO:
NN Subfundusz Nowej Azji (L) 27,87%
NN Subfundusz Japonia {L) 21,84%
NN Subfundusz Ameryki tacidskiej (L) 15,03%
NN Subfundusz Obligatji Rynkdw Wsehodzacych (Walita Lokalna) (L) 12,74%
NN Subfundusz Spafek Dywidendowych USA (L) 11,40%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 11,07%
NN Subfundusz Europejski Spolek Dywldendowyeh (L) 8,42%
NN Subfundusz Globainy Dlugu Korporacyinego (L) 4,33%
NN Subfurdusz Dynamiczay Globatnej Alokacii (L) 3,67%
NN Subfundusz Stabilny Globalne} Alokac (L) 2,34%
WA Subfundusz Globalny Spdfek Dywidendowych {L} 1,86%
NN Subfundusz Depozytowy L) 1,50%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR {L} 0,31%
NN Subfundusz Obligacyjny Globalne] Alokacji {1} -3,29%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspektywa 2045 8,54%
8N Subfundusz Perspektywa 2040 7.93%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 7,34%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 6,77%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 6,05%
NN Subfundusz Perspektywa 2020 4,08%
ING Konto Funduszowe SFIO:
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 6,69%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 4,00%
ING Subfundusz Pakiet Ostroiny 2.35%




ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NN Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r, do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie 2 wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o mehunkowosci (De. U. 2z 2018 1. poz. 395 2 péZniejszymi zmianani) Zarzyd
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia polaczone sprawozdanie fininsowe NN Parssol Punduszu
twestycyinego Otwartego, na ktore skiada sig:
1) wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;
2) polaczone zestawienie fokat wg stanu na dzied 31 grudnia 2017 1. o wartodei 6.246.177 tys. zlotyel;
3) potaczony bilans sporzgdzony nn dzied 31 grudnia 2017 1., ktdry wykszuje aktywa netto na sume 6.447.923 tys. zhotych;
4) polaczony rachunck wyniku 2 operaci za okres od 1 styeenia 2017 1. do 31 grudnia 2017 r. wykazujaey dodatni wynik 2 operac)i w kwocle 481,748
tys, zhotycly;
5) polgezone zestawicnic zmian w nktywach netto za okres od | stycznia 2017 r, do 31 grudnia 2017 r. wykazujace miang stane wartodel aktywow
netto o kwotg 1.218.544 1ys, zlotych;
Do polijczonego sprawozdania finensowego dalaczone jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:;

= NN Subfnduszu Gotdwkowego

= NN Subfunduszu Obligacii

= NN Subfunduszu Lokacyjnego Plus

= NN Subfunduszn Stabilnego Werostu

- NN Subftimduszu Zrdwnowazonego

- NN Sublunduszu Akcji

- NN Sublunduszy Srednich § Matych Spolek

- NN Subfundusze Akcji Srodkowoeuropejskich

Leszcicf:lmﬁgcki
Wiceprezes ff’ar:qdu

T A
Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu

Robert Bohynk
“chonek Zarzgdu

) &y’
£>‘t‘%l,;%:(asz Ada

Czlonek Zarsadu

Lzpbela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosei Funduszy
Osoba odpowied=ialna —a prowad-enie ksige rachunkowyeh

Warszawa, 20 kwiernia 2018 1.



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN PARASOL F10

Nazwa funduszu; NN Parasol Fundusz Inwestyeyiny Otwarty
Fundusz mode uzywad nazwy w skroconym brzmieniv; NN Parasol FIO
do dnia 20 lipea 2015 r. dezialal pod nazwg ING Parasol FIO

Typ funduszu; Fundusz inwestycyjny olwarty z wydzielonymi sublunduszami
NN Parasol FIO posiada osobowosé prawng. Subfundusze istnigjaee w ramach Funduszu nie posiadajy osobowosel prawnej.
Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzin Komisji Papicrow Wartosciowyeh § Gield DFIYW/4033-9/6-1-2095/2006

(obecnie Komisia Nadzoru Finansowego "KNF")
W dniu | marca 2009 1. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFEHO) zostal
przekszialcony w fundusz inwestycyiny otwarty dziatajgcy pod nazwy ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING
Decyzjg 2 dnin 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyinego Otwarlego
Gotdwkowego
Decyzjg z dnia 8 stycznia 1999 r, Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Fundaszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji
{decyzja nv DFN-409/9-5/99)
Decyzjg 2 dnia 4 pazdziemika 2000 r. Komisja udziclila zgody na ulworzenic ING Fundusza Inwestyeyjnego Otwartego
Stabilnego Wzrostu (decyzin nr DFN-409/9-42/00),
Decyzia z dnia 30 paddziernika 1997 r. Komisja udzielila zgody na utworzenic ING Zréwnownzonego Funduszu
Powierniczego {decyzja nr KPW-4085-25/97).
Decyzjg z dnia 8 stycznia 1999 r, Komisjs udzielila pozwolenia na preeksztalcenie ING Zrownowazonego Funduszu
Powierniczego w ING FIO Zrownowazony (decyzia nr DFN-409/9-5/99)
Pecyzia z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Powierniczego Akeji (decyzin
nr KPW-4085-25/97)
Becyzig z doia 8 stycznia 1999 r. Komisja udziclita pozwolenia na przeksztalcenie ING Funduszu Powierniczego Akcji w
ING FIO Akeji (decyzia nr DFN-409/9-5/99)
Pecyzin z data 28 sierpnia 2001 1. Komisia udzieliln zgody na utworzenie ING Specjalistycznego Fundusza Inwestycyjnego
Otwartego CuroClick (decyzja nr DFN1-4050/9-91/01)
Decyzin z duia 27 wrzednia 2005 r. Komisja udzielila zezwolenia na przeksztaleenie ING SF10 BuroClick w ING FIO
Srednich | Malych Spotek {decyzjn nr DFVW/4033-9/3-10-4238/03).
Decyziy nr DFL/A032/22/20/09/10/VI9-10-1/8P z dnia 25 stycznia 2080 r. KNF udzieliln zezwolenia na przeksztaleenie ING
FIO Gotowkowego, ING FIO Obligacji, ING F1O Stabilnego Wzrostu, ING FIO Zrownowatonego, ING FIO Akeji § ING FIO
Srednich i Malych Spolek w nowe sublindusze ING Parasol FIO.

Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nicokredlony

Whis do rejestru funduszy: 13 czerwen 2006 v, pod numerem RF] 238

NN Purasol FIO sklada sig 2 odmiu Subfunduszy (nazwa/dopuszezalne nazwy):
Sublundusz urechomiony 2 lipca 2008 r.:
1. NN Subfindnsz Akcji Srodkowoeuropejskich 7 NN Akcyi Srodkowoenrapejskich 7 NN (PL} Akeji Srodkowseuropejskich
(d=ialajgey uprzednio pod nazwe ING Subfunduss Akcfi Srodkowoeuropejskich)
Sublundusz urechomiony 4 sierpnie 2008 r.:
2. NN Subfundusz Lokacyjny Plus / NN Lokacyjny Plus 7 NN (PL) Lokacyiny Plus
(d=iclajgcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Lokacyinyi
Sublundusze przeksztalcone w dniv 14 kwietnia 2010 r. z funduszy inwestycyjnych otwartych;
3, NN Subfundusz Gordwkowy / NN Gatdwkowy 7 NN (PL} Gotdwkowy
{d=ialajgcy uprzednio pod nazwg ING Subfimduss Gotdwhowy)
4. NN Subfinmdusz Obligacti / NN Obligacji / NN (PL) Obligacji
fel=icdajgey upreednio pod nazwy ING Subfindus: Obligacji)
3. NN Subfundusz Stabilnego Worosiu 7 NN Stabiinego Wzrostu / NN (PL) Stabilnego Werostu
{ezialajgey uprmednio pod nazwg ING Subfindusz Stabilnego Warostu)
6. NN Subfundusz Zrdwnowazony /- NN Zrévenowazony 7 NN (L) Zrdvwnowazony
{d=talajacy wprzednio pod nazwg ING Subjimdusz Zréwnowazony)
7. NN Subfundusz dkcji / NN Akeji 7 NN (PL) Akcji
fd=ialajqcy upr=ednio pod nazwq ING Subfimdusz Akcfi)
8 NN Subfunduss Srednich | Malych Spolek 7 NN Srednich | Malyeh Spalek 7 NN (PL) Srednich § Malych Spolek
{dzialajgey uprzednio pod nazwq ING Subfundus: Srednich | Malyeh Spolek)
Wizystkic Subfundusze zostaly utworzone na czus nicokredlony. Fundusz, w drodze zminny statute, moie tworzyé nowe Subfundusze.

Cel inwestycyjny, specjalizacia i stosowane ograniczenis inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycying dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne,
Celem inwestycyinym Subfunduszy jest wzrost wartodei aktywow w wynike wzrosti wartoged lokat. Subfundusze nie gwarsntujg osiggnigeia celu

Cel imwestyeyiny NN Subfunduszu Gotdwkowego

Fundusz reatizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie gldwnie w krotkoterminowe instrumenty dluzne emitowane przede wszystkim przez
Skarb Panstwa.

Srodki Subfunduszi inwestowant 51 w papiery wartosciowe zgodnie 7 nasteptjacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe, obligacie zamicnne,

2. dluzne papiery warlosciowe i instrumenty rynku pienignego, w tym w szezegolnosei krdtkoterminowe papiery wartodciowe emilowane, porgezong lub
gwarantowane przez Skarh Pafstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty - co nijmniej 70% wartosci aktywow netio,

3. dluzne papicry wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bedace papicrami wartodciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwirastowanymi przez
Skarb Panstwi lub NBE - do 30% wartosci aklywow,

4. instrumenty rynku pienigzaego, o Ktoryeh mowa w § 9 ust.4 pke 4) czesed | Statutu — do 30% wartodei aktywdw.

5, papiery wartosciowe i instrumenty rynke pienicznego, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) czgdei [ Statuty - do 5% wariodci aktywow.

6. Hsty zastawne - do 20% wartodei aktywow.

NN Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarly



7. zagraniczne dluzne papiery warlodciowe § zagranicene instrumenty rynky pienigznego - do 30% wartodel aktywow.

8. jednostki wczesiniclwa innych funduszy inwestycyinych otwastych majgcych siedeibe w Rzeczpospolite Polskiei i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartodci aktywow.

9. depozyty - do 30% wartosei aktywow,

10, dfa lokat, o ktdrych mowa w pkt 2-6 obowigzuje lqeznie limit wskazany w pkt 2.

1L Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery warlosciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwe, z tym e
obowiizany jest wiedy dokonywué lokat w papiery wartoseiowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szedcin emisji a wartogé #adngj # tych emisji nie
moze przekriczad 30% wartosci aktywow,

12. Subfundusz moze lokowaé w papiery wartesciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierow Wastosciowyeh w Stambule,
Gietdzic Papicrow Wartodciowyeh w Nowym Jorku NYSE i Gieldzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorke NASDAGQ.

Subfundusz dy2y do osiggnigcia w diugszym okresie stopy zwrolu wy2szej niz benchmark WIBID 6M,

Cel inwestyeyjuy NN Subfundnszu Obligacji

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzer inwestowanic aklywdw Subfunduszu gléwnic w $rednio- § dlugoterminowe instrumenty diuzne
emitowane przede wszystkim przcz Skarh Pafistwa,

Srodki Subfunduszu inwestowane 58 w papiery warlosciowe zpodnie z nastigpujgcymi zasadami dywersylikacii lokat:

I. Sublundusz nie inwestuje w akeje, prawa do akeji, prawa pobor, warranty subskrypeyjne, kwity depozytows, obligacje zamicnne,

2. dhizne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznepo, w tym w szezegdinodci papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane preez
Skarb Puistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - co najmnicj 70% wartosci aktywow netto

3. dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pieniginego, nie bedgce papierami wartoéciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarasnlowanymi przcz
Skarb Panstwa ub NBI® - do 30% wartodei aktywow.

instrumenty rynku pienigznego, o ktorych mowa w § 9 ust.4 pkt 4) czedei | Statutu — do 30% wartodci aktywow.

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznezo, o ktoryeh mowa w § 9 ust, 4 pkt 5) czedei T Statuty - do 5% wartodei aktywow.

listy zastawne - do 20% wartodci aktywow,

zagraniczne dheine papiery wartodciowe i zograniczne insirumenty rynku pienigznepo - do 30% wartosci aktywow.

Jednostki yezestnictwa innych lunduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibe w Rzeczpospolite Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane preez
huadua?e zagraniczne - do 10% warlodel aktywow,

9. depozyty - do 30% wartodci aktywdw,

10, dia tokat, o ktorych mows w pkt 2-7 obowigzuje lgcznie limit wskazany w pkt 2,

1. Sublundusz moze lokowac powyej 35% wartosci aktywow w papiery warlosciowe emitlowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Passtwa, z tym ze
obowigzany jest wiedy dokonywaé lokat w papicry wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szeéciu emisii a wartosé 2ndnej z tyeh emisji nic
moZe przekraczac 30% wartoscei nktywow,

12, Subfundusz moze fokowad w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku Pienigznego depuszezone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Stanbute, Gieldzie Papierow Wartodciowych w Nowym Jorku NYSE i Gicldzie Papierdw Wartosciowych w Nowym Jorky NASDAQ.

Sublundusz diy do osiggnicein w dluzszym okresie stopy zwroty wyzszej niz benchmark MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments).

I T

Cel inwestyepiny NN Subfunduszu Lokacyjnego Plus

Fundusz realizuje cel inwestycyiny Sublunduszu poprzez inwestowanie sktywdw Subfunduszu glownic w kedtko- | Srednioterminowe instrumenty dhigne,
emitowine przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bark Polski oraz emitentéw majaey siedzibe w Rzeczypospaelite] Polskie;.

Srodki Subfunduszu inwestowane si w papicry wartosciowe zgodnie 2 nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat

1. akcje, prawa do akeji, prawa pobore, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe i obligacje zamienne -0% wartosei aklywow.

2. akuje zagraniczne - 0% warlosci aktywow.

3. dhuzne papiery wartosciowe t instrumenty rynku picniginego, w tym w szezegdlnodei krotkoterminowe papiery warlodciowe emitowane, porgczone lub
gwaranlowane przez Skarb Padstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - od 15% do 100% wartosei aktywow netto.

4. dluine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, nic bedace papierami warodciowymi emitowanyimi, poreczonymi fJub gwarsntowanymi przez
Skarb Paristwa Jub NBP - do 85% wartosci aktywow.,

5. imstrumenty rynku pienigznego, o ktdrych mowa w § 9 ust.4 pkt 4) ezedei [ Statutu - do 50% wartodci aktywow,

6. papiery wartodciowe i instrumenty rynku pieniginego, o ktoryel mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) czedei | Statute - do 10% wartosei aktywdw.

7. listy zastwwne - do 20% wartosci aktywdw.

8. zagraniczae diuzne papiery wartodciowe - do 50% wartodel aktywow.,

9. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majaoyels siedzibe w Rzeczpospolitef Polskiej i tytuly uczesinictwa emitowane przez
fundusze sagraniczne - do 20% warosci akiywow,

19, depozyty - do 306% wartoici aklywow.

FIL dEa lokat, o ktoryeh mowa w pkt 5-7 i 9 tacanie - do 56% wartodel skiywow.

12. Subfundusz moze lokowad powyzej 35% warlosci aktywow w papicry warlosciowe emitowane, pwarantowane lub poreczone przez Skarb Pafistwa, 2 tym 2e
obowigzany jest wiedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigsnego co najmniej szedeiu emisji a wartosé zadnej z tyeh emisji nie
moze preekraczac 30% wartosci aktywdw,

13. Subfndusz nie lokuje aktywdw w papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznepgo dopuszezone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwic
nalezgeym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie,

14, Subfundusz moze lokowaé w papiery wartodciowe | instrumenty rynku pieniganego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papicrow Wartodeiowych w Stambule,
Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Nowym Jorku NYSE 1 Gieldzie Papieréw Wartosciowyeh w Nowym Jorku NASDAQ.

Biezgee dostosowywinic alokacji aktywow Subfunduszy do wydarzen na nmku kapitalowym, jak rdwnicz ograniczanic ryzyka spadku wartosci inwestycji
dokonywane jest przy wykorzystaniv instrumentéw pochodnych,

Subfundusz daty do osingnigeia w dluzszym okresie stopy zwroty wyszej niz benchmark: WIBID 12M,

Cel inwestyeyiny NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfundusze poprzez inwestowanic w akcje, giéwnic duzych spolek o solidnyeh fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wezrosty, | w instrementy diuzne, glownie emitowane, porgezone lub gwarantowane preez Skarb Padstwa lub NBP. Newtrslny poziom alokacji
aktywow w akeje wynosi 30% a neutrabny poziom slokucii sktywow w instrumenty dhuzne wynosi 70%.

Srodki Subliunduszy inwestowane sy w papiery wartoseiowe zpadnie z nastgpujgeymi zasadami dywersyfikacji Tokat:

I. akeje, prawa do nkeji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe i obligacje zamicnne - od 10% do 56% wanosci aklywow netto.

2, zagraniczne akcje - do 30% wartosei aktywow.

3. dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigaepo, w lym w szezegdinoded papiery wartodciowe emitowane, porgezene lub gwhrmntowane przez
Skarb Pastwa fub NBJ* - od 43 do 90% wartosei aktywow netto.
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4. dhume papiery wartodciowe 1 instrumenty rynku picnigznego nie bedsce papierami warto§eiowymi emitowanynsi, poreczonymi Jub gwarantowanymi preez.
Skarb Pafstwa lub NBP - do 30% wartosei aktywdw,

5. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow,

6. zagraniczne diuzne papiery wartodciowe i zagraniczne instrumenty rynku pienigznego- do 30% wartodei akiywow.

7. jednostki uczestnictwa innyeh funduszy inwestycyinyeh otwartych majgeych siedzibe w Rzeczpospolite Polskicj i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fimdusze zagraniczne - do 10% wartogei akiywaw,

8, depozyty - do 30% wartodei aktywidw

9. dialokat, o ktdrych mowa w pkt 21 6 lgeznie - do 30% warlosei aktywédw,

10, dia Tokat, o ktdrych mown w pkt 1-2 obowigzuje lgcznie limil wskazany w pkt 1.

11, dia lokat, o ktérych mowa w pkt 3-6 obowiazuje Igcznie limit wskazany w pkt 3,

12. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartodci aktywow w papiery wartodciowe emitowane, pwarantowane lub poreczone preez Skarb Panstwa, 2 tym e
obowigzany jest wiedy dokonywad lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmnicj szesciu emisji a wartosé 2adnej z tych emisji nie
moze preekraczad 30% wartosci ahtywdw.

13. Sublundusz moze lokowaé w papiery wartosciowe i Instrumenly Rynku Pieniginego dopuszezene do obrotu na Gicldzie Papicrow Warloseiowych w
Stambule, Gieldzie Papicréw Wartosciowych w Nowym Jorku NYSE i Gicldzie Papicrow Wartodciowych w Nowym Jorku NASDAQ,

Subfundusz dy2y do osiggnigein w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 35% MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments) + 35%

Cel inwestyeyfny NN Subfundusin Zrdwnowatonego

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanic w akeje i w instrementy dluzne. Aktywa Sublimduszu inwestowane sg zaréwno w akeje,
glownie duzych spilek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dluzne papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieniganego,
gléwnie emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Padstwa Jub Narodowy Bank Polski (NBP). Neutralny poziom alokacii aktywow w akcje wynosi
50% i neutralny poziom alokacji aktywow w instrumenty diuzne wynosi 50%.

Srodki Subfunduszu inwestowane sq w papiery wartasciowe zgodnie z nastgpujyeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, wartanty subskrypeyjne, kwily depozytowe i obligacje zamienne — od 30% do 70% wartodei aktywow netio,

2. zapranicane akcje - do 30% wartodel aktywow.

3. dlune papiery warlogciowe i instrumenty ryaku pienigznego, w tym w szczegolnesci papiery warto$ciowe emilowane, porgezone lub gwarantowane preez
Skarb Pastwa fub NBP - od 20% do 70% wartodei aktywaw,

4. dluzne papiery wartodciowe | instrumenty rynku pienigznego nie bedgee papicrami wartodciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Pafistwa lub NBP — do 35% warntogel aklywow.,

. listy zastawne - do 20% wartosci aktywéw,

© 6. zagraniczne diwne papiery wartodciowe - do 30% warlodci aktywow.,

7. jednostki uczestnictwa innyeh funduszy inwestycyjnyel otwartych majgeyeh siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej & tytuly uczestnictwa emitowane preez,
fundusze zagraniczne - do 20% wartosei akiywdw.

& depozyty - do 30% wartodci skiywow

9. dia lokat, o kidrych mowa w pkt 2 i 6 tgeenie - do 30% wartogci aktywow,

1) dia lokat, o ktoryeh mowa w pkt 1-2 obowigzuje lgcznice limit wskazany w pkt 1,

11, dia loka, o ktoryeh mows w pke 3-6 obowigzuje lacznie limit wskazany w pkt 3.

12. Subfundusz moe lokowaé powyZej 35% wartodei aklywow w papiery warlodciowe emilowane, pwaranlowane {ub porgezone przez Skarb Paistwa, z tym 2e
obowigzany jest wiedy dokonywaé lokat w papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienignego co najmnicj szedciu emisji o wartosé zadnej z tych emisji nic
maoze preekraczac 30% wartosei aktywow.

13, Subfundusz nwoze lokowad w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienicznego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartodciowych w
Stambule, Gieldzie Papicrow Wartosciowych w Nowym Jorku NYSE i Gicldzie Papicrow Wartoéciowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Subfundusz dy2y do osiagnigeia w dhuzszym okresie stopy zwrotu wy2szej niz benchmark 50%WIG + 25%MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments)
+ 25% MLGFPL (Merrill Lyneh GFPL Polish Governments).

Cel inwestycyiny NN Subfunduszn Akcfi

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% skiywow Subfunduszn w akeje, glownie duzych spolek o solidnych
fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrosty,

Srodki Subfunduszu inwestowane sy w papiery wartoéciowe zgodnic z nastgpujyeymi zasadami dywersyfikagji lokat;

1. akeje, prawa do akeji, prawa pobony, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 70% do 100% wartosct aktywow,

2. zapraniczne akcie - do 30% wartodci aktywow.

1. dluzne papicry wartosciowe i instrumenty rynku pieniginego, w tym w szeregélnodei krdtkoterminowe papiery wartosciows emitowane, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - do 30% wartodci aktywdw.

4. dlugne papiery wartosciowse i instrumenty rynku pienicznego nie bedgee papictami wantosciowymi emitowanymi, poreezonymi Jub gwarantowanymi przez
Skarb Paristwa Jub NBP - do 20% wartosci aktywow.

5. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.

6. zagraniczae dhuzne papiery wartodciowe - do 30% wartosei aktywdéw.,

7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnyeh otwartyeh majaeyeh siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej 1 tytuly nezestnictws emitowane przez
Tundusze zagraniczne ~ do 10% wartodei aklywow,

8, depozyty - do 20% wartosel sktywow,

9. diatokat, o ktorych mowa w pkt 2 § 6 Igeenie - do 30% wartosci aktywidw,

1 dia lokat, o ktoérych mowa w pkt 1-2 obowigzuje igcznie limit wskazany w pkt 1,

11, dla fokat, o ktdrych mows w pkt 3-6 obowigzuje lycznic limit wskazany w pkt 3.

12. Subfundusz moze lokowad w papiery wartodciowe 1 Instrumenty Rynku Pieniganepo dopuszezone do obrow na Gieldzie Papicrow Wartodciowyeh w
Stambule, Gickizie Papicrow Wartosciowych w Nowym Jorku NYSE @ Gieldzie Papierdw Wartodciowych w Nowym Jorku NASDAQ,

Subfundusz dazy do osigenigeia w dluzszym okresic stopy zwrotu wylsze niz benchmark 100% WIG.

Cel imwestyeyjuy NN Subfunduszu Srednich i Malych Spilek
Fundusz reatizuje cel inwestyeyiny Sublunduszu poprzez inwestowanie przede wszystkim w akeje, gldwnie Srednich i malych spotek o solidnych fimdamentach i
bardzo dobrych perspektywach wzrostu notowanych gldwnaie na Gicldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie (GPW)
Za srednie i male spolki uwaza si¢ spatki, ktérych udzinl w indeksie WIG nie przekracza 2%, w przypadku spolek notowanych na GPW, fub ktdryeh kapitalizacia
rynkowa jest niec wytsza niz § mid euro, w przypadku spdlek notowarych na innych rynkach regulowanych.
Srodki Subfunduszu inwestowane s w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujicymi zasadami dywersyfikacji Tokat:
1. akeje, prawa do akeji, praws poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacie zamienne - od 70% do 100% wartodci aktywdw.
/% #

2. zagraniczae akcje - do J0% warlodei aktywow,
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3. dluzne papiery warofeiowe i instrumenly rynku pienigznego, w tym w szezegOlnodel krotkoterminowe papiery wartosciowe emilowang, porgezone lub
gwarantowane przez Skarb Padstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - do 30% wartosci aktywow,

4. diune papiery wartosciowe § instrumenty rynku pienigznego nie bedgee papierami wartogeiowymi emitowanymi, por¢ezonymi lub pwarantowanymi przez,
Skarb Panstwa lub NBP ~ do 20% wartodci aklywow,

5. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow,

6. zagraniczne dluzne papiery wartodciowe - do 30% wartodct aktywow.

7. jednosthi uezestnictwa innych funduszy inwestycyinyeh otwantych majgeych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej 1 tytuly uczestnictwa emitowane preez
fundusze zagraniczne - do 10% wartodct aktywow,

8. depozyty - do 20% wartodei aktywow,

9. dla lekat, o kidrych mows w pkt 2 i 6 lgeznie - do 30% wartosei aktywow,

0. dia lokat, o ktorych mowa w pkt 1-2 obowigzuje Incznie Hmit wskazany w pkt 1.

1. dla kokat, o ktorych mowan w pkt 3-6 obowiizuje lacznie Hmit wskazany w pkt 3.

12, Subfundusz mode lokowaé w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszezone do obrote na Gicldzie Papierow Warloseiowych w
Stambule, Gicldzie Papieréw Wartodciowyeh w Nowym Jorku 1 Gieldzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorks,

Sublundusz dyzy do osiggniceia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej ntz benchmark 60% mWIG40 + 40% sWIGED,

Cel inwestycyiny NN Subfunduszn Akcji S‘mrlkmmet.rmpejskich

Subfundusz jest subfunduszem regionalnym, tzn. lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe emitowane plownic przez spolki zapewniajnee ekspozyeje na
Europe Srodkowa (preez co rozumie si¢ przede wszystkim kraje takie juk: Polska, Austria, Czechy, Stowacju, Wegry, Rumunia, Slowenia, Ukraing, Rosja,
Grecja, Turcja, Litwa, Lotwa, Estonia), w szezegolnodei spélki 2z siedziby na terytoriach krajéw Europy Srodkowej fub spolki prowadzgee znaczacy czgéé ich
dzislalnosei gospodarczej na tych terytorinch lub posindajaeych, w charaklerze spotek dominujacyeh, wigkszy czgdé udzialow w spolkach 2 siedziby na tych
terytoriach, o ile s3 notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Jub w panstwie czlonkowskim Jub na rynku zorganizowanym w
pafistwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie, wskazanym w Statucie.

Srodki Sublunduszi inwestowarne sg w papicry wartosciowe zgodnie 2 nastepujgeymi zasadami dywersyfikacji okat:

1. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe i abligacje zamienne - od 70% do 100% wartodei aktywow.

2. akcje zagraniczne - od 30% do 100% wartosci aktywow.

3. diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku picniginego, w tym w szezegdinosei papicry wartosciowe emitowane, porgezene fub gwarantowane przez
Skarb Paistwa lub Nurodowy Bank Polski (NBP) - do 30% wartodci aktywow.

4. dluzne papiery warlodciowe i instrumenty rynku pienigzaego, nie bedgee papicrami wartoSciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Paristwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.

5. listy zastawne - 0% wartosci aktywow.

6. zagraniczne dlugne papiery wartodciowe - do 30% wartosci aktywow.

7. jednostki wezestniclwa innyeh funduszy inwestycyjnyeh otwariych majgeych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskij i tytuly uczestnictwa emitowane przez
findusze zagraniczne - do 10% wartosct aklywadw.

8. depozyty - do 20% wartosei aktlywow

9, dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2§ 6 lgcznie - do 100% wariosci aktywow.

10. dia lokat, o ktorych mowa w pkt 1-2 obowigzuje lyeznie limit wskazany w pkt 1,

11, dia lokat, o ktérych mowa w pkt 3-6 obowigzuje Iyeznie limit wskazany w pkt 3,

12, Subfundusz moze lokowad w papiery wartofciowe i Instramenty Rynku Pieniginego dopuszezone do obroty na Gicldzie Papierdw Wartosciowyeh w
Stambutle, Gicldzie Papierdw Warlosciowych w Nowym Jorku NYSE i Gieldzic Papicrow Wartodeiowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Sublundusz dazy do osiggnigein w diuzszym ckresie stopy zwroty wy2szej niz benchmark: 40% CECE Composite Index Total Return (CECENTRE) + 43% BIST
Dividend (XU Dividend) + 15% ATX Net Total Return (ATXNTR).

Do dnia 31.03.2016 ¢. benchmark Subfunduszu byt nustepujney: 40% CECE Composite Index Total Return (CECENTRE) + 45% BIST 100 Index (XULG0} +
15% ATX Net Tolal Return (ATXNTR).

Organ Funduszu

Firma: NN Investiment Partmers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolke Akcyjinn (NN Investment Partners TFL
Towarzystwo)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warsziwa

Syd rejestrowy: Sad Rejonowy dla myst. W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesgnia 2001 .

Kapital zakladowy: 21.000.000 PLN

Towarzysiwo jest spolky akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Pariners
Internmtional Holdings B.V. z siedziby w Hadze w Holandii {wezedniej ING Investment Maaagement). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitaly akcyjnego
Towarzystwa nalezalo do spotki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktdrej F00% akcji posiadato ING Investment Management {Lurope} BV,

Okres sprawozdawcezy

Polgczone sprawozdanie linansowe Fundusza obejmuje okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 gradnia 2017 .

Dune pordwnywalne obejmujy okres roczny od 1 stycznia 2016 1. do 31 grudnia 2016 1.

Piniem bilansowym jest 31 grudnin 2087 r,

Polqczene sprawozdanie linansowe sporzadza sig sumujac poszezepdine pozycje jednostkowych sprawozdan finansowych poszezegalnych Subfunduszy.

Zatozenie kontynuownnia dziainlnoedci przez Fundusz

Polgczone sprawozdanic finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalofeniu kontynwowanio dzialelnosci przez Fundusz w dajace} sig prrewidzied
preyseloci, tzn. w cige co najmnici 12 miesiey od dnia 31 grudnia 2017 r. Nie istniejy okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynnowania dzizlainosci

W dniu 24 czerwea 2016 1. nastapifo polgezenie NN Subfunduszu Selektywnego (subfundusz przejmowimy) z NN Subfunduszem Akgji (subfundusz
preejmujiey) na podstawie zezwolenia KNT udziclonego decyzjg 7 dnia 2 murea 2006 r. (nr DFVI/4032/6/9/16/U/PK).

NN Parasol Fundugz Inwestyeyjny Olwarly



Podmiot, ktdry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spalka z ograniczony odpowiedzialnosciy sp. k.

ul. Inflancka 4A; 00-189 Warszawa

Ustugi $wiadezone przez firme audytorsky inne niz badanie stalutowe:

Firma andytorsks tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala réwniez niezaleznego przesladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przepladu biegly rewidemt
poswiadezyl, iz na dzied | grudnia 2017 r, system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiarow i rodzaju prowadzonej dzialalnodet, zpodny 2 prezepisami
prawit oruz obejmuje caly zakres dzialalnodei Towarzystwa oz zarzgdzanych funduszy inwestycyjnyeh, a preyiete preez Townrzystwo metody pomiary i
monitorowania ryzyk, wyznaczinia catkowitej ekspozycii, ckspozycii AFI oraz system limitow wewnctrznych dla funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe | zgodne z profilem ryzyka inwestyeyjnego § polityks inwestycyjng tych funduszy inwestycyjnych.

Kategoric jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujpeych

Charakterysiyka fedrostek uczestnicwa kategorii A:

- hywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za podeednictwem
wszystkich dystrybutosow.

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycin: 200 zi w przypadku picrwszego nubycia oraz 50 2t w preypadku kazdego nastgpnego nabycia.

Charakterysivka jednostek uczestnictwa kategorii £

- zhywane w ramach programow inwestycyjnych, bezpodrednio przez Pundusz lub 2a posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz ped warunkiem oferowania
progrimu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowsj. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii £ okresla umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PP Jub Pracowniczego Propramu Emervtainego (PPE). Zhywane sq takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE, Warunki zbywania jednostek uczestnivtwa kategorii E okreslaja odpowiednio umowy IKE § umowy IKZE.

- minimalna wysokodé wplat tytulem nabycis wynosi 0,01 21,

Charaktervstyka jednostek uczestnichva kategorii F-

- zhywane w ramach programow inwestycyinych, bezposrednio prece Fundusz fub zn posrednictwemn wybranych dystrybuteréw oraz pod warankiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uezestnike umowy dodatkowej. Warunki zbywanin jednostek sczestnictwa kategorii F okresla umowa PP lub PPE.
Zbywmne si takze w ramnch IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, edpowiednio umowy IKE Jub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii FF okreslajg odpowicdnio umowy IKE i umowy IKZE.

- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21,

Charakterystyka fednostek nezestnictwa kategorii I:

- zhywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie picrwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Waranki zbywania jednostek uczestnictwa kutegorii [ okresla umowa IKE,

- minintalna wysokodé wphat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzezeniem, 2e jednorszows minimalna Igczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii | do Funduszu § innych funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 21,

Charakeerysiyka jednosiek nezestnictwa kategorii K:

- zbywanc wylacznie w ramach [KE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE ub IKZE, Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwvent
wybranych dystrybutoréw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.

- minimalne wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, 2 zastrzezeniem, 2¢ umowa IKE lub IKZE mogg preewidywaé wy2szg minimalng wysokose wplaty
w przypadku pierwszego nabycin, W przypadku kazdego nasigpnego nabycia kategorii K jednorazows minimalna ljezna wplata tytulem nabycia do Fundusza i
innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzysiwo wynosi 50 71,

Charakterysivka fednosiek uczesmictwa kategorii P

- zhywane wylycznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranyeh dystrybutordw oraz pod warankiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora ¢ zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zhywania jednostek nczestnictwa kateporii P
okresla umowa dodatkows,

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 2} w praypadku pierwszego nabycia w ramuch danego programu, z zastrzezeniem zdania deugiego, oraz 50 20 w
przypadku knzdego nastgpnego nabycia, Umown danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wyzszg minimalng wysokedé wplal w przypadku
pierwszego nabycin, nie wyzszg jednpk niz 3.000 24

Charakterystyka jednosiek uczestnictwa kategorii §:

- zhywane wyljcznic w ramach programow inwestycyjaych, bezposredaio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranyeh dystrybutordw orez pod warunkiem
olerowania programu przez. Fundusz [ub dystrybutora § zawarcia preez uczestnike umowy dodatkowe], Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii §
okresla umowa dodatkowa.

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 21 w praypadku pierwszego nabycia oraz 50 2 w przypadku kizdego nastepnego nabycia, 7 zastrzezeniem
zdania drugiego. Umowa danego progrimu inwestycyjnego mode praewidywad wyzszi minimalng wysokosé wplat w przypadku pierwszego nabycia, nic wyzszag
Jednak niz 450 21 oraz 150 zt w przypadku kazdepo kolejnego nabycia.

Charakterystyka jednostek uczesmictwa kategorii 1"

- zbywane w ramach programéw inwestycyinych, bezposrednio praez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcis przez uezestniks umowy dodatkowej. Warunki zbywanin jednostek uczestnictwn kategorii T okresta umowa PPL lub PPE.
Zbywane sy tokze w rnmach IKE i IKZE pod warunkiem zawarciz, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okredlajg edpowiednio umowy IKE § umowy IKZE,

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21,

Wurszawa, 20 kwietnin 2018 1.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. zlotych)

Skindniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartodciowe
[nstramenty pochodne *}
odpowicdzialnoseiy
Jednostki uezestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictws emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgee
siedzibg za granicy
Wierzytelnosei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomodci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawi, 20 kwietnin 2088 r.

wartosé wg ceny
nubycia

1726 013

66 773
3790749
0

5583535

JL12.2017

war{osé na
dziehi bilansowy

2343 174

66428
3830461
6114

6246 177

*) instrumienty pochodne o wartosci yiemnef prezentowane sq w zobowg=aniach

% udzial w
aktywach

35,82

wartos§é we ceny
nabycin

F 644 570

3026 826
0

12 096

4 683 492

31122006

wartost na
dzieh bilensowy

2066 058

3062994
139

12 391

5141 582

% udzial w
aktywnch

39,24

58,18
06,00

97,66

Zestawicnie lokat nalezy analizowad = notami objasniaigeymi i informaciq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszgzegdinych

Subfunduszy, kidre zostaly dolgezone do winiefszego polgezonego sprawozdania finansowego
! ¥ ! ;

NN Parasol Fundusz lnwestyeyjny Otwarty




2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 1,
{w tys. zlotych)

3 Aktywa

. Srodki pienigene i ich ckwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

. Skiadniki lokat notowane na sktywnym rynku, w tyn;
dluzne papiery wartofciowe

. Sktadniki lokat nienotowane o aklywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartoiciowe

6. Nicruchomoscei

7. Pozostate aklywa

e B —

wh

Ik Zobowigzanin

1. Zobowigzunia wlasne subfunduszy
2. Zobowigezanin proporcjonalne funduszn

1L Aktywa netto ([-11)

V. Kapitat funduszu
[. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wiclkosc ujemna)

V. Dochody zalrzymane

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, w tya:

- zukumulowane, nierozdyvsponowane proyehody = lokat netto datvezgee
NN Selektirrnego
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym:
- cakunmulowany, aierozdysponowany srealizowany sysk (sfrata) ze =hycia lokat dotyezqey
NN Seleknnenego
VL Wzrost (spadek) wartodei Tokat w edniesieniu do ceny nabycin, w tyn
- sit ty, worost {spadek) wartoscl lokat w odniesienin do ceny nabycia dotvezgey
NN Selekonenego
VIL, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IVHY-+H-V])

Warszawa, 20 kwictnia 2018 .

- NN Selektwweny zostal preejety proez NN Akofi (dawnief ING Akcii) w dnin 24.06.2016 1.

IL12.2017

6541 114
230627

64 310

)
5943377
3600 203
302 800
296 686

0

0

93 191

93 191

0

6 447 923
4 354 466
54 210471
49 §56 003
1 450 804
e 280

744 524

642 653

6447 923

JL1220146

5 264 646
116 671
5705

]
5018242
29352 184
124028
123201

Y

V]

35267
35267

0
5229379
367670
50421 654
-46 803 984
1181 878
677 644

93 36/

504 234
399231

429 831
-4 538

5229379

Bilans nalesy analizowad = rotami objasniajgeymi | informaciq dodatkowq zanvartymi w spravozdaniach finansowych poszesegdinych Subfunduszy, kidre

zostaly dofgezone do niniefszego polgczonego sprawozdania finansowego

NN Parasol Fundusz Inwestyeyiny Otwarty



3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. Zlotych)

01612017 01.01.2016

AL12.2007 31122016

L Pezychody z lokat 152 783 158 595
I Dywidendy i inne udzinly w zyskach 48 163 62 556

2. Preychody adsctkowe 104 430 03 225

3. Przychody zwinzane z posiadanicm nieruchomosci - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 1 840

5. Pozostale 190 074

IH. Koszty funduszu 124 147 98 238
I Wynagrodzenie dis towarzystwa P14 169 95 586

2. Wynagrodzenin dla podmiotow prowadzacyeh dystrybucie - -

3. Opiaty dia depozytariusza - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow funduszn 435 -

5. Oplaty za zezwolenia oruz rejestracyjne - -

6. Oplaty za uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Oplaty za uslugi w zakresic zarzgdzania aktywami fnduszu - -

8. Oplaty zn ushugi prawne - -

Y. Oplaty zu ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

i Koszly odsetkowe - -

H.  Koszly zwigzane z posindanicm nieruchomosci - -

12, Ujemne saldo roznic kursowych 8249 309

I3, Pozostale 1204 2343

L Kuszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu nette (11-111) 124 147 98 238
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 28 630 60 357
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strita) 453 112 186 099
I, Zrealtzownany zysk (strafa) ze zbycia Joknt, w tyny: 240 290 -5 957

= tvtndu ridnic knesowyeh 4 142 8702

2. Waerost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat, w tymy 212822 192 (56

= trtady raznic kursowych -51093 14670

VIL Wynik z operacji (V£V1) 481 748 246 456

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.

Rachunek wyniku = operacyi nalesy analizowad = notami objasnicjgeymi i informacjq dodatkowg zawartyini w sprawozdmmiach finansowych
paszczegdlnveh Subfunduszy, kidre zostaly dolgczone do niniefszego polgezonego spravvozdania finansowego

NN Parasol Fundusz lswestycyiny Otwarty



4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tys.zlogych)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netio

. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawszdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym;

a) przychady z lokat netlo,

b) arealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanepo zysku (straty) z wyceny lokat

2%} Zyskd zutrzymane dotyczgee subfunduszy przejetych, w tym:

u) zakumatowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto,

b} zakumulowany, nicrozdysponowiny zrealizowany zysk (strafa) ze zbycia lokat,
¢} wzrost (spadek) wartosci fokat w odniesieniu do ceny nabyeis

3. Zentuzta w aktywach netto z tytuto wynikn z eperacji

4. Dystrybucja dechoddéw (przychoddw) subfunduszy (rnzem)

#) z przychodaw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycis lokat

¢} z przychodow ze zhycia lokat

5. Zminny w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapiaty wplaconego (powigkszenie kapitaiu 2 tytulu zbytyeh ju)

- w tym smiana kapitaln wplaconego wynikajgea = polgezenia subfimdpszy
< W tywm zmiana kapitalu wploconego wynikajgea = polgezenia subfinduszy Grarfosc jednostek
uezestnichwa preydzielonych w swigzku = polgczeniem)
b} zmitana kapitaly wyplaconego (zmnicjszenie kapitutu z tytube odkupionych ju.)
- w e zmdana kapitalu wyplaconego wynikgiqea = polgezenia subfunduszy
6. Lyezna zminng aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)
1. Warto§é aktywdw netto na keniec okresn sprawozdawcezego
8. Srednia wartosé aktywow nefto w okresie sprawozdawezym

Warszawy, 20 kwielnin 2008 1.

*) Dane dotyezg subfinduszu NN Seleknvnego

8LGL241T
31122017

5229379
481 748
28 636
240290
2i2 822

0

481 748
0
0
0
0
736 796

3 TR 817

3 052021
1218 544
6 447 923
5911411

012006
JL12.2018

4914573
246 456
60 357

-5 957

192 056
483 054
93 361
399231

-9 538
246 456

0

0

0

0

-414 704
-3369 729
-3 987 696

154 483

-2935025
-3 322 543

314 806
5229379
4 898 646

Znviamy w aknvwach nalezy analizewad = notami objasniaigeymi 1 informaciy dodarkowq zeneartymi w sprawezdaniach finansovwveh poszezepdinyeh
Subfundluszy, ktore zostaly dotgezone do niniefszego polgezonego spravozdania finansovego

NN Parusol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

!



INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

Zgodnie z wymogami art. 219 Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestyeyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56) Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyinych S.A. (NN IP TF1, Towarzystwo) przedstawia informacje o wynagrodzeniach.

W tym, 0s0by, o ktdorych mowa
woart. 47 aust. T Ustawy
;J; c]?;a;_ Erla_lcmmikéw na dziest 62 0
Calkowita kwota wynagrodzes, w tym: 16 935 658,46 5981 184,04
Wynagrodzenie stale*) 13665 791,12 454365318
Wynagrodzenie zmienne**} 3269 867,34 14373530,86

*) Kwota wynagrodzenia stalego obgjmuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie utlopowe, wynaprodzenie chorobowe i
zasitki, dwiadezenia zwigzane 2 rozwigzaniem umowy, inne Swisdczenia na rzecz pracownika pokrywane przez pracodawcee.

*¥) Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premig roczng wyplacong za rok 2016 oraz premie kwartalne za okres od 4Q
2016 do 3Q 2017, nagrody specjalne, ete.

Opis sposebu obliczania zmiennych skiadnikéw wynagrodzen:

Wynagrodzenie zmienne moze by¢ przyznane badz wyplacone tylko jesli pozwala na to kondycja finansowa Towarzystwa i
Grupy NN oraz jest 1o uzasadnione wynikami Grupy NN, NN TFl, odpowiednicj jednostki biznesowej badZ konkretnego

pracownika;

Oceny wynikow dla wszystkich pracownikdw:

(i)
(ii)
(iif)

(1)

(i)
(i)
(iv)

Zasady wynagrodzenia zmienneso dla osdb sprawuiacveh funkcie kontrolne:

Zestaw celéw ustalany jest na poczatku kazdego roku w ramach obustronnego porozumienia pomiedzy
pracownikiem i jego bezposrednim przetozonym w randze menadiera;

Cele muszg zawiera¢ zaréwno cele finansowe i niefinansowe, a w przypadku pracownikdw odpowiedzizlnych za
bezposredni kontakt z klientem dodatkowo cel oparty na utrzymaniu klienta;

Ocena wynikow jest przeprowadzana w oparciv o cele wyznaczone na poczgtku danego roku.

Stosunek wynagrodzenia stalego do zmiennego ustalany jest na korzy$¢ wynagrodzenia stalego;

Wynagrodzenie zmienne bazuje glownie (przynajmniej 50%) na celach charakterystycznyeh dla danej funkcji,
zawierajgeych w sobie kryteria jakosciowe 1 ilosciowe;

Cele musza zawicra¢ minimalnie 85% celow niefinansowych i maksymalnie 15% celéw finansowych;
Przynajmniej 50% postawionych celéw powinno zostaé spelnionych by dana osoba byla uprawniona do
otrzymunia wynagrodzenia zmiennego.

Zasady Wvnagrodzen Zmiennveh dla osob zaimuiacveh kluezowe stanowiska:

(1)

(ii)
(iif)

Wynagrodzenie zmienne dla osob na kluczowych stanowiskach powinno by¢ ustalane na bazie oceny wynikow
osiggnigtych przez dana osobg w ciagu dwdch ostatnich lat finansowych, jak réwniez wynikéw osiggnigtych
przez jednostke biznesows oraz Towarzystwo w tym okresie. Dla osdb majacych znaczacy wplyw na fundusze
zarzgdzane przez NN TFl, wynagrodzenie zmienne powinno bazowsé w pewnej proporcii na wynikach
osigganych przez te fundusze. Je§li pracownik jest zatrudniony przez mniej niz 2 lata, osiggane wyniki powinny
bazowac na danych liczonych od poczatku jego zatrudnienia;

Stale i zmienne eclementy calkowitego wynagrodzenia sg w taki sposob zbalansowane, aby staly element
wynagrodzenia reprezentowal odpowiednio wysoka proporcje catkowitego wynagrodzenia.

wszystkie cele wery{ikowane sg przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem;

"



{iv) Przynajmniej 50% postawionych celéw powinno zosta¢ spelnionych by dama osoba byla uprawniona do
oirzymania wynagrodzenia zmiennego.

Uwagi podsumnowujace:
() Ocena indywidualna wynikdw danego pracownika jest oparta o przejrzyste kryteria finansowe i niefinansowe.
Podczas oceny pracownika brane sa pod uwage jego wyniki, zaraportowane incydenty dotyczgee zarzadzania
ryzykiem oraz naruszenia zgodnodci z przepisami zewnetrznymi i wewnetrznymi.

i) Maksymalny stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia stalego dla wszystkich pracownikéw
regulowany jest przez ogolne ramy wynagrodzen.
(iii) Gwarantowane wynagrodzenie zmienne nie lgezy si¢ z zasadami skutecznego zarzadzania ryzykiem i

wynagradzania za wyniki i nic powinno byé przedmiotem planowanych form wynagrodzen. W rezultacie,
gwarantowane wynagrodzenie zmienne wyplacane jest wylgeznie na zasadzie wyjatku, jedynie nowym
pracownikom w okresie pierwszego roku zatrudnienia.

Wynik przegiaddw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwicrdzonych nieprawidlowoscis

Przeglad realizacji polityki wynagrodzen w 2017 r. nie wykazal nieprawidlowosci, ktdre w materialny sposéb moglyby
wplywac na osiggnigeie celéw tej polityki to jest wspieranie skutecznego i rozsgdnego zarzadzania ryzykiem, zniechecanie
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka inwestycyjnego i statutami zarzadzanych funduszy inwestycyjnych
przez NN TFI, a takze niewplywanie niekorzystnie na dzialanic NN TFI w najlepiej pojetym interesie tych funduszy oraz ich
uczesinikow,

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen:

W 2017 roku nie nastgpily zadne zmiany w polityce wynagrodzen NN TFI.

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.
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Dzialajgc stosownie do dyspozycji §37 ust. 1

z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanow
aktywéw, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych
w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r.

do 31 grudnia 2017 r., sporzadzonego 20 kwietnia 2018 r., s zgodne ze stanem faktycznym.




NN Subfundusz Gotowkowy w NN Parasal
FUNduszu Inwestycyinym Otwartym

Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta z Badania

Rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2017 r.

2 2018 KPMG Audyt Spélka 7 ograniczong odpowiedziainoscia sp k. jest potska spofky komandytows | czionkiam sieci KPMG
skiadajace] sig 7 niezaleznych spolek colonkowskich stowarzyszonysh z KPMG international Cooperative
"KPMG Intemational’}, podmectem prawa szwaicarskiege. Wszelkie prawa zastrzezone
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(0-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22) 528 11 0C

Faks +48 (22) 528 10 (0%

kpmag@kpmag.pl

SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania  jednostkowego
NN Subfunduszu Gotowkowego w NN Parasol Funduszu Inwestycyinym Otwartym z siedziba
w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz"), na ktdre skiada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objagniajgce | informacja
dodatkowa (,sprawozdanie jednostkowe").

Odpowiedzialnodé Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwa"),
petnigcy dia Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedziainy za sporzadzenie,
na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego,
kidre przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z péiniejszymi zmianami} (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zgodnie z ustawg 0 rachunkowosci, Zarzgd oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

» ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach™), oraz

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
(.KSRF").




Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéh, aby uzyskaé racionalng pewnosc, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosc jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonainie oczekiwac, e kazde z osobna lub lgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow padiete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztaicenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub ominigcie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie] rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie fub
w przysziosci,

Nasze badanie polegaio na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez oceneg odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogolne] prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe NN Subfunduszu Gotowkowego
w NN Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dzialalnosci za rok obrotowy konczgey sie tego
dnia zgodnie z ustawia o rachunkowosci, wydanymi na jej podsiawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci:

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych, oraz

+ jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i requlacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w adrgbnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za =zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujacych regulacii
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, kidrych celem
bytlo rozpoznanie przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktare moglyby mieé istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujacych go regulacii ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktdre moglyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z egraniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-18% Warszawa

Margin Dymek

Kiuczowy biegly rewident \
Nr ewidencyjny 9899 i
Komandytariusz, Petnomocnik |

20 kwietnia 2018 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN SUBFUNDUSZ GOTOWKOWY

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



NN Subfundusz Gotéwkowy
Jednostkowe sprawozdanice finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnic z wymogami arl. 52 ust. 2 ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1994 r, o rachunkowosci {Dz. U. z 2018 r. poz. 393 z poiniejszymi
amianami)} Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
NN Subfunduszu Gotdwkowego, na kidre sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. o warlosci 756,828 tys, zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., ktry wykazuje akiywa netto na sumg 759,052 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacjii za okres od 1 styczoin 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujgey dodatni wynik z operaci
w kwocie 11871 tys. zlotych;

3) zestawienie zmian w aklywach neflo zu okres od 1 styeznin 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazuigee zmnicjszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwotg 14,095 tys, zlotych;

6) noty objasniajjee;

7) informacja dodatkown,

Malgorzata Barska
Prezey Zarsgdu

Leszek Yedtbcki
Wiceprezes Zarsgdu

p Ia ,’{//"?
Dariusz Korona
C-lonek Zarsgdu

Robert Bohynik
Calonek Zarzadu

éimh Q%
Lukasz Adag
Czlonek Zar=gdu

[zpbela Kalinowska
Dyrektor Departumenin Kxiggowosci Funduszy
Osoba odpowied=ialna za prowad=enie ksige rachunkowych

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN  SUBFUNDUSZU
GOTOWKOWEGO

Nazwa funduszu: NN Parasot Fundusz Inwestyeyiny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skroconym brzmieniu: NN Parasol FIQ
do dnia 20 lipea 2015 r. dzialal pod nazwy ING Parasol FIO

Typ funduszy: Fundusz inwestyeyiny olwarty 2 wydzielonymi subfunduszami

NN Parasol FIO posiada osobowosé prawni. NN Subfundusz Gotéwkowy ulworzony w tamach Fenduszu nie posinda
osobowosci prawnej,

Konstrukeja fundusza; lundusz z réznymi kategoriami jednostek vczestnictwa

Data utworzenta: 31.05.2006 r, decyzjn Kemisji Papierow Wartodciowyeh § Gield DFI/WA033-9/6-1-2095/2006
(obecnic Komisja Nadzoru Finsnsowego "KNF")
ING Subfundusz Gotéwkowy powstal 2 pracksztaleenin w dniu 14.04,2010 r,, na podstawic art.240 ust.] pki2) § art.240 ust.2
pkt.3) ustawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszy Inwestycyjnego Otwartego Gotowkowepo w nowy sublundusz
Funduszu (decyzia KNF nr DFL/A4032/22/20/09/10/V1/9-10-1/8P 2 dnia 25.01 2010 1)
Becyzjg z dnin §.01.1999 r. Komisju udzielita zpody na wiworzenie ING Funduszu Inwestyeyinego Otwartepo Gotdwkowego
(decyzia ar DFN-409/9-5/99)

Okres na joki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 1. pod numerem RFi 238
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarly Gotdwkowy byl wpisany do rejestry funduszy inwestycyjnyeh pod numerem RFi 6

NN Subfundusz Gotdwkoewy jest jednym z oémiv Subfunduszy utworzenych na czas nicokreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszczalne nazwy):
. NN Subfundusz Gotéwkowy / NN Gotéwkowy / NN (PL) Gotéwkowy, "Subfundusz"

2. NN Subfundusz Obligacji / NN Qbligacii / NN (PL) Obligacji

. NN Subfundusz Lokacyjny Plus / NN Lokacyjny Plus / NN (PL) Lokacyiny Plus

. NN Subfundusz Stabiluego Werostu 7 NN Siabilnego Werostu / NN (PL) Stabiinego Werostu

NN Subfindusz Zréwaowazony / NN Zréwnowazony / NN (PL) Zréwnowazony

. NN Subfundusz Akeji / NN Akeii / NN (PL) Akcji

. NN Subfindusz Srednich i Malych Spélek / NN Srednich | Maiych Spolek 7 NN (PL) Srednich | Malyeh Spolek

. NN Subfindusz Akcji Srodkowoenrapejskich 7 NN Akefi Srodkewoenropejskich 7 NN (PL) Akcjt Srodkowoenropejskich

I O T

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane opraniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfitndusze realizujy indywidealng polityke inwestycying dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad régne cele inwestycyine,
Celem inwestycyjnym Subfinduszu jest wzrost wartedcei akiywaw w wyniku wzrostu warlodei lokat. Sublundusz nie pwarantuje osigenicciz cely inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyiny Subfunduszu poprzez inwestowanie glownie w krétkoterminowe instrumenty dluzne emitowane przede wszystkim przez,
Skarb Panstwa.

Sradki Subfunduszy inwestowane sg w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. Sublundusz nie inwestuje w akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozylowe, obligacie zamienne.

2. dhune papiery warloiciowe i instrumenty rynku pieniggnego, w lym w szczegdinodci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczene lub
gwarantowane przez Skark Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oruz depozyty - co najmniej 709 wartosel aktywow netto,

3. dhutne papiery warlodeiowe i instrumenty rynku pienigznego, nic bedace papierami warlofciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 3086 wartosei aktywow,

4. instrumenty rynku picnigzacgo, o kidrych mowa w § 9 ust.4 pkt 4) czesei | Statutu ~ do 30% wartosei aktywow,

3. pupiery warlosciowe i instrumenty rynke pienigimego, o kiorych mowa w § 9 ust. 4 pki 5) czedei [ Statutu - do 5% wartosci aktywdw.

6, listy zastawne - do 20% wartodel akiywdw.

7. eagraniczne dhuzne papiery wartosciowe i zagraniczne instrumienty rynku pienigznego - do 30% wariodci aktywow.

8. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyjnych otwartych majaeych siedeibe w Rzeczpospolilej Polskief i tyluly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zapraniczae - do 10% wartodei aklywow.

9. depozyty - do 30% wartosel aklywow.

10, dba lokat, o ktérych mows w pkt 2-6 obowinzuje Iacznie limit wskazany w pki 2.

1. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosei aktywdw w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, 2 tym 2¢
obowinzany jest wtedy dokenywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienig2nego co najmnicj szedciu emisii a wartosé 2adnej z tych emisji nie
moze przekraczacd 30% wartodei akiywow,

12, Subfundusz moge lokowaé w papiery wartodciowe i instnnmenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowyeh w
Stwmbule, Gicldzie Papicrow Wartodciowyceh w Nowym Jorku NYSE i Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Subfundusz dizy do osigniceia w diuzszym okresie stopy zwrotn wy2szej niz benchmark WIBID 6M.

Organ Funduszu

Firmay; NN invesiment Partners Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych Spolka Akeyina (NN Investment Partners TFIL Townrzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul, Topiel 12, 00-342 Warsziawa

Sud rejesirowy: Sqd Rejonowy dia nust, W-wy w Warszawie X1} Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 000039430

Erata wpisi 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakladowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotkg akeyjng prawa polskiego. Podmictem dominujgeym orsz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. 2 siedziby w Hadze w Holandii (wezesnich ING Investment Management). Do dnir 7 grudnin 2014 roku 100% kapitalu skeyjnego
Towarzystwa nuleato do spoiki ING Investment Management (Polska) 8.A., w ktorej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Furope) BV,

Okres sprawozdawcezy

Jednosthowe sprawozdanie finarsowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 . do 31 grudnia 2017 .
Dane pordwnywalne obejmuja okres roczny od 1 styeznia 2016 £, do 31 grudnin 2016 1.

Driem bilansowym jest 31 grudnia 2017 r.

NN Subfundusz Gotowkowy I é



ZaloZenie kontynuowania dziatalnodei przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanic finansowe Subfunduszy zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci preez Fundusz orsz Subfundusz w dajgeef sig preewidzied
preyszdoded, tzn, w ciggu co najmnigj 12 miesigey od 31.12.2017 ¢, Nic istnigjy okolicznodei wskazujigee ni zagrozenie kontynuowania dziakalnodei Funduszn
oraz Subfunduszu.

Podmiot, ktdry przeprowadzil badanie jednostkowego sprawozdania linansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczoni odpoewiedzialnodeiy sp. k,

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Usiugi swindezone przez firme audylorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z ¢.0 sp.k. dokonala rdwniez niezalemego przegladu systeme zurzgdzania rvzykiem, W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadczyl, iz na dzien | grudnia 2017 r. system zarzqdzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiarow i rodzaju prowadzonej dzistalnodci, zgodny 2 preepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalnosel Towarzystwa oraz zerzadzanych funduszy inwestycyjnyeh, a przyjete przez Towarzystwo melody pomiary i
monitorowania ryzyk, wyznaczanta catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFT orsz system limitdw wewngtrzaych dia funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych preez
Towarzystwo sy prawidfowe | zgodne 2 profilem ryzyka inwestycyfnego 1 polityks inwestyeyjng tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je rdinicujgeych
Charakierystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
= zhywane w ramuach oferty podstawowej Subfunduszn, Jednostki uezestnictwa kategorii A sq zhywane bezposrednio przer Fundusz, oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybusordw.
- minimaina wysokosé wplat tytulem nabycia: 200 21 w przypadku picrwszego nabycia oraz 50 21 w przypadku kadego nastepnepo nabycia,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersiy oraz zamiany jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplale dystrybucyjng w wysokodci nie wy#szej niz 0% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokodci nie wysszej nid 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie Fowarzystwa - nie wigeej niz 0,8% warlodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek wezestnictwa kategorii E:
- zhywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warenkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okresla umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyinege (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sy takze w ramach IKE i IKZE pod worunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywinia jednostek uezestnictwa kategorii E okredlajg odpowicdnio umowy IKE i umowy IKZE,
- minimalng wysokosé wplat tytutem nabycis wynosi 0,01 21
- w zwigzku z nabywankem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestaictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodei nie wyz2szej niz 0% wplaty dokonanej przez nebyweg
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokodei nic wy2szej niz 1% kwoty przeznaczone na nabycie w funduszu lub sublunduszo docelowym,
- wynagrodzenic Towarzystwi -~ nie wigeej niz 0,75% wartodei aktywow netto w skaki roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kateporii F:
- zhywane w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz Iub za posrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii F okresla umowa PPE lub PPE.
Zhywane sg takse w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy 1IKE lub umowy IKZE, Warunki zbywania jednestek uczestaictwa
kategorii F okreslajy odpowicdnio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokosé wphat lytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwiizku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzysiwo pobiera:
- aplatg dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 0% wplaly dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosei rie wyzszej ni2 1% kwoty preeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie Towsrzystwa — nie wigeej niz 0,8% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P;
- zhywane wylgeznic w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranyeh dystrybutorow orsz pod warunkiem
oferowanin programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dedatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresta wmowa dodatkowa.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia; 200 23 w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 530 21
w przypadku kazdego nastepnego nabycia, Umows danego progranmu inwestyeyjnego moe preewidywad wyzszip minimaling wysokodé wplat w przypadku
pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 21,
- w zwigzku z nubywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokodei nie wyzszej ni2 0% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersje / zaminng w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniows w wysoko$ci nie wyiszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagredzenic Towsrzystwa - nie wiccej niz 0,8% wartodei aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek wezestnictwa kategorii S:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnyeh, bezposrednio przez Fundusz fub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu preez Fundusz tub dystrybutora i zawarcia przez uczestniks umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S
okresta umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$é wplat tytifem nabyeia: 200 21 w przypadko pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nustepnego nabycia, 7. zastrzezeniem
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wy2sz minimalng wysokosé wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzszy
jednak niz 450 2 oraz 150 2t w przypadku kazdego kolejnego nabycia,
- w zwigzku z nubywaniem, odkupicniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uczestnictwa kntegorii 8 Towarzystwo pobieri:
- aplate dysteybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 0% zadekbarownnej przez uczestnika sumy wplat w ramach dancgo programu inwestycyjnego,
pobicrang jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosgei nie wy2szej niz 1% kwoty przeznaczonef na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniows w wysokosci nie wyzszef niz 0% zadeklarowane] prze, uezestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego {(pobierana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie Towarzystwn — nie wiceej niz 0,8% wanlosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii
- zhywane wylgeznic w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zhywane bezposrednio preez, Fundusz lub 2 podrednictwem
wybranych dystrybulordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii L okredla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 71, 2 zastezezeniem, 2e jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictiva
kategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyinyeh zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1
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« w zwigzku z nabywaniem, konwersj, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii 1 Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucying w wysokoéet nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nubyweg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosed nie wysszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabyeic w funduszu Tub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowy w wysokosei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodathowaniem, jednak nie mnigj niz 100 z1 Oplata ta moze byé pobrana
Jedynie w pierwszym roku po zawarciu amowy IKE,
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigeef niz 0,8% wartodet aktywow netto w skali roku

Charakierystyka jednostek uczestnictwa kategorii K
- zbywane wylgeznie w ramach 1KE fub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE fub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Wannki zbywinia jednostek uczestnictwa kategorii K okresla wmowa 1K oraz umowy [KZE,
- meinimalng wysoko$é wplat tytelem nabycia wynosi 0,01 2}, z zastrzezeniem, Ze umowa IKE lub IKZE mogg preewidywad wy2szg minimalng wysokosé wplaty
w przypadku pierwszego nabycin. W przypadku kazdego mastgpnego nabycia kategorii K jednorszows minimalna lgczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i
innyeh funduszy inwestyeyinych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 21,
- w rwinzku z nabywaniem, konwersji, odkupieniem oraz zamisng jednostek uczesinictwa kategorii K Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanci przez nabywee
- oplatg za kenwersje / zamiang w wysokodei nie wyiszej niz 3% kwoly przeznaczong] na nabycic w funduszu lub sublunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniows w wysokodel nie wy2szed niz 10% kwoly odkupienia preed opodatkowaniem, jednak nie mnicj niz 100 21, Oplata tn moze byé pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE § nie moze by¢ pobierana 2 tytulu odkupienia w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigeed niz 0,8% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakierystyka jednostek uczestnictwa kategorii T
- zhywane w tamuch programdw inwestyeyinych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranyeh dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez vczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorit T okredla umowna PPE lub PPE.
Zbywane sg tukze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowicdnio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okredlajg edpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalng wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynost 0,01 21,
- w zwinzku z nobywaniem, konwersjg oriiz zaminng jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokodci nic wyzszej niz (%6 wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplate zi konwersje / zamiang w wysokosei nie wyiszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w fundusze lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigeej niz 0,65% wartosel aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 20 kwietnia 2008 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. zlotych)

Skldaiki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spolkach z ograniczong
odpowiedzinlnosciy

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaly inwestycyjne

Tytuly uczestnickwa emitowane pezez
instytucje wspolnego inwestowanina majace
siedzibg za granicy

Wierzytelnosdei
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskic
Inne

RAZEM

Warszawa, 20 kwietnia 2018 ¢,

Zestawienie lokat nalezy analizowad lgeznie = notami objasniajgeymi | informacjg dodatkowg, kidre stanowiq integralng czpéc sprawozdmnia finansowego

NN Subfundusz Gotowkowy

wnrto§é wg
ceny nabycin

747 787

747 787

122007

wartodé na dzici
bilansowy

756 818

756 828

% udzinl w
shtywach

99,30

99,39

wariodt wg
ceny nabycia

753 950

753 950

J112.2846

wartodd na dzien
bilansowy

759708

759 708

% udzial w
aktywneh

97.60

97,66

%
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2. BILANS

sporzgdzony na dzien 31 grudnin 2017 r.

(w tys. zlotych z wy]gtkiem liczby jednostek nezestnictwa i wartosel aktywow netto na jednostke uezestuictwa)

L Aktywa

. Srodki pienigane i ich ekwiwalenty

. Naleznosei

. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugicj strony do odkupu

RN

. Skladniki Inkat notowane na aktywaym rynku, w tym:
divzne papiery wartodciowe
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
I Zobowigzania
IH. Aktywa netto (I-15)
Iv. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wiclkos¢ ujermna)
\'A Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane preychoedy z lokat netio

o]

Vi Werost {spadek) wartosei lokat w adniesieniu do ceny nabycia
ViL Kapital funduszu i zakumulowany wynik 2 operacii (V+V-+HV1)

Liczba jednostek uezestnictwa rizem (w szL)

Liczha jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Liczha jednostek uezestnictwa (w s2t.) Kategoria I2

Liczba jednostek uezesinictwa (w szt.) kategoria F

Liczba jednostek uczestnietwa (w szt,) kategoria K

Liczba jednostek uczestnictwa (w szL) kategoria I*

Liczba jedrostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zE) kalegoria A
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestniciwa (w 2L kalegoria E
Wartosé akiywow netto na jednostke uczestnictwa (w zE) kategeria F
Wartosé akiywow netto na jednostke uczestnictwa (w zI) kategoria K
Wartosé aktywow netto na jednostke uczesteictwa (w zl) kategoria P
Wartosé akiywdw netto na jednostke uczestnictwa (w21} kategoria T

Warszawn, 20 kwielnia 2018 r.

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowiny zysk (strata) zi zbycin lokat

31122017

762 143
3069

246

0

754 743
734743
2085
2085

0

0

3091
759 052
429993
11041254
-10 611261
325 609
276 544
49 065

3 450
759 052

2 857 650,261021
2295 851,309384
65 237,337011

71 100,541898
65 805,633774
301 010,489470
38 644,949484
265,25

266,61

270,10

267,09

266,49

267,58

31122016

777922
15746
2468

0

756 581
756 581
3127
3127

0

0

4775
713147
455 959
10575176
10119217
318 699
264 806
53 893

-1 511
773147

2957 035,189180
2 598 388,007349
48 047,687929
46 597,048676
52 560,534494
159 623,695099
51 809,125633
261,32

262,27

264,90

262,73

261,63

263,08

Bilans nalezy analizowad lgcznie = notami ebjasniafgeymi i informaciq dodatkowq, kidre stanowiyg integralng cxefé sprawozdania finansowego
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. dotych z wyjgthiem wyniko z operacji przypadajgcego na jednosthe uczestnictwa)

f11.01.2017 0LaL201G

3122047 3122016

IR Przychady 2 lokat 17 154 17923

I, Dywidendy i inne udzinly w zyskach - -

2. Przychody cdsetkowe 17 150 17919

3. Preychody ewigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

4. Doduatnie saldo réznic kursowych - -

5. Paozostale 4 4

1. Koszty lunduszy 5416 5047

b Wynagrodzenie dla towarzystwa 5399 5631

2. Wynagrodzenia dla podmioctdw prowadzgeych dystrybucie - -

3. Oplaty dia depozytariuszan - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1 -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci " -

7. Ushugi w zakresie zarzgdzanis sktywami funduszu - -

8. Usbugi prawne - -

9. Uslhugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

[0, Koszty odsetkowe - -

Fl. Koszty zwigzine z posiadeniem nicruchomosded - -

12, Ujemne saldo roznic kursowych - -

13, Pozostate 6 16

{11 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

v, Koszty funduszn netto (-5 5416 5647

V. Przychedy 2 lokat neito (1-IV) 11 738 12276

V1. Zrealizowuny i niezrealizowany zysk (strata) 133 -5 505

I, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: -4 828 -2 245

= vl réznic knrsowych i 0

2. Wirrost (spudek) niczreatizowanego zysku (straty) z wyeeny lokat, w tyny: 4961 -3 260

= tyhlu voznic kursowych ¢ 0

VIL Wynik z aperacji (V£V]) 11871 67N
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zi)

A 399 2,24

E 4,40 2,62

F 5,21 3,38

K 4,41 2,61

P 4,93 2,54

T 4,54 2,61

Warszawy, 20 kwictnia 2018 r.

Rachunek wenikn 2 operacii nalesy analizowaé lqeznie = notami objasnigigeymi i informaciq dodatkowq, kére stanowiq integraing czedé sprawazdaniy
Sinansowego

NN Subfundusz Gotdwkowy 7



4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych - z wyintkiem liczby jednostek uezestnictwa oraz wirtoded

aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa wyrazonycl w zlotych)

L. Zmiana Warto$ci Aktywdw Netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na konice poprzednicgo okresu sprawozdnwezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy {razens) , w tym:

) preychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost {spadek) niczreatizowanego zysku (straty) z wyceny fokat

3. Zminna w akitywaeh netto z tywle wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddw fundnszu {razem)

a) z przychodow 2 lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokut

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdnwezym (rizem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconepo (powigkszenie kupitalu 2 tytulu zhytych jau)

b} zmiana kapitale wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytulu odkupionych f.u.)
6. Laczna zmisan aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartoéé akiywdw netto na koniee okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartosé akiywéw netto w oliresic sprawozdawezym

Il Zmiana liezhy jednostek nezestnictwa

L, Zminna liczby jednostelt uczestnietwn w okreste sprawozduwezym, w fym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostha 4
- fednostke I
- jediostke I
- Jednastha K
- feddustka P
= fednastka T

b) liczba odkepionych jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka 1
- fednostha 1
- Jednostha K
- jednastha P
- jednostka T

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jechstka A
- jednasika
= fednostka I
- jednostka K
- Jediastka
- jednastia T

2. Liceba jednostek vezestnictwn aarsstajneo od poczqtku dzinlalnodei funduszu, w tym:

a) liczba zbytyceh jednostek uczestnictiwa
- judlnostke A
« jednostka I
- jednosika ¥
- fednostha K
- jodnostka I*
- jednostka T

by} ficzba odkupionych jednostek uczestnictwa
- futtiostha A
« judhnostka I
- jednostha
- jecdnostha N
- judnostke P
- jednostka T

c) saldo zmian liczby jednostek vezestnictwa
- fednosth A
« frchiostha }f
- fednustha 1
= jechostha K
- fednastka P
« fucdnostka T

NN Sublundusz Gotdwkowy &

oLor2017
JL122007

773 147
11 871
11738
-4 828

4961
11 871
8
]
&
0

=25 966

466 078

492 044

-14 095

759 052

7694034

t1,.01,2017
JL12.20017

-99 384,928159

1 767 276,715037
1410 398005372
21 394, 03

31 150,5409771
75 274,433572
206 910043770
22 149.592067

1 866 661,643216
1712934,793337
4 214439323
6647016549
62038354292
65 523,251399

15 313,768316
=09 384928159
-312 3360,787965
17 189,649082

24 503,493222

13 236009250
F41 386,79437)

6 813,82345}

2 857 650,261021

53 320 807078187
32 338 836160270
121 412276957

102 024,652348

263 503,412083
04 786, 703834

90 223,863495
50463 156,817166
50043 004,850886
56 174.939946
3924117650

197 697, 778309

103 776, 216364
31378914011

2 857 650,261021
2 295 831309384
63 237,337041
TII00.541898
63805633774

301 01489470

38 644, 949454

01012016
3Li22e

7680 511
[kl
12276
-2 245
-3260
6771

0

65 865
632711
566 846
72636
773147
704 821

D1LGL2MG
ILIL2016

253 120,498338

2430 998,455177
2084 HBAGIO44
23 166,296269
HSILAIM4T4
77983, 218236
173 16,732379
26420,332833
2177 877,556839
2 682 48R, 982180
11635354523

4 045,606314

30 620,944312

13 813,716790

4 266,752720

253 120,898328
1 629, 450864

13 336,741746

40 345, 306100

14 358,273024
137 302,0153%9
21 733,380113

2 957 035,189180

51 553 530,363130
S0 Y28 438, 134898
106 018, 168352

I RTAIA977T

18K 228, 938311

197 876, 660064

6X 074371328

48 596 495,173950
48 330 670037549
31970, 480823
24277008104

135 639424017

I8 252964065

16 263, 143693
2957 035,189180
2 30X 38K, (07144
43 (47, 687028

16 397 IHR6TH

33 369,334494

139 623695009
51809125633



L Zmiana wartosci aktywdéw netto na fednostky uczestnictwa:

1. Wartosd¢ aklywow netio na jednostke uczestnictwa ni konice poprzedniego okresu sprawozdawczego
- kategoria A
- kategoria B
- kategoris
- kategoria K
- kategoria P
- kateporia T
2. Warlodé aktywow netto na jednostke uczestrictwa na konice okresu sprawozdawezepo
- kateporiz A
- kategoria E
- kategoria F
- kategoria K
- kategoria P
- kategoria T
3. Procentowa zimiana wartosel aktywow setto ma jednostke uezestnictwa w okresie sprawnzdawezym
- kategoria A
- kategoria E
- kategoria F
- kategoria K
- kategoria I*
- kategoria T
4. Minimalna wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
- kategorin A
w dniu
- kategoria B
w dniu
- kmegoria T
w dniu
- kategoria K
w dniu
- kategoria P
w dniu
- kategoria T
w dniu
5. Maksymalna wartosé aktywdw netto nait jednostke uczestnictwa
- kategoriz A
w dniach

- kategorin
w dniu

- kategoria F
w dniu

- kategoria K
w dniach

- kategoria P
w dnit

- kategoria T
w dniu

6. Warlos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa wedlup ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym

- katepaoria A
w dniy

- kategoria
w dstit

- kategoria F
w dniy

- kategoria K
w dniu

- kategoria P
w dniu

- kategoria T
w dniu

NN Subfundusz Gotdwkowy g

012017
JLI22017

261,32
262,27
264,90
262,73
261,63
263,08

265,25
206,61
270,10
207,09
206,49
267,58

1.66%
1,86%
1,71%

261,23
2017-01-03
262,18
2017-01-03
264,83
2017-01-03
262,65
2007-01-03
261,55
2017-01-03
263,00
2017-01-03

265,30
2017-12-06
2017-12-13
2017-12-14

266,03
2007-12-14

270,11
2007-12-27

267,12
2017-12-13
26E7-12-14

266,51
2017-12-27

267,60
2H7-12-13

265,23
2017-12-29
266,60
2017-12-29
270,08
2017-12-29
267,07
2017-12-29
266,48
2017-12-29
267,56
20171229

#1.81.20146
JLi122016

59,03
39,58
6141
60,03
259,03
260,39

2
2
2
2

261,32
262,27
264,90
262,73
261,63
263,08

0,88%
1,04%:
1,34%
1,03%
1O0%
1.03%

258,92
2016-01-04
259,48
20016-01-04
261,31
2016-01-04
259,94
2016-01-04
258,92
2016-01-04
260,29
2016-01-04

201,32
2086-82-31

262,27
2016-12-31
264,90
2016-12-31
262,73
2016-12-31

261,63
2016-12-31
263,08
2086-12-31

261,30
2016-12-30
26225
2016-12-30
264,89
2016-12-30
262,72
2016-12-30
261,01
2016-12-30
263,07
2016-12-30



DLeL2el7 41012016

JLi2e17 31.12.2016
IV, Procentowy widzinl kosztdéw funduszn w §rednief wartoscl aktywdw netto, w tyn: 0,70% 0,74%
. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,70% 0,74%

1

2. Procentowy udzisl wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje - -
3. Procentowy adzial oplat dla depozytariusza - -
4. Procentowy udzisl oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru akiywow lunduszu 0,00% -
3. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci - -
6. Procentowy udzial ophat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduosze - -

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r,

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgesnie = notami obfasniafgeymi I informacig dodatkowq, kidre stanomwiq integralng czpsé
sprawozdania finansowego
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZY
Drziatalnosé Funduszu regulujy nastepujgee przepisy prawne;
Ustaws z dnin 29.09.1994 r. o rachunkowogci (D2, U. 2 2018 r. poz. 395 7 padnicjszymi zmianami){"ustawa o rachunkowosci™)
Ustawa 2 dnin 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv aliernatywnymi fenduszami inwestycyjnymi (Dz. 1. 2 2018 r,, poz. 56)
Rozporzadzeniec Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 1, w sprawic szezegolnyeh zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz, U, 2 2007 r. nr 249 poz. 1859)
Zwane dalej Rozporzydzenicm.
1) UJAWNIANIE | PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdane finensowe jest sporzadzone w fezykn polskim i w walucie polskicj,
Informacje zawarte w sprawozdaniu linansowym wykazane 59 w tysigeach zlotyeh, z wyjgtkiem wartosci skiywdw netto na jednostke uczestnictwa, Jezeli charakter
i istotnosd danej pozycji wymaega innej dokladnogci - fakt len odnotowany jest w notach objesniajacyceh albo informacii dodatkowej,
Na dzien bilansowy ustatono wynik z operacji Sublunduszu, ohejmujaey:
1} przychody z lokat netto - stanowigee roznice pomigdzy przychodami z lokat, a kosziami Subfunduszy netto.
2) areatizowany zysk (stratg) ze zhycia lokat i niczrealizowany zysk (strtg) 7 wyceny lokat,
Na dzien bilansowy przyjsto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obefmuje wprowadzenic do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z opericii, zestawicnie zmisn w
aktywach netto, noty ohjasninjgee | informacije dodatkown,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksigi rachunkowe dla NN Parasola FIQ z wydzielonymi sublunduszami prowadzi sig oddziclnic dia kazdego subfunduszu,

1. Operacje dotyczgee Subfunduszu wjmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczy,

2. Nabyte skladniki lokat wjmuje sig w ksigeach rachunkowych wediug ceny nabycia obejmujace] prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nubyte nicodplatnie posindujg ccne nabycia rowng zens,

4. Bkladniki lokat otrzymane w zamian 22 inne skladniki majy eene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw Jokat, w zamian za kidre zostaly
otrzymane, skorygowing o ewentuelne dophaty fub otrzymane preychody pienigzne. ]

3. Zmiang warlosci nominalnegj nabytyeh akcji, nie powodujges zmiany wysckosei kapitaly zakladowego emitenta, wjmuje sig w ewidencji analitycanej, w
ktorej dokonuje sig zmiany liczby posindanych akeji oraz jednostkowe] ceny nabyeia.

6. Zysk tub stratg ze zbycia fokot wylicza sig metoda THFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadky skiadnikow wycentanych w wysokose
skorygowanej ceny nahycia - oszacowancj przy zastosowaniu efekiywnei stopy procentowej, najwyzsze] hiezgee] wartosci ksiggowej (nie stosuje sig do
skladnikow lokat bedaeych przedmiofem transakeii, o ktdrych mows w §27 1 28 Rozporzadzenia),

7. Zysk lub stratg ze zbycia walil wylicza sig zgodaie z pkt, 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sy transakeje zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej koleinogei wimuje sig nabycie skladnika,

9. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny tokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operagji.

10 Nabycie/ zhycie sktadnikaw lokat przez Subfundusz upmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarciz umowy.,

H. Skladniki okat nabyte/ zhyte, dla kiorych brak jest potwicrdzenin zawarcia transakeji, uwzglednia sic w najblizszej wycenic aktywow Sublundusze §
ustatenin jego zobowigzah,

12. Jezeli wransakcja kupno/sprzedazy skladnikn lokat w wyniku brake potwierdzenia zostada ujcta w ksiggach rachunkowyeh w nastgpnym dniu po dniu
zawarcin transekcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszcowanc
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace 7 umowy kupna/sprzedazy, a przede
wazystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywdw pienicznych),

13. Operagje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walncie, w ktorel sg wyrnzone, a tukze w walucie polskiej po preeliczenin wg sredniegn kurse NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operagji w ksiggach Sublunduszu, Jezeli operacie dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
NBP nie ustata kursu - ich wartodé okreéla sie w relacji do euro.

I4. Srodki w walucie nabyte przez Subfindusz w celu rozliczenia transakeji kupna papicrow wartociowyeh denominowanych w walucie obeej nie stanowiy
lokat Subfunduszu a ich ujgcic w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nobycia waltuty.

15. Zobowiazania | naleznodei Subfunduszy wynikajgee z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami wahtowymi kupna fub
sprzedazy papierdw warlodciowych wycenia si¢ od dnin zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug sredniepo kursu NBP dia danej waluty,

16. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnodci:

a} Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b) Preychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wyeenianych w wartosel godziwej, naticza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsethowe od Jokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe))

¢) Dodatnie saldo ré2nic Kursowych powstile w wyniku wyceny Srodkéw pienigenych, naleznosei oraz zohowigzan w walutach obeygh,

17. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczepdinoset:

a) Koszty odsetkowe (kosaty odsetkowe z tyt. kredyldw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efekiywnej
slopy procentowe))
b} Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku 2 wyceny srodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,

8. Odsctki naliczone oraz nalezne od srodkdw pienigznych na rachunkach bankewych oraz lokat terminowych powickszais wartosé aklywow Subfunduszu w
dniu wyceny.

19. W kazdym dnin wyceny tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosei 2 tytulu kosziow aperacyjnych zmuniciszajg uprzednio utworzong TE2LIWE.
Limitowane koszly operacyine sy uimowane w wysokosci nie przekraczajnce] maksymalnego limitu rezerw, Rezerwa naliczang jest knadego dnin wyceny
od wartodei aktywow netto z poprzedniego dniz wyceny skorygowanei o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo 2 whasnych Srodkow,
w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Sublunduszu.

20. Towsrzystwo z tyttehu administraeji i zarzadzania Subfunduszen pobiera na koniee kazdego micsigca wynagrodzenic roéwne kwocie naticzonej od wartosei
akiywdw netto Subfunduszu praypadaggcyeh na jednostki vezestnictwa danej kateporii w danym driu.

21 Towarzystwo pobiera oplaty dystrybucyjng, oplatg za konwersje oraz oplate umorzeniows) (wysokosé oplaty zgodnie ze statutemn Funduszu), Oplaty te
stanowig zobowigzanie Funduszu wobee TFI - nie sg ujmowane w przychodach i kosztach,

22 Kosaty zwigzane bezpodrednio 2 funkejonowaniem Subfimduszu pokrywane s w calodei z aktywow Subfunduszu, Jezeli koszty obeigzujy Fundusz w
calosci - partyeypacje dancgo Subfundusza w tyeh kosztach oblicza sie na podstawie stosunku wartosci akiywow netto(WAN) Subfunduszu de WAN
Funduszu na dzien wyceny popreedeniney deien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowyeh Funduszu, W preypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zhycia/mabycin skladnikow lokat dotyczacy wigee ni2 jednego Subfundusen, to koszty takici transakcji obcigzajy e Subfimdusze proporcionglnie do
wdziala wartesct transakeji danego Sublunduszo w wartosei transakeji ogotem.
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23. Ksiggi rachunkowe prowadzone 59 w taki sposéb, aby na kaxdy dzien wyceny moiwe bylo okredlenie wartodei aktywdw netto preypadajgoych na kazdg
kalegorie jednostek uczestnictwa (J4),

24 Dniem wprowadzenia do ksigg amiany kapitalu wplaconepo Tub wyplaconego jest dzieit ujgcia zbycia lub odkupicnia JU w odpowicdnim subrejusteze (2
tym, e nit potrzeby okredlenia wartodei aktywow netto na JU w okreslonym dnin wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitate wplaconym i wyplaconym
wynikajgeych z zapisow w subrejestree nezestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

23, Wszystkie zohowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagalace] zaplaty.

26, JU pedieeajy odkupieniu w koleinodet okredlone], wedlug metody HIFO, co oznacea, 2e jako pierwsze odkupywane sq JU zapisine wg najwyzszej ceny JU
w danym rejestrze sezestnika,

IIMETODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operaci

Dniem wyceny jest dzien, na kiory pezypada zwyczajnn sesja na Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie (GPW).

W dniu wyceny oroz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny aktywow Funduszu oraz wyeeny aktywow Sublundusz;

ustalenin wartodci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwiszanych z funkcjonowanicm Subfunduszu: ustalenia wartosei aktywow netto Funduszo

oraz ustalenia wartodei aktywow netto Sublunduszu preypadajaeyeh na JU kazdej kategorit o takze ustalenia ceny zhycia | odkupienia JU kazdej kategorii,

Wartadé aktywow Funduszu oraz wartodé zobowigzan Funduszu w danym daiu wyceny jest ustalina wg standw aktywow w tym dnite wyceny oraz wartosci

aktywdw i zobowigza w tym dniu wyceny, Warlo$¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszijge wartosé aklywdw Funduszu w danym dnin wyceny o jego

Warlo$¢ aktywdw netto Subfundusza ma JU kazdej kategorii ustala si¢ w oparciu o wartosé aktywow netto Subfunduszu w danym dniu wyceny przypadajacych na

HU danej kategorii podzielong preez liczbg JU tef kategorii ustalons na podstawie rejestri uczestnikow i subrejestru uczestnikiw w lym dnin wyceny,

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, 8 zobowigzania ustala sig wedlup wiarygodnic oszucowanej wartodel podziwej 2 zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 ornz § 26-28

Rozporzadzenia,

Wartos¢ godziwg skiadnikow fokat notowanyeh na aktywnym rynke wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dnit wycesny.

. Wycena skladnikow lokai notowanyeh i aktywnyr ryaku

1. Zgodnie z postanowieniami sinicjszego punktu wyceniane sy nastgpujgee skladniki lokat nofowanych na aktywnym rynku:

1) listy zastawne,

2) dluzne papiery warlosciowe,

3) instrumenty pochodne,

4) certyfikaty inwestycyine,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granicy,

&) instrumenty rynku pieniginego.

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziet wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji

na danym rynke, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnepo kursu zamknigein ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku ~ innej, stanowincej

Jego odpowiednik warlodei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynka w dniu wyceny.

3. Jeseli wolumen obrotdw na danym skludniku lokat byl znaczgeo niski, albo na danym skladniku lokst nie zawarto zadnej transakcii, to ostaini dostepny kurs
ustatony zgodnie 7 pki.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pke. 5 (chyba, 2e dostgpny jest kurs z sesji fixingowej 2 dain wyceny),

4, Wartodé podziwg sktadnikéw lokst wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzied wyceny nie jest zwyklym dniem dokenywania
ransakeji na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatnicgo dostgpnego kursu zamknigein ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku ~ innej,
stanowigeef jego odpowiednik wartodel, ustalonego w poprzednim dnie wyceny, skorygowanego zgodnie 2 zasadami okreslonymi w ust, 5.

5. W przypadkach, o kidryel mowa w ust. 3 1 4 stosefe sig ponizsze melody wyzhaczania wartosel godziwej:

b) przyimuje sig warto$¢ wyrnaczons zgodnic 2 pkt, 2 na innym aktywnym rynku, z (ym, 2e o wyborze takicgo rynku decyduje wysokosc wolumenu obrote w

dniu wyceny. W przypadky, gdy na innyeh aktywnych rynkach wysoko$é wolumenu obrotu w dnin wyceny jest identyczna, 1o do wyceny przyimuje sig ceng 2

rynku o wyzsze] wartosci obrofu na fen dzien,

23 jezelt niedostepne sy wartodei wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku plownym dostepne sg informacie o zlozonych w dniu wyeeny ofertach, Lo stosuje sig

srednin arytmetyezng z najlepszych ofert kupna 1 spreedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacanic oferty sprzedazy jest niedopuszezalne, W przypadku, gdy nie

jest modliwe wyliczenie drednie ze wagkedu na brak ofert sprzedazy uwezglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniv wyceny ma rynku

glownym oferty nie s¢ dostepae, 10 do wyceny stosuje sie Srednia arvimetyczng 2 najlepszyeh ofert kupna i sprzedazy 2 innego aktywnego rynku, z iym ze o

wybaorze takiego rynke decyduje wietkosé obrotu danym skladnikiem w popraednim miesigen.

3) jezeli niedostgpae sy wartodei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyeeny prayimuje sic warlodc oszacowany przez Bloomberg Generie (w pierwszej

kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnodei), a jezeli oszacowania te nie s dostgpne - stosuje sig wartodé oszacowana przez wyspeejalizowang

niezatesng jednostke Swiadezigey tego rodzaju ushgi, o ile modiwe jest metelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pieniganych zwigzanyeh 2 tym
skhudnikiem, przy czym jednostke taks uznaje sic za niezaledng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika fokat i nie jest podmiotem zaleznym od

Towarzystwa,

4} jezeli niedostepne s wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) 1o stosuje sig wyceng w oparcie 0 publicznic ogloszong na aktywnym rynku ceng

nigronincego sic istotnie skladnika, w szczegolnosed o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnyn rynku, wartodein godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustilanym zgodnie 2 ponizszymi zasadami:

1} wyboru rynku glownego dokonuje sie na koniec kazdego koleinego miesigea kalendarzowego,

2} keytertum wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obretu na danym skledniku lokat w okresie ostatniego pelnepo miesigea kalendarzowego.

3w opraypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na sktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskief 1 za granicy Keyterium wyborn

rynku glownego jest mozliwosé dokomania przez Fundusz transakeii na danym rynku,

4} w przypadku, gdy papier wattodciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kidry nie pozwatn na dokonanie pordwnania w pelnym

okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku plownego nastgpuje:

a) poprzez pordwnanic obrotdw 2 poszezepdlnyeh rynkdw od dnis rezpoczgeia notowan do koica okresu pordwnawezego lub,
by w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papicrem wartodciowym, wybor rynke dokonywany jest poprzee pordwaanic obrotdw na poszezegdlnych
rynkach w dnie pierwszego notowania,

7. Do wyceny skhidnikow lokat preyimuje sie kurs z taky liczbg micjse po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.

8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajgey lgcenie nastgpujgee krvteria;

1) instrumenty bedgee przedmiotem obrolu na rynku sa jednorodne,

2y razwyeza w kazdym momencie wystepuig zainteresowani rabywey i sprzedawcey,

3) ceny podawane s5a do publicznej windomosei.

9. Razem z comiesiceznym ustaluniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depezytariusz badujg aktywnosé rynka dla kazdego skladnika tokat, feeli przez badany
miesiage byt dostepny kurs transakeyjny (Iub xingowy) lub dostgpna byla regulasnie informacia o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, Ze rynck dba danego
sktadnika lokat jest aktywny.

1o
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HE Wyeena skladnikow Tokat nienotowanyely na akeywnvns rynku

L.

Zgodnie 7 postanowieniami ninigiszepo puskiu wycenisne sg nastgpujgee skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

) instrumenty pochodne,

) listy zastawne,

) dluine papiery wartosciowe,

) jednostki uczestnictwa,

) certylikaty inwestycyjne,

6) tytuly uczestnictwa emitowane przez Randusze zagraniczne Tub instytucje wspodinego inwestowania majgce siedzibe za granicy,

7y depozyty,

8)  waluty niebgdgee depozytami,

9 instrumenty rynku picnicznego,

Wartodé skladnikow lokat wymienionych w ust. | nienvtowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pht 1V ust. 4 1 5, w nastepujgey sposdb:

1) w przypadky diuznych papierow wartodciowych, listow zastawnych orz instrumentéw rynku pienigznego bedgeych papicrami wartodciowymi - wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj prey Zastosowaniu efektywaej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnyeh odpiséw z tytul trwalej utraty

wartosci, jezelt ich utworzenic okaze si konieczne. Skutek wyceny oszocowanej przy zastosowaniu elektywnej stopy procentawef zalicza sig odpowiednio do

przychodéw odsetkowyeh ub kosztow odsethowyeh, natominst wysokos¢ odpisdw z tytuly trwafej utraty wartosci zalicza si¢ w ciczar pozostabych kosztow

Subfunduszs.

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:
a} w przypadhu, gdy whudowane instrumenty pochodne sg sciste powigzane 2 wycenianym papierem diuznym to wartosé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiednicgo dla danego instrumentu fnansowego models wyceny uwzgledniajac w swojcj konstrukeii medele
wyceny poszezegdlnyeh whudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt V.

T A L ) e

b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochedne nie sp dcidle powigzane z wycenianym papierem diuznayim, wdwezas wartode wycenianego
instrumentu fininsowego bedzie stanowic sumg wartogel diuznego papicre wartosciowego {bez wbudowanyeh instrumentéw pochodnycli} wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe] oriz wartodci whudowanych instrumentéw pochednyeh wyznaczonych w oparciy o modele whisciwe
dla poszczegdlnych instrumentow poachodnych zgodnie 2 pkt V. Jescli jednak warlodé godriwa wydzietonego instrumenty pochodnego nie moze hyé
wigrygadnie okre§lona to taki instrument wycenia sig wg metody okre$lonej w punkcie 1),
3) w przypadku pozostatyeh skiadnikow lokat — wedtug wartodei godziwej spelniajacej warunki wisrygodnosel, wyznaczane] 2godnie 7 pkt V.
4) wycenit papierdw wartofciowych wedlug skorygowanej ceny nabycis oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy proceniowej nastepue od dnia ujecia
w ksiggach danego sklndnika lokat, przy czym do dnin rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik Tokat wykazuje sig w cenie nabycia, Xtora stanowi
skorygowang ceng nabycia (co oznacze, ze do wyznaczenia wartodel XIRR § XNPV przyjmuje sig moment przeplywdw pienieznych okreslony w warunkach
transakeji).

V. Szczepolne metody wyceny skladnikow lokat
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Papiery warloSciowe nabyte przy zobowigzantu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zewarcia umowy kupna, metody skorygowangj
ceny nabyeia, oszacowanc przy zastosowaniu elektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potenciatnych odpiséw 2 tytulu trwalej utraty wartosci, jeseki
ich utworzenie okaze si¢ konieczne,

Zobowinzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzeniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
spreedazy, metody korekty roznicy pomigdzy ceny odkupn a ceny sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej,

W przypadkua preeszacowania skladnika fokat dotychezas wycenitnego w wartodet godziwej, do wysokosei skorygowanej ceny nubycin - wartodé podziwa
wynikajaca 2 ksigg rachunkowych stanowd, nu dzied preeszacowania, nowo ustalony skorygowans ceng nabyeia tego skladnika i stanowi podstawg do wyliczen
skorygowinej ceny nabycia w koleinych dniach wyceny, W szezegdlnosci w wy2e] wymisniony sposob wycenia sig dhuzne papicry wartodciowe, od dnia
ostatpiego ich notowanin de dnia wykupu,

Nalernosei z tytube udzielongj pozyezki papieréw wanosciowych wyeenia sig wedlug zasad przyjetych dla tyeh papierdw wartosciowych,

Zobowigzania z tytalu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sic wedlug zasad preyjetyeh dla tych papieréw wartosciowych.

4 wrtosel godziwe
W przypadku skladnikéw lokat picnotowanych na aktywnym rynke niebedacych papicrami dluznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczinin warjosci
podziwe;
1} w preypadka depozytdw - ich warlosc stanowi wartodé nominalna powickszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
2} w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczesinictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestownnia majace siedzibe za granica ~ wyeena w oparciu o ostatnio oploszong wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa, cerlyfikat
inwestycyjny Iub tytul uczestnictwa, 2 uwzglednieniem zdarzen majgeyeh wplyw s jch wartod¢ godziwy, jakie mialy micjsce po dnin ogloszenia wartosei
aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa, certyfikat inwestyeyjny lub tytul uczestnictwa
3y w przypadku instrumentow pochednyed - wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szezepdinosei w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakceji wymiany watkut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznycly
4y w przypadka walut nic bedgeyceh depozytami — ich wartosc wyzraczs sig po przeliczeniv wedlug ostatniego dostgpnego Srednicgo kursu wyliczonego na
dzieft wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Dane weisciowe do modelt wyceny, o ktoryeh mowa wust. 1 pkt 3) pochodzy 2 akiywnego rynku,
Muodele § metody wyceny, o kidrych mowa w oust, 1, ustalene sy w porozumieniu » Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnyel zmian w stosowanyeh przez Fundosz modelach wyceny, zmiany powy2sze bedg prezentowane