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ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ogtasza zmiany w statucie

ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwéego

I.  Ponizsze zmiany statutu wchodg w zycie z dniem ogtoszenia.

1. W postanowieniu 8§ 1 ogci | statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestyyjnego
Otwartego punkt 33c) otrzymuje brzmienie:
»33C) Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r— rozumie si przez to luksemburgkUstawe z
dnia 17 grudnia 2010 r. w sprawie przedsrstw zbiorowego inwestowarila,

2. W postanowieniu 8 2 ust. 4 e#ci | statutu ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w pkt 19) krople zasgpuje sie przecinkiem, i po pkt 19) dodaje
sie punkt 20) w brzmieniu:

»20)"ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wscheagdych (Waluta Lokalna) (L)".

3. W postanowieniu 8 2 ust. 5 g#ci | statutu ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w pkt 19) krople zasgpuje sie przecinkiem, i po pkt 19) dodaje
sie punkt 20) w brzmieniu:

»20)"ING (L) Subfundusz Obligacji Rynkow Wscheaych (Waluta Lokalna)".”

4. W postanowieniu § 6 ust. 1 rozdziatu | @£ci Il statutu ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przed akapitem Subfundusz zastrzega sobie prawo inwestycji do
20% swych aktywow netto w papiery watmwe, o ktérych mowa w Przepisie 144Alodaje

si¢ akapit , Subfundusz mie inwestowd do 25% swych aktywow netto w akcje i inne
instrumenty udziatlowe stanaygie przedmiot obrotu na rynkach rosyjskich — ,RusSieading
System Stock Exchange” (RTS Stock Exchange) i ,Masdnterbank Currency Exchange”
(MICEX).”

5. W postanowieniu 8 6 ust. 1 rozdziatu Il cgsci Il statutu ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przed akapitem rgpoczynapcym si od stoéw

» Subfundusz mee take inwestowé, w charakterze pomocniczym, w inne zbywalne pgpier
wartasciowe’ dodaje s akapit ,, Subfundusz mee inwestowéa do 25% swych aktywdw netto
w akcje i inne instrumenty udziatowe stangee przedmiot obrotu na rynkach rosyjskich —
»Russian Trading System Stock Exchange” (RTS StBzkhange) i ,Moscow Interbank
Currency Exchange” (MICEX).

6. W postanowieniu 8 6 ust. 1 rozdziatu Xl cgsci Il statutu ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przed akapitem rgpoczynapcym sk od zdania
» Subfundusz me by naraony na ranorodne ryzyko kursowe zgdaane z inwestycjami w
papiery wartéciowe denominowane w walutach innychz nivaluta subfunduszu lub w
instrumenty pochodne, ktérych keztanows, kursy walutowe #dz waluty” dodaje se akapit

» W okresie kilku lat celem niniejszego subfundusest josiganie wynikbw na poziomie
przewyszapcym poziom indeksu referencyjnego, ktérym jest J#ddn ELMI Plus.
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7. W postanowieniu 8§ 6 ust. 1 rozdziatu XIV agci Il statutu ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przed akapitem Rostanawia gj ze wszelkie aktywa
ptynne utrzymywane w charakterze pomocniczym nierane pod uwagpodczas obliczania
limitu dwaoch trzecich, o ktérym mowa powej” dodaje si¢ akapit ,, W okresie kilku lat celem
subfunduszu jest agjanie wynikOw na poziomie przewszajcym poziom indeksu
referencyjnego, na ktory sktadagic w 70% Barclays Capital US High Yield, 30% Barclays
Capital Pan European High Yield, 2% Issuers Capjethed ex Financial Subordinates.”.

8. W postanowieniu 8§ 6 ust. 1 rozdziatdw I-IV orazIX-XIV cz esci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartegdraze ,dziatapce na podstawie
Dyrektywy 85/611/EWG z 20 grudnia 1985 r. (,UCITShnych przedsbiorstw zbiorowego
inwestowania (,UCI") w rozumieniu pierwszego i dirego akapitu art. 1 par. (2) Dyrektywy
85/611/EWG zastepuje si¢ fraza ,dzialapce na podstawie Dyrektywy 2009/65/WE
(,UCITS") i/lub innych przedsibiorstw zbiorowego inwestowania (,UCI”) w rozumiarart. 1
par. (2) lit. a) i b) Dyrektywy 2009/65/WE

9. W postanowieniu 8§ 6 ust. 1 rozdziatow I-1V, IX-AV oraz XVIII cz e¢éci |l statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartegiwaze ,czesci Il petnego prospektu
informacyjneg® zastepuje sig fraza ,, czesci Il prospektu informacyjnedo

10. W postanowieniu § 6 ust. 1 rozdziatu Xl cgsci Il statutu ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego frag , rozdziat Il peinego prospektu informacyjnégo
zaskpuje sie fraza ,rozdziat lll prospektu informacyjnetjo

11. W postanowieniu 8 6 ust .2 rozdziatow I-IV, IXXIl oraz XVIII cz esci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartedoaze ,rozdziat Il petnego prospektu
informacyjneg® zastepuje sie fraza ,rozdziat 1l prospektu informacyjnegoa fraze ,w
petnym prospekcie informacyjnyraastepuje sie fraza ,w prospekcie informacyjnytn

12. W postanowieniach § 6 ust. 1 rozdziatu XllI ora 8§ 8 ust. 9 pkt d) rozdziatéw I-IV, IX-
XIV i XVIII cz esci |l statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwesfcyjnego Otwartego
date ,, 20 grudnia 2002t zastepuje si¢ data ,, 17 grudnia 2010't.

13. W rozdziatach I-IV, IX-XIV oraz XVIII cz esci Il statutu ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nagtowek § 7 otymuje brzmienie:

»,Dozwolone inwestycje funduszu zagranicznego ING (L9twarty fundusz inwestycyjny o
zmiennym kapitale (SICAV) wspdlne dla wszystkich wgdrebnionych w jego ramach
subfunduszy”.

14. W postanowieniu § 7 rozdziatow I-1V, IX-XIV oraz XVIII czesci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zdanie wsgpne usgpu 1
otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz zagraniczny ING (L) otwarty fundusz istyeyjny o zmiennym kapitale
(SICAV) maze inwestowa aktywa kadego subfunduszu v:

15. W postanowieniu 8 7 ust. 1 pkt 1) rozdziatéw IV, IX-XIV oraz XVIII cz esci |l statutu
ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwéggo stowo notowané zastepuje
sie fraza ,dopuszczone do obrdiwa fraze ,art. 1 (13) Dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10
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maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zsiegapierow wartziowych’ zastepuje
sie fraza ,, Dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i yRadinia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
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16. W postanowieniu zdania wsgjpnego 8 7 ust. 1 pkt 6) rozdziatéw I-1V, IX-XIV oraz
XVIII cz e¢sci 1l statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwesftcyjnego Otwartego fraz

» Dyrektywy 85/611/EWG i/lub innych UCI w rozumienpierwszego i drugiego akapitu art. 1
par. (2) Dyrektywy 85/611/EWGzastepuje sie fraza ,, Dyrektywy 2009/65/WE i/lub innych
przedsgbiorstw zbiorowego inwestowania w rozumieniu arpdk. (2) lit. a) i b) Dyrektywy
2009/65/WE.

17. W postanowieniu 8§ 7 ust. 1 pkt 6 lit. b) rozdatow I-1V, IX-XIV oraz XVIIlI cz esci Il
statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjrgo Otwartego fraz , Dyrektywy
85/611/EWG zastepuje sig¢ fraza ,, Dyrektywy 2009/65/WE

18. W rozdziatach I-IV, IX-XIV oraz XVIII cz esci Il statutu ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego § 8 otrzymuje ndgwek w brzmieniu:

,Ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego I (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) wspolnéla wszystkich wyodgbnionych w
jego ramach subfunduszy”.

19. W postanowieniu 8§ 8 rozdzialow I-IV, IX-XIV oraz XVIIl czesci Il statutu
ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otw#ego zdanie wsipne usgpu 1
otrzymuje brzmienie:

» 1. Fundusz zagraniczny ING (L) otwarty fundusz istyeyjny o zmiennym kapitale (SICAV)
nie moe inwestowa:”.

20. W postanowieniu 8 8 ust. 9 pkt d) rozdzialu XMl czesci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartegwvykresla sig fraze ,w sprawie
przedsgbiorstw zbiorowego inwestowariia

21. W postanowieniu 8§ 8 ust. 10 rozdziatow I-1V, IXXIV oraz XVIII cz esci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartegalodaje se zdanie ostatnie w
brzmieniu:

W przypadku bardziej rygorystycznych uregul@wa@rzestrzeganie niniejszych zasad nie jest
wymagane w ostatnim migsu przed likwidacj lub pokczeniem subfunduszu.”

22. W postanowieniu 8 8 rozdziatéw -1V, IX-XIV oraz XVIII czesci Il statutu ING

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartegestep 15 otrzymuje brzmienie: -----

» 15.Dla celow efektywnego zadzania portfelem i/lub w celu ochrony aktywow i peliazan,
fundusz, spotka zagdzapca lub zargdzapcy subportfelem, w zataosci od przypadku,
mog podp¢ decyzg o korzystaniu przez subfundusze z technik i imsemntéw zwizanych
ze zbywalnymi papierami wadciowymi oraz instrumentami rynku pieanego.

1) W przypadku inwestycji w finansowe instrumentycpodne, ryzyko ogétem z tytutu
zaangaowania w instrumenty bazowe nie moprzekrocz§ limitdw inwestycyjnych
okreslonych w 8§ 8. Inwestycje w indeksowe instrumentychmmne nie podlegaj
uwzgkdnieniu w przypadku limitow inwestycyjnych oklenych w 8§ 8 ust. 1-5.
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2) Jeeli zbywalny papier wartgiowy lub instrument rynku pieginego posiada
wbudowany instrument pochodny, nsale go uwzgkdnic podczas analizy
przestrzegania zasad podanych w tej sekcji.

Ryzyko wylicza s§ zgodnie z wytycznymi zawartymi w Ustawie z dnia dradnia 2010 r. i
nawizujacymi do niej regulacjami lub okolnikami wydanymipe CSSF.

Spotka zargdzapca oblicza globaln ekspozye kazdego subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Okodlnika 11/512 wydanego przez CS8przypadku kadego subfunduszu
spotka zarzdzapca stosuje met@dzaangaowania, metog relatywnej wartéci zagraonej
(VaR) lub bezwzgldnej wartdci zagraonej. W przypadku subfunduszy, w stosunku do ktoryc
stosowana jest metoda relatywnej lub bezehytj wartdci zagraonej, oczekiwane poziomy
dzwigni zostaty okrélone w punkcie A sekcji IV eZci Il prospektu infromacyjnego. W
przypadku subfunduszy, w stosunku do ktérych stasawjest metoda relatywnej waxtd
zagraonej, w punkcie wskazanym w zdaniu poprzednim, ébmne® dodatkowo stosowny
portfel referencyjny.

Oczekiwany poziom avigni oblicza st przy zastosowaniu metody zaanga&ania, 0 ktorej
mowa w art. 47 Rozpogdzenia 10-4 luksemburskiego organu nadzoru nadieynkistug
finansowych (CSSF) i w bardziej szczegotowy spogidedstawionej w Wytycznych 10-788
Europejskiego Urdu Nadzoru Gietd i Papiedw Wastmowych (EMSA). Naley zauway¢, ze
oczekiwany poziomavigni maze zostéd tymczasowo przekroczony lub teoulegé zmianie z
uptywem czasu, w zataosci od zmian na rynku.

W zadnym wypadku transakcje instrumentami pochodnymiiirane techniki i instrumenty
finansowe nie mag prowadzé do odsipienia przez fundusz, speétkzaradzapca lub
zarzadzapcego subportfelem, w zaleosci od przypadku, od polityki inwestycyjnej ustalpdia
kazdego subfunduszu w prospekcie informacyjriym.
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23. W postanowieniu 8§ 8 ust. 16 rozdziatow I-1V, IXXIV oraz XVIII cz esci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartegazdanie pierwsze otrzymuje
brzmienie:

»Fundusz, spétka zaydzapca lub zarzdzapcy subportfelem, w zatecsci od przypadku i w
odniesieniu do aktywow kdego subfunduszu, me zawiera transakcje poyczki papierow
wartgsciowych (w tym transakcje pgczki papierow wartgciowych, transakcje sprzedaz
prawem do odkupu lub umowy repo dotymz transakcji odkupu i transakcji odwrotnych) pod
warunkiem, ze transakcje takie zawieran@ sgodnie z przepisami wyszczegolnionymi w
Okodlniku 08/356 wydanym przez Commission de Suweile du Secteur Financier (,CSSF”) w
sprawie zasad mgjych zastosowanie w stosunku do przgaerstw zbiorowego inwestowania
w przypadku, gdy stosupne okrélone techniki i instrumenty dotygze zbywalnych papierow
wartasciowych oraz instrumentéw rynku pieanego, z péniejszymi zmianamil.

24. W postanowieniu 8 8 ust. 16 rozdziatow I-1V, IXXIV oraz XVIII cz esci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartegarzed akapitem rozpoczynajcym
sie od zdania: ,,Kazdy z subfunduszy me paycza pazyczkobiorcom papiery wargoiowe
ujete w jego portfelu zaréwno bezpednio jak i w ramach standardowego systemu trajisak
pozyczkowych organizowanego przez uzpaibe rozliczeniows lub w ramach systemu
transakcji payczkowych organizowanego przez instytudjnansows podlegajca zasadom
nadzoru ostrinosciowego uznanym przez CSSF za rOownavea zasadom wynikagym z
przepiséw prawa wspolnotowego i wyspecjalizogvantransakcjach tego rodzajaodaje si
akapit ,Znaczna og¢ dochodu generowanego z tytutu transakcjizypaki papierow
wartaciowych przystuguje uczestngzemu w niej subfunduszowi, a pozostata jegescz
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dzielona jest pomidzy spétkh zarzdzapca za sprawowanie nadzoru nad transakcjami oraz
agentem ds. pyczek papierow warkgiowych? .

25. W postanowieniu 8 8 ust. 16 pkt 1) rozdziatow-IV, IX-XIV oraz XVIII cz esci
statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjrgp Otwartego wykresla sie fraze
»dotyczicej wykonania dyrektywy Rady 85/611/EWG w sprawieoklynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odmogzh s¢ do przedsbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wanitmve (UCITS) w zakresie wyjaienia
niektorych definicji.

26. W nagtowku 8 9 rozdziatow -1V, IX-XIV czesci Il statutu ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wykréla sie fraze ,ING (L) otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV)

27. W postanowieniu 8§ 9 rozdziatéw I-IV, X-XII oraz XVIIl cz ¢sci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartedoezpdrednio przed fraza ,,1,50%
w przypadku tytutébw uczestnictwa Klasy Bodaje si¢ fraze ,1,50% w przypadku tytutdw
uczestnictwa Klasy A,

28. W postanowieniu 8 9 rozdziatdw I-IV, IX-XIV oraz XVIII czesci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartegoaze ,0,01% w przypadku tytutow
uczestnictwa Klasy "Zzastepuje sie fraza ,do tytutdw uczestnictwa Klasy Z nie zostata
przypisana optata za zadzanie i w jej miejsce ING Investment Managementdmbourg S.A.
naktada i pobiera specjalroptat za zarzdzanie bezpwednio od uczestnika funduszu na
podstawie postanowiespecjalnej umowy.

29. W postanowieniu 8 9 rozdziatdw I-IV, IX-XIV oraz XVIII czesci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartegprzed zdaniem ,Optata podlega
zaptacie co miesc z dotu.”dodaje s zdanie w brzmieniu:

» Aktywa Subfunduszu nieghla lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z.”.

30. W postanowieniu § 9 rozdziatu Il cesci Il statutu ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wykrdla sie fraze ,1,50% w przypadku tytutOw uczestnictwa
Klasy V,".

31. W postanowieniu 8 9 rozdziatéw IV i Xl czsci Il statutu ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego bezpwednio po frazie ,0,60% w przypadku tytutow
uczestnictwa Klasy'l,dodaje si¢ fraze ,,0,60 % w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy: S,

32. W czsci |l statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwesicyjnego Otwartego, po
Rozdziale XIX, dodaje s¢ Rozdziat XX, ktérego tres¢ otrzymuje brzmienie:

»-Rozdziat XX
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodacych (Waluta Lokalna) (L)

§1

1. Subfundusz dziata pod nagWNG Subfundusz Obligacji Rynkow Wschadych (Waluta
Lokalna) (L).

2. Uczestnikami Subfunduszu mdgy¢ osoby wskazane w § 14 &ei | Statutu.
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Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kate§yok, F, |, K, P i S.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwastaj#eg 19 — 26 Cgci | Statutu.

Wysokdci minimalnych wptat okrda § 18 Cesci | Statutu.

Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu @&r€z$¢ | Statutu, w szczegoéldo § 27
Czesci | Statutu.
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ogkw

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost egartego Aktywow w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje aggiiccia celu inwestycyjnego okilenego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszprpez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu INSRenta Fund Emerging Markets
Debt (Local Bond) wyodtbnionego w ramach funduszu zagranicznego ING (pdego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICA¥undusz mie inwestowé
Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansoweesline w § 5 niniejszego rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, gtdbwne ograniczenianwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysoks kredytow i pozyczek zacaganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz mee lokow& Aktywa Subfunduszu w papiery waitiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeaswskazane w § 9 ust. 4 i 5 i | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ogranicagskazanych pownej oraz w 8 5
niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonagg lokat Subfunduszu przestrzega ogramdmgvestycyjnych wskazanych
w 8§ 9 ust. 5-11 i 20-22 @gci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikéafat i
ograniczé wskazanych pownej oraz w 8 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalp wysokaé kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz w cgar
Aktywow Subfunduszu okiéa 8§ 9 ust. 19 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z 8§ 9 ust. 9 €xi | Statutu Fundusz okdle, ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 6
— 8 Czsci | Statutu nie stosujeesto lokat:

1) w papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego emitowane, pgrzone lub
gwarantowane przez SkarbrBawa lub Narodowy Bank Polski;

2) w takim wypadku Fundusz e lokowa& do 20% wartéci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Piefmego emitowane, peezone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w pkt 1Jymzym hczna warté¢ lokat w
papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Pieihego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartgiowe lub Instrumenty Rynku Pietinego § porczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nieenwzekrocz§ 20% wartgci
Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4

1. Glownym kryterium, ktorym duizie kierowat si Fundusz, jest wzrost wast Aktywow
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Ak#y Subfunduszu dola
inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnicubfunduszu ING (L) Renta Fund
Emerging Markets Debt (Local Bond) wyehbnionego w ramach funduszu zagranicznego
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ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiemnkapitale (SICAV). Fundusz
bedzie inwestowat rownie w diuzne papiery warteiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, gtbwnie emitowane, gozone lub gwarantowane przez SkarthdBaa lub
Narodowy Bank Polski.

2. Gléwne kryteria doboru lokat innychzntytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
wskazanego w ust. 1 okta 8 9 ust. 3 G&ci | Statutu.
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Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

8§85

1. Fundusz dokongg lokat Aktywow Subfunduszu e¢bzie stosowat nagbujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) dluzne papiery wartwiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, spetiage warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) @zi | Statutu, w tym w szczegOlbo
krétkoterminowe papiery waoiowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% waitcAktywow
Subfunduszu,

2) tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) RentandriEmerging Markets Debt (Local
Bond) wyodebnionego w ramach funduszu zagranicznego ING (Lwadego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAPry spetnia kryteria § 9 ust.
5 pkt 2 Czsci | Statutu — od 70% do 100% waitoAktywow Subfunduszu,

3) depozyty — od 0% do 20% waitoAktywow Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesjiyggh otwartych majcych siedzib
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktéryolowa w § 9 ust. 5 pkt 1 € |
Statutu oraz tytuty uczestnictwa emitowane przatytncje wspolnego inwestowania
majace siedzib za granig, o ktérych mowa w 8§ 9 ust. 5 pkt 3 &eai | Statutu - 0%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

2. Zgodnie z 8 9 ust. 9 €xi | Statutu a take 8 3 ust. 41 8 5 ust. 1 pkt 1 paxey Fundusz
okresla, ze nie ledzie lokowa ponad 35% wartai Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartagsciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez podmioty wskazaneOws.

9 pkt 1 Czsci | Statutu Funduszu.

3. Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 @zi | Statutu Fundusz okdla, ze kxdzie lokowa do 100%
wartasci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa sulifuszu ING (L) Renta Fund
Emerging Markets Debt (Local Bond) wyehbnionego w ramach funduszu zagranicznego
ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiemrikapitale (SICAV).

4. Zgodnie z 8§ 9 ust. 12 &xzi | Statutu Fundusz okila, ze w zwhzku z dziatalnécia
Subfunduszu me zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt

(Local Bond)

§6

1. Celem subfunduszy swwestycje w zdywersyfikowany portfel (przynajmr3) diuznych
papierow wartéciowych, instrumentéw rynku piegiinego, instrumentow pochodnych i
depozytdow, ze strategicznym ukierunkowaniem na @#gge na terminowe stopy
procentowe rynkéw wschogzych i/lub ryzyko walutowe rynkéw wschagz/ch. Dhwne
papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego leda gtéwnie emitowane przez i/lub
denominowane dulz bedzie cechowéje ekspozycja w walutach krajow rozwijeych sg¢
(,rynki wschodace”) Ameryki tachskiej, Azji, EuropySrodkowej, Europy Wschodniej i
Afryki. W okresie kilku lat celem niniejszego subfiuszu jest osganie wynikow na
poziomie przewyszapcym poziom indeksu referencyjnego, ktérym jest Jexddn GBI
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EM Global Diversified. Subfundusz rm® by naraony na ra@norodne ryzyko kursowe
Zwiazane z inwestycjami w papiery waitiowe denominowane w walutach innyclz ni
waluta subfunduszu lub inwestycjami w instrumentchmodne, ktorych bazstanowa
kursy walutowe Bdz waluty. Postanawia gize wszelkie aktywa ptynne utrzymywane w
charakterze pomocniczym niey $rane pod uwag podczas obliczania limitu dwoch
trzecich, o ktérym mowa povigj. Ponadto, do 1/3 aktywdw netto subfunduszueriot
inwestowane w zbywalne papiery waddmwe o statym dochodzie, instrumenty pochodne i
instrumenty rynku pieRnego emitowane przez inne kraje, w tyniigieva cztonkowskie
OECD. Takie inwestycjedola denominowane idualzie je cechowaekspozycja w walutach
wymienialnych (np. EUR, USD).

Subfundusz m@ inwestowa bezpdrednio do 25% swych aktywéw netto w papiery
wartagciowe stanowice przedmiot obrotu na rynkach rosyjskich — ,Russiaading
System Stock Exchange” (RTS Stock Exchange) i ,Masinterbank Currency Exchange”
(MICEX), jak i pasrednio w rosyjskie papiery wadtowe i euroobligacje stanoxade
przedmiot obrotu na rynkach regulowanych w rozumietefinicji zawartej w czsci I,
rozdziat Il prospektu informacyjnego.

Subfundusz mee tez inwestowa& w produkty strukturyzowane, tzn. zbywalne papiery
wartasciowe w rozumieniu art. 41 (1) Ustawy z dnia 17dyia 2010 r. w celu uzyskania
dostpu do pewnych okéonych rynkéw oraz przezwygienia probleméw zvazanych z
opodatkowaniem i depozytem pojaw@jch s¢ w przypadku inwestycji na rynkach krajow
rozwijajacych se.

Subfundusz mee takze inwestowé, w charakterze pomocniczym, w inne zbywalne pgpier
wartagsciowe (w tym w warranty na zbywalne papiery wsttowe do maksymalnego
poziomu 10% aktywOw netto subfunduszu) oraz w pgp@artaciowe zabezpieczone na
aktywach do maksymalnego poziomu 20% aktywow reftifunduszu, zbywalne papiery
wartgciowe uregulowane w Przepisie 144A, tytuly uczesiva przedsbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery waitowve dziatajce na podstawie
Dyrektywy 2009/65/WE (,UCITS”) i/lub innych przedasiorstw zbiorowego inwestowania
(-UCI") w rozumieniu art. 1 par. (2) lit. a) i b) yektywy 2009/65/WE oraz depozyty,
zgodnie z postanowieniami rozdziatu 11l ,Ograniczeimwestycyjne” czsci Il prospektu
informacyjnego. Z zastrzeniem jednak,ze inwestycje w UCITS i UCI nie mag
przekroczy ogotem poziomu 10% aktywow nettozék subfundusz inwestuje w warranty
na zbywalne papiery wadciowe, naley pametac, ze warté¢ aktywow netto mge waha

sig¢ w stopniu wyszym ni miatoby to miejsce, gdyby subfundusz inwestowakame
bazowe aktywa, z uwagi na ¥8za zmiennd¢ cen warrantow.

ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

2. Subfundusz nme odwotyw#& sie do finansowych instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia ryzyka na potrzeby efektywnegoadaania portfelem i/lub w ramach
strategii inwestycyjnej subfunduszu. Subfunduszzenpatem inwestowawe wszystkie
finansowe instrumenty pochodne zatwierdzone doostasia wswietle przepiséw prawa
luksemburskiego, w tym (rlzy innymi):

- Finansowe instrumenty pochodne pag@ine ze zmianami warunkéw rynkowych, takie
jak opcje call i put, swapy oraz kontrakty termimovutures na papiery wasmowe,
indeksy, koszyki papierow wagiciowych lub dowolne inne instrumenty finansowe, a
takze swapy na catkowgtsto zwrotu (total return) stanowge finansowe instrumenty
pochodne powizane z umow swapow,, na mocy ktorej jedna strona dokonuje ptatno
w oparciu o ustalanstopm oprocentowania, statbadz zmienm, podczas gdy druga
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ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

strona dokonuje ptatdol w oparciu o stop zwrotu z bazowego skfadnika aktywow,
obejmujca zarébwno generowany dochod, jak i wszelkie zyskgitkéowe.

Wszelkiego rodzaju finansowe instrumenty pochodngigzane z kursem wymiany lub
wahaniami kursow walut, takie jak walutowe kontyaldrminowe futures lub opcje call
I put na waluty, swapy walutowe, walutowe transakeyminowe futures oraz grednie
zabezpieczenia ryzyka, w ramach ktérych subfundugalizuje transakej
zabezpieczaga w swej walucie referencyjnej (indeks lub walutéerencyjna) w celu
zabezpieczenia ekspozycji w jednej walucie dregrzeday lub kupna innej waluty
blisko powihzanej z walut referencyja.

Finansowe instrumenty pochodne pge@ine z ryzykiem stopy procentowej, takie jak
opcje call i put na stopy procentowe, swapy pram&at umowy FRA, transakcje
terminowe futures na stopprocentow, swapcje, w ramach ktorych kontrahent
otrzymuje optat w zamian za obshgg przysziego swapu wg stopy uprzednio
uzgodnionej w przypadku wygtienia okrélonego zdarzenia warunkowego, na przykiad
jezeli przyszie stopy zostaprzywiazane do indeksu referencyjnego, limitow cap i flioor
w ktérych sprzedagy, w zamian za premiptaty z gory zobowizuje s¢ wyptacit
swiadczenie kupucemu, jeeli stopy procentowe wzrogrpowyzej lub spada ponizej
ceny realizacji w okrdonych wczéniej ustalonych terminach w okresie obgzywania

umowy.
Finansowe instrumenty pochodne pgm@ine z ryzykiem kredytowym, a mianowicie

kredytowe instrumenty pochodne takie jak swapy kgzkredytowego (ang. credit
default swaps), ich indeksy oraz koszyki papier&@mwt@ciowych.

Inwestycje na rynkach wschagzch podlegaj pewnym charakterystycznym czynnikom,
dlatego nie mana ich poréwnywa z inwestycjami dokonywanymi w gtéwnych krajach
uprzemystowionych. W przesZm niektore kraje rozwijace s¢ zawieszaty lub
wstrzymywaly sptat swego zadienia zewntrznego, w tym zardwno odsetek jak i kapitatu,
wobec emitentdw publicznych i prywatnych. Takie raziki mog prowadzé jednoczeénie

do

mniejszej ptynnei lub nawet braku ptyndoi pozycji utrzymywanych przez

subfundusz. Jedynie inwestorzy zdolni oéenyzyko powinni rozwaat inwestycg w
subfundusz.

3. Subfundusz ni@ ponadto angawa sie w transakcje poyczki papieréw wartéciowych
oraz zawier&umowy repo.

Dozwolone inwestycje funduszu zagranicznego ING (Lytwarty fundusz inwestycyjny o
zmiennym kapitale (SICAV) wspolne dla wszystkich wgdrebnionych w jego ramach
subfunduszy

§7
1. 1

Fundusz zagraniczny ING (L) otwarty fundusmvestycyjny o zmiennym kapitale

(SICAV) maze inwestowa aktywa kadego subfunduszu w:

1)

2)

zbywalne papiery warkoiowe oraz instrumenty rynku pieanego dopuszczone do
obrotu lub stanowce przedmiot obrotu na rynku regulowanym w rozuiien
Dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego iyRadnia 21 kwietnia 2004 r. w
sprawie rynkow instrumentow finansowych;

zbywalne papiery wargoiowe i instrumenty rynku pieginego stanoviice przedmiot
obrotu na innym rynku w matwie czionkowskim Unii Europejskiej (,patwo
cztonkowskie”), ledacym rynkiem regulowanym, dziatkgym regularnie, uznanym i
publicznie dosipnym;
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3) zbywalne papiery waroiowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do
oficjalnych notowé& na gietdzie papieréw wadciowych w kraju spoza UE lub
stanowice przedmiot obrotu na innym rynku w kraju spoza, Ugelacym rynkiem
regulowanym, dziatagym regularnie, uznanym i publicznie dgstym, pod
warunkiemze gietlda papierow waroiowych lub rynek znajduje siw paistwie
cztonkowskim Organizacji Wspotpracy GospodarczeRazwoju (OECD) lub w
dowolnym innym kraju w Europie, Ameryce Péinoceneryce Potudniowej, Afryce,
Azji i Oceanii;

4) nowo emitowane zbywalne papiery wéaciowe i instrumenty rynku pieginego, pod
warunkiemze:

a) warunki ich emisji przewidgjzobowgzanie do zigenia wniosku o0 rozpoegzie
ich oficjalnych notowa na gietdzie papierow wadciowych lub na innym
regulowanym rynku dziatagym regularnie, uznanym i publicznie dgstym oraz
pod warunkiemze taka gietda papierow wastmowych lub rynek znajduje giw
panstwie cztonkowskim Organizacji Wspotpracy Gospodeyc Rozwoju (OECD)
lub w dowolnym innym kraju w Europie, Ameryce Pdanej, Ameryce
Potudniowej, Afryce, Azji i Oceani;

b) ich notowania rozpocarsic w ciagu maksymalnie jednego roku od daty emis;ji; ---

5) zbywalne papiery warfoiowe uregulowane w Przepisie 144A, w rozumieniu
przepisow amerykeskiego Kodeksu Federalnego, tytut 17, par. 230,Al4dod
warunkienze:

a) zbywalne papiery wadoowe uregulowane w Przepisie 144A przed wymian
stanows przedmiot obrotu na ameryiskim pozagietdowym rynku instrumentow
o statlym dochodzie;

b) warunki emisji papierow waroiowych zgodnie z rejestracjv trybie przepisow
Ustawy o papierach wadcowych z 1933 r. pozwakajna wymiarg papierow
wartaciowych uregulowanych w Przepisie 144A na podobaesjestrowane
papiery wartéciowe stanowice przedmiot obrotu na ameryiskim
pozagietdowym rynku instrumentéw o statym dochodzie

c) Jjezeli wymiana nie nagpi w ciagu jednego roku od daty nabycia papierow
wartasciowych, wowczas papiery wastmowe podlegaj ograniczeniom, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1 poigj;

6) jednostki uczestnictwa UCITS posiagtgich zezwolenie na prowadzenie dziatatho
wydane w trybie przepiséw Dyrektywy 2009/65/WE ullinnych przedsbiorstw
zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1 par) 2 a) i b) Dyrektywy
2009/65/WE, magych siedzib w paistwie czionkowskim UE lub poza UE, pod
warunkiemze:

a) takie UCI posiadajzezwolenie na prowadzenie dziatdlciowydane zgodnie z
przepisami, na mocy ktorych przegsorstwa te podlegaj nadzorowi, ktory
luksemburski organ nadzoru rynku (Commission devéllance du Secteur
Financier - CSSF) uznaje za rownawa nadzorowi przewidzianemu w
przepisach wspoélnotowych orae wspotpraca porgilzy stosownymi organami
nadzoru rynku jest odpowiednio zagwarantowana;

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictakach innych UCI jest
rownowany poziomowi ochrony posiadaczy jednostek uczestmidJCITS, a w
szczegolnéci zasady dotyee odebnej rejestracji aktywow, zagjnictych
pozyczek, udzielonych pryczek oraz krotkiej sprzeéya zbywalnych papierow
wartasciowych oraz instrumentéw rynku pieanego § rbwnowane wymogom
Dyrektywy 2009/65/WE;

ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta
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7)

8)

9)

ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

c) dziatalnd¢ gospodarcza innych UCI jest wykazywana w sprawaiadé rocznych
i potrocznych w sposob pozwalay na ocea aktywow i zobowazan, zyskow
oraz transakcji w kalym okresie sprawozdawczym;

d) odsetek aktywow takich UCITS lub innych UCI, wiych jednostki uczestnictwa
maj by¢ nabywane, ktére to aktywa zgodnie z odpowiednitaiuami UCITS
lub UCI mog, by¢ inwestowane na caty&wiecie w jednostki uczestnictwa innych
UCITS lub UCI, nie przekroczy 10%;

depozyty w instytucjach kredytowych pfatne padanie lub mogce podlega

wycofaniu i posiadace termin zapadaldoi nie diwszy niz 12 miestcy, pod

warunkiem ze instytucja kredytowa ma siedgilw paistwie cztonkowskim Unii

Europejskiej lub, jeeli siedziba instytucji kredytowej znajduje st innym kraju, pod

warunkiem ze instytucja kredytowa podlega przepisom astosciowym, ktore w

opinii CSSF g rownowane przepisom prawa wspolnotowego;

finansowe instrumenty pochodne, w tym rownawea instrumenty rozliczane w

gotéwce, stanowce przedmiot obrotu na rynku regulowanym, o ktorpowa w pkt

1), 2) i 3) powyej i/lub finansowe instrumenty pochodne stargeiprzedmiot obrotu

na rynku pozagietdowym (,pozagietdowe instrumerndghpdne”), pod warunkiete:

a) na bag transakcji skladajsie instrumenty wskazane w niniejszym ust. dd4
indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy wymiktywaluty, w ktére UCITS
maoze inwestowa zgodnie ze swymi celami inwestycyjnymi;

b) kontrahentami w ramach pozagietdowych transaksfrumentami pochodnyma s
renomowane instytucje finansowe wyspecjalizowarteawsakcjach tego rodzaju,
pod warunkienze podlegaj takze nadzorowi osteanosciowemu;

oraz

Cc) pozagietdowe instrumenty pochodne podlegazetelnej i weryfikowalnej
codziennej wycenie i magby¢ przez Fundusz w dowolnym czasie zbywane,
likwidowane lub zamykane w drodze transakcji odweptpo cenie rownej ich
odpowiedniej wartéci godziwej.

ptynne instrumenty rynku piegnego niestanowce przedmiotu obrotu na rynku

regulowanym, ktérych wargé mazna w dowolnym czasie doktadnie od#tré, pod

warunkiemze emisja lub emitent takich instrumentow podlegaepisom dotyczym
ochrony inwestoréw i ich oszganasci oraz pod warunkierze takie instrumentyas

a) emitowane lub gwarantowane przexrzentralny, regionalny organ administraciji
lub samorzd lokalny, przez bank centralny fsdwa cztonkowskiego UE,
Europejski Bank Centralny, UniEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo spoza UE duz w przypadku péstwa federacyjnego, dowolny kraj
sktadowy federacji lub przez organizaapiedzynarodow, do ktérej nalgy jedno
lub wigcej pastw cztonkowskich UE, lub

b) emitowane przez sp@ikktorej papiery wartiowe stanows przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt 1), 2) powyej, lub

c) emitowane Ilub gwarantowane przez instgucpodlegajca nadzorowi
ostraznosciowemu  zgodnie z kryteriami oktenymi w przepisach prawa
wspoélnotowego 4z przez instytug podlegajca i przestrzegapa zasad
ostraznosciowych, ktére CSSF uznaje za co najmniej tak seygorystyczne, jak
wymagania przepisoéw prawa UE, lub

d) emitowane przez inne podmioty nalee do kategorii zatwierdzonych przez CSSF,
pod warunkienze inwestycje w takie instrumenty podlegpjzepisom o ochronie
inwestoréw réwnowzanym z przepisami wymienionymi powsj w ppkt a, b, ¢
oraz pod warunkiemze emitent jest spdik posiadajca kapitat i rezerwy o
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wysokaci  przynajmniej dziegtiu milionbw euro (10.000.000 EUR),
sporadzapca i publikujaca roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami
Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG lub jest podmioteniorik w ramach grupy

kapitatowej obejmuicej jedr, lub wiccej spoétek notowanych na gietdzie papierow
wartcgciowych zajmuje s finansowaniem grupy, abz tez jest podmiotem

zajmupcym sk organizag, finansowania sekurytyzacyjnego zabezpieczonego
finansowaniem bankowym.

Ponadto fundusz:

1)

2)
3)

maze inwestowd do poziomu maksymalnie 10% swych aktywdw nettobywalne
papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego inne i wyszczegolnione w ust.
1 powyzej;

skr&lony

nie mae nabywdé metali szlachetnych ani certyfikatdw reprezesygh metale
szlachetne;

Fundusz mae, w charakterze pomocniczym, utrzymywsaldasrodkdéw piengznych dla
kazdego subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego IS (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) wspoélnella wszystkich wyodrgbnionych
w jego ramach subfunduszy

§8
1.

Fundusz zagraniczny ING (L) otwarty fundusz istyeyjny o zmiennym kapitale (SICAV)
nie moze inwestowa:

1)

2)

wiecej niz 10% aktywow netto kalego subfunduszu w zbywalne papiery wanitmve
lub instrumenty rynku pieginego emitowane przez jeden i ten sam podmiot;

wiecej niz 20% aktywow netto kKalego subfunduszu w depozyty w jednym i tym
samym podmiocie.

Ryzyko kontrahenta ponoszone przez fundusz wzkwiz transakcjami pozagietdowymi
instrumentami  pochodnymi nie w® przekrocz§ 10% aktywoéw netto kalego

subfunduszu, jeeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, o kténewa w 8§ 7 ust. 1 pkt 7
powyzej, lub 5% aktywdw netto odpowiedniego subfunduszozostatych przypadkach. -

1)

2)

3)

Wartg¢ ogétem zbywalnych papierow wastbiowych i instrumentow rynku

pieniznego kadego emitenta, w ktére zainwestowano ponad 5% aktywetto

danego subfunduszu, nie #eoprzekrocz§ 40% wartéci takich aktywow netto;

ograniczenie nie obowzuje w przypadku depozytow w instytucjach kredytolwy

podlegajcych nadzorowi ostémosciowemu oraz transakcji pozagietdowymi

instrumentami pochodnymi zawieranych z takimi instjami;

Bez wzgtdu na indywidualne limity okéone w ust. 1 i 2 powsej, fundusz nie mae

taczye:

a) inwestycji w zbywalne papiery wastiowe lub instrumenty rynku piegiinego
emitowane przez jeden podmiot,

b) depozytéw w jednym podmiocie i/lub

c) ryzyka wynikajcego z transakcji pozagietdowymi instrumentami polctymi
zawieranych z jednym podmiotem, opieyegch na ponad 20% aktywow netto
kazdego subfunduszu.

Limit 10% okrglony w ust. 1 pkt 1 powsej maze podlegd podwyzszeniu do

maksymalnie 35%, jeli zbywalne papiery wargciowe lub instrumenty rynku

pienkznego § emitowane kdz gwarantowane przez figtwo cztonkowskie Unii
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Europejskiej, przez jego wiadze publiczne, przeaispeo spoza UE lub przez
organizac migdzynarodow, do ktérej nalgy jedno lub wecej paistw cztonkowskich.

4) Limit 10% okrélony w ust. 1 pkt 1 powse] mae podlegd podwyzszeniu do
maksymalnie 25% w przypadku niektorych obliga@#e]i sa one emitowane przez
instytucg kredytows posiadajca siedzile w paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej
I podlegagca zgodnie z prawem szczegolnemu nadzorowi publicenamierzagcemu
do ochrony obligatariuszy. W szczegd@iciowptywy z emisji takich obligacji mugz
by¢ inwestowane, zgodnie z przepisami okxanjacego prawa, w aktywa, ktére przez
caly okres do terminu zapadadod obligacji wystarczaco zabezpieczaj
zobowizania wynikajce z emisji obligacji, a w przypadku braku realjzacbowiazan
przez emitenta zapewnaayprzywilejowanie pod wzgtlem sptaty kapitatu i ptatdoi
naliczonych odsetek. Zeli fundusz inwestuje ponad 5% aktywow netto suthfiszu w
obligacje, o ktérych mowa w niniejszym ¢sie, emitowane przez jednego emitenta,
wartas¢ ogotem takich inwestycji nie mie przekroczg 80% wartdéci aktywow netto
odpowiedniego subfunduszu funduszu.

5) Zbywalne papiery warfciowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w
ust. 3 pkt 3 1 4 powaej, nie 8 uwzgkdniane w 40% limicie wskazanym w ust. 3 pkt 1.

6) Limitdw przewidzianych w ust. 1, 2 i 3 pkt 1, 2,i 4 powyej nie mana hczye; w
konsekwencji, inwestycje w zbywalne papiery w&towe lub instrumenty rynku
pienkznego emitowane przez jeden podmiot, w depozyty kimtgpodmiocie lub
instrumenty pochodne w transakcjach z takim podenmaotgodnie z ust. 1, 2 i 3 pkt 1,
2, 31 4 powyej nie mog tacznie przekracza35% aktywow netto odpowiedniego
subfunduszu funduszu.

4. Spoiki naleace do grupy kapitatowej dla celow konsolidacji Eprawozda finansowych,
w rozumieniu Dyrektywy 83/349/EWG z dnia 13 czervi@83 r. lub zgodnie z uznanymi
miedzynarodowymi zasadami rachunkdwio traktuje s¢ jako jeden podmiot podczas
obliczania limitéw wskazanych pows.

5. Fundusz w przypadku k@ego ze swych subfunduszy ma prawo dokoyvaznych
inwestycji w zbywalne papiery wadgdowe i instrumenty rynku pieginego w ramach tej
samej grupy do maksymalnego limitu 20% swych akiywétto.

ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

1) W ramach odgpstwa od powsszych limitow i bez ograniczenia mocy obamijacej
limitdw okreslonych w ust. 9 pougj, limity wyszczegodlnione w ust. 1 do 5 powy
podwyzsza s¢ do maksymalnie 20% w przypadku inwestycji w akidjgh obligacje
emitowane przez jeden podmiotzgé celem polityki inwestycyjnej subfunduszu jest
powielenie skiadu danego indeksu akcyjnegolzbobligacyjnego uznanego przez
CSSF, pod warunkiere:

a) skiad indeksu jest wystarcaap zdywersyfikowany;
b) indeks stanowi reprezentatywny benchmark dlauyktorego dotyczy;
c) indeks jest w naigty sposéb publikowany.

2) Limit okreslony powyej podwysza st do 35%, jeeli jest to uzasadnione
wyjatkowymi warunkami rynkowymi, panagymi w szczegolniei na rynkach
regulowanych, na ktorych olkdtene zbywalne papiery wadciowe i instrumenty
rynku pienéznego maj wysoce dominujca pozycg. Inwestycje do wysokmi takiego
limitu dozwolone g wytacznie w przypadku instrumentow jednego emitenta.

7. W ramach odgpstwa od limitéw okrdonych w ust. 1 do 5 powgj, fundusz ma prawo
inwestowa, zgodnie z zasaddywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywdw nettozkago
subfunduszu w zbywalne papiery wddiowe i instrumenty rynku pieginego emitowane
lub gwarantowane przez fmwo czionkowskie Unii Europejskiej lub Organizacji
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Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), przez de#a publiczne psstwa
cztonkowskiego UE lub przez organizacjecdzynarodowe, ktorych cztonkiem jest jedno
lub wiecej pastw cztonkowskich UE, pod warunkieme zbywalne papiery wadoiowe i
instrumenty rynku pieznego, o ktorych mowa w niniejszym ¢gie, obejmuj
przynajmniej sz& réznych emisji orazze zbywalne papiery wagoowe i instrumenty
rynku piengznego kadej takiej pojedynczej emisji nie przekracz&0% aktywow netto
odpowiedniego subfunduszu.

ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

1) Fundusz mge, w przypadku kalego subfunduszu, nabygvgednostki uczestnictwa
UCITS i/lub innych UCI, o ktorych mowa w § 7 ustpkt 6, pod warunkierie nie
wigcej niz 20% jego aktywOw netto inwestowane jest w pojedyrnidCITS lub inny
UCI. Dla celow zastosowania takiego limitu inwesigpego kady subfundusz UCI z
wieloma wydzielonymi subfunduszami naleuznaw& za odebnego emitenta, pod
warunkiem ze zagwarantowana jest realizacja zasady rozdziabowizan
poszczegoblnych subfunduszy wobec 0s6b trzecich.

2) Inwestycje w jednostki uczestnictwa UCI innychz iJCITS nie mog tacznie
przekroczy 30% aktywéw netto kalego subfunduszu. Zsdi fundusz nabyt jednostki
uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, aktywa odpognech UCITS lub innych UCI
nie s taczone dla celéw kalkulacji limitow okslonych w ust. 1, 2, 3, 4 1 5 povsj. ---

3) Jeeli fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa emyJCITS i/lub innych UCI,
ktore g bezpdrednio lub pérednio zarzdzane przezctsamy spoéike zaradzapca lub
przez inm spotke, z ktdr spotka zarzdzapca jest powgzana wspolnym zagdem kdz
kontrok lub znacznym bezgmednim lub pérednim udzialem, wowczas taka spotka
zaradzapca lub inna spotka nie me pobierd optat za subskrypgjub optat za odkup
od inwestycji funduszu w jednostki uczestnictwadaknnych UCITS i/lub UCI.

9. W przypadku wszystkich subfunduszy fundusz roeamabywa:

1) akcji z prawem glosu, ktére zapewniatyby istotnyplyw na zarzdzanie
przedsgbiorstwem emitenta;

2) ponadto fundusz nie m® nabywa wigcej niz:

a) 10% akcji bez prawa gtosu jednego emitenta;

b) 10% obligacji jednego emitenta;

c) 25% jednostek uczestnictwa jednego UCITS iftuiego UCI;
d) 10% instrumentéw rynku pieinego jednego emitenta.

Limity wskazane powsej (b, c, d) nie obowzuja w momencie nabycia, 4eli wéwczas

wartas¢ brutto obligacji lub instrumentow rynku piennego hdz wartags¢ netto

emitowanych papierow wagoiowych nie mae zosté obliczona.

Ograniczenia przewidziane w pkt 1 i 2 powynie obowazuja w odniesieniu do:

a) zbywalnych papierow wadcdowych i instrumentdw rynku pieginego
emitowanych lub gwarantowanych przezagtao cztonkowskie Unii Europejskiej
lub jego wtadze publiczne;

b) zbywalnych papierow wadoowych 1 instrumentow rynku pieginego
emitowanych lub gwarantowanych przeagiavo spoza Unii Europejskiej;
c) zbywalnych papierbw wadoowych i instrumentdw rynku pieginego

emitowanych przez organizacjeqaizynarodowe, ktérych cztonkiem jest jedno lub
wiecej paistw cztonkowskich UE;

d) tytutdw uczestnictwa posiadanych przez funduskapitale funduszu z patwa
spoza UE, ktory zasadniczo inwestuje swe aktywa apigny wartéciowe
emitentdw z takiego mpatwa, jeeli zgodnie z przepisami tam obagiljacymi
taka inwestycja stanowi jedyny miovy sposob zaangawania funduszu w
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11.

12.

13.

14.

15.

ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

papiery wartéciowe emitentow z takiego pstwa. Niniejsze odgbstwo
obowiazuje jednak wydcznie pod warunkienze polityka inwestycyjna funduszu z
paistwa spoza UE odpowiada limitom oflmym w postanowieniach zawartych
w niniejszym 8§ 8, z wyjkiem ust. 6 i 7. Jeeli limity wyszczegolnione w
niniejszym § 8 zostanprzekroczone, z wyikiem limitdw przewidzianych w ust.
6, 7 19, wowczas analogicznie zastosowanie zrngjdigepisy art. 49 Ustawy z
dnia 17 grudnia 2010 r.;

e) akcji posiadanych przez jeden lubewdj funduszy inwestycyjnych w kapitale
spotek zalenych realizujcych, w ich wyhcznym imieniu, czynriei z zakresu
zarzdzania, doradztwa i marketingu w kraju, w ktorynotkp zaléna ma sw
siedzilg, w odniesieniu do odkupu jednostek uczestnictwawraosek ich
posiadaczy.

W odniesieniu do transakcji instrumentami paictyoni fundusz zobowruje sé
przestrzegalimitéw i ograniczé okreslonych w ust. 15 ponej.

Fundusz nie musi przestrzégémitéw inwestycyjnych wskazanych powsj podczas
wykonywania praw subskrypcji przypisanych do zbyweh papierow wartziowych lub
instrumentéw rynku pieaknego stanowicych czs¢ aktywow jego subfunduszy. W
przypadku przekroczenia limitow z powoddow niezaieh od funduszudolz w nastpstwie
wykonania praw subskrypcji fundusz musi w ramachngdakcji sprzeds za cel
priorytetowy przyj¢ uregulowanie zaistniatej sytuacji, ra@j na wzgtdzie interesy
uczestnikéw funduszu.

W zakresie, w jakim emitent jest ogglrawry z wydzielonymi wieloma subfunduszami, w
ktorej wylcznie z aktywow subfunduszu realizuje girawa inwestoréw przystugige
wzgledem takiego subfunduszu i zaspokaja& sbszczenia finansowe wierzycieli
przystuguace w zwizku z utworzeniem, dziataldca lub likwidacj takiego subfunduszu,
kazdy subfundusz uznaje ¢siza odebnego emitenta dla celow zastosowania zasad
roztazenia ryzyka okrdonych w niniejszym 8 8, z wyfkiem ust. 71 9.

Powyssze limity inwestycyjne zasadniczo obamija, o ile arkusze informacyjne
subfunduszy nie przewidujpardziej rygorystycznych uregulowaW przypadku bardziej
rygorystycznych uregulowia przestrzeganie niniejszych zasad nie jest wymagan
ostatnim miesicu przed likwidagj lub pohczeniem subfunduszu.

Fundusz nie ma prawa zg@a® pazyczek. W drodze wyiku, fundusz mee zacagnaé

pozyczke do wysokéci 10% swych aktywOw netto pod warunkiep® pazyczka ta ma
charakter tymczasowy.

Fundusz me jednake w przypadku kalego subfunduszu nabyivevaluty obce w ramach
wzajemnych pgyczek zabezpieczgych.

Fundusz nie nie angaowa sic w krotka sprzeda zbywalnych papierow wartoiowych,
instrumentéw rynku pieaknego ani innych instrumentéw finansowych wyszczsigalych
w 8§ 7 ust. 1 pkt 6, 7i8.

Fundusz nie nie przyznawa pazyczek ani wystawi@ gwarancji dla os6b trzecich.
Niniejsze ograniczenie nie uniemlivia odpowiednim przedsbiorstwom nabywania
zbywalnych papieréw warfoiowych, instrumentow rynku pieginego ani innych
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w 8§ 7 Gspkt 6, 8 i 9, a ktore nie zostaty w
petni optacone.

Dla celéw efektywnego zadzania portfelem i/lub w celu ochrony aktywéw i poliazan,
fundusz, spétka zasdzapca lub zarzdzapcy subportfelem, w zataosci od przypadku,
mog podp¢ decyzg o korzystaniu przez subfundusze z technik i ims&mtow zwazanych
ze zbywalnymi papierami wagciowymi oraz instrumentami rynku pieanego.
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ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

1) W przypadku inwestycji w finansowe instrumentycipodne, ryzyko ogétem z tytutu
zaangaowania w instrumenty bazowe nie moprzekrocz§ limitdw inwestycyjnych
okreslonych w 8§ 8. Inwestycje w indeksowe instrumentychmmne nie podlegaj
uwzgkdnieniu w przypadku limitow inwestycyjnych oklenych w 8§ 8 ust. 1-5.

2) Jeeli zbywalny papier wartgiowy lub instrument rynku pieginego posiada
wbudowany instrument pochodny, nale go uwzgkdnic podczas analizy
przestrzegania zasad podanych w tej sekcji.

Ryzyko wylicza st zgodnie z wytycznymi zawartymi w Ustawie z dniagtiddnia 2010 . i

nawizujacymi do niej regulacjami lub okdlnikami wydanymipe CSSF.

Spotka zarzdzapca oblicza globalp ekspozygi kazdego subfunduszu zgodnie z

postanowieniami Okdlnika 11/512 wydanego przez CS®BF przypadku kadego

subfunduszu spoétka zadzapca stosuje meted zaangaowania, metod relatywnej
wartasci zagraonej (VaR) lub bezwzgtinej wartdéci zagraonej. W przypadku
subfunduszy, w stosunku do ktorych stosowana jetbaa relatywnej lub bezwzginej

wartcici zagraonej, oczekiwane poziomyaigni zostaty okréone w punkcie A sekcji IV

czesci Il prospektu infromacyjnego. W przypadku sulduszy, w stosunku do ktérych

stosowana jest metoda relatywnej wasta@agraonej, w punkcie wskazanym w zdaniu
poprzednim, okrdono dodatkowo stosowny portfel referencyjny.

Oczekiwany poziomavigni oblicza st przy zastosowaniu metody zaangaania, o ktorej

mowa w art. 47 Rozpagdzenia 10-4 luksemburskiego organu nadzoru nadaymiistug

finansowych (CSSF) i w bardziej szczegbtowy sposidedstawionej w Wytycznych 10-

788 Europejskiego Uedu Nadzoru Gield i Papieow Wastiowych (EMSA). Naley

zauway¢, ze oczekiwany poziom Aligni maze zosta tymczasowo przekroczony lub

moze ulegé zmianie z uptywem czasu, w zahesci od zmian na rynku.

W zadnym wypadku transakcje instrumentami pochodnymirme techniki i instrumenty

finansowe nie mag prowadz¢ do odsipienia przez fundusz, spétkzaradzapca lub

zaradzapcego subportfelem, w zaleosci od przypadku, od polityki inwestycyjnej
ustalonej dla kadego subfunduszu w prospekcie informacyjnym.

Fundusz, spétka zadzapca lub zarzdzapcy subportfelem, w zateosci od przypadku i

w odniesieniu do aktywéw kdego subfunduszu, me zawierd transakcje poyczki

papierow wartéciowych (w tym transakcje pgczki papierow wartgciowych, transakcje

sprzeday z prawem do odkupu lub umowy repo dotye transakcji odkupu i transakciji
odwrotnych) pod warunkiemze transakcje takie zawierana ggodnie z przepisami
wyszczegolnionymi w Okolniku 08/356 wydanym przean@nission de Surveillance du

Secteur Financier (,CSSF”) w sprawie zasad aomh zastosowanie w stosunku do

przedsgbiorstw zbiorowego inwestowania w przypadku, gaysgh one okrélone techniki

i instrumenty dotyczre zbywalnych papierow wasmowych oraz instrumentow rynku

pienigznego, z paniejszymi zmianami.

Znaczna ox¢ dochodu generowanego z tytulu transakcjizypaki papierow

wartaciowych przystuguje uczestngzmu w niej subfunduszowi, a pozostata jeggdcz

dzielona jest pomdzy spotk zaradzapca za sprawowanie nadzoru nad transakcjami oraz
agentem ds. pyczek papierow wartgiowych.

Kazdy z subfunduszy nie paycza pazyczkobiorcom papiery warfoiowe ugte w jego

portfelu zaréwno bezpgeednio jak i w ramach standardowego systemu trajisak

pozyczkowych organizowanego przez uzgambe rozliczeniovws lub w ramach systemu
transakcji payczkowych organizowanego przez instytutthansove podlegajca zasadom

nadzoru ostranosciowego uznanym przez CSSF za rownaveazasadom wynikaym z

przepisbw prawa wspolnotowego i wyspecjalizowvam transakcjach tego rodzaju. W

kazdym przypadku, druga strona umowy zpceki papieréw warteciowych (tj.
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pozyczkobiorca) musi podlegazasadom nadzoru ostrasciowego uznanym przez CSSF

za rownowane zasadom wynikagym z przepisow prawa wspoélnotowego. W przypadku,

gdy instytucja finansowa, o ktérej mowa pawy dziata na whlasny rachunek, dak
instytucg uznaje si za strop umowy payczki papierow wartgiowych.

W przypadku kadej transakcji udzielenia pgczki papieréw wartéciowych, kady

subfundusz musi zasadniczo otrzymgwarang, ktorej warté¢ w trakcie okresu

obowikzywania umowy payczki papierow warteciowych, musi by rowna przynajmniej

90% wartgci wyceny ogétem poyczonych papierow wargoiowych (obejmujcej odsetki,

dywidendy i inne potencjalne prawa z nich wyrnika).

Fundusz zobowrany jest kadego dnia kontynuowawycere otrzymanej gwarancji.

Gwarancja udzielana jest zazwyczaj w formie:

1) ptynnych aktywéw obejmagych nie tylko srodki pienkzne i krotkoterminowe
depozyty bankowe, ale tak instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w
dyrektywie 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 r. Aktedy lub gwarancije ptatne na
pierwszezadanie wystawione przez renomowane instytucje kmdytniepowizane z
drugs strors umowy uwaa sk za rownorzdne aktywom ptynnym;

2) obligacji emitowanych lub gwarantowanych przeaspvo cztonkowskie OECD lub
przez jego wiadze publicznadz przez instytucje ponadnarodowe i organizacje anijn
0 zasggu regionalnym #dz swiatowym;

3) tytutdbw lub jednostek uczestnictwa emitowanychep UCI rynku pieriznego, ktore
obliczap wartas¢ aktywdw netto w okresach dziennych i posiadajting AAA lub
jemu réwnowany;

4) tytutdw lub jednostek uczestnictwa emitowanyckhep UCITS inwestdge gidwnie w
obligacje lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowalt. 5 i 6 poniej;

5) obligacji emitowanych Iub gwarantowanych przeenamowanych emitentow
zapewnigjcych adekwatny poziom ptyngm, lub

6) akcji dopuszczonych do obrotu lub stargmych przedmiot obrotu na rynku
regulowanym w pastwie cztonkowskim OECD pod warunkiere wchodz one w
sktad gtéwnego indeksu.

Taka gwarancja nie jest wymagana w przypadku w@eglizransakcji pgyczki papierow

wartagsciowych w ramach standardowego systemu transakcpzycagkowych

organizowanego przez uzmanzbe rozliczeniows lub w ramach systemu transakcji
pozyczkowych organizowanego przez instytuinansow podlegajca zasadom nadzoru

ostraznoéciowego uznanym przez CSSF za rownawea zasadom wynikgym z

przepisow prawa wspolnotowego i wyspecjalizogvan transakcjach tego rodzajuzéd

paosrednik zagwarantuje pgczkodawcy, w formie gwarancji lub inaczej, zwroanasci
pozyczonych papierow wargoiowych.

Kazdy subfundusz ma oboaziek zapewnienia, aby wolumen transakcjiypaek papieréw

wartasciowych utrzymywat & na stosownym poziomie lub aby prawo deadania zwrotu

pozyczonych papieréw warfoiowych byto wykonalne w sposéb untiviajacy danemu
subfunduszowi, w kalym czasie, wywizanie st ze zobowizania do odkupu tytutow
uczestnictwa, a tak zapewnienia, aby transakcjezpazek papieréw wartgiowych nie
stanowity zagreenia dla zarmlzania aktywami subfunduszu zgodnie z jego palityk
inwestycyjmn.

Kazdy subfundusz zobowzany jest do zapewnienia, aby byt w stanie wyegnekat

przystugugce mu prawa z tytutu gwarancji w przypadku wpstnia zdarzenia

wymagajcego podjcia takich dziala. A zatem, gwarancja musi bglostpna w kadym
czasie, zaréwno bezfrednio lub poprzez geednika lgdacego renomowan instytucp

finansovy lub podmiotem zateym, ktérego jedynym wigicielem jest taka instytucja, w

ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta
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spos6b umdiwiajacy danemu subfunduszowi przeniesienie lub realizadjtywow

przekazanych w formie gwarancji, niezwtocznie wypadku, gdy druga strona umowy nie

wywiaze St ze zobowizania do zwrotu papierow wastgowych.

W trakcie okresu obowzywania umowy, gwarancja nie ue stanowé przedmiotu

sprzeday lub przedmiotu zabezpieczeniadb zastawu, za wygtkiem przypadkéw, gdy

subfundusz posiada indedki pokrycia.

17. Fundusz ma zawierd umowy repo (opérations a réméré) obejoejnabycie i sprzeda
papieréw wartéciowych, warunki ktérych to uméw uprawniagprzedajcego do odkupu
sprzedanych papierow wadtiowych od kupujcego po cenie i w terminie uzgodnionym
miedzy stronami w momencie zawierania umowy. Funduszemwystpowa jako
kupujacy lub sprzedarcy w umowach repo. Zaangavanie w takie umowy podlega jednak
nastpujacym ograniczeniom:

1) fundusz mge nabywa lub sprzedawa papiery wartéciowe w drodze umoéw repo
tylko wowczas, gdy kontrahentami w takich transa&lj § renomowane instytucje
finansowe wyspecjalizowane w transakcjach tegoajociz

2) w okresie obowgzywania umowy repo Fundusz nie B0 zby papieréw
wartasciowych stanowicych przedmiot umowy, zanim kontrahent nie wykona
przystugugcego mu prawa do odkupu papierow waetowych lub zanim nie uptynie
termin odkupu;

3) jezeli fundusz przewiduje odkup tytutdw uczestnictweowczas ogranicza liczb
zawieranych umoéw repo w celu zapewnienia wdan czasie mdiwosci wywiazania
sic ze zobowizan do odkupu tytutdbw uczestnictwa. Fundusz zeoregularnie
angaowat Sic W umowy repo.

18. W celu ograniczenia ryzyka kontrahenta poncsgonprzez subfundusze funduszu dla
niektérych aktywéw w stosunkach z kontrahentemzenaostéd wprowadzony system
gwarancji (,zabezpiecz®). Fundusz zapewni woéwczage spetnioneagponizsze warunki:-

1) aktywa przekazywane w charakterze zabezpieczeytania s¢ codziennie po cenie
rynkowej, a ich wart& przekracza kwetekspozycji;

2) aktywa przekazywane w charakterze zabezpieczensm by¢ ptynne i obarczone
minimalnym ryzykiem (np. obligacje gdowe o najwyszym ratingu bdz srodki
pienkzne);

3) aktywa przekazywane w charakterze zabezpieczemmechowuje zewgtrzny
depozytariusz (tzn. osoba prawna inna hkontrahent lub podmiot udzieday
zabezpieczenia) prawnie chroniony przed skutkamdkibrealizacji zobowzan przez
strorg powigzars,

4) aktywa przekazywane w charakterze zabezpieczmog podlegé w dowolnym
czasie w calci wykorzystaniu przez fundusz.

ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

Opfaty za zarzdzanie w subfunduszu ING (L) Renta Fund Emerging Mekets Debt (Local
Bond)

§9

Zgodnie z warunkami powotania i realizacji obezkow przez ING Investment Management
Luxembourg S.A. na rzecz funduszu zagranicznego (NGotwarty fundusz inwestycyjny o
zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyptaca INKivestment Management Luxembourg
S.A. roczn oplat za zaradzanie obliczam od sredniego stanu aktywow netto subfunduszu, w
wysokaci 1% w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy P, 0%b w przypadku tytutow
uczestnictwa Klasy X, 0,72% w przypadku tytutow estnictwa Klasy I, 0,72% w przypadku
tytutdbw uczestnictwa Klasy S, do tytutéw uczestntklasy Z nie zostata przypisana optata za
zarzdzanie i w jej miejsce ING Investment Managementdmbourg S.A. naktada i pobiera
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specjala optat za zarzdzanie bezpwednio od uczestnika funduszu na podstawie postanow
specjalnej umowy. Aktywa Subfunduszu nigdd lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z.
Optata podlega zaptacie co migst dotu.

ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

Wynagrodzenie Towarzystwa. Optaty manipulacyjne. Kszty obchzajace Subfundusz
§10
1. Towarzystwo z tytutu administracji i zadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie

Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od WacioAktywow Netto Subfunduszu, nie

wiekszej ni kwota stanowica w skali roku réwnowaré podanego procenta Wasto

Aktywow Netto Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 2%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 2%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K — 2%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 2%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 2%.

2. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczest@ pobiera OptatDystrybucyjm w
wysokaci nie wyzszej ni:

1) 5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 10% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 5% wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 5% wplaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 5% zadeklarowane] przez Uczestnika sumy wplatramach danego programu
inwestycyjnego, pobrana jednorazowo, z pierwszefatypUczestnika w ramach
danego programu inwestycyjnego — dla Jednostekstiizava kategorii S.

3. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Ucresva kategorii I, K, P lub S nie
pobiera& Optat Umorzeniows w wysokaci nie wyzszej ni:

1) 10% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednost#dzestnictwa
przed opodatkowaniem, jednak nie mnief D0 zt — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii | lub K; w przypadku gdy kwota z tytutdlapienia Jednostek Uczestnictwa
bedzie nizsza nk 100 zt, kwota ta w cafoi jest przeznaczona na Optatmorzeniovy;
Optata Umorzeniowa nie by pobierana jedynie w pierwszym roku po zawarciu
umowy IKE z danym Oszedzapcym i nie mae by pobierana z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zaynidowarzystwo z tytutu
realizacji Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwronie pobiera optat innych mi
Optata Umorzeniowa,

2) 5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii P,

3) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptatramach danego programu
inwestycyjnego pobranej z kwoty nahej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —edlaodtek Uczestnictwa kategorii
S.

4. Towarzystwo z tytutu zbycia Jednostek Uczestractv ramach konwersji albo zamiany
maoze oprocz Optaty Dystrybucyjnej pobiér@ptat za Konwersj albo Optat za Zamian

W WYSOKGCI hie wyzszej n:
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ING.

10.

11.

12.

ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostekdttuzeva kategorii A, E, F, P lub S
w funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym,
2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek dttuzéva kategorii | lub K w
funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonegpdnie z zasadami oklenymi w
ust. 1 tworzy si kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow Funduszu zgzanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezemkwocie réwnej wysok&i naliczonego
w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Aktywa Subfunduszu okgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokaci okreslonej w ust. 1, koszty z tytutu ustug maklerskidptaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierow waitwych i innych instrumentéw
finansowych, prowizje bankowe zyiane z przekazywaniersrodkOw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych, podatki i inne alignia nataone przez wkxiwe organy
panstwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlguwaluszu, w kadym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwzgstpnym) od Wartéci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduwszoprzednim Dniu Wyceny.
Koszty wskazane w ust. 6 awane bezpwednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w cataci z Aktywdéw Subfunduszu. deli obowinzek pokrycia kosztéw, o
ktorych mowa w ust. 6, ohgia Fundusz w cafgi partycypagi danego Subfunduszu w
tych kosztach obliczagha podstawie stosunku Waito Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na DZieWyceny poprzedzagy dzier ujecia
zobowgzania w ksigach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundasviera
umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotycz wiecej niz jednego Subfunduszu,
wowczas koszty transakcji obzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu waito
transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogotem.
Pokrycie kosztéw Funduszu azanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z ahkggm
kosztow z tytutu podatkédw i innych olgen nalazonych przez wisciwe organy
panstwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczeéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych olien natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagiuje w
wysokdaci i terminach okrdonych przez wigciwe przepisy.
W okresie likwidacji Subfunduszu,z@i likwidacja nie jest prowadzona w zaku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu eahah koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfwmkzu. Koszty te nie magrzekroczy
kazdorazowo kwoty 100.000 ziotych. Koszty przesgapce & kwote pokrywane bda
przez Towarzystwo, z tyme nie wyklucza to mdiwosci pokrycia wszystkich kosztow
przez Towarzystwo.
W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunrdusjezeli Subfundusz jest likwidowany
w zwiazku z likwidacp Funduszu, obegraja koszty likwidacji Funduszu, w tym
wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te ataja Aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do Warfoi Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fusdu na
dzien rozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty olgiajace Aktywa Subfunduszy w
zwiazku z likwidach Funduszu nie magprzekroczy kwoty 150.000 (sto pédziesat
tysiecy) ztotych. Koszty przewagzajce t kwote pokrywane bda przez Towarzystwo, z
tym ze nie wyklucza to mdiwosci pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.
Inne ni okreilone w usgpach powyszych koszty pokrywane przez Towarzystwo.”
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ogtoszenie z dnia 13 stycznia 2012 r. 0 zmianieigta

[I. Ponizsze zmiany statutu wchodg w zycie w terminie trzech miesgcy od
dnia niniejszego ogtoszenia

1. W postanowieniach 8 2 ust. 3, § 4 ust. 1, 8 5.uk pkt 2) oraz § 5 ust. 3 rozdziatow I-IV
oraz IX-XIV czesci Il statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestcyjnego Otwartego
fraze ,w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnegomiennym kapitale (SICAV)
zasgpuje sie frazag ,w ramach funduszu zagranicznego ING (L) otwartegadtiszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

2. W postanowieniu 8 3 ust. 4 pkt 2 rozdziatow I-IVIX-XIV, XVI-XVIII cz esci 1l statutu
ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwéego wykresla sie fraze ,,zawartych
z tym podmioterh

3. W postanowieniach 8 5 ust. 4 pkt 1-4 rozdzialu W czesci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartedoaze ,,w ramach ING (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICA¥astepuje sie fraza ,,w ramach
funduszu zagranicznego ING (L) otwartego fundusawestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV)”".

4. W postanowieniach 8 5 ust. 4 pkt 2-6 rozdzialu WI czesci Il statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartedoaze ,,w ramach ING (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICA¥astepuje sie fraza ,,w ramach
funduszu zagranicznego ING (L) otwartego fundusawestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV)”.
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