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ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  

ogłasza zmiany w statucie 
 
 

ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
 
 

Poniższe zmiany statutu wchodzą w życie w terminie trzech miesięcy od dnia 
niniejszego ogłoszenia. 
 
1. W postanowieniu § 9 ust. 15a części I statutu ING Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego w zdaniu wstępnym frazę „w ust. 24” zastępuje się frazą „w art. 
93 ust. 4 Ustawy”. 
 
2. W postanowieniu § 9 ust. 15b części I statutu ING Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego w zdaniu wstępnym frazę „w ust. 29-33” zastępuje się frazą „w 
art. 93a Ustawy”. 
 
3. W postanowieniu § 7 ust. 2 Rozdziałów I-XIV części II statutu ING Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego skreśla się punkt 2. 
 
4. W postanowieniu § 8 Rozdziałów I-XIV części II statutu ING Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ustęp 11 otrzymuje brzmienie: 
11. Fundusz nie ma prawa zaciągać pożyczek. W drodze wyjątku, fundusz może zaciągnąć 

pożyczkę do wysokości 10% swych aktywów netto pod warunkiem, że pożyczka ta ma 
charakter tymczasowy. 

 
5. W postanowieniu § 8 Rozdziałów I-XIV części II statutu ING Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ustęp 15 otrzymuje brzmienie: 
15. Dla celów efektywnego zarządzania portfelem i/lub w celu ochrony aktywów i zobowiązań, 

fundusz, spółka zarządzająca lub zarządzający subportfelem, w zależności od przypadku, 
mogą podjąć decyzję o korzystaniu przez subfundusze z technik i instrumentów związanych 
ze zbywalnymi papierami wartościowymi oraz instrumentami rynku pieniężnego. 
1) W przypadku inwestycji w finansowe instrumenty pochodne, ryzyko ogółem z tytułu 

zaangażowania w instrumenty bazowe nie może przekroczyć limitów inwestycyjnych 
określonych w § 8. Inwestycje w indeksowe instrumenty pochodne nie podlegają 
uwzględnieniu w przypadku limitów inwestycyjnych określonych w § 8 ust. 1-5. 

2) Jeżeli zbywalny papier wartościowy lub instrument rynku pieniężnego posiada 
wbudowany instrument pochodny, należy go uwzględnić podczas analizy 
przestrzegania zasad podanych w tej sekcji. 

Ryzyko wylicza się zgodnie z wytycznymi zawartymi w Ustawie z dnia 20 grudnia 2002 r. i 
nawiązującymi do niej okólnikami wydanymi przez CSSF. 
Ogólną ekspozycję na ryzyko związane z finansowymi instrumentami pochodnymi można 
ustalić przy użyciu metody wartości zagrożonej (VaR) lub na podstawie analizy 
zobowiązań. 
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Analiza zobowiązań 
Z zastrzeżeniem odmiennych postanowień arkuszy informacyjnych subfunduszy, 
ekspozycję na ryzyko ogółem wynikającą z korzystania z finansowych instrumentów 
pochodnych przez subfundusze ustala się na podstawie analizy zobowiązań. Subfundusze 
korzystają z finansowych instrumentów pochodnych w taki sposób, aby nie powodować 
istotnych zmian w swoich profilach ryzyka, a więc starając się zapewnić, aby zmiany w 
profilach ryzyka kształtowały się na takim poziomie, jaki utrzymywałby się, gdyby nie 
korzystały one wcale z takich instrumentów.  
W przypadku, gdy realizowane transakcje polegają na użyciu instrumentów pochodnych, 
Fundusz, spółka zarządzająca lub zarządzający subportfelem, w zależności od przypadku, 
muszą zapewnić, aby poziom ryzyka ogółem związanego z transakcjami instrumentami 
pochodnymi nie przekroczył wartości aktywów netto danego subfunduszu. 
 
Metoda VaR 
Niektóre subfundusze w celu wyliczenia swojej globalnej ekspozycji na ryzyko stosują 
podejście VaR. Informacje w tym zakresie zamieszczono w arkuszu informacyjnym 
każdego z takich subfunduszy. 
Ryzyko w podejściu VaR mierzy się przy poziomie ufności 99% i w oparciu o horyzont 
czasowy wynoszący jeden miesiąc. Okres posiadania dla finansowych instrumentów 
pochodnych, na potrzeby obliczenia globalnej ekspozycji, wynosi jeden miesiąc. 
 
W żadnym wypadku transakcje instrumentami pochodnymi ani inne techniki i instrumenty 
finansowe nie mogą prowadzić do odstąpienia przez fundusz, spółkę zarządzającą lub 
zarządzającego subportfelem, w zależności od przypadku, od polityki inwestycyjnej 
ustalonej dla każdego subfunduszu w niniejszym prospekcie informacyjnym. 

 
6. W postanowieniu § 8 ust. 16 Rozdziałów I-XIV części II statutu ING Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w zdaniu pierwszym frazę „zarządzający portfelem” 
zastępuje się frazą „zarządzający subportfelem”. 
 
7. W postanowieniu § 6 ust. 2 Rozdziału XIII części II statutu ING Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego dodaje się tiret czwarte w brzmieniu: 

- Finansowe instrumenty pochodne powiązane z ryzykiem kredytowym, a mianowicie 
kredytowe instrumenty pochodne takie jak swapy ryzyka kredytowego (ang. credit 
default swaps), ich indeksy oraz koszyki papierów wartościowych. 

 
8. W postanowieniu § 6 ust. 2 Rozdziału XIV części II statutu ING Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego tiret piąte otrzymuje brzmienie: 

- walutowe kontrakty terminowe forward, walutowe kontrakty i transakcje terminowe 
futures, opcje call i put na waluty oraz swapy walutowe, 

 
9. W postanowieniu § 6 ust. 2 Rozdziału XIV części II statutu ING Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego po tiret piątym dodaje się tiret szóste w brzmieniu: 

- finansowe instrumenty pochodne powiązane z ryzykiem kredytowym, a mianowicie 
kredytowe instrumenty pochodne takie jak swapy ryzyka kredytowego (ang. credit 
default swaps), ich indeksy oraz koszyki papierów wartościowych. 

 
10. W postanowieniu § 5 ust. 4 Rozdziału XVI części II statutu ING Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego skreśla się punkt 5. 
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11. W postanowieniu § 5 ust. 4 Rozdziału XVI części II statutu ING Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego punkt 6 otrzymuje brzmienie: 

6) ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji. 
 
12. W postanowieniu § 5 ust. 4 pkt. 1 Rozdziału XVII części II statutu ING 
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego podpunkty a i b otrzymują 
brzmienie: 

a) ING Subfunduszu Ochrony Kapitału 90;  
b) ING Subfunduszu Obligacji;  

 
 
 
Poniższe zmiany statutu mają bezpośredni związek ze zmianami statutu 
wymagającymi uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego 
(„Komisji”). Poniższe zmiany wchodzą w życie w terminie wejścia w życie 
zmian statutu wymagających uzyskania zezwolenia Komisji, nie krótszym 
jednak niż trzy miesiące od dnia niniejszego ogłoszenia. 
 
Warunkiem wejścia w życie poniższych zmian statutu jest uzyskanie zezwolenia 
Komisji na zmiany wymagające uzyskania zezwolenia. Wejście w życie poniższych 
zmian statutu będzie zgodne z terminem wejścia w życie zmian wymagających 
uzyskania zezwolenia Komisji. Ogłoszenie dotyczące zmian wymagających 
uzyskania zezwolenia Komisji będzie zawierało informację o wejściu w życie 
poniższych zmian statutu. 
 
1. W postanowieniu § 10 ust. 3 rozdziałów I-XIV części II statutu ING Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w zdaniu wstępnym frazę „kategorii P lub S” 
zastępuje się frazą „kategorii I, K, P lub S”. 
 
2. W postanowieniu § 10 ust. 3 rozdziałów I-XIV części II statutu ING Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego punkty 1 i 2 otrzymują numery odpowiednio 2 i 3, i 
dodaje się pkt. 1 w brzmieniu: 

1) 10% kwoty należnej Uczestnikowi z tytułu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 
przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niż 100 zł – dla Jednostek Uczestnictwa 
kategorii I lub K; w przypadku gdy kwota z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
będzie niższa niż 100 zł, kwota ta w całości jest przeznaczona na Opłatę Umorzeniową; 
Opłata Umorzeniowa może być pobierana jedynie w pierwszym roku po zawarciu 
umowy IKE z danym Oszczędzającym i nie może być pobierana z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; Towarzystwo z tytułu 
realizacji Wypłaty, Wypłaty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera opłat innych niż 
Opłata Umorzeniowa, 

 


