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ogloszenie z dnia 30 czerwca 2005 r. o zmianach statutow

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglasza zmiany w
Statutach:

ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2
ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

I. Ponizsze zmiany wchodza w zycie z dniem ogloszenia.

Postanowienie § 1 ust. 4 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Obligacji 2 otrzymuje brzmienie:

4. Fundusz jest osoba prawna dzialajaca na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Postanowienie § 4 ust. 1 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Obligacji 2 otrzymuje brzmienie:

1. Depozytariuszem Funduszu jest bank dziatajacy pod firma ,,ING Bank Slaski S.A.” zwany
dalej ,,.Depozytariuszem”.

W postanowieniu § 5 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 skresla
si¢ ust. 2 i 3, a dotychczasowe brzmienie ust. 4 oznacza si¢ jako ust. 2.

Postanowienie § 6 ust. 1 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 otrzymuje brzmienie:

1. Towarzystwo zleca, na podstawie umowy, zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
domowi maklerskiemu dziatajacemu pod firma ING Investment Management (Polska) S.A.,
posiadajacemu zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gietd na prowadzenie takiej
dziatalnosci.

W postanowieniach § 6 ust. 2 i § 7 ust. 3 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Obligacji 2 wyrazy ,ING BSK Asset Management S.A.” zastgpuje si¢ wyrazami
»ING Investment Management (Polska) S.A.”

W Statucie ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 i ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 skresla si¢ § 10 wraz z
naglowkiem.
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W postanowieniu § 12 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji
2 naglowek otrzymuje brzmienie:
typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu

Uchyla si¢ dotychczasowe brzmienie postanowienia § 12 Statutu ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 i postanowienie § 12 ust. 1 i 2 otrzymuje
brzmienie:

1. Fundusz, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego uczestnikami moga
by¢ wylacznie osoby prawne, przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady 1
ograniczenia inwestycyjne okre§lone w ustawie o funduszach inwestycyjnych dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

2. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i na
zasadach okreslonych w tej ustawie. Przedmiotem lokat Funduszu nie bedzie wtasnos¢ lub
wspotwlasnos¢ nieruchomosci badz statkdw morskich, ani uzytkowanie wieczyste.

Uchyla si¢ dotychczasowe brzmienie postanowienia § 12 Statutu ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 i postanowienie § 12 ust. 1 i 2 otrzymuje
brzmienie:

1. Fundusz, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, ktorego uczestnikami moga
by¢ wylacznie osoby prawne, przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

2. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i na
zasadach okreslonych w tej ustawie. Przedmiotem lokat Funduszu nie bgdzie wiasno$¢ lub
wspotwlasnos¢ nieruchomosci badz statkow morskich, ani uzytkowanie wieczyste.
Przedmiotem lokat Funduszu nie beda akcje ani inne instrumenty udziatowe, w tym udziaty
w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia.

Postanowienie § 12 ust. 3-8 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 otrzymuje brzmienie:

3. Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelno$ci osob fizycznych,

3) waluty,

4) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
5) instrumenty rynku pieni¢znego,

- pod warunkiem, zZe sa zbywalne.

4. Papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnoSci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga
stanowi¢, z zastrzezeniem ust. 5, tacznie wigceej niz 20% wartosci aktywdéw Funduszu.
Ograniczen tych nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych emitowanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD
albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
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Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz
25% warto$ci aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub w instytucjach kredytowych. Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci
aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci
aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 50% wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly
uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, majaca siedzibe za
granica.

W postanowieniu § 14 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 ust. 1i 2 otrzymuja brzmienie:

1.

Gléwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat si¢ Fundusz, jest wzrost warto$ci aktywow
Funduszu, dlatego zdecydowana wigkszo$¢ aktywow Funduszu bedzie ulokowana w
akcjach. Czgs$¢ aktywow bedzie ulokowana w dtuznych papierach warto$ciowych, gtéwnie
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa nastepujace:

1) dla akgji:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

b) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

C) prognozowany wzrost wyceny papieru wartosciowego,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w poroOwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
danym papierem warto$ciowym,

d) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papierow dhuznych innych niz emitowane, por¢czane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — wiarygodnos¢
kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent, porgczyciel lub gwarant danej emisji
posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla wierzytelno$ci wobec 0sob prawnych:

a) relacja wysokosci rentownosci w stosunku do wysoko$ci rentownosci papierow
skarbowych,

b) wiarygodnos¢ kredytowa,

c) jezeli dhuznik, poreczyciel lub gwarant posiada rating, to musi by¢ to rating
inwestycyjny;

4) dla walut obcych:

a) prognozowane zmiany kursow walut obcych wzgledem ztotego w oparciu o

czynniki makroekonomiczne,
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b) potrzeby zapewnienia plynnoSci przy nabywaniu zagranicznych papierow
warto$ciowych;
5) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych 1 tytuldéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

W postanowieniu § 14 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 skresla si¢ ust. 3.

Postanowienie § 14 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Obligacji 2 otrzymuje brzmienie:

1. Gléwnym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest bezpieczenstwo
powierzonych sSrodkow, dlatego zdecydowana wigkszo$¢ aktywow Funduszu bedzie
ulokowana w dtuznych papierach wartosciowych, gléwnie emitowanych, gwarantowanych
lub porgczonych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

2. Glowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa nastepujace:

1) dla dluznych papieréw wartosciowych:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
danym papierem warto§ciowym,

d) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papierow dhuznych innych niz emitowane, por¢czane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — wiarygodno$¢
kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent, porgczyciel lub gwarant danej emisji
posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

2) dla wierzytelnos$ci wobec 0sob prawnych:

a) relacja wysokosci rentowno$ci w stosunku do wysoko$ci rentownosci papierow
skarbowych,

b) wiarygodnos¢ kredytowa,

c) jezeli dhuznik, poreczyciel lub gwarant posiada rating, to musi by¢ to rating
inwestycyjny;

3) dla walut obcych:

a) prognozowane zmiany kursow walut obcych wzgledem ztotego w oparciu o
czynniki makroekonomiczne,

b) potrzeby zapewnienia plynno$ci przy nabywaniu zagranicznych papieréw
wartosciowych;

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatoéw inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

Postanowienie § 15 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

AKkcji 2 otrzymuje brzmienie:

1. Akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym begda stanowity od 60% do 100%
wartosci aktywow Funduszu.
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Dhuzne instrumenty finansowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski beda stanowily od 0% do 40% wartos$ci aktywow
Funduszu.

Dluzne instrumenty finansowe inne niz papiery wartosciowe emitowane, por¢czane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski beda stanowily od 0% do
10% warto$ci aktywow Funduszu.

Zagraniczne papiery wartosciowe 1 prawa majatkowe beda stanowily od 0% do 30%
warto$ci aktywow Funduszu. Na potrzeby tego limitu za akcje zagraniczne uwaza sig akcje
wyemitowane przez spotki majace siedzibg za granica i nabywane w obrocie na rynku
zorganizowanym poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a za zagraniczne papiery
dluzne uwaza si¢ dluzne papiery wartosciowe denominowane w walucie obcej niezaleznie
od kraju siedziby emitenta i miejsca dokonywania obrotu tymi papierami.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych uwzglednia si¢ warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pieni¢znego, lub walut stanowiacych baze instrumentéw pochodnych. Nie dotyczy to
instrumentow pochodnych, ktérych bazg stanowia uznane indeksy. Jezeli papier
warto$ciowy lub instrument rynku pienigznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Postanowienie § 15 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 otrzymuje brzmienie:

1.

Dluzne instrumenty finansowe beda stanowily od 80% do 100% wartosci aktywow
Funduszu, w tym dlugo- i $rednioterminowe dluzne papiery wartoSciowe emitowane,
porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski bgda
stanowity od 60% do 100% wartosci aktywow Funduszu.

Zagraniczne papiery warto$ciowe 1 prawa majatkowe beda stanowity od 0% do 40%
warto$ci aktywow Funduszu. Na potrzeby tego limitu za zagraniczne papiery dtuzne uwaza
si¢ dluzne papiery warto$§ciowe denominowane w walucie obcej niezaleznie od kraju
siedziby emitenta i miejsca dokonywania obrotu tymi papierami.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych okreSlonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych uwzglednia si¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienigznego, lub walut stanowiacych baze instrumentéw pochodnych. Jezeli papier
wartosciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

W postanowieniu § 16 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 naglowek otrzymuje brzmienie:

kredyty i pozyczki

Postanowienie § 16 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
otrzymuje brzmienie:

1.

Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 75%
wartosci aktywow netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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2. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery
wartoSciowe. taczna warto§¢ pozyczonych papierdéw wartoSciowych 1 papierdw
warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie
moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w § 12 ust. 41 5.

Postanowienie § 17 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akeji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji2
otrzymuje brzmienie:

Czynno$ci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
ustawie o funduszach inwestycyjnych lub Statucie sa wazne, z tym ze Fundusz jest
zobowiazany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do wymaganych
limitow, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

W postanowieniu § 19, § 22 ust. 1 pkt. 10, § 23 ust. 1 pkt. 11, § 25 ust. 1 pkt. 4 Statutu ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 oraz w postanowieniu § 19,
§ 22 wst. 1 pkt. 5, § 23 ust. 1 pkt. 6, § 25 ust. 1 pkt. 2 ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 przed wyrazami ,,instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica” dodaje si¢ wyrazy ,,fundusze zagraniczne lub”.

W postanowieniu § 21 ust. 1 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2, w zdaniu pierwszym przed wyrazem ,,sesja”’ dodaje si¢ wyraz ,,zwyczajna”.

W postanowieniu § 20 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. W przypadku inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia od tej czgsci aktywow
Funduszu, ktoéra zostala ulokowana w jednostki uczestnictwa ani nie obciaza Funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywdéw Funduszu w jednostki uczestnictwa.

W postanowieniu § 24 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie pozyczania papierow
wartosciowych z udzialem podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz bankoéw
prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 71, poz. 638), wycenia si¢
wedhug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

W postanowieniu § 25 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Akcji 2 ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

5) w przypadku instrumentéw pochodnych — ich warto§¢ wyznacza si¢ wedhug metody
okreslajacej stan rozliczen Funduszu i1 jego kontrahenta wynikajacych z warunkow
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego 1 terminu
wykonania kontraktu; stan rozliczen Funduszu z kontrahentem wyznacza si¢ w oparciu o
modele odpowiednie dla danego rodzaju transakc;ji;
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W postanowieniu § 25 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Obligacji 2 ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — ich warto§¢ wyznacza si¢ wedlug metody
okreslajacej stan rozliczen Funduszu i1 jego kontrahenta wynikajacych z warunkow
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego 1 terminu
wykonania kontraktu; stan rozliczen Funduszu z kontrahentem wyznacza si¢ w oparciu o
modele odpowiednie dla danego rodzaju transakc;ji;

W postanowieniu § 31 ust. 6, § 38 ust. 4 i § 51 ust. 2 Statutu ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 wyrazy ,w dzienniku ,Prawo i1 Gospodarka™’
zastepuje si¢ wyrazami ,,w pisSmie przeznaczonym do ogloszen Funduszu”.

W postanowieniu § 31 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 skresla si¢ ust. 2-5, a dotychczasowe brzmienie ust. 6 oznacza si¢ jako ust. 2.

W postanowieniu § 34 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Akcji 2 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Do Funduszu, przez okres dwoch miesiecy od wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, mogly by¢ wniesione wylacznie akcje dopuszczone do obrotu publicznego,
bedace zgodnie ze Statutem przedmiotem lokat Funduszu.

W postanowieniu § 34 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Obligacji 2 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Do Funduszu, na warunkach okreslonych w ust. 3 — 10, przez caty czas jego trwania, moga
by¢ wniesione wylacznie papiery warto$ciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papiery warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, bedace
zgodnie ze Statutem przedmiotem lokat Funduszu.

W postanowieniu § 34 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego AKkcji 2 skresla si¢ ust. 3 — 10.

W postanowieniu § 36 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 skresla si¢ ust. 2.

W postanowieniu § 39 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 skresla si¢ ust. 2 i 3.

W postanowieniu § 40 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 skresla si¢ ust. 2.
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Postanowienie § 41 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akeji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji2
otrzymuje brzmienie:

Dopuszczalng tres¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, minimalng warto$¢ zlecenia
oraz przypadki odkupywania przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa niezaleznie od
ilosci wskazanej w zleceniu reguluje Prospekt Informacyjny Funduszu.

Postanowienie § 51 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji2
otrzymuje brzmienie:

1. Wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz
niezwlocznie opublikuja w pismie przeznaczonym do ogloszen Funduszu, o ktérym mowa
w § 50.

2. W trakcie likwidacji Funduszu Dniem Wyceny jest kazda $roda, w ktora odbywa sig sesja
na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Jezeli w $rodg nie odbywa si¢ sesja
gieldowa, to Dniem Wyceny jest pierwszy dzien, poprzedzajacy oraz pierwszy dzien
nastgpujacy po $rodzie, w ktorym odbywa sig sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie.
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II. Ponizsze zmiany wchodza w zycie w terminie jednego miesiaca od dnia
niniejszego ogloszenia.

W postanowieniu § 13 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 nagléwek otrzymuje brzmienie:

lokaty w instrumenty pochodne

W postanowieniu § 13 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji
2 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat w instrumenty pochodne, w tym takze w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy uwzgl¢dnieniu celu inwestycyjnego
Funduszu. Lokaty takie moga by¢ dokonane jedynie pod warunkami i na zasadach
okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny umow, ktdrych przedmiotem
sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W postanowieniu § 13 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Akcji 2 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Warunki, jakie musza spetnia¢ instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne polegaja na tym, ze instrumentami bazowymi dla instrumentéw
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wchodzacych w
sktad portfela Funduszu moga by¢ wytacznie:

1) indeksy gietdowe,

2) stopy procentowe,

3) kursy walut,

4) dhuzne papiery wartosciowe,

5) akgje,

6) instrumenty rynku pienig¢znego.

W postanowieniu § 13 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Obligacji 2 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Warunki, jakie musza spetnia¢ instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne polegaja na tym, ze instrumentami bazowymi dla instrumentow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wchodzacych w
sktad portfela Funduszu moga by¢ wylacznie:

1) stopy procentowe,

2) kursy walut,

3) dhuzne papiery wartosciowe,

4) instrumenty rynku pieni¢znego.
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W postanowieniu § 13 Statutu ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 i ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji
2 ust. 3 - 7 otrzymuja brzmienie:

3.

5

6.

Warunki, jakie musza spetnia¢ podmioty bedace strong umowy z Funduszem oraz sposob
ustalania 1 maksymalna wysokos$¢ ryzyka kontrahenta w przypadku dokonywania lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne sa nastepujace:

1) transakcje moga by¢ dokonywane wylacznie z bankami, z ktérymi Fundusz zawart
uprzednio umowe ramowa dotyczaca takich transakcji (umowa ISDA),

2) Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli wartos¢ ryzyka
kontrahenta dla tego banku — wyznaczana jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne przekracza 20% wartosci aktywow netto
Funduszu,

3) bank, z ktorym Fundusz bedzie zawieral transakcje, musi co najmniej z miesigczna
czestotliwoscia  kwotowaé  (t.  proponowa¢ ceny kupna 1 sprzedazy) dany
niewystandaryzowany instrument pochodny, przy czym réznica pomigdzy kwotowana
ceng kupna 1 sprzedazy nie moze przekracza¢ 5% ceny kupna.

Zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych oparte sa na

ocenie nastepujacych czynnikow dotyczacych danego instrumentu:

1) adekwatnosc,

2) efektywnosc,

3) plynnos¢,

4) dostgpnose,

5) koszt,

6) ryzyko kontrahenta,

7) cechy transakcji w relacji do rodzaju zabezpieczen aktywow Funduszu, w celu ustalenia,
czy dany instrument spelnia wymagane warunki.

Warunki zajmowania przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych sa nastepujace:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w warunkach silnych wahan cen aktywoéw wchodzacych
w sktad portfela Funduszu,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, gdy bezposrednie
kupno lub sprzedaz aktywow bazowych moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do
realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne, ktorej szczegdlnym przypadkiem jest
zapewnienie odpowiedniej ptynnosci przy znacznych odkupieniach, badz utrzymanie
zatozonej ekspozycji na dany rodzaj lokat w przypadku znaczacych wahan cen, przy
czym Fundusz dazy do zalozonej w swojej polityce inwestycyjnej ekspozycji
zamieniajac w miar¢ moznosci lokaty w instrumenty pochodne na odpowiadajace im
lokaty w instrumentach bazowych lub zamykajac pozycje w instrumentach pochodnych,
traktujac inwestycje w instrumenty pochodne jako przej$ciowe,

3) osiagnigcie dodatkowych dochodéw przy niskim lub ograniczonym ryzyku (transakcje
arbitrazowe, tj. jednoczesny zakup 1 sprzedaz instrumentéw finansowych, w
szczeg6lnosci instrumentu bazowego 1 instrumentu pochodnego, w celu osiagnigcia przy
niskim ryzyku zysku wynikajacego z rdznicy ich ceny, bedacej konsekwencja
nieefektywnosci rynku).

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wiazg si¢ nastgpujace ryzyka:
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1) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmiany poziomu
stop procentowych badz kursu walutowego,

2) ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania si¢ z umowy
transakcji podmiotu bedacego jej druga strona,

3) ryzyko rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy
instrumentow finansowych, ktdre nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

4) ryzyko plynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim
okresie czasu pozycji na instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego
wptywu na wartos¢ aktywow netto Funduszu,

5) ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow,

6) ryzyko modelu, czyli ryzyko, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego
instrumentu Fundusz nie begdzie w stanie dokonaé jego nalezytej wyceny lub blednie
oceni wpltyw nabytego instrumentu na warto$¢ aktywow netto Funduszu.

7. Fundusz jest obowiazany opracowa¢ i wdrozy¢ szczegdlowe procedury podejmowania
decyzji  inwestycyjnych  dotyczacych  instrumentdow  pochodnych, w  tym
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych oraz procedury umozliwiajace
monitorowanie 1 mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwiazanego z poszczegdlnymi
instrumentami pochodnymi, w tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi
oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Funduszu.

W Statucie ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akceji 2 i ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 po § 15 dodaje si¢
naglowek § 15a w brzmieniu:

zasady i zakres zawierania transakcji z Depozytariuszem

§ 15a

W Statucie ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akceji 2 i ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 dodaje si¢
postanowienia § 15a w brzmieniu:

Fundusz moze, bez potrzeby uzyskiwania zgody Komisji Papieréw Wartosciowych 1 Gietd,
zawiera¢ z Depozytariuszem:

1) umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikow 1 na warunkach rynkowych; w szczegodlno$ci przy ocenie warunkow
transakcji pod uwagg brane bgda nastgpujace kryteria oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwiazane z zawarciem umowy,
- wysokos¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,

- stawka bazowej stopy procentowej,

- wysokos$¢ marzy bankowej;

b) zaciaganie kredytow w rachunku biezacym jest monitorowane przez komodrke kontroli
wewngtrzne] w domu maklerskim, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu;

¢) korzystanie przez Fundusz z kredytu w rachunku biezacym nie moze doprowadzi¢ do
naruszenia limitu zaciaganych kredytow;

2) umowy o limit debetowy o charakterze ,,Intra — Day”, na nastepujacych warunkach:

a) umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wylacznie w systemie

gwarantujacym prawidlowe wykonanie zobowiazan wynikajacych z transakcji
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zawieranych przez uczestnikow, zarzadzanych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedziba poza
obszarem Rzeczypospolitej Polskiej, w Panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym
do OECD innym niz Panstwo cztonkowskie, wykonujace w zakresie centralnej rejestracji
papieréow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami
warto§ciowymi, o ile system zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje
prawidtlowe wykonanie zobowiazan wynikajacych z transakcji zawartych przez
uczestnikow w zakresie co najmniej takim, jak system zarzadzany przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku
Funduszu, w zwiazku z zawarciem umowy, o ktorej mowa w pkt. a), wysokos$¢ odsetek
za zwloke zostanie okreslona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu
Uczestnikow Funduszu 1 nie bedzie wigksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych
obowiazujacych w dniu pokrycia debetu;

korzystanie przez Fundusz z limitow debetowych o charakterze ,,Intra — Day” jest
monitorowane przez komorke kontroli wewngtrznej w domu maklerskim, ktéremu
Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu;

3) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem skladnikow portfela
inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, przy czym:

4

5)

a)
b)

d)

przedmiotem umow beda waluty, w ktorych denominowane sa lokaty Funduszu;
Fundusz bedzie zawierat nastgpujace umowy wymiany walut:

- transakcje natychmiastowe,

- transakcje terminowe (forward),

- transakcje wymiany walut (currency swap),

transakcje zawierane beda w zgodzie z interesem Uczestnikow 1 na warunkach
rynkowych; w szczegodlnosci przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane beda
nastepujace kryteria oceny:

- cena 1 koszty transakcji,

- termin rozliczenia transakcji,

- ograniczenia w wolumenie transakc;ji,

- wiarygodno$¢ partnera transakcji;

transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wylacznie w przypadku, gdy cena i
koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie rynkowym;

w zwiazku z wymogami okre§lonymi powyzej dom maklerski, ktoremu Towarzystwo
zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, ma obowiazek porownac kursy
wymiany walut oferowane przez Depozytariusza z kursami walut obowigzujacymi w
danym momencie na rynku migdzybankowym wedlug uznanych serwiséw
informacyjnych;

umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu
overnight) oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
przy czym umowy te zawierane beda wyltacznie w celu zarzadzania biezaca pltynnoscia oraz
w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu;

umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, przy czym:

a)

b)

rodzaje papierow wartosciowych i1 praw majatkowych bedacych przedmiotem tych
umow musza by¢ zgodne z polityka inwestycyjna Funduszu, a zawieranie tych umow
musi by¢ uzasadnione celem inwestycyjnych Funduszu;

przedmiotem tych uméw moga by¢:
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- papiery wartosciowe,

- wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych,

- waluty,

- instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

- Instrumenty rynku pieni¢znego,

pod warunkiem, ze sa zbywalne;

warto$¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowié
wigeej niz 25% emisji danego papieru warto§ciowego, przy czym w przypadku zawarcia
kilku uméw dotyczacych papieréw wartoSciowych tej samej emisji, faczna warto$¢
papierow warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 25% warto$ci emisji;

w przypadku programow emisji papierow wartosciowych danego emitenta
organizowanych przez Depozytariusza laczna warto$¢ papierow wartosciowych tego
emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% warto$ci
wszystkich papierow wartosciowych oferowanych w ramach danego programu.

umowy z Depozytariuszem musza by¢ zawierane na warunkach rynkowych;

zawieranie umow z Depozytariuszem, ktérych przedmiotem sa papiery warto§ciowe i
prawa majatkowe jest monitorowane przez komorke kontroli wewngtrznej w domu
maklerskim, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu.
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