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Niniejszy Regulamin swiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej Regulaminem)
okresla warunki $wiadczenia na zlecenie ustug polegajacych na zarzadzaniu nalezacymi do Klientow
instrumentami finansowymi i srodkami pienieznymi. Regulamin okresla w szczegdlnosci warunki zawierania,
wykonywania, dokonywania zmian i rozwigzywania Umowy o zarzgdzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych oraz prawa i obowigzki stron wynikajgce z jej zawarcia (dalej

zwanej Umowa o zarzadzanie).

llekro¢ w Regulaminie uzyto okres$lenia:
ING TFI - rozumie sie przez to ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie,

Klient - rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg

osobowosci prawnej, ktéra zawarta z ING TFI Umowe o zarzgdzanie lub na ktérej rzecz ustuga zarzadzania

Portfelem jest $wiadczona.

Jezeli z tresci niniejszego Regulaminu wynika, iz opisana w nim czynnos¢ faktyczna lub prawna dokonywana jest

przed zawarciem Umowy o zarzadzanie lub przed rozpoczeciem $wiadczenie ustugi zarzadzania Portfelem,,

przez Klienta nalezy rozumie¢ potencjalnego klienta,

Klient detaliczny - rozumie sie przez to:

- Klienta niebedgcego Klientem profesjonalnym, albo

- Klienta bedgcego Klientem profesjonalnym, ktérego Towarzystwo zgodnie z Regulaminem i Rozporzadzeniem
traktuje, Swiadczac na jego rzecz ustuge zarzgdzania Portfelem, jak Klienta detalicznego,

Klient profesjonalny - rozumie sie przez to:

- Klienta spetniajgcego kryteria uznania za klienta profesjonalnego okre$lone w 8 2 pkt 22 lit. a-m
Rozporzadzenia, w tym

- Klienta, ktéry na podstawie swojego wniosku zostat przez Towarzystwo zgodnie z Regulaminem i § 39 ust. 1
Rozporzadzenia uznany za Klienta profesjonalnego,

DM - rozumie sie przez to dom maklerski, z ktérym ING TFl zawarta Umowe o wspotpracy w zakresie

zarzadzania, prowadzgcy rachunki papierow wartosciowych, na ktérych bedg deponowane papiery wartosciowe i

inne aktywa, wchodzace w skiad zarzgdzanego przez ING TFI Portfela Klienta,

Bank Depozytariusz - bank swiadczacy ustugi powiernictwa prowadzgcy rachunki, na ktérych beda deponowane

papiery warto$ciowe i inne aktywa, wchodzace w sktad zarzgdzanego przez ING TFI Portfela Klienta,

Osoby Obowigzane - rozumie sie przez to osoby, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o funduszach

inwestycyjnych,

Portfel, w skiad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (zwany dalej

Portfelem) - rozumie sie przez to zgromadzone na rachunku papieréw wartosciowych Klienta w DM lub rachunku

Klienta w Banku Depozytariuszu, na rejestrach zagranicznych papierow wartosciowych, a takze na rachunkach i

rejestrach stuzacych do rejestrowania innych instrumentow finansowych papiery wartosciowe i inne instrumenty

finansowe, atakze $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach pienieznych prowadzonych przez domy

maklerskie i rachunkach bankowych Klienta, bedace przedmiotem Umowy o zarzadzanie,

Regulamin swiadczenia ustug maklerskich - rozumie sie przez to obowigzujgcy w DM regulamin $wiadczenia

ustug maklerskich oraz prowadzenia rachunkdéw papieréw wartosciowych i rachunkéw pienieznych przez DM,

Strategia Inwestycyjna — rozumie sie przez to uzgodnione z Klientem wytyczne dotyczgce zasad alokacji

srodkéw pienieznych oraz instrumentéw finansowych pozostawionych do dyspozycji ING TFI przez Klienta, dla

ktérego jest Swiadczona ustuga zarzadzania Portfelami, okreslajgce w szczegdlnosci kryteria podejmowania

decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria doboru papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych,
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zakres dozwolonych inwestycji w poszczegodlne rodzaje instrumentow, limity inwestycyjne, inne limity odnoszgce
sie do ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz innych ryzyk dotyczgcych Portfela, a takze
benchmark, jezeli zostat przyjety,

Umowa s$wiadczenia ustug maklerskich - rozumie sie przez to zawartg miedzy Klientem a DM umowe
Swiadczenia ustug maklerskich oraz prowadzenia rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku pienieznego
przez DM,

Umowa swiadczenia ustug powierniczych - rozumie sie przez to zawartg miedzy Klientem, a Bankiem
Depozytariuszem umowe $wiadczenia ustug powierniczych, okreslajgcg w szczegolnosci zasady prowadzenia
rachunkoéw Klienta oraz dokonywania i rozliczania transakciji,

wartos¢ brutto Portfela - rozumie sie przez to, ustalong wedtug metod przedstawionych w Rozdziale VI, wartos¢
na koniec dnia wyceny aktywow skitadajgcych sie na Portfel, bez odjecia sumy ewentualnych kredytow
zaciggnietych na rachunek Klienta,

wartos¢ netto Portfela - rozumie sie przez to wartos¢ brutto Portfela zdefiniowang powyzej, skorygowang
o wielko$¢ zaciaggnietych kredytow z naliczonymi memoriatowo odsetkami wtagcznie, oraz o warto$¢ naliczonej
memoriatowo optaty za zarzgdzanie,

okres rozliczeniowy - rozumie sie przez to kwartat kalendarzowy, albo pozostatg po dniu zawarcia Umowy
0 zarzgdzanie cze$¢ kwartatu kalendarzowego, albo czesé kwartatu kalendarzowego od jego poczatku do dnia
rozwigzania Umowy o zarzgdzanie,

referencyjna stopa zwrotu - rozumie sie przez to stope zwrotu, uzgodniong w Umowie o zarzgdzanie, uzywang
do obliczenia wielkosci prowizji od zysku,

Rozporzadzenie — - rozumie sie przez to rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
dnia 8 maja 2013 r.),

ustawa o obrocie instrumentami finansowymi - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. nr
183, poz. 1538 z p6zn. zm.),

ustawa o ofercie publicznej - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539 z pézi. zm.),

ustawa o nadzorze - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz. U. nr 183, poz. 1537),

ustawa o funduszach inwestycyjnych - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.).

Umowa o zarzadzanie zobowigzuje ING TFI do $wiadczenia na zlecenie Klienta ustug polegajgcych na
zarzgdzaniu jego Portfelem, na zasadach okreslonych w tej umowie oraz Regulaminie. W przypadku rozbieznosci
pomigdzy treScig Umowy o zarzadzanie a Regulaminem, pierwszenstwo majg postanowienia Umowy o
zarzgdzanie.

ING TFI $wiadczy ustugi zarzadzania portfelami wytacznie na rzecz Klientéw profesjonalnych.

ING TFI przed zawarciem Umowy o zarzadzanie informuje Klienta o zasadach traktowania Klientéw
profesjonalnych.

Klient profesjonalny moze w kazdym czasie wykonywania Umowy o zarzadzanie ztozy¢ ING TFIl wniosek o
uznanie go za Klienta detalicznego w rozumieniu Rozporzgdzenia.

Klient jest zobowigzany do niezwtocznego przekazywania informacji o zmianach danych, kiére majg wplyw na

mozliwosc¢ traktowania go przez ING TFI jako Klienta profesjonalnego.
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W sprawach nieuregulowanych w Umowie o zarzgdzanie oraz Regulaminie stosuje sie postanowienia
Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich i Umowy swiadczenia ustug maklerskich, a takze przepisy prawa
polskiego, w szczegodlnosci przepisy Kodeksu Cywilnego, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz

ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Warunkiem $wiadczenia ustug polegajgcych na zarzadzaniu Portfelem jest:

1) przedstawienia przez Klienta informacji niezbednych do dokonania oceny adekwatnosci ustugi majacej byc¢
Swiadczona na jego rzecz oraz klasyfikacji Klienta,

2) posiadanie przez Klienta rachunku papieréow wartosciowych i rachunku pienieznego prowadzonego przez DM
lub rachunku depozytowego w Banku Depozytariuszu i rachunku bankowego umozliwiajgcego dokonywanie
rozliczen pienigznych,

3) posiadanie przez Klienta w dniu zawarcia Umowy o zarzadzanie Portfela o wartosci netto réwnej lub
przekraczajgcej minimalng warto$¢ poczatkowg uzgodniong z ING TFI. W dniu zawarcia Umowy o zarzadzanie
Portfel nie moze by¢ obcigzony prawami osob trzecich. Takie obcigzenie moze powsta¢ w trakcie trwania
Umowy o zarzgdzanie, o ile Klient uzyska zgode ING TFlI,

4) zawarcie Umowy o zarzgdzanie,

5) udzielenie petnomocnictwa ING TFI, o ktérym mowa w pkt 7.1 niniejszego Regulaminu.

Rozdziat Il. Zarzadzanie Portfelem

5.1 Zarzadzanie Portfelem polega w szczegdlnosci na dokonywaniu, bez uzyskiwania kazdorazowo zgody Klienta,

nastepujgcych czynnosci:

1) zakupu i sprzedazy lub zamiany w imieniu Klienta instrumentéw finansowych,

2) nabywania i zgdania odkupienia tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, odbioru
naleznych kwot z tytutu odkupienia takich tytutdéw uczestnictwa oraz sktadania dyspozycji przesytania do ING
TFI potwierdzen realizacji operacji przez instytucje zbiorowego inwestowania, w tym réwniez jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ING TFI, o ile
zostato to wyraznie wskazane w Umowie o zarzgdzanie lub petnomocnictwie,

3) subskrybowania instrumentéw finansowych i dokonywania zapisébw na instrumenty finansowe, wraz ze
sktadaniem w imieniu Klienta oswiadczerh wymaganych przy takich zapisach, a takze odbioru instrumentéw
finansowych lub swiadectw depozytowych i kwot wptaconych w zwigzku ze sktadaniem zapisow i subskrypcji
w imieniu Klienta,

4) realizowania prawa poboru akcji i innych praw wynikajgcych z posiadania instrumentéw finansowych objetych
Umowg o zarzadzanie, za wyjatkiem wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu,

5) zawierania transakcji walutowych, o ile nie jest to sprzeczne z obowigzujgcymi przepisami dewizowymi i stuzy
zabezpieczeniu przed ryzykiem kursowym lub zwigzane jest z obrotem zagranicznymi instrumentami
finansowymi,

6) zawierania i rozwigzywania w imieniu Klienta i na jego rachunek umow o prowadzenie rachunkéw bankowych,
rachunkéw w Bankach Depozytariuszach, rachunkéw papieréw wartosciowych i pienieznych w DM, rejestrow
zagranicznych papieréw wartosciowych, a takze rachunkow i rejestrow stuzgcych do rejestrowania innych
instrumentéw finansowych, wraz ze sktadaniem wymaganych oswiadczen i wzoréw podpisdw oraz lokowanie
na nich srodkéw pienieznych i innych aktywow,

7) zawierania i rozwigzywania w imieniu Klienta i na jego rachunek uméw o prowadzenie rachunkoéw lokat
terminowych, umoéw lokat terminowych, wraz ze sktadaniem wymaganych oswiadczen i wzoréw podpiséw,
oraz lokowanie na nich $srodkéw pienieznych, a takze dokonywanie lokat terminowych na rachunku bankowym

Klienta,
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8) zawierania umow i sktadania o$wiadczen w zwigzku z otwieraniem uczestnictw lub rejestréw w instytucjach
zbiorowego inwestowania,

9) zawierania i rozwigzywania z wtasciwymi posrednikami uméw umozliwiajgcych sktadanie telefoniczne (lub za
pomocg innych srodkéw telekomunikacyjnych) zlecen kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych,

10) zawierania i rozwigzywania z wtasciwymi posrednikami uméw dotyczgcych odraczania ptatnosci za nabywane
instrumenty finansowe,

11)deponowania instrumentéw finansowych na rachunku papierow wartosciowych w DM lub rachunku
depozytowym w Banku Depozytariuszu, a takze na innych rachunkach Klienta objetych Umowg o zarzgdzanie
oraz w razie potrzeby - rejestrowania ich w rejestrach zagranicznych papieréow wartosciowych oraz innych
rachunkach i rejestrach stuzacych do rejestrowania instrumentéw finansowych,

12)zaciggania kredytow, sktadania zwigzanych z tym o$wiadczen i ustanawiania w zwigzku z tym ograniczonych
praw rzeczowych na instrumentach finansowych wchodzacych w sktad Portfela oraz dokonywania blokad na
rachunkach objetych Umowa o zarzadzanie, jak réwniez sptacania tych kredytéw, o ile indywidualna Strategia
Inwestycyjna Klienta przewiduje mozliwos¢ zaciggania kredytow,

13) dokonywania przelewow srodkéw pienieznych, papieréow wartosciowych i innych aktywéw objetych Umowa o
zarzgdzanie pomiedzy rachunkami Klienta objetymi Umowg o zarzadzanie, jak réwniez przelewéw z rachunku
pienieznego w DM badz rachunku bankowego Klienta na inny rachunek bankowy Klienta, nieobjety Umowg o
zarzgdzanie, wskazany przez niego w Umowie o zarzgdzanie,

14)dokonywania przelewoéw z rachunku pienieznego w DM lub rachunku bankowego Klienta na rzecz ING TFI
celem wypetnienia zobowigzan Klienta wobec ING TFI, wynikajgcych z Umowy o =zarzadzanie, w
szczegolnosci optaty podstawowej oraz prowizji od zysku, o ktérych mowa w Rozdziale VII Regulaminu,

15) odbioru zawiadomien o zawarciu transakgiji i realizaciji ofert,

16) zawierania umoéw pozyczek papierow wartosciowych.

ING TFlI moze na podstawie oddzielnego petnomocnictwa wykonywaé w imieniu Klienta prawo gtosu z akcji

wchodzgcych w skiad zarzagdzanego Portfela.

W granicach okreslonych Strategig Inwestycyjng ING TFI moze dokonywaé przelewow srodkéw pienieznych
Klienta podlegajacych zarzgdzaniu pomiedzy Portfelami tego Klienta zarzgdzanymi przez ING TFI.

W przypadkach okreslonych w pkt 6.1 wplaty srodkéw pienieznych bedg powieksza¢ warto$¢ Portfela tego
samego dnia roboczego, w ktérym dokonano wptaty.

Klient, zawierajgc Umowe o zarzadzanie, udziela ING TFI petnomocnictwa z prawem substytucji na rzecz
pracownikéw ING TFI do zarzgdzania jego Portfelem (dalej zwanego Petnomocnictwem).

Petnomocnictwo obejmuje umocowanie do dokonywania czynnosci wyszczegélnionych w pkt 5.1.
Petnomocnictwo upowaznia wytgcznie do dokonywania czynnosci stuzgcych zarzadzaniu Portfelem zgodnie z
wybrang przez niego Strategig Inwestycyjng oraz wypetnieniu zobowigzan Klienta wobec ING TFI, wynikajgcych z
Umowy o zarzgdzanie.

7.3.1 Petnomocnictwo upowaznia ING TFl do dziatania w charakterze drugiej strony czynnosci prawnej, ktérej

dokonywac¢ bedzie w imieniu Klienta w ramach zarzadzania Portfelem, lub w charakterze petnomocnika drugiej

strony czynnosci prawne;j.

7.3.2 Petnomocnictwo nie wygasa z chwilg $mierci Klienta, chyba Zze w jego tresci ustalono inaczej.

Do chwili otrzymania prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku lub aktu poswiadczenia
dziedziczenia ING TFI powstrzymuje sie z realizacjg jakichkolwiek dyspozyciji spadkobiercéw Klienta. Po
otrzymaniu dokumentéw, o ktérych mowa w zdaniu drugim, a przed otrzymaniem dyspozycji zgodnie z trescig

orzeczenia lub umowy spadkobiercbw w przedmiocie dziatu spadku, ING TFlI moze wykona¢ wytacznie



dyspozycje pisemnie umocowanego petnomocnika wszystkich spadkobiercéw.

7.4 Odwotanie Petnomocnictwa moze by¢ dokonane tylko poprzez rozwigzanie Umowy o zarzgdzanie i jest skuteczne
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z chwilg jej rozwigzania.

W trakcie trwania Umowy o zarzgdzanie Klient zobowigzuje sie do niepodejmowania jakichkolwiek czynnosci
prawnych i faktycznych, ktérych przedmiotem bytby jego Portfel, z wyjgtkiem wptat na rachunek pieniezny w DM
badz na rachunek bankowy oraz zasiegania informacji w ING TFI o wartosci zarzgdzanego Portfela=. Klient
powiadomi o0 powyzszym zobowigzaniu swoich dotychczasowych petnomocnikéw, umocowanych do
wspomnianych wyzej czynnosci. Klient ponosi odpowiedzialno$¢ przed ING TFI za czynnosci prawne i faktyczne,
ktorych przedmiotem jest Portfel, dokonane przez jego petnomocnikéw.

Dokonywanie na podstawie polecenia Klienta wyptat (przelewéw) z rachunku pienieznego w DM lub rachunku
bankowego na innych rachunek bankowy Klienta nieobjety Umowag o zarzadzanie, jest mozliwe tylko na
warunkach okreslonych w Strategii Inwestycyjnej Klienta, opisanych w Rozdziale Il1.

Zawierajgc Umowe o zarzadzanie, Klient jest zobowigzany wydaé¢ dyspozycje dla DM i/lub Banku
Depozytariusza, aby ten nie zawiadamiat Klienta lub innych ustanowionych przez niego petnomocnikow
o transakcjach, ktérych przedmiotem sg aktywa wchodzgce w sktad zarzadzanego Portfela. Klient posiadajgcy w
Portfelu tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania jest réowniez zobowigzany wyda¢ dyspozycje
przesytania potwierdzen operacji na adres ING TFI.

Wysokos¢ wyptat (przelewoéw) dokonywanych na zgdanie Klienta nie moze spowodowaé zmniejszenia sie
wartosci netto Portfela ponizej minimalnej wartosci poczatkowej, okreslonej w Umowie o zarzgdzanie, chyba, ze
Klient uzyska zgode ING TFI.

Dokonanie przez Klienta lub jego petnomocnika, wspomnianej w pkt 8.1, czynno$ci prawnej lub faktycznej
sprzecznej z postanowieniami pkt 8.1, 8.2, 8.3 lub 8.4 uprawnia ING TFI do wypowiedzenia ze skutkiem
natychmiastowym Umowy o zarzgdzanie i moze by¢ sankcjonowane karg umowng w wysokosci 1% wartosci
netto Portfela na dzien przed dokonaniem tej czynnosci. Zaptacenie kary umownej nie zwalnia z innych optat
wymienionych w Rozdziale VII. Powyzsze uprawnienie dla ING TFI powstaje z chwilg uzyskania przez ING TFI

informaciji o tej czynnosci Klienta.

ING TFI stosuje procedury okreslane hastem ,poznaj swojego klienta” obejmujgce sprawdzajgce czynnosci
prawne i faktyczne realizowane celem wypeinienia zobowigzan prawnych dotyczacych przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Ze wzgledu na wynik czynnosci sprawdzajgcych, ale takze bez podania
przyczyn, ING TFI moze odméwi¢ zawarcia Umowy o zarzadzanie. W przypadku zaistnienia uzasadnionych
watpliwosci co do zrédet pochodzenia srodkdéw, ktére miatyby wejs¢ lub ktére wchodzg w sktad Portfela, ING TFI
ma prawo zardéwno przed zawarciem Umowy o zarzgdzanie, jak i w czasie jej trwania, zazgda¢ od Klienta
udokumentowania zrodta pochodzenia tychze Srodkéw, a w przypadku potwierdzenia powyzszych watpliwosci
ING TFI ma prawo rozwigza¢ Umowe o zarzadzanie bez wypowiedzenia.

ING TFI moze odmoéwic¢ zawarcia Umowy o zarzgdzanie lub po wyznaczeniu dodatkowego terminu do wykonania
obowigzku okreslonego w pkt 9.1 powyzej rozwigza¢ Umowe o zarzgdzanie bez wypowiedzenia, jezeli Klient nie
okaze wiarygodnych dokumentow okreslajgcych zrédia pochodzenia srodkéw wchodzgcych lub majgcych wejsé
w sktad Portfela. Ze wzgledu na wynik czynnos$ci sprawdzajgcych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym w pkt 9.1,
w przypadku podejrzenia pochodzenia $rodkéw Klienta z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet lub podejrzenia
jego uczestniczenia w procederze prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, lub wystepowania na listach
sankcyjnych, w tym roéwniez ze wzgledu na kraj pochodzenia, bez podania przyczyn ING TFI moze rozwigzaé
Umowe o zarzadzanie bez wypowiedzenia. W takim przypadku ING TFl podejmuje dziatania zgodnie z

powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu



terroryzmu.

Rozdziat Ill. Strategia Inwestycyjna

10.1

ING TFI przed podpisaniem Umowy o zarzgdzanie dokonuje oceny adekwatnosci zmierzajgcej do ustalenia, czy
Strategia Inwestycyjna jest odpowiednia dla Klienta biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje. W tym celu
ING TFI pozyskuje od Klienta informacje odnos$nie jego:

1) poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych,

2) doswiadczenia inwestycyjnego,

3) sytuacji finansowej, zawierajgce stosownie do potrzeb wskazanie zrodta i wysokosci statych dochodow,
posiadanych aktywow, w tym aktywdw ptynnych, inwestycji, nieruchomosci oraz statych zobowigzan
finansowych oraz

4) celdw inwestycyjnych, w tym stosownie do potrzeb informacje odnosnie diugosci okresu, w ktérym Klient

zamierza dokonywac¢ inwestycji, jego preferencji co do poziomu i profilu ryzyka oraz celu inwestycji.

10.2 ING TFI dokonuje oceny w oparciu o zatozenie rzetelnosci, kompletnosci i aktualnosci informaciji

10.3

przedstawionych przez Klienta, o ile obiektywne okolicznosci nie dajg podstaw do uznania, iz zatozenie to nie
jest uzasadnione. Klient jest zobowigzany do aktualizacji przedstawionych zgodnie pkt 10.1 informacji w
przypadku ich zmiany.

W przypadku Klienta profesjonalnego ING TFI moze nie zwracac si¢ o przedstawienie informacji dotyczgcych

poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych oraz doswiadczenia inwestycyjnego.

10.4 W celu wykonania obowigzku okreslonego w pkt 10.1, ING TFI moze wykorzysta¢ informacje dotyczace Klienta,

10.5

10.6

10.7

10.8
10.9

ktére pozostajg w jego posiadaniu, o ile informacje te sg aktualne. W takim wypadku nie jest zobowigzane do
zgdania od Klienta przedstawienia takich informac;ji.

W przypadku uznania, iz Strategia Inwestycyjna jest nieodpowiednia dla Klienta, ING TFI odmawia zawarcia
Umowy o zarzgdzanie, zas w przypadku gdy na podstawie danych i informacji otrzymanych od Klienta lub
pozyskanych z innych zrédet w trakcie trwania Umowy o zarzadzanie ING TFI dojdzie do wniosku, ze Strategia
Inwestycyjna jest nieodpowiednia dla Klienta, zawiadamia o tym Klienta. W przypadku braku zgody Klienta co do
zmiany Strategii Inwestycyjnej na odpowiednig dla niego, ING TFI moze rozwigza¢ Umowe o zarzadzanie z
zachowaniem okresu wypowiedzenia.

ING TFI dokonuje klasyfikacji Klienta jako Klienta detalicznego lub Klienta profesjonalnego. Klient ma prawo do
zgdania zmiany kategorii, jezeli spetnia okreslone kryteria. Klasyfikacja Klienta moze ulec zmianie w przypadku,
gdy ING TFI uzyska od Klienta lub z innych zewnetrznych, wiarygodnych zrédet informacje o zmianie okolicznosci
majgcych wplyw na jego pierwotng klasyfikacje.

W przypadku zaklasyfikowania Klienta jako Klienta detalicznego, ING TFI odmawia zawarcia Umowy o
zarzadzanie.

Klient profesjonalny ma prawo w kazdym momencie zgda¢ uznania go za Klienta detalicznego.

Na pisemny wniosek Klienta innego niz Klient zaklasyfikowany do kategorii Klientow profesjonalnych i w zakresie
okreslonym w takim wniosku ING TFl moze uznac¢ go za Klienta profesjonalnego pod warunkiem wykazania przez
niego, ze posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak
réwniez na wlasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. ING TFI przed uwzglednieniem takiego wniosku
jest obowigzane ustali¢ wiedze Klienta o zasadach traktowania Klientow profesjonalnych przy swiadczeniu ustugi

zarzadzania Portfelem.

10.10 Warunek, o ktérym mowa powyzej, uwaza sie za zachowany w przypadku, gdy Klient spetnia co najmniej dwa z

wymogow okreslonych w § 39 ust. 2 Rozporzgdzenia.
Warunkiem uwzglednienia wniosku Klienta o uznanie go za Klienta profesjonalnego jest:

1) ustalenie przez ING TF| wiedzy Klienta o zasadach traktowania Klientéw profesjonalnych przy $wiadczeniu
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11.2

11.3

11.4

11.5

12

13

14.1

14.2

15.1
15.2

ustugi, ktérej wniosek dotyczy,

2) udzielenie Klientowi sktadajgcemu wniosek informacji o zasadach traktowania Klientéw profesjonalnych
przez ING TFlI,

3) ztozenie przez Klienta pisemnego oswiadczenia o znajomosci zasad traktowania Klientéw profesjonalnych
przez ING TFI oraz o skutkach ich zastosowania,

4) zobowigzanie sie Klienta do przekazywania ING TFI informacji o zmianach danych, ktére majg wptyw na

mozliwos¢ traktowania go jako Klienta profesjonalnego.

Klient w Umowie o zarzgdzanie okresla czy wybiera standardowag Strategie Inwestycyjng, czy indywidualng
Strategie Inwestycyjna. Strategia Inwestycyjna jest integralng czescig Umowy o zarzadzanie.

W przypadku zmiany Strategii Inwestycyjnej w trakcie trwania Umowy nowa Strategia Inwestycyjna bedzie
zawarta w aneksie do Umowy o zarzadzanie, z zastrzezeniem postanowien pkt 11.3.

Zmiana Strategii Inwestycyjnej jest mozliwa w drodze ztozenia przez Klienta stosownego zlecenia telefonicznego.
Rozmowy telefoniczne sg nagrywane w celach dowodowych. Zmiana Strategii Inwestycyjnej w formie zlecenia
telefonicznego zastepuje miedzy Stronami forme pisemng. Nowa Strategia Inwestycyjna obowigzuje od dnia
telefonicznego potwierdzenia przez pracownika ING TFI. Niezwtocznie po zmianie Strategii Inwestycyjnej ING TFI
przesyta na adres korespondencyjny Klienta pisemne potwierdzenie zmiany, zawierajgce nowg Strategie
Inwestycyjna.

Jesli Klient nie wyraza zgody na nagrywanie rozméw telefonicznych, to dyspozycje dotyczace zmian Strategii
Inwestycyjnej moze sktadac tylko osobiscie w ING TFI lub korespondencyjnie w formie pisemnej.

Zmiana Strategii Inwestycyjnej jest mozliwa wytgcznie w przypadku, gdy ING TFI uzna, iz jest ona dla Klienta
odpowiednia w oparciu o ustalenia dokonane przed zawarciem Umowy o zarzadzanie, o ktérych mowa w pkt
11.1, lub informacje przekazane przez Klienta w ramach aktualizacji, lub wiarygodnych informacji posiadanych
przez ING TFI niezaleznie od zrodta ich pozyskania, jezeli uzna je za aktualne. W przeciwnym wypadku
ING TFI odmawia dokonania zmiany Strategii Inwestycyjnej zgodnie z zleceniem Klienta, 0 czym niezwtocznie go
informuje. W przypadku odmowy zmiany Strategii Inwestycyjnej ING TFlI moze dokona¢ ponownej oceny
indywidualnej sytuacji Klienta po dostarczeniu przez niego aktualnych informac;ji.

Standardowa Strategia Inwestycyjna
ING TFI oferuje game standardowych Strategii Inwestycyjnych, ktérych szczegdtowy opis znajduje sie

w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu.

Przy podpisaniu Umowy o zarzgdzanie Klient wypetnia formularz ,Standardowa Strategia Inwestycyjna”,

stanowigcy zatgcznik do Umowy o zarzadzanie.

Klient ma mozliwos¢ zlozenia w standardowej Strategii Inwestycyjnej dyspozycji dokonywania okresowego
przelewu srodkéw z Portfela na nalezacy do Klienta rachunek bankowy nieobjety Umowg o zarzgdzanie, o ile
warto$¢ tego Portfela w dniu przelewu pozwala na dokonanie tego przelewu w danej wysokosci bez naruszenia
postanowien punktu 8.4.

Przelew, o ktérym mowa w pkt 14.1, nie moze by¢é wykonywany czesciej niz raz w miesigcu.

Indywidualna Strategia Inwestycyjna
Klient moze zleci¢ ING TFI przygotowanie dla niego indywidualnej Strategii Inwestycyjnej lub wyznaczy¢ jg sam.
W przypadku, gdy Klient zleca przygotowanie indywidualnej Strategii Inwestycyjnej, udziela on niezbednych
informacji w celu okreslenia dla niego indywidualnej Strategii Inwestycyjnej tworzenia Portfela, wypetniajgc



stosowny formularz ,Zlecenie przygotowania indywidualnej Strategii Inwestycyjnej” udostepniony przez ING TFI.
15.3 Indywidualng Strategie Inwestycyjng okresla ING TFI z nalezytg starannoscig zawodowg, w najlepiej pojetym
interesie Klienta, z uwzglednieniem jego indywidualnej sytuacji na podstawie informacji, o ktérych mowa
w pkt 10.1.
15.4 ING TFI proponuje Klientowi indywidualng Strategie Inwestycyjng do zaakceptowania.

16.1 Wyznaczona przez Klienta indywidualna Strategia Inwestycyjna powinna zosta¢ uzgodniona miedzy Klientem a
ING TFI w celu zapewnienia realnosci i trafnosci jej zatozen oraz wynikajacych z niej konsekwenciji dla Klienta i
ING TFI, w tym uwzglednienia indywidualnej sytuacji Klienta ustalonej na podstawie informaciji, o ktérych mowa w
pkt 10.1.

16.2 Klient akceptuje indywidualng Strategie Inwestycyjng sktadajac podpis na odrebnym dokumencie ,Indywidualna
Strategia Inwestycyjna”, ktéry stanowi zatagcznik do Umowy o zarzgdzanie.

16.3 W przypadku odmowy akceptacji indywidualnej Strategii Inwestycyjnej przez ING TFI, Umowa o zarzadzanie nie

zostaje zawarta.

17.1 Indywidualna Strategia Inwestycyjna moze przewidywa¢ zacigganie przez ING TFl w imieniu i na rachunek
Klienta kredytow.

17.2 Wartosc tych kredytéw nie moze przekroczy¢ 50% aktualnej wartosci netto Portfela danego Klienta.

17.3 W przypadku, gdy warto$¢ kredytow przekracza 50% aktualnej wartosci netto Portfela danego Klienta, ING TFI
niezwtocznie sprzedaje czes¢ aktywow z takiego Portfela, w celu sptaty niezbednej czesci kredytu, aby warunek z
pkt 17.2 pozostat spetniony.

Postanowienia wspdlne dla strategii inwestycyjnych
18 Niezaleznie od wybranej Strategii Inwestycyjnej, w przypadku spadku wartosci jednostki portfelowej, o ktérej
mowa w Rozdziale VI, o wiecej niz 25% oraz w przypadku, gdy w Portfelu znajduja sie niezabezpieczone pozycje
otwarte w transakcji na instrumentach pochodnych — o poniesionych stratach na instrumentach finansowych o
wiecej niz 50% od poczatku okresu rozliczeniowego, ING TFI jest zobowigzane powiadomi¢ Klienta.
Powiadomienie powinno by¢ dokonane nie pdzniej niz do konca dnia, w ktérym dokonana zostata wycena
jednostki portfelowej wykazujgca na spadek jej wartosci lub uzyskana zostata informacja o spadku wartosci

instrumentu finansowego ponizej poziomdéw okreslonych w zdaniu pierwszym.

19.1 Strategia Inwestycyjna dopuszcza dokonywanie doptat do Portfela. Minimalna kwota doptaty do Portfela wynosi
10% minimalnej wartosci poczgtkowej wskazanej w Umowie o zarzadzanie, nie mniej jednak niz 100 000 ziotych.
Kwota powyzsza moze by¢ obnizona na uzasadniony wniosek Klienta.

19.2 Klient moze zazgda¢ dokonania wyptaty (przelewu) z Portfela, nieprzewidzianej w Strategii Inwestycyjnej na
nalezagcy do Klienta rachunek bankowy nie objety Umowg o zarzadzanie, o ile nie zostang naruszone
postanowienia pkt 8.4. Wypfata (zlozenie polecenia przelewu) zostanie dokonana najpézniej po 7 dniach
roboczych od ztozenia przez Klienta telefonicznej dyspozycji wyptaty. Rozmowy telefoniczne sg nagrywane. Jesli
Klient nie wyraza zgody na nagrywanie rozmow telefonicznych, to dyspozycje wyptaty moze sktadaé tylko w
formie pisemnej osobiscie w ING TFI lub korespondencyjnie w formie pisemne;j.

19.3 Strategia Inwestycyjna dopuszcza mozliwo$é powstania debetu na rachunku pienieznym w DM lub rachunku
bankowym, w zwigzku z realizacjg zlecen.

19.4 Wskazana w Strategii Inwestycyjnej lista instrumentéw finansowych nie stanowi zobowigzania ING TFI do
nabywania ich do Portfela danego Klienta. Dobér instrumentéw finansowych w ramach danej Strategii

Inwestycyjnej stanowi wylgczng decyzje ING TFI, chyba ze inaczej postanowiono w Umowie o zarzgdzanie w



ramach indywidualnej Strategii Inwestycyjnej.

Rozdziat IV. Podejmowanie i realizacja decyzji inwestycyjnych

20.1 Celem czynnosci faktycznych i prawnych podejmowanych przez ING TFI w procesie zarzgdzania Portfelem jest

realizacja celdow inwestycyjnych Klienta okre$lonych w Umowie o zarzadzanie i wybranej przez Klienta Strategii

Inwestycyjnej oraz ustalonego benchmarku przy uwzglednieniu ustalonego z Klientem horyzontu

inwestycyjnego, poziomu akceptowalnego poziomu ryzyka i wymogow co do ptynnosci sktadnikéw Portfela.

20.2 Proces inwestycyjny obowigzujgcy w ING TFI| opiera sie na nastepujgcych zatozeniach:

a)
b)
c)
d)
e)

usystematyzowania i zdyscyplinowania procesu inwestycyjnego,

aktywnego zarzadzania ze szczegdlnym uwzglednieniem selekgji instrumentéw finansowych,
analizie fundamentalnej emitentow opartej o analizy wiasne i zewnetrzne,

analizie iloSciowej i makroekonomicznej opartej o analizy wtasne i zewnetrzne,

reakcji na zmiany perspektyw rynkowych i naptywajgcych informacji fundamentalnych.

20.3 Proces zarzgdzania przebiega z uwzglednieniem nastgpujgcych etapow:

1) faza analityczna obejmujgca:

2)

a)

b)

c)

d)

poszukiwanie inwestycji spetniajacych zatozone kryteria ilosciowe poprzez:

i) porownanie biezacej wyceny spotki z jej wartoscig godziwg uzyskang na podstawie analizy
wskaznikowej,

ii) ocene perspektyw wzrostu poprzez analize historycznych i oczekiwanych zyskow,

iii) analize rentownosci,

iv) analize wzglednej atrakcyjnosci sektora na tle innych branz,

v) okreslenie wartosci godziwej spotki uzyskanej z wyceny (najczesciej metodg DCF and ROE-BPV),

vi) analize ptynnosci instrumentow finansowych;

analize emitentdw zmierzajagcg do wyselekcjonowania najlepszych inwestycji biorac pod uwage

preferowane scenariusze ekonomiczne bazujgc na:

i) analizie atrakcyjnosci poszczegolnych sektorow biorgc pod uwage dane makroekonomiczne oraz
potencjalne ryzyka legislacyjne,

ii) analizie spotki ktadac nacisk na konsekwentng realizacje strategii, dobre tadu korporacyjnego
(corporate governance), zdolno$¢ utrzymania udziatu rynkowego oraz przewagi konkurencyjne;j,

iii) analizie zyskow i dynamiki wzrostu w poszukiwaniu wysokiej jakosci zyskéw, generowania
stabilnych przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i zdrowej sytuacji finansowej,

iv) wycenie spétki w poszukiwaniu wzglednego niedoszacowania jej wartosci na tle innych podmiotéw
z branzy, oraz analizie szans i zagrozen towarzyszacych jej dziatalnosci operacyjnej;

analize makroekonomiczng rynku zmierzajgcg do oceny atrakcyjnosci klas aktywéw i sektoréw biorgc

pod uwage biezgcg sytuacje ekonomiczng oraz perspektywy jej rozwoju,

konstruowanie sektorowych portfeli modelowych ze wskazaniem najlepszych pomystéw inwestycyjnych;

faza egzekucji i monitoringu, w ktérej dokonywane sa:

a)

b)

implementacja portfeli modelowych do uzgodnionej z Klientem Strategii Inwestycyjnej oraz okreslonymi
w Umowie o zarzgdzanie ograniczeniami i przy zapewnieniu jego zgodnosci z profilem ryzyka danego
Portfela w oparciu o decyzje pracownikdéw ING TFI odpowiedzialnych za zarzadzanie Portfelem Klienta
w sposéb uwzgledniajgcy zoptymalizowany portfel modelowy i okreslone ramy dyskrecjonalnosci
zarzgdzajacych. Proces implementacji uwzglednia udziaty poszczegdinych sektoréw w benchmarku, o
ile zostat on ustalony w Umowie o zarzgdzanie,

realizacja decyzji zarzgdzajgcych przy uwzglednieniu zasad réwnego traktowania Klientéw oraz

dziatania ING TFI w najlepiej pojetym interesie Klientdow oraz przy uwzglednieniu przyjetych ograniczen



20.4

20.5

20.6

inwestycyjnych dla danego Portfela poprzez sktadanie zlecen zwigzanych z zarzadzaniem Portfelami
przez wyodrebniony zesp6t traderéw,
c) kontrola ryzyka i analiza wynikdow zarzadzania w tym wyniki poszczegolnych portfeli modelowych i
wynikoéw poszczegoélnych Portfeli.
Decyzje inwestycyjne w ramach Portfela co do selekcji jego skfadnikédw i poziomu zaangazowania podejmujg
pracownicy ING TFI dedykowani do zarzgdzania Portfelami w sposéb niezalezny, z uwzglednieniem decyzji
komitetu inwestycyjnego oraz komitetu alokacji aktywow oraz elementow i kryteridw wskazanych w art. 20.3 pkt 2
lit. a.
Na etapie analitycznym ING TFI korzysta z wlasnego zaplecza analitycznego oraz analiz sporzadzanych przez
zewnetrzne podmioty.
Komitet inwestycyjny ING TFI odgrywa istotng role w procesie zarzadzania.
Komitet inwestycyjny odbywa regularne posiedzenia. Jego uczestnikami sg cztonkowie Departamentu
Inwestycyjnego ING TFI oraz przedstawiciel Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem i Inspektor Nadzoru.
Przewodniczagcym Komitetu Inwestycyjnego jest Dyrektor Inwestycyjny. Przedmiotem posiedzenn Komitetu
inwestycyjnego sg m.in.:
1) przeglad wynikow Portfeli i portfeli modelowych oraz przyczyny réznic w ich wynikach za ostatni okres,
2)  kwestie regulacyjne inne odnosnie zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz regulacjami wewnetrznymi,
3) tematy zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem, w tym przeglad wskaznikow ryzyka Portfeli,
4)  biezgca sytuacja makroekonomiczna i rynkowa,
5) przeglad zmian, pozycjonowania i perspektywy w zakresie portfeli dtuznych,
6) przeglad zmian, pozycjonowania i perspektywy w zakresie portfeli udziatowych,
7) omowienie i dyskusja odnosnie istotnych zmian w obrebie sektorowych portfeli modelowych i przypadkéw
inwestycyjnych,
8) omowienia innych kwestii zwigzanych z procesem inwestycyjnym.
W procesie podejmowania decyzji prawo gtosowania majg Dyrektor Inwestycyjny, Zarzadzajacy portfelami i
Dyrektor Dziatu Analiz. Decyzje komitetu inwestycyjnego podejmowane sg wiekszoscig gtoséw, zas w przypadku
jej braku gtos decydujgcy ma Dyrektor Inwestycyjny. Przedstawiciel Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem i
Inspektor Nadzoru majg prawo veta, jesli decyzja budzi watpliwosci z perspektywy zarzadzania ryzykiem i/ lub z
perspektywy zgodnosci dziatalnosci z prawem lub regulacjami wewnetrznym. Posiedzenia Komitetu
Inwestycyjnego moga by¢ zwotywane ponadto w kazdym czasie, jezeli wymaga tego dynamika rynku lub pojawig
sie nieprzewidziane wydarzenia.
Dyrektor Inwestycyjny oraz Dyrektorzy Dziatdw Departamentu Inwestycyjnego ING TFI tworzg komitet alokacji
aktywow, odbywajgcego systematycznie posiedzenia. Jego proces decyzyjny jest skoncentrowany na kluczowych
klasach aktywéw zarzgdzanych w ramach Portfeli tj. instrumentéw dtuznych i udziatowych. Jego celem jest
przeglad zmian, pozycjonowania i perspektywy w zakresie Portfeli dluznych i Portfeli akcyjnych oraz dyskusja na

temat wynikéw koncowych przegladu i podejmowanie decyzji odnosnie alokacji aktywéw.

Rozdziat V. Korespondencja dla Klienta

211

Klient bedzie otrzymywat od ING TFI Sprawozdanie z zarzadzania, najpdzniej pietnastego roboczego dnia
nastepnego miesigca. Sprawozdanie z zarzadzania bedzie zawierato:
1) informacje o zawartych transakcjach,
2) wykaz sald aktywow zarzgdzanego Portfela,
3) wycene Portfela na koniec miesigca zawierajgcg zestawienie tgczne lub szczegdtowe optat i prowizji
pobranych w danym okresie z tytulu Swiadczenia ustugi oraz zwigzanych z wykonywaniem ustugi

zarzgdzania,



21.2

21.3

214

215

22

4)  wysokosci dywidend, odsetek oraz innych pozytkéw z aktywoéw wchodzacych w skiad Portfela,
5) pordéwnanie wynikéw osiggnietych w tym okresie w odniesieniu do przyjetego benchmarku oraz komentarz
ING TFI.

Klient ma prawo na swoje zyczenie zasiegng¢ bezposrednio w ING TFI informacji o aktualnej wartosci swojego
Portfela.
Na wniosek Klienta ING TFI przekazuje dodatkowe sprawozdanie zawierajace informacje niezbedne do
rozliczenia sie z wtasciwym dla Klienta urzedem skarbowym, w terminach uzgodnionych z Klientem. W zaleznosci
od wymaganego nakfadu pracy ING TFI moze w takim przypadku pobraé¢ od Klienta uzgodniong z nim opfate.
Z zastrzezeniem pkt 21.5, Klient nie bedzie otrzymywat zawiadomien o zawarciu transakcji z DM lub Bankiem
Depozytariuszem, ktérych przedmiotem beda aktywa wchodzace w sktad zarzadzanego przez ING TFI Portfela.
Jedynymi informacjami dotyczacymi Portfela dostgpnymi dla Klienta beda informacje wymienione w pkt 21.1, 21.2
i 21.3 oraz informacje niezbedne w celu wykonania obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 69 ustawy o
ofercie publicznej.
Na wniosek Klienta ING TFI przekazuje dodatkowe informacje o kazdym wykonanym zleceniu w zakresie
aktywow wchodzacych w sktad zarzgdzanego przez ING TFI Portfela, o ile Klient nie bedzie mogt otrzymac takich
informacji od DM lub Banku Depozytariusza. ING TFl moze w takim przypadku pobra¢ od Klienta uzgodniong z
nim opfate. Informacja taka przekazywana bedzie po wykonaniu zlecenia, najpdzniej do konca dnia roboczego
nastepujgcego po dniu wykonania zlecenia, zas w przypadku, w ktérym ING TFI otrzymuje potwierdzenie
zawarcia transakcji od podmiotu trzeciego, nie pdézniej niz do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu, w
ktorym otrzymat potwierdzenie wykonania takiego zlecenia przez ten podmiot trzeci. Informacja przekazywana

jest w formie pisemnej lub elektronicznej, o ile tak uzgodniono w Umowie o zarzgdzanie.

Klient ma obowigzek niezwlocznego powiadomienia ING TFI o kazdej zmianie swojego adresu. Przesytki

dostarczone pod ostatni wskazany przez Klienta adres uwaza sie za dostarczone Klientowi.

Rozdziat VI. Wycena wartosci Portfela oraz jednostki portfelowe

23.1

23.2

23.3

O ile Umowa o zarzgdzanie nie stanowi inaczej, wycena aktywow wchodzacych w skfad zarzadzanych portfeli

dokonywana jest w kazdym dniu wyceny rozumianym jako dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie, zgodnie z przepisami okreslajgcymi zasady i metody dokonywania

wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane bedg nastepujgce skfadniki Portfela notowane na

aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4)  prawa poboru,

5)  kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw Portfela wymienionych w pkt 23.2, notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien

wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego



dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

1

2)

3)

w przypadku skfadnikéw Portfela notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest
kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku
nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu
polskiego,

w przypadku sktadnikow Portfela notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania
kursu zamknigecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00
czasu polskiego,

w przypadku sktadnikow Portfela notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie
bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o
godzinie 23:00 czasu polskiego.

23.4 Jezeli w dniu wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixing’owa, to do wyceny sktadnika Portfela

korzysta sie z kursu fixing’owego.

23.5 Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie

zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w pkt 23.3 jest

korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 23.7.

23.6 Warto$¢ godziwg sktadnikow Portfela wymienionych w pkt 23.2 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien

wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego

dostepnego kursu, ustalonego zgodnie z metodami okreslonymi w pkt 23.3 w poprzednim dniu wyceny,

skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 23.7.

23.7 W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 23.5 i 23.6, stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1

2)

3)

4)

jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w pkt 23.3, to do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku,

jezeli niedostepne sg kursy wyznaczone wedtug postanowien pkt 23.3 oraz niemozliwa jest wycena w
oparciu o metode okreslong w pkt 1, a na aktywnym rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sig¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt 1 i 2, to do wyceny stosuje sie wartosé
oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej
kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne, to stosuje sie warto$¢ oszacowang przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym
jednostke te uznaje sie za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika Portfela i nie jest
podmiotem zaleznym od ING TFlI,

jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt 1 - 3, to stosuje sie wycene w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o

podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

23.8 W przypadku sktadnikéw Portfela bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1)
2)

3)

wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesigca,

kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skftadniku Portfela w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,

w przypadku, gdy skfadnik Portfela notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwosé dokonania przez ING



TFI transakcji na danym rynku,

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w peinym okresie wskazanym w pkt 2, to ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotdw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrot papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest

poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

24.1 Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane bedg nastepujgce sktadniki Portfela nienotowane na

aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji;

4)  prawa poboru,

5)  kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica;

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami.

24.2 Warto$¢ sktadnikéw Portfela wymienionych w pkt 24.1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposob:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz listow zastawnych wedtug:
a) ceny, okreslonej na podstawie $redniej arytmetycznej z ostatnich dostepnych ofert kupna
dostarczonych przez trzy renomowane instytucje finansowe zaangazowane w obrét tymi papierami lub
b) ceny, obliczonej zgodnie z ppkt a dla papieréw wartosciowych najbardziej podobnych pod wzgledem
praw z tych papieréow wartosciowych, a w szczegélnosci oprocentowania i terminu realizacji lub
¢) metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
dla papierow warto$ciowych, ktérych nie mozna wyceni¢ zadng z metod opisanych w ppkta i b.
2) nalezne odsetki od obligacji naliczane sg memoriatowo.

24.3 Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

24.4 Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie ING TFI do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

24.5 Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, wyliczonej od ceny ostatniego notowania dtuznego papieru wartosciowego.

24.6 Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych



24.7

24.8

24.9

25

26

papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych

papierow wartosciowych.

W przypadku sktadnikow Portfela nienotowanych na aktywnym rynku niebedgcych papierami dtuznymi stosuje sie

ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie w oparciu o ustalong na aktywnym rynku cene akgiji
wyemitowanych przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych,

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw poboru, kwitdw depozytowych i praw do akcji — ich warto$¢
wyznacza sie przy uwzglednieniu ceny akcji ustalonej na aktywnym rynku w dniu wyceny i ostatniej ceny
odpowiednio warrantu subskrypcyjnego, prawa poboru, kwitu depozytowego lub prawa do akcji, ustalonej na
aktywnym rynku z zastosowaniem zasady ostroznej wyceny,

3) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna, powiekszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

4) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wycena w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majagcych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

5) w przypadku instrumentéw pochodnych — ich warto$¢ wyznacza sie wedtug metody okreslajgcej stan
rozliczen Portfela i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych, z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu; stan rozliczen Portfela z kontrahentem wyznacza
sie w oparciu 0 modele odpowiednie dla danego rodzaju transakc;ji,

6) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu, wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
(NBP).

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg

denominowane. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa powyzej wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane
sg aktywa i ustalane zobowigzania Portfela, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Wartos¢ aktywow, ktérych nie mozna wyceni¢ zadng z powyzszych metod, zostanie oszacowana przy uzyciu

najbardziej zblizonych metod, wedtug uznania ING TFI.

Przy ustalaniu wyniku ze sprzedazy instrumentéw finansowych jako metode wyceny aktywow ING TFI stosowacé
bedzie zasade FIFO (pierwsze weszto, pierwsze wyszto).

27.W dniu podpisania Umowy o zarzgdzanie Portfel dzieli sie umownie na jednostki portfelowe o wartosci poczatkowej

28.1

28.2

1 000 zt kazda. Mozliwe jest posiadanie przez Klienta w Portfelu utamkowych czesci jednostek portfelowych.

Liczba jednostek portfelowych przypisana Klientowi ulega zmianie w przypadku kazdorazowej wyptaty oraz
kazdorazowej wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Klienta objety Umowg o zarzadzanie.
Aktualna warto$¢ jednostki obliczana jest jako iloraz aktualnej wartosci netto Portfela Klienta przez przypisang

Klientowi liczbe jednostek portfelowych.



28.3 Whplata zwieksza przypisang Klientowi liczbe jednostek portfelowych o iloraz wartosci wptacanych srodkéw przez
aktualng warto$c¢ jednostki portfelowe;j.
28.4 Wyplata zmniejsza przypisang Klientowi liczbe jednostek portfelowych o iloraz wartosci wyptacanych srodkow

przez aktualng warto$¢ jednostki portfelowe;j.

Rozdziat VII. Optaty

29.1 ING TFI za ustugi zarzgdzania Portfelem pobiera od Klienta optate podstawowa, zalezng od wartosci brutto
Portfela oraz procentowg prowizje od wynikéw (prowizja od zysku).

29.2 Optaty te bedg pobierane niezaleznie od optat pobieranych przez DM w zwigzku ze $wiadczonymi przez DM
ustugami maklerskimi, prowadzeniem rachunkéw sktadajgcych sie na Portfel danego Klienta, optat pobieranych
przez Bank Depozytariusza z tytutu Swiadczonych ustug i optat innych posrednikow przy wykonywaniu czynno$ci

zarzadzania Portfelem.

30.1 ING TFI pobiera z dotu optate podstawowg z rachunku pienieznego Klienta pierwszego dnia roboczego miesigca
kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, za ktory optate naliczono, oraz w dniu rozwigzania Umowy o
zarzadzanie.

30.2 Opfata podstawowa za miesigc jest rowna iloczynowi stawki optaty podstawowej uzgodnionej w Umowie o
zarzgdzanie, i Sredniej arytmetycznej wartosci brutto zarzgdzanego Portfela Klienta za dni robocze miesigca, w
ktorych obowigzywata Umowa o zarzgdzanie.

30.3 W przypadku, gdy optata podstawowa jest pobierana w dniu rozwigzania Umowy o zarzadzanie, mnozy sie ja
przez liczbe dni minionych od poczatku miesigca, a dzieli si¢ przez catkowitg liczbe dni w danym miesigcu
kalendarzowym. Podobnie w pierwszym miesigcu obowigzywania Umowy o zarzgdzanie, optate podstawowg
mnozy sie przez liczbe dni obowigzywania Umowy w tym miesigcu, a dzieli przez catkowitg liczbe dni miesigca.

31.1 W celu naliczenia prowizji od zysku ING TFI bedzie oblicza¢ dodatkowy zysk za okres rozliczeniowy.

31.2 Dodatkowy zysk oblicza sie jako iloczyn statej liczby jednostek portfelowych przypisanych Klientowi w czasie
okresu rozliczeniowego oraz réznicy pomiedzy wartoscig jednostki portfelowej na ostatni dzien okresu
rozliczeniowego (po pobraniu optaty podstawowej) a jej wartoscig referencyjng na ten dzien (zdefiniowang w pkt
31.3).

31.3 Referencyjna wartos¢ jednostki portfelowej na koniec okresu rozliczeniowego oznacza warto$¢ jednostki
portfelowe] z pierwszego dnia okresu rozliczeniowego, skapitalizowang referencyjng stopg zwrotu wtasciwg dla
tego okresu.

31.4 Prowizja od zysku za okres rozliczeniowy jest rowna iloczynowi stawki prowizji od zysku, uzgodnionej w Umowie
0 zarzadzanie, i dodatkowego zysku. Ujemnej prowizji nie pobiera sie, ani nie zwraca.

31.5 ING TFI pobiera z dotu prowizje od zysku z rachunku pienieznego Klienta pierwszego dnia roboczego
nastepujacego po okresie rozliczeniowym, za ktéry prowizje naliczono, oraz w dniu rozwigzania Umowy o

zarzgdzanie.

32.1 Portfel w przypadku, gdy w okresie rozliczeniowym Klient dokonat do/z niego wptaty/wyptaty, dzieli sie na
Podportfele, od ktérych ING TFI oblicza prowizje od zysku, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 31.1-31.5, przy
zatozeniu, ze Podportfele te sg zarzgdzane na podstawie odrebnych Uméw o zarzgdzanie na identycznych
warunkach.

32.2 Podziatu na Podportfele dokonuje sie zgodnie z zasadg FIFO oraz przy zachowaniu warunku, ze kazdy
Podportfel bedzie liczyt statg ilos¢ jednostek portfelowych w swoim okresie rozliczeniowym.

32.3 Zaktada sie, ze wszystkie Podportfele w kazdym momencie posiadajg identyczny sktad aktywdw, przez co ich



32.4

325

33.

34.1

34.2

jednostki portfelowe sg sobie rowne.

W dniu wyptaty na rzecz Klienta ING TFI pobiera prowizje od zysku od danego Podportfela. Prowizji ujemnej nie
pobiera sie ani nie zwraca.

W dniu zakonczenia okresu rozliczeniowego dla kilku Podportfeli jednoczesnie ING TFI pobiera od Klienta
prowizje od zysku rowng sumie prowizji od zysku od poszczegdlnych Podportfeli. Ujemnej tgcznej prowizji nie

pobiera sie, ani nie zwraca.

Wysokos$¢ opfat pobieranych przez ING TFI za swiadczenie ustugi zarzadzania Portfelem okreslana jest w
Umowie o zarzgdzanie. Naliczone optaty mogg by¢ powigkszone o nalezno$ci publicznoprawne, w szczegdlnosci

podatek VAT, o ile taki obowigzek bedzie wynikat z obowigzujacych przepisdw prawa.

W przypadku, kiedy pobranie optaty okreslonej w pkt 30-32 nie bedzie mozliwe z powodu niewystarczajgcego
stanu srodkéw na rachunku pienieznym Klienta, ING TFI ma prawo sprzeda¢ w tym celu czes$¢ aktywow z
Portfela danego Klienta.

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 34.1, w pierwszej kolejnosci bedg sprzedawane aktywa najbardziej
ptynne. Instrumenty dtuzne bedg sprzedawane w pierwszej kolejnosci przed instrumentami udziatowymi. Jezeli
sprzedaz aktywow naruszytaby proporcje pomiedzy instrumentami dtuznymi i instrumentami udziatowymi zgodnie
z przyjetg Strategig Inwestycyjng Portfela, bedg sprzedawane obydwa rodzaje instrumentéw z uwzglednieniem

wymogu okre$lonego w zdaniu pierwszym.

Rozdziat VIIl. Odpowiedzialnos¢ ING TFI

35.1

35.2

35.3

36.1

36.2

36.3

Wszystkie czynnosci faktyczne i prawne, ktorych przedmiotem jest Portfel, sg dokonywane przez ING TFI na

rachunek i ryzyko Klienta.

ING TFI jest zobowigzane poinformowac Klienta o ryzyku zwigzanym z inwestowaniem w instrumenty finansowe

poprzez przedstawienie mu ogolnego opisu istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z

inwestowaniem w te instrumenty finansowe, w spos6éb umozliwiajacy mu podejmowanie $wiadomych decyzji

inwestycyjnych, dostosowujgc zakres tej informacji do rodzaju instrumentu finansowego oraz kategorii, do ktorej

nalezy Klient. W przypadku jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa, zobowigzanie to uznaje sie za

spetnione w przypadku dostarczenia przez ING TFI Klientowi kluczowych informacji dla inwestorow.

Klient zwalnia z odpowiedzialnosci ING TFI za mozliwe straty wynikte z czynnos$ci podjetych w dobrej wierze, przy

zachowaniu nalezytej starannos$ci zawodowej, w ramach zarzgdzania Portfelem danego Klienta.

W szczegodlnosci ING TFI nie ponosi odpowiedzialnosci za:

1) obnizenie wartosci Portfela wynikle ze zmian kursdw papierow wartosciowych, walut obcych i innych
instrumentéw finansowych,

2) straty wynikte z niewyptacalnosci emitentéw papieréw warto$ciowych lub banku prowadzgcego rachunki
Klienta, o ile ING TFI dochowat nalezytej starannosci przy ocenie ryzyka niewyptacalnosci emitenta lub
banku,

3) straty innego rodzaju, chyba Zze dowiedziono, ze sg one rezultatem dziatan w ztej wierze lub zaniedbania.

ING TFI odpowiada wobec Klienta za spetnienie przez ING TFl oraz jego pracownikéw i wspotpracownikow
wszelkich wymagan prawnych zwigzanych z oferowaniem przez ING TFI ustugi zarzadzania Portfelem.

ING TFI odpowiada za szkode wynikig z niedochowania przez pracownikdow ING TFI lub jego wspotpracownikow
tajemnicy zawodowej w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obejmujacej informacje
dotyczace Klienta i jego Portfela.

W przypadku zlecenia przez ING TFI osobom trzecim jakichkolwiek czynnosci zwigzanych ze $wiadczonymi



przez ING TFI ustugami, ING TFI odpowiada wobec Klienta wytgcznie za dochowanie nalezytej starannosci w

wyborze tych oséb.

Rozdziat |X. Postanowienia koncowe

37.1 ING TFI ma prawo wprowadzenia zmian do Regulaminu.

37.2 Tre$¢ zmian zostanie podana do wiadomosci Klienta w sposob okreslony w Umowie o zarzgdzanie dla
dostarczania korespondencji, w terminie umozliwiajgcym mu wypowiedzenie Umowy o zarzgdzanie z
zachowaniem terminu i zasad wypowiedzenia okreslonego w pkt 38 w przypadku braku akceptacji tych zmian
przed ich wejsciem w zycie.

37.3 Zmiany nie naruszajgce uprawnien Klienta lub nie majgce zastosowania do Klienta moga wej$¢ w zycie z dniem
ich podania do wiadomosci Klienta i nie stanowig podstawy do wypowiedzenia Umowy o zarzgdzanie.

37.4 Zmiany obowigzujg Klienta od chwili ich wejscia w zycie, chyba ze Klient wypowie Umowe o zarzgdzanie, zgodnie

z pkt 37.2, przed wejsciem w zycie tych zmian.

38.1 Kazda ze stron moze rozwigza¢ Umowe o zarzgdzanie bez kary umownej, z zachowaniem jednomiesiecznego
terminu wypowiedzenia, zlozonego w formie pisemnej, pod rygorem niewaznosci. Rozwigzanie Umowy o
zarzgdzanie bez zachowania jednomiesiecznego terminu wypowiedzenia powoduje koniecznos¢ uiszczenia kary
umownej, o ktérej mowa w pkt 8.5.

38.2 ING TFI moze rozwigza¢ Umowe o zarzadzanie bez zachowania terminu wypowiedzenia z waznych powoddéw, w
szczegolnosci w przypadku, gdy:

1) Klient razgco narusza postanowienia Regulaminu lub Umowy o zarzgdzanie i pomimo wezwania go do
zaprzestania naruszen lub podjecia dziatan umozliwiajgcych dalsze $wiadczenie ustugi przez ING TFI w
terminie 7 dni nie zaprzestat w/w naruszania lub nie podjgt stosownych dziatan,

2) Klient w relacjach z ING TFI narusza postanowienia powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, zasady
wspotzycia spotecznego lub dobre obyczaje,

3) oczekiwania Klienta dotyczace Umowy o zarzadzanie sg wedlug ING TFI sprzeczne z prawem,
Regulaminem, Umowa o zarzadzanie, interesem Klienta lub ING TFI lub sg niewykonalne,

4) pomimo poinformowania Klienta o zaistniatym konflikcie intereséw Klient w terminie 7 dni nie wyrazit na
pismie woli kontynuowania wspotpracy z ING TFl,

5) na rachunkach Klienta prowadzonych w zwigzku z wykonywaniem ustugi zarzgdzania Portfelem w okresie
kolejnych 3 miesiecy utrzymywac sie bedzie saldo ujemne lub zerowe,

6) Klient zalega z zaptatg optat naleznych ING TFI dtuzej niz 30 dni,

7) ogtoszona zostanie upadtosc¢ lub likwidacja Klienta,

8) spetnione zostang inne przestanki uprawniajgce ING TFI do wypowiedzenia Umowy o zarzadzanie ze
skutkiem natychmiastowym przewidziane w Regulaminie lub w Umowie o zarzgdzanie.

38.3 Niezaleznie od postanowien pkt 38.1, ING TF| zastrzega sobie prawo rozwigzania Umowe o zarzgdzanie z
zachowaniem terminu wypowiedzenia w przypadku:

1) gdy Klient nie moze byé bezposrednio lub posrednio obstugiwany przez podmioty, z ktérymi ING TFI
wspotpracuje, w tym przez DM lub Bank Depozytariusz,

2) gdy swiadczenie przez ING TFI ustug na rzecz Klienta naraza ING TFI na podwyzszone ryzyko operacyjne,
prawne lub reputacyjne,

3) zmiany powszechnie obowigzujgcych przepisbw prawa, zmiany warunkéw rynkowych, zmian
organizacyjnych ING TFI, zmiany zakresu ustug $wiadczonych przez ING TFI dla wszystkich lub dla
okreslonej grupy Klientow,

4)  gdy Klient nie dostarczy informacji, o ktérych mowa w pkt 10.1, w przypadku ich zmiany lub na zadanie ING



TFIl, w przypadku zaistnienia okolicznosci uzasadniajgcych przypuszczenie, iz dane posiadane w tym
zakresie przez ING TFI sg nieaktualne lub okazaty sie nierzetelne lub nieprawdziwe,

5) otrzymania przez ING TFI wniosku Klienta profesjonalnego, na rzecz ktérego swiadczy ustuge zarzgdzania
Portfelem, o uznanie go za Klienta detalicznego lub uznania przez ING TFI - na podstawie uprawnienia
wskazanego w § 37 ust. 1 Rozporzadzenia - Klienta profesjonalnego za Klienta detalicznego pomimo braku
takiego wniosku na podstawie okolicznosci, ktére nie byly znane ING TFIl w czasie zawierania Umowy o
zarzgdzanie lub ktore ujawnity sie w trakcie wykonywania Umowy. W takim przypadku do czasu rozwigzania
Umowy o zarzadzanie w stosunkach z Klientem ING TFl bedzie stosowato odpowiednio przepisy
Rozporzadzenia okreslajgce zasady traktowania przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych klientéw
detalicznych,

6) gdy zaistnieje przypadek, o ktérym mowa w pkt 10.5.

38.4 W uzasadnionych charakterystykg Portfela przypadkach, strony mogg uzgodni¢ w Umowie o zarzadzanie dtuzszy
termin wypowiedzenia.

38.5 Bieg wypowiedzenia liczy sie od dnia dostarczenia drugiej stronie pisma wypowiadajagcego Umowe
0 zarzadzanie.

38.6 W przypadku wypowiedzenia Umowy o zarzadzanie z zachowaniem terminu wypowiedzenia Klient moze
wskaza¢ sposOb postgpowania z aktywami zgromadzonymi w ramach Portfela, aktywa te pozostang na
dotychczasowych rachunkach Klienta. Dyspozycja Klienta w tym zakresie powinna by¢ sporzadzona w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

38.7 W przypadku rozwigzania Umowe o zarzgdzanie bez zachowania terminu wypowiedzenia aktywa zgromadzone
w ramach Portfela pozostang na dotychczasowych rachunkach Klienta.

Rozdziat X. Skargi Klientow

39.1 Klientowi przystuguje prawo ztozenia skargi w zwigzku z ustugami Swiadczonymi przez ING TFI na rzecz Klienta.

39.2 Skarga moze by¢ ztozona w formie pisemnej w siedzibie ING TFI lub przestana listownie na adres ING TFI.

39.3 Skarga powinna zawiera¢ nazwe Klienta - w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajgcej osoby prawnej - lub imie i nazwisko Klienta, numer dokumentu tozsamosci lub numer PESEL lub
numer rachunku papierow wartosciowych i rachunku pienieznego Klienta oraz opis powodu ztozenia skargi, jak
réwniez jednoznacznie okresla¢ roszczenia Klienta.

39.4 Skarga zostanie rozpatrzona przez ING TFI w terminie 14 dni roboczych od daty otrzymania skargi. W sprawach
skomplikowanych termin ten moze ulec wydtuzeniu, o czym Klient jest informowany wraz ze wskazaniem
nowego terminu - nie dtuzszego niz 20 dni roboczych - na rozpatrzenie skargi.

39.5 Klient jest informowany o sposobie rozstrzygniecia skargi pisemnie, w sposob okreslony w Umowie o

zarzadzanie dla dostarczania korespondencji.

Rozdziat XI. Konflikt interesow

40.1 ING TFI zarzadza Portfelami podmiotéw wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej ING Groep oraz utworzonych
przez niego funduszy inwestycyjnych. Sytuacja taka moze prowadzi¢ do powstania konfliktu intereséw, jednakze
ING TFI poprzez swojg organizacje oraz regulacje wewnetrzne zapewnia, ze w przypadku powstania konfliktu
intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta.

40.2 Przez konflikt interesow rozumie sie znane ING TFI okolicznosci, ktére mogg doprowadzi¢ do powstania
sprzecznosci miedzy interesem ING TFI lub Osoby Obowigzanej a obowigzkiem dziatania przez ING TFI w
sposéb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klientéw ING TFI oraz uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez ING TFI| oraz, ktére mogg doprowadzi¢ do sprzecznosci miedzy interesami

uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez ING TFI lub Klientéw ING TFI.



40.3 Podstawowe zasady postepowania ING TFI w celu unikania powstania konfliktu interesoéw sg nastepujgce:

1) ING TFI na biezaco analizuje i identyfikuje okolicznosci, ktére w odniesieniu do poszczegodlnych czynnosci z
zakresu dziatalnosci ING TFI powodujg lub mogg powodowac powstanie konfliktu intereséw zwigzanego z
istotnym ryzykiem naruszenia intereséw Klientow,

2) decyzje inwestycyjne sg podejmowane w taki sposéb, aby wszyscy Klienci byli traktowani jednakowo w takiej
samej sytuaciji,

3) transakcje zawierane sg w taki sposéb, aby zaden z Klientéw lub funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez ING TFI nie byt preferowany w przypadku nabycia instrumentéw finansowych po réznych cenach lub w
mniejszej liczbie niz okredlono w zleceniach,

4) transakcje przeciwstawne sg zawierane wytacznie w przypadku, gdy jest to uzasadnione i konieczne,

5) ING TFI zapobiega ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowg
poprzez wprowadzenie wlasciwych rozwigzan proceduralnych i organizacyjnych,

6) inwestycje wlasne Oséb Obowigzanych sg monitorowane,

7) inwestycje wlasne ING TFI sg $cisle limitowane,

8) dziatania podejmowane przez ING TFIl sg zgodne z zasadami biznesowymi obowigzujgcymi w ING Groep.

40.4 W przypadku stwierdzenia konfliktu intereséw po zawarciu Umowy o zarzgdzanie, o ile nie zostat on ujawniony

Klientowi przed jej zawarciem, ING TFI poinformuje Klienta o tym niezwtocznie w celu ustalenia zasad dalszego

postepowania.

Klientowi przystuguje w takim przypadku prawo rozwigzania Umowy o zarzadzanie bez wypowiedzenia o ile nie

wyrazi on woli kontynuowania $wiadczenia na jego rzecz ustugi w warunkach istnienia konfliktu intereséw. Do

czasu uzgodnienia z Klientem trybu postgepowania ING TFI powstrzymuje sie od dokonywania czynnosci w

ramach zarzadzania Portfelem za$ czynnosci nie cierpigce zwtoki lub mogace narazi¢ Klienta na niepowetowang

strate beda mogty by¢ dokonane wytgcznie po uzyskaniu zgody Klienta na dokonanie takiej czynnosci.
40.5 Zasady postepowania ING TFI w celu unikania powstania konfliktu interesow okreslone sg w obowigzujgcej w

ING TFI Polityce postepowania ING TFl w przypadku powstania konfliktu intereséw, réwnego traktowania

klientéw i zarzadzania konfliktami intereséw.

Rozdziat Xll.Dodatkowe informacje

41.1 Dane ING TFI sg nastepujace:
firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,
adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa, Budynek Hortus
numery kontaktowe: tel.: (+48) 22 108 56 00, fax: (+48) 22 108 56 01
adres internetowy: www.ingtfi.pl

41.2 ING TFI nalezy do grupy kapitatowej ING Groep, ktérej podmiotem dominujgcym jest ING Groep N.V. z siedzibg
w Amsterdamie.

40.3 ING TFI posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zarzgdzania portfelem, w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego
bedacy dla ING TFI organem nadzoru.

41.4 Do zakresu ustug swiadczonych przez ING TFI nalezy zarzgdzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentdw finansowych. ING TFI Swiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

41.5 Ustugi $wiadczone przez ING TFI wigzg sie z ponoszeniem przez Klienta ryzyka inwestycyjnego. Niezaleznie od
postanowien punktu 35.2, w przypadku watpliwosci Klienta dotyczacych ponoszonego ryzyka inwestycyjnego,
ING TFI moze udzieli¢ Klientowi dodatkowych wyjasnien.

41.6 Na podstawie formularza ,Standardowa Strategia Inwestycyjna” lub ,Zlecenie Przygotowania indywidualnej

Strategii Inwestycyjnej” wypetnionego przez Klienta, jak rowniez dodatkowych informacji uzyskanych od Klienta,



ING TFI dokonuje oceny czy ustuga, ktéra ma by¢ $wiadczona na podstawie Umowy o zarzgdzanie jest
odpowiednia dla danego Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje. Jezeli w ocenie ING TFI ustuga,
ktéra ma by¢ swiadczona jest nieodpowiednia dla danego Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje,
ING TFI informuje o tym Klienta pisemnie lub za pomocg elektronicznych nos$nikéw informacji. Postanowien
niniejszego punktu nie stosuje sie w przypadku Klientéw profesjonalnych, w rozumieniu Rozporzgdzenia, o ile
Klient profesjonalny nie zazadat traktowania go jak Klienta detalicznego.

41.7 Wskaznikami stuzgcymi do oceny poziomu efektywnosci ustug swiadczonych przez ING TFI sg stopy odniesienia
(benchmarki) okreslane w Strategii Inwestycyjnej, zaréwno standardowej jak i indywidualne;j.

41.8 O wystapieniu sytuacji, o ktérej mowa w punkcie 18, oraz o spadku wartosci Portfela ponizej wielkosci ustalonej w
Umowie o zarzadzanie (w przypadku ustalenia takiej wielkosci) Klient jest informowany pisemnie lub w formie
elektronicznej, w sposob okreslony w Umowie o zarzgdzanie dla dostarczania korespondenciji.

W przypadku powiadomienia pisemnego informacje taka uznaje sie za przekazang w terminach okreslonych w
Regulaminie, jezeli zostata ona w ostatnim dniu terminu przekazana podmiotowi zajmujacemu sie profesjonalnie
Swiadczeniem ustug pocztowych.

41.9 W przypadku, gdy zmiana Strategii Inwestycyjnej wigze sie ze zmiang wysokosci optat pobieranych przez ING

TFI, wowczas nie stosuje sie postanowien punktu 11.3 i zmiana Strategii Inwestycyjnej wymaga zawarcia aneksu

do Umowy o zarzgdzanie.

42.1 Swiadczac ustugi zarzadzania Portfelami ING TFI korzysta z ustug podmiotéw przechowujgcych aktywa
wchodzace w skiad Portfeli oraz wykonujgcych zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
wchodzgcych w sktad Portfeli, w szczegélnosci DM i Bankdéw Depozytariuszy prowadzacych dla Klientow
rachunki, na ktérych deponowane sa papiery wartosciowe i inne aktywa wchodzgce w sktad Portfeli.

42.2 O ile ING TFI lub Klient nie postanowig inaczej, jako DM wybierany jest podmiot wchodzacy w skfad grupy
kapitatowej ING Groep, zas w przypadku Banku Depozytariusza bank petnigcy funkcje banku depozytariusza dla
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ING TFl. W takim wypadku ING TFI monitoruje warunki
Swiadczenia przez te podmioty ustug na rzecz Klientéw na warunkach konkurencyjnych i w sposdb zapewniajgcy
dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klientéw.

42.3 Przy wyborze podmiotéw wykonujgcych zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad Portfela ING TFI preferuje podmioty prowadzgce rachunki, na ktérych gromadzone sg aktywa wchodzace w
skiad danego Portfela.

42.4 Z zastrzezeniem punktow 42.2 i 42.3, przy wyborze podmiotow przechowujgcych aktywa wchodzace w sktad
Portfeli oraz wykonujgcych zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad Portfeli,
ING TFI kieruje sie w szczegodlnosci ich renomg, wysokoscig pobieranych optat i kosztéw zwigzanych z
wykonaniem zlecen, znajomos$cig rynku, niezawodnoscig, doswiadczeniem oraz jakoscig dotychczasowej
wspotpracy, zgodnie z zasadami przyjetej przez ING TFI ,Polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta”.

42.5 Klient moze wskaza¢ ING TF| preferowany przez siebie podmiot przechowujgcy aktywa wchodzace w skitad
Portfela, jednakze ING TFI przystuguje prawo odmowy w szczegoélnosci w przypadku, gdy w jego opinii podmiot
ten nie zapewnia bezpieczehstwa operacyjnego wspotpracy zas koszty zapewnienia takiego bezpieczenstwa sg
dla ING TFI zbyt wysokie lub wymagajgce nieproporcjonalnych do $wiadczonej ustugi zarzgdzania Portfelem
nakfadéw organizacyjnych lub finansowych.

42.6 Optaty i prowizje pobierane przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie 42.1, pokrywane sg z Portfela.
Wymienione wyzej optaty i prowizje pobierane sg w wysokosci i na zasadach obowigzujgcych klientow
wymienionych wyzej podmiotéw, w szczegdlnosci zgodnie z tabelami optat tych podmiotéow badz zgodnie z
zasadami okre$lonymi w Umowach s$wiadczenia ustug maklerskich lub Umowach $wiadczenia ustug

powierniczych. Zgodnie z postanowieniami punktu 29.2 w/w optaty i prowizje bedg obcigzaty Portfel niezaleznie



od optat i prowizji pobieranych przez ING TFI za zarzgdzanie Portfelem.

43.1 Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez domy maklerskie, banki prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg i banki
powiernicze jest z mocy ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi objeta systemem rekompensat
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

43.2 W celu $wiadczenia ustug zarzadzania Portfelami Klientéw ING TFI korzysta z ustug DM i Bankow
Depozytariuszy, dlatego tez systemem rekompensat objete sg aktywa wchodzgce w skiad Portfela zgromadzone
w DM lub Bankach Depozytariuszach.

43.3 Celem systemu rekompensat jest zapewnienie Klientom wyptat do wysokosci okreslonej ustawg o obrocie
instrumentami finansowymi, $rodkéw pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentow
finansowych, zgromadzonych przez nich w DM lub Bankach Depozytariuszach z tytutu Swiadczonych na ich rzecz
ustug, w przypadku:

1) ogtoszenia upadiosci DM lub Banku Depozytariusza lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek tego DM lub Banku
Depozytariusza nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania lub

3) stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze DM lub Bank Depozytariusz nie jest w stanie, z
powodow $cisle zwigzanych z sytuacjg finansowg, wykonaé cigzacych na nim zobowigzan wynikajgcych z
roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

43.4 Zasady dotyczgce wartodci srodkow objetych systemem rekompensat, zasady wyptat Srodkéw z tytutu
partycypowania w systemie rekompensat oraz zasady tworzenia i prowadzenia systemu rekompensat okreslone
sg w Dziale V ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

43.5 W przypadku, gdy ING TFI bedzie zobowigzane do przekazywania Klientowi informacji zwigzanych z
wykonywaniem ustugi zarzadzania Portfelami przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, uzycie
takiego nosnika bedzie dopuszczalne jezeli:

1) taki sposob przekazu informaciji jest uzasadniony ze wzgledu na charakter $wiadczonej ustugi,

2) Klient wyraznie wskazat na takg forme, majgc mozliwo$¢ wyboru sposobu przekazania informacji na
papierze.

43.6 ING TFI moze przekazywac Klientom informacje nieadresowane do nich indywidualnie za posrednictwem strony
internetowej ING TFI http://www.ingtfi.pl, po spetnieniu ponizszych warunkéw:
1) uzasadnia¢ to bedzie charakter Swiadczonej ustugi,

2) Klient posiada regularny dostep do Internetu, przy czym podanie przez Klienta jego adresu poczty
elektronicznej na potrzeby $wiadczenia ustugi traktuje sie jako posiadanie przez niego takiego dostepu,

3) Kilient wyraznie zgodzit sie na przekazywanie informacji w takiej formie,

4) wraz z zamieszczeniem informacji na stronie internetowej ING TFI Klient bedzie powiadomiony w formie
elektronicznej o adresie strony internetowej ING TFI oraz o miejscu na tej stronie, gdzie informacja jest
opublikowana,

5) ING TFI zapewni aktualnos¢ przekazywanej informaciji,

6) informacja bedzie dostepna na stronie internetowej ING TFI tak dtugo, jak jest to niezbedne do tego, aby
Klient mogt sie z nig zapoznac.



Zatacznik nr 1 do Regulaminu
Opis Standardowych Strategii Inwestycyjnych

PORTFEL DOCHODU BIEZACEGO

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym jest wzrost kapitatu poprzez inwestycje w dtuzne instrumenty finansowe oraz uzyskanie
przychodu przekraczajgcego $rednig rentownos$¢ inwestycji w szesciomiesigczne depozyty na rynku
miedzybankowym (WIBID 6M).

Strategia inwestycyjna

Srodki bedg inwestowane gtéwnie w bony skarbowe oraz obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, gminy lub
renomowane polskie przedsigebiorstwa o wysokiej wiarygodnosci kredytowej oraz przez filie albo podmioty
zalezne od renomowanych koncernéw miedzynarodowych, posiadajgcych gwarancje od spotki matki. Nie wiece;j
niz 20% portfela moze by¢ inwestowane w obligacje o statym oprocentowaniu, o okresie wykupu dtuzszym niz 24
miesigce.

Stopa odniesienia (benchmark)
Portfel jest zarzgdzany w celu osiggniecia zysku przekraczajgcego $rednig rentowno$é wynikajacg z
inwestowania w szesciomiesieczne depozyty na rynku miedzybankowym (WIBID 6M).

Ryzyko portfela

Portfel jest atrakcyjng propozycjg dla inwestorow unikajgcych ryzyka. Oferuje on oczekiwang stope zwrotu
przewyzszajgcg rentownos¢ krotkoterminowych depozytow bankowych. Portfel ten zapewnia zaréwno wigksza
ptynnos¢, jak i dochodowos¢ inwestyciji, jednoczesnie minimalizujac ryzyko. Ryzyko stopy procentowej jest
utrzymywane na niskim poziomie. Ryzyko niewyptacalnosci jest minimalizowane dzieki inwestycjom w
instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;.

PORTFEL ZROWNOWAZONY

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym jest osiggniecie dlugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje w dtuzne
instrumenty finansowe i akcje.

Strategia inwestycyjna

Od 60% do 90% portfela bedzie inwestowane gtéwnie w obligacje skarbowe oraz inne diuzne instrumenty
finansowe emitowane przez Skarb Panstwa, gminy lub renomowane polskie przedsiebiorstwa o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej oraz przez filie albo podmioty =zalezne od renomowanych koncernow
miedzynarodowych, posiadajgcych gwarancje od spotki matki.

Od 10% do 40% portfela bedzie inwestowane w akcje spétek notowanych na rynku regulowanym. Bedg to
gtéwnie duze spotki o dobrej kondyciji finansowej oraz o dobrych perspektywach wzrostu w Srednim okresie.

Stopa odniesienia (benchmark)

Portfel jest skonstruowany w celu osiagniecia zysku przewyzszajgcego zysk z dwuczesciowej stopy odniesienia.
Skfada sie ona w 75% ze Sredniej rentownosci inwestycji wynikajgcej z inwestowania w roczne depozyty na rynku
miedzybankowym (WIBID 12M) oraz w 25% z rentownosci indeksu WIG 20.

Ryzyko portfela

Portfel jest atrakcyjng propozycje dla klientéw poszukujgcych inwestycji o srednim poziomie ryzyka. Ryzyko
portfela moze by¢ uznane za $rednie, gdyz znaczna czes$é portfela jest inwestowana w dluzne instrumenty
finansowe.

Inwestycje w akcje pociggajg za sobg wieksze ryzyko, jak rowniez wyzszy oczekiwany zysk.

O alokacji aktywéw pomiedzy instrumentami dtuznymi a akcjami, w ramach proporcji okreslonych w strategii
inwestycyjnej, decydujg zarzadzajacy.

PORTFEL WZROSTU

Cel inwestycyjny
Celem portfela jest osigganie wzrostu kapitatu w diugim horyzoncie czasowym, dzieki inwestycjom gtéwnie w
akcje spotek notowanych na rynku regulowanym.

Strategia inwestycyjna
Co najmniej 70% portfela bedzie inwestowane w akcje spétek notowanych na warszawskiej GPW, tworzacych
indeks WIG. Udziat akcji danej spétki w portfelu bedzie zalezat od jej udziatu w indeksie WIG oraz od jej oceny



przez zarzadzajagcych. Portfel bedzie stanowit inwestycje w akcje spotek o dobrej kondycji finansowej oraz o
dobrych perspektywach wzrostu w $rednim okresie.
Do 30% portfela moze zosta¢ zainwestowane w inne instrumenty finansowe, w tym w depozyty bankowe.

Stopa odniesienia (benchmark)
Portfel jest zarzgdzany w celu osiggnigcia zysku przewyzszajgcego wzrost indeksu WIG.

Ryzyko portfela

Portfel jest atrakcyjng propozycjg dla Klientow, ktérzy oczekujg wysokich potencjalnych dochodéw akceptujac nie
tylko ryzyko rynkowe polskiego rynku akgiji, ale réwniez inne czynniki ryzyka, w tym specyficzne ryzyko zwigzane
Z poszczegoblnymi akcjami.






