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Polityka stosowania sSrodkéw nadzoru korporacyjnego w stosunku do spoétek
portfelowych

Wstep

Majac na uwadze natozony postanowieniem § 54 Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytuc;ji
Nadzorowanych z dnia 22 lipca 2014 r. wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
obowigzek przyjecia i ujawnienia klientom przez instytucje nadzorowane zarzadzajgce
aktywami na ryzyko klienta polityki stosowania przez nie $rodkéw nadzoru korporacyjnego
Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: GS TF/) stojac na
stanowisku, ze rzetelne stosowanie najwyzszej jakosci praktyk w zakresie fadu korporacyjnego
przyczynia sie do wzrostu wartosci przedsiebiorstw, co w konsekwencji przyczynia sie do
zapewnienia klientom optymalnych zyskow z inwestycji, podjeto decyzje o wprowadzeniu do
stosowania niniejszej Polityki.

Biorgc pod uwage fakt, ze w swojej dziatalnosci GS TFI promuje stosowanie zasad tadu
korporacyjnego, w szczegdlnosci tych zasad, ktore sprzyjajg przejrzystosci, rownemu
traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i
cztonkdw organdw zarzadzajgcych i nadzorczych spotek, GS TFI oczekuje od spétek, ktdrych
akcje stanowig obecny badz tez potencjalny przedmiot inwestycji (dalej ,,Spétki portfelowe”)
zarzgdzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych lub portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentoéw finansowych (dalej ,Fundusze /Portfele”), respektowania
nastepujgcych zasad:

- zapewniania akcjonariuszom warunkéw umozliwiajgcych efektywne uczestnictwo w
walnych  zgromadzeniach akcjonariuszy oraz sprzyjajacych  wykonywaniu
przystugujgcych im praw wiascicielskich, w szczegodlnosci poprzez terminowe i
adekwatne do ich istotnosci przekazywanie informacji o kwestiach bedacych
przedmiotem walnego zgromadzenia akcjonariuszy;

- dochowywania w swojej dziatalnosci warunku przejrzystosci, zarowno w zakresie
obowigzujgcych w nich procedur organizacyjnych jak i proceséw decyzyjnych, w tym w
szczegolnosci warunku jawnosci, poprzez udostepnianie akcjonariuszom wszelkich
informacji niezbednych im do podjecia $wiadomych decyzji, nie tylko w zakresie
wykonywania przez nich prawa gtosu, lecz rowniez ewentualnego zakupu, dalszego
posiadania lub sprzedazy wyemitowanych przez nie papierow wartosciowych;

- stosowania w swojej dziatalnosci powszechnie akceptowanych zasad tadu
korporacyjnego, w szczegoélnosci tych ujetych w Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na GPW 2021 (Uchwata Rady Gietdy Nr 13/1834/2021 z dnia 29 marca
2021 ), Zaleceniu Komisji Europejskiej 2014/208 z dnia 9 kwietnia 2014 r. w sprawie
jakosci sprawozdawczosci dotyczacej fadu korporacyjnego, bgdz w innych,
analogicznych przedmiotowo aktach publicznych i prywatnych przyjetych w krajach, w
ktorych Spotki portfelowe zostaty zarejestrowane lub prowadzg w przewazajgcej czesci
swojg dziatalnosc;



- odpowiedzialnosci cztonkow zarzgdow Spotek portfelowych wobec ich akcjonariuszy.
Decyzje czionkéw zarzadow Spoétek portfelowych oraz czionkéw ich organdéw
nadzorczych powinny uwzgledniaé dtugoterminowy interes tych spétek oraz ich
akcjonariuszy;

- uwzgledniania przy podejmowaniu decyzji w sprawie ewentualnych przejec i potgczen
warunku dilugoterminowego zwiekszenia wartosci zainwestowanych przez
akcjonariuszy w spotke srodkow;

- prowadzenia dziatalnosci w sposéb odpowiedzialny wobec ogotu akcjonariuszy, w tym
w szczegolnosci oceny wszelkich podejmowanych decyzji biznesowych pod kagtem ich
wplywu na srodowisko, kwestie spoteczne i prawa cztowieka na obszarach, na ktérych
spotki te prowadzg swojg dziatalnosé;

- powigzania intereséw cztonkow zarzgdow Spétek portfelowych z dtugoterminowym
interesem tych spétek oraz ich akcjonariuszy, w tym przede wszystkim w zakresie
warunkéw wynagrodzenia osob zarzgdzajgcych tymi spotkami.

Majgc na wzgledzie powyzsze zasady, GS TFIl przyjeto nastepujgce zasady stosowania
srodkow nadzoru korporacyjnego w stosunku do Spétek portfelowych:

l. Monitorowanie spoétek portfelowych

Kwestia Monitorowania spotek portfelowych opisana jest w podrozdziale |, — ,Monitorowanie
Spotek” Polityki zaangazowania Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
w spotki notowane na rynku regulowanym (zwang dalej Politykg zaangazowania).

Il. Zasady udziatu i gtlosowania na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy
GS TFI wykonuje prawo gtosu z wszystkich posiadanych akcji Spotki portfelowej, z
zastrzezeniem ograniczen prawnych.

GS TFI w ramach procesu zarzadzania nie wykonuje prawa gtosu z akcji znajdujgcych sie w
portfelach, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych,
zarzgdzanych na ryzyko klientow.

Pozostate zasady udziatu i gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy opisane
sg w podrozdziale IV — Polityki zaangazowania - Wykonywanie prawa gtosu oraz innych
praw zwigzanych z akcjami spotek.

lll. Srodki oddzialywania na dziatalno$é Spoétek portfelowych

Majgc na uwadze fakt, ze w procesie zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi Funduszy oraz
klientéw moga zaistnie¢ sytuacje, w ktérych niemozliwe badz utrudnione bedzie osiggniecie
porozumienia ze Spotkami portfelowymi w kwestiach kluczowych z punktu widzenia interesu i
korzysci tych spoétek oraz ich akcjonariuszy, zaréwno tych natury finansowej, korporacyjnej jak
i organizacyjnej, GS TFI rozwazy zastosowanie nastepujgcych srodkéw oddziatywania na
dziatalnos¢ Spotek portfelowych:

a) wystosowanie oficjalnego stanowiska do Zarzgdu oraz/lub Rady Nadzorczej Spotki
portfelowej, ktérego przedmiotem bedg kwestie budzgce zastrzezenia GS TFl;



b) zorganizowanie dodatkowych spotkah z Zarzgdem oraz/lub Radg Nadzorczg Spofki
portfelowej, celem szczegdtowego omoéwienia kwestii budzacych zastrzezenia GS TFl,

c) wyrazenie zastrzezen w trakcie walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spotki
portfelowej;

d) sprzedaz akcji Spofki portfelowe;j.

IV. Wspélpraca z inwestorami instytucjonalnymi

Zasady wspotpracy z inwestorami instytucjonalnymi w zakresie realizowania niniejszej
polityki opisane sg w rozdziale V — Polityki zaangazowania - Wspétpraca z inwestorami
instytucjonalnymi.

V. Zapobieganie konfliktom intereséw

W zwigzku z faktem, ze zgodnie z ,Procedurg dotyczacg zasad udziatu i gtosowania na
Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy (WZA)” petnomocnictwo udzielane GS TFI do
zarzgdzania portfelami, w skfad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych, swoim zakresem nie obejmuje prawa wykonywania gtosu z akcji wchodzgcych
w skiad tych portfeli, a nadrzednym celem GS TFI jest zapewnienie klientom optymalnych
zyskow z inwestycji, zardbwno poprzez uczestnictwo w Funduszach, jak i w ramach ustugi
zarzgdzania portfelami, GS TFI nie identyfikuje w obszarze stosowania $rodkéw nadzoru
korporacyjnego w stosunku do spotek portfelowych ryzyka zaistnienia konfliktu intereséw
miedzy klientami, ktérzy powierzyli swoje srodki Funduszom oraz klientami, ktérych portfelami
bezposrednio zarzadza GS TFI.

GS TFI nie prowadzi dziatalnosci inwestycyjnej w ramach portfela wlasnego, stad nie ma
mozliwosci zaistnienia w tym obszarze konfliktu intereséow. W przypadku, gdyby w przysztosci
podejmowane byty tego typu dziatania, interes klientdw bedzie uwzgledniany jako
podstawowy.

VI. Jawnos¢ sposobu gtosowania na WZA Spétek portfelowych

Na zgdanie uczestnika Funduszu GS TFI udostepnia mu szczegotowe informacje na temat
sposobu wykonania prawa gtosu przez Fundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg w jego
posiadaniu. GS TFI nie ujawnia sposobu gtosowania w gtosowaniach tajnych dotyczacych
spraw osobowych.

GS TFI publikuje sprawozdanie z realizacji Polityki zaangazowania Goldman Sachs
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w spotki notowane na rynku regulowanym
mogace zawiera¢ ogolne informacje o gtosowaniach na WZA.

VII. Dialog w kwestiach natury spotecznej i Srodowiskowej oraz z zakresu fadu
korporacyjnego

Dialog ze Spotkami portfelowymi stanowi istotng cze$¢ fundamentalnego zatozenia procesu
inwestycyjnego przyjetego przez GS TFI. W ramach tego dialogu GS TFI komunikuje Spétkom
portfelowym swoje oczekiwania co do standarddéw, ktére spoiki te powinny realizowaé w
prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej oraz w ramach ich wewnetrznych
procesow organizacyjnych i decyzyjnych. W szczegodlnosci, GS TFI| oczekuje od Spoétek
portfelowych uwzglednienia w przyjetych przez nie standardach, procedurach i procesach
zarzgdzania, potencjalnych ryzyk natury spotecznej, srodowiskowej oraz z zakresu tadu
korporacyjnego.



VIIl. Wykonywanie prawa gtosu z akcji bedacych przedmiotem transakcji pozyczek
papierow wartosciowych lub zbytych

GS TFI nie dokonuje transakcji pozyczek papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad
zarzgdzanych przez siebie portfeli inwestycyjnych w celu umozliwienia swoim kontrahentom
wykonywania przynaleznego im prawa gtosu.

Celem zapobiegniecia powyzszej sytuacji, GS TF| zastrzega dla siebie w tego typu
transakcjach mozliwosé zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych na czas decydujgcy o
prawie uczestnictwa i gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki portfelowej.



