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Rozdziat I. Postanowienia ogoéine

1.1

1.2

Niniejszy Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentoéw finansowych przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej Regulaminem) okresla warunki swiadczenia na zlecenie
ustug polegajgcych na zarzadzaniu nalezgcymi do Klientow instrumentami finansowymi i
srodkami pienieznymi. Regulamin okresla w szczegdlnosci warunki zawierania, wykonywania,
dokonywania zmian i rozwigzywania Umowy o zarzgdzanie portfelem, w skiad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz prawa i obowigzki stron
wynikajgce z jej zawarcia (dalej zwanej Umowa o zarzadzanie).

llekro¢ w Regulaminie uzyto okre$lenia:

Goldman Sachs TFl - rozumie sie przez to Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Klient - rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, ktéra zawarta z Goldman Sachs TFI Umowe o
zarzadzanie lub na ktérej rzecz ustuga zarzgdzania Portfelem jest $wiadczona.

Jezeli z tresci niniejszego Regulaminu wynika, iz opisana w nim czynnos$¢ faktyczna lub
prawna dokonywana jest przed zawarciem Umowy o zarzgdzanie lub przed rozpoczeciem
Swiadczenie ustugi zarzadzania Portfelem,, przez Klienta nalezy rozumieé¢ potencjalnego
klienta,

Klient detaliczny - rozumie sie przez to:
- Klienta niebedacego Klientem profesjonalnym, albo

- Klienta bedgcego Klientem profesjonalnym, ktérego Towarzystwo zgodnie z Regulaminem i
Rozporzadzeniem traktuje, swiadczac na jego rzecz ustuge zarzadzania Portfelem, jak
Klienta detalicznego,

- Klienta spetniajgcego kryteria uprawnionego kontrahenta w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, ktérego Goldman Sachs TFI traktuje, Swiadczgc na jego rzecz
ustuge zarzadzania Portfelem, jak Klienta detalicznego.

Klient profesjonalny - rozumie sie przez to:

- Klienta spetniajgcego kryteria uznania za klienta profesjonalnego okreslone w art. 2 pkt 13a
lit. a-n ustawy o funduszach inwestycyjnych, w tym

- Klienta, ktéry na podstawie swojego wniosku zostat przez Towarzystwo zgodnie z
Regulaminem, art. 47b ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych uznany za Klienta
profesjonalnego,

- Klienta spetniajgcego kryteria uprawnionego kontrahenta w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, ktérego Goldman Sachs TFI traktuje, swiadczgc na jego rzecz
ustuge zarzadzania Portfelem, jak Klienta profesjonalnego,

DM - rozumie sie przez to dom maklerski lub wewnetrzng jednostke organizacyjng banku
swiadczgca ustugi maklerskie prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych bedg
deponowane papiery wartosciowe i inne aktywa, wchodzgce w skiad zarzgdzanego przez
Goldman Sachs TFI Portfela Klienta,



Bank Depozytariusz - bank swiadczacy ustugi powiernictwa prowadzacy rachunki, na ktorych
beda deponowane papiery wartosciowe i inne aktywa, wchodzgce w sktad zarzgdzanego
przez Goldman Sachs TFI| Portfela Klienta,

Osoby Obowigzane - rozumie sie przez to osoby, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

Portfel, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigeksza liczba instrumentéw finansowych
(zwany dalej Portfelem) - rozumie sie przez to zgromadzone na rachunku papierow
warto$ciowych Klienta w DM lub rachunku Klienta w Banku Depozytariuszu, na rejestrach
zagranicznych papieréw wartosciowych, a takze na rachunkach i rejestrach stuzgcych do
rejestrowania innych instrumentéw finansowych papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe, a takze $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach pienieznych prowadzonych
przez domy maklerskie irachunkach bankowych Klienta, ktorymi zarzgdzanie stanowi
przedmiot Umowy o zarzgdzanie,

Regulamin $wiadczenia ustug maklerskich - rozumie sie przez to obowigzujgcy w DM
regulamin swiadczenia ustug maklerskich oraz prowadzenia rachunkéw papierow
warto$ciowych i rachunkéw pienieznych przez DM,

Strategia Inwestycyjna — rozumie sie przez to uzgodnione z Klientem wytyczne dotyczace
zasad alokacji srodkoéw pienieznych oraz instrumentéw finansowych pozostawionych do
dyspozycji Goldman Sachs TFI przez Klienta, dla ktérego jest swiadczona ustuga zarzgdzania
Portfelami, okreslajgce w szczegolnosci kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym
kryteria doboru papieréw wartosciowych i innych instrumentoéw finansowych, zakres
dozwolonych inwestycji w poszczegdlne rodzaje instrumentéw, limity inwestycyjne, inne limity
odnoszace sie do ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz innych ryzyk
dotyczacych Portfela, a takze benchmark, jezeli zostat przyjety,

Umowa swiadczenia ustug maklerskich - rozumie sie przez to zawartg miedzy Klientem a
DM umowe sSwiadczenia ustug maklerskich oraz prowadzenia rachunku papieréw
wartosciowych i rachunku pienieznego przez DM,

Umowa swiadczenia ustug powierniczych - rozumie sie przez to zawartg miedzy Klientem,
a Bankiem Depozytariuszem umowe S$Swiadczenia ustug powierniczych, okreslajgcg w
szczegolnosci zasady prowadzenia rachunkéw Klienta oraz dokonywania i rozliczania
transakcji,

wartos¢ brutto Portfela - rozumie sie przez to, ustalong wedtug metod przedstawionych w
Rozdziale VI, wartosé na koniec dnia wyceny aktywéw sktadajgcych sie na Portfel, bez odjecia
sumy ewentualnych kredytéw zaciggnietych na rachunek Klienta,

wartos$¢ netto Portfela - rozumie sie przez to wartosc¢ brutto Portfela zdefiniowang powyzej,
skorygowang o wielkos¢ zaciggnietych kredytéw z naliczonymi memoriatowo odsetkami
wigcznie, oraz o wartos¢ naliczonej memoriatowo optaty za zarzadzanie,

okres rozliczeniowy — o ile Umowa o zarzgdzanie nie stanowi inaczej, rozumie sie przez to
kwartat kalendarzowy, albo pozostatg po dniu zawarcia Umowy o zarzadzanie cze$¢ kwartatu
kalendarzowego, albo czes$¢ kwartatu kalendarzowego od jego poczatku do dnia rozwigzania
Umowy o zarzadzanie,

referencyjna stopa zwrotu - rozumie sie przez to stope zwrotu, uzgodniong w Umowie o
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zarzadzanie, uzywang do obliczenia wielkosci prowizji od zysku,

Rozporzadzenie — rozumie sie przez to rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja
2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow
powierniczych (Dz. U. z 2018, poz. 1112)

ustawa o obrocie instrumentami finansowymi - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca
2005r. (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz. 1768, z pdzn. zm.),

ustawa o ofercie publicznej - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2017 r., poz. 1768 z p6zn. zm.),

ustawa o nadzorze - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (t.j Dz. U. z 2017 r., poz. 1480 z p6zn. zm.),

ustawa o funduszach inwestycyjnych - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.
U. z 2018, poz.1355 t.z pdzn. zm.).

2.1 Umowa o zarzgdzanie zobowigzuje Goldman Sachs TF| do swiadczenia na zlecenie Klienta
ustugi zarzgdzania jego Portfelem, na zasadach okreslonych w tej umowie oraz Regulaminie.
W przypadku rozbieznosci pomiedzy trescia Umowy o zarzadzanie a Regulaminem,
pierwszenstwo majg postanowienia Umowy o zarzgdzanie.

2.2 Goldman Sachs TFI przed zawarciem Umowy o zarzgdzanie udostepnia klientowi
detalicznemu lub potencjalnemu klientowi detalicznemu, przez zamieszczenie na swojej
stronie internetowej, szczegdtowe informacje dotyczace towarzystwa oraz ustug, ktére bedg
swiadczone na podstawie Umowy o zarzgdzanie.

2.3 Goldman Sachs TFI przed zawarciem Umowy o zarzgadzanie przedstawia Klientowi ogdlny
opis charakteru instrumentow finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te
instrumenty finansowe.

2.3aGoldman Sachs TFI przed zawarciem Umowy o zarzgdzanie przedstawia Klientowi ex ante
informacje o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg zarzgdzania portfelem, przygotowane
na podstawie uzgodnionych przez Strony warunkéw Umowy o zarzadzanie, w szczegolnosci
rodzaju oraz kwoty opfat pobieranych przez Goldman Sachs TFI z tytutu Swiadczenia ustugi.

2.4 Niezwtocznie po dokonaniu zmian w informacjach, o ktérych mowa w pkt 2.2 i 2.3, Goldman
Sachs TFI informuje o nich Klienta, jezeli zmiany te sg istotne ze wzgledu na charakter
Swiadczonej ustugi. Zawiadomienie o zmianie informacji, o ktérej mowa w pkt 2.2 odbywa sie
poprzez jej udostepnienie zmian na stronie internetowej Goldman Sachs TFl. Zawiadomienie
0 zmianie informacji, o ktérej mowa w pkt 2.3 przesytane jest listem zwyklym na adres
korespondencyjny wskazany przez Klienta przy zawieraniu Umowy o zarzgdzanie.

2.5W przypadku stwierdzenia wystepowania konfliktu intereséw Goldman Sachs TFI przed
zawarciem Umowy o zarzgdzanie informuje Klienta o istniejgcych konfliktach intereséw
zwigzanych ze swiadczona na jego rzecz ustugg zarzgdzania Portfelem.

2.6 Goldman Sachs TFl przed zawarciem Umowy o zarzgdzanie z Klientem detalicznym
przekazuje mu informacje dotyczgce stosowanej polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie
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klienta.

2.7 Klasyfikacja Klienta moze ulec zmianie w przypadku, gdy Goldman Sachs TFI uzyska od

Klienta lub z innych zewnetrznych, zrédet informacje o zmianie okoliczno$ci majgcych wptyw
na jego pierwotng klasyfikacje. W przypadku powziecia informaciji, ze Klient przestat spetnia¢
warunki pozwalajgce na traktowanie go jak klienta profesjonalnego, o ktérym mowa w art. 2
pkt 13a lit. a-m ustawy o funduszach inwestycyjnych, Goldman Sachs TFI podejmie dziatania
zmierzajgce do zmiany statusu Klienta na potrzeby swiadczenia ustug na jego rzecz na klienta
detalicznego, chyba ze Klient ztozy wniosek, o uznanie go za klienta profesjonalnego oraz
wykaze, Zze posiada wiedze i dodwiadczenie pozwalajgce na podejmowanie decyzji
inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.

2.8 Klient profesjonalny moze w kazdym czasie trwania Umowy o zarzadzanie zgda¢ od Goldman

Sachs TFI uznania go za Klienta detalicznego.

2.9 Klient detaliczny moze w kazdym czasie trwania Umowy o zarzadzanie ztozy¢ Goldman Sachs

2.10

2.1

TFI wniosek w postaci papierowej lub elektronicznej z zadaniem uznania go za Klienta
profesjonalnego w zakresie okreslonym w takim wniosku. Uwzglednienie tego wniosku
uzaleznione jest od wykazania przez Klienta, ze posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajgce
na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego
z tymi decyzjami. Goldman Sachs TFI przed uwzglednieniem takiego wniosku jest obowigzane
ustalic wiedze Klienta o zasadach traktowania Klientéw profesjonalnych przy swiadczeniu
ustugi zarzgdzania Portfelem.

Warunek, o ktérym mowa powyzej, uwaza sie za zachowany w przypadku, gdy Klient spetnia
co najmniej dwa z wymogow okreslonych w § 5 ust. 1 Rozporzadzenia.

Ponadto warunkiem uwzglednienia wniosku Klienta o uznanie go za Klienta profesjonalnego
jest:

1) ustalenie przez Goldman Sachs TFI wiedzy Klienta o zasadach traktowania Klientow
profesjonalnych przy $wiadczeniu ustugi, ktérej wniosek dotyczy,

2) udzielenie Klientowi sktadajgcemu wniosek informacji o zasadach traktowania Klientow
profesjonalnych przez Goldman Sachs TFl,

3) ztozenie przez Klienta pisemnego o$wiadczenia o znajomo$ci zasad traktowania Klientéw
profesjonalnych przez Goldman Sachs TFI oraz o skutkach ich zastosowania,

4) zobowigzanie sie Klienta do przekazywania Goldman Sachs TFI informacji o zmianach
danych, ktére majg wptyw na mozliwos¢ traktowania go jako Klienta profesjonalnego.

Klient jest zobowigzany do niezwtocznego przekazywania informacji o zmianach danych, ktére
majg wptyw na mozliwos¢ traktowania go przez Goldman Sachs TFI jako Klienta
profesjonalnego.

W sprawach nieuregulowanych w Umowie o zarzgdzanie oraz Regulaminie stosuje sie
postanowienia Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich i Umowy $Swiadczenia ustug
maklerskich, a takze przepisy prawa polskiego, w szczegolnosci przepisy Kodeksu Cywilnego,
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Goldman Sachs TFI rozpocznie Swiadczenie na rzecz Klienta ustugi zarzadzania Portfelem
pod nastepujgcymi warunkami:



1)przedstawienie przez Klienta informacji niezbednych do dokonania oceny adekwatnosci
ustugi majgcej by¢ swiadczonej na jego rzecz oraz klasyfikacji Klienta, oraz

2)wyrazenie przez Klienta detalicznego zgody na przedstawiong mu przed zawarciem Umowy
o zarzadzanie polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta,

3)posiadanie przez Klienta rachunku papierow wartosciowych i rachunku pienieznego
prowadzonego przez DM lub rachunku depozytowego w Banku Depozytariuszu i rachunku
bankowego umozliwiajgcego dokonywanie rozliczen pienieznych,

4)posiadanie przez Klienta w dniu zawarcia Umowy o zarzadzanie Portfela o warto$ci netto
réwnej lub przekraczajgcej minimalng warto$¢ poczatkowg uzgodniong z Goldman Sachs
TFI. W dniu zawarcia Umowy o zarzgdzanie Portfel nie moze by¢ obcigzony prawami oséb
trzecich. Takie obcigzenie moze powsta¢ w trakcie trwania Umowy o zarzgdzanie, o ile
Klient uzyska zgode Goldman Sachs TFl,

5)zawarcie Umowy o zarzgdzanie,

6)udzielenie petnomocnictwa Goldman Sachs TFIl, o ktérym mowa w pkt 8.1 niniejszego
Regulaminu.

5.1 Goldman Sachs TFI stosuje procedury okreslane hastem ,poznaj swojego klienta” obejmujgce
sprawdzajgce czynnosci prawne i faktyczne realizowane celem wypetienia zobowigzan
prawnych dotyczgcych przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Ze
wzgledu na wynik czynnosci sprawdzajgcych, ale takze bez podania przyczyn, Goldman
Sachs TFI moze odmoéwi¢ zawarcia Umowy o zarzadzanie. W przypadku zaistnienia
uzasadnionych watpliwosci co do zrédet pochodzenia srodkow, ktore miatyby wejs¢ lub ktore
wchodzg w sktad Portfela, Goldman Sachs TFI ma prawo zaréwno przed zawarciem Umowy
0 zarzadzanie, jak i w czasie jej trwania, zazada¢ od Klienta udokumentowania zrddia
pochodzenia tychze srodkow, a w przypadku potwierdzenia powyzszych watpliwosci Goldman
Sachs TFI ma prawo rozwigza¢ Umowe o zarzadzanie bez wypowiedzenia .

5.2 Goldman Sachs TFI moze odmowi¢ zawarcia Umowy o zarzadzanie lub po wyznaczeniu
dodatkowego terminu do wykonania obowigzku okreslonego w pkt 5.1 powyzej rozwigzaé
Umowe o zarzadzanie bez wypowiedzenia, jezeli Klient nie okaze wiarygodnych dokumentow
okreslajacych zrodta pochodzenia srodkow wehodzgcych lub majgcych wejsé w sktad Portfela.
Ze wzgledu na wynik czynnosci sprawdzajgcych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym w pkt
5.1, w przypadku podejrzenia pochodzenia srodkéw Klienta z nielegalnych lub nieujawnionych
zrodet lub podejrzenia jego uczestniczenia w procederze prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu, lub wystepowania na listach sankcyjnych, w tym rowniez ze wzgledu na kraj
pochodzenia, bez podania przyczyn Goldman Sachs TFI moze rozwigzaé Umowe o
zarzadzanie bez wypowiedzenia. W takim przypadku Goldman Sachs TF| podejmuje dziatania
zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa w zakresie przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Rozdzial ll. Zarzadzanie Portfelem

6.1 Zarzgdzanie Portfelem oznacza wykonywanie czynnosci zarzadzania, w tym aktéw
rozporzadzajgcych, w odniesieniu do wchodzgcych w jego sktad aktywéw, zgodnie z Umowg
o zarzgdzanie (w tym Strategig inwestycyjng) oraz niniejszym Regulaminem, bez uzyskiwania
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kazdorazowo zgody Klienta, wigczajgc w to zbywanie, obcigzanie, inwestowanie oraz wszelkie
inne czynnosci prawne, ktére Goldman Sachs TFl uzna za uzyteczne, badz okazg sie
konieczne, w tym zakresie, o ile nie zostato to inaczej okreslone postanowieniami Umowy o
zarzagdzanie, obejmuje to nastepujgce czynnosci:

1) zakupu i sprzedazy lub zamiany w imieniu Klienta instrumentéw finansowych,

2) nabywania i zadania odkupienia tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania, odbioru naleznych kwot z tytutu odkupienia takich tytutéw uczestnictwa oraz
sktadania dyspozycji przesytania do Goldman Sachs TFI potwierdzenh realizacji operac;ji
przez instytucje zbiorowego inwestowania, w tym réwniez jednostek uczestnictwa lub
certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Goldman Sachs
TFI, o ile zostato to wyraznie wskazane w Umowie o zarzgdzanie,

3) subskrybowania instrumentéw finansowych i dokonywania zapisow na instrumenty
finansowe, wraz ze skfadaniem w imieniu Klienta o$wiadczen wymaganych przy takich
zapisach, a takze odbioru instrumentéw finansowych lub swiadectw depozytowych i kwot
wptaconych w zwigzku ze sktadaniem zapiséw i subskrypcji w imieniu Klienta,

4) realizowania prawa poboru akcji i innych praw wynikajgcych z posiadania instrumentow
finansowych objetych Umowg o zarzadzanie, za wyjgtkiem wykonywania prawa gtosu na
walnym zgromadzeniu,

5) zawierania transakcji walutowych, o ile nie jest to sprzeczne z obowigzujgcymi przepisami
dewizowymi i stuzy zabezpieczeniu przed ryzykiem kursowym lub zwigzane jest z obrotem
zagranicznymi instrumentami finansowymi,

6) zawierania i rozwigzywania w imieniu Klienta i na jego rachunek uméw o prowadzenie
rachunkéw bankowych, rachunkéw w Bankach Depozytariuszach, rachunkéw papierow
wartosciowych i pienieznych w DM, rejestrow zagranicznych papieréw wartosciowych, a
takze rachunkow i rejestrow stuzgcych do rejestrowania innych instrumentéw finansowych,
wraz ze skladaniem wymaganych o$wiadczen i wzoréw podpiséw oraz lokowanie na nich
srodkéw pienieznych iinnych aktywow, a takze skiadanie wszelkich dyspozycji, do
skladania jakich jest uprawniony posiadacz rachunku papieréw warto$ciowych oraz
posiadacz rachunku pienieznego, jezeli jest to niezbedne do prawidtowego wykonania
Umowy;

7) zawierania i rozwigzywania w imieniu Klienta i na jego rachunek uméw ramowych z
instytucjami finansowymi bedacych podstawg dokonywania transakcji w imieniu i na rzecz
Klienta;

8) zawierania i rozwigzywania w imieniu Klienta i na jego rachunek uméw o prowadzenie
rachunkéw lokat terminowych, umow lokat terminowych, wraz ze sktadaniem wymaganych
oswiadczen i wzoréw podpisow, oraz lokowanie na nich srodkéw pienieznych, a takze
dokonywanie lokat terminowych na rachunku bankowym Klienta,

9) zawierania umoéw i sktadania o$wiadczen w zwigzku z otwieraniem uczestnictw lub
rejestrow w instytucjach zbiorowego inwestowania,

10) zawierania i rozwigzywania z wiasciwymi posrednikami umoéw umozliwiajgcych sktadanie
telefoniczne (lub za pomocg innych s$rodkéw telekomunikacyjnych) zlecen kupna i
sprzedazy instrumentéw finansowych,



11) zawierania i rozwigzywania z wfasciwymi posrednikami uméw dotyczacych odraczania
ptatnosci za nabywane instrumenty finansowe,

12) deponowania instrumentéw finansowych na rachunku papieréw warto$ciowych w DM lub
rachunku depozytowym w Banku Depozytariuszu, a takze na innych rachunkach Klienta
objetych Umowg o zarzadzanie oraz w razie potrzeby - rejestrowania ich w rejestrach
zagranicznych papieréw wartosciowych oraz innych rachunkach i rejestrach stuzacych do
rejestrowania instrumentéw finansowych,

13) zaciggania kredytéw, sktadania zwigzanych z tym o$wiadczen i ustanawiania w zwigzku z
tym ograniczonych praw rzeczowych na instrumentach finansowych wchodzacych w skfad
Portfela oraz dokonywania blokad na rachunkach objetych Umowg o zarzadzanie, jak
réwniez spfacania tych kredytéw, o ile indywidualna Strategia Inwestycyjna Klienta
przewiduje mozliwos¢ zaciggania kredytow,

14) dokonywania przelewoéw srodkéw pienieznych, papierow wartosciowych i innych aktywow
objetych Umowg o zarzgdzanie pomiedzy rachunkami Klienta objetymi Umowag o
zarzadzanie, jak réwniez przelewow zrachunku pienieznego w DM bagdz rachunku
bankowego Klienta na inny rachunek bankowy Klienta, nieobjety Umowg o zarzadzanie,
wskazany przez niego w Umowie o zarzadzanie,

15) dokonywania przelewow z rachunku pienieznego w DM lub rachunku bankowego Klienta
na rzecz Goldman Sachs TFI celem wypetnienia zobowigzan Klienta wobec Goldman
Sachs TFI, wynikajgcych z Umowy o zarzadzanie, w szczegolnosci opfaty podstawowej
oraz prowizji od zysku, o ktéorych mowa w Rozdziale VII Regulaminu,

16) odbioru zawiadomien o zawarciu transakcji i realizacji ofert oraz odbierania wszelkiej
korespondencji zwigzanej z wykonywaniem postanowieh Umowy o zarzadzanie,

17) przenoszenia srodkow i instrumentéw pomiedzy rachunkami Klienta,
18) zawierania umow pozyczek papieréow wartosciowych.

6.2 Goldman Sachs TFI moze na podstawie oddzielnego petnomocnictwa wykonywa¢ w imieniu
Klienta prawo gtosu z akcji wchodzacych w sktad zarzgdzanego Portfela.

7.1 W granicach okreslonych Strategig Inwestycyjng Goldman Sachs TFI moze dokonywac
przelewow srodkow pienieznych Klienta podlegajgcych zarzgdzaniu pomiedzy Portfelami tego
Klienta zarzgdzanymi przez Goldman Sachs TFI.

7.2 W przypadkach okreslonych w pkt 7.1 wptaty srodkéw pienieznych bedg powieksza¢ wartos¢
Portfela tego samego dnia roboczego, w ktérym dokonano przez co rozumie sie dzien uznania
rachunku bankowego przynaleznego do Portfela do ktérego dokonywana jest wptata.

8.1 Klient, zawierajgc Umowe o zarzadzanie, udziela Goldman Sachs TFI| petnomocnictwa z
prawem substytucji na rzecz pracownikéw Goldman Sachs TFI| do zarzgdzania jego Portfelem
(dalej zwanego Petnomocnictwem).

8.2 O ile Umowa o zarzadzanie nie stanowi inaczej, Petnomocnictwo obejmuje umocowanie do
dokonywania czynnosci wyszczegolnionych w pkt 6.1.

8.3 Petnomocnictwo upowaznia wytgcznie do dokonywania czynnosci stuzacych zarzadzaniu
Portfelem zgodnie z wybrang przez niego Strategig Inwestycyjng oraz wypetnieniu zobowigzan
Klienta wobec Goldman Sachs TFI, wynikajgcych z Umowy o zarzadzanie.



8.3.1 Petnomocnictwo upowaznia Goldman Sachs TF| do dziatania w charakterze drugiej strony
czynnosci prawnej, ktérej dokonywaé bedzie w imieniu Klienta w ramach zarzgdzania
Portfelem, lub w charakterze petnomocnika drugiej strony czynnosci prawne;j.

8.3.2 Petnomocnictwo nie wygasa z chwilg Smierci Klienta, chyba ze w jego tresci ustalono inacze;j.
Do chwili otrzymania prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku lub
aktu poswiadczenia dziedziczenia Goldman Sachs TFI powstrzymuje sie z realizacjg
jakichkolwiek dyspozycji spadkobiercéw Klienta. Po otrzymaniu dokumentéw, o ktérych mowa
w zdaniu drugim, a przed otrzymaniem dyspozycji zgodnie z trescig orzeczenia lub umowy
spadkobiercow w przedmiocie dziatu spadku, Goldman Sachs TFI moze wykona¢ wytgcznie
dyspozycje pisemnie umocowanego petnomocnika wszystkich spadkobiercow.

8.4 Odwotanie Petnomocnictwa moze by¢ dokonane wytgcznie poprzez rozwigzanie Umowy o
zarzadzanie i jest skuteczne z chwilg jej rozwigzania.

8.5 Petnomocnictwo i petnomocnictwa substytucyjne wydane na jego podstawie wygasajg z chwilg
rozwigzania Umowy o zarzgdzanie.

9.1 Z zastrzezeniem sytuacji okreslonych w pkt. 9.2, 9.6 i 9.7, w trakcie trwania Umowy o
zarzgdzanie Klient, bez uprzedniej zgody pisemnej Goldman Sachs TFI zobowigzuje sie do
niepodejmowania jakichkolwiek czynnosci prawnych i faktycznych, ktérych przedmiotem bytby
jego Portfel, z wyjatkiem wptat na rachunek pieniezny w DM bgdz na rachunek bankowy oraz
zasiegania informacji w Goldman Sachs TFl o wartoéci zarzadzanego Portfela. Klient
powiadomi o powyzszym zobowigzaniu swoich dotychczasowych petnomocnikow,
umocowanych do wspomnianych wyzej czynnosci. Klient ponosi odpowiedzialnos¢ przed
Goldman Sachs TFl za czynnosci prawne i faktyczne, ktérych przedmiotem jest Portfel,
dokonane przez jego petnomocnikow.

9.2 Dokonywanie na podstawie polecenia Klienta wyptat (przelewéw) z rachunku pienieznego w
DM lub rachunku bankowego na innych rachunek bankowy Klienta nieobjety Umowg o
zarzadzanie, jest mozliwe tylko na warunkach okreslonych w Strategii Inwestycyjnej Klienta.

9.3 Zawierajgc Umowe o zarzadzanie, Klient jest zobowigzany wydaé¢ dyspozycje dla DM i/lub
Banku Depozytariusza, aby ten nie zawiadamiat Klienta lub innych ustanowionych przez niego
petnomocnikdw o transakcjach, ktérych przedmiotem sg aktywa wchodzace w skiad
zarzadzanego Portfela. Klient posiadajgcy w Portfelu tytuty uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania jest rowniez zobowigzany wyda¢ dyspozycje przesytania
potwierdzen operacji na adres Goldman Sachs TFIl. Dyspozycji, o ktérych mowa w zdaniu
Klient zobowigzuje sie nie odwotywac przez caty okres trwania Umowy o zarzgdzanie.

9.4 Wysokos¢ wyptat (przelewdw) dokonywanych na zadanie Klienta nie moze spowodowac
zmniejszenia sie wartosci netto Portfela ponizej minimalnej wartosci poczatkowej, okreslonej
w Umowie o zarzadzanie, chyba, ze Klient uzyska uprzednig zgode Goldman Sachs TFI.

9.5 Dokonanie przez Klienta lub jego petnomocnika, wspomnianej w pkt 9.1, czynnosci prawne;j
lub faktycznej sprzecznej z postanowieniami pkt 9.1, 9.2, 9.3 lub 9.4 uprawnia Goldman Sachs
TFI do wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym Umowy o zarzgdzanie i moze by¢
sankcjonowane karg umowng w wysokosci 1% wartosci netto Portfela na dzieh przed
dokonaniem tej czynnosci. Zaptacenie kary umownej nie zwalnia z innych optat wymienionych
w Rozdziale VII. Powyzsze uprawnienie dla Goldman Sachs TFI powstaje z chwilg uzyskania
przez Goldman Sachs TFI informaciji o tej czynnosci Klienta.



9.6

9.7

10.

Klient ma mozliwo$¢ dokonywania doptat do Portfela. O ile Umowa o zarzadzanie nie stanowi
inaczej, minimalna kwota doptaty do Portfela wynosi 10% minimalnej wartosci poczatkowej
wskazanej w Umowie o zarzgdzanie, nie mniej jednak niz 100 000 ztotych. Kwota powyzsza
moze by¢ obnizona na wniosek Klienta. Nie pozniej niz na trzy dni robocze, przed dokonaniem
wptaty na rachunek pienieznych prowadzonych przez DM i/lub rachunek bankowy, objete
Portfelem, Klient obowigzany jest powiadomi¢ Goldman Sachs TFI o planowanej doptacie do
Portfela ze wskazaniem kwoty planowanej dopfaty.

Klient moze zazgda¢ dokonania wyptaty (przelewu) z Portfela, nieprzewidzianej w Strategii
Inwestycyjnej na nalezgcy do Klienta rachunek bankowy nie objety Umowg o zarzgdzanie, o
ile nie zostang naruszone postanowienia pkt 9.4. Wyptata (ztozenie polecenia przelewu)
zostanie dokonana najpdzniej po 7 dniach roboczych od ztozenia przez Klienta dyspozyciji

wyptaty.

O ile Strony nie postanowig inaczej w Umowie o zarzadzanie, wszelkie informacje,
oswiadczenia i dyspozycje Klienta sktadane sg Goldman Sachs TFI osobiscie lub
korespondencyjne, w formie pisemnej. W takim wypadku informacje, oswiadczenie badz
dyspozycje Klienta uwaza sie za przyjete z dniem telefonicznego potwierdzenia przez
pracownika Goldman Sachs TFI.

Rozdziat lll. Strategia Inwestycyjna

11.1

Goldman Sachs TFI przed podpisaniem Umowy o zarzadzanie dokonuje oceny
odpowiedniosci zmierzajgcej do ustalenia, czy Strategia Inwestycyjna jest odpowiednia dla
Klienta biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje. W tym celu Goldman Sachs TFI
uzyskuje od Klienta niezbedne informacje dotyczgce jego:

1) wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym,
2) sytuacji finansowej, w tym zdolno$ci do ponoszenia strat,
3) celdéw inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka.

Goldman Sachs TFI dokonuje oceny w oparciu o zatozenie rzetelnosci, kompletnosci i
aktualnosci informaciji przedstawionych przez Klienta, o ile obiektywne okolicznosci nie dajg
podstaw do uznania, iz zatozenie to nie jest uzasadnione. Klient jest zobowigzany do
aktualizacji przedstawionych zgodnie pkt 11.1 informacji w przypadku ich zmiany.

W przypadku Klienta profesjonalnego Goldman Sachs TFI moze nie zwracaé sie o
przedstawienie informacji dotyczacych poziomu wiedzy i doswiadczenia w zakresie
inwestowania na rynku finansowym.

W celu wykonania obowigzku okreslonego w pkt 11.1, Goldman Sachs TFI moze wykorzystac
informacje dotyczace Klienta, ktére pozostajg w jego posiadaniu, o ile informacje te sg
aktualne. W takim wypadku nie jest zobowigzane do Zgdania od Klienta przedstawienia takich
informaciji.

W przypadku uznania, iz Strategia Inwestycyjna jest nieodpowiednia dla Klienta, Goldman
Sachs TFI odmawia zawarcia Umowy o zarzgdzanie, zas w przypadku gdy na podstawie
danych i informacji otrzymanych od Klienta lub pozyskanych z innych zrédet w trakcie trwania
Umowy o zarzgdzanie Goldman Sachs TFI dojdzie do wniosku, ze Strategia Inwestycyjna jest
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12.1

12.2

12.3

13

14

15.

nieodpowiednia dla Klienta, zawiadamia o tym Klienta. W przypadku braku zgody Klienta co
do zmiany Strategii Inwestycyjnej na odpowiednig dla niego, Goldman Sachs TFI moze
rozwigza¢ Umowe o zarzgdzanie z zachowaniem okresu wypowiedzenia.

Klient w Umowie o zarzgdzanie okresla czy wybiera standardowg Strategie Inwestycyjng, czy
indywidualng Strategie Inwestycyjng. Strategia Inwestycyjna stanowi integralng cze$¢ Umowy
0 zarzadzanie.

Wszelkie zmiany Strategii Inwestycyjnej w trakcie trwania Umowy o zarzadzanie dokonywane
bedg w formie pisemnego aneksu do Umowy o zarzgdzanie..

Zmiana Strategii Inwestycyjnej jest mozliwa wytgcznie w przypadku, gdy Goldman Sachs TFlI
uzna, iz jest ona dla Klienta odpowiednia w oparciu o ustalenia dokonane przed zawarciem
Umowy o zarzadzanie, o ktérych mowa w pkt 11.1, lub informacje przekazane przez Klienta w
ramach aktualizacji, lub wiarygodnych informacji posiadanych przez Goldman Sachs TFlI
niezaleznie od zrédta ich pozyskania, jezeli uzna je za aktualne. W przeciwnym wypadku
Goldman Sachs TFlI odmawia dokonania zmiany Strategii Inwestycyjnej zgodnie z zleceniem
Klienta, o czym niezwtocznie go informuje. W przypadku odmowy zmiany Strategii
Inwestycyjnej Goldman Sachs TFI moze dokona¢ ponownej oceny indywidualnej sytuaciji
Klienta po dostarczeniu przez niego aktualnych informaciji.

Niezaleznie od wybranej Strategii Inwestycyjnej, w przypadku:

a) spadku catkowitej wartosci Portfela liczonej od poczatku okresu rozliczeniowego o 10%, a
nastepnie o wielokrotnos¢ 10%; oraz

b) zmniejszenia sie wartosci poczatkowej instrumentu finansowego wchodzacego w sktad
Portfela Klienta detalicznego o 10%, a nastepnie o wielokrotnos¢ 10%

Goldman Sachs TFI zobowigzane jest do powiadomienia o tym fakcie Klienta, celem podjecia
ewentualnych dziatan zapobiegajgcych dalszemu spadkowi wartosci portfela (np. sprzedaz
instrumentow finansowych) lub rozwazenia zmiany Strategii Inwestycyjne;.

Powiadomienie powinno by¢ dokonane nie pdzniej niz do kohca dnia, w ktérym dokonana
zostata wycena portfela wykazujgca na spadek jego wartosci lub nastgpit spadek wartosci
instrumentu finansowego ponizej poziomow okreslonych w zdaniu pierwszym. W przypadku,
o ktérym spadek nastgpit w dniu wolnym od pracy, Goldman Sachs TFI powiadamia Klienta
do konca pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym dniu.

W Strategii Inwestycyjnej Strony wskazujg rodzaje instrumentow finansowych, ktére mogg byc¢
przedmiotem transakcji zawieranych w ramach Portfela oraz rodzaje transakciji, ktére moga
realizowane w imieniu Klienta, przy czym wskazana w Strategii Inwestycyjnej lista
instrumentéw finansowych nie stanowi zobowigzania Goldman Sachs TFI do nabywania ich
do Portfela danego Klienta. W zakresie ograniczonym listg rodzajéw instrumentéw
finansowych, o ktérej mowa w poprzednim zdaniu, dobér instrumentéw finansowych w ramach
danej Strategii Inwestycyjnej stanowi wytgczng decyzje Goldman Sachs TFI, chyba ze inaczej
postanowiono w Umowie o zarzgdzanie w ramach indywidualnej Strategii Inwestycyjne;.

W ramach Strategii Inwestycyjnej Strony moga przewidzie¢ rowniez liste zabronionych
instrumentéw finansowych oraz transakcji.
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15.1

15.2

15.3

15.4

16.1

17.

18.1

18.2

Standardowa Strategia Inwestycyjna

Goldman Sachs TFI oferuje game standardowych Strategii Inwestycyjnych, ktérych
szczegotowy opis znajduje sie w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu.

Przy podpisaniu Umowy o zarzadzanie Klient wypetnia formularz ,Standardowa Strategia
Inwestycyjna”, stanowigcy zatgcznik do Umowy o zarzadzanie.

Klient ma mozliwos¢ ztozenia w standardowej Strategii Inwestycyjnej dyspozycji dokonywania
okresowego przelewu srodkéw z Portfela na nalezgcy do Klienta rachunek bankowy nieobjety
Umowa o zarzgdzanie, o ile wartosc¢ tego Portfela w dniu przelewu pozwala na dokonanie tego
przelewu w danej wysokosci bez naruszenia postanowien punktu 9.4, z wytgczeniem sytuacji,
w ktorej przelew dokonywany jest w okresie wypowiedzenia Umowy o zarzgdzanie.

Przelew, o ktérym mowa w pkt 15.3, nie moze by¢ wykonywany czes$ciej niz raz w miesigcu.

Indywidualna Strategia Inwestycyjna

Klient moze zleci¢ Goldman Sachs TF| zarzgdzanie Portfelem wedtug wyznaczonej przez
siebie Indywidualnej Strategii Inwestycyjne;.

Wyznaczona przez Klienta indywidualna Strategia Inwestycyjna powinna zosta¢ uzgodniona
miedzy Klientem a Goldman Sachs TFI w celu zapewnienia realnosci i trafnosci jej zatozen
oraz wynikajgcych z niej konsekwencji dla Klienta i Goldman Sachs TFI, w tym uwzglednienia
indywidualnej sytuacji Klienta ustalonej na podstawie informacji, o ktérych mowa w pkt 11.1.

Uzgodniona stosownie do pkt 17 Indywidualna Strategia Inwestycyjna podlega akceptacii
Klienta, ktéra jest wyrazone poprzez ztozenie podpis ha odrebnym dokumencie ,Indywidualna
Strategia Inwestycyjna”, ktory stanowi zatgcznik do Umowy o zarzgdzanie.

W przypadku odmowy akceptacji indywidualnej Strategii Inwestycyjnej przez Goldman Sachs
TFI, Umowa o zarzgdzanie nie zostaje zawarta.

Rozdzial IV. Podejmowanie i realizacja decyzji inwestycyjnych

19.1

19.2

Celem czynnosci faktycznych i prawnych podejmowanych przez Goldman Sachs TFI w
procesie zarzadzania Portfelem jest realizacja celow inwestycyjnych Klienta okreslonych w
Umowie o zarzadzanie i wybranej przez Klienta Strategii Inwestycyjnej oraz ustalonego
benchmarku przy uwzglednieniu ustalonego z Klientem horyzontu inwestycyjnego, poziomu
akceptowalnego poziomu ryzyka i wymogow co do ptynnosci skladnikow Portfela.

Proces zarzgdzania Portfelem sktada sie z nastepujgcych etapow:
1) faza analityczna obejmujaca:
a) poszukiwanie inwestycji spetniajgcych zatozone kryteria ilosciowe poprzez:

i) porownanie biezgcej wyceny spoiki z jej wartoscig godziwg uzyskang na podstawie
analizy wskaznikowej,

ii) ocene perspektyw wzrostu poprzez analize historycznych i oczekiwanych zyskow,

ii) analize rentownosci,
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iv) analize wzglednej atrakcyjnosci sektora na tle innych branz,

v) okreslenie wartosci godziwej spotki uzyskanej z wyceny (najczesciej metodg DCF
and ROE-BPV),

vi) analize ptynnosci instrumentéw finansowych;

b) analize emitentéw zmierzajgcg do wyselekcjonowania najlepszych inwestycji biorac
pod uwage preferowane scenariusze ekonomiczne bazujgc na:

i) analizie atrakcyjnosci poszczegdlinych sektoréw biorgc pod uwage dane
makroekonomiczne oraz potencjalne ryzyka legislacyjne,

i) analizie spotki ktadgc nacisk na konsekwentng realizacje strategii, dobre tadu
korporacyjnego (corporate governance), zdolnos¢ utrzymania udziatu rynkowego
oraz przewagi konkurencyjnej,

i) analizie zyskéw i dynamiki wzrostu w poszukiwaniu wysokiej jakosci zyskow,
generowania stabilnych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i
zdrowej sytuacji finansowej,

iv) wycenie spotki w poszukiwaniu wzglednego niedoszacowania jej wartosci na tle
innych podmiotdw z branzy, oraz analizie szans i zagrozen towarzyszacych jej
dziatalno$ci operacyjnej;

c) analize makroekonomiczng rynku zmierzajgcg do oceny atrakcyjnosci klas aktywéw i
sektoréw biorgc pod uwage biezgcg sytuacje ekonomiczng oraz perspektywy jej
rozwoju,

d) konstruowanie sektorowych portfeli modelowych ze wskazaniem najlepszych
pomystow inwestycyjnych;

2) faza egzekucji i monitoringu, w ktérej dokonywane sa:

a) implementacja portfeli modelowych do uzgodnionej z Klientem Strategii Inwestycyjnej
oraz okreslonymi w Umowie o zarzgdzanie ograniczeniami i przy zapewnieniu jego
zgodnosci z profilem ryzyka danego Portfela w oparciu o decyzje pracownikdow
Goldman Sachs TFl odpowiedzialnych za zarzadzanie Portfelem Klienta w sposéb
uwzgledniajgcy zoptymalizowany portfel modelowy i okreslone ramy dyskrecjonalno$ci
zarzgdzajgcych. Proces implementaciji uwzglednia udziaty poszczegdlnych sektoréw w
benchmarku, o ile zostat on ustalony w Umowie o zarzgdzanie,

b) realizacja decyzji zarzadzajgcych przy uwzglednieniu zasad réwnego traktowania
Klientéw oraz dziatania Goldman Sachs TFI w najlepiej pojetym interesie Klientow oraz
przy uwzglednieniu przyjetych ograniczen inwestycyjnych dla danego Portfela poprzez
sktadanie zlecen zwigzanych z zarzgdzaniem Portfelami przez wyodrebniony zespét
traderéw lub zarzadzajacych,

c) kontrola ryzyka i analiza wynikéw zarzgdzania w tym wyniki poszczegdlnych portfel
modelowych i wynikdw poszczegdlinych Portfeli.

19.4 Decyzje inwestycyjne w ramach Portfela co do selekcji jego sktadnikéw i poziomu
zaangazowania podejmujg pracownicy Goldman Sachs TFI dedykowani do zarzgdzania
Portfelami w sposéb niezalezny, z uwzglednieniem decyzji Komitetu Inwestycyjnego oraz
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Komitetu Alokacji Aktywow oraz elementéw i kryteriow wskazanych w art. 20.3 pkt 2 lit. a.

19.5 Na etapie analitycznym Goldman Sachs TFI korzysta z wlasnego zaplecza analitycznego oraz
analiz sporzgdzanych przez zewnetrzne podmioty.

19.6 Komitet inwestycyjny Goldman Sachs TFI posiada kompetencje do podejmowania decyzji w
zakresie:,

1)  kwestii regulacyjnych oraz innych odnosnie zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz
regulacjami wewnetrznymi,

2) tematow zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem, w tym przeglad wskaznikow ryzyka
Portfeli,

3) oceny biezacej sytuacji makroekonomicznej i rynkowej,

4) zmian, pozycjonowania i perspektywy w zakresie portfeli dtuznych,

5) zmian, pozycjonowania i perspektywy w zakresie portfeli udziatowych,

6) zmian w obrebie sektorowych portfeli modelowych i przypadkow inwestycyjnych,
7) omowienia innych kwestii zwigzanych z procesem inwestycyjnym.

19.7 Komitet alokacji aktywow, ztozony z Dyrektora Inwestycyjnego oraz Dyrektoréw Dziatow
Departamentu Inwestycyjnego Goldman Sachs TFI posiada kompetencje decyzyjne w
zakresie alokacji aktywow Portfeli w kluczowe klasy aktywow zarzadzane w ramach Portfela
tj. instrumentow dtuznych i udziatowych.

Rozdziat V. Korespondencja dla Klienta

20.1 O ile Umowa o zarzgdzanie nie stanowi inaczej, Klient bedzie otrzymywat od Goldman Sachs
TFI Sprawozdanie z zarzadzania, najpdzniej pietnastego roboczego dnia nastepnego
miesigca. Sprawozdanie z zarzgdzania bedzie zawierato:

1) firme towarzystwa;

2) nazwe lub oznaczenie rachunku, ewidencji lub rejestru, w ktérym przechowywane sg aktywa
Klienta;

3) informacje o sktadzie Portfela Klienta i jego wycenie, w tym dane o kazdym instrumencie
finansowym wchodzgcym w sktad tego portfela, wartosci rynkowej takiego instrumentu albo
- jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci rynkowej - jego wartosci godziwej, saldzie
srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz wynikach portfela
w okresie, za ktory jest sporzgdzany raport;

4) informacje o tgcznej wysokosci optat i prowizji pobranych w okresie, za ktéry jest
sporzgdzany raport, z podziatem na tgczng wysokosc optat i prowizji pobranych z tytutu
zarzadzania Portfelem oraz zwigzanych z wykonaniem zlecen w ramach zarzadzania
Portfelem, wraz z informacjg, ze na Zzadanie klienta jest mozliwe przekazanie
szczegotowego wykazu wszystkich optat i prowizji pobranych w okresie, za ktory jest
sporzgdzany raport;

5) poréwnanie wynikow osiggnietych w okresie, za ktéry jest sporzgdzany raport, z wynikami
benchmarku przyjetego w umowie z klientem;
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20.2

20.3

20.4

20.5

20.6

20.7

20.8

21.1.

6) wskazanie wysokosci dywidend, odsetek oraz innych pozytkéw z aktywéw wchodzgcych w
skiad Portfela, ktére powiekszyly jego wartos¢ w okresie, za ktory jest sporzadzany raport;

7) informacje na temat innych zdarzeh korporacyjnych dajgcych okreslone prawa w stosunku
do instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad Portfela;

8) informacje dotyczace zlecen wykonanych w okresie, za ktéry sporzgdzane jest
sprawozdanie, chyba ze Klient zazgdat informowania go o kazdym wykonanym zleceniu.

Klient ma prawo na swoje zyczenie zasiegng¢ bezposrednio w Goldman Sachs TFI informacji
o aktualnej wartosci swojego Portfela.

Na wniosek Klienta, pod warunkiem terminowego uzyskania odpowiednich informacji od DM
i/lub Banku Depozytariusza, Goldman Sachs TFI przekazuje dodatkowe sprawozdanie
zawierajgce informacje niezbedne do rozliczenia sie z wtasciwym dla Klienta urzedem
skarbowym, w terminach uzgodnionych z Klientem. W zaleznosci od wymaganego naktadu
pracy Goldman Sachs TFI moze w takim przypadku pobra¢ od Klienta uzgodniong z nim
optate.

Z zastrzezeniem pkt 20.5, Klient nie bedzie otrzymywat zawiadomieh o zawarciu transakcji z
DM lub Bankiem Depozytariuszem, ktorych przedmiotem bedg aktywa wchodzgce w sktad
zarzgdzanego przez Goldman Sachs TFI Portfela. Jedynymi informacjami dotyczgcymi
Portfela dostepnymi dla Klienta bedg informacje wymienione w pkt 20.1, 20.2 i 20.3 oraz
informacje niezbedne w celu wykonania obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 69
ustawy o ofercie publicznej.

Na wniosek Klienta Goldman Sachs TFl przekazuje z osobna informacje o kazdym
wykonanym zleceniu w zakresie aktywdw wchodzgcych w sktad zarzgdzanego przez Goldman
Sachs TFI Portfela. Goldman Sachs TFlI moze w takim przypadku pobra¢ od Klienta
uzgodniong z nim optate, o ile informacja taka nie moze by¢ przekazywana bezposrednio do
Klienta przez podmiot trzeci wykonujacy transakcje. Informacja taka przekazywana bedzie po
wykonaniu zlecenia, najpdzniej do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu wykonania
Zlecenia, zas w przypadku, w ktorym Goldman Sachs TFI otrzymuje potwierdzenie zawarcia
transakcji od podmiotu trzeciego, nie pozniej niz do kohca dnia roboczego nastepujgcego po
dniu, w ktérym otrzymat potwierdzenie wykonania takiego zlecenia przez ten podmiot trzeci.
Informacja przekazywana jest w formie pisemnej lub elektronicznej, o ile tak uzgodniono w
Umowie o zarzgdzanie.

Wraz ze Sprawozdaniem z zarzgdzania, o ktérym mowa w pkt. 20.1 Klient otrzymuje réwniez
komentarz Zarzgdzajgcego portfelem.

Po zakonhczeniu kazdego roku kalendarzowego, w ktérym wykonywana byta ustuga, Klient
otrzymuije od
Goldman Sachs TFI informacje o kosztach i optatach z tytutu Swiadczonej ustugi zarzadzania
Portfelem za ten rok (ex post).

W przypadku Klienta detalicznego, w sprawozdaniu, o ktérym mowa w pkt 20.1, Goldman
Sachs TFl zamieszcza informacje, w jaki sposob zostanie zapewnione, ze ustuga lub
instrumenty finansowe bedgce jej przedmiotem sg nadal odpowiednie dla Klienta.

O ile Umowa o zarzadzanie nie stanowi inaczej, wszelka korespondencja do Klienta
dostarczana bedzie w formie elektronicznej na adresy poczty elektronicznej wskazane przez
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21.2

22.

Klienta. W przypadku korespondencji pisemnej informacje przesytane Klientowi uznaje sie za
przekazane w terminach okreslonych w Regulaminie, jezeli zostaty ona przekazane
podmiotowi zajmujgcemu sie zawodowo swiadczeniem ustug pocztowych nie pdzniej niz w
ostatnim dniu tego terminu.

Klient ma obowigzek niezwtocznego powiadomienia Goldman Sachs TFl o kazdej zmianie
swojego adresu. Przesytki dostarczone pod ostatni wskazany przez Klienta adres uwaza sie
za dostarczone Klientowi.

Postanowienia przewidziane w niniejszym Rozdziale znajdujg zastosowanie, o ile Strony nie
postanowity inaczej.

Rozdzial VI. Wycena wartosci Portfela

23.1

23.2

23.3

O ile Umowa o zarzadzanie nie stanowi inaczej, wycena aktywéw wchodzacych w sktad
zarzgdzanych portfeli dokonywana jest w kazdym dniu wyceny rozumianym jako dzien, na
ktéry przypada sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, zgodnie z
przepisami okreslajgcymi zasady i metody dokonywania wyceny aktywow funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Goldman Sachs TFI.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane bedg nastepujgce sktadniki Portfela
notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlinego
inwestowania majgce siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw Portfela wymienionych w pkt 23.2, notowanych na aktywnym
rynku, jezeli dzieh wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku,
wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny:

1) w przypadku sktadnikow Portfela notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych
wyznaczany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w oparciu
o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw Portfela notowanych w systemie notowan ciggtych bez
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3)

odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

w przypadku skfadnikow Portfela notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

23.4 Jezeli w dniu wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixing’owa, to do wyceny
sktadnika Portfela korzysta sie z kursu fixing’owego.

23.5 Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym
skfadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z
metodami okreslonymi w pkt 23.3 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt
23.7.

23.6 Wartos¢ godziwg sktadnikéw Portfela wymienionych w pkt 23.2 notowanych na aktywnym
rynku, jezeli dzieh wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku,
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu, ustalonego zgodnie z metodami
okreslonymi w pkt 23.3 w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 23.7.

23.7 W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 23.5 i 23.6, stosuje sie ponizsze metody wyznaczania
wartosci godziwej:

1)

2)

3)

4)

jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w pkt 23.3, to do wyceny
przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku,

jezeli niedostepne sg kursy wyznaczone wedtug postanowien pkt 23.3 oraz niemozliwa
jest wycena w oparciu o metode okreslong w pkt 1, a na aktywnym rynku dostepne sa
ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie
Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt 1 i 2, to do wyceny
stosuje sie wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub
Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne, to
stosuje sie wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke te
uznaje sie za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika Portfela i nie jest
podmiotem zaleznym od Goldman Sachs TFl,

jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt 1 - 3, to stosuje sie wycene
w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

23.8 W przypadku skfadnikow Portfela bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie
Z ponizszymi zasadami:

1)

wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesiagca,
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2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku
Portfela w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy sktadnik Portfela notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest
mozliwo$¢ dokonania przez Goldman Sachs TFI transakcji na danym rynku,

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w
pkt 2, to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan
do konca okresu poréwnawczego lub

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem warto$ciowym, wybor rynku
dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegdélnych rynkach z dnia
pierwszego notowania.

24.1 Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane bedg nastepujgce sktadniki Portfela
nienotowane na aktywnym rynku:

1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji;
4) prawa poboru,
) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
) dtuzne papiery wartosciowe,
) instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg;

12) depozyty,
13) waluty niebedgce depozytami.

24.2 Wartos¢ sktadnikéw Portfela wymienionych w pkt 24.1 nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz listdw zastawnych wedtug:

a) ceny, okreslonej na podstawie sredniej arytmetycznej z ostatnich dostepnych ofert
kupna dostarczonych przez trzy renomowane instytucje finansowe zaangazowane w
obrot tymi papierami lub

18



243

24.4

245

24.6

24.7

24.8

b) ceny, obliczonej zgodnie z ppkt a dla papierow wartosciowych najbardziej podobnych
pod wzgledem praw z tych papierbw wartosciowych, a w szczegdlnosci
oprocentowania i terminu realizacji lub

c) metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej dla papieréw wartosciowych, ktérych nie mozna wycenic¢ zadng z
metod opisanych w ppkta i b.

2) nalezne odsetki od obligacji naliczane sg memoriatowo.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Goldman Sachs
TFI do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania do
dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wyliczonej od ceny ostatniego notowania
dtuznego papieru wartosciowego.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

W przypadku skfadnikéw Portfela nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami
dtuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala sie w oparciu o ustalong na aktywnym rynku cene
akcji wyemitowanych przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych,

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw poboru, kwitdw depozytowych i praw do
akcji — ich warto$¢ wyznacza sie przy uwzglednieniu ceny akcji ustalonej na aktywnym
rynku w dniu wyceny i ostatniej ceny odpowiednio warrantu subskrypcyjnego, prawa
poboru, kwitu depozytowego lub prawa do akcji, ustalonej na aktywnym rynku z
zastosowaniem zasady ostroznej wyceny,

3) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna, powiekszona o odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

4) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majgcych wptyw na ich warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

5) w przypadku instrumentéw pochodnych — ich wartos¢ wyznacza sie wediug metody
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24.9

25

26

27.

okreslajacej stan rozliczen Portfela i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkow
umownych, z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu; stan rozliczen Portfela z kontrahentem wyznacza sie w oparciu o
modele odpowiednie dla danego rodzaju transakgiji,

6) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu, wyliczonego na dzieh wyceny dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski (NBP).

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych
mowa powyzej wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Portfela, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez NBP.

Wartos¢ aktywéw, ktérych nie mozna wyceni¢ zadng z powyzszych metod, zostanie
oszacowana przy uzyciu najbardziej zblizonych metod, wedtug uznania Goldman Sachs TFI.

Przy ustalaniu wyniku ze sprzedazy instrumentéw finansowych jako metode wyceny aktywow
Goldman Sachs TFI stosowa¢ bedzie zasade FIFO (pierwsze weszto, pierwsze wyszio).

Postanowienia przewidziane w niniejszym Rozdziale znajdujg zastosowanie, o ile Strony nie
postanowity inacze;.

Rozdziat VII. Optaty

28.1

28.2

29.1

292

29.3

Goldman Sachs TFI za ustugi zarzgdzania Portfelem pobiera od Klienta optate podstawowa,
zalezng od wartosci brutto Portfela, naliczang zgodnie z pkt 28.2. O ile Umowa o zarzgdzanie
tak stanowi précz optaty podstawowej Goldman Sachs TFI moze pobierac rowniez procentowg
prowizje od wynikéw (prowizja od zysku).

Optaty te bedg pobierane niezaleznie od optat pobieranych przez DM w zwigzku ze
swiadczonymi przez DM ustugami maklerskimi, prowadzeniem rachunkéw sktadajgcych sie
na Portfel danego Klienta, optat pobieranych przez Bank Depozytariusza z tytutu
Swiadczonych ustug i opfat innych posrednikdw przy wykonywaniu czynnosci zarzgdzania
Portfelem.

Goldman Sachs TFI| pobiera z dotu optate podstawowg z rachunku pienieznego Klienta
pierwszego dnia roboczego miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, za ktory
opfate naliczono, oraz w dniu rozwigzania Umowy o zarzgdzanie.

Optata podstawowa za miesigc jest réwna iloczynowi stawki optaty podstawowej uzgodnionej
w Umowie o zarzgdzanie, i sredniej arytmetycznej wartosci brutto zarzgdzanego Portfela
Klienta za dni robocze miesigca, w ktérych obowigzywata Umowa o zarzadzanie.

W przypadku, gdy optata podstawowa jest pobierana w dniu rozwigzania Umowy o
zarzadzanie, mnozy sie jg przez liczbe dni minionych od poczatku miesigca w ktérym
rozwigzanie to miato miejsce, a dzieli sie przez catkowitg liczbe dni w tym miesigcu
kalendarzowym. Podobnie w pierwszym miesigcu obowigzywania Umowy o zarzgdzanie,
opfate podstawowg mnozy sie przez liczbe dni obowigzywania Umowy w tym miesigcu, a dzieli
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30.

311

31.2

32.

przez catkowitg liczbe dni miesigca.

Wysokos$¢ optaty podstawowej oraz prowizji od zysku, wraz z zasadami jej naliczania oraz
pobierania, okreslane sg w Umowie o zarzgdzanie. Naliczone optaty moga by¢ powiekszone
0 naleznosci publicznoprawne, w szczegolnosci podatek VAT, o ile taki obowigzek bedzie
wynikat z obowigzujgcych przepisow prawa.

W przypadku, kiedy pobranie optat okreslonych w pkt 28.1 nie bedzie mozliwe z powodu
niewystarczajgcego stanu srodkéw na rachunku pienieznym Klienta, Goldman Sachs TFl ma
prawo sprzedac w tym celu cze$¢ aktywow z Portfela danego Klienta.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 31.1, w pierwszej kolejnosci bedg sprzedawane
aktywa najbardziej ptynne. Instrumenty dituzne bedg sprzedawane w pierwszej kolejnosci
przed instrumentami udziatowymi. Jezeli sprzedaz aktywow naruszytaby proporcje pomiedzy
instrumentami  dtuznymi i instrumentami udziatowymi zgodnie z przyjetg Strategia
Inwestycyjng Portfela, beda sprzedawane obydwa rodzaje instrumentéw z uwzglednieniem
wymogu okreslonego w zdaniu pierwszym.

Postanowienia przewidziane w niniejszym Rozdziale znajdujg zastosowanie w zakresie w
jakim nie zostaty odrebnie ustalone w Umowie o zarzadzanie.

Rozdziat VIIl. Odpowiedzialno$¢ Goldman Sachs TFlI

33.1

33.2

33.3

33.4

Wszystkie czynnosci faktyczne i prawne, ktérych przedmiotem jest Portfel, sg dokonywane
przez Goldman Sachs TFI na rachunek i ryzyko Klienta.

Przed zawarciem Umowy o zarzgdzanie Goldman Sachs TFI informuje Klienta o ryzyku
zwigzanym z inwestowaniem w instrumenty finansowe poprzez przedstawienie mu ogdinego
opisu istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te
instrumenty finansowe, w sposob umozliwiajgcy mu podejmowanie swiadomych decyzji
inwestycyjnych, dostosowujgc zakres tej informacji do rodzaju instrumentu finansowego oraz
kategorii, do ktérej nalezy Klient. W przypadku jednostek uczestnictwa Ilub tytutdw
uczestnictwa, zobowigzanie to uznaje sie za spetnione w przypadku dostarczenia przez
Goldman Sachs TFI Klientowi kluczowych informacji dla inwestoréow, prospektu
informacyjnego lub informac;ji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

Goldman Sachs TFI zobowigzane jest do starannego dziatania i odpowiedzialne jest wytgcznie
za bezposrednie szkody i straty wyrzadzone w ramach zarzgdzania Portfelem Klienta na
skutek winy umysinej lub niedochowania nalezytej starannosci zawodowej ocenianej przy
uwzglednieniu profesjonalnego charakteru prowadzonej przez siebie dziatalnosci.

W szczegdlnosci Klient zwalnia z odpowiedzialnosci Goldman Sachs TFI za:

1) obnizenie wartosci Portfela wynikle ze zmian kurséw papieréw wartosciowych, walut
obcych i innych instrumentéw finansowych,

2) straty wynikle z niewyptacalno$ci emitentéw papierow wartosciowych lub banku
prowadzgcego rachunki Klienta, o ile Goldman Sachs TFI dochowat nalezytej starannosci
przy ocenie ryzyka niewyptacalnosci emitenta lub banku,

3) ewentualne zobowigzania podatkowe obcigzajgce Klienta, powstate w wyniku inwestycji
dokonanych zgodnie z obowigzujgcg Strategig Inwestycyjna,
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341

34.2

34.3

35.

4) straty innego rodzaju, chyba ze dowiedziono, ze sg one wytgcznie rezultatem dziatan w
ztej wierze lub zaniedbania Goldman Sachs TFI.

Goldman Sachs TFI odpowiada wobec Klienta za spetnienie przez Goldman Sachs TFI oraz
jego pracownikow i wspotpracownikow wszelkich wymagan prawnych zwigzanych z
oferowaniem przez Goldman Sachs TF| ustugi zarzadzania Portfelem.

Goldman Sachs TFl odpowiada za szkode wyniklg z niedochowania przez pracownikow
Goldman Sachs TFI lub jego wspotpracownikow tajemnicy zawodowej w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, obejmujgcej informacje dotyczace Klienta i jego Portfela.

W przypadku zlecenia przez Goldman Sachs TFI osobom trzecim jakichkolwiek czynnosci
zwigzanych ze swiadczonymi przez Goldman Sachs TFI ustugami, Goldman Sachs TFlI
odpowiada wobec Klienta wytgcznie za dochowanie nalezytej starannosci w wyborze tych
osob.

W kazdym przypadku odpowiedzialnos¢ Goldman Sachs TFI ograniczona jest do szkody
rzeczywistej. Goldman Sachs TFl nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody stanowigce
nastepstwa wyrzgdzonych przez siebie szkdd oraz szkody posrednie, w szczegdlnosci za
utracone korzysci.

Rozdziat IX. Postanowienia koncowe

36.1
36.2

36.3

Goldman Sachs TFI ma prawo wprowadzenia zmian do Regulaminu.

Tres¢ zmian Regulaminu zostanie podana do wiadomosci Klienta zgodnie z pkt 21.1, w
terminie umozliwiajgcym mu wypowiedzenie Umowy o zarzgdzanie z zachowaniem terminu i
zasad wypowiedzenia okreslonych w pkt 37.1 w przypadku braku akceptaciji tych zmian przed
ich wejsciem w zycie.

Zmiany nie naruszajgce uprawnien Klienta lub nie majgce zastosowania do Klienta moga
wejs¢ w zycie z dniem ich podania do wiadomosci Klienta i nie stanowig podstawy do
wypowiedzenia Umowy o zarzadzanie.

36.4 Zmiany obowigzujg Klienta od chwili ich wejscia w zycie, chyba ze Klient wypowie Umowe

37.1

37.2

0 zarzadzanie, zgodnie z pkt 36.2, przed wejSciem w zycie tych zmian.

Kazda ze stron moze rozwigzaC Umowe o zarzgdzanie bez kary umownej, z zachowaniem
jednomiesiecznego terminu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego,
ztozonego w formie pisemnej, pod rygorem niewaznosci. Rozwigzanie Umowy o zarzgdzanie
bez zachowania jednomiesiecznego terminu wypowiedzenia powoduje koniecznos¢
uiszczenia kary umownej, o ktérej mowa w pkt 9.5.

Goldman Sachs TFI moze rozwigza¢é Umowe o zarzadzanie bez zachowania terminu
wypowiedzenia z waznych powoddéw, w szczegolnosci w przypadku, gdy:

1) Klient razgco narusza postanowienia Regulaminu lub Umowy o zarzadzanie i pomimo
wezwania go do zaprzestania naruszen lub podjecia dziatah umozliwiajgcych dalsze
Swiadczenie ustugi przez Goldman Sachs TFl w terminie 7 dni nie zaprzestat w/w
naruszania lub nie podjat stosownych dziatan,

2) Kilient lub jego petnomocnik dokona wspomnianych w pkt 9.1, czynnosci prawnej lub
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37.3

37.4

37.5

37.6

3)

faktycznej sprzecznej z postanowieniami pkt 9.1, 9.2, 9.3 lub 9.4, z zastrzezeniem skutkow
okreslonych w pkt 9.5;

Klient w relacjach z Goldman Sachs TFI narusza postanowienia powszechnie
obowigzujgcych przepisow prawa, zasady wspoétzycia spotecznego lub dobre obyczaje,

oczekiwania Klienta dotyczgce Umowy o zarzgdzanie sg wedtug Goldman Sachs TFlI
sprzeczne z prawem, Regulaminem, Umowg o zarzadzanie, interesem Klienta lub
Goldman Sachs TFI lub zostang zasadnie uznane za niewykonalne,

pomimo poinformowania Klienta o zaistniatym konflikcie intereséw Klient w terminie 7 dni
nie wyrazit na pismie woli kontynuowania wspotpracy z Goldman Sachs TFl,

na rachunkach Klienta prowadzonych w zwigzku z wykonywaniem ustugi zarzgadzania
Portfelem w okresie kolejnych 3 miesiecy utrzymywac sie bedzie saldo ujemne lub
zerowe,

Klient zalega z zapfatag opfat naleznych Goldman Sachs TFI dtuzej niz 30 dni,

spetnione zostang inne przestanki uprawniajgce Goldman Sachs TFI do wypowiedzenia
Umowy o zarzgdzanie ze skutkiem natychmiastowym przewidziane w Regulaminie lub w
Umowie o zarzgdzanie.

Niezaleznie od postanowien pkt 37.1, Goldman Sachs TFI| zastrzega sobie prawo rozwigzania
Umowy o zarzgdzanie z zachowaniem terminu wypowiedzenia w nastepujgcych przypadkach:

1)

2)

gdy Klient nie moze by¢ bezposrednio lub posrednio obstugiwany przez podmioty, z
ktorymi Goldman Sachs TFI wspotpracuje, w tym przez DM lub Bank Depozytariusza,

gdy swiadczenie przez Goldman Sachs TFI ustug na rzecz Klienta naraza Goldman Sachs
TFI na podwyzszone ryzyko operacyjne, prawne lub reputacyjne,

zmiany powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, zmiany warunkdéw rynkowych,
zmian organizacyjnych Goldman Sachs TFI, zmiany zakresu ustug swiadczonych przez
Goldman Sachs TFI dla wszystkich lub dla okreslonej grupy Klientéw,

gdy Klient nie dostarczy informacji, o ktérych mowa w pkt 11.1, w przypadku ich zmiany
lub na zadanie Goldman Sachs TFI, w przypadku zaistnienia okolicznosci
uzasadniajgcych przypuszczenie, iz dane posiadane w tym zakresie przez Goldman
Sachs TFI sg nieaktualne lub okazaty sie nierzetelne lub nieprawdziwe,

brak zgody Klienta na zmiane Strategii Inwestycyjnej, w sytuacji, gdy na podstawie danych
i informacji otrzymanych od Klienta lub pozyskanych z innych zrédet w trakcie trwania
Umowy o zarzgdzanie Goldman Sachs TFI dojdzie do wniosku, ze Strategia Inwestycyjna
jest nieodpowiednia dla Klienta.

W uzasadnionych charakterystykg Portfela przypadkach, Strony mogg uzgodni¢ w Umowie o
zarzgdzanie diuzszy termin wypowiedzenia.

Bieg wypowiedzenia liczy sie od dnia dostarczenia drugiej stronie pisma wypowiadajgcego
Umowe o zarzadzanie.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o0 zarzgdzanie z zachowaniem terminu wypowiedzenia,
aktywa wchodzgce w sktad Portfela pozostajg na dotychczasowych rachunkach, a Klient moze
wskazaé¢ Goldman Sachs TFI| sposéb postepowania z tymi aktywami. Dyspozycja Klienta w
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tym zakresie powinna by¢ sporzgdzona w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Brak
dyspozycji Klienta skutkuje pozostawieniem aktywdédw na dotychczasowych rachunkach
Klienta.

37.7 W przypadku rozwigzania Umowe o zarzgdzanie bez zachowania terminu wypowiedzenia
aktywa zgromadzone w ramach Portfela pozostang na dotychczasowych rachunkach Klienta.

37.8 Czynnosci podejmowane przez Goldman Sachs TFl w ramach Umowy o zarzadzenie, a nie
zakonczone w terminie rozwigzania Umowy o Zarzgdzanie zostang dopetnione przez
Goldman Sachs TFI w sposéb mozliwie najpetniej odpowiadajgcy postanowieniom Umowy o
Zarzgdzanie.

Rozdziat X. Reklamacje

38.1 Klient zgtaszajgcy zastrzezenia dotyczgce ustug zarzgdzania Portfelem uprawniony jest do
ztozenia reklamacii.

38.2 Reklamacja moze by¢ ztozona:

1) w formie pisemnej — osobiscie w siedzibie Goldman Sachs TFI, albo przesytkg pocztowag
przestang na adres siedziby Goldman Sachs TFI, lub

2) ustnie — telefonicznie pod numerami telefonow infolinii 221085700, albo osobiscie do
protokotu podczas wizyty w siedzibie Goldman Sachs TFI, lub

3) w formie elektronicznej za posrednictwem poczty elektronicznej przesytanej na adres
kontakt kontakt@gs.com lub z wykorzystaniem elektronicznego formularza kontaktowego
udostepnionego na stronie internetowej www.gstfi.pl.

38.3. Reklamacja powinna zawiera¢:
1) dane pozwalajgce na ustalenie tozsamosci Klienta,
2) adres korespondencyjny bgdz adres poczty elektronicznej, na ktéry ma zosta¢ przestana
odpowiedz,
3) zastrzezenia dotyczgce sposobu $wiadczenia ustugi zarzgdzania Portfelem,
4) ewentualne roszczenia skfadajacego reklamacije.

38.4 Reklamacje niezawierajgce informacji pozwalajgcych na ustalenie tozsamosci lub adresu
sktadajgcego reklamacje mogg uniemozliwic jej rozpatrzenie i udzielenie odpowiedzi.

38.5 Reklamacje dotyczace sposobu swiadczenia ustugi zarzgdzania Portfelem bedg rozpatrywane
bez zbednej zwtoki, a odpowiedz zostanie udzielona nie pdézniej niz w terminie 30 dni od dnia
wniesienia Reklamacji. W szczegodlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajgcych
rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w tym terminie, termin ten moze zostaé
wydtuzony, jednakze nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia wniesienia reklamacji, o czym
Goldman Sachs TFI poinformuje skfadajacego reklamacje przed uptywem pierwotnego
terminu udzielenia odpowiedzi. Do zachowania terminu udzielenia odpowiedzi na reklamacje,
wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uptywem.

38.6 Goldman Sachs TFI udzieli odpowiedzi na reklamacje w formie pisemnej przestanej na adres
korespondencyjny wskazany w reklamacji, a w przypadku braku wskazania tego adresu, na
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38.7

adres korespondencyjny przypisany do Klienta sktadajacego reklamacje. Goldman Sachs TFI
udzieli odpowiedzi za posrednictwem poczty elektronicznej wytgcznie na wniosek
skladajgcego reklamacje wskazujgcy jednoczesnie adres poczty elektronicznej, na ktory
odpowiedz ma zostaé przestana.

Goldman Sachs TFI informuje, ze wiasciwym dla niego podmiotem uprawnionym do
prowadzenia postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporéw konsumenckich
jest Rzecznik Finansowy. Strona internetowa Rzecznika Finansowego znajduje sie pod
adresem www.rf.gov.pl.

Rozdziat XI. Konflikt interesow

39.1

39.2

39.3

Goldman Sachs TFI zarzadza Portfelami utworzonych przez niego funduszy inwestycyjnych.
Sytuacja taka moze prowadzi¢ do powstania konfliktu intereséw, jednakze Goldman Sachs
TFI poprzez swojg organizacje oraz obowigzujgce w nim regulacje wewnetrzne dazy do
zminimalizowania ryzyka powstania konfliktu intereséw oraz jego ewentualnego negatywnego
wptywu na interesy Klientéw.

Przez konflikt intereséw rozumie sie znane Goldman Sachs TFI okolicznosci, ktére moga
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem Goldman Sachs TFI lub Osoby
Obowigzanej a obowigzkiem dziatania przez Goldman Sachs TFl w sposéb rzetelny, z
uwzglednieniem naijlepiej pojetego interesu Klientéw Goldman Sachs TFI| oraz uczestnikow
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Goldman Sachs TFI oraz, ktére moga
doprowadzi¢ do sprzecznosci miedzy interesami uczestnikdbw funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Goldman Sachs TFI lub Klientow Goldman Sachs TFlI.

Podstawowe zasady postepowania Goldman Sachs TFIl w celu unikania powstania konfliktu
intereséw sg nastepujgce:

1) Goldman Sachs TFI na biezgco analizuje i identyfikuje okolicznosci, ktore w odniesieniu
do poszczegolnych czynnosci z zakresu dziatalnosci Goldman Sachs TFI powodujg lub
mogg powodowaé powstanie konfliktu intereséw zwigzanego z istotnym ryzykiem
naruszenia interesow Klientéw,

2) decyzje inwestycyjne sg podejmowane w taki sposob, aby wszyscy Klienci byli traktowani
jednakowo w takiej samej sytuaciji,

3) transakcje zawierane sg w taki sposéb, aby zaden z Klientéw lub funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Goldman Sachs TFI nie byt preferowany w przypadku nabycia
instrumentow finansowych po réznych cenach lub w mniejszej liczbie niz okreslono w
Zleceniach,

4) transakcje przeciwstawne sg zawierane wytgcznie w przypadku, gdy jest to uzasadnione i
konieczne,

5) Goldman Sachs TFI zapobiega ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji poufnych lub
stanowigcych tajemnice zawodowg poprzez wprowadzenie wiasciwych rozwigzan
proceduralnych i organizacyjnych,

6) inwestycje wiasne Os6b Obowigzanych sg monitorowane,
7) inwestycje wiasne Goldman Sachs TFI sg Scisle limitowane,

8) dziatania podejmowane przez Goldman Sachs TFl sg zgodne z zasadami biznesowymi
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39.4

39.5

obowigzujgcymi w grupie kapitatowej Goldman Sachs Group Inc.

W przypadku stwierdzenia konfliktu intereséw po zawarciu Umowy o zarzadzanie, o ile nie
zostat on ujawniony Klientowi przed jej zawarciem, Goldman Sachs TFI poinformuje Klienta o
tym niezwilocznie w celu ustalenia zasad dalszego postepowania. Klientowi przystuguje w
takim przypadku prawo rozwigzania Umowy o zarzadzanie bez wypowiedzenia o ile nie wyrazi
on woli kontynuowania swiadczenia na jego rzecz ustugi w warunkach istnienia konfliktu
intereséw. Do czasu uzgodnienia z Klientem trybu postepowania Goldman Sachs TFI
powstrzymuje sie od dokonywania czynnosci w ramach zarzgdzania Portfelem za$ czynnosci
nie cierpigce zwtoki lub mogace narazi¢ Klienta na niepowetowang strate bedg mogty by¢
dokonane wytgcznie po uzyskaniu zgody Klienta na dokonanie takiej czynnosci.

Zasady postepowania Goldman Sachs TFI w celu unikania powstania konfliktu intereséw
okreslone sg w obowigzujgcej w Goldman Sachs TFI Polityce postepowania Goldman Sachs
TFI w przypadku powstania konfliktu intereséw, rownego traktowania klientow i zarzgdzania
konfliktami intereséw.

Rozdziat XIl. Dodatkowe informacje

40.1

40.2

40.3

40.4

40.5

40.6

Dane Goldman Sachs TFI sg nastepujace:

firma: Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, Warsaw Spire

numery kontaktowe: tel.: (+48) 22 108 56 00, fax: (+48) 22 108 56 01

adres poczty elektronicznej: kontakt@gs.com

adres strony internetowej: www.gstfi.pl

Goldman Sachs TFI nalezy do grupy kapitatowej Goldman Sachs Group Inc., ktérej podmiotem
dominujgcym jest The Goldman Sachs Group Inc. z siedzibg w Nowym Jorku.

Goldman Sachs TFI posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie zarzgdzania
portfelem, w skfad ktorego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych,
udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego bedgcg dla Goldman Sachs TFI organem
nadzoru.

Do zakresu ustug swiadczonych przez Goldman Sachs TFI nalezy zarzgdzanie portfelami, w
skfad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych. Goldman Sachs
TFI swiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Ustugi swiadczone przez Goldman Sachs TFl wigzg sie z ponoszeniem przez Klienta ryzyka
inwestycyjnego. Niezaleznie od postanowien punktu 33.2, w przypadku watpliwosci Klienta
dotyczacych ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, Goldman Sachs TFI moze udzieli¢
Klientowi dodatkowych wyjasnien.

Na podstawie informacji udzielonych przez Klienta w celu doboru Strategii Inwestycyjnej. jak
rowniez innych dodatkowych informacji uzyskanych od Klienta, Goldman Sachs TFI dokonuje
oceny czy ustuga, ktéra ma byé swiadczona na podstawie Umowy o zarzgdzanie jest
odpowiednia dla danego Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje. Jezeli w
ocenie Goldman Sachs TFI ustuga, ktéra ma by¢ swiadczona jest nieodpowiednia dla danego
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40.7

41.1

41.2

41.3

41.4

41.5

Klienta, Goldman Sachs TFI informuje o tym Klienta pisemnie lub za pomocg elektronicznych
nos$nikow informacji. Postanowien niniejszego punktu nie stosuje sie w przypadku Klientow
profesjonalnych, o ile Klient profesjonalny nie zazadat traktowania go jak Klienta detalicznego.

Wskaznikami stuzgcymi do oceny poziomu efektywnosci ustug swiadczonych przez Goldman
Sachs TFI sg stopy odniesienia (benchmarki) okreslane w Strategii Inwestycyjnej, zaréwno
standardowej jak i indywidualnej.

Swiadczac ustugi zarzadzania Portfelami Goldman Sachs TFI korzysta z ustug podmiotéw
przechowujgcych aktywa wchodzgce w sktad Portfeli oraz wykonujgcych zlecenia nabycia lub
zbycia instrumentéow finansowych wchodzgcych w sktad Portfeli, w szczegélnosci DM i
Bankéw Depozytariuszy prowadzacych dla Klientéw rachunki, na ktérych deponowane sg
papiery wartosciowe i inne aktywa wchodzgce w sktad Portfeli.

Przy wyborze podmiotow wykonujgcych zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych wchodzgcych w sktad Portfela Goldman Sachs TFI moze preferowaé podmioty
prowadzgce rachunki, na ktérych gromadzone sg aktywa wchodzgce w sktad danego Portfela.

Z zastrzezeniem punktu 41.2przy wyborze podmiotéw przechowujgcych aktywa wchodzgce w
skfad Portfeli oraz wykonujgcych zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
wchodzgcych w sktad Portfeli, Goldman Sachs TFI kieruje sie w szczegdlnosci ich renoma,
wysokoscig pobieranych opfat i kosztow zwigzanych z wykonaniem zleceh, znajomoscig
rynku, niezawodnoscia, doswiadczeniem oraz jakoscig dotychczasowej wspotpracy, zgodnie
z zasadami przyjetej przez Goldman Sachs TFI polityki dokonywania zlecen i wyboru
brokerow.

Klient wskazuje Goldman Sachs TFI preferowany przez siebie podmiot przechowujgcy aktywa
wchodzgce w sktad Portfela, jednakze Goldman Sachs TFI przystuguje prawo odrzucenia tego
wyboru, w szczegolnosci w przypadku, gdy w jego opinii podmiot ten nie zapewnia
wystarczajgcego poziomu bezpieczenstwa operacyjnego za$ koszty zapewnienia takiego
poziomu bezpieczenstwa sg dla Goldman Sachs TFI zbyt wysokie lub wymagajgce
poniesienia nieuzasadnionych ekonomicznie nakladéw organizacyjnych lub finansowych.

Optaty i prowizje pobierane przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie 41.1, pokrywane sg z
Portfela. Wymienione wyzej opfaty i prowizje pobierane sg w wysokosci i na zasadach
obowigzujgcych klientéw wymienionych wyzej podmiotéw, w szczegdlnosci zgodnie z tabelami
optat tych podmiotéow bgdz zgodnie z zasadami okreslonymi w Umowach swiadczenia ustug
maklerskich lub Umowach swiadczenia ustug powierniczych. Stosownie do postanowien
punktu 28.2 w/w opfaty i prowizje bedg obcigzaty Portfel niezaleznie od opfat i prowizji
pobieranych przez Goldman Sachs TF| za zarzgdzanie Portfelem.
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Zatacznik nr 1 do Regulaminu

Opis Standardowych Strategii Inwestycyjnych

PORTFEL DOCHODU BIEZACEGO

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym jest wzrost kapitatu poprzez inwestycje w dtuzne instrumenty finansowe
oraz uzyskanie przychodu przekraczajgcego $rednig rentownos¢ inwestycji w
szesciomiesieczne depozyty na rynku miedzybankowym (WIBID 6M).

Strategia inwestycyjna

Srodki bedg inwestowane gtéwnie w bony skarbowe oraz obligacje emitowane przez Skarb
Panstwa, gminy lub renomowane polskie przedsiebiorstwa o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej oraz przez filie albo podmioty zalezne od renomowanych koncernow
miedzynarodowych, posiadajgcych gwarancje od spoétki matki. Nie wiecej niz 20% portfela
moze by¢ inwestowane w obligacje o statym oprocentowaniu, o okresie wykupu dtuzszym niz
24 miesigce.

Stopa odniesienia (benchmark)

Portfel jest zarzadzany w celu osiggniecia zysku przekraczajgcego $rednig rentowno$c¢
wynikajgcg z inwestowania w szesciomiesieczne depozyty na rynku miedzybankowym (WIBID
6M).

Ryzyko portfela

Portfel jest atrakcyjng propozycjg dla inwestorow unikajgcych ryzyka. Oferuje on oczekiwang
stope zwrotu przewyzszajgcag rentownos¢ krétkoterminowych depozytéw bankowych. Portfel
ten zapewnia zaréwno wiekszg ptynno$é, jak i dochodowos¢ inwestycji, jednoczesnie
minimalizujgc ryzyko. Ryzyko stopy procentowej jest utrzymywane na niskim poziomie.
Ryzyko niewyptacalnosci jest minimalizowane dzieki inwestycjom w instrumenty emitowane
przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;.

PORTFEL ZROWNOWAZONY

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym jest osiggniecie dlugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestycje
w diuzne instrumenty finansowe i akcje.
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Strategia inwestycyjna

Od 60% do 90% portfela bedzie inwestowane gtéwnie w obligacje skarbowe oraz inne diuzne
instrumenty finansowe emitowane przez Skarb Panstwa, gminy lub renomowane polskie
przedsigbiorstwa o wysokiej wiarygodnosci kredytowej oraz przez filie albo podmioty zalezne
od renomowanych koncernéw miedzynarodowych, posiadajgcych gwarancje od spétki matki.

Od 10% do 40% portfela bedzie inwestowane w akcje spotek notowanych na rynku
regulowanym. Beda to gtéwnie duze spodtki o dobrej kondycji finansowej oraz o dobrych
perspektywach wzrostu w Srednim okresie.

Stopa odniesienia (benchmark)

Portfel jest skonstruowany w celu osiggniecia zysku przewyzszajgcego zysk z dwuczesciowej
stopy odniesienia. Sktada sie ona w 75% ze Sredniej rentownosci inwestycji wynikajgcej z
inwestowania w roczne depozyty na rynku miedzybankowym (WIBID 12M) oraz w 25% z
rentownosci indeksu WIG 20.

Ryzyko portfela

Portfel jest atrakcyjng propozycje dla klientéw poszukujgcych inwestycji o srednim poziomie
ryzyka. Ryzyko portfela moze by¢ uznane za $rednie, gdyz znaczna cze$¢ portfela jest
inwestowana w dtuzne instrumenty finansowe.

Inwestycje w akcje pociggajg za sobg wieksze ryzyko, jak rowniez wyzszy oczekiwany zysk.

O alokacji aktywéw pomiedzy instrumentami dtuznymi a akcjami, w ramach proporcji
okreslonych w strategii

inwestycyjnej, decydujg zarzadzajacy.

PORTFEL WZROSTU

Cel inwestycyjny

Celem portfela jest osigganie wzrostu kapitalu w dtugim horyzoncie czasowym, dzieki
inwestycjom gtownie w akcje spoétek notowanych na rynku regulowanym.

Strategia inwestycyjna

Co najmniej 70% portfela bedzie inwestowane w akcje spotek notowanych na warszawskiej
GPW, tworzgcych indeks WIG. Udziat akcji danej spétki w portfelu bedzie zalezat od jej udziatu
w indeksie WIG oraz od jej oceny przez zarzadzajgcych. Portfel bedzie stanowit inwestycje w
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akcje spotek o dobrej kondycji finansowej oraz o dobrych perspektywach wzrostu w $rednim
okresie.

Do 30% portfela moze zostac zainwestowane w inne instrumenty finansowe, w tym w depozyty
bankowe.

Stopa odniesienia (benchmark)

Portfel jest zarzgdzany w celu osiggniecia zysku przewyzszajgcego wzrost indeksu WIG.

Ryzyko portfela

Portfel jest atrakcyjng propozycjg dla Klientéw, ktérzy oczekujg wysokich potencjalnych
dochodéw akceptujac nie tylko ryzyko rynkowe polskiego rynku akcji, ale réwniez inne czynniki
ryzyka, w tym specyficzne ryzyko zwigzane z poszczegélnymi akcjami.
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