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GOLDMAN SACHS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Niniejsza informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego (dalej ,Informacja”) zostata sporzagdzona na podstawie art. 222a ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej ,,Ustawa”) i udostepniana jest przed nabyciem jednostek uczestnictwa
wydzielonych w ramach Goldman Sachs Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,,Fundusz”) nastepujacych subfunduszy:

1)  Goldman Sachs Subfundusz Globalny Spoétek Dywidendowych,

2)  Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych USA,

3)  Goldman Sachs Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych,

4)  Goldman Sachs Subfundusz Japonia,

5)  Goldman Sachs Subfundusz Indeks Surowcow,

6)  Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych,
7)  Goldman Sachs Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania,

8)  Goldman Sachs Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego,

9)  Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny Plus,

10) Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna),
11) Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Plus,

12) Goldman Sachs Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji,

13) Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

14) Goldman Sachs Subfundusz Total Return.

(kazdy z osobna dalej ,,Subfundusz”).

Zgodnie z art. 220a ust. 5 Ustawy, tresci zawarte w Informacji stanowig uzupetnienie prospektu informacyjnego sporzadzonego dla Funduszu udostepnianego w
formie elektronicznej na stronie internetowej Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Towarzystwo”) pod adresem www.gstfi.pl .

Pojecia uzyte w Informacji pisane z wielkiej litery majg znaczenie nadane im prospektem informacyjnym Funduszu.

Data i miejsce sporzadzenia Informacji: 26/09/2025, Warszawa
Data i miejsce sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Informacji: 26/09/2025

Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu, oraz funduszy bazowych

1.1.1 Nazwa Funduszu:
Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.1.2 Siedziba i adres Funduszu:
wskazane w Rozdziale Il pkt 2.1 prospektu informacyjnego Funduszu. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa bedacego jego organem.

1.2.1 Nazwy funduszy bazowych:

Poszczegdlne Subfundusze majg nastepujgce fundusze bazowe bedgce subfunduszami funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds Il - Société

d’I-nvestissement a Capital Variable (SICAV) majgcego siedzibe w Luksemburgu, z wytgczeniem Goldman Sachs Subfunduszu Stabilnego Globalnej Dywersyfikacji,
ktérego funduszami bazowymi mogg by¢ wskazane ponizej subfundusze Goldman Sachs Parasol FIO, a takze Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatywnego Plus,
ktérego funduszami bazowymi moga by¢ wskazane ponizej subfundusze Goldman Sachs Funds, PLC majacego siedzibe w Irlandii.

Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Plus, Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Korporacyjnych oraz Goldman Sachs Subfundusz Total Return nie posiadajg funduszy
bazowych.

Nazwa Subfunduszu

Nazwa funduszu bazowego

Goldman  Sachs  Subfundusz  Globalny  Spétek Goldman Sachs Global Equity Income
Dywidendowych

Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych USA Goldman Sachs US Equity Income
Goldman  Sachs Subfundusz  Europejski  Spétek Goldman Sachs Europe Equity Income
Dywidendowych

Goldman Sachs Subfundusz Japonia

Goldman Sachs Japan Equity (Former NN)

Goldman Sachs Subfundusz Indeks Surowcéw

Goldman Sachs Commodity Enhanced

Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych
Rynkéw Wschodzacych

Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income

Goldman Sachs Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego
Inwestowania

Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities

Goldman  Sachs  Subfundusz  Globalny  Dtugu Goldman Sachs Global High Yield (Former NN)
Korporacyjnego
Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny Plus Goldman Sachs Euro Liquid Reserves Fund

Goldman Sachs USS Treasury Liquid Reserves Fund
Goldman  Sachs  Subfundusz  Obligacji  Rynkoéw Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond)
Wschodzacych (Waluta Lokalna)
Goldman  Sachs  Subfundusz Stabilny Globalnej Goldman Sachs Krétkoterminowy Obligacji
Dywersyfikacji Goldman Sachs Globalnej Dywersyfikacji

Stronalz7




1.2.2 Siedziba i adres funduszy bazowych:

Dla funduszy bazowych wydzielonych w ramach Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Dla funduszy bazowych wydzielonego w ramach Goldman Sachs Funds Ill otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennych kapitale (SICAV):

3, rue Jean Piret — L-2350 Luxembourg

Dla funduszy bazowych wydzielonych w ramach Goldman Sachs Funds, PLC: Matsack Trust Limited, 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Ireland

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktory zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkéw oraz
praw uczestnika Funduszu

2.1. Firma (nazwa) oraz siedziba i adres:
2.1.1 Podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem:
Siedziba i adres Towarzystwa wskazane s w Rozdziale Il pkt 2.1 prospektu informacyjnego Funduszu

2.1.2 Depozytariusza:
wskazane w Rozdziale IV pkt 4.1 prospektu informacyjnego Funduszu

2.1.3 Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wskazane w Rozdziale V pkt 5.5 prospektu informacyjnego Funduszu

2.1.4 Innych podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu
wskazane w Rozdziale V pkt 5.1, 5.2, 5.6 i 5.7 prospektu informacyjnego Funduszu

2.2 Opis obowigzkéw podmiotéw wymienionych w pkt 2.1:
2.2.1 Towarzystwo:

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo odpowiada
wobec Uczestnikéw za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Obowigzki
Towarzystwa, jako podmiotu posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Funduszu, wskazano w Rozdziale V pkt 5.2.1.1 prospektu
informacyjnego Funduszu. Towarzystwo przyjmuje i rozpatruje reklamacje Uczestnikéw Funduszu na zasadach wskazanych w Rozdziale VI pkt 6.1 prospektu
informacyjnego Funduszu.

2.2.2 Depozytariusz:
Wskazane w Rozdziale IV pkt 4.2 prospektu inwestycyjnego Funduszu.

2.2.3 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonuje badania rocznych sprawozdar finansowych Funduszu oraz przeglgdu pétrocznych sprawozdan
finansowych Funduszu.

2.2.4 Inne podmioty swiadczace ustugi na rzecz funduszu

Agent Transferowy - prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz wykonuje inne czynnos$ci na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, w szczegdlnosci dokonuje
rozliczenia zlecen zbycia i odkupienia przez Fundusz jednostek uczestnictwa oraz odpowiadajacych im dyspozycji wptat wyptat, oraz zapewnia realizacje innych zlecen
sktadanych przez Uczestnikow Funduszu. Ponadto, Agent Transferowy Swiadczy na rzecz Funduszu ustugi zwigzane z obstugg administracyjng oraz rachunkowo-
ksiegowa.

Podmioty, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa - obowigzki poszczegdlnych Dystrybutoréw wskazane zostaty w
Rozdziale V pkt. 5.2 prospektu informacyjnego Funduszu.

Podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu prowadzi ksiegi rachunkowe wszystkich Subfunduszy oraz ustala wartos¢ aktywéw
netto Subfunduszy oraz warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszy.

Podmiot, ktéremu powierzono czynnosci wyceny aktywdéw Funduszu dokonuje wyceny Aktywow Funduszu w zakresie aktywow nienotowanych na aktywnym rynku.

2.3 Opis praw Uczestnika Funduszu
Wskazany w Rozdziale IIl pkt 3.0.4 prospektu informacyjnego Funduszu

3. Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii
inwestycyjnych, w szczegdlnosci opis rodzajow aktywdéw, w ktoére moze inwestowaé, technik, ktére moze stosowa¢, rodzajow
ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFlI,
dozwolonych rodzajow i Zrédet dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczgcych
zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w
ich imieniu

3.1 Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczegélnosci opis rodzajéw
aktywow, w ktére moze inwestowac, technik, ktére moze stosowac, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych
Opis przedmiotu dziatalnosci Subfunduszy zostat wskazany w prospekcie informacyjnym Funduszu zgodnie z ponizsza tabela:

Nazwa Subfunduszu Cel inwestycyjny Polityka inwestycyjna, strategia inwestycyjna, Opisy rodzajow ryzyka
rodzaje aktywow i techniki inwestycyjne,
ograniczenia inwestycyjne

Goldman Sachs § 2 ust. 1 Rozdziatu Rozdziat I11.1 pkt 3.1.3 prospektu Rozdziat I11.1 pkt 3.1.4 prospektu informacyjnego
Subfundusz Globalny | czescei |l statutu informacyjnego Funduszu oraz § 9 Funduszu

Spotek Funduszu czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu | czesci ll

Dywidendowych statutu Funduszu
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Goldman Sachs
Subfundusz Spétek
Dywidendowych USA

§ 2 ust. 1 Rozdziatu
Il czesci Il statutu
Funduszu

Rozdziat I11.2 pkt 3.2.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9
czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu Il czesci Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.2 pkt 3.2.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz
Europejski Spétek
Dywidendowych

§ 2 ust. 1 Rozdziatu
1l czesci Il statutu
Funduszu

Rozdziat I11.3 pkt 3.3.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9

czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu Il czescei Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.3 pkt 3.3.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz Japonia

§ 2 ust. 1 Rozdziatu IX
czesci |l statutu
Funduszu

Rozdziat I11.9 pkt 3.9.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9

czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu IX czesci Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.9 pkt 3.9.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz Indeks
Surowcow

§ 2 ust. 1 Rozdziatu X
czesci |l statutu
Funduszu

Rozdziat .10 pkt 3.10.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9
czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu X czesci Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.10 pkt 3.10.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz Spétek
Dywidendowych
Rynkéw
Wschodzacych

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XI
czesci |l statutu
Funduszu

Rozdziat I11.11 pkt 3.11.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9

czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu XI czesci Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.11 pkt 3.11.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz Globalny
Odpowiedzialnego
Inwestowania

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XII
czesci |l statutu
Funduszu

Rozdziat I11.12 pkt 3.12.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9

czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu XII czesci Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.12 pkt 3.12.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz Globalny
Dtugu Korporacyjnego

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XIV
czesci |l statutu
Funduszu

Rozdziat I11.14 pkt 3.14.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9

czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu XIV czesci Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.14 pkt 3.14.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz
Konserwatywny Plus

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XIX
czesci |l statutu
Funduszu

Rozdziat I11.19 pkt 3.19.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9

czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu XIX czesci I
statutu Funduszu

Rozdziat I11.19 pkt 3.19.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz Obligacji
Rynkéw
Wschodzacych
(Waluta Lokalna)

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XX
czesci |l statutu
Funduszu

Rozdziat I11.20 pkt 3.20.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9

czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu XX czesci Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.20 pkt 3.20.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz Obligacji
Plus

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XXI
czesci |l statutu
Funduszu

Rozdziat I11.21 pkt 3.21.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9

czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu XXI czesci Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.21 pkt 3.21.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz Stabilny
Globalnej
Dywersyfikacji

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XXII
czesci |l statutu
Funduszu

Rozdziat I11.22 pkt 3.22.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9

czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu XXII czesci Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.22 pkt 3.22.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz Obligacji
Korporacyjnych

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XXIII
czesci |l statutu
Funduszu

Rozdziat I11.23 pkt 3.23.3 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9

czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu XXIII czesci Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.23 pkt 3.23.4 prospektu informacyjnego
Funduszu

Goldman Sachs
Subfundusz Total
Return

§ 2 ust. 1 Rozdziatu XXIV
czesci |l statutu
Funduszu

Rozdziat I11.24 pkt 3.24.2 prospektu
informacyjnego Funduszu oraz § 9

czesci | w zw. z § 2-5 Rozdziatu XXIV czesci Il
statutu Funduszu

Rozdziat I11.24 pkt 3.24.3 prospektu informacyjnego
Funduszu

3.2 Opis okolicznosci, w ktorych moze korzysta¢ z diwigni finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zrédet diwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen
zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl, jaki
moze by¢ stosowany w ich imieniu

Subfundusze Goldman Sachs Konserwatywny Plus, Goldman Sachs Obligacji Plus, Goldman Sachs Stabilny Globalnej Dywersyfikacji Goldman Sachs Obligacji
Korporacyjnych oraz Goldman Sachs Total Return stosujg dzwignie finansowa, ktérg wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycja AFI Subfunduszu a wartoscig netto
jego aktywow. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda brutto okreslong w art. 7 oraz zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Subfundusze
stosujg dZzwignie finansowag w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne na zasadach okreslonych w § 9 ust. 12-18 czesci | w zw. w zw. z § 5 ust. 5 Roz. XIX
(Goldman Sachs Konserwatywny Plus) w zw. z § 5 ust. 3 Roz. XXI (Goldman Sachs Obligacji Plus) w zw. z § 5 ust. 4 Roz. XXIl (Goldman Sachs Stabilny Globalnej
Dywersyfikacji) w zw. z § 5 ust. 4 Roz. XXIll (Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych) oraz § 5 Roz. XXIV (Goldman Sachs Total Return) cz. Il Statutu Funduszu.
Maksymalny poziom dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 200% Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusze Goldman Sachs Globalny Spétek Dywidendowych, Goldman Sachs Spétek Dywidendowych USA, Goldman Sachs Europejskiy Spotek Dywidendowych,
Goldman Sachs Japonia, Goldman Sachs Indeks Surowcéw, Goldman Sachs Spdtek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych, Goldman Sachs Globalny
Odpowiedzialnego Inwestowania, Goldman Sachs Globaly Dtugu Korporacyjnego oraz Goldman Sachs Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) nie stosujg
dzwigni finansowej o ktérej mowa w art. 6 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru

4, Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjna

Zmiana strategii lub polityki inwestycyjnej Subfunduszy dokonywana jest w drodze zmiany Statutu Funduszu. Zasady zmiany Statutu Funduszu wskazane zostaty w §
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38 czesci | Statutu Funduszu. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

5. Opis podstawowych skutkow prawnych dokonania inwestycji dla uczestnika Funduszu

W nastepstwie nabycia Jednostek Uczestnictwa Uczestnik Funduszu uzyskuje prawo do udziatu w wartosci aktywow netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do
liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis podstawowych skutkéw prawnych nabycia Jednostek Uczestnictwa dla Uczestnika Funduszu, w tym praw Uczestnika wskazany zostat w Rozdziale IIl pkt 3.0.4,
3.0.6, 3.0.11, oraz 3.1.7 (dla Uczestnikéw Goldman Sachs Globalnego Spétek Dywidendowych), 3.2.7 (dla Uczestnikédw Goldman Sachs Spotek Dywidendowych USA),
3.3.7 (dla Uczestnikéw Goldman Sachs Europejskiego Spétek Dywidendowych), 3.9.7 (dla Uczestnikéw Goldman Sachs Japonia), 3.10.7 (dla Uczestnikow Goldman
Sachs Indeks Surowcéw), 3.11.7 (dla Uczestnikdw Goldman Sachs Spdétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych), 3.12.7 (dla Uczestnikéw Goldman Sachs
Globalnego Odpowiedzialnego Inwestowania), 3.14.7 (dla Uczestnikéw Goldman Sachs Globalnego Dtugu Korporacyjnego), 3.19.7 (dla Uczestnikdw Goldman Sachs
Konserwatywnego Plus), 3.20.7 (dla Uczestnikow Goldman Sachs Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna)), 3.21.7 (dla Uczestnikdw Goldman Sachs Obligacji
Plus), 3.22.7 (dla Uczestnikéw Goldman Sachs Stabilnego Globalnej Dywersyfikacji), 3.23.7 (dla Uczestnikéw Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych), 3.24.6 (dla
Uczestnikéw Goldman Sachs Total Return).

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetniajg wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu wlasnego albo zawarcia umowy
ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnos$cig z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wiasne na poziomie nie nizszym niz wymagany przez art. 50 Ustawy. Na pokrycie ryzyka roszczerh wobec Towarzystwa z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkdw zwigzanych z zarzadzaniem Funduszem Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie
odpowiednio zwiekszonym. Na koniec kazdego roku obrotowego Towarzystwo weryfikuje poziom kapitatéw witasnych i w przypadku koniecznosci jego zwiekszenia
uwzglednia ten fakt podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe i dokonujacego podziatu wypracowanego zysku netto
z przeznaczeniem go na zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywéw, ze
wskazaniem podmiotéw, ktérym zostalo powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem
konfliktéw intereséw, ktére mogg wyniknac z przekazania ich wykonywania

7.1 Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem
Towarzystwo nie powierzyto innym podmiotom wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy ani zarzadzania ryzykiem.

7.2 Informacja o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotéw, ktérym zostato
powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktéw intereséw, ktére moga wynikngaé z przekazania ich wykonywania
Nie dotyczy

8. Informacja o zakresie odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz okoliczno$ciach umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego
z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci
Wskazane w rozdziale IV pkt 4.9 prospektu informacyjnego Funduszu.

9. Opis metod i zasad wyceny aktywow
Wskazane w Rozdziale 11l pkt 3.0.13 prospektu informacyjnego Funduszu.

10. Opis zarzgdzania ptynnoscig
Istniejace w Towarzystwie procesy i opisujace je procedury zwigzane z badaniem, monitorowaniem i oceng ptynnosci lokat funduszy inwestycyjnych tworza spdjny
system zarzgdzania ptynnoscia, ktéry raz do roku podlega niezaleznej ocenie dokonywanej przez zewnetrzne- go audytora w ramach kontroli systemu zarzadzania
ryzykiem.
Zarzadzanie ptynnoscig, rozumianej jako mozliwosé uptynnienia inwestycji przy cenach nie odbiegajacych istotnie od aktualnych cen rynkowych, rozpoczyna sie juz
na etapie badania szerokosci i gtebokosci rynku wtdérnego potencjalnych lokat Funduszu dokonywanej przez analitykdw i trader’'dw Towarzystwa. Kazdy z
Zarzadzajacych odpowiada za monitoring ptynnosci poszczegdlnych lokat zarzadzanych przez siebie funduszy/subfunduszy i zdolno$¢ funduszy/subfunduszy do
terminowe;j realizacji swoich zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa przez uczestnikéw. Niezaleznie od tego, wszystkie lokaty
Subfunduszy podlegajg cotygodniowej analizie ptynnosci przeprowadzanej przez funkcjonujacy
w strukturze organizacyjnej Towarzystwa, podlegajacy bezposrednio pod Prezesa Zarzadu, Departament Zarzgdzania Ryzykiem. Analiza ta dokonywana jest w formie
szacunku czasu wymaganego do celéw uptynnienia poszczegdlnych lokat i polega na poréwnaniu wartosci poszczegdlnych lokat Subfunduszy z wielkoscig obrotu na
rynku wtérnym lub wielkoscig aktualnych ofert kupna dostepnych na rynku finansowym. W przypadku inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych ich ptynnos¢ okreslona jest na poziomie maksymalnego, dozwolonego prawnie okresu wyptaty
Srodkéw z tytutu przyjetego zlecenia odkupienia. Dodatkowo, w uzasadnionych przypadkach, Towarzystwo w oparciu o ostatnie dostepne sprawozdanie finansowe
funduszu inwestycyjnego, ktérego jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa sa nabywane do Subfunduszu przez Towarzystwo, dokonuje niezaleznej analizy
ptynnosci jego lokat.
Szacunki czasu wymaganego do celéw uptynnienia poszczegdlnych lokat poréwnywane nastepnie sa z wewnetrznymi limitami ptynnosci okreslonymi dla
poszczegdlnych portfeli inwestycyjnych przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem na podstawie przeprowadzonej przez niego analizy wielkosci i czestotliwosci
odkupien jednostek uczestnictwa dokonanych z subfunduszy w ciggu okreslonego czasu. W przypadku stwierdzenia przekroczern wewnetrznego limitu ptynnosci,
Zarzadzajacy majg obowigzek niezwtocznie dostosowac ptynnosé Subfunduszu do poziomu wewnetrznych limitéw ryzyka, uwzgledniajac nalezycie interes wszystkich
uczestnikéw Subfunduszu.
Poza kontrolg ustalonych limitéw ptynnosci Departament Zarzadzania Ryzykiem na kazdym Komitecie Inwestycyjnym przedstawia wyniki przeprowadzonych testéw
warunkdw skrajnych zaprezentowane w sposéb umozliwiajgcy analize ptynnosci Subfunduszy w sytuacji hipotetycznej lub/oraz historycznie najwiekszej serii umorzen,
zaréwno w warunkach normalnej ptynnosci na rynku wtérnym, jak i nadzwyczajnych okolicznosciach w zakresie ptynnosci (spadek obrotéw na rynku wtérnym,
mniejsze oferty kupna ze strony bankéw/ brokeréw).

11. Opis procedur nabycia Jednostek Uczestnictwa
Wskazany w Rozdziale IIl pkt 3.0.5, 3.0.6.1, 3.0.6.3, 3.0.6.5, 3.0.6.6 oraz 3.0.9 prospektu informacyjnego Funduszu.

12. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikow Funduszu albo opis preferencyjnego
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traktowania poszczegélnych Uczestnikéw z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzan z Funduszem lub z
Towarzystwem, jezeli maja miejsce
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy réznych kategorii réznigce sie w szczegdlnosci wysokoscig Wynagrodzenia Towarzystwa obcigzajgcego Aktywa
Subfunduszy, wysokoscig, sposobem oraz rodzajem pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
zasadami zbywania, w szczegdlnosci koniecznoscig uprzedniego zawarcia okre$lonych Uméw Dodatkowych.

Fundusz nie moze réznicowac praw majgtkowych Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Dystrybutorzy mogg zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng lub zwolni¢ z tej optaty: pracownikéw Towarzystwa, pracownikéow Agenta Transferowego, pracownikéw i
agentéw Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach osoby,
ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnikow, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajacg dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub PPI.

Ponadto, na zasadach okreslonych w & 36 Statutu Funduszu, z osobg zamierzajgca w dtuzszym okresie inwestowac znaczne srodki Towarzystwo moze zawrze¢ umowe
okreslajacg dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci premii inwestycyjnej. Umowa moze zosta¢ zawarta rowniez przez firme inwestycyjng lub towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, prowadzace dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania portfelami, sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
dziatajace jako petnomocnik swoich klientéw, ktérych portfelami zarzadzaja.

13. Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikdw Funduszu oraz maksymalna
ich wysokos¢
Wskazane w prospekcie informacyjnym Funduszu w nastepujacych punktach:

Nazwa Subfunduszu Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

inne optaty uiszczane bezposrednio przez

Maksymalna wysoko$¢
Wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem oraz

Rodzaje kosztow pokrywanych z
aktywow Subfunduszu

Uczestnika

wynagrodzenia za osiagniety wynik
zarzadzania Subfunduszem

Goldman Sachs Subfundusz
Globalny Spétek Dywidendowych

Rozdziat I11.1 pkt 3.1.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat I11.1 pkt 3.1.7.5 prospektu
informacyjnego Funduszu

§ 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu | czesci ll
Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz
Spotek Dywidendowych USA

Rozdziat I11.2 pkt 3.2.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat I11.2 pkt 3.2.7.5 prospektu
informacyjnego Funduszu

§ 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu Il czesci ll
Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz
Europejski Spétek

Rozdziat I11.3 pkt 3.3.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat I11.3 pkt 3.3.7.5 prospektu
informacyjnego Funduszu

§ 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu Ill czesci
Il Statutu Funduszu

Dywidendowych
Goldman Sachs Subfundusz Rozdziat I11.9 pkt 3.9.7.3 prospektu Rozdziat I11.9 pkt 3.9.7.5 prospektu § 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu IX czesci
Japonia informacyjnego Funduszu informacyjnego Funduszu Il Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz
Indeks Surowcow

Rozdziat I11.10 pkt 3.10.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat I1.10 pkt 3.10.7.5 prospektu

informacyjnego Funduszu

§ 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu X czesci
Il Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz
Spotek Dywidendowych Rynkéw
Wschodzacych

Rozdziat I11.11 pkt 3.11.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat .11 pkt 3.11.7.5 prospektu

informacyjnego Funduszu
statutu Funduszu

§ 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu XI czesci
Il Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz
Globalny Odpowiedzialnego
Inwestowania

Rozdziat I11.12 pkt 3.12.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat .12 pkt 3.12.7.5 prospektu

informacyjnego Funduszu

§ 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu XII czesci
Il Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz
Globalny Dtugu Korporacyjnego

Rozdziat I11.14 pkt 3.14.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat .14 pkt 3.14.7.5 prospektu

informacyjnego Funduszu

§ 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu XIV
czesci Il Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz
Konserwatywny Plus

Rozdziat I11.19 pkt 3.19.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat I1.19 pkt 3.19.7.5 prospektu

informacyjnego Funduszu

§ 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu XIX
czesci Il Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz
Obligacji Rynkéw Wschodzacych
(Waluta Lokalna)

Rozdziat 111.20 pkt 3.20.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat .20 pkt 3.20.7.5 prospektu

informacyjnego Funduszu

§ 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu XX czesci
Il Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz
Obligacji Plus

Rozdziat I11.21 pkt 3.21.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat .21 pkt 3.21.7.4 oraz
3.21.7.5 prospektu informacyjnego
Funduszu

§ 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu XXI
czesci Il Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz
Stabilny Globalnej Dywersyfikacji

Rozdziat I11.22 pkt 3.22.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat I11.22 pkt 3.22.7.4 oraz
3.22.7.5 prospektu informacyjnego
Funduszu

§ 10 ust. 5a, 6 i 6a Rozdziatu XXII
czesci Il Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz
Obligacji Korporacyjnych

Rozdziat I11.23 pkt 3.23.7.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat I11.23 pkt 3.23.7.4 oraz
3.23.7.5 prospektu informacyjnego
Funduszu

§ 10 ust. 4a i 5 Rozdziatu XXIII czesci Il
Statutu Funduszu

Goldman Sachs Subfundusz Total
Return

Rozdziat I11.24 pkt 3.24.6.3 prospektu
informacyjnego Funduszu

Rozdziat I11.24 pkt 3.24.6.4 oraz
3.24.6.5 prospektu informacyjnego
Funduszu

§ 6 ust. 7 i 8 Rozdziatu XXIVI czesci Il
Statutu Funduszu

14. Informacja o miejscu udostepnienia sprawozdania Funduszu
Wskazane w Rozdziale VI pkt 6.2 prospektu informacyjnego Funduszu

15. Informacja o ostatniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu lub informacja o ostatniej cenie zbycia i odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz informacja o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacja o miejscu udostepnienia tych danych
Informacja o miejscu publikacji Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wskazana jest w Rozdziale Ill punkt 3.0.12 prospektu informacyjnego Funduszu

16. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o sposobie
wykonywania $wiadczonych przez niego ustug i zarzgdzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci
Fundusz nie zawart umowy z prime brokerem.
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17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy
Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy bedg udostepniane w sposéb wskazany w Rozdziale VI pkt 6.2 prospektu Informacyjnego Funduszu.

Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscig, zmianach maksymalnego poziomu dZzwigni finansowej Funduszu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej Funduszu bedg udostepniane
niezwtocznie.

Pozostate informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy bedg udostepniane okresowo, wraz z udostepnieniem zatwierdzonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej ,,Rozporzadzenie”)

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu:
— stosuje transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych (, Transakcje”), w rozumieniu art. 3 pkt 11) Rozporzadzenia;
— nie stosuje swapow przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

2. Ogolny opis Transakcji stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania:

Fundusz, w odniesieniu do Aktywdéw Subfunduszu moze stosowaé nastepujace Transakcje:

1) transakcje odkupu,

oznaczajgce transakcje regulowane umownie, poprzez ktére Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe albo gwarantowane prawa do papieréow
wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw
danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub
zastepczych papierow wartosciowych, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacy; dla Funduszu
sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla Funduszu kupujacego papiery lub towary
stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu;

2) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno

transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) oznaczajg transakcje, w ktérych Fundusz kupuje lub sprzedaje
papiery wartosciowe, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla
Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery, stanowi
ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

3) Fundusz zawiera Transakcje w celu efektywnego zarzadzania biezacg ptynnoscia.

3. Ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw Transakcji:
1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem Transakcji
Fundusz moze zawierac¢ Transakcje, ktorych przedmiotem moga by¢ papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem Transakcji

Maksymalny odsetek aktywow poszczegdlnych Subfunduszy, ktére moga byé przedmiotem Transakcji wynosi 80% Wartosci Aktywow Netto — Goldman Sachs
Konserwatywny Plus, Goldman Sachs Total Return, 100% Wartosci Aktywow Netto — Goldman Sachs Obligacji Plus, Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych, 20%
Wartosci Aktywdw Netto — Goldman Sachs Stabilny Globalnej Dywersyfikacji.

Aktywa pozostatych Subfunduszy nie sa przedmiotem Transakcji.

3) Szacowany odsetek zarzagdzanych aktywoéw, ktére beda przedmiotem poszczegdlnych rodzajow tych transakcji
a) przedmiotem transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz / transakcji z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu bedzie od 0% do 50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — Goldman Sachs Konserwatywny Plus, Goldman Sachs Obligacji Plus, Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych,
Goldman Sachs Total Return, 0-10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — Goldman Sachs Stabilny Globalnej Dywersyfikaciji.
Aktywa pozostatych Subfunduszy nie bedg angazowane w transakcje tego rodzaju.
b) przedmiotem transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno / transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu bedzie od 0% do 30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu — Goldman Sachs Konserwatywny Plus, Goldman Sachs Total Return, od 0% do 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — Goldman Sachs
Obligacji Plus, Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych, od 0% do 10% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu — Goldman Sachs Stabilny Globalnej
Dywersyfikacji.
Aktywa pozostatych Subfunduszy nie bedg angazowane w transakcje tego rodzaju.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywdw Goldman Sachs Konserwatywnego Plus, Goldman Sachs Obligacji Plus, Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych, Goldman Sachs
Stabilnego Globalnej Dywersyfikacji, Goldman Sachs Total Return poprzez zawieranie Transakcji Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego
papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem Transakcji, w tym rowniez kryteria oceny kredytowej kontrahenta, i poziom ratingu kredytowego — o ile zostat nadany.
Kontrahentami Funduszu w tych Transakcjach mogg by¢ podmioty (osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, ktérym ustawa
przyznaje zdolno$¢ prawng) z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezgcych do OECD lub w Paristwach Cztonkowskich nie nalezacych do OECD.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczern w odniesieniu do rodzajéw aktywéw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze
zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Zabezpieczeniem transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, transakcji sell-buy back sg srodki pieniezne rozliczane w trakcie zycia transakcji. Zabezpieczeniem
transakcji z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, transakcji buy-sell back sg dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Z uwagi na fakt, ze w czesci wymienionych transakcji instrumenty bedaceprzedmiotem tych transakcji sg przekazywane,
Fundusz moze nie stosowac dodatkowego zabezpieczenia.

Fundusz nie przewiduje szczegétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi
przewidzianymi w statucie Funduszu.
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Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie beda miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 10 lat.

Korelacja zabezpieczen wystepuje w obrebie instrumentéw dtuznych oraz instrumentéw rynku pienieznego a ich wysokos¢ jest uzalezniona od parametréw danych
aktywdw oraz sytuacji na rynkach dtuznych.

W warunkach stresowych korelacja zabezpieczert moze dynamicznie rosnac i zbliza¢ sie do wartosci bliskich 1.

Korelacja zabezpieczenia w postaci Srodkéw pienieznych z innymi klasami aktywdéw nie wystepuje.

Towarzystwo stosuje konserwatywnie podejscie w kontekscie przyjmowanych zabezpieczen i akceptuje jedynie srodki pieniezne oraz dtuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci
rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu. Pod warunkiem zgodnosci ze wspomnianymi postanowieniami Statutu Funduszu,
wycena zabezpieczen moze by¢ ustalana dodatkowo w oparciu o umowy z kontrahentami Transakgcji.

Fundusz stosuje codzienng wycene wartosci rynkowej zabezpieczen.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego, jak rowniez
ryzyk zwigzanych z zarzagdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne,
a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystywania tych zabezpieczen

Z Transakcjami oraz zarzgdzaniem zabezpieczeniami zwigzane sg nastepujace ryzyka:

1) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw
Aktywa Funduszu/Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy.
Instrumenty finansowe stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i/lub subdepozytariuszy.
Ryzyko istnieje jezeli aktywa nie sg przechowywane na rachunku wyodrebnionym z masy upadtosciowej instytucji przechowywujacej aktywa.
2) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemoéw badz pracownikéw lub
tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych.
3) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie portfela spowodowane niekorzystnymi zmianami cen.
4) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen
Ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen wystepuje wowczas, gdy kontrahent nie jest w stanie odzyska¢ aktywdw stanowigcych zabezpieczenie
Transakcji, w sytuacji kiedy sa one wykorzystywane w dalszym obrocie.
5) ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia Transakcji na aktywach przyjetych jako zabezpieczanie, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
6) ryzyko kredytowe
Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, spowodowanym niedotrzymaniem zobowigzar zwigzanych z zawartymi Transakcjami
z kontrahentem.
7) ryzyko diwigni finansowej
Ponowne wykorzystanie srodkéw pienieznych, papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje
zwiekszenie dzwigni finansowe;j.

8. Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajacych Transakcjom oraz otrzymanych zabezpieczen
Aktywa podlegajace Transakcjom przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez depozytariusza Funduszu lub subdepozytariuszy.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen

Ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczer uregulowane zostaty w art. 15 Rozporzadzenia oraz przepisach prawa ograniczajacych wysokosé
dzwigni finansowej Funduszu. Fundusz nie przewiduje dobrowolnych ograniczer dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen, w szczegdlnosci zawarte przez
Fundusz umowy nie zawierajg postanowien na podstawie ktérych ograniczenia takie mogtyby zosta¢ natozone.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego: opis tego, jaki odsetek
dochoddéw generowanych przez Transakcje jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych zarzadzajacemu lub stronom trzecim (np.
tzw. ,,agent lender”).

Catos¢ dochoddw generowanych z Transakgji jest przekazywana do Funduszu i zwieksza aktywa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa Fundusz moze zawiera¢ Transakcje rowniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem.

Koszty lub optaty zwigzane z Transakcjami, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sa pokrywane przez Fundusz z aktywéw
poszczegdlnych Subfunduszy bezposrednio na rzecz stron trzecich.

Niektore z kosztow lub optat, o ktérych mowa powyzej moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem.
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