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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdirocznego potgczonego sprawozdania finansowego
NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12
(,Fundusz”), na ktére skiada sie: wprowadzenie do pofgczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r.,
potgczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia (,potroczne potaczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pofrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pofrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Usiug Przegladu 2410 Przeglad Srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegolno$ci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii o zatgczonym pofrocznym polgczonym sprawozdaniu
finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalgczone
poiroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien
30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
konczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci i innymi obowiazujacymi
przepisami prawa.
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Warszawa 29 sierpnia 2018 r.
Szanowni Panistwo,

Inwestorzy rozpoczeli wakacje w niewesotych nastrojach, a na koniec pierwszego pétrocza trudno juz byto uwierzyé, ze zaledwie
szesé miesiecy wezesniej na rynkach finansowych panowata euforia.

Waojny handlowe okazaly sie czym$ wiecej niz buiczuczng retorykg prezydenta Standw Zjednoczonych, Donalda Trumpa.
Decyzja o wprowadzeniu nowych cet na stal i aluminium importowane z Europy, Kanady i Meksyku (osobnym frontem konfliktu USA z
resztg swiata pozostaje ten z Chinami), spotkata sie z odwetows reakcjg Unii, ktéra z kolei objeta taryfami amerykanskie produkty
importowane ze standw bedacych twierdza republikandw. W rezultacie niektore firmy zza oceanu zapowiedzialy, Ze przeniosg swoje
zaktady za granice. Symbolem tej wojny stali sie producenci motocykli pod takimi markami jak Harley-Davidson czy Indian. Polaris
Industries, wiasciciel Indian Motorcycle, oswiadczyt, Ze podniesienie cet na import motocykli do Unii Europejskiej do 31 proc. z 6
proc., moze doprowadzié¢ do wzrostu kosztow spétki o 15 min dolardw.

Dopiero pod koniec lipca wojenna retoryka ztagodniata, a Donald Trump i Jean-Claude Juncker, szef Komisji Europejskiej,
zawarli symboliczny rozejm, w ramach ktdrego obie strony konfliktu zapowiedzialy m.in. wycofanie sie z natozonych taryf. ,,US-EU

P

Deal” spotkaf sie z entuzjastyczng reakcjg inwestorow na rynkach finansowych. Sceptycy podkreslajg, ze porozumienie jest zbyt mato
konkretne, zeby ogtosié sukces i nie rozwigzuje problemu nadmiernego deficytu handlowego Standw Zjednoczonych, z ktérym walczy
Donald Trump.

Jeden z najwainiejszych instrumentdw finansowych na $wiecie, czyli dolar, znalazt sie w ogniu krzyzowym. Z jednej strony Bank
Rezerw Federalnych prowadzi do umocnienia amerykaniskiej waluty, podnoszgc stopy procentowe w USA. Z drugiej Donald Trump
chciatby ostabienia amerykanskie] waluty, co zwiekszytoby konkurencyjnosc amerykanskiego eksportu. Zarzucit wiec Chinom, ze
specjalnie dewaluujg juana, a Rezerwie Federalnej, ze zbyt szybko podnosi stopy procentowe.

W rytm notowan dolara ksztattujg sie ceny aktywow z rynkéw wschodzacych, zardowno akcji jak i obligacji. Na poczatku roku,
gdy amerykariska waluta stabla, do emerging markets plynat kapitat, a notowania indeksu WIG zblizyty sie nawet do historycznego
rekordu z potowy 2007 r, Nastepnie umocnienie dolara zbieglo sie w czasie z gleboka korektg na rynkach finansowych krajow
rozwijajacych sie. Na poczatku drugiego pélrocza, gdy dolar przestat sie umacniac, gietdy, ktére — podobnie jak Warszawska Gielda
Papierdow Wartosciowych — sg zaliczane do grona emerging markets, wreszcie ztapaly oddech.

Pierwsze poirocze 2018 r. obfitowato w zwroty akcji nie tylko finansowe. Do historii przeszedt uscisk dioni przywddcow Korei
Pétnocnej i Potudniowej pod koniec kwietnia. W potowie czerwca Kim Dzong Un spotkat sie z Donaldem Trumpem.

Kondycje polskiego rynku kapitatowego w tym czasie trudno ocenié jednoznacznie. Akcje — nie liczac doskonatego stycznia —
zdecydowanie rozczarowaly, a notowania gldwnych indekséw znalazly sie na réwni pochyte], miedzy innymi przez wspomniany
odptyw kapitatu z krajow rozwijajacych sie. Od poczatku roku do kondca czerweca WIG20, wskainik duzych spoétek, stracit 13,23 proc.,
indeks Srednich firm, mWIGA40, spadt o 12,95 proc., a sWIGBQ, grupujacy mate przedsiebiorstwa, osungt sie o 13,06 proc. Za to
obligacje - kolejny juz raz w ostatnich latach - zaskoczyly pozytywnie. Rentownos¢ papieréw dziesiecioletnich spadia z ok. 3,60 proc.
w lutym do 3,30 proc. na koniec czerwca, a to oznacza, ze ceny naszych obligacji wzrosty.

Prawdopodobnie najwainiejszym wydarzeniem pierwszego pofrocza, z perspektywy rodzimego rynku kapitatowego, bylo
opublikowanie projektu ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK). Dzieki nim Polacy beda mogl liczy¢ na wyisze
emerytury, a gospodarke zasili nawet kilkanascie miliardéw ztotych rocznie.

W tym dynamicznym otoczeniu najmniej ryzykowne subfundusze NN spetnily swojg role ,bezpiecznej przystani”. W pierwszym
pétroczu NN Obligacji osiggnat solidng zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poziomie 1,62 proc,
NN Lokacyjny Plus zarobit 0,86 proc., a NN Gotéwkowy 0,64 proc.

Subfunduszom skoncentrowanym na rynkach wschodzgcych nie udalo sie uniknaé strat. NN Akcji Srodkowoeuropejskich
zakoriczyt pétrocze 15,99 proc. na minusie, a NN Akcji stracit niecate 15 proc. Wyglada jednak na to, Ze notowania akcji zdazyty juz
uwzgledni¢ sporo negatywnych scenariuszy. Nasi zarzadzajacy i analitycy podkredlaja, ze — chod¢ prognozy dla tempa wzrostu
gospodarczego w Europie | emerging markets zostaly zrewidowane w dot — $§wiatowa gospodarka wcia? jest w dobrej kondycji, a
wzrost pozostaje niezagrozony. Mimo zaostrzenia polityki pienieznej przez Fed i stopniowego odchodzenia od luzowania ilodciowego
przez Europejski Bank Centralny, ptynnosci na rynkach wcigz jest sporo, wzrost inflacji nie jest zagrozeniem, a ostatni spadek cen
surowcow nie jest na tyle gteboki, Zeby stanowit zmartwienie dla krajow, ktére je wydobywaja i eksportuja.

Najblizsze miesigce beda dla nas okresem pracowitym, a dla naszych Klientow ciekawym. Pracujemy nad dodaniem do oferty
funduszy inwestujgcych w spotki spetniajace najwyisze standardy fadu korporacyjnego, pozytywnie oddziatujgce na spoteczeristwo i
srodowisko. Wszystkie fundusze zarzadzane przez NN Investment Partners TFI S.A,, rownieZ te dzialajgce od lat, uwzgledniajg kryteria

NN Investment Partners TF1 S.A.
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NIP 954-21-80-836, KRS 0000039430, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Kapitat zakladowy - 21.000.000,00 zi, Kapitat wptacony - 21.000.000,00 zt
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ESG (environmental, social, governance). Jednak do nowych portfeli bedziemy wybiera¢ walory nie tylko tych emitentéw, ktdrzy nie
szkodza, ale przede wszystkim tych, ktdrzy zmieniaja rzeczywistosé na lepsze.

Dodatkowo, odpowiadajgc na oczekiwania inwestoréw, zdecydowaliémy o uruchomieniu dwdch nowych subfunduszy w NN
Perspektywa SFIO.

Rozwijamy nieustannie funkcjonalnosc i tresé naszej strony internetowej www.nntfi.pl, czyniac ja bardziej uzyteczna w procesie
poznawania naszych produktdw oraz wiedzy ogdlnej o inwestowaniu.

Zyczymy Pafstwu aby druga potowa roku byla petna sukceséw dla Paristwa i Paristwa inwestycji.
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Wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez NN Investment Partners TFI S.A. (jednostki uczestnictwa kat. A)

Procentowa zmiana wartosci
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa w |
pétroczu 2018 r.
NN Parasol F1O:
NN Subfundusz Obligacji 1,62%
NN Subfundusz Lokacyjny Plus 0,86%
NN Subfundusz Gotéwkowy 0,64%
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu -4,19%
NN Subfundusz Zréwnowazony -7,58%
NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek -11,62%
NN Subfundusz Akgji -14,69%
NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich -15,99%
NN Investment Partners TFI S.A.
ul. Topiel 12 T+482210857 00 www.nntfi.pl
00-342 Warszawa F +48 22108 57 01 biuro@nnitfi.pl

NIP 954-21-80-836, KRS 0000039430, Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Kapitat zakladowy - 21.000.000,00 zi, Kapitat wplacony ~ 21.000.000,00 zt




NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdénicjszymi zmianami) Zarzad NN
Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, na ktore sklada sie:
1) wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
2) polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzieft 30 czerwea 2018 r. o wartosci 6.121.748 tys. zlotych;
3) polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2018 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 6.545.810 tys. zlotych;
4) polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 288.110
tys. zlotych;
5) polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujace zwickszenie stanu wartosci aktywow
netto o kwote 97.887 tys. zlotych;
Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

- NN Subfunduszu Gotéwkowego

- NN Subfunduszu Obligacji

- NN Subfunduszu Lokacyjnego Plus

- NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

- NN Subfunduszu Zréwnowazonego

- NN Subfunduszu Akcji

- NN Subfunduszu Srednich i Malych Spolek

- NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich

Matgorzata Barska
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[Zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za provadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.




POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.




WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN PARASOL FIO

Nazwa funduszu: NN Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skréconym brzmieniu: NN Parasol FIO
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialal pod nazwa ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydziclonymi subfunduszami
NN Parasol F1O posiada osobowos¢ prawng. Subfundusze istniejgce w ramach Funduszu nic posiadaja osobowosci prawnej.
Data utworzenia: 31 maja 20006 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SF10) zostal przeksztalcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dziatajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol FIO).
Gotowkowego
(decyzja nr DFN-409/9-5/99)
Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielifa zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji
(decyzja nr DFN-409/9-5/99)
Decyzja z dnia 4 pazdziernika 2000 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Stabilnego Wzrostu (decyzja nr DFN-409/9-42/00).
Decyzja z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja udziclila zgody na utworzenie ING Zréwnowazonego Funduszu Powierniczego
(decyzja nr KPW-4085-25/97).
Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udziclifa pozwolenia na przeksztaleenic ING Zréwnowazonego Funduszu
Powierniczego w ING FIO Zréwnowazony (decyzja nr DFN-409/9-5/99)
Decyzjg z dnia 30 paZdziernika 1997 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Powierniczego Akcji (decyzja nr
KPW-4085-25/97)
Deeyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielita pozwolenia na przeksztalcenic ING Funduszu Powierniczego Akcji w ING
FIO Akcji (decyzja nr DFN-409/9-5/99)
Decyzjg z dnia 28 sierpnia 2001 r. Komisja udzielita zgody na utworzenie ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego EuroClick (decyzja nr DFN1-4050/9-91/01)
Decyzjg z dnia 27 wrzesnia 2005 r. Komisja udzielila zezwolenia na przeksztatcenie ING SFIO EuroClick w ING FIO Srednich i
Matych Spélek (decyzja nr DFI/W/4033-9/3-10-4238/05).
Decyzjg nr DFL/4032/22/20/09/10/V1/9-10-1/SP z dnia 25 stycznia 2010 r. KNF udziclila zezwolenia na przekszialcenie ING
F10 Gotéwkowego, ING FIO Obligacji, ING FI1O Stabilnego Wzrostu, ING FIO Zréwnowazonege, ING FIO Akcji i ING FIO
Srednich i Malych Spolek w nowe subfundusze ING Parasol FIO.
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 13 czerwea 2006 r. pod numerem RFI 238

NN Parasol F10 sklada si¢ z odmiu Subfunduszy (nazwa/dopuszczalne nazwy):
Subfundusz uruchomiony 2 lipca 2008 r.:
1. NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich / NN Akcji Srodkowoeuropejskich / NN (PL) Akeji Srodkowoewropejskich
(dzialajgey uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Akeji Srodkowoeuropejskich)
Subfundusz uruchomiony 4 sicrpnia 2008 r.:
2. NN Subfundusz Lokacyjny Plus / NN Lokacyjny Plus / NN (PL) Lokacyjny Plus
(dzialajqey uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Lokacyjny)
Subfundusze przeksztalcone w dniu 14 kwietnia 2010 r. z funduszy inwestycyjnych otwartych:
3. NN Subfundusz Gotéwkowy / NN Gotéwkowy / NN (PL) Gotéwkowy
(dziatajqey uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Gotéwkowy)
4. NN Subfundusz Obligacji / NN Obligacji / NN (PL) Obligacji
(dzialajgcy uprzednio pod nazwq ING Subfundusz Obligacji)
5. NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu / NN Stabilnego Wzrostu / NN (PL) Stabilnego Wzrostu
(dzialajqcy uprzednio pod nazwq ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu)
6. NN Subfundusz Zréwnowazony / NN Zréwnowazony / NN (PL}) Zréwnowazony
(dzialajqcy uprzednio pod nazwqg ING Subfundusz Zréwnowazony)
7. NN Subfundusz Akcji / NN Akcji / NN (PL) Akcji
(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Akeji)
8. NN Subfundusz Srednich i Malych Spolek / NN Srednich i Malych Spolek / NN (PL) Srednich | Matych Spélek
(dziatajgey uprzednio pod nazwqg ING Subfundusz Srednich i Malych Spolek)
Wszystkie Subfundusze zostaly utworzone na czas nicokreslony. Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowad rozne cele inwestycyjne. Celem
inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartodei aktywow w wyniku wzrostu wartosei lokat. Subfundusze nie gwarantujg osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Cel inwestycyjny NN Subfunduszu Gotéwkowego

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie gléwnic w krotkoterminowe instrumenty diuzne emitowane przede wszystkim przez Skarb
Panstwa.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papicry wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

t. Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne.

2. diuzne papiery warlo$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosei krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowanc przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyly - co najmniej 70% wartosei aktywow netto.

3. dtuzne papiery warlodciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bedgee papierami warlo§ciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 30% warlosci aktywow.

4. instrumenty rynku pienigznego, o ktdrych mowa w § 9 ust.4 pkt 4) czgéei [ Statutu ~ do 30% wartodei aktywdw.

5. papicry wartoSciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) cze¢sei 1 Statutu - do 5% wartosci aktywow.

6. listy zastawne - do 20% wartodci aktywow.
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7. zagraniczne diuzne papiery warloSciowe i zagraniczne instrumenty rynku pienigznego - do 30% wartosci aktywdw.,

8. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartodei aktywow.

9. depozyty - do 30% wartosci aktywdw.

10. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2-6 obowigzuje facznie limit wskazany w pkt 2.

11, Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% warloéci aktywow w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Pafistwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczac 30% wartosci aktywow.

12. Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na Gicldzic Papieréw Wartosciowych w Stambule,
Gicldzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku NYSE i Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Subfundusz dazy do osiggnigeia w dluzszym okresic stopy zwrotu wyZszej niz benchmark WIBID 6M.

Cel inwestycyjny NN Subfunduszu Obligacji

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gléwnie w $rednio- i dlugoterminowe instrumenty dluzne emitowane
przede wszystkim przez Skarb Panstwa.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery warto$ciowe zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. Subfundusz nic inwestuje w akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe, obligacje zamicnne.

2. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegolnosci papiery warto$ciowe emilowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - co najmnicj 70% wartosci aktywow netto

3. dluzne papiery wartociowe i instrumenty rynku picnigznego, nic bedace papierami warto$ciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 30% wartosei aktywow.

4. instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w § 9 ust.4 pkt 4) czgéei | Statutu — do 30% wartoéei aktywdw.

5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) czesei 1 Statutu - do 5% wartosci aktywow.

6. listy zastawne - do 20% wartosei aktywow.

7. zagraniczne dluzne papiery wartodciowe i zagraniczne instrumenty rynku pienigznego - do 30% wartosci aktywow.

8. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywéw.

9. depozyly - do 30% wartosci aktywow.

10. dia lokat, o ktérych mowa w pkt 2-7 obowiazuje tgcznie limit wskazany w pkt 2.

11, Subfundusz moze lokowat powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Pafistwa, z tym ze
obowigzany jest wiedy dokonywa¢ lokat w papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczac 30% wartoéci aktywow.,

12. Subfundusz mozc lokowa¢ w papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszezone do obrotu na Gicldzie Papieréw Wartosciowych w Stambule,
Gieldzic Papierow Warto$ciowych w Nowym Jorku NYSE i Gieldzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Subfundusz dazy do osiagni¢cia w dluzszym okresic stopy zwrotu wyzszej niz benchmark MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments).

Cel inwestycyjny NN Subfunduszu Lokacyjnego Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei aktywow w wyniku wzrostu warto$ei lokat. Subfundusz nic gwarantuje osiggniceia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje ccl inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanic aktywow Subfunduszu glownie w krétko- i $rednioterminowe instrumenty diuzne,
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz emitentéw majgey siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartodeiowe zgodnic z nastgpujacymi zasadami dywersy fikacji lokat:

1. akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozylowe i obligacje zamienne -0% wartosci aktywow.

2. akcje zagraniczne - 0% wartosci aktywow.

3. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegblnodei krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone fub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - od 15% do 100% wartoéci aklywow neltto.

4. diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku picnigznego, nic bgdace papierami wartoSciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 85% wartosci aktywow.

5. instrumenty rynku pienigznego, o ktorych mowa w § 9 ust.4 pkt 4) czgéei I Statutu — do 50% wartoéci aktywow,

6. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) czedei I Statutu - do 10% wartosci aktywow.

7. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.

8. zagraniczne diuzne papiery wartosciowe - do 50% wartosei aktywow.,

9. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
{fundusze zagraniczne - do 20% wartosci aktywow.

10. depozyty - do 30% wartosci aktywow.

1. dlalokat, o ktérych mowa w pkt 5-7 1 9 tacznie - do 50% wartosci aktywow.

12, Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartoéci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, z tym 7e
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a warto$é zadnej z tych emisji nie
moze przekraczac 30% wartosei aktywow.

13. Subfundusz nic lokuje aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwic
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie.

14. Subfundusz moze lokowa¢ w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierdw Warlosciowych w Stambule,
Gicldzie Papierdw Wartosciowych w Nowym Jorku NYSE i Gieldzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Biczgee dostosowywanic alokacji aktywow Subfunduszu do wydarzen na rynku kapitalowym, jak réwniez ograniczanie ryzyka spadku wartodci inwestycji
dokonywane jest przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych.

Subfundusz dazy do osiagnigcia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyZzszej niz benchmark: WIBID 12M.

Cel inwestycyjny NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje, gléwnie duzych spéiek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach
wzrosty, 1 w instrumenty diuzne, giéwnie emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP. Neutralny poziom alokacji aktywow w akcje
wynosi 30% a neutralny poziom alokacji aktywow w instrumenty dluzne wynosi 70%.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartodciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji fokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 10% do 50% wartosci aktywow netto.

2. zagraniczne akcje - do 30% wartosci aktywow.
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3. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku picnigznego, w tym w szczegélno$cei papiery wartodciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP - od 45 do 90% wartodci aktywdw netto.

4. diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku picnigznego nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP ~ do 30% wartodci aktywow.

5. listy zastawne - do 20% wartodci aktywow.

6. zagraniczne diuzne papicry wartodciowe i zagraniczne instrumenty rynku pienigznego- do 30% wartosci aktywow.

7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskicj i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartodei aktywow.

8. depozyty - do 30% wartodci aktywow

9. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 6 facznic - do 30% wartosci aktywéw.

10. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1-2 obowiazuje facznic limit wskazany w pkt 1.

11. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 3-6 obowiazuje lacznie limit wskazany w pkt 3.

12. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a warto$é zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartosei aktywéw.

13. Subfundusz moZe lokowaé w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Stambule,
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Nowym Jorku NYSE i Gicldzie Papierdw Wartosciowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Subfundusz dgzy do osiggnigcia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 35% MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments) + 35%

Cel inwestycyjny NN Subfunduszu Zréwnowaionego

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje i w instrumenty dhuzne. Aktywa Subfunduszu inwestowane sg zaréwno w akcje,
glownie duzych spélek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku picnigznego,
ghownic emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP). Neutralny poziom alokacji aktywow w akcje wynosi
50% 1 neutralny poziom alokacji aktywow w instrumenty dluzne wynosi 50%.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartodciowe zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

. akeje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 30% do 70% wartosei aktywow netto.

. zagraniczne akcje - do 30% wartosei akiywow.

. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczeg6lnoscei papiery warto§ciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb
afistwa lub NBP - od 20% do 70% wartosci aktywow.

4. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego nic bedgee papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Punstwa lub NBI — do 35% wartosei aktywow.
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5. listy zastawne - do 20% wartodci aktywow.

6. zagraniczne dluzne papiery wartosciowe - do 30% wartosci aktywow.

7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne ~ do 20% warto$ci aktywdow.

. depozyty - do 30% wartoSci aktywow

. dla fokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 6 facznie - do 30% wartosei aktywow.

0. dia lokat, o ktérych mowa w pkt 1-2 obowigzuje lgcznic limit wskazany w pkt 1.

1. dla lokat, o ktdrych mowa w pkt 3-6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 3.

2. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartoéci aktywéw w papiery wartodciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Pafistwa, z tym 7e
obowiazany jest wiedy dokonywaé lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmnicj szeSciu emisji a warlo$é zadnej z tych emisji nic
maoze przekraczaé 30% wartodel aktywéw.
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13. Subfundusz moze lokowac w papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszezone do obrotu na Gicldzie Papierdw Wartoéciowych w Stambule,
Gieldzie Papicrow Warto$ciowych w Nowym Jorku NYSE i Gieldzie Papierdw Wartodciowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Subfundusz dqzy do osiggnigcia w dhuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 50%WIG + 25%MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments) +
25% MLGFPL (Merril} Lynch GFPL Polish Governments).

Cel imwestycyfny NN Subfunduszu Akeji

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanic do 100% aktywow Subfunduszu w akeje, gléwnie duzych spolek o solidnych fundamentach
i burdzo dobrych perspektywach wzrostu.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypceyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 70% do 100% wartodci aktywow.

2. zagraniczne akcje - do 30% wartosei aktywow.

3. dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegdlnosel krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 30% wartosci aktywow.,

4. dluzne papiery warlo§ciowe 1 instrumenty rynku pienigznego nie bedace papicrami warto$ciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa fub NBP — do 20% wartosci aktywow.

5. listy zastawne - do 20% wartosci aktywéw.

6. zagraniczne dluzne papiery warto$ciowe - do 30% wartosci aktywow.

7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne ~ do 10% wartosci aktywow.

8. depozyty - do 20% wartodci aktywaéw.

9. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 1 6 tgeznic - do 30% wartosei aktywow.

10. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1-2 obowiazuje lacznic limit wskazany w pkt 1.

11. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 3-6 obowigzuje lacznie limit wskazany w pkt 3.

12, Subfundusz moze lokowaé w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Stambule,
Gieldzie Papierow Wartodciowych w Nowym Jorku NYSE i Gieldzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Subfundusz dazy do osiagnigcia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 100% WIG.

Cel inwestycpjny NN Subfunduszu Srednich | Malych Spolek

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie przede wszystkim w akeje, gléwnie §rednich i malych spolek o solidnych fundamentach i
bardzo dobrych perspektywach wzrostu notowanych gléwnie na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW)

Za Srednic i male spdtki uwaza si¢ spotki, ktorych udzial w indeksic WIG nie przekracza 2%, w przypadku spolek notowanych na GPW, lub ktorych kapitalizacja
rynkowa jest nie wyzsza niz 5 mld euro, w przypadku spélek notowanych na innych rynkach regulowanych.
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Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papicery warto$ciowe zgodnie z nastgpujgeymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 70% do 100% wartosci aktywow.

2. zagraniczne akcje - do 30% wartosei aktywow.

3. dluZne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku picnigZnego, w tym w szezegolnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgezone Jub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 30% warto$ci aktywow.

4. dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nic bedace papicrami wartosciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP — do 20% wartodci aktywow.

5. listy zastawne - do 20% wartosci aktywdw.

6. zagraniczne dluzne papiery wartosciowe - do 30% wartodci aktywow,

7. Jjednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosci aktywéw.

8. depozyty - do 20% wartosei aktywow.

9. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 6 facznic - do 30% warto$ci aktywdw.

10. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1-2 obowigzuje facznie limit wskazany w pkt 1.

11, dlalokat, o ktoérych mowa w pkt 3-6 obowigzuje facznie limit wskazany w pkt 3.

12. Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Stambule,
Gicldzie Papicrow Wartosciowych w Nowym Jorku i Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Nowym Jorku.

2 kwietnia 2018 r. wzorzece (benchmark) Subfunduszu byl nastepujacy: 60% mWIG40 + 40% sWIGS0.

Cel inwestycpjny NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich

Subfundusz jest subfunduszem regionalnym, tzn. lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe emitowane gléwnic przez spotki zapewniajace ekspozycje na
Europe Srodkowa (przez co rozumie si¢ przede wszystkim kraje takie jak: Polska, Austria, Czechy, Slowacja, Wegry, Rumunia, Stowenia, Ukraina, Rosja, Greeja,
Turcja, Litwa, Lotwa, Estonia), w szczegolnodcei spdlki z siedzibg na terytoriach krajow Europy Smdkowej lub spotki prowadzgce znaczgea cze$¢ ich dzialalnosei
gospodarczej na fych terytoriach lub posiadajacych, w charakterze spolek dominujacych, wigksza czes¢ udzialow w spotkach z siedziba na tych terytoriach, o ile sa
notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie, wskazanym w Statucie.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery warlo$ciowe zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamicnne - od 70% do 100% wartosci aktywow.

2. akcje zagraniczne - od 30% do 100% wartosci aktywow.

3. dluzne papicry wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegolnosei papiery warlodciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa fub Narodowy Bank Polski (NBP) - do 30% wartosci aktywow.

4. dluzne papiery warlosciowe 1 instrumenty rynku picnigZnego, nie bedgee papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.

5. listy zastawne - 0% wartosci aktywow.

6. zagraniczne dluzne papicry wartosciowe - do 30% wartoscei aktywéw.

7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskicj i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartodcei aktywow.

8. depozyty - do 20% wartoscei aktywow

9. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 21 6 facznie - do 100% wartodci aktywow.

10. dia lokat, o ktérych mowa w pkt 1-2 obowigzuje lgcznie limit wskazany w pkt 1.

1. dia lokat, o ktorych mowa w pkt 3-6 obowigzuje facznice limit wskazany w pkt 3.

12. Subfundusz moze lokowaé w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszezone do obrotu na Gieldzic Papierow Wartosciowych w Stambule,
Gicldzice Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku NYSE | Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Subfundusz dazy do osiagnigeia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 40% CECE Composite Index Total Return (CECENTRE) + 45% BIST
Dividend (XU Dividend) + 15% ATX Net Total Return (ATXNTR).

Do dnia 31.03.2016 r. benchmark Subfunduszu byt nastgpujacy: 40% CECE Composite Index Total Return (CECENTRE) + 45% BIST 100 Index (XU100) + 15%
ATX Net Total Return (ATXNTR).

Organ Funduszu
Firma:

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. W-wy w Warszawie X1 Wydzial Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakfadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wezesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spolki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawcezy

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 1.

Dane porownywalne obejmujg okres roczny od I stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odno$nie rachunku wyniku z operacji obejmuja danc péhroczne za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 1.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 1.

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ sumujac poszezegélne pozycje jednostkowych sprawozdad finansowych poszezegolnych Subfunduszy,

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosei przez Fundusz w dajacej sig przewidzieé przysziodci,
tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od dnia 30 czerwea 2018 r. Nie istnicjg okoliczno$ei wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei Funduszu.
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Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi $wiadczone przez firmg audytorskg inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala réwniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadczyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dzialalnoscei, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo sq prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i politykg inwestycyjng tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgcych

Charakterysiyka jednostek uczestnictwa kategorii A:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 21 w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

Charakierysivka jednostek uezestnictwa kategorii E:

- zbywane w ramach programdéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz § zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okre§la umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowicdnio umowy IKE fub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia kategorii E wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, Ze¢ umowa IKE lub IKZE mogg przewidywaé wyzsza minimalna
wysokos¢ wplal tytulem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna laczna wplata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zh

Charakterystvka jednostek uczestnicrwa kategorii F:

- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.
Zhywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii
F okreslajg odpowiednio umowy IKE 1 umowy IKZE.

- minimalna wysokoé¢ wplat tytulem nabycia kategorii F wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywaé wyzsza minimalng
wysokos¢ wplat tytulem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastepnego nabycia jednorazowa minimalna fgczna wplata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 21

Charakierystyka jednosiek nuczestnictwa kategorii I:

- bywane wylgcznic w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za pogrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 1 okredla umowa IKE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, Z¢ jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii 1 do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 2t

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:

- zbywane wylgeznic w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uezestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.

- minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywad wyZszg minimalng wysokosé wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastepnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna Igczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z1.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:

- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 zI w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 2t w
przypadku kazdego nasigpnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyzszg minimalng wysokos$¢ wplat w przypadku pierwszego
nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 zl.

Charakterystvka jednostek uczestnictwa kategorii S:

- zbywane wylgeznic w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S
okresla umowa dodatkowa.

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzezeniem zdania
drugiego. Umowa dancgo programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyisza minimalng wysoko$¢ wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak
niz 450 z} oraz 150 zt w przypadku kazdego kolejnego nabycia.

Charakterystyka jednostek uczestictwa kategorii T:

- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezpo$rednio przez Fundusz lub za po$rednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii
T okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zl, z zastrzeZzeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywaé wyZsza minimalng
wysoko$¢ wplat tytulem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna tgczna wplata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z1

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r,
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne *)
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg
Wierzytelnodci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosei

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

warto$¢ wg ceny

nabycia

1 605 489

88 816
3967295
0

5726129

30.06,.2018

warto$¢ na
dzien bilansowy

1897927

89 524
4085 549
-15790

6121748

*) instrumenty pochodne o wartosci yjemnej prezentowane sq w zobowgzaniach

% udzial w
aktywach

28,66

1,35
61,70
-0,24

92,44

warto§é wg ceny
nabycia

1726013

66773
3790 749
0

5583535

31.12.2017

warto§é na
dzien bilansowy

2343 174

66 428
3830 461
6114

6246 177

% udzial w
aktywach

35,82

1,02
58,56
0,09

95,49

Zestawienie lokat nalezy analizowaé z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych
Subfunduszy, kiore zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego

NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty




2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwcea 2018 r.
(w tys. zlotych)

30.06.2018 31.12.2017

L Aktywa 6 621 652 6541114
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 426 302 230 627

2. Naleznosci 57 812 64 310

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5560353 5943377
dhizne papiery wartosciowe 3662426 3600203

3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 577 185 302 800
dluzne papiery wartosciowe 512 647 296 686

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

iL. Zobowigzania 75 842 93 191
1. Zobowiazania wiasne subfunduszy 75 842 93 191

2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 0 0

ML Aktywa netto (I-1D) 6 545 810 6 447 923
v. Kapital funduszu 4 740 463 4 354 466
1. Kapital wplacony 56 054 954 54210471

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -51 314 491 -49 856 005

V. Dochody zatrzymane 1445487 1450 804
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, w tym: 739 878 706 280

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 705 609 744 524

V1L Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia, w tym: 359 860 642 653
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 545 810 6 447 923

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Bilans nalezy analizowaé z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy,
ktore zostaly dolgezone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych)

L. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

1. Koszty funduszu

AT S S

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucije
Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Oplaty za uslugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu

Oplaty za uslugi prawne

Moo e S e

Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

._
=

Koszty odsetkowe

bt

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

[

Ujemne saldo roznic kursowych

Pozostale

el

158 Koszty pokrywane przez towarzystwo
V. Koszty funduszu netto (1I-111)
V. Przychody z lokat netto (I-IV)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
z tytulu roznic kursowych
VIIL. Wynik z operacji (V£VI)

Warszawa, 29 sierpnia 2018 .

01.01.2018
30.06.2018

94 149
25 886
54 340
13 897

26

60 551

57 964

150

815

1582

0

60 551
33 598
-321 708
-38 915
406

-282 793
70 626
-288 110

01.01.2017
31.12.2017

152 783
48 163
104 430

190
124 147
114 169

8249
1294

0

124 147
28 636
453 112
240 290
-40 142
212822
-51 093
481 748

01.01,2017
30.06.2017

77 865
26 555
51208

7285
1223

0

63 292
14 573
364 679
159 405
-8 924
205 274
-47 461
379 252

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac z notami objasnigigeymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych

Subfunduszy, ktdre zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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. 4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys.zlotych)

I. Zmiana Wartosci Aktywdow Netto

1. Warto$§¢ aktywaéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdaweczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) subfunduszy (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.)

6. Lyczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawcezego

8. Srednia wartoé aktywéw netto w okresie sprawozdawcezym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

01.01.2018
30.06.2018

6 447 923
-288 110
33598
-38 915
-282 793
-288 110
0

0

0

0

385 997

1 844 483

1458 486

97 887
6 545 810
6 536 417

01.01.2017
31.12.2017

5229379
481 748
28 636
240 290
212 822
481 748
0

0

0

0

736 796

3788 817

3052021

1218 544
6447 923
5911 411

Zmiany w aktywach nalezy analizowaé z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdinych
Subfunduszy, ktdre zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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ING 52

Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30

czerwca 2018 r., sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.




Informacje wymagane na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystoéci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (,,Rozporzadzenie™).

NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty moze stosowac transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwoscei zawierania transakeji typu swap
przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Fundusz nie zawieral transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
JEDNOSTKOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES

OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego polrocznego  sprawozdania  jednostkowego
NN Subfunduszu Zrownowazony wydzielonego w NN Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie: zestawienie lokat oraz
bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koriczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa (,pétroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péhocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieri Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse iksiegowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni
sig od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku
z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zaltgczonym polrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




KPMG

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej NN Subfunduszu Zrownowazony wydzielonego w NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikow dziatalnosci
za okres szesciu miesiecy korczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spatka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



NN Subfundusz Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z poiniejszymi
zmianami) Zarzqd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
NN Subfunduszu Zréwnowazonego, na ktore sklada sie:

{) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci 606.938 tys. ziotych:

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2018 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumg 654.923 tys. zlotych;

4y rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r. wykazujgcy ujemny wynik z operacji
w kwocie 52.040 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujgce zmniejszenie stanu wartoscei
aktywow netto o kwote 66.993 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7} informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska L\

Prezes Zarzqdu
i

/

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

-

Robert Bohyni
Czlonek Zarzgdu

[P {}’\{
Lukasz Adas
Czlonek Zarzadu

lzabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQO NN SUBFUNDUSZU
ZROWNOWAZONEGO

Nazwa funduszu: NN Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: NN Parasol FIO

do dnia 20 lipca 2015 r. dzialal pod nazwg ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
NN Parasol FIO posiada osobowo$¢é prawng. NN Subfundusz Zréwnowazony utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowosci prawnej.

Konstrukeja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006
{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
ING Subfundusz Zréwnowazony powstal z przeksztalcenia w dniu 14 kwietnia 2010 r., na podstawie art.240 ust.1 pkt.2) i art.240
ust.2 pkt.3) ustawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zroéwnowazonego w nowy subfundusz
Funduszu (decyzja KNF nr DFL/4032/22/20/09/10/V1/9-10-1/SP z dnia 25 stycznia 2010 1.)
Decyzja z dnia 30 pazdziernika 1997 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Zréwnowazonego Funduszu Powiemiczego
(decyzja nr KPW-4085-25/97).
Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. Komisja udzielila pozwolenia na przeksztalcenie ING Zréwnowazonego Funduszu Powierniczego
w ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony (decyzja nr DFN-409/9-5/99)

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Whpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 238
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony by! wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 19

NN Subfundusz Zréwnowazony jest jednym z o$miu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszezalne nazwy):
1. NN Subfundusz Gotéwkowy / NN Gotdwkowy / NN (PL) Gotéwkowy

NN Subfundusz Obligacji / NN Obligacji / NN (PL) Obligacji

NN Subfundusz Lokacyjny Plus / NN Lokacyjny Plus / NN (PL) Lokacyjny Plus

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu / NN Stabilnego Wzrostu / NN (PL) Stabilnego Wzrostu

. NN Subfundusz Zréwnowazony / NN Zréwnowazony / NN (PL) Zréwnowazony, "Subfundusz"

NN Subfundusz Akcji / NN Akeji / NN (PL) Akcji

NN Subfundusz Srednich i Malych Spélek 7 NN Srednich i Matych Spolek / NN (PL) Srednich i Malych Spélek

NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich / NN Akcji Srodkowoeuropejskich 7 NN (PL) Akeji Srodkowoeuropejskich

So D R W

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rozne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdédw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje 1 w instrumenty dluzne. Aktywa Subfunduszu inwestowane sg zaréwno w akcje,
glownie duzych spélek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w diuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,
gléwnie emitowane, porcezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP). Neutralny poziom alokacji aktywow w akcje wynosi 50%
i neutralny poziom alokacji aktywéw w instrumenty diuzne wynosi 50%.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 30% do 70% wartosci aktywéw netto.

2. zagraniczne akcje - do 30% wartosci aktywow.

3. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegolnoéci papiery warto$ciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP — od 20% do 70% wartosci aktywow.

4. dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigZnego nie bedace papierami warto$ciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP — do 35% wartosci aktywow.

5. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.

6. zagraniczne diuzne papiery wartosciowe - do 30% wartosci aktywow.

7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne -~ do 20% wartosci aktywow.

8. depozyty - do 30% wartosci aktywow

9. dialokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 6 lacznie - do 30% wartosci aktywéw.

10. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1-2 obowiazuje 1acznie limit wskazany w pkt 1.

11. dia lokat, o ktérych mowa w pkt 3-6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 3.

12, Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartodci aktywdw w papiery warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wiedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szedciu emisji a wartos¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartosci aktywow.

13. Subfundusz moze lokowaé w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Stambule,
Gicldzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku NYSE i Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Subfundusz dgzy do osiagnigeia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 50%WIG + 25%MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments) +
25% MLGFPL (Merrill Lynch GFPL Polish Governments).

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Nuiner: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 r.

Kapital zakladowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolka akeyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spolki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktdrej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.
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Okres sprawozdawczy )

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 1.

Dane porownywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odnos$nie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane pdlroczne za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 r.

ZaloZenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzieé
przysziosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2018 r. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadczone przez firmeg audytorskg inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala réwniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadezyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 1. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dzialalnosci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitéw wewnetrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe 1 zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgcych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezpo$rednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow.
- minimaina wysokos¢ wplat tytulem nabyeia: 200 zI w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokosel nie wyzszej niz 3,5% wplaty dokonanej przez nabywcg

- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 3% wartosci aktywdw netto w skali roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordéw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okresla umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
umowy TKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okre$lajg odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4,5% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersjg / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 1,3% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:
- zbywane w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okre$la umowa PPI lub PPE.
Zbywane s takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii
F okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w 2zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamianga jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4,5% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 3% wartodci aktywéw netto w skali roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii It
- zbywane wylgeznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna {gczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii [ Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersjg / zamiane w wysoko$ci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowa w wysokosei nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z!. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 3% wartosci aktywow netto w skali roku.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii Kt
- zbywane wylgcznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.
- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywaé wyzsza minimalng wysokos¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastepnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna Igczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zi.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zk Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytulu odkupienia w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigeej niz 3% warto$ci aktywdw netto w skali roku.
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Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P okresla
umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia: 200 zi w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w
przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyZzsza minimalng wysokos$¢ wplat w przypadku pierwszego
nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera;

- oplate dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 4,5% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplate umorzeniowa w wysokosei nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 3% warto§ci aktywow netto w skali roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okresla
umowa dodatkowa.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzezeniem zdania
drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywa¢ wyzsza minimalng wysokos¢ wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz
450 7} oraz 150 21 w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwiagzku z odkupieniem jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera oplatg umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 4,5% zadeklarowanej przez
uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 3% wartosci aktywow netto w skali roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okre$la umowa PPI lub PPE.
Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii
T okresiajg odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz 4,5% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplate za konwersjg / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wiccej niz 1,1% wartoscei aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 29 sicrpnia 2018 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotych)
30.06.2018 31.12.2017

warto$é wg warto§é na % udzial w warto$¢ wg warto§é na % udzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia dziefi bilansowy aktywach  ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje 265413 321 896 48,66 280 103 389 326 53,59
Warranty subskrypcyjne - - - - - .
Prawa do akcji - - - - - .
Prawa poboru - - - - - .
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne - - - - - .
Diuzne papiery wartosciowe 278 468 285959 4322 325949 330083 45,44
Instrumenty pochodne *) 0 -917 -0,14 0 252 0,03
Udzialy w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscia - - - - - ;
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - _ ;
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspélnego inwestowania majace siedzibe za

granicg - - - - - )
Wierzytelnosci - - - - - .
Weksle - - - - - .
Depozyty - - - - - .
Waluty - - - - R .
Nieruchomosci - - - - - .
Statki morskie - - - - - -
Inne - - R - . ~

RAZEM 543 881 606 938 91,74 606 052 719 661 99,06

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

*) instrumenty pochodne zaprezentowane w notach objasniajgcych - nota 6
instrumenty pochodne o warto$ci ujemnej prezentowane sq w zobowqgzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Zréwnowazony 4




[y

AUOZEMOUMOIZ ZSNPURJGRS NN w
6T'1 196 8 9TL S eys[od 600 1 BMEZEIEM MAD Auemongor souds - youkt Aumhpyy 1100000ddT1d - Md dd'1
10°0 ¥6 $6 eysjod PET 601 emezsiEg MdD  Auemopndar youds - youks fumApy €1000MVENTId - Md ME'T ‘@
LSO wsLe £88 1 eysjod STL 1T eMEZSIEM MdD  Auemopndar yaukl - youkr AumApry TT0000ALAN T - Md ALY “¥¥
70°0 811 w9 eysjod 16 8S emezsiep MO AuemomBas ki - youkt fumipry 81000X3dONTd - Md Xd &F
§T0 659 1 99 1 eysaz)) mjiqndoy 8¢5 01 edeid MdD fuemongar youds - youk KumApy 9016108000ZD - D N0 'T¥
€07 01y €1 L116 eysjod 88¢€ 761 BMUZSIEM MdD  AuemojnBor youdl - yeuki AumAy L T0000WHONTd - MdHON I
$9°0 0l ¥ 0L ©yS10g 161 96 eMEZSIEM MDD AuemomFar youki - youkt Ausmhppy STO0000MSITd - Md MSI 0¥
$0°0 413 70T jsjod 6F 8L eMUZSIEM MJD  Auemondaryeudl - Yaukt Auskigy 6T000WXJdWITd - Md XdI  '6¢
160 9209 9L ¢ ©ysjod 999 £€ BMPZSIBM MDD Auemondas douki - puks Aumlppy L100000MSE91d - Md DNI '8¢
Nc,o Lyl 86 m._:sﬁomx:x_ 607 ¢1 EMEZSIZM M JD Aaemondar §oukl - youkl AumApyy 086£0CL0900NT- Md DN 'LE
€00 £81 91% wysjod S60 €£€ emEZSIBM MDD  Auemondal Youkl - Youkt Aumliyy P100008dSOTd - Md NLO  9¢
91°0 160 1 907 1 ys]0d LO8 6T emuZSIEM MdD  Auemondal doudl - youkl AumAppy LT00000MdOTd - Md MdD  SE
$€0 w%5CT €05 1 eysjod 09 8¥¥ emUZSIBM MAD  AuemoIndal ouki - Youkl Aumiiy TI000UNAY AT - Md ANd ¥E
010 159 1% eysjod 9LLTL emezsiEm MdD  Auemondal spukl - youds Aumdpy TTOO0DWANTTd - Md ONH ‘€€
SH'0 £96 T 9Sy ¢ BYs[od 9%1 HTE emezsIep MdD  Auemondor yeudl - Youkt Aushppy £10000VANTId - Md VNI 'C€
S0°0 9Z¢ 719 eYysjod 799 ¢ BMEZSIEM MdD  Auemopndal ypudl - youks Aumdigy L1000A9LTdTd - Md €13 1€
600 78¢ 692 eysjod 198 L pMEZSIEM MdD  AueaomSar youdl - youki AumAy  ZI000TAQINGT - Md WO 0€
¥LO S98 Sev T eysjod £L6 9% emezsIEpM MdAD  Auemojndar ouki - Yauks AumAiyy 11000TdNIATd - Md INA  "6T
€1°0 §68 086 uys]0d 92¢ 76 vMEZSIEM MDD  Auemojndal deuds - youkl AumAppy £1000M0D9AId - Md ¥DAd 8T
81°1 TE8 L 695 8 eysjod £6¥ 8E€ eMEZSIEM MdD  Auemondar Yauds - youkl Aumdpry C1000LdYADTd - Md SdD LT
L10 801 | LYS Bysjod TH8 OLT BMUZSIEM MdD  AuBMONTal ouks - Youkl Aumbiy [TO0ONZYLITd - Md 10D 9T
00 94 T esjoq 0L 1 emezsiem MdD  Auemomder youkl -oulr Aumdy  Z1000UVINOD T - Md MND ST
90 ULET 018 ¢ Bysjod 8LE ¥ CMEZSIEM MJD  Auemojngal 3oukl - youks AumAyy $1000HDAIDId - MI HID  ¥C
$LO ral34 866 € Apnuiog 81L0TE edeid MdD AuemopnBarouds - Youks AumkiNy  pZOZSHOOTOWE - dD ALAD €T
$9°7 £68 01 S6¢ 8 vysjoq STELY emEzSIEM MO  Auemopnial doudl - Youks Aumdpry 110000L1LdOTd - Md ¥AD  'TT
810 061 1 696 eysjod 0SL S emEZSIEM, MdD  Auemondar youkl - youks Aunkpry 91000000221d - Md D20 1T
L0 SLL1 L3881 ysjod y81 L emezsIepM MdD  AuemomFar youks - youks Aumfyy 0TO00SOINITd - Md UVD 0T
LOT €80 L 6616 misjod £€T 1T emEZSIEM MAD  AuemonIal 3oukl - youds AumAnyy PP000000Z81d - Md MZ8 61
170 00t 1 1101 wysjod 8LY 816 eMEZSIEM MdD  Auemopmnor spudl - jouks AumAnyy  OTO00WO.LAETd - Md WIg 81
9¢°0 1L£T 6£S T eIUnWINy 910 €61 Zsareqng MdD Auemopnal Youks - youkt Ausiy  YONDVE@IFOA - 04 gdg L1
¥0°0 89T 09¢ BYyS]0d ¥9T vE emezsiep MdD  Auemoqnaroukrs - yauks Aumdpyy 6100000S091d - Md sod 91
50 9S € 96¥ € efony, 106 ¥9 PquEs Mdo AuemomBal aukl - okl fumApry S 1000WNIEHYL - 1L SYINIE ST
L£0 8L¥ T 675 T uys[od $00 $€ EMEZSIEM MDD AueaonBol ysudl - joukt Aumdpry TI000000HE 1d - Md MHE ¢l
£T0 vTs 1 1£9¢ 2ySjod A3 %41 emezsIEM MdD  Auemondaidyouds - ypuks AumAy € 1000XINANGTd - Md Xdd €l
P10 €16 8LE 1 mysjod 968 OL1 emuzSIEM MdD  Auemonor euds - puks Aumpry 91000 TJAYWTd - Md HVE Tl
110 SSL 1£8 ©s[od 019 SLT eMezSIEM MdD  AuresomBal youdl - seuks AumApyy CI000UdLYVId - Md DLV T
80°0 00§ LLT 1% €16 £91 emEzsIEM MdD  AuemomBa youds - youkt Aumdppy O1LTE00001AD - Md SV 01
60°0 6§ LLL 25104 [Ny X9 BMBZSIEM M D Auemomdar ouks - Jouks AumAy OT000VOINYId - Md DAV 6
¥6'0 $619 $6S t uys|od 76$ 6 emRzSIEM MdD  AuemomSar youdl - youds KumApyy SHOOOYOITVId - Md YTV 8
910 0£0 1 9111 BYS[Od 65L LL emezsiem MO Auesmopnor ouks - sauki Aumdpry LO00OVIODVId - Md 0DV L
$$°0 €09 ¢ IL6T efoain Y9L L6 AUy MdD Kuemona youkl - youks AumApy 900£00S6PSUD - VO NDIV 9
S1'0 00 1 Wil uysjod 810 5T BREZSIEM MdD  Auemopnar ypuds - jouks Aumdpyy 910009.L10STd - Md DV S
¥0°0 99z LST exsjod €9L9 eMRZSIEM MdD  AusmonBanyauds - okt Aundpy PIOO0OVSOVId - Md DOV ¥
¥Z'0 £8¢ | LSS eys10d 168 09 eapzsepm MdD  AuesonSar youkl - youkt AumApry {100000S9VId - Md SEY €
¥0'0 LvT 06€¢ o810 [ ora eMEZRIEAN MAD  Auemo[nBal yaudl - youds Aumliyy 61000000dv1d - Md v €
8L°0 6L1S SYT € 2S[O0 S0 11 eMEzsIEA MAD Auemopniar oudki - yauks AumApyy S1000SLaIITd-Md dil '}
o UouMADIE NTTd SAl M eioAqeu Ausd RO BQZOT] njukl eMzeN nyuAr fezpoy emzeN  d
MRIEZP  §10T90°0¢ Sm osoHeM Aqrzpors fery]

BU DSOLR A AoV

(yaf301z-s41 M) aoklerupadnzn sjpqe] (7



AU0ZEMOUMOIY ZSNPUNJQNS NN

S10 086 8 eysjod 766 TS BMUZSIEM MAD  Auemopmns youdl - puki AumfRy  OE00ONHDLM T - Md NIM €6
80 81 ¢ ¥iTT ys[od 819 £69 UMEZSIBM MDD Auemon@ar yaukl - youks AumApyy 11000V 1LSAId - Md LISA 'T6
SO0 129 67€ eysjod £99 ¥ emezSIEm MWD AuemoBarouks - pukt fumly LT000VINNVETd - Md ININ 16
£8°0 L8YS L6T 9 Bysjod SE096£ T vMEZSIEM MJD  AUBMOINEDI yauAl - Yauks AumAnyy TTO0ONINVLId - Md IdL 06
$0°0 £6T LYY es[od L9 1S EMEZSIEM MJD  Auemoniar youl - youky AumApy 91000 TIOLTd - Md HOL 68
190 SE0t 06T ¥ erunumy 878 S6L 1 zsarmng MdJ0D Auemopndor youks - youki Aumibly  YONDVVATLOY - O ATL 88
700 €Tl ¥8 Bjs[og 175 #1 emEZSIEM MdD  Auemoqndar yaudl - oukt Aumdnyy 9T00000WILTd - Md AIL L8
0 8T 1 89L 1 eysjoqd 996 SLY BMEZSIEM MdD  Auemopndal youdl - youds AumApy 61000XT1LSTd - Md XIS 98
650 S88 € LOO € eysjod LLS 8 BMEZSIEM MdD  Auemomndal ypudl - youdt AumApyy L1000QdTLSTd - Md LS 'S8
S1°0 L6 096 eYysjod LSV LL eMuzSIEM MDD Auemom3ar youdl - youks AumApry 7100044 TLSTd - M 4LS  ¥8
790 9L0 v 00L € efomy, 622108 QRIS MdD Auemondar Youkl - youky Aumdply  GHI6SVAOSVIL-ILVAOS €8
1€°0 80T 81T erunuiny ¥61 8£6 9 wsamng MJD  Auemondal youd - youks AUmMAY  EYONDVJIINSOY - O NS 78
010 199 ¥8 ysjoq TLE 8T BMUZSIEM MO  AuemomBar joudl - Youkl Aushiyy 9T0003STLSId - MJ JINS I8
$0°0 9z¢ 19¢ eysjod SELS empzSIEM MdD  Auemondar youds - youdr fumAiyy £1000LATISTd - Md ATS 08
900 TLE 9z1 eysjod y1€s BMEZSIEM MDD Auemondal douks - youkl AumApyy £C000VIZNSTd - Md VIS 6L
£1°0 €8 816 eysjod ¥SL 96 vmEZSIEM MdD  Auemopnidos Youkr - youks KumAppy LTOO0OUNTIId - Md IMY ‘8L
1o 8SL 0Tt wis[od ¥$€ 7TT EMEZSIEM MdD  AusmonSar youdl - Youks Aumkiy 1000MVIVIId - Md Y 'LL
80°0 €S 989 eysjod €69 61 BMEZSIEM MO Auemo[ndor Youkl - youdl AumARY  [€000LMANTT - Md MEE 9L
LIV 96§ LT SLY ST eysjod 756 LOL emMEZSIEM MdD  Auemo[nFal youdl - youds AumApy 1100000NZdTd - Md NZd  'SL
10°0 98 16 eys[od LES €T emezSIEM MdD  Auemo[ndar Youkl - youkr Aumdpry £1000LA9Zd1d - Md ZOd  ¥L
$0°0 90¢ St eys|od 9¢e T EMEZSIEM MJD Auemo[ngal JauAs - 3oukr Aumipy SI000MAVIdId-Md MTd €L
£1°0 058 90$ eysjod 1#€ 691 emEZSIEM MDD  Auemondar youkt - youkt fumAy  9p000MNAVATd - Md WV 7L
LSO €6L € P0 v e3ysjod L1¥ 68 emEZSIEM MDD AuemonSar YouAr - Noukl Aumdpry TT000UOdNdTd - Md DId 1L
65y $8€ 0€ St 61 eysjod 80% 178 EMEZSIEM MJD  AuemopnBar youdl - youks AumAiyy 91000000MdId- Md ONd 0L
o¥'y 611 6C 099 02 eysjod 1y 9¥E BMEZSIEM MAD  AuemopnBal 3ouAl - youks AumApy ST00000NMd1d - Md NI '69
SO0 8HE $59 ©isjod $88 67 EMBZSIEM MdD  Auemomdaroudl - youkl fumdpry 100000NHdId - Md NHd  '89
69'0 685 v §96 ¢ e3ysjod $09 €08 eMEZSIEM MdD)  AuemopnTal youkl - youks AumApy $1000DINOJTd - Md NDd L9
01 0LT 6 165 01 wIS[og 661 766 emezsIRM MAD  AuemonSor youAl - youkr KumApyy 01000099DdId - Md IDd 99
60°0 £9¢ 668 ysjod 6S€ 1€ BMBZSIEM MDD Auemondar Youdl - youks Aumpry £1000d9STdId - Md ddd  "$9
8¢'¢ 99¢ T ¥6S 61 »ysjod £€6 L61 eMPZSIEM MO  AuemonSal Youdl - Youks Aumdpyy 910000VIAdTd - Md OHd V9
£0°0 6L1 o€l eIpUROH 878 1 EMEZSIEM MdD  Auemo[ndal youdl - youds AumApy £19S0860007IN - Md OAO  '£9
1£0 80 T €8 eysjod 011 €2 CMUZSIEM MdD  AUBmOISa1 Youks - ouls Aumlizy $1000SIFIOTd - Md 90 'T9
L90 8Eh v 650S eysfod 0SS 956 BMRZSIEM MJD  AuemomBarjpuds - youks AumAppy L1000 TN ILId - Md 14O 19
€0 LT T LS1T es]0d 069 0€1 eMEZSIEM MDD Auemoindaryouds - youds Lumhiy  ZI000OVMANTI - Md DMN 09
80°0 6€¢ SLS ysjod 086 1 emUZSIEM MdD  AurmomBal yauds - youki AumAppy 1000 Td - Md NEAN 65
woho (1184 0 Y8104 906 68 BAMEBZSIZM M D AuemopnBal youks - youkl AumApyy TTO00AQAYINTd - Md dAW  '8S
01°0 SL9 5L TS[0d 6€S 18¢ emezZSIEM MO AuemonBarpuds - suls Aumdply CTO00ANEAWTd - Md FHIN LS
80°0 856 978 8]0 Y0L ¥3 eMEZSIEM MO  AuemomBor soukl - yaukt Aumflyy ZTO00YLANIWIL - Md NOW 9§
620 €66 1 LETT ABom L6Y €5 wsadepngy MdD  Aupmopniial youks - youks AumApry LE6ESTO000NH - gH TOW 'S
LE0 617 T £0L 1 eysjod TTLSIT emeZSIEM MO AuemonBar youds - ouks KumApy [ TO00dONNINTD - Md DN S
00 £97 97T eysjod 1#F 9 VMBRZSIEA M D) AuesmomFas NouAr - youks AumApry LIOOOUODdTNId - Md DTN €S
T HOv L 966 ¥ eys[04 0S1 €26 EMEZSIEM MdD)  Auemondar yaudki - youdy Aumdppy 9100000019 1d - Md TIN TS
£0°0 e 43 BYS[04 08% 1 PMBZSIEM MdD  Auemodanppudl - youlkt umdpty G000 TDAWT - Md DA (1S
840 L91 € %81 eYS]0 76 L emEZSIEM MdD  Auesmopal youds - youdr AumAppy ZI000009YE1d - Md MG 08
91°0 vs0 1 Lo B4s10d Pro BMEZSIEM MdD Auemomdar youki - Youki AumApyy 91000NOIGIWTd - Md VN 6F
€0°0 6L1 S0t eysjod TE € EMEZSIEM MO Aurmopndanyoult - youds AusAiNy  9100000EMTId - Md EMT 8P
rA €L 8 SL69 S]] T €61 BMBZSIEM MDD  Ausmopmial youdl - ouks AumApry SZO00SOLOTId - M SLT 'L¥
o, yoemAREe N4 sA M BIDAQEY AU3D PIUDIWD BGZOUY nyuAl azenN njuis fezpoy emzeN  dq
MBEDIT R10T90°0€ SM 050U M Aqizpos fe

BU DSOUBM



Auozemoumolz Zsnpurnjqng NN

i ——
el 4 656 S8 9P 8LT £66 LI€ ANZNFA WAZVY
65°c 066 9€ L2 9€ S6r S8 nyuds wlumayn pu suvmorouatu suzmp Lardod wazoy
98°'cs 086 £2C I8 LIz 818 807 nyuls wdusn Gy wduug vu supmorou sump SAardod waznyy
LLE 686 ¥ 628 P 089 € wAunmonSas nyuls wlunGyo pu aupmozou suzmp Laardod wazvy
L8°0 1SLS YL S S09 ¥ 000 1 %SL°S 9IS STH0-6707 ©isjod BMISUR] IBYS  jodSpuog Amseary HouAs AumApge Luup 16£50100007d €2
SL1 8LS 11 61S 11 TSLOE 001 %88°CT eIs SI-S0-8T0C vsn eAMISUE] GIENS W MdD Aupaondardjeudl - yauks Ausdpry £LNY8Z8T16SN T
or'o $19¢T 699 T 9z 000 001 %19°¢ PUuSIMZ  67-L0-LTOT 2ysjod V'S NZd =~ emezsieg mdn  Auemopndar spudl - ypuki AumAnyy L£00000NZdTd 1T
100 £ 87 [43 000 1 %08° ofeIS ST-LO-LT0T eysiod BMISUB] ieNS  jodgpuog Amsealy Soudrs Aumfpye Auny LTP6010000Td 0T
LIT LYE 1 999 £1 ST9tT 0001 %057 dfeIS ST-L0-920C eys1od emisyed qreyg  jodgpuog Amseal), youks AumAppe Ay 998801000014 61
€7 162 1 659 ¥1 08S#1 0001 %STE oIS ST-LO-STOT eys10d emisued gieyg  rodgpuog Amseal Youks Aushpie Aung L618010000Td 81
8¥°C ££0 €7 €Ty Tt 1S60C 0001 %00} IS ST-01-£T0T eysjod eagsued qieyg  jodgpuog Amsealy, Youks Aumkppe A $9TL0100001d LT
8L01 The 1L £89 69 0v819 0001 %SLT @IS §T-80-£70C eysjod emisyed qiedg  jodgpuog Amsesl], ouks AumApye Auup 6S£S0T00001d 91
151 886 6 9€6 6 ££86 000 1 %05°T dfeIs ST-10-£70T eys[od emisued qieyg  jodgpuog Amseal) Nouks Sumdpye Auuy 1S101100007d ST
00°0 01 01 01 000 1 %8L 1 duURWZ  $Z-[1-TTOT eysjod emisyed qieg  jodspuog Anseary Houdt AumApie Ay LLEG0TI0000Td ¥l
o vyl LYS 1 SHT 1 000 1 9%SL°G dfels ST01-720T eysjod VS 304 Azofjop o wWAUMAE UAT BU SUEMOJOUSIN 0L000S0000'1d "€l
10°0 65 Ly 0 000 1 %SL'S SIS £2-60-7202 eysjod emisieg qieyg  jodgpuog Amsear) youds fumApie Auug 9¥9701000071d  'TT
§s'g ¥6¥ €2 916 7T SSEET 0001 %ST T deIs STH0-7C0T ©ys|od BMISURJ QRS  Jodgpuog Amseai, Youks AumApye Ay 6¥60100001d 1T
¥E°0 A £8€C 0LS 000 1 %S Ty ofels £0-40-CC0T  BYsezD) eyHgnday 'SV ZAD Azakyop aru wAumA)e ks eu sueMolonaIN PI9£1£b9L0SX 01
£9°1 6L 01 LOY 01 01£ 6 000 1 %SG apels ST-01-1202 eys[od emIsuEd qreyg  jodgpuog Amsealy, ouki AumApie Auug 0L990100001d 6
6L°0 1zs 1€6 ¢ 091 ¢ 000 1 %SL°T dIS ST-LO-120T vysjod emisued queyg  jodgpuog Amseaiy, Youks AumApie Auuj €516010000Td '8
10°0 €6 76 76 000 1 %8S duuBIIZ  O1-$0~120T s[04 v'gdiony]  umezsiem mdD  AueaonSal yauki - youkr AumApry 78000400 TId L
¥S's 199 9¢ L8¥ S€ S0P 9 0001 %00°C 21ers STH0-1202 wisjod emisued Qe jodgpuog Amsesi], auds AumApie Auuy 91680100001d 9
00 001 €8 06 0001 %SZ'6 s $T-01-020Z eysjod eamisued QIeNS  jodgpuog Amsealy, Houkr Aumdpye Auuy 9Z190100001d 'S
$1°0 6£6 ¥Z6 0L6 000 1 amouodmyorz  ¢Z-L0-0T0T eys10d eMISUB] QIEYS  jodgpuog Amnseary, ppuks Aumdpye Auay SLEOTI0000Td v
190 610 ¥ $96 € 066 000 1 9%£9°9 djeIs $1-L0-020T efoemiony) emisued qleys pnpueL MdO  Auemomsi youkl - youks AumAppy SPBLIBSTSOSX '€
86°0 09t 9 $€19 099 1 0001 %88y dels §T-T0-0Z0T vIqIog BAISURJ QIONS  UB[OIpAN XILomg  Auemondor Yaudl - youdl AumApry 7S8EOTE680SX T
00°0 4 z 4 000 1 %ST°€ dEIS STLO610T Bys|od emisyed qieyg  jodspuog Amseary, Fouks Aumpie Auug $F180100001d I
zris 085 SHT SIZ 667 £61 L5T afrednqo
s 088 SPZ SI7 657 £SI /8T snyos [ [22dmod ndmydm apunusay o -
'y SO 6T £6€ 87 00008 001 amouodmyowz  ST-H0-610T vsn eMISURd QIBNS Az2K30p o WAUMAR{E DAY BU SUEMOJOUSIN 690096L2165N ¥
WOJ mNm w @Om 0 OOO N\ OOO i uBO:OQﬂMOuON mevcxm _GN ﬂv_wﬂonm emisue nwaw «Gmmccom \C:mmuﬁﬁ xuzb >=>?Qv_a \AE: MMCOO:vOCOA& ‘m
65°0 188 ¢ $08 € 089 € 000 1 %ST9 ojEIS ¥2-01-8107 ys|od VS o4 Kzakiop s WAUMADIE IOUAL BU SUBMOIOUAIN 12000S000071d T
00 $91 081 091 000 1 908" 2EIS ST-LO-810T wisjod BmIsuRyd qIBNS Hednms Mdo Auemondal §auAl - yauds Aumipry S6SLOTO000Td T
019 6.8 08 €57 66 08 06 ofaediq0
ory 6LE OF £57 65 0F8 06 snyou [fozmod ndnydm d1unuia) ) -
9, yormAR e NId “SA1 M eIoAgeu Ausd  eqzory eujeupuou  pruemojuanodo ndnydm UYWL Juoy nYUAL BMZEN rjudi fezpoy emzeN  dy
MPIZPR 810T°90°0€  Smosoumm ISOUBM DjunIEm unua |, Aquzpats fery
B SOMEM AMOIDSOLAVA XHALIVd ANZN¥A
@Q.%& QQ% NNM‘ MNV WCN 2:—59:«#:%&& 3#53 :&.:i&«& DU JHDMOIONU b.h».‘xu -:wwag
60°0 1L$ 958 eysiod 8TL 96 RMEZSIEM MdD  Auemomial youdl - yeuks AumAigy S1000008NZ1d - Md HNZ L6
61°0 8CT 1 666 ©isiod Tzl €T BMUZSIEM D AuemomBas youks - youks Ausdpry T1000MVdAZ1d - Md dIZ 96
€00 ¥1z £81 eys[0g 866 1 EMEZSIEM MdD)  Auemonar youAl - Youkt AumApyy LSOOUINAYZId - Md dVZ  '$6
01°0 1L9 69 248104 6TL TMEZSIEAY MdD  Auemopmdal youk - pufs fumdpy  C1000THMYM T - Md TMM  P6
o4 YIRMAINE NTd SAI M eAqeu Auso BJUDIHLD BqzOr] NYUAL BMZBN nyuAl fezpoy emzeN  dy
MRIZP 8107900 amoosouEm Aqrzposs fery]

BU JSOLBAM



AUOZEMOUMOLY ZSNPUNRJGNS NN

=

R
L¥0 w01 e vsiar ¢
19°0 g0 v S[RIOUAN 3101005 T
85y ILT0¢ vSsnzZzd 1
9% UOBMAINE M [BIZP[]  AMOSUR[IQ UDIZD BU DSOLBA BMZEN d1

HOANCADALSTIMNI HOVZSNANAE O AMVLSN 86 "1LUV A VAOW HOAHOLM O “IMOTVLIAVY AdNUD

619 £86 OF Zl6 6t TSL Ot afoedrqo -
619 £86 0F 716 6§ ZSL 011 1ADH0 op 2obzejeu emisued zozid suemojuriems amotosoprem Avided 7
69°v€ L6¥ 67T Cle £2C £9¢ v0C afoedqo -
69tE L6F 62T fregee £98 FOT ‘emystied qiexs zozad auemojuriemd amonsopem Aotded
% YoemAD[R N'1d "s&1 # BIoAgeu AUad BQZO1} RUZOR} fezpoy LVIOT DIINUVTIES AINVAMOINVIVAD
M RIZDY 810T°90°0¢ Sm os0uE M
BU DSOLBM
(yohyorz'shy m) omoxpepop spqe], (€
rIro- LI6- 0 (924 aupoysod Quansuy wazoy
00°0 8T 0 1 WNGIOHIM eystod SE ONI Azofyop oru WAMARE AL B0 UBMOIOUSN 8T-90-€Z0Z N'1d (SdD)  °S
/epes emouasoid edois fomoyuavoxd Adoys demg
£0°0- 8CC- 0 I WOdIM eloweiy Slied "y'S sequed NG Azokyop amu wAuMAD{E IIUAT BU SUEMOI0NaIN 10-€0-€Z0T N1A(S¥D ¥
repeis emoiunooid edois famojuasord Adojs demg
00°0 1z- 0 1 W9 MO91ridd eruelAig BIRIAN o[ sonunsag uedIoNdf Azofy0p o wAEMARE TUAIL BU SUEMOIOUDIN L0-20-8202 20 (S¥1) €
/efe1s emojuanosd edoys fomoyuacord Adoys demg
100 IL- 0 I WS dodnid BIUeIAIg BRI 9]d S9HLIN33S ULTIONA( Azoky0p atu WAUMAD{E TUAT BU UEMOI0UAIN LO-TO-8TOTNZO(SAD) T
/eje1s emojuaoosd edois fomoyuonoad Adors demg
10°0- 6t~ 0 i W9 YOHNId erumAlg eeImM 9d $oNLNIAS UBTIONIS Azofyop aru Wik MAD(E HUAT B SUEMOIOUAN 10-70-820T MzD (S¥D 1
7eress emoiunoosd edoys fmojuanord Adojs demg
(demg ayey 1sa19)u) QYT Pisnuo)
80°0- S 0 I asn eraelAig BRI 214 senunsag uedIoNdf KzaK30p a1u wAUMAD{R MUAT eU SUBMOJOUDIN 07-80-8107 N1d/dSn '€
10°0- 08- 0 I asn eIIRIALG BYPIM 9] SOILN0S URSIONJf Kzakyop omu wAumAD R Al B SUBMOIOUSIN C1-LO0-810Z NId/asn T
00°0 I 0 1 asn efouel sued 'y sequed dNg KzoAiop owa WAUMADR NUAT BU SURMOJOUIIN 90-L0-810Z NId/asn 1
presaoy X
:aupsozfippuisdmar aupoyood fuaumagsuy
00°0 0 0 LT1 LRUPRTITI6SN vsn apeLy jo pieog 03ron[) aprRIL JO Aurmoniar youls - youks fumipry ALAWOD 8NAL T
pieog o8eory)
00°0 0 0 0s 0ZDIM sepul BYSi0od BMBZSIEAN MAD PMEZSIEM MJD  Auemoindol youls - youl AumARy  ¢814100400Td- 0Z8IN0TMA 1
IMOUTULIY AP{BIIHOM
saunmolappumsis aupoysod SGuawingsuy
% qoemAye N1d 'sA1 m uivAqeu Auso Bqzol] AMOZR( JUSWINISU] (AomeisAm) myuninua Aqizpats fery (eomeSAm) Jusnug TUAL BAZEN juks fezpoy emzeN  d
MRIZP 810790708 IM ps0uBM

BU 950U

ANAOHDOd ALNIWNYLSNI



AuOZBMOUMOQIZ ZSRpUNIqng NN

19107 erudiols g7 ‘emezsiep

‘AzoK30p BIN
UDI0 OU HOADVZATYN MAISNVI Z ONGIL CANIWLVNAZYD €01 48 LSAr WADINOTZD HOAYO.LY “AAMOSNYNIA ALONLALSNI IMOCOYYNAZUAIN ZAZUd AINVAMOLIAY AMOIDSOLYVA AUATdVd

00°0 8T 82-90-£207 N'1d (SuD 6
[amoyaacord Adojs demsg
990 ILE ¥ 16£S0T000071d ‘8
SO°T 6269 ££9601000071d L
LEO 65V C 6¥601000071d 9
10 808 £S1601000071d S
€10 2% L61801000071d R
1o 969 0L990100001d k3
70°0 001 9Z1901000071d T
100 68 94970100001d 1
% :om\?ﬁzm M ?ﬁNﬁD %Bchm:Q BMZEN

U2IZp BU DSOHEM

HOANPADALSIAANI HOVZSHANNIA O AMV.LSN LOT LYV A VAAOI HDAYOLM O ‘MOLODAGOd 10 ALAIVN LYMOT IMINAVIIS



2. BILANS

sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2018 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2018 31.12.2017

L Aktywa 661 585 726 477
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 976 6758

2. Naleznosel 6754 58

3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 570 865 712 033
diuzne papiery wartosciowe 248 969 322707

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 990 7628
dluzne papiery wartosciowe 36 990 7376

6. Nieruchomosei 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

i Zobowigzania 6 662 4561
1L Aktywa netto (I-11) 654 923 721916
Iv. Kapital funduszu 278 244 293197
1. Kapital wplacony 6082 723 5965473

2. Kapital wyplacony (wielkos$¢ ujemna) -5 804 479 -5 672276

V. Dochody zatrzymane 316 815 316 906
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20723 19 576

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 296 092 297330

V1L Wzrost (spadek) wartoécei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 59 864 111813
V1L Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 654 923 721916
Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.): 2010 759,811748 2 058 699,571851

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A 1201 430,579111 1 262 658,155095

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E 52 843,260659 52 867,457690

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F 203 616,156125 200 294,244607

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria | 91 338,345811 92 357,333319

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K 94 006,623417 88 778,411510

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria P 8 074,315425 10 021,944802

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria S 0,000000 8,968871

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T 359 450,531200 351 713,055957
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria A 311,58 337,14
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria E 424,27 455,22
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria F 346,50 370,86
Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria | 311,58 337,14
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria K 321,98 347,19
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria P 311,58 337,14
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria S 0,00 337,14
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria T 351,55 376,83

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Bilans nalezy analizowaé lgeznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktére stanowiq integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

L Przychody z lokat 9436 17518 9032
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3820 7 580 4 055

2. Przychody odsetkowe 4 450 9934 4975

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 1165 - -

5. Pozostale 1 4 2

1 Koszty funduszu 8289 17 430 8936
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 8003 16253 7812

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 47 107 60

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -

8.  Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodci - - -

12. Ujemne saldo réznic kursowych - 921 939

13. Pozostale 239 149 125

L Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-1IT) 8 289 17 430 8936
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1147 88 96
V1§ Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -53 187 74 113 59733
I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1238 36 768 26 940

z tytulu réznic kursowych -845 -4 775 -1028

2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -51 949 37345 32793

z ttutu réznic kursowych 2661 -3 839 -4 580

VIL Wynik z operacji (V+VI) -52 040 74 201 59 829
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl) -26,93 33,96 28,80

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zl) -24,15 39,73 31,66

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w z1) -23,33 41,44 32,50

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii [ (w zi) -26,93 33,96 28,80

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii K (w zh) -25,79 36,32 29,97

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii P (w z}) -26,93 33,96 28,80

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii S (w z1)*) - 33,96 28,80

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii T (w z1) -23,83 40,42 31,99

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

¥} Jednastki kategorii S zostaly w calo$ci adkupione w dn. 1.06.2018 r.

Rachunek wyniku z operacyi nalezy analizowaé lgeznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdania
finansowego.

NN Subfundusz Zréwnowazony 11



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartofci

aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiany Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywOw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)
a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tyt. zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tyt. odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywéw netfo w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawezym

11, Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

. Zmiana w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dzialalnoscei funduszu, w tym:

a) liczby zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczby odkupionych jednostek uczestnictwa

NN Subfundusz Zréwnowazony

- jednostka A
- jednostka E
- jednostka F
- jednostka [
- jednostha K
- jednostka P
- jednostka S
- jednostka T

- jednostka A
- jednostka E
- jednostka F
- jednostka I
- jednostka K
- jednostka P
- jednostka S
- jednostka T

- jednostka A
- jednostka E
- jednostka F
- jednostka [
- jednostka K
- jednostka P
- jednostka S
- jednostka T

- jednostka A
- jednostka E
- jednostka F
- jednostka I
- jednostha K
- jednostka P
- jednostka S
- jednostka T

- jednostka A
- jednostka E
- fednostka F
- jednostka I
- jednostka K
- jednostka P
- jednostka S
- jednostka T

12

01.01.2018
30.06.2018

721916
-52 040
1147
-1238
-51 949
-52 040
0

0

0

0

-14 953
117250
132203
-66 993
654 923
694 599

01.01.2018
30.06.2018

-47 939,760103
353 812,692211
296 035,703249

2423,755902

15 120,438063
3099,767415

11 964,436005
2817,137305
12,901147

22 338,553125
401 752,452314
357 263,279233
2447952933
11798526545
4118,754923
6736,224098

4 764,766682
21,870018

14 601,077882
-47939,760103
-61227,575984
-24,197031
3321911518
-1018,987508
5228211907

-1 947,629377
-8,968871
7737475243
2010 759,811748
25012 576,986188
22 717 069,490750
615075495590
257 332,496075
163 053,091516
163 392,710042
470 833,142458
69 702,151880
356 118,407877
23 001 817,174440
21515638911639
562 232,234931
53 716,339950

71 714,745705

69 386,086625
462 758,827033
69 702,151880
196 667876677

01.01,2017
31122017

610 572
74 201
88

36 768
37345
74 201
0

0

0

0
37143
352 166
315023
111 344
721916
691723

01.01.2017
31.12.2017

131 531,707496
1032 126,299022
730 323,877427

8 886,502955

199 559,874669
6226,113662
39065377512
9581,410383
104,223349
38378919065
900 594,591526
645 788,356076
83 380,125456

18 098,980675
5560,169119
13947512539
4726,033509
3357,168525

125 736,245627
131 531,707496
84 535,521351
-74 493,622501
181 460,893994
665,944543

25 117,864973
4835,376874
-3252,945176

-87 357,326562

2 058 699,571851
24 658 764,293977
22421 033,787501
612 651,739688
242 212,058012
159 953,324101
151 428,274037
468 016,005153
69 689,250733
333779,854752
22 600 064,722126
21 158 373,632406
359 784,281998
41917,813405

67 595,990782

62 649,862527
457 994,060351
69 680,281862
182 066,798795



01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 31.12.2017
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2010 759,811748 2058 699,571851
- jednostka A 1201430,579111 1262 658,155095
- jednostka E 52 843,260659 52 867,457690
- jednostka F 203 616,156125 200 294,244607
- jednostka [ 91 338,345811 92 357,333319
- jednostka K 94 006,623417 88 778,411510
- jednostka P 8074,315425 10 021,944802
- jednostka § 0,000000 8,968871
- jednostka T 359 450,531200 351713,055957
ULUL2018 U1.U1.2017
I, Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 30.06.2018 31.12.2017
1. Wartoéc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostka A 337,14 303,13
- jednostka E 45522 402,40
- jednostka F 370,86 326,20
- jednostka 1 337,14 303,13
- jednostka K 347,19 309,99
- jednostka P 337,14 303,13
- jednostka S 337,14 303,13
- jednostka T 376,83 332,44
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostka A 311,58 337,14
- jednostka E 424,27 45522
- jednostka F 346,50 370,86
- jednostka | 311,58 337,14
- jednostka K 321,98 347,19
- jednostka P 311,58 337,14
- jednostka S (odkupione w calosci w dn. 01.06.2018 r.) 0,00 337,14
- jednostka T 351,55 376,83
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (wyrazona w stosunku rocznym)
- jednostka A -15,31% 11,22%
- jednostka E -13,73% 13,13%
- jednostka F -13,27% 13,69%
- jednostka 1 -15,31% 11,22%
- jednostka K -14,67% 12,00%
- jednostka P -15,31% 11,22%
- jednostka S - 11,22%
- jednostka T -13,55% 13,35%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostka A 308,97 303,28
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka E 420,68 402,63
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka F 343,57 326,40
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka | 308,97 303,28
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka K 319,28 310,15
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka P 308,97 303,28
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka S 313,71 303,28
w dniu 2018-05-30 2017-01-02
- jednostka T 348,58 332,64
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w dniu:
- Jednostka A 348,24 344,62
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
- jednostka E 470,70 462,62
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
- jednostka F 383,60 376,25
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
- jednostka [ 348,24 344,62
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
- jednostka K 358,78 354,05
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
- jednostka P 348,24 344,62
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
- jednostka § 348,24 344,62
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
- jednostka T 389,69 382,69
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
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6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostka A
w dniu

- jednostka E
w dniu

- jednostka F
w dniu

- jednostka [
w dniu

- jednostka K
w dniu

- jednostka P
w dniu

- jednostka S (odkupione w calosci w dn. 01.06.2018 r.)
w dniu

- jednostka T
w dniu

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*)
. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

[ N I S R

¥ wyrazony w stosunku rocznym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

01.01.2018
30.06.2018

311,59
2018-06-29
42426
2018-06-29
346,49
2018-06-29
311,59
2018-06-29
321,99
2018-06-29
311,59
2018-06-29

351,55
2018-06-29

01.01.2018
30.06.2018

2,41%
2,33%

0,01%

01.01.2017
31.12.2017

337,17
2017-12-29
455,22
2017-12-29
370,85
2017-12-29
337,17
2017-12-29
34721
2017-12-29
337,17
2017-12-2%
337,17
2017-12-29
376,82
2017-12-29

01.01.2017
31.12.2017

2,52%
2,35%

0,02%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé {geznie = norami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalno$¢ Subfunduszu regulujg nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowoéci")
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2 2018 r., poz. 1353)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANIE 1 PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej dokladnodci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce roznicg pomiedzy przychodami z lokat, a kosztami Subfunduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla NN Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.
I.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

4. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w

ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci

skorygowanej ceny nabycia ~ oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej (nie stosuje sie do

skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie nabycie skladnika,

Nalezng dywidendg z akcji/ prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzglgdniajacy wartosci tego prawa.

10. Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

14. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

15. Jezeli transakeja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skiadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim datg¢ nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienieznych).

16. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktdrych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty,

18. Zobowiazania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw wartodciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19. Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papierdw wartociowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;)

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

20. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej)
b} Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych,
21, Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywdow Subfunduszu
w dniu wyceny.

- Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dziefi roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy
dzien roku od wartodci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

23. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obciazajg nastgpujace koszty: koszty z tytufu ustlug maklerskich, oplaty transakeyjne zwigzane
z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za transfer
papierdw warto$ciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem
$rodkéw pienigznych i obstuga rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscig
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24. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjng, oplate za konwersje oraz oplate umorzeniows (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowia zobowiazanie Funduszu wobec TFI - nie sg ujmowane w przychodach i kosztach.

Y
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25. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s3 w calo$ci z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow,
obcigza Fundusz w calodci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartoéci aktywdw netto Subfunduszu
do wartosci aktywow netto Funduszu na dzieft wyceny poprzedzajacy dzien uj¢cia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy
Fundusz zawiera umowg zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotyczaca wigcej ni2 jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakeji obcigzaja te
Subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogolem.

26. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreélenie wartosci aktywow netto przypadajacych na kazda
kategorig jednostek uczestnictwa (JU).

27. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestrze (z
tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym
wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

JU podiegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny

JU w danym rejestrze uczestnika.

FES I (]
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3) METODY WYCENY AKTYWOW

I Wycena aktywéw Funduszu. ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartoéci aktywéw netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostkg uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartodci aktywow Subfunduszu i wartodci aktywdw innych Subfunduszy. Wartoéé aktywéw netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywdw netto Subfunduszu i wartosci aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Warlo$¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

11. Wycena skiadnikéw lokat notowanvch na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11y instrumenty rynku pienigznego.

2. Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej
Jjego odpowiednik wartodci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.,

3. Jezeli wolumen obrotdw na danym skladniku Jokat byt znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzied wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku ~ innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartoéei, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) przyjmuje si¢ wartos¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$é wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sie cene z
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostgpne sa warto§ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne s informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylgcznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne, W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie s dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne ~ stosuje sig wartosé oszacowana przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostke takq uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sg wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cene
nier6znigeego sig istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
6. W przypadku skladnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami;
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczeénie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku
glownego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegolnych rynkow od dnia rozpoczecia notowan do kofica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem warto$ciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotéw na poszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
7. Do wyceny skladnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z takg liczba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.

’ \
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8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy facznie nastgpujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

9. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnos¢ rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla
danego skiadnika lokat jest aktywny.

HI. Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery wartodciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12} depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Warto$¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastepujacy sposéb:

g‘J

1) w przypadku dluznych papierdw wartociowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienig¢znego bedgeych papierami wartosciowymi — wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$é odpiséw z tytulu trwalej utraty wartodci zalicza sie w cigzar pozostalych kosztow
Subfunduszu.
2} dluzne papiery wartociowe zawierajagce whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cifle powigzane z wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wéwczas warto$é wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe
dla poszczegblnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).
3) w przypadku pozostalych skladnik6w lokat — wediug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papierdw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia
ujecia w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktéra stanowi
skorygowanag ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosci XIRR { XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywéw pienigznych okreslony w warunkach
transakcji).
IV. Szczegéine metody wyceny skladnikdw lokat
1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencijalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

[e]

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajgea z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposéb wycenia sie diuzne papiery wartociowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych wycenia sig wediug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosei godziwej

1. W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci

godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$c ustala sig wediug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegolnosci metodg porownywalnych spolek gieldowych oraz metode porownywalnych transakeji,

¢) metody dochodowe, a w szczegolnosci metodg zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnodcei metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru ~ ich wartos¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczego6lnosci wartosé
godziwg akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboruy;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika,
w szezegblnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedlug wartogci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich wartoé¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w
zwiazku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartoéci

s
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aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny tub tytul uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegélnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

8) w przypadku walut nie bgdacych depozytami ~ ich wartoé¢ wyznacza si¢ po przeliczenin wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na
Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymaci, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa w ust.

I pkt 1), naleza:

1) dostepnodé wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejéciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dzialalno$ci) oraz zalozenia dotyczace dzialania spolki,

3) okres, jaki uplyngl od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uplyngl od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byl wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

3) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego skladnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposdb ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz poirocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena skiadnikdw lokat denominowanych w walutach obeych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sq aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartosc aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla sie w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 30.06.2018 31.12.2017
Z tytulu zbytych lokat 5923 12
Z tytulu instrumentdw pochodnych 27 -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 7 45
Z tytulu dywidendy 794 -
Z tytulu odsetek 1 -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostale 2 I
6 754 58
NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 30.06.2018 31.12.2017
Z tytuhu nabytych aktywow 3931 2084
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie - -
subfunduszu do odkupu
Z tytuhu instrumentéw pochodnych 917 47
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - 551
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 413 337
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytuhs wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostale zobowiazania, w tym: 1 401 1542
- wynagrodzenie Towarzystwa 1300 1423
6662 4561
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) w tys.

Warto$¢ na 30.06.2018 Warto$¢ na 31.12.2017
Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
ING Bank Slaski / PLN 37395 37395 6779 6779
ING Bank $laski - depozyt zabezpieczajgcy / PLN 146 146 286 286
JP Morgan - depozyt zabezpieczajacy / USD 219 821 - -
BNP Paribas - depozyt zabezpieczajacy / EUR 130 567 - -
depozyt zabezpieczajgcy wniesiony przez ING Bank
Slaski/ PLN - - -400 -400
ING Bank Slaski / CZK 47 8 4] 7
ING Bank Siaski / EUR 1 681 7333 5 19
ING Bank Slgski/ GBP 3 i7 6 27
ING Bank Slaski / HUF 193 3 67 1
ING Bank Slaski / RON 362 339 2 2
ING Bank Slaski / RUB 198 12 198 12
ING Bank Slaski / TRY 29 23 3 3
ING Bank Slgski/ USD 82 306 6 20
ING Bank Slaski / ZAR 22 6 9 2
46 976 6758
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1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017
waluta w walucie w PLN w walucie w PLN

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw PLN 18 769 18 769 13 366 13 366
pienigznych: CZK 1 086 180 676 109
EUR 562 2371 91 389
HUF 7765 104 12 837 177
RON 46 41 198 185
TRY 732 626 677 701
RUB 198 12 1167 76
ZAR 1388 394 1102 313
GBP 12 59 15 71
USD 971 3387 225 851
- 25943y 16238

1L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTAS
RYZYKA
1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]J
a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej
Jest wigksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy papiery dluzne zerokuponowe i o stalym oprocentowaniu stanowily:
Procentowy udzial w aktywach ogélem
30.06.2018 31.12.2017
42,81% 36,60%
b) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wysigpuje ryzyko przeplywéw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dia danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe. Papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu stanowily:
Procentowy udzial w aktywach ogolem
30.06.2018 31.12.2017
0,41% 8,84%
2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosei kredytowej. Uczestnicy
funduszu akceptujg niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje w
papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiazg sig z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnodci kredytowej emitenta.
Na dzien bilansowy w sklad lokat Subfunduszu wchodzily nieskarbowe papiery dluzne, ktére na dziefi bilansowy stanowily:
Procentowy udzial w aktywach ogdlem
30.06.2018 31.12.2017
1,56% 1,03%
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne érodki automatycznie lokowane sq na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres jednego
dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzief otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Dodatkowo czes¢ stodkdw pienigznych znajdowala
sie na depozycie zabezpicczajgcym transakcje pochodne. Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udzial w aktywach ogdlem

30.06.2018 31.12.2017
on  5,70% 0,94%
depozyt zabezpieczajacy  0,23% -0,02%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych.
Procentowy udzial w aktywach ogolem

30.06.2018 31.12.2017
$rodki pieniezne w walutach obcych 1,22% 0,01%
zagraniczne skladniki lokat 12,39% 6,22%
NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Inwestycje w kontrakty typu futures mialy na celu ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego. Zawierane kontrakty typu forward mialy na celu ograniczenie ryzyka walutowego na znajdujacych si¢ w portfelu denominowanych w walutach
obcych zagranicznych papierach warto$ciowych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na polski zloty. Z inwestowaniem w te instrumenty
zwigzane sg podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kurséw, mozliwo$é stosowania dzwigni finansowej. Kontrakty IRS umozliwiajg zarzadzanie
ryzykiem stop procentowych. IRS daje mozliwosé zabezpieczenia przed przed obnizeniem stopy zwrotu z inwestycji.

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 30.06.2018 r.

Typ zajetej pozycji: Pozycja dluga - kontrakt terminowy na indeks WIG20

Rodzaj instrumentu pochodnego: Kontrakt terminowy na indeks

Cel otwarcia pozycji: Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Warto$¢ otwartej pozycji (kurs*ilosé*mnoznik) 2.084 tys. PLN (50 kontraktéw)

Wartos¢ i terminy przyszlych strumieni pienieznych: Rozliczenie nastgpuje z datg wygasnigcia, a warto$é ustalana jest na podstawie instrumentu

bazowego, to znaczy na podstawie wartosci indeksu WIG20
Zyski i straty na kontraktach rozliczane sa codziennie w ramach systemu uzupeiniania

Kwota bedgca podstawa przyszlych platnosei depozytow zabezpieczajacych
Termin zapadalnosci/wygasnigcia instrumentu pochodnego 2018-09-21
Terminy wykonania instrumentu pochodnego 2018-09-21 \
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Typ zajetej pozycji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Cel otwarcia pozycji:

Warto$¢ otwartej pozycji (kurs*ilos¢*mnoznik)
Wartos¢ | terminy przysziych strumieni pienigznych:

Kwota bgdaca podstawa przyszlych platnosci

Termin zapadalnosci/wygasni¢cia instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Walutowe transakcje terminowe typu FX forward z dostawg:
Typ zajetef pozycji:

Cel otwarcia pozycji:

1. USD/PLN 2018-07-06

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Warto$¢ otwartej pozycji

Warto$¢ 1 terminy przyszlych strumieni pienigznych:

Kwota bedgca podstawa przyszlych platno$cei

Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego

Terminy wykonania instrumentu pochodnego

2. USD/PLN 2018-07-13

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Wartos¢ otwartej pozycji

Warto$¢ i terminy przysziych strumieni pienigznych:
Kwota bedaca podstawg przysziych platnosei
Termin zapadalnoéci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

3. USD/PLN 2018-08-20

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Warto$¢ otwartej pozycji

Warto$¢ 1 terminy przyszlych strumieni pienigznych:
Kwota bedaca podstawa przyszlych platnosei
Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Kontrakty swapow procentowych IRS (Interest Rate Swap):
Rodzaj instrumentu pochodnego:
Cel otwarcia pozycji:
1. Swap stopy procentowej(IRS) CZK 2028-02-01
Typ zajgtej pozycji
Wartos¢ otwartej pozycji
Warto$¢ i terminy przysztych strumieni pienigznych
Kwota bedgca podstawa przysztych platnosci
Termin zapadalnoéci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

2. Swap stopy procentowej(IRS) CZK 2028-02-07
Typ zajgtej pozycji
Warto$¢ otwartej pozycji
Wartos¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedaca podstawg przyszlych platnoscei
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

3. Swap stopy procentowej(IRS) CZK 2028-02-07
Typ zajetej pozycji
Wartos¢ otwartej pozyeji
Wartos¢ 1 terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedaca podstawa przyszlych platnosci
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

4. Swap stopy procentowej(IRS) PLN 2023-03-01
Typ zajetej pozycji
Warto$¢ otwartej pozycji
Wartos¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota begdaca podstawa przyszlych platnosei
Termin zapadalnodci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego
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Pozycja dluga - kontrakt terminowy na obligacje US9128284R87 (US 10YR NOTE (CBT)
BOND)
Kontrakt terminowy na obligacjeg
Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
14.062 tys. USD, w przeliczeniu 52.648 tys. PLN (117 kontraktow)
Rozliczenie nastepuje z data wygasniecia, a warto$é ustalana jest na podstawie instrumentu
bazowego, to znaczy na podstawie warto$ci obligacji US9128284R87
Zyski i straty na kontraktach rozliczane sg codziennie w ramach systemu uzupetniania
depozytdw zabezpieczajacych

2018-09-19

2018-09-19

Pozycja dluga - kontrakty terminowe na wymiane walut po ustalonym kursie
Efektywne zarzgdzanie Funduszem, ograniczenie ryzyka walutowego

Kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN
-3 tys. PLN
do otrzymania 12.164 tys. zl
3.250 tys. USD
2018-07-06
2018-07-06

Kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN
-80 tys. PLN
do otrzymania 14.145 tys. zi
3.800 tys. USD
2018-07-13
2018-07-13

Kontrakt forward na wymiane walut po ustalonym kursie USD/PLN
-493 tys. PLN
do otrzymania 14.471 tys. zl
4.000 tys. USD
2018-08-20
2018-08-20

IRS
Efektywne zarzadzanie Subfunduszem

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stép procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-49 tys. PLN
platnosci wykonywane co pél roku wg stawki PRIBOR 6M
50.000 tys. CZK
2028-02-01
2028-02-01

Pozycja krétka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienna)
-71 tys. PLN
platnosci wykonywane co po6l roku wg stawki PRIBOR 6M
50.000 tys. CZK
2028-02-07
2028-02-07

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienna)
-21 tys. PLN
platnosci wykonywane co pdl roku wg stawki PRIBOR 6M
50.000 tys. CZK
2028-02-07
2028-02-07

Pozycja krétka - kontrakt na wymiang stép procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-228 tys. PLN
platnosci wykonywane co pdl roku wg stawki WIBOR6M
22.000 tys. PLN
2023-03-01
2023-03-01
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S. Swap stopy procentowej{(IRS) PLN 2023-06-28
Typ zajetej pozycji
Warto$¢ otwartej pozycji
Warto$¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedaca podstawg przyszlych platnosci
Termin zapadalnosei instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stép procentowych (zamiana stalej na zmienna)
28 tys. PLN
platnosci wykonywarne co pél roku wg stawki WIBOR6M
20.000 tys, PLN
2023-06-28
2023-06-28

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 31.12.2017 r.

Kontrakty terminowe typu futures:

Typ zajetej pozycji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Cel otwarcia pozycji:

Wartos¢ otwartej pozycji (kurs*ilo§¢*mnoznik)

Wartos¢ i terminy przysziych strumieni pienigznych:
Kwota bedaca podstawg przyszlych platnodci

Termin zapadalnosci/wygasnigcia instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Walutowe transakeje terminowe typu FX forward z dostawg:

Typ zajetej pozycji:

Cel otwarcia pozycji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Warto$¢ i terminy przysziych strumieni pienigznych:
Wartos¢ otwartej pozycji

Kwota bedaca podstawa przyszlych platnosci
Termin zapadalnosei instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

NOTA 7

Pozycja dluga - kontrakt terminowy na indeks

Kontrakt terminowy na indeks WIG20

Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

3.926 tys. 1 (80 kontraktow)

Rozliczenie nastgpuje z datg wygasnigeia, a warto$¢ ustalana jest na podstawie instrumentu

bazowego, to znaczy na podstawie wartosci indeksu WIG20

Zyski i straty na kontraktach rozliczane sa codziennie w ramach systemu uzupelniania
2018-03-16
2018-03-16

Pozycja dluga - kontrakty terminowe na wymiane walut po ustalonym kursie
Efektywne zarzadzanie Funduszem, ograniczenie ryzyka walutowego
Kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN
do otrzymania 12.314 tys. PLN
252 tys. PLN
3.465 tys. USD

2017-07-07

2017-07-07

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawieral ww. transakcji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytéw i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polskg (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig srodki pienigzne w walutach obcych:

30.06.2018 31.12.2017

w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
47 CZK § PLN 41 CZK 7 PLN
1811 EUR 7 900 PLN 5 EUR 19 PLN
3 GBP 17 PLN 6 GBP 27 PLN
193 HUF 3 PLN 67 HUF 1 PLN
362 RON 339 PLN 2 RON 2 PLN
198 RUB 12 PLN 198 RUB 12 PLN
29 TRY 23 PLN 3 TRY 3 PLN
301 USD 1127 PLN 6 USD 20 PLN
22 ZAR 6 PLN 9 ZAR 2 PLN

Czgs¢ aktywow zainwestowanych w papiery wartoéciowe emitentéw zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest wartos¢ tych aktywéw w zlotych polskich. Warto$é zagranicznych papieréw wartociowych denominowanych w walucie obcej wyniosla:

30.06.2018 31.12.2017
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
39044 CZK 6571 PLN 97 646 CZK 15936 PLN
826 EUR 3603 PLN 2530 EUR 10 553 PLN
145 619 HUF 1933 PLN 373 434 HUF 5022 PLN
9066 RON 8 487 PLN - RON - PLN
- RUB - PLN - RUB - PLN
9326 TRY 7653 PLN 1726 TRY 1594 PLN
14 342 USD 53695 PLN 3462 USD 12 053 PLN
Na naleznodciach z tytulu zbytych lokat znajduje sie:
30.06.2018 31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
156 EUR 682 PLN - EUR - PLN
Na pozostalych naleznosciach znajduje sie:
30.06.2018 31.12.2017
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
1 USD 2 PLN - USD - PLN
\
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Na zobowiazaniach z tytulu nabytych aktywoéw znajduje sig:

w walucie obcej:
9 801
1994

30.06.2018

w przeliczeniu:

CZK
RON
TRY

1 650 PLN
1 866 PLN
- PLN

Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sg wylgcznie w zlotych polskich.

w walucie obcej:

31.12.2017
w przeliczeniu:
- CZK - PLN
- RON - PLN
1615 TRY 1491 PLN

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

Akcje - zrealizowane roznice kursowe (CZK)

Akcje - zrealizowane roznice kursowe (EUR)
Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (EUR)
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (GBP)

Akcje - zrealizowane ré6znice kursowe (HUF)

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (RON)
Obligacje - zrealizowane roznice kursowe (USD)
Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (ZAR)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (CZK)
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (RON)
Obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (RUB)
Obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (USD)
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (TRY)
Obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY)
Obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (ZAR)

01.01.2018
30.06.2018
144

115

83

144
138
45
259
37
177

1872
271

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (CZK)
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (EUR)

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (HUF)
Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (RON)
Obligacje - zrealizowane roznice kursowe (RUB)
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (TRY)
Obligacje - zrealizowane roznice kursowe (TRY)
Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (USD)
Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (ZAR)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (CZK)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR)
Obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR)
Akcje - niezrealizowane ro2nice kursowe (HUF)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY)
Obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (USD)

Zrealizowane rdznice kursowe razem
Niezrealizowane réznice kursowe razem

01.01.2018
30.06.2018

-845
2661

01.01.2017 01.01.2017
31.12.2017 30.06.2017
19 .

38 15

80 53

15 .

- 234

- 20

77 7

160 -

45 41

2 2
01.01.2017 01.01.2017
31.12.2017 30.06.2017
-59 -59

25 -17

43 -30

-605 -582

-933 2265
-1185 311
-1857 -66
2220 .

-9 -88

-599 -415

217 -249

277 -135

- -147

3021 -3 686
4775 1028

-3 839 4580

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2018)
RON (lej rumunski) - 0,9361
USD (dolar amerykanski) - 3,744
RUB (rubel rosyjski) - 0,0597
GBP (funt szterling) - 4,927

CZK (korona czeska) - 0,1683

EUR (euro) -4,3616

HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3272
ZAR (rand)-0,2728

TRY (lira turecka) - 0,8206

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

Grupy lokat
akcje

prawa poboru
obligacje
pochodne
Razem

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

Grupy lokat

akcje

obligacje

instrumenty pochodne
Razem

NN Subfundusz Zréwnowazony

01.01.2018
30.06.2018
516
1395

-3 149
-1238

01.01.2018
30.06.2018

-52 740
1961
-1170
-51 949

22

01.01,2017
31.12.2017
33197
12

-1320
4879

36 768

01.01.2017
31.12.2017

35637
1567
141
37345

01.01.2017
30.06.2017
22 137
603
4200

26 940

01.01,2017
30.06.2017

31 831
885

77
32793



3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplat za rozliczenie
transakcji oraz oplat za transfer papierdw wartosciowych, kosztéw zwigzanych z zawieraniem uméw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizji bankowych
zwiazanych z przekazywaniem érodkéw pienigznych i obslugg rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obciazen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytwlu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale réwne kwocie naliczonej od wartosci
aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wys. wynagrodzenia (w %) wynagrodzenie faktycznie pobrane {(w %)
kategoria 4 3,00 3,00
kategoria P 3,00 3,00
kategoria § 3,00 3,00
kategoria F 3,00 0,80
kategoria | 3,00 3,00
kategoria K 3,00 2,30
kategoria E 1,30 1,30
kategoria T ' 1,10 1,10
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2018 31.12.2017 31122016  31.12.2015
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys.zl) 654 923 721916 610572 595443
Warto$¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zl):
jednostki kategorii A, P, 1 311,58 337,14 303,13 285,12
jednostki kategorii E 42427 455,22 402,40 372,11
jednostki kategorii F 346,50 370,86 326,20 300,14
jednostki kategorii K 321,98 347,19 309,99 289,54
jednostki kategorii S - 337,14 303,13 285,12
jednostki kategorii T 351,55 376,83 332,44 306,80

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.
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7

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdaweczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapily.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie wystapity.

W przypadku niepewnodci co do mozliwodei kontynuowania dzialalno$ei - opis tych niepewnosei ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz rowniez oblicza calkowita ekspozycje zgodnie z par 14 ust | rozporzadzenia Ministra Rozwoju i
Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z
2017 r. poz. 1444). Aktualnie stosowana metoda calkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania,

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosci calkowitej ekspozycji, oczekiwane wartosci wskaznika
dzwigni finansowe;j i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyjnego, sa nastepujgce:

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni
Nieprzekraczalna wartos¢ | finansowej oraz prawdopodobienstwo jego
Nazwa Subfunduszu Metoda calkowitej ekspozycji przekroczenia Portfel referencyjny
100% warto$ci aktywow
netto subfunduszu

NN Zréwnowazony | Metoda zaangazowania

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.
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ING &

Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depezytariusz dla NN Subfunduszu
Zrownowazonego (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza,; ze dane dotyczace standw
aktywoéw, w tym w szczegoOlnosci aktywoOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do

30 czerwca 2018 r., sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.




Informacje wymagane na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowanych z uzZyciem papieréw warto§ciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (,,Rozporzadzenie”).

NN Subfundusz Zréwnowazony moze stosowac transakcje finansowane z uzyciem papierdw wartosciowych w rozumieniu
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci zawierania transakcji typu swap przychodu
calkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

W okresie od 1 stycznia 2018 1. do 30 czerwea 2018 r. Fundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pélrocznego  sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu wydzielonego w NN Parasol Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa (,potroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
polrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse iksiegowo$é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przeglgdu istotnie roézni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali§my wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym pétrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zalaczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu wydzielonego w NN Parasol
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesigcy koriczacy sie tego dnia zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczgwy biegly rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 1. poz. 395 z péZniejszymi
zimianami) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S. A, przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktére sklada sie:

1y wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2018 r. o wartosci 1.136.524 tys. Zotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2018 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 1.215.234 tys. zlotych;

4y rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 50.213 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujace zmniejszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwote 76.416 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zyrzqdu

g

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Y

Robert Bohynik

Czlonek Zarzqdu

blan 1

Lukasz Ada
Czlonek Zarzqdu

lzabela Kalinowska
Dyrekior Depariamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba edpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU STABILNEGO
WZROSTU

Nazwa funduszu: NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: NN Parasol FIO

do dnia 20 lipca 2015 r. dzialal pod nazwa ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
NN Parasol FIO posiada osobowos¢ prawng. NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowosci prawnej.

Konstrukeja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierdw Wartosciowych i Gield DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu powstal z przeksztalcenia w dniu 14.04.2010 1., na podstawie art.240 ust.1 pkt.2) i art.240
ust.2 pkt3) ustawy o funduszach inwestycyjnych, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu w nowy
subfundusz Funduszu (decyzja KNF nr DFL/4032/22/20/09/10/VV/9-10-1/SP z dnia 25.01.2010 r.)
Decyzja z dnia 4.10.2000 r. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
(decyzja nr DFN-409/9-42/00).

Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Whpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 23§
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu byl wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 81

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest jednym z o$miu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Gotdwkowy / NN Gotowkowy / NN (PL) Gotéwkowy

NN Subfundusz Obligacji / NN Obligacji / NN (PL) Obligacji

NN Subfundusz Lokacyjny Plus / NN Lokacyjny Plus / NN (PL) Lokacyjny Plus

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu / NN Stabilnego Wzrostu / NN (PL) Stabilnego Wzrostu, "Subfundusz"

NN Subfundusz Zrownowazony / NN Zréwnowazony / NN (PL) Zréownowazony

NN Subfundusz Akcji / NN Akeji 7/ NN (PL) Akcji

NN Subfimdusz Srednich i Malych Spélek / NN Srednich i Matych Spolek / NN (PL) Srednich i Ua{ych Spdlek

NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich / NN Akcji Srodkowoewropejskich / NN (PL) Akcji Srodkowoeuropejskich
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywiduaing polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie w akcje, glownie duzych spolek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach
wzrostu, 1 w instrumenty dluzne, gloéwnie emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP). Neutralny poziom
alokacji aktywdw w akcje wynosi 30% a neutralny poziom alokacji aktywow w instrumenty dtuzne wynosi 70%.
Smdki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 10% do 50% wartosci aktywow netto.
2, zagraniczne akcje - do 30% wartosgei aktywow.
3. diuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegolnosei papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa fub NBP — od 45 do 90% wartosci aktywdw netto.
4, dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigZznego nie bedace papierami wartodciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP — do 30% wartosci aktywow.,
5. listy zastawne - do 20% wartodci aktywow.
6. zagraniczne dluzne papiery warto§ciowe i zagraniczne instrumenty rynku pienicznego- do 30% wartoéci aktywéw.
7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne - do 10% wartosci aktywow.
8. depozyty - do 30% wartosei aktywow
9. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 6 {acznie - do 30% wartosci aktywow.
10. dia lokat, o ktorych mowa w pkt 1-2 obowigzuje lacznie limit wskazany w pkt 1.
11. dia lokat, o ktérych mowa w pkt 3-6 obowiazuje {gcznie limit wskazany w pkt 3.

12. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym 2e
obowiazany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a warto$é zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
13. Subfundusz moze lokowaé w papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Stambule,
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku NYSE 1 Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku NASDAQ.
Subfundusz dazy do osiggnigcia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 35% MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments) + 35%
MLGFPL (Merrill Lynch GFPL Polish Governments) + 30%WIG.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujgeym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczedniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spoiki ING Investment Management {(Polska) S.A., w ktorej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.
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Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 .

Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odnosnie rachunku wyniku z operacji obejmujg dane pélroczne za okres
od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 1.

Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2018 .

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzied
przyszlosel, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2018 r. Nie istnicja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosei Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadczone przez firme audytorskg inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala rowniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadczyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 1. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzonej dzialalno$ci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitéw wewnetrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego-i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutordw.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zl w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigeej niz 2,5% wartoscei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane w ramach programoéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordéw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Wanunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okresla umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PP1) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii E okre$laja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa ~ nie wigcej niz 1,5% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F
- zbywane w ramach programoéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz 1 zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.
Zhywane sg takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii
F okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa ~ nie wigeej niz 2,5% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I:
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, Ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii | do Funduszu { innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zi. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylacznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, 7e umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzszg minimalng wysoko$¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastepnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna lgczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zI.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersje / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE 1 nie moze by¢ pobierana z tytulu odkupienia w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wiecej niz 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu




Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylgcznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz fub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P okresla
umowa dodatkowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 z! w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w
przypadku kazdego nastepnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywa¢ wyzszg minimalna wysokos¢ wplat w przypadku pierwszego
nabyecia, nie wyzszg jednak niz 3.000 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:

- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabyweg

- oplate za konwersje / zamiane w wysokoscei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplatg umorzeniows w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 2,5% wartoéei aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka Jednosiek Uczestnictwa kategorii S:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S okresla
umowa dodatkowa.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zI w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzezeniem zdania
drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wyzsza minimalng wysokos¢ wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzsza jednak niz
450 z{ oraz 150 z1 w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwigzku z odkupieniem jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera oplate umorzeniowa w wysokoscei nie wyzszej niz 4% zadeklarowanej przez
uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wiccej niz 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T:
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu pizez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
Zbywane sy takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii
T okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- oplatg za konwersjg / zamiane w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz [% wartosci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne*)

Udzialy w spolkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjna

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicy

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

warto$é wg
ceny nabycia dzien bilansowy

281 534

776 140
0

1057674

30.06,2018

warto$é na

341390

796 688
-1 554

1136524

*) instrumenty pochodne zaprezentowane w notach objasniajgeych - nota 6

instrumenty pochodne o wariosci ujemnej prezentowane sq w zobowigzaniach

% udzial w
aktywach

27,62

64,45
-0,13

91,94

warto§é wg
ceny nabycia dzien bilansowy

280032

864 385

0

1144417

31,12.2017

warto$t na

400 072

876 381

662

1277115

% udzial w
aktywach

30,88

67,65
0,05

98,58

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu
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2. BILANS

sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2018 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uezestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

o B —

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dhuzne papiery wartosciowe
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomo$ci
7. Pozostale aktywa
1L Zobowigzania
. Aktywa netto (I-I)
v. Kapital funduszu
1. Kapital wptacony

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1])

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria E
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria |

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria P
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria S
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria A

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria B

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1) kategoria F

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria |

Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria K
Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zL) kategoria P
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w z1.) kategoria S
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zi.) kategoria T

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Bilans nalezy analizowac lgcznie z notanii objasniajgeymi i informaciq dodatkowaq, kidre stanowiq integraing czesé sprawozdania finansowego.

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu
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30.06.2018

1236227
81025

17 124

1 066 984
725 594
71094
71094

20993
1215234
299257
13 786 067
-13 486 810
845 589
277700
567 889

70 388
1215234

4422 686,239796

2 669 240,707446
127 250,851754

1 040 660,387368
129 624,123497
121 311,734796
23359,210788
0,000000
311239,224147

264,44
323,36
288,46
264,44
271,99
264,44

0,00
303,94

31.12.2017

1295448
18 201

132
1253745
833673
23370
22708

3798
1291 650
325460
13 688 659
-13363 199
838 232
273022
565210
127 958
1291 650

4524 884,086733
2802 576,018776
124 463,083463
1022 672,714728
130 285,240612
116 845,831810
27 972,255029
257,400886

299 811,541429

276,01
335,26
298,40
276,01
283,04
276,01
276,01
314,89



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajqcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2018 01.01.2017 01.01,2017

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

L. Przychody z lokat 16 800 35304 17 986
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3090 7993 4034

2. Przychody odsetkowe 11547 27 304 13 948

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 2160 - -

5. Pozostale 3 7 4

il Koszty funduszu 12122 26 082 13 663
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 11904 24 489 11976

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 38 114 66

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10, Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosei - - -

12. Ujemne saldo rdznic kursowych - 1 345 1499

13. Pozostale 180 134 122

i Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (11-111) 12122 26 082 13 663
V. Przychody z lokat netto (I-TV) 4678 91222 4323
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -54 891 85471 71 984
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2679 63 553 47 766

z ttulu réznic kursowych -239 -12 440 -3515

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -57 570 21918 24218

= tytulu réznic kursowych 4286 -7 902 -9823

VII. Wynik z operacji (V£V1) -50 213 94 693 76 307
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl) -12,16 19,36 16,51

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w z1) -10,30 23,14 18,40

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w zl) -9,67 24,40 19,02

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii I (w zt) -12,16 19,36 16,51

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii K (w zi) -11,33 21,03 17,34

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii P (w z1) -12,16 19,36 16,51

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii S (w zl)*) - 19,36 16,51

Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zl) -10,09 23,55 18,60

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

*) Jednostki kategorii S zostaly w calo$ci odkupione w dn. 1.06.2018 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowadé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, kidre stanowiq integralng czesé sprawozdania
Jfinansowego.

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartoéci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

01.01.2018
1. Zmiany Wartosci Aktywow Netto 30.06.2018
1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego 1291 650
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem), w tym: -50 213
a) przychody z lokat netto, 4678
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 2679
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -57 570
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -50 213
4, Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0
a} z przychoddw z lokat netto, 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -26 203
a) razem zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytuly zbytych j.u.) 97 408
b) razem zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.) 123611
6. Lgczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawcezym -76 416
7. Warto§é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1215234
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 1266986

01.01.2018
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnicrwa 30.06.2018

1. Zmiana w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) razem liczba zbytych jednostek uczestnictwa, w tym:

-102 197,846937
347 456,195063

- jednostka A 235519,234964
- jednostka E 8.508,413039
- jednostka F 54 367,067694
- jednostka [ 4831,407723

- jednostka K
- jednostka P
- jednostka S
- jednostka T

b} razem liczba odkupionych jednostek uczestnictwa, w tym:

- jednostka 4
- jednostka E
- jednostka F
- jednostka I
- jednostha K
- jednostka P
- jednostka S
- jednostka T

¢) razem saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa, w tym:

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatiku dzialalno$ci funduszu, w tynu:

- jednostka A
- jednostka E
- jednostka F
- jednostka 1
- Jednostka K
- jednostka P
- jednostka §
- jednostka T

a) razem liczby zbytych jednostek uczestnictwa, w tym:

- jednostka A
- jednostka E
- jednostka F
- jednostka I
- jednostka K
- jednostka P
- jednostka S
- jednostka T

b) razem liczby odkupionych jednostek uczestnictwa, w tym:

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu

- jednostka A
- jednostka E
- jednostka F
- jednostka |
- jednostka K
- jednostka P
- Jednostka S
- jednostka T

11209111575
9353,637982
11,654935
23635667151
449 654,042000
368 854,546294
5 720,644748
36 379,395054
3 492,524838

6 743,208589
13 966,682223
269,055821
12227,984433
-102 197,846937
-133335311330
2787768291
17 987,672640
-661,117115

4 465,902986

-4 613,044241
-257,400886
11427682718

4422 686,239796
69 000 048,671106
63150409,750312
890 115,947392
1163 646,137855
250 700,183733

260 223,131999
1710139,602375
286 896,900633
1285 917,016803

64 577 362,431310
60 481 169,042866
762 865,095638

124 985,750487

121 076,060238

138 911,397203
1686 780,391587
286 896,900635

974 677,792656

12

01.01.2017
31.12.2017
1159765
94 693
9222

63 553
21918
94 693

0

0

0

0

37192
457 562
420370
131 885
1291 650
1253983

01.01.2017
31.12.2017

171 134,822884
1596 661,675418
653 812,176982
18 208,951652
777 102,541820
9691,552667
32974,738747
25 680,838117
286,132259

78 904,743174
1425 526,852534
618 382,306291
62425992345
20438,759429
11690,022634

19 864,212630

10 147,072605
4042,647251

678 535,839349
171 134,822884
35429870691
-44 217040693
736 663,782391
-1 998,469967
13110,526117
15533,765512
-3756,514592
-599 631096175

4 524 884,086733
68 652 592,476043
62 914 890,515348
881 607,534353
1111279,070161
245 868,776012

249 014,020424
1700785964393
286 885,245700

1262 261,349652

64 127708,389310
60112 314,496572
757 144,450890

88 606,355433

115 583,535400

132 168,188614
1672813709364
286 627,844814

962 449,808223




01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 31,12.2017
c) razem saldo zmian Hiczby jednostek uczestnictwa w tym: 4 422 686,239796 4 524 884,086733
- jednostka A 2 669 240,707446 2802 576,018776
- jednostka E 127 250851754 124 463,083463
- jednostka F 1040 660,387368 1022672714728
- jednostka I 129 624,123497 130285,240612
- jednostka K 121 311,734796 116 845831810
- jednostka P 23359210788 27972,255029
- jednostka S 0,000000 257,400886
- jednostka T 311239,224147 299 811,541429
01.01.2018 01.01.2017
111 Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 30.06.2018 31.12.2017
1. Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostka A 276,01 256,75
- jednostka E 335,26 307,68
- jednostka F 298,40 272,63
- jednostka I 276,01 256,75
- jednostka K 283,04 261,72
- jednostka P 276,01 256,75
- jednostka S 276,01 256,75
- jednostka T 314,89 288,56
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostka A 264,44 276,01
- jednostka E 323,36 33526
- jednostka F 288,46 298,40
- jednostka 1 264,44 276,01
- jednostka K 271,99 283,04
- jednostka P 264 44 276,01
- Jednostka S (jednostki kategorii S zostaly w calosei odkupione w dn. 1.06.2018 1) 0,00 276,01
-jednostka T 303,94 314,89
3. Procentowa zmiana wartosct aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (wyrazona w stosunku rocznym)
- jednostka A -8,45% 7,50%
- jednostka E -7,16% 8,96%
- jednostka F -6,72% 9,43%
- jednostka [ -8,45% 7,50%
- jednostka K . -7,87% §,15%
- jednostka P -8,45% 7,50%
- jednostka S (jednostki kategorii S zostaly w calosci odkupione w dn. 1.06.2018 r.) - 7.50%
- jednostka T -7,01% 9,12%
4, Minimalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa
- jednostka A 263,12 256,70
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka E 321,73 307,65
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka F 286,99 272,60
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka [ 263,12 256,70
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka K 270,63 261,68
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka P 263,12 256,70
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
- jednostka S 265,67 256,70
w dniu 2018-05-30 2017-01-02
- jednostka T 302,40 288,52
w dniu 2018-06-28 2017-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostka A 281,60 280,02
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
- jednostka E 342,34 338,56
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
- jednostka F 304,79 300,88
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
- jednostka I 281,60 280,02
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
- jednostka K 288,89 286,57
w dniu 2018-01-23 2017-08-28
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- jednostka P
w dniu

- jednostka S
w dniu

- jednostka T
w dniu

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostka A
w dniu

- jednostka E
w dniu

~ jednostka F
w dniu

- jednostka |
w dniu

- jednostka K
w dniu

- jednostka P
w dniu

- jednostka S
w dniu

- jednostka T
w dniu

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym:*)
{. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

KN

. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci

N n

. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu

¥ wyrazony w stosunku rocziym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

281,60
2018-01-23
281,60
2018-01-23
321,57
2018-01-23

264,44
2018-06-29
323,35
2018-06-29
288,44
2018-06-29
264,44
2018-06-29
271,99
2018-06-29
264,44
2018-06-29

303,93
2018-06-29

01.01.2018
30.06.2018

1,93%
1,89%
0,01%

280,02
2017-08-28
280,02
2017-08-28
317,83
2017-08-28

276,02
2017-12-29
335,24
2017-12-29
298,38
2017-12-29
276,02
2017-12-29
283,05
2017-12-29
276,02
2017-12-29
276,02
2017-12-29
314,87
2017-12-29

01.01.2017
31.12.2017

2,08%
1,95%
0,01%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgeznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowiq integralng czesé
7 &

Spl'mvozdaniaﬁnansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pézniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci™)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U, 22018 r,, poz. 1355)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.

1Y UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane s3 w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej dokiadnosei - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat, a kosztami Subfunduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowa.
2y UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla NN Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie oddzielnie dla kazdego subfunduszu.
i.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje makierska.

3. Skfadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majq ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w

ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia,
6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartodci ksiegowej (nie stosuje si¢ do
skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).
Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.
W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie skiadnika.
Nalezng dywidendg z akeji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

o oo~

10.  Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zeru, w dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

12.  Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14, Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

15. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika Jokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

16. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18.  Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19, Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnodei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢} Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkdw pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obeych.

20. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoset:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;)
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena érodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,

[

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszaja wartos¢ aktywdw Subfunduszu w
dniu wyceny.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w ciezar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku
od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

(&)
12

23, Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujgce koszty: koszty z tytulu ustug maklerskich, oplaty transakcyjne zwiazane z
nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakeji oraz oplaty za transfer papieréw
warto$ciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentdéw finansowych, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow
pienigznych i obstugg rachunkéw bankowych, podatki i inne obciazenia naloZone przez wiaciwe organy pafnstwowe w zwiazku z dzialalnoscig
Subfunduszu.
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24, Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz oplate umorzeniowa (wysokoé¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TFI - nie sg ujmowane w przychodach i kosztach.

(3]
wn

Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calosci z aktywdw Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow,
obcigza Fundusz w caloéei partycypacjg danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku wartosci aktywéw netto Subfunduszu do
warfosci aktywdw netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy
Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowezas koszty transakcji obcigzajg te
Subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogdlem.

26, Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w taki sposdb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartoéci aktywdéw netto przypadajacych na kazdg
kategorig jednostek uczestnictwa (JU).

27.  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestize (z
tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym
wynikajacych z zapisdw w subrejestrze uczestnikdw Subfunduszu w dniu wyceny).

28. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

29, JU podlegaja odkupieniu w kolgjnosci okrestonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU

w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L _Wycena aktywow Funduszu. ustalenie zobowiazan 1 wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu, ustalenia
wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywdw netto Funduszu oraz ustalenia
wartodci aktywdw netto Subfunduszu, ustalenia wartodci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a lakze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywoéw Funduszu stanowi suma wartoéci aktywdw Subfunduszu i wartodei aktywoéw innych Subfunduszy, Warto$é aktywéw netto Funduszu stanowi suma
wartosci aktywdw netto Subfunduszu i wartodci aktywdw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1I. Wyeena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynky

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sg nastgpujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

3
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1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dtuzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11y instrumenty rynku pieni¢znego.
Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej jego
odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym skiadniku [okat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartodci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ poniZsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1} przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$é wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych akiywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sie cene z
rynku o wyZszej wartosci obrotu na ten dzien,
2) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢
$rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylgeznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie jest
mozliwe wyliczenie $redniej ze wzglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gléwnym
oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym Ze o wyborze
takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skiadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostepne sy wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartosé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnoscei), a jezeli oszacowania te nie sg dostgpne - stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
skiadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sq wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cene nieréznigcego
sie istotnie skladnika, w szczegélnosei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku skiadnikéw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wieeej niz jednym aktywnym rynku, wartosdcia godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
glownego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku giéwnego nastgpuje:
a) poprzez pordwnanie obrotdw z poszezegolnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do kofica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig¢ obrét papierem warto$ciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
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Do wyceny skladnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z takg liczba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.

RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastgpujgce kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnos¢ rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, Ze rynek dla danego
sktadnika lokat jest aktywny.

11 Wvcena skladnikéw lokat nienotowanych na aktvwnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

23 warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Warto$¢ skiadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastepujacy sposéb:

1} w przypadku dluznych papierdw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego bedacych papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do

przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$é odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosztéw

Subfunduszu.

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci$le powigzane z wycenianym papierem dluznym to wartos¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkeie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikéw lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow wartodciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujgcia

w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktdra stanowi

skorygowana ceng nabycia (co oznacza, 2e do wyznaczenia wartosei XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywéw pienigznych okreslony w warunkach

transakeji).

IV, Szczegolne metody wyceny skladnikow lokat

I.

[ o]

>

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdw z tytulu trwalej utraty wartodci, jezeli ich
utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartodé godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia tego skiadnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosei w wyzej wymieniony sposdb wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznoéci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartoéciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

. Metody wyznaczania wartosci godziwej

ol Aol

W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dluznymi stosuje si¢ poniZzsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1y w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie 1 nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosei metode pordwnywalnych spoiek gieldowych oraz metodg poréwnywalnych transakeji,

c) metody dochodowe, a w szezegdlnosci metode zdyskontowanych przeplywdw pienigznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$é wyznacza si¢ przy uZyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegoinosci wartosé
godziwa akeji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie skladnika, w
szezegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazac takiego skladnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych ~ ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwiazku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibg za granicg ~ wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na ich warto§¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na
Jjednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegélnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych;

8) w przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na
Dzieit Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1), naleza:

1) dostgpno$é wystarczajgeych, wiarygodnych informacji i danych wejéciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dzialalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spolki,

3) okres, jaki uplyngl od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4 okres, jaki uplynal od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bgdgce niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

3} wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika.

Dane wejdciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metedy wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny begda stosowane w sposdb ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena skiadnikow lokat denominowanych w walutach obeych

I.

jo]

3

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 30.06.2018 31.12.2017
Z tytulu zbytych lokat 16 090 117
Z tytulu instrumentow pochodnych 40 -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 33 13
Z tytulu dywidendy 951 -
Z tytuiu odsetek 2 1
Z tytolu udzielonych pozyczek - -
Pozostate 8 1
17124 132
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.zh) 30.06.2018 31.12.2017
Z tytutu nabytych aktywow 3656 479
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pochodnych 1554 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - 304
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 825 794
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostale zobowiazania, w tym: 14 958 2221
- wymiana walttowa 12751 -
- wobece Urzedu Skarbowego 208 127
- wynagrodzenie Towarzystwa 1959 2080
20 993 3798
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) w tys,

Wartos¢ na 30.06.2018 Warto$é na 31.12.2017

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN

ING Bank Slaski S.A. / PLN 54 438 54438 18 630 18 630

ING Bank Slaski $.A - depozyt zabezpieczajacy / PLN 219 219 1 1

depozyt zabezpieczajacy wniesiony przez

ING Bank Slaski S.A /PLN - - -520 -520

BNP Paribas - depozyt zabezpieczajacy / EUR 370 1614 - -

JP Morgan - depozyt zabezpieczajacy / EUR 270 1178 - -
JP Morgan - depozyt zabezpieczajacy / USD 406 1519 -

ING Bank Slaski S.A. / CZK 27 4 24 4

ING Bank Slaski S.A. /EUR 2007 8 755 9 37
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Wartod¢ na 30.06.2018 Wartos¢ na 31.12.2017

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN

ING Bank Slaski S.A. / HUF 138 2 263 4
ING Bank Slaski S.A. / GBP 5 26 3 13
ING Bank Siaski S.A. /RON 216 202 1 1
ING Bank Slaski S.A. /RUB 178 11 178 11
ING Bank Slaski S.A. /TRY 33 27 5 5
ING Bank Slaski S.A. /USD 73 274 4 12
ING Bank Slaski S.A. /ZAR 46 759 12 756 11 3
025 IS 201

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017
waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 27457 27457 26 008 26 008
pienigznych:  CZK 840 139 742 120
EUR 955 4029 172 733
HUF 6737 90 12 849 177
RON 37 34 488 455
TRY 1 004 858 [ 115 1156
RUB 178 10 3079 200
ZAR 2 837 805 3074 873
GBP 12 60 15 72
UsSb 1761 6143 624 2359
39625 37157
11, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

[. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ
a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej
jest wigksze dla instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy papiery dluzne zerokuponowe i o stalym oprocentowaniu stanowily;
Procentowy udzial w aktywach ogdlem
30.06.2018 31.12.2017
63,13% 54,53%
by Wskazanie aktywow obeigzonych ryzykiem przeplywdw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe. Papiery diuzne o zmiennym oprocentowaniu stanowily:
Procentowy udzial w aktywach ogolem
30.06.2018 31.12.2017
1,32% 13,12%

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkdw, ryzyko obniZenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej. Uczestnicy
funduszu akceptujg niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery
komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiazq si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta. Na dzien
bilansowy w sklad lokat Subfunduszu wehodzily nieskarbowe papiery dluzne, ktore na dzien bilansowy stanowity:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem

30.06.2018 31.12.2017

231% 1,76%

inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajgce na rachunkach bankowych welne srodki automatycznie lokowane sa na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres jednego dnia
roboczego lub na okres obejmujgey dzien otwarcia lokaty oraz nastepujgce po nim dni wolne od pracy. Dodatkowo czgéé $rodkow pienigznych znajdowala sie na
depozycie zabezpieczajacym fransakeje pochodne. Na dzien bilansowy stanowily one:

Pracentowy udzial w aktywach ogdlem

30.06.2018 31.12.2017
om  4,43% 1,44%
depozyt zabezpieczajgey  0,37% -0,04%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych.
Procentowy udzial w aktywach ogdlem

30.06.2018 31.12.2017
srodki pieniezne w walutach obeych 2,13% 0,01%
zagraniczne skiadniki lokat 9,14% 4,04%

NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zawierane kontrakty typu forward mialy na celu ograniczenie ryzyka walutowego na
znajdujacych sie w portfelu denominowanych w walutach obeych zagranicznych papierach wartosciowych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut
na polski zloty, Z inwestowaniem w te instrumenty zwigzane sa podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienno$ci kurséw, mozliwosé stosowania dzwigni
finansowej. Kontrakty IRS umozliwiajg zarzadzanie ryzykiem stép procentowych i daja mozliwose zabezpieczenia przed obnizeniem stopy zwrotu z inwestycji.
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Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 30.06.2018 r.
Typ zajetej pozycji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Cel otwarcia pozycji:

Warto$é otwartej pozycji (kurs*ilos¢*mnoznik)
Wartos¢ i terminy przysziych strumieni pienigznych:

Kwota bgdgca podstawa przyszlych platnosei

Termin zapadalnosci/wyga$nigeia instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Typ zajgtej pozyciji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Cel otwarcia pozycji:

Wartos¢ otwartej pozycji (kurs*ilosé¢*mnoznik)
Warto$¢ 1 terminy przyszlych strumieni pienigznych:

Kwota bedaca podstawa przyszlych platnodei

Termin zapadalno$ci/wygasnigeia instrumentu pochodnego

Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Walutowe transakeje terminowe typu FX forward z dostawg:

Typ zajetej pozyeji:
Cel otwarcia pozycji:

I.

USD/PLN 2018-07-06

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Wartod¢ otwarte] pozycji

Wartos¢ i terminy przysziych strumieni pienigznych:
Kwota bedgca podstawa przyszlych platnosci
Termin zapadalnodci instrumentu pochodnego

Terminy wykonania instrumentu pochodnego

5

USD/PLN 2018-07-13

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Warto$¢ otwartej pozycji

Warto$¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych:
Kwota bedgca podstawg przyszlych platnodei
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

3.

USD/PLN 2015-08-20

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Wartosé otwartej pozycji

Wartos¢ 1 terminy przyszlych strumieni pienigznych:
Kwota bedaca podstawa przyszlych platnoscei

Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego

Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Kontrakty swapéw procentowych IRS (Interest Rate Swap):

Rodzaj instrumentu pochodnego:
Cel otwarcia pozycji:

I.

Swap stopy procentowej(IRS) CZK 2028-02-01
Typ zajetej pozycji
Warto$¢ otwartej pozycji
Wartos¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedaca podstawa przyszlych platnosci
Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Swap stopy procentowej(IRS) CZK 2028-02-07
Typ zajglej pozycji
Wartosé otwartej pozycji
Warto$¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedaca podstawg przyszlych platnosci
Termin zapadalnoéci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Pozycja dluga - kontrakt terminowy na indeks WIG20
Kontrakt terminowy na indeks
Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
3.126 tys. PLN (75 kontraktéw)
Rozliczenie nastepuje z datg wygasnigeia, a wartos¢ ustalana jest na podstawie instrumentu
bazowego, to znaczy na podstawie wartoéci indeksu WIG20
Zyski i straty na kontraktach rozliczane sg codziennie w ramach systemu uzupelniania depozytéw
zabezpieczajacych
2018-09-21
2018-09-21

Pozycja dluga - kontrakt terminowy na obligacje US9128284R87 (US 10YR NOTE (CBT)
BOND)
Kontrakt terminowy na obligacije
Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
26.201 tys. USD, w przeliczeniu 98.097 tys. PLN (218 kontraktéw)
Rozliczenie nastgpuje z data wygasnigcia, a warto$¢ ustalana jest na podstawie instrumentu
bazowego, to znaczy na podstawie warto$ci obligacji US9128284R87
Zyski i straty na kontraktach rozliczane sa codziennie w ramach systemu uzupelniania depozytéw
zabezpieczajacych

2018-09-19

2018-09-19

Pozycja krotka - kontrakt terminowy na wymiang walut po ustalonym kursie
Efektywne zarzadzanie Funduszem, ograniczenie ryzyka walutowego

Kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN
-7 tys. PLN
do otrzymania 30.505 tys. zi
8.150 tys. USD
2018-07-06
2018-07-06

Kontrakt forward na wymiane walut po ustalonym kursie USD/PLN
-136 tys. PLN
do otrzymania 24.009 tys. zl
6.450 tys. USD
2018-07-13
2018-07-13

Kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN
-802 tys. PLN
do otrzymania 23.516 tys. zl
6.500 tys. USD
2018-08-20
2018-08-20

IRS
Efektywne zarzadzanie Subfunduszem

Pozycja krotka - kontrakt na wymiane stép procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-88 tys. PLN
platnosci wykonywane co po! roku wg stawki PRIBOR 6M
89.500 tys. CZK
2028-02-01
2028-02-01

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienna)
-127 tys. PLN
platnosci wykonywane co p6l roku wg stawki PRIBOR 6M
89.500 tys. CZK
2028-02-07
2028-02-07
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Swap stopy procentowej(IRS) CZK 2028-02-07
Typ zajetej pozycji
Wartos¢ otwartej pozycji
Wartos¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedgca podstawg przyszlych platnosei
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-37 tys. PLN
platnosci wykonywane co pot roku wg stawki PRIBOR 6M
89.500 tys. CZK
2028-02-07
2028-02-07

4. Swap stopy procentowej(IRS) PLN 2023-03-01
Typ zajetej pozycji  Pozycja krétka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienna)
Wartos¢ otwartej pozycji -405 tys. PLN
Warto$¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych  platnodei wykonywane co pél roku wg stawki WIBOR6M

Kwota bedaca podstawa przyszlych platnosci 39.000 tys. PLN

Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego 2023-03-01

Terminy wykonania instrumentu pochodnego 2023-03-01
5. Swap stopy procentowej(IRS) PLN 2023-06-28

Typ zajetej pozycji

Wartos§¢ otwartej pozycji

Wartos¢ i terminy przysziych strumieni pienigznych
Kwota bedaca podstawg przyszlych platnosei
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienna)
48 tys. PLN
platnosci wykonywane co pol roku wg stawki WIBOR6M
34.000 tys. PLN
2023-06-28
2023-06-28

Gtwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 31.12.2017 r.

Walutowe transakeje terminowe typu FX forward z dostawy:
Typ zajetef pozyeyi:

Cel otwarcia pozycji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Wartos¢ i terminy przysziych strumieni pienigznych:

Pozycja dluga - kontrakty terminowe na wymiane walut po ustalonym kursie
Efektywne zarzadzanie Funduszem, ograniczenie ryzyka walutowego
Kontrakt forward na wymiane walut po ustalonym kursie USD/PLN

do otrzymania 32.305 tys. PLN

Warto$¢ otwartej pozycji 662 tys. PLN
Kwota bedgca podstawa przysziych platnosci 9.090 tys. USD
Termin zapadalnogdei instrumentu pochodnego 2018-03-22
Terminy wykonania instrumentu pochodnego 2018-03-22

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakcji.

NOTA S
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nic zaciggal kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sie srodki pienigzne w walutach obeych:

30.06.2018 31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:

27 CZK 4 PLN 24 CZK 4 PLN

2 647 EUR 11547 PLN 9 EUR 37 PLN
138 HUF 2 PLN 263 HUF 4 PLN

5 GBP 26 PLN 3 GBP 13 PLN

216 RON 202 PLN 1 RON I PLN
178 RUB 11 PLN 178 RUB 11 PLN

33 TRY 27 PLN 5 TRY 5 PLN
479 USD 1793 PLN 4 USD 12 PLN
46 759 ZAR 12 756 PLN 11 ZAR 3 PLN

Czgé¢ aktywdw zainwestowanych w papiery warto$ciowe emitentéw zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest wartos¢ tych aktywow w zlotych polskich. Wartos¢ zagranicznych papierdw wartosciowych denominowanych w walucie obcej wyniosla:

30.06.2018 31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
37 626 CZK 6333 PLN 66 668 CZK 10 880 PLN
- EUR - PLN 2324 EUR 9692 PLN
4267 RON 3994 PLN - RON - PLN
45 TRY 37 PLN 80 TRY 74 PLN
27419 USD 102 656 PLN 9093 USD 31657 PLN
Na naleznosciach z tytulu zbytych lokat znajduje sig:
30.06.2018 31.12.2017
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
196 EUR 854 PLN - EUR - PLN

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu
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Na nalezno$ciach z tytulu dywidendy znajduje sig:

30.06.2018
w walucie obcej: w przeliczeniu:
274 CZK 46 PLN
Na pozostatych naleznosciach znajduje sig:
30.06.2018
w walucie obcej: w przeliczeniu:
I TRY 1 PLN
2 USD 7 PLN
Na zobowiazaniach z tytubu nabytych aktywow znajduje sie:
30.06.2018
w walucie obcej: w przeliczeniu:
15161 CZK 2552 PLN
615 RON 575 PLN
Na pozostatych zobowigzaniach z tytulu wymiany walutowej znajduje sig:
30.06.2018
w walucie obeej: w przeliczeniu:
46 740 ZAR 12751 PLN

Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.

31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
- CZK - PLN
31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
1 TRY 2 PLN
- USD - PLN
31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
- CZK - PLN
- RON - PLN
31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
- ZAR - PLN

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

01.01.2018

30.06.2018
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (CZK) 96
Akeje - zrealizowane rdznice kursowe (EUR) 121
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (GBP) 62
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (RON) -
Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (USD) 231
Obligacje - zrealizowane roznice kursowe (ZAR) 256
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (CZK) 79
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) 167
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (RON) 88
Obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (RUB) -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (TRY) -
Obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (TRY) -
Obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (USD) 3952

Obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (ZAR) -

01.01.2017 01.01.2017
31.12.2017 30.06.2017
5 -
- 665
7 -
216 216
202 23
128 110
6 6

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

01.01.2018
30.06.2018

Akcje - zrealizowane rdznice kursowe (CZK) -

Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (CZK) -
Akcje - zrealizowane rdznice kursowe (EUR)
Obligacje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) -
Akcje - zrealizowane rdznice kursowe (GBP) -
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (HUF) -
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (RON) -
Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (RON)
Obligacje - zrealizowane roznice kursowe (RUB)
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (TRY)
Obligacje - zrealizowane roéznice kursowe (TRY)
Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (USD)
Obligacje - zrealizowane réznice kursowe (ZAR)
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (CZK)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR)
Obligacje - niezrealizowane rdznice kursowe (EUR)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (GBP) -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF) -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (RON)
Obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (USD) -

-239
4286

Zrealizowane réznice kursowe razem
Niezrealizowane rdznice kursowe razem

01.01.2617 01.01.2017
31.12.2017 30.06.2017
4 -12
-159 -159
-78 -64
-186 -197
220 20
-125 220
3
-118 -82
1614 1572
-699 -358
-3 188 857
-5 697 -836
-557 -
- 220
266 -125
-296 -323
-4 -4
25 -19
-15 -5
-7 855 -9682
-12 440 3515
7902 9823

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2018)

CZK (korona czeska) - 0,1683

EUR (euro) - 4,3616

HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3272
ZAR (rand) - 0,2728

RUB (rubel rosyjski) - 60,0597

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu
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TRY (lira turecka) -
RON (lej rumunski) - 0,9361

USD (dolar amerykanski) - 3,744
GBP (funt szterling) - 4,927

0,8206



NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01,.2017

Grupy lokat 30062008 31122017 30.06.2017
akcje 2784 51452 33911

prawa poboru - 11 -
obligacje 3682 -2 703 1867
pochodne -3787 14 793 11988
Razem 2679 63 553 47766

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.z})

01.01,.2018 01.01.2017 01.01.2017

Grupy lokat  30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
akcje -60 184 18 604 22 246
obligacje 4831 2 966 1769
pochodne -2217 348 203
Razem -57 570 21918 24218

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztéw Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od wartodci
aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW, BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale réwne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna

wysokos¢ wynagrodzenia (w %) wynagrodzenie faktycznie pobrane (w %)
kategoria A 2,50 2,50
kategoria P 2,50 2,50
kategoria S 2,50 2,50
kategoria I 2,50 0,70
kategoria [ 2,50 2,50
kategoria K 2,50 1,90
kategoria E 1,50 1,15
kategoria T 1,00 1,00

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2018 31122017 31122016 31122015

Wartos¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys.zl) 1215234 1291 650 1159765 1142412
Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zl)

jednostki kategorii A, P, 264,44 276,01 256,75 247,49
jednostki kategorii E 323,36 335,26 307,68 292,62
jednostki kategorii F 288,46 298,40 272,63 258,11
jednostki kategorii K 271,99 283,04 261,72 250,78
jednostki kategorii S - 276,01 256,75 247,49
jednostki kategorii T 303,94 314,89 288,56 274,02

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgey okres
sprawozdawezy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objadnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzenymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie wystapily.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz rowniez oblicza calkowitg ekspozycje zgodnie z par 14 ust | rozporzadzenia Ministra Rozwoju 1
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z
2017 r. poz. 1444). Aktualnie stosowang metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Stosownie do wyliczeft dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosci catkowitej ekspozycji, oczekiwane wartos$ci wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobiefistwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skladu portfela referencyjnego, sa nast¢pujace:

Nieprzekraczalna Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni
Nazwa warto$¢ calkowitej finansowej oraz prawdopodobienstwo jego
Subfunduszu Metoda ekspozycji przekroczenia Portfel referencyjny
NN Stabilnego Metoda 100% warto$ci aktywow
Wzrostu zaangazowania netto subfunduszu : ;

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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Katowice, 29 sierpnia 2018r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Stabilnego
Wazrostu (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow

wartoéciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.,

sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym. _

oy ow Katowicach



Informacje wymagane na podstawie art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (,,Rozporzadzenie”).

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu moze stosowad transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci zawierania transakcji typu swap
przychodu calkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Fundusz nie zawieral transakcji finansowanych z uzyciem papierdow
wartosciowych i ponownego wykorzystania.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego poétrocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Srednich i Matych Spotek wydzielonego w NN Parasol Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktdre skiada sie: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dziern 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa (,pétroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pétrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie 2z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
poirocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegoInosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali§my wszystkie
istotne zag