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W Goldman Sachs Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. ("Goldman Sachs TFI")
nasze podejScie do zréwnowazonego inwestowania determinowane jest przede
wszystkim szerokim zakresem rozwigzan inwestycyjnych, ktérych chcemy dostarczac
naszym klientom, jak réwniez przynaleznoscig do globalnej grupy kapitatowej Goldman
Sachs. W naszej ofercie posiadamy szereg rozwigzan dajagcych mozliwos¢ inwestowania
na rynkach akgji, obligacji, czy surowcéw, skupionych zaréwno na rynku lokalnym, jak i na
rynkach zagranicznych, ktére zarzagdzane sg zaréwno przez lokalne zespoty inwestycyjne,
jakiwyspecjalizowane zespoty globalne. Tym samym, bedac czescig Goldman Sachs Asset
Management, wykorzystujemy szerokie zasoby grupy i w zakresie zréwnowazonego
inwestowania podzielamy globalne podejscie, ktére zostato wyrazone w Oswiadczeniu
Goldman Sachs Asset Management w sprawie zrownowazonego inwestowania — inwestycje na
rynkach publicznych (OSwiadczenie) zamieszczonym na kolejnych stronach niniejszego
dokumentu.

Ww. O$wiadczenie wyraza podejscie Goldman Sachs Asset Management do zréwnowazonego inwestowania na rynkach publicznych,
podzielane przez Goldman Sachs TFI. Wszystkie odniesienia w niniejszym Oswiadczeniu do Goldman Sachs oznaczaja réwniez Goldman
Sachs TFI jako podmiot wdrazajacy standardy Goldman Sachs oraz korzystajacy z systemow, procesow i wynikow prac wewnetrznych
zespotdw Goldman Sachs. Pozwala nam to objaé catosciowo aspekty zrownowazonego inwestowania wykorzystujac globalne zasoby
Goldman Sachs.

Informacje zawarte w niniejszym O$wiadczeniu, ktore odnoszg sie do strategii niedostepnych w ofercie Goldman Sachs TFl, nie majg
zastosowania do Goldman Sachs TFl i bedg miaty zastosowanie do produktow wdrazanych do oferty w przysztosci od dnia ich
wdrozenia. Termin "klient/klienci" odnosi sie do zarzadzanych przez nas funduszy inwestycyjnych oraz do naszych klientdw, jesliistniejg
szczegolne ustalenia umowne dotyczace realizacji praw wiascicielski wynikajacych z inwestycji w ramach zarzadzanych portfeli.

Niniejszy materiat stuzy wytacznie celom edukacyjnym i nie powinien by¢ interpretowany jako porada inwestycyjna ani oferta lub zacheta do kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych. Poglady i opinie wyrazane sg wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowia rekomendacji Goldman Sachs Asset
Management w zakresie kupna, sprzedazy lub utrzymywania jakichkolwiek papieréw wartosciowych. Poglady i opinie sg aktualne na dzien publikacji
niniejszej prezentacji i moga ulec zmianie; nie nalezy ich interpretowac jako porady inwestycyjnej.
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Dziat inwestycji na rynkach publicznych Goldman Sachs Asset Management (,Dziat inwestycje na rynkach publicznych”)' ma na celu
pomoc klientom w osiagnieciu ich celéw finansowych i zapewnieniu dtugoterminowych wynikéw inwestycyjnych.2 W niektdrych
produktach i strategiach mozemy uwzglednia¢ (wraz z innymi istotnymi czynnikami) czynniki dotyczace kwestii ochrony srodowiska,
odpowiedzialnosci spotecznejitadu korporacyjnego (ESG), majac przy tym na celu zarzadzanie ryzykiem i poprawe dtugoterminowych
zwrotow.3 Podejscie to jest znane jako integracja ESG.# Ponadto oferujemy rowniez wyselekcjonowany zestaw tematycznych strategii
zrownowazonego rozwoju oraz dostosowujemy rozwigzania w oparciu o konkretne zainteresowania i priorytety klientow.

Nasze podejscie do integracji ESG> koncentruje sie na czterech filarach: Identyfikacja, Ocena, Zastosowanie i Zaangazowanie.
Staramy sie skupiac na kwestiach zréwnowazonego rozwoju o najwiekszym znaczeniu finansowym; identyfikujemy, wykorzystujemy i
w przemyslany sposéb stosujemy dane przydatne przy podejmowaniu decyzji; oraz aktywnie zarzadzamy kwestiami zwigzanymi z
wybranymi produktami i strategiami. Dopasowujemy metodologie i zastosowania do réznych produktéw i strategii, w ktérych moga
one zwiekszy¢ zwroty skorygowane o ryzyko.

Poziom integracji czynnikédw ESG w portfelach klientéw zalezy od ich okreslonych celdw inwestycyjnych oraz w zakresie
zrownowazonego rozwoju, dostepnosci wystarczajagcych danych przydatnych przy podejmowaniu decyzji oraz istotnosci finansowej
takich czynnikdw. Konkretne produkty i strategie dla kazdej klasy aktywéw mogga zosta¢ wdrozone, aby poméc klientom w osiggnieciu
ich celéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Celem niniejszego O$wiadczenia w sprawie zrownowazonego inwestowania dotyczacego Inwestycji na rynku publicznym
(,oswiadczenie”) jest wzmocnienie naszego zaangazowania w zréwnowazone praktyki inwestycyjne i zapewnienie przejrzystosci
naszego podejscia do integracji czynnikdw ESG w niektdrych produktach i strategiach dla wewnetrznych i zewnetrznych interesariuszy,
w tym klientow, potencjalnych klientéw i innych stron trzecich.®

T Goldman Sachs Asset Management obejmuje inwestowanie na rynkach publicznych (,Inwestycje na rynkach publicznych”) i prywatnych (,Inwestycje
alternatywne”). Nalezy zauwazyc, ze Zewnetrzna grupa inwestycyjna (XIG) nie jest objeta zakresem niniejszego oswiadczenia.

2 Nie ma gwarancji, ze cele zostang osiagniete.

3 Aby unikna¢ watpliwosci, informujemy, Ze niniejsze oswiadczenie nie ma zastosowania do wszystkich produktéw i strategii Inwestycji na rynku
publicznym.

4 Integracja ESG, zgodnie z definicjg UNPRI, odnosi sie do systematycznego uwzgledniania kwestii ESG w analizach inwestycyjnych i decyzjach
inwestycyjnych. Integracja ESG nie oznacza, ze kazda decyzja inwestycyjna uwzglednia czynniki ESG, nie zmienia okreslonego celu inwestycyjnego
strategii ani nie wyklucza i nie ogranicza spektrum inwestycyjnego strategii. Czynniki ESG sg brane pod uwage wraz z tradycyjnymi czynnikami
finansowymi, a nie w oderwaniu od nich.

> W ramach procesu inwestycyjnego Dziat inwestycji na rynkach publicznych moze integrowac czynniki ESG z tradycyjnymi czynnikami. Identyfikacja
ryzyka zwigzanego z czynnikiem ESG niekoniecznie wyklucza konkretng inwestycje, ktéra w opinii Dziatu inwestycji na rynkach publicznych jest
odpowiednia i atrakcyjnie wyceniona , a Dziat inwestycje na rynkach publicznych moze inwestowac w emitenta bez uwzgledniania czynnikéw lub
rozwazan ESG w procesie inwestycyjnym. Co wiecej, informacje ESG, niezaleznie od tego, czy pochodzg z zewnetrznego i/lub wewnetrznego zrodta,
sg z natury i w wielu przypadkach oparte na jakos$ciowej i subiektywnej ocenie. Element subiektywnosci i uznaniowosci jest zatem nieodtagcznym
elementem interpretacji i wykorzystania danych ESG. Znaczenie i waga poszczegdlnych czynnikow ESG dla lub w ramach procesu inwestycyjnego
réznia sie w zaleznosci od klas aktywow, sektorow i strategii, a zaden czynnik lub kwestia nie jest decydujgcy(-ca). Inwestycje na rynku publicznym
moga, wedtug wtasnego uznania i bez uprzedzenia, okresowo aktualizowac lub zmieniac proces przeprowadzania ocen ESG i uwzgledniania swoich
pogladdéw dotyczacych ESG w zarzadzaniu portfelami, w tym w zakresie formatu i tresci takiej analizy oraz narzedzi i/lub danych wykorzystywanych
do przeprowadzania takiej analizy. W zwigzku z tym przedstawiony tutaj sposéb oceny moze nie mie¢ zastosowania do kazdego portfela. Proces
przeprowadzania ocen ESG i uwzgledniania pogladow dot. ESG w zarzadzaniu portfelami, w tym w zakresie formatu i tresci takiej analizy oraz
narzedzii/lub danych wykorzystywanych do przeprowadzania takiej analizy, moga réwniez réznic sie w zaleznosci od zespotu zarzadzajacego
portfelem.

6 Niniejsze oswiadczenie zostato opracowane jako uzupetnienie obowigzujacego w naszej firmie Code of Business Conduct and Ethics , ktory zawiera
przeglad naszego podejscia do waznych kwestii operacyjnych, w tym miedzy innymi przeciwdziatania tapowkarstwu i korupcji, przeciwdziatania
praniu pieniedzy, przeciwdziatania praktykom monopolistycznym i konfliktom interesow.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZROWNOWAZONEGO INWESTOWANIA GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT 3


https://www.goldmansachs.com/investor-relations/corporate-governance/corporate-governance-documents/code-of-business-conduct-and-ethics.pdf

OSWIADCZENIE GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT W SPRAWIE ZROWNOWAZONEGO INWESTOWANIA - GRUDZIEN 2024 R.
INWESTYCJE NA RYNKACH PUBLICZNYCH

Nasze podejscie do zrownowazonego inwestowania 5
INEEEIACIA ESG ettt e s o8£8R A A b et en 5
Priorytety ZrOWNOWAZONEE0 INWESTOWANIA .......cvueveieiirireieiieiseeie e tesss s sse st st s st sess s sse s st s st se sttt s bbb ssesse st s s s s 9

Organizacja i nadzér nad zrownowazonym inwestowaniem 10
Struktura zarzadzania zrownowazonym inwestowaniem w ramach Inwestycji na rynku publiCZnym ..o 10
Organizacja zrownowazonego inwestowania Na rynkach PUDBIICZNYCH ...ttt 11
Zarzadzanie oswiadczeniem w sprawie zrownowazonego inwestowania dotyczgcego inwestycji na rynkach publicznych................. 12

WAFOZENIE ceveeerereeeeeeeeeneeeeeeeeeeeeeesesesesssesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass 12
POAEISCIE O WYKIUCZEN ..ottt st s 4424245 s R84S eS8 S 848 s st bbb et n b s saeen 13

POUSUMOWANIE «.ceeeeceeneccneeccereccesecescecsssoscssoscasssssssosassossase 14
MONTITOTOWANIE | PIZEGIGA ..ottt e s s s s o288t E s s et b e e b s e e b eeen 14

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZROWNOWAZONEGO INWESTOWANIA GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT 4



OSWIADCZENIE GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT W SPRAWIE ZROWNOWAZONEGO INWESTOWANIA - GRUDZIEN 2024 R.
INWESTYCJE NA RYNKACH PUBLICZNYCH

Nasze podejscie do zrownowazonego inwestowania
Integracja ESG

Nasze podejscie do integracji ESG

Nasze podejscie do integracji ESG opiera sie na czterech kluczowych filarach: Identyfikacja, Ocena, Zastosowanie i Zaangazowanie.
Podejscie to ma na celu wspieranie integragji istotnych czynnikéw ESG w procesie selekcji instrumentow i konstrukcji portfela w
przypadku niektorych produktdw i strategii z réznych klas aktywdw, a takze pomocy w ograniczaniu ryzyka zwigzanego z ESG i
identyfikowaniu dtugoterminowych szans.

Integracja ESG nie oznacza, ze czynniki ESG sg uwzgledniane w kazdej decyzji inwestycyjnej. Czynniki te brane sg pod uwage wraz z
tradycyjnymi czynnikami finansowymi i nie sg rozpatrywane oddzielnie. Integracja ESG nie zmienia okreslonego celu inwestycyjnego
strategii ani nie musi wykluczac lub ograniczac¢ spektrum inwestycyjnego strategii.

Przy uznaniu réznorodnosci stylow inwestycyjnych w ramach Inwestycji na rynkach publicznych nasze podejscie do integracji ESG jest
okreslone dla danej klasy aktywdw i umozliwia, tam, gdzie jest to wtasciwe, wigczenie istotnych finansowo czynnikdw ESG w sposob
zgodny ze stylem inwestycyjnym danej strategii.

Oferujemy rowniez wybdr produktdw o bardziej konkretnych cechach lub celach zréwnowazonego rozwoju, ktére sg przeznaczone dla
klientoéw chcacych wyjs¢ poza standardowg integracje ESG.

Cztery filary naszego podejscia do integracji ESG
a) Identyfikacja
Identyfikacja istotnych finansowo tematéw zréwnowazonego rozwoju w wybranych produktach i strategiach.

Inwestowanie na rynku publicznym koncentruje sie na identyfikacji istotnych finansowo, operacyjnych ryzyk i mozliwosci
zwigzanych z ESG. Staramy sie identyfikowac czynniki, ktére uwazamy za istotne i ktére mogg mie¢ wptyw na ryzyko i zwrot z
inwestycji, a takze te, ktore naszym zdaniem moga wnie$¢ wartos¢ dodang do naszego procesu inwestycyjnego, poniewaz
pracujemy w celu generowania zyskow finansowych dla naszych klientow.

Nasza analiza koncentruje sie na wynikach operacyjnych i na obszarach, na ktére kwestie ESG moga miec istotny wptyw finansowy,
ktadac przy tym nacisk na czynniki wptywajace na wyniki finansowe spotki.

Kwestie ESG moga roznic sie w zaleznosci od branzy. Majac to na uwadze, Inwestycje na rynkach publicznych wykorzystujg autorska
mape istotnosci, aby okreslic, ktdre kwestie ESG sg istotne w poszczegdlnych branzach i jak istotne sg one wzgledem siebie. Nasza
mapa istotnosci obejmuje szereg indywidualnych kwestii zwigzanych z ESG z zakresu ochrony $rodowiska, odpowiedzialnosci
spotecznej i tadu korporacyjnego. Opracowalismy wtasny schemat wazenia oparty na standardach branzowych” i doswiadczeniu
naszych zespotéw inwestycyjnych.8

Wyniki dotyczace istotnosci sg wykorzystywane w naszym autorskim narzedziu Sustainability Measurement Toolkit®, ktéry moze by¢
wykorzystywany w naszych procesach inwestycyjnych, jak opisano ponizej.

b) Ocena
Wykorzystywanie r6znorodnych zestawdow danych, metodologii i Zrodet w celu uzyskania zr6znicowanych informacgji.

Przyjmujemy przemyslane, starannie dobrane podejscie do réznorodnych zestawdw danych i metodologii, z ktérych korzystamy,
podobnie jak w przypadku wszelkich danych wejsciowych, ktére moga dostarczy¢ dodatkowych informacji w celu usprawnienia
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych. Dostosowujemy ich wykorzystanie do strategii inwestycyjnych i klas aktywow
zaréwno w formie narzedzi podstawowych, jak i pogtebionych analiz tematycznych. Nieustannie monitorujemy i weryfikujemy nowe
zestawy danych, ktére mozemy pozyskac, oraz metody, ktére stosujemy w celu poszerzenia wiedzy, ktdrg mozna wykorzysta¢ w
procesie inwestycyjnym?0.

70d 2018 . jestesmy, na przyktad, cztonkiem Grupy doradczej inwestorow Rady Standardow Rachunkowosci Zréownowazonego Rozwoju (SASB) i
nadal wspieramy jej prace w ramach Miedzynarodowej Rady Standardéw Zréwnowazonego Rozwoju (ISSB).

8 Mapa istotnosci jest zaprojektowana tak, aby, jesli zostanie to uznane za stosowne, byta okresowo aktualizowana zgodnie z analiza lub nowymi
informacjami.

2 Sustainability Measurement Toolkit to proces pomiaru ESG w ramch platformy Inwestycji na rynkach publicznych wykorzystujacy oddolne, oparte

na danych podejscie do oceny operacyjnych aspektéw ESG. Zostat on zaprojektowany przez Platforme zrownowazonego inwestowania (SIP) z

udziatem Zespotow ds. inwestycji na rynkach publicznych w celu stworzenia ugruntowanego zestawu wskaznikow.

Goldman Sachs Asset Management moze, wedfug wtasnego uznania i bez uprzedzenia, okresowo aktualizowac lub zmieniac¢ proces

przeprowadzania ocen ESG i uwzgledniania swoich pogladdw dotyczacych ESG w zarzadzaniu portfelami, w tym w zakresie formatu i tresci takiej

analizy oraz narzedzii/lub danych wykorzystywanych do przeprowadzania takiej analizy.

S}
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Inwestycje na rynkach publicznych opracowaty kilka narzedzi w celu zwiekszenia integracji czynnikdw ESG z niektorymi produktami
i strategiami inwestycyjnymi. W stosownych przypadkach zespoty inwestycyjne moga wykorzystac te narzedzia do integracji
czynnikdw ESG z procesami inwestycyjnymi. Jako ze nasze podejscie do integracji ESG jest dostosowane do danej klasy aktywow,
wykorzystywane narzedzia moga sie rézni¢ w zaleznosci od zespotu inwestycyjnego. Narzedzia te zostaty opisane ponize;j.

Fluent: autorskie narzedzie badawcze Inwestycji na rynku publicznym

Podczas przeprowadzania ocen spotek portfelowych i emitentéw pod kgtem ESG i zrbwnowazonego rozwoju analitycy z naszych
zespotdw inwestycyjnych moga korzystac z autorskiego narzedzia Fluent. Zapewnia ono scentralizowane repozytorium badan
generowanych zewnetrznie i wewnetrznie, przechwytujac przy tym przydatne do podejmowania decyzji informacje finansowe wraz
zinformacjami na temat ESG, zaangazowania i gtosowania przez petnomocnikdw.

Fluent posiada réwniez pewne wiasne zestawy narzedzi ESG, w tym zestaw narzedzi do pomiaru zrbwnowazonego rozwoju i
zgodnosci z porozumieniem paryskim (ang. Paris Alignment Lens).

Sustainability Measurement Toolkit

Sustainability Measurement Toolkit jest autorskim, obiektywnym narzedziem oceny ESG na potrzeby Inwestycji na rynkach
publicznych, ktére wykorzystuje oddolne, oparte na danych podejscie do oceny istotnych finansowo, operacyjnych aspektow ESG.
Zestaw narzedzi ma na celu wyeliminowanie niespojnosci miedzy indeksami branzowymi i klasyfikacjami, ktére wczesniej utrudniaty
dokonywanie wtasciwych poréwnan miedzy podmiotami. Umozliwia nam on tworzenie kryteriéw ESG dla dtugu korporacyjnego,
akgji i instrumentdw o statym dochodzie w celu oceny istotnych finansowo aspektéw ESG. Narzedzi oblicza wskaznik oparty na
wspolnym zestawie zagadnien dotyczacych ESG, danych i mapie istotnosci. Mozna go wykorzysta¢ do bezposredniego lub
posredniego wktadu w budowe portfela, monitorowania wymogdw regulacyjnych dotyczacych ESG (w stosownych przypadkach) i
potencjalnych mozliwosci zaangazowania.

Narzedzie oblicza wtasny wskaznik ESG w oparciu o nastepujace podejscie:

« Ramy dotyczace ESG: Opracowanie narzedzia koncentrowato sie na identyfikagcji istotnych finansowo, operacyjnych ryzyk i
szans zwigzanych z ESG. W oparciu o te zasade oraz o istniejgce ramy Inwestycji na rynkach publicznych iistniejgce standardy
branzowe stworzyliSmy ramy ESG oparte na kluczowych obszarach w szesciu tematach i trzech podwskaznikach (ochrony
Srodowiska, spotecznych i tadu korporacyjnego).

+ Mapa istotnosci: Mapa (jak opisano powyzej w punkcie Cztery filary naszego podejscia do integracji ESG, Ocena) pomaga nam
zidentyfikowac, ktore kwestie ESG sg istotne finansowo dla okreslonych branz.

«  Wskazniki dotyczace kwestii zwiazanych z ESG: W sposéb ilosciowy oceniamy zidentyfikowane kwestie ESG biorac pod
uwage wynikow, polityki i cele. Istnieje wiele ocen kwestii uwzglednianych w réznych tematach zwigzanych z ESG.

« Agregacja: taczymy mape istotnosciiwskazniki dotyczace kwestii zwigzanych z ESG w zagregowane oceny za pomocg $redniej
wazonej.

Wyjsciowy wskaznik ESG zapewnia spojne i modutowe podejscie do oceny spotek, jednoczesnie umozliwiajac zespotom
inwestycyjnym elastycznos¢ w zakresie integracji ESG i odpowiedzialnos¢ za aktywne decyzje. Narzedzie moze stuzy¢ jako dane
wejsciowe w ocenach dot. ESG, ktdre sg ostatecznie okreslane przez analitykow inwestycyjnych.

Paris Alignment Lens

Inwestycje na rynkach publicznych opracowaty Paris Alignment Lens, aby, w stosownych przypadkach, umozliwi¢ ocene
dostosowania spoétek portfelowych do celéw porozumienia paryskiego z 2015 r. oraz aby pomdc klientom w osiggnieciu zerowych
emisji netto. Narzedzie to taczy ilosciowe i jakosciowe dane z wewnetrznych i zewnetrznych zrédet na temat ujawnien
klimatycznych firmy, strategii klimatycznej, alokacji kapitatu i ustalania celéw. Zapewnia ono wybiegajaca w przysztosc¢ analize
postepdw firmy w kierunku dostosowania sie do celow porozumienia paryskiego. Firmy mogg zosta¢ uznane za ,Osiggajace zerowe
emisje netto”, ,Dostosowane”, ,Dostosowujace sie”, ,Zobowigzujace sie do dostosowania” lub ,Niedostosowane”.

Wyniki tej oceny mozna wykorzystac¢ do zwiekszenia integracji ESG i uzupetnienia analizy inwestycyjnej o perspektywiczny obraz
wynikéw klimatycznych firmy. Moze nam to pomdc w stworzeniu ram w zakresie zaangazowania dla spétek znajdujacych sie w
wybranych portfelach.

Mozliwosci diagnostycze w zakresie bioréznorodnosci

Inwestycje na rynkach publicznych w oparciu o Sustainability Measurement Toolkit opracowaty wtasne podejscie diagnostyczne w
zakresie bioréznorodnosci. Te mozliwosci diagnostyczne moga, w stosownych przypadkach, by¢ wykorzystywane do oceny ryzyka
i zagrozen zwigzanych z bioréznorodnoscig i przyroda w ramach niektorych portfeli publicznych. Wykorzystujg one ramy branzowe,
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takie jak ENCORE i Grupy Robocza ds. Ujawniania Informacji Finansowych Zwiazanych ze Srodowiskiem Naturalnym (ang. Taskforce
on Nature-related Financial Disclosures, TNFD), aby pomdéc w ocenie ryzyka i wptywu na bioréznorodnosc. Inwestycje na rynkach
publicznych pracujg nad dalszym rozwojem tych mozliwosci diagnostycznych.

Wiasna metodologia oceny zielonych obligacji

Specjalny zespdt Inwestycji na rynku publicznym ds. zielonych i spotecznych obligacji wykorzystuje autorskie ramy, aby pomdc
klientom zarzadzac ryzykiem i wykorzystywac mozliwosci stworzone przez przejscie na bardziej zrownowazong gospodarke. Te
autorskie ramy dla zielonych obligacji koncentruja sie na zapewnieniu wptywu na kluczowe wskazniki. Klienci mogg dokonywac
inwestycji, aby przyczynic sie do realizacji swoich ambicji w zakresie zrdwnowazonego rozwoju poprzez kontrole zielonych obligacji
obejmujaca: rodzaje finansowanych projektdow, sposdb wyboru projektow, zarzadzanie zyskami i decydowanie o tym jakie kwestie
sg uwzgledniane w raportach. Inwestycje na rynkach publicznych nadal wykorzystujg uzupetniajgce sie mocne strony swoich
zespotdw inwestycyjnych, aby wprowadzac¢ nowe strategie zwigzane ze zrownowazonym rozwojem zgodnie z preferencjami
klientow.

Ramy dotyczace zré6wnowazonych inwestycji

Inwestycje na rynkach publicznych opracowaty autorskie ramy zréwnowazonego inwestowania, ktore sg oparte na definicji
~=Zrownowazonej inwestycji” zgodnej z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR) ' Ramy te sytanowia autorskie podejscie, ktore jest stosowane w
odniesieniu do niektorych produktéw i strategii inwestycyjnych w ramach Goldman Sachs Asset Management i wykorzystuje dane
wejsciowe od zewnetrznych dostawcédw danych. Definicja ta dzieli si¢ na trzy filary:

+  Filar pierwszy: Wktad w realizacje celu sSrodowiskowego lub spotecznego
+  Filar drugi: Nie wyzadzaj znaczacych szkdd
+  Filar trzeci: Dobre praktyki w zkaresie zarzadzania

Te autorskie ramy zawierajg przydatne dane dotyczace kwestii ochrony srodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu
korporacyjnego, ktére, w stosownych przypadkach, moga by¢ wykorzystywane przez zespoty inwestycyjne oraz integrowane w
procesie inwestycyjnym.

c) Zastosowanie
Dostarczanie zespotom inwestycyjnym narzedzi do wykorzystania przy budowie portfela i selekcji spotek.

Opisane powyzej narzedzia moga byc¢ wykorzystywane przez zespoty inwestycyjne do uzyskiwania dostepu do danych przydatnych
przy podejmowaniu decyzji i pomagaja usprawnic¢ proces budowy portfela i podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Stosowane w przypadku Inwestycji na rynku publicznym narzedzia w zakresie zrdwnowazonego rozwoju maja na celu zapewnienie
zespotom inwestycyjnym odpowiednich informacji, a zespoty inwestycyjne ostatecznie decydujg, w jaki sposéb wdrozy¢ te
informacje w procesach selekcji spotek i budowy portfela. Ich wdrozenie moze nastapic¢ na wiele sposobdw. Zarzgdzajacy moga
zdecydowac sie na wprowadzenie formalnych celéw lub ograniczen dla poszczegdlnych portfeli korzystajac z tych narzedzi i
obejmowac miedzy innymi lepsze oceny w zakresie ESG niz benchmark, minimalny procent zrdwnowazonych inwestycji, minimalny
procent redukcji emisji dwutlenku wegla i/lub wykluczenie emitentdw, ktérzy nie sg zgodni z celami zrdwnowazonego inwestowania.
Zespoty inwestycyjne moga rowniez zdecydowac sie na nieuwzglednianie tych informacji, jesli uznajg, ze informacje te nie sg
przydatne przy podejmowaniu decyzji.

Jako ze znaczenie punktéw danych rézni sie w zaleznosci od klas aktywdw i produktédw oraz ewoluuje na przestrzeni czasu,

" Artykut 2 ust. 17 SFDR: ,zréwnowazona inwestycja” oznacza inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji celu
Srodowiskowego, na przyktad taka, ktéra jest mierzona za pomoca kluczowych wskaznikow zasobooszczednosci pod katem zuzycia energii,
wykorzystywania energii ze zrédet odnawialnych, wykorzystywania surowcéw, zuzycia wody i uzytkowania gruntéw, generowania odpadow, emisji
gazow cieplarnianych lub wptywu na réznorodnos¢ biologiczna i gospodarke o obiegu zamknietym, lub inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do realizacji celu spotecznego, w szczegdlnosci inwestycje przyczyniajaca sie do przeciwdziatania nieréwnosciom lub inwestycje
wspierajgca spojnosc spoteczng, integracje spoteczng i stosunki pracy, lub inwestycje w kapitat ludzki lub w spotecznosci znajdujace sie w
niekorzystnej sytuacji pod wzgledem gospodarczym lub spotecznym, o ile takie inwestycje nie naruszaja powaznie ktéregokolwiek z tych celéw, a
spofki, w ktore dokonano inwestycji, stosujg dobre praktyki w zakresie zarzgdzania, w szczegdlnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania,
stosunkow pracowniczych, wynagrodzenia dla osob zatrudnionych i przestrzegania przepiséw prawa podatkowego.

Przedstawione tutaj najwazniejsze informacje dotyczace zaangazowania/gtosowania przez petnomocnikdw przedstawiajg przyktady inicjatyw
Goldman Sachs Asset Management — nie ma gwarancji, ze zaangazowanie Goldman Sachs / gtosowanie przez petnomocnikow bezposrednio
spowodowato efekt opisany w niniejszym dokumencie.
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d) Zaangazowanie

Praca nad ochrong i kreowaniem wartosci poprzez aktywne wykonywanie praw wtascicielskich.

Inwestycje na rynkach publicznych dziatajg na rzecz ochrony i zwiekszania wartosci poprzez aktywne wykonywanie praw
wiascicielskich, koncentrujac sie przy tym na istotnych finansowo ryzykach i mozliwosciach zwigzanych z ESG i zrbwnowazonym
rozwojem. Szukamy mozliwosci poprawy wynikéw jako aktywni witasciciele oraz wykorzystania i zastosowania naszej wiedzy na
temat istotnych czynnikéw wptywajacych na wyniki — zarzadzanie ryzykiem, wzrost przychoddw i poprawe marzy.

Wierzymy, ze pragmatyczne i Swiadome zarzadzanie ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z ESG i zrdbwnowazonym rozwojem moze
miec bezposredni i pozytywny wptyw na zyski z inwestycji.

To tworzenie wartosci rozcigga sie od naszego Globalnego zespotu ds. zaangazowania i wykonywania praw wiascicielskich (ang.
Global Stewardship Team), poprzez stosowanie naszych ram zaangazowania i globalnych polityk gtosowania przez petnomocnikéw,
ktore koncentrujg sie na odblokowaniu wartosci dtugoterminowej dla naszych klientéw.

Zobowiazanie do zaangazowania i wykonywania praw witascicielskich

W ramach Inwestycji na rynkach publicznym jestesmy zobowigzni do promowania i skutecznego zaangazowania oraz wykonywania
praw wiascicielskich w przypadku spotek stanowigcych czes¢ portfeli, ktdrymi zarzadzamy w imieniu naszych klientéw. Oceniamy
strategie korporacyjne spoétek, dziatania inwestycyjne i finansowe, Swiadczenia motywacyjne dla kierownictwa, wykorzystanie
zasobodw, polityki regulacyjne i wptyw na srodowisko, a takze ogolny wptyw na konsumentéw, pracownikoéw i spotecznosci, w
obrebie ktorych dziataja, w celu oceny i promowania dtugoterminowego tworzenia wartosci.

Globalny zespot ds. zaangazowania i wykonywania praw witascicielskich pomaga w ciggtym doskonaleniu naszego globalnego
podejscia do zaangazowania i wykonywania praw wtascicielskich we wspdtpracy z naszymi zespotami inwestycyjnymi na rynkach
publicznych. Praca Globalnego zespotu ds. zaangazowania i wykonywania praw wiascicielskich koncentruje sie wokot trzech
podstawowych dziatan:

1 2 3

Gtosowanie przez Zaangazowanie Przywddztwo branzowe
petnomocnikéw w zarzadzanie podzbiorem w postaci dzielenia sie

w spétkach, w ktérych mamy spotek, w ktére inwestujemy w spostrzezeniami i budowania
prawo gtosu w imieniu naszych imieniu naszych klientow najlepszych praktyk w dziedzinie
klientow zaangazowania i wykonywania

praw wtascicielskich (ang.
stewardship).

Globalny zespot ds. zaangazowania i wykonywania praw wtascicielskich jest wspierany przez szerszg platforme Goldman Sachs
Asset Management i wspotpracuje w zakresie kluczowych dziatan zwigzanych z zaangazowania i wykonywania praw wtascicielskich
z przestawicielami réznych klas aktywow. Aby wykonac obowigzki zwigzane z gtosowaniem przez petnomocnikow, Globalny zespot
ds. zaangazowania i wykonywania praw wtascicielskich wspotpracuje bezposrednio z menedzerami zarzadzajacymi portfelami akcji
w celu podejmowania decyzji dotyczacych gtosowania w imieniu naszych klientow. W ramach Inwestycji na rynkach publicznych
firma Goldman Sachs Asset Management opracowata Globalng polityke gtosowania przez petnomocnikdw, aby realizowac nasze
obowigzki w zakresie gtosowania, w przypadku gdy klienci przekazali nam odpowiedzialnosc za gtosowania przez petnomocnikow.

Nasze relacje z emitentami sg czesto prowadzone w ramach réznych klas aktywow. Globalny zespot ds. zaangazowania i
wykonywania praw witascicielskich oraz zespoty inwestycyjne Fundamentalnych rynkéw akcji (Fundamental Equity) i Instrumentéw
o statym dochodzie (Fixed Income) mogga wspotpracowac z niektérymi emitentami okreslonymi w naszych ramach zaangazowania.

Wykorzystujac faczne zasoby i wiedze Goldman Sachs, Globalny zespdt ds. zaangazowania i wykonywania praw wiascicielskich jest
w stanie zapewnic¢ przywodztwo ideowe dla naszych klientow. Zespot reprezentuje Goldman Sachs Asset Management na roznych
konferencjach i forach branzowych oraz corocznie uczestniczy w licznych forach i wydarzeniach medialnych, aby uzyskac
perspektywe na zmieniajacy sie krajobraz tadu korporacyjnego i zréwnowazonego rozwoju w roznych regionach. Poprzez rézne
cztonkostwa i przynaleznosci Goldman Sachs Asset Management dgzy do budowania wptywu na branze i promowania najlepszych
praktyk w zakresie zaangazowania i wykonywania praw wtascicielskich.
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Wiecej informacji na temat naszych Ram zaangazowania i wykonywania praw wtascicielskich, w tym tematéw zaangazowania,
celéw i sposobu gtosowania w celu promowania naszych celéw, mozna znalez¢ na naszej stronie internetowe;.

Ponadto Goldman Sachs Asset Management opiera sie na kodeksach i wymogach w zakresie zaangazowania i wykonywania praw
wiascicielskich na poziomie rynku, w tym na:

» UK Stewardship Code
- Japan Stewardship Code
« The Singapore Stewardship Principles for Responsible Investors

« EU Shareholder Rights Directive 1112

Szczegdty dotyczace naszej zgodnosci z tymi kodeksami i wymogami sg dostepne na naszej stronie internetowej.

Priorytety zrownowazonego inwestowania

Raportowanie

Rozumiemy, jak wazne jest zapewnienie przejrzystosci naszym interesariuszom w celu promowania odpowiedzialnosci, zapewnienia
widocznosci osiggnietych postepdw i wspierania celow naszych klientéw. W zakresie inwestycji na rynkach publicznych mozliwe jest
raporowanie dotyczace zrownowazonego rozwoju i ESG zarowno na poziomie organizacyji, jak i produktu. Nasze wysitki w zakresie
sprawozdawczosci obejmuja raportowanie w celu spetnienia naszych zobowigzan regulacyjnych, spetnienia wymogow sygnatariuszy
w przedmiocie zréwnowazonego rozwoju i zapewnienia wgladu w nasze wysitki w zakresie zaangazowania i wykonywania praw
wiascicielskich. Ponadto, w przypadku poszczegolnych produktéw i strategii w ramach inwestycjiowanie na rynkach publicznych, na
zyczenie klienta, mozliwe jest dostarczanie dostosowane raportow produktowych.

Cztonkostwo i powiagzania

Goldman Sachs Asset Management, bezposrednio lub za posrednictwem swoich lokalnych podmiotow stowarzyszonych w zakresie
zarzadzania aktywami, uczestniczy w licznych cztonkostwach i powigzaniach. Szczegdty dotyczace naszych cztonkostw i powigzan sg
dostepne na naszej stronie internetowej.

Zobowiazania

Goldman Sachs Asset Management podejmuje szereg zobowigzan zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem, w tym: przyczynia sie do
realizacji ogolnofirmowego celu zréwnowazonego finansowania Goldman Sachs o wartosci 750 miliardow dolarow oraz przestrzega
kryteriow dotyczacych oznakowania $wiadczacego o poszanowaniu zasad zréwnowazonego rozwoju panujgcych w roznych
jurysdykcjach.

Cel zr6wnowazonego finansowania o wartosci 750 miliardéw dolaréw

Goldman Sachs ogtosit ogoélnofirmowy 10-letni cel zrGwnowazonego finansowania o wartosci 750 miliardéw dolaréw, aby wspierac
rosngce zapotrzebowanie na zrownowazone rozwigzania finansowe w zakresie finansowania, inwestowania i doradztwa dla
klientodwi'3. Goldman Sachs Asset Management przyczynit sie w okoto 43%'4 do ogdlnego postepu catej firmy w osiggnieciu celu
zréwnowazonego finansowania o wartosci 750 miliardow dolaréw. Goldman Sachs Asset Management posiada ramy do kategoryzacji
produktow lub strategii o okreslonych cechach lub celach zréwnowazonego rozwoju (tj. takich, w ktorych kluczowy element celu
inwestycyjnego stanowi zréwnowazony rozwoj), ktére przyczyniaja sie do realizacji tego ogolnofirmowego celu, np. tematyczne
strategie zrGwnowazonego rozwoju.

12 Wiecej informacji mozna znalez¢ w naszym raporcie Annual Stewardship. Goldman Sachs Asset Management wykorzystuje zasoby Goldman Sachs
& Co. LLC z zastrzezeniem ograniczen prawnych, wewnetrznych i regulacyjnych.

13 Ogodlnofirmowe cele zréwnowazonego rozwoju nie sg wigzacymi cechami konkretnych produktow. Nie ma gwarancji, ze jakikolwiek konkretny cel
ESG zostanie osiagniety lub spetniony w odniesieniu do konkretnego produktu. Wiecej informacji na temat zobowigzania do zréwnowazonego
finansowania o wartosci 750 miliardow dolaréw mozna znalez¢ w najnowszym Raporcie Goldman Sachs na temat zréwnowazonego rozwoju.

'“Dane na dzien 31.12.2023 r. Wiecej informacji mozna znalez¢ w najnowszym Raporcie Goldman Sachs na temat zréwnowazonego rozwoju.
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Towards Sustainability Label

Wiele naszych funduszy w ramach Inwestycji na rynku publicznym otrzymato belgijskg etykiete Towards Sustainability Label. Produkty
posiadajgce te etykiete musza spetnia¢ okreslone wymogi zrownowazonego rozwoju. '> Etykieta ta zapewnia, ze produkty nig
opatrzone spetniaja minimalne standardy zréwnowazonego rozwoju mierzone zgodnie z normami jakosci Towards Sustainability.

GreenFin Label

Niektdre fundusze w ramach Inwestycji na rynkach publicznych posiadajg etykiete GreenFin, ktéra zostata stworzona przez francuskie
Ministerstwo Transformacji Energetycznej. Etykieta jest skierowana do podmiotéw finansowych inwestujacych zgodnie z celami
transformacji energetycznej i klimatycznej oraz okresla kryteria, ktére fundusze musza spetnic, aby jg otrzymad. 16

Organizacja i nadzor nad zrownowazonym inwestowaniem
Struktura zarzadzania zrownowazonym inwestowaniem w ramach Inwestycji na rynku publicznym

Organy zarzadzajace, ktére odnosza sie do zrdwnowazonego inwestowania w ramach Inwestycji na rynku publicznym, sg nastepujgce:

Inwestycje na rynkach publicznych - organy zarzadzajace zréwnowazonym inwestowaniem?7 18

Grupa wykonawcza ds. zréwnowazonego inwestowania (SI) w ramach pionu zarzadzania aktywami i majatkiem (AWM)

Globalna odpowiedzialno$¢ za program zréwnowazonego inwestowania AWM

Przywddztwo biznesowe w ramach AWM

Globalna odpowiedzialnos¢ za program zarzadzania aktywami na rynkach publicznych
Kluczowy organ eskalacyjny w zakresie zagadnien zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

Organy nadzorcze Goldman Sachs Asset Management

Organ zarzadzajacy

Grupa wykonawczads.  Grupa wykonawcza ds. zrdwnowazonego inwestowania AWM nadzoruje strategie zrownowazonego rozwoju AWM
zrownowazonego i rozwigzuje konflikty, jesli powstajg one w innych organach zarzadzajgcych zréwnowazonym inwestowaniem.
inwestowania w Grupa ta sktada sie z przedstawicieli wyzszego szczebla z dziatéw Inwestycji na rynkach publicznych (Public
ramach pionu Investing), Inwestycji alternatywnych (GS Alternatives), Zarzadzania majatkiem prywatnym (Private Wealth
Zarzadzania aktywamii Management) i Rozwigzan klienckich (Client Solutions).

majatkiem (AWM)

> Wiecej informacji na temat Towards Sustainability Label mozna znalez¢ na stronie internetowej.

6 Wiecej informacji na temat etykiety GreenFin mozna znalez¢ na stronie internetowej.

7°W ramach Inwestycji na rynku publicznym istniejg dodatkowe fora zarzgdzania, ktére moga omawiac tematy zwigzane ze zrébwnowazonym
rozwojem, takie jak Rada ds. gtosowania przez petnomocnikéw (ang. Proxy Voting Council).

8 AWM odnosi sie do dziatalnosci jednostki Zarzgdzania aktywami i majatkiem (ang. Asset & Wealth Management) w ramach Goldman Sachs Asset
Management.

9 Grupa wykonawcza ds. zréwnowazonego inwestowania w ramach jednostki Zarzadzania aktywami i majatkiem (AWM) dziata w ramach segmentu
biznesowego Goldman Sachs Asset Management; jednak, zgodnie z brytyjskimi przepisami, ostateczna wtadza spoczywa na wtasciwych
podmiotach prawnych.
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Organy nadzorcze w ramch inwestycji na rynkach publicznych

Organ zarzadzajacy

Grupa ds. nadzoru nad Grupa ds. nadzoru nad zréwnowazonym inwestowaniem odpowiada za strategie i cele zrownowazonego rozwoju
zréwnowazonym Inwestycji na rynku publicznym. Jej celem jest zapewnienie, ze Inwestycje na rynkach publicznych spetniaja
inwestowaniem oczekiwania firm, klientéw i organdw regulacyjnych.

Jest to multidyscyplinarny organ kierowany przez Platforme zréwnowazonego inwestowania (SIP) i sktada sie z
cztonkdw kierownictwa Inwestycji na rynkach publicznych, kierownictwa Zréwnowazonego inwestowania (Sl),
Globalnego zespotu ds. zaangazowania i wykonywania praw wiascicielskich, Rozwigzan klienckich oraz Dziatéw:
prawnego, ryzyka, zgodnosci, marketingu, strategii produktu i technologii. 2°

Organizacja zrdwnowazonego inwestowania na rynkach publicznych=

W obszarze Inwestycji na rynkach publicznych specjalisci inwestycyjni sa wspierani przez scentralizowang Platforme Zréwnowazonego
Inwestowania (SIP). Skupia sie ona na wzmacnianiu i wyznaczaniu kierunku zréwnowazonego rozwoju poprzez badania nad
zréwnowazonym rozwojem i wiedze regulacyjng. SIP opracowuje ramy zrownowazonego inwestowania, metodologie i edukacje
wewnetrzng; zapewnia strategiczne doradztwo i analizy w zakresie zréwnowazonego inwestowania; oraz zwieksza integracje ESG w
ramach niektdrych produktow i strategii inwestycyjnych. 22

Rozwigzania klienckie
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(Stewardship)

- Badania
sprawozdawczos¢

Pozyskiwanie kapitatu
Ustugi doradcze dla klientéw

Przywddztwo branzowe

Analiza klientow Wspotpraca pomiedzy zespotami inwestycyjnymi

- Rozwigzania Rozwigzania

Instrumenty llosciowe Lo
Fundamentalne . w obejmujace

o statym : strategie . .
) akcje ) - zarzadzaniu wiele
dochodzie inwestycyjne o !
majatkiem aktywow

Scista wspétpraca z zespotami handlowymi

Marketing Strategia produktu

Partnerzy biznesowi

Technologia Dziat prawny, zgodnosci i ryzyka

Zrédto: Goldman Sachs Asset Management. grudzien 2024 r.

20 Grupa ds. nadzoru nad zréwnowazonym inwestowaniem przejeta réwniez obowiazki zwigzane z zarzadzaniem Rada kierownicza ds.
zréwnowazonego inwestowania (ang. Sustainable Investing Leadership Council) w celu poprawy i usprawnienia zarzgdzania zwigzanego ze
zréwnowazonym rozwojem.

21 Grupa Client Solutions jest w Goldman Sachs Asset Management specjalnym zasobem, ktéry mobilizuje peten zakres informacji, ustug doradczych i
rozwigzan inwestycyjnych w naszych segmentach klientéw.

22Wiecej informacji na temat tego, w jaki sposob SIP pracuje nad zwiekszeniem integracji ESG w ramach niektdrych strategii inwestycyjnych, mozna
znalez¢ w sekdji Integracja ESG.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZROWNOWAZONEGO INWESTOWANIA GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT I



OSWIADCZENIE GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT W SPRAWIE ZROWNOWAZONEGO INWESTOWANIA - GRUDZIEN 2024 R.
INWESTYCJE NA RYNKACH PUBLICZNYCH

Platforma zréwnowazonego inwestowania sktada sie z dwdch scentralizowanych filarow: Regulacje i sprawozdawczo$¢ oraz
Badania, ktére pracujg nad rozwojem kluczowych obszaréw zainteresowania.

Regulacje i sprawozdawczo$¢ SIP _ Badania dotyczace SIP

INFORMACIE | WSPARCIE ZESPOLOW TWORZENIE | OCENA ZESTAWY NARZEDZI
REGULACJE SPRAWOZDAWCZOSC ZAANGAZOWANIE KLIENTOW  INWESTYCYJNYCH SPEKTRUM INWESTYCYJNEGO | RAMY
Wspieranie Zapewnienie Tworzenie tresci do Obstuga zapytan Tworzenie i/lub ocena  Opracowywanie
integracji przejrzystosci wykorzystania w zwigzanych ze zréwnowazonego zestawoOw narzedzi i
globalnych poprzez rzetelng i publikacjach, w zréwnowazonym spektrum ram zrébwnowazonego
przepisow i solidng rozmowach z klientami  rozwojem od inwestycyjnego oraz rozwoju, ktére moga
standardow sprawozdawczo$¢ i podczas wydarzen zespotow obligacji, ktore sg by¢ wykorzystywane w
dotyczacych w zakresie inwestycyjnych i czescig procesie inwestycyjnym
zréwnowazonego zréwnowazonego sprzedazowych zréwnowazonych i/lub przy rozwoju
rozwoju. rozwoju rozwigzan produktow

Ponadto w ramach Inwestycji na rynkach publicznych istniejg dedykowani dyrektorzy ds. zrbwnowazonego inwestowania w ramach
dziatéw Akcji publicznych (Public Equity), Instrumentéw o statym dochodzie (Fixed Income) i Rozwigzan obejmujgcych wiele klas
aktywow (Multi-Asset Solutions), ktorzy scisle wspotpracujg z SIP i sg odpowiedzialni za integracje i wdrazanie, w stosownych
przypadkach, najlepszych praktyk w zakresie zrownowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym dla swojej klasy aktywow.

Zarzadzanie oswiadczeniem w sprawie zrownowazonego inwestowania dotyczacego inwestydji na
rynkach publicznych

Zréwnowazone inwestowanie jest jednym z naszych gtdwnych obszarow zainteresowania w ramach Inwestycji na rynkach publicznych.
Niniejsze oswiadczenie i jego integracja w zakresie inwestycji na rynkach publicznych sg nadzorowane przez Grupe ds. nadzoru nad
zréwnowazonym inwestowaniem.

Liczne zespoty w ramach Inwestycji na rynkach publicznych wspotpracuja ze sobg, aby wdrozy¢ nasze podejscie do zrdwnowazonego
inwestowania. Kazdy z nich ma okreslone role i obowigzki w tym zakresie. 23

Platforma zréwnowazonego inwestowania (SIP)

Niniejsze oswiadczenie jest wiasnoscig zespotu Platformy Zrownowazonego Inwestowania (SIP) dziatajacego w ramach Inwestycji na
rynku publicznym i jest okresowo aktualizowane. 24

Zespotly inwestycyjne

Zespoty inwestycyjne w ramach Inwestycji na rynkach publicznych moga uwzgledniac istotne kwestie zwigzane z ESG przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych i wdrazac podejscie zréwnowazonego inwestowania w odniesieniu do niektorych produktéw i
strategii w ramach swoich odpowiednich proceséw inwestycyjnych. W zaleznosci od klasy aktywow i tam, gdzie temat ten jest brany
pod uwage, zespoty inwestycyjne, positkujgc sie réznymi danymi, analizami i zestawami narzedzi, moga na rdézne sposoby
wykorzystywac i uwzgledniac kwestie zwigzane z ESG.

Wsparcie po stronie kontroli

Porady i doradztwo sg zapewniane przez funkcje kontrolne, takie jak dziat prawny, dziat zgodnosci i dziat ryzyka.

Wdrozenie

W stosownych przypadkach czynniki ESG moga by¢ waznymi narzedziami stuzacymi do identyfikacji ryzyka inwestycyjnego i
wykorzystania potencjalnych mozliwosci. Kazdy z naszych zespotdw inwestycyjnych analizuje informacje dotyczace ESG w sposdb
zgodny ze swoim stylem inwestycyjnym i konkretnymi wytycznymi strategicznymi.

23 Podejscie wdrozeniowe do integracji ESG i zrbwnowazonego rozwoju w naszych produktach i strategiach moze sie rézni¢ w zaleznosci od klasy
aktywoéw ijurysdykgcji produktu. Czynniki ESG nie sg zintegrowane we wszystkich produktach i strategiach w ramach Inwestycji na rynku publicznym.
24 Oswiadczenie w sprawie zrownowazonego inwestowania bedzie poddawane przegladowi co najmniej raz w roku.
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Inwestycje na rynkach publicznych daza do generowania dtugoterminowej wartosci poprzez inwestowanie i holistyczne podejscie do
zréwnowazonego rozwoju. W naszych strategiach ESG wykorzystywane sg rézne podejscia do zréwnowazonego rozwoju.

W ramach niektdrych strategii czynniki ESG moga by¢ wykorzystywane do ustalania wykluczen, modyfikowania proporgji lub dazenia
do wyboru papieréw wartosciowych o dobrych wynikach w zakresie ESG. Dla naszych klientdw, ktorzy w ramach swoich portfeli chca
mie¢ zréwnowazone i wywierajace wptyw inwestycje zobowiazujemy sie do pomagania w lokowaniu ich kapitatu w sposdb, ktory
wywiera wptyw, a jednoczesnie jest rozsgdny finansowo.

Podejscie do wykluczen

W ramach inwestycji na rynkach publicznych ograniczenia inwestycyjne stosowane sg na poziomie produktu, co moze zwiekszac
zdolnosc zespotdw do analizowania informacji dotyczacych ESG i wigczania zréwnowazonych praktyk w sposéb najlepiej dostosowany
do klasy aktywow i konkretnych wytycznych strategii.

Polityka sankcji obowiazujaca w catej firmie

Na poziomie Goldman Sachs Group firma posiada kompleksowy program zgodnosci, ktéry obejmuje pisemne zasady, procedury i
kontrole wewnetrzne majace na celu zapewnienie zgodnosci ze wszystkimi obowigzujacymi sankcjami gospodarczymi i przepisami
dotyczacymi embarga handlowego.2> W zwiagzku z tym Goldman Sachs przeprowadza regularne kontrole, miedzy innymi, klientéw,
dostawcédw, pracownikdw i transakcji, aby zapewnic, ze firma i jej spotki zalezne przestrzegajg ograniczen dotyczacych prowadzenia
intereséw z osobami, podmiotami lub jurysdykcjami objetymi obowigzujacymi programami sankgcji. 26

Amunicja kasetowa

Zgodnie zKonwencjg o zakazie uzycia amunicji kasetowej (CCM) nasze europejskie fundusze przestrzegaja miedzynarodowego traktatu
zakazujacego uzywania, przekazywania i sktadowania bomb kasetowych, bedacych rodzajem broni wybuchowej, ktéra rozrzuca
podpociski na danym obszarze. 27 28 Aby zapewni¢, ze Inwestycje na rynkach publicznych przestrzegaja obowigzujacych przepiséw
dotyczacych amunicji kasetowej??, a ich portfele przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
nie sg inwestowane w podmioty zaangazowane w finansowanie / produkcje amunicji kasetowej, w ramach Inwestycji na rynkach
publicznych wykorzystywane sg dane dostarczone przez zewnetrznego dostawce, a takze inne odpowiednie zrodta danych, na ktérych
opiera sie nasz system monitorowania wytycznych do przeprowadzania kontroli zgodnosci przed transakcja w momencie zakupu
papieru wartosciowego.

Wykluczenia tematyczne

Zdajemy sobie sprawe, ze nasi klienci posiadajg szeroki zakres filozofii inwestycyjnych oraz dziatajg w réznych regionach
geograficznych i Srodowiskach regulacyjnych. Wymaga to od nas oferowania szerokiej gamy rozwigzan w zakresie zréwnowazonego
inwestowania, w tym rozwigzan dostosowanych do celéw, zatozen i preferencji naszych klientéw w zakresie wykluczenia niektérych
sektordéw i/lub rodzajow dziatalnosci. 30

2 W tym te ogtoszone przez Biuro Kontroli Aktywow Zagranicznych (,OFAC”), oddziat Departamentu Skarbu USA oraz obowigzujace przepisy
dotyczace sankcji Organizacji Naroddw Zjednoczonych, Unii Europejskiej i Skarbu Panstwa Jego Krolewskiej Mosci Wielkiej Brytanii (,HM Treasury”).
Za zapewnienie zgodnosci z tymi przepisami odpowiedzialna jest Grupa ds. sankcji rzgdowych, bedaca czescia dziatu zajmujacego sie
przestepczoscig finansowa (ang. Financial Crime Compliance).

26 Wszelkie aktualizacje tych programéw sa wtgczane do procesu weryfikacji w odpowiednim czasie. W przypadku, gdy te procesy kontroli lub inne
odpowiednie procesy ujawnig potencjalne dopasowanie do strony objetej sankcjami, Firma podejmuje odpowiednie kroki w celu spetnienia
odpowiednich wymogow prawnych dotyczacych blokowania aktywow, odrzucania transakgcji i / lub sktadania raportéw do odpowiednich organéw
rzadowych. Oprécz takiej kontroli i sprawozdawczosci Goldman Sachs przeprowadza badania due diligence w odniesieniu do klientow i
kontrahentéw zwigzanych z doradztwem w zakresie bankowosci inwestycyjnej, potencjalnymi finansami i Swiadczeniem ustug zarzadzania
inwestycjami. Goldman Sachs wymaga réwniez od pracownikow uczestnictwa w regularnych szkoleniach i przeprowadza regularne audyty
wewnetrzne swoich proceséw i procedur w celu zapewnienia skutecznosci swoich programoéw.

2

N

Konwencja zostata przyjeta w dniu 30 maja 2008 r. w Dublinie i zostata otwarta do podpisu w dniu 3 grudnia 2008 r. w Oslo. Weszta ona w zycie w
dniu 1 sierpnia 2010 r., a sze$¢ miesiecy pdzniej zostata ratyfikowana przez 30 panstw. Kraje, ktdre ratyfikujg konwencje, beda zobowigzane, aby
Lnigdy i pod zadnym pozorem” nie: (a) uzywac amunicji kasetowej; (b) opracowywac, produkowac, w inny sposéb nabywac, sktadowac,
przechowywac lub przekazywac komukolwiek, bezposrednio lub posrednio, amunicji kasetowej; (c) pomagac, zachecac lub naktania¢ kogokolwiek
do angazowania sie w jakiekolwiek dziatania zabronione Panstwu-sygnatariuszowi na mocy niniejszej Konwencji.

Fundusze i oddzielne mandaty zarzadzane poza Holandig (Goldman Sachs Asset Management B.V.) réwniez podlegaja zakazowi uzywania,
posiadania, produkgji i przekazywania amunicji kasetowej. Zakaz znajduje sie w sekcji 2 1a Dekretu w sprawie naduzy¢ na rynku (Ustawa o nadzorze
finansowym) (Besluit Marktmisbruik Wft).

Konwencja zostata ratyfikowana przez rzad Luksemburga na mocy ustawy z dnia 4 czerwca 2009 r., ktéra zakazuje wszelkiego stosowania,
sktadowania, produkcji i przekazywania amunicji kasetowe;j.

2
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W ramach Inwestycji na rynkach publicznych moze by¢ stosowane podejscie tematyczne do inwestowania wykluczajacego,
wykorzystujac przy tym zewnetrzne zrodta danych, a takze autorskg metodologie w celu zastosowania ocen dotyczacych ESG i progow
w wybranych portfelach zgodnie z zaleceniami klientéw.

W niektérych portfelach nasze zespoty inwestycyjne moga stosowac progi wykluczajace oparte na przychodach dla niektérych
sektordw i dziatalnosci. 3"

W stosownych przypadkach limity i progi wykluczenia mozna znalez¢ w dokumentacji ofertowe] funduszu, w tym w ujawnieniach
informacji przed zawarciem umowy, ujawnieniach informacji na stronie internetowej wynikjacych z SFDR i ujawnieniach GSAM the EU
Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) — GSAM Disclosure Policy Document.

Naruszenia globalnych norm

,Globalne normy” odnoszg sie do standardéw oczekiwanego zachowania korporacyjnego, na przyktad zasad Global Compact OZN
(UNGC) oraz Wytycznych OECD w zakresie odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci (ang. OECD Guidance for Responsible Business
Conduct). Ustanawiajg one zasady praktyki biznesowej zwigzane miedzy innymi z prawami cztowieka i prawami pracowniczymi.

Globalny zespét ds. zaangazowania i wykonywania praw wtascicielskich opracowat proces oceny spotek, ktore zostaty zidentyfikowane
przez zewnetrznych dostawcow danych jako naruszajgce Globalne normy, w tym zasady Global Compact ONZ i Wytyczne dla
przedsiebiorstw wielonarodowych wydane przez Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), a takze spotek, ktore ich
zdaniem stosujg niedostateczne praktyki w zakresie zarzadzania.

Uwazamy, ze Globalne normy sg zgodne z powigzanymi ramami, w tym z zasadami i prawami okreslonymi w o$miu konwencjach
podstawowych zawartych w Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji Pracy dotyczacej podstawowych zasad i praw w pracy oraz w
Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka.

Ocena naruszen globalnych norm przez globalny zespo6t ds. zaangazowania i wykonywania praw witascicielskich pomaga nam
identyfikowac spotki, w przypadku ktorych mozemy wdrozy¢ odpowiednie dziatania w zakresie zangazowani i wykonywania praw
wiascicielskich, w tym eskalacje w ramach gtosowania.

Niektore zespoty inwestycyjne w ramach Inwestycji na rynkach publicznych moga dazy¢ do wdrozenia dziatan w zakresie
monitorowania lub budowy portfela w oparciu o ocene tych kwestii.

Podsumowanie

Zréwnowazone inwestowanie staje sie coraz wazniejsze dla naszych klientdw, ktorzy starajg sie budowac portfele uwzgledniajace
kwestie zréwnowazonego rozwoju przy jednoczesnym zachowaniu rygoru i standardéw zwrot/ryzyko w zarzadzaniu inwestycjami.
Nieustannie rozwijamy zespdt, strukture, procesy i mozliwosci, aby realizowa¢ dla naszych klientéw ich priorytety w zakresie
zréwnowazonego inwestowania.

Monitorowanie i przeglad

W ramach Inwestycji na rynkach publicznych nasze podejscie do zrownowazonego inwestowania i tego, w jaki sposéb mozemy pomaoc
klientom osiggnac ich cele finansowe, jest nieustannie weryfikowane, zapewniajac dfugoterminowe wyniki inwestycyjne. Co
roku32zesp6t SIP bedzie przeprowadzat przeglad o$wiadczenia w sprawie zrbwnowazonego inwestowania, aby upewnic sie, ze: (i) nasze
cele i priorytety w zakresie zrbwnowazonego inwestowania sg wtasciwie realizowane w ramach Inwestycji na rynkach publicznych, 33 a
(i) oswiadczenie doktadnie odzwierciedla nasze podejscie do zrbwnowazonego inwestowania. 3435

30 W ramach oddzielnie zarzadzanych rachunkéw jestesmy w stanie dostosowac wytyczne inwestycyjne klienta w oparciu o okreslone przez naszych
klientow zréwnowazone polityki inwestycyjne i cele.

31 Stosowane wykluczenia moga sie rézni¢ w zaleznosci od produktu i/lub klasy aktywow.

32 SIP dopilnuje, aby co roku dokonywany byt przeglad Oswiadczenia w sprawie zrownowazonego inwestowania w celu oceny tresci zawartych w
dokumencie.

33Przeglad ten zostanie przeprowadzony zgodnie z zaleceniami zawartymi w wytycznych zawartych w Zasadach odpowiedzialnego inwestowania
(PRI) dotyczacych ,Opracowywania i aktualizacji polityki odpowiedzialnego inwestowania”. Zalecenia dostarczone przez Zasady odpowiedzialnego
inwestowania ONZ (PRI ONZ) beda stuzy¢ jedynie jako wytyczne; zespot SIP opracuje strukture Oswiadczenia w sprawie zrownowazonego
inwestowania i odpowiednich proceséw w oparciu o uznanie kluczowych interesariuszy, przy jednoczesnym uwzglednieniu zalecen zawartych w PRI
ONZ.

34 Oswiadczenie w sprawie zrbwnowazonego inwestowania bedzie, w stosownych przypadkach, aktualizowane co roku po opublikowaniu rocznej
sprawozdawczosci GSAM zwigzanej ze zrdwnowazonym rozwojem (w tym miedzy innymi rocznego raportu Grupy zadaniowa ds. ujawniania informacji
finansowych zwigzanych z klimatem dotyczgcego AWM (AWM TCFD) oraz rocznego Raportu z zarzgdzania (ang. Stewardship Report).

35 Co wiecej, zmiany w Oswiadczeniu w sprawie zrownowazonego inwestowania mogg by¢ wprowadzane ad-hoc.
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INFORMACJE DOTYCZACE RYZYKA

Strategie srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym (,ESG”) moga wigzac sie z ryzykami lub eliminowac ekspozycje wystepujace(-
cymi) w innych strategiach lub szerokich benchmarkach rynkowych, ktére moga powodowac, ze wyniki beda odbiegac od wynikdw tych innych
strategii lub benchmarkdw rynkowych. Strategie ESG bedg podlegac ryzyku zwigzanemu z klasami aktywow w ramach odpowiednich inwestycji
bazowych. Co wiecej, popyt na niektérych rynkach lub w ramach niektérych sektoréw, na ktére zorientowana jest strategia ESG, moze nie rozwijac sie
zgodnie z prognozami lub moze rozwijac sie wolniej niz przewidywano. Inwestycje w papiery wartosciowe o statym dochodzie podlegajg ogélnemu
ryzyku zwigzanemu z dtuznymi papierami wartosciowymi, w tym ryzyku kredytowemu, ptynnosci, stopy procentowej, przedptaty i niedotrzymania
terminu sptaty. Ceny obligacji zmieniaja sie odwrotnie do zmian stép procentowych. Dlatego tez ogdlny wzrost stop procentowych moze spowodowac
spadek ceny obligacji. Wartos¢ papierow wartosciowych o zmiennej stopie procentowej jest generalnie mniej wrazliwa na zmiany stop procentowych
niz papiery wartosciowe o statej stopie procentowej. Papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej moga stracic na wartosci, jesli stopy
procentowe nie zmienig sie zgodnie z oczekiwaniami. | odwrotnie — papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej nie beda generalnie zyskiwac
na wartosci w przypadku spadku rynkowych stop procentowych. Ryzyko kredytowe to ryzyko, ze emitent nie wywigze sie z ptatnosci odsetek i kwoty
gtéwnej. Ryzyko kredytowe jest wyzsze w przypadku inwestowania w obligacje wysokodochodowe, znane réwniez jako obligacje Smieciowe. Ryzyko
przedptaty to ryzyko, ze emitent papieru wartosciowego moze sptacic¢ kwote gtéwng szybciej niz pierwotnie przewidywano. Ryzyko przedtuzenia to
ryzyko, ze emitent papieru wartosciowego moze sptacac kwote gtéwna wolniej niz pierwotnie przewidywano. Wszystkie inwestycje o statym
dochodzie mogg by¢ warte mniej niz ich pierwotny koszt w momencie wykupu lub zapadalnosci. Inwestycje kapitatowe podlegajg ryzyku rynkowemu,
Co 0znacza, ze wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem inwestycji moze wzrosnac lub spas¢ w odpowiedzi na perspektywy
poszczegdlnych spotek, poszczegdlnych sektorow i/lub ogdlne warunki gospodarcze. Rdzne style inwestycyjne (np. ,wzrost” i ,wartos¢”) maja
tendencje do zyskiwania i utraty popularnosci, a czasami strategia moze osiggac gorsze wyniki niz inne strategie inwestujace w podobne klasy
aktywow. Kapitalizacja rynkowa spotki moze rowniez wigzac sie z ryzykiem (np. spotki o ,matej” lub ,Sredniej” kapitalizacji) wiekszym niz ryzyko
zwigzane z wiekszymi, bardziej ugruntowanymi spotkami i moze podlegac bardziej nagtym lub nieregularnym ruchom cenowym, poza kwestig nizszej
ptynnosci. Inwestycje na niepublicznym rynku kapitatowym majg charakter spekulacyjny i nieptynny, wiaza sie z wysokim poziomem ryzyka oraz
wysokimi optatami i kosztami, ktére moga obnizy¢ zyski; sa one zatem przeznaczone dla inwestorow dtugoterminowych, ktorzy sa w stanie
zaakceptowac takie ryzyko. Inwestycje w nieruchomosci wiazg sie z wysokim poziomem ryzyka, w tym miedzy innymi ze zmianami na rynkach
nieruchomosci, warunkami finansowymi najemcow, zagospodarowaniem przestrzennym terendw i innymi przepisami, stawkami podatkowymi,
warunkami finansowania dtuznego oraz nieprzewidywalnymi czynnikami, takimi jak istotne wydarzenia krajowe lub miedzynarodowe. Rézne
,czynnikowe” style inwestycyjne (np. ,momentum”, ,wartos$¢” lub ,niska zmiennosc¢”) maja tendencje do zyskiwania i tracenia na popularnosci w
zaleznosci od warunkdéw rynkowych i gospodarczych, a takze nastrojow wsrod inwestoréw. Nie ma gwarancji, ze zastosowanie tych modeli
ilosciowych przetozy sie lepsze wyniki inwestycji w stosunku do rynku lub odpowiedniego benchmarku. Warto$¢ inwestycji i dochod z inwestycji beda
podlegac wahaniom (moga spadac lub rosnac) i moze dojs¢ do utraty kapitatu. Inwestowanie w fundusze inwestycji w nieruchomosci (,REIT”) wigze sie
z pewnym wyjatkowym ryzykiem, oprocz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w branzy nieruchomosci w ogdle. Fundusze REIT, w ramach ktérych
nieruchomosci bazowe koncentruja sie w okreslonej branzy lub regionie geograficznym, podlegaja rowniez ryzyku zwigzanemu z tymi branzami i
regionami. Papiery wartosciowe REIT wigzg sie z wiekszym ryzykiem niz te zwigzane z wiekszymi, bardziej ugruntowanymi spétkamii moga podlegac
bardziej gwattownym lub nieregularnym zmianom cen ze wzgledu na zmiany stép procentowych, warunki gospodarcze, korekty przepisow
podatkowych iinne czynniki. Instrumenty finansowe zabezpieczone kredytami hipotecznymi i inne instrumenty finansowe zabezpieczone aktywami
(ABS) podlegaja ryzyku kredytowemu / niewywigzania sie z zobowigzan, ryzyku stopy procentowej i pewnym dodatkowym ryzykom, w tym ryzyku
niedotrzymania terminu sptaty (tj. w okresach rosngcych stép procentowych emitenci moga sptacac kapitat pozniej niz oczekiwano) i ryzyku
przedptaty (tj. w okresach spadajacych stop procentowych emitenci moga sptacac kapitat szybciej niz oczekiwano, powodujac reinwestowanie
wptywow w ramach strategii przy nizszych dominujacych stopach procentowych). Komunalne papiery warto$ciowe podlegaja ryzyku kredytowemu /
niewywigzania sie z zobowigzan i ryzyku stopy procentowej i moga by¢ bardziej wrazliwe na niekorzystne zmiany gospodarcze, biznesowe, polityczne,
Srodowiskowe lub inne, jesli znaczna cze$¢ aktywow jest inwestowana w obligacje podobnych projektéw lub w okreslone rodzaje komunalnych
papieréw wartosciowych. Podczas gdy odsetki uzyskane z komunalnych papieréw wartosciowych zasadniczo nie podlegajg opodatkowaniu
podatkiem federalnym, wszelkie odsetki uzyskane z podlegajacych opodatkowaniu komunalnych papieréw wartosciowych podlegaja petnemu
opodatkowaniu na poziomie federalnym i moga podlegac¢ opodatkowaniu na poziomie stanowym. Fundusze notowane na gietdzie (ETF) podlegaja
ryzyku podobnemu do ryzyka zwigzanego z akcjami. Zwroty z inwestycji mogg ulega¢ wahaniom i podlegaja zmiennosci rynkowej, w zwigzku z czym
akcje inwestora w momencie umorzenia lub sprzedazy moga mie¢ warto$¢ wyzszg lub nizszg niz ich pierwotny koszt. Fundusze ETF moga przynosic
wyniki inwestycyjne, ktére przed poniesieniem kosztéw zasadniczo odpowiadaja cenie i rentownosci okreslonego indeksu. Nie ma gwarancji, ze uda
sie w petni zrownac cene i wynik w zakresie rentownosci indeksu. Fundusze inwestycyjne podlegaja roznym rodzajom ryzyka, opisanym w prospekcie
kazdego funduszu. Nie ma pewnosci, ze Fundusze osiggng swoje cele inwestycyjne. Fundusze moga podlegac ryzyku stylu inwestycyjnego, czyli ryzyku,
ze okreslony styl inwestycyjny Funduszu (tj. wzrost lub warto$¢) moze nie sprawdzac sie na rynku w réznych okresach.

INFORMACJE OGOLNE

Niniejszy materiat przygotowano wytacznie w celach informacyjnych. Nie jest to oferta ani zacheta do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych. Nie ma gwarancji, ze wymienione cele zostang osiggniete.

NINIEJSZY MATERIAL NIE STANOWI OFERTY ANI ZACHETY W OBREBIE JAKIEJKOLWIEK JURYSDYKCJI LUB SKIEROWANEJ DO JAKIEJKOLWIEK
OSOBY, W PRZYPADKU KTOREJ BYLABY ONA NIEUPRAWNIONA LUB NIEZGODNA Z PRAWEM.

Proces zarzadzania ryzykiem portfela obejmuje monitorowanie i zarzadzanie ryzykiem, ale nie oznacza niskiego ryzyka. Poglady i opinie wyrazane sg
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowig rekomendacji Goldman Sachs Asset Management w zakresie kupna, sprzedazy lub utrzymywania
jakichkolwiek papieréw wartosciowych. Poglady i opinie sg aktualne na dzien publikacji niniejszej prezentacji i moga ulec zmianie; nie nalezy ich
interpretowac jako porady inwestycyjnej. Chociaz niektére informacje zostaty uzyskane ze zrédet uwazanych za miarodajne, nie gwarantujemy ich
doktadnosci, kompletnosci ani poprawnosci. Polegamy na doktadnosci i kompletnosci wszystkich informacji mozliwych do uzyskania ze zrodet
publicznych oraz zatozylismy, bez niezaleznej weryfikacji, ze sg one doktadne i kompletne. Ogdélnofirmowe cele zrbwnowazonego rozwoju nie sg
wigzacymi cechami konkretnych produktéw. Nie ma gwarancji, ze jakikolwiek konkretny cel ESG zostanie osiagniety lub spetniony w odniesieniu do
konkretnego produktu. Twdj kapitat podlega ryzyku; mozesz stracic¢ czes$c¢ lub catosc zainwestowanego kapitatu. Nalezy pamietac, ze niniejszy materiat
zawiera pewne informacje na temat praktyk i osiggnie¢ Goldman Sachs w zakresie zrbwnowazonego rozwoju na poziomie organizacji i zespotu
inwestycyjnego, ktére niekoniecznie musza znajdowac odzwierciedlenie w ramach portfela. Przed dokonaniem inwestycji zalecamy zapoznac sie ze
szczegbtowymi informacjami na temat sposobu i zakresu, w jakim produkt(y) uwzglednia(ja) kwestie ESG, w sposéb wigzacy lub niewigzacy; mozna je
znalez¢ w dokumentach ofertowych kazdego produktu.
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Linki do stron internetowych zostaty podane wytacznie dla wygody uzytkownika i nie stanowig poparcia ani rekomendacji Goldman Sachs Asset
Management dla zadnej z tych stron internetowych ani oferowanych produktow lub ustug. Goldman Sachs Asset Management nie ponosi
odpowiedzialnosci za doktadnosc i aktualnosc tresci tych stron internetowych.

Dywersyfikacja nie chroni inwestora przed ryzykiem rynkowym i nie zapewnia zysku.

Stany Zjednoczone: W Stanach Zjednoczonych ten materiat jest oferowany i zostat zatwierdzony przez Goldman Sachs Asset Management, L.P., ktéry
jest zarejestrowanym doradcg inwestycyjnym Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (ang. SEC).

Zjednoczone Krélestwo: W Wielkiej Brytanii niniejszy materiat stanowi promocje finansowg i zostat zatwierdzony przez spoétke Goldman Sachs Asset
Management International, ktéra jest autoryzowana i podlega regulacji w Wielkiej Brytanii przez Komisje Nadzoru Finansowego (Financial Conduct
Authority).

Europejski Obszar Gospodarczy (EOG): Ten materiat marketingowy jest rozpowszechniany przez firme Goldman Sachs Asset Management B.V., w tym
za posrednictwem jej oddziatdw (,GSAM BV”). GSAM BV jest autoryzowany i regulowany przez Holenderski Urzad ds. Rynkdw Finansowych (Autoriteit
Financi€le Markten, Vijzelgracht 50, 1017 HS Amsterdam, Holandia) jako zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ZAFI”), a takze
zarzadzajacy przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”). Na mocy licencji ZAFI Zarzadzajacy jest
uprawniony do $wiadczenia ustug inwestycyjnych w zakresie (i) przyjmowania i przekazywania zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych; (ii)
zarzadzania portfelem; oraz (iii) doradztwa inwestycyjnego. W ramach swojej licencji jako zarzadzajacy UCITS, Zarzadzajacy jest upowazniony do
Swiadczenia ustug inwestycyjnych w zakresie (i) zarzadzania portfelem; oraz (ii) doradztwa inwestycyjnego. Informacje na temat praw inwestoréw i
mechanizmoéw zbiorowego dochodzenia roszczen sg dostepne na stronie am.gs.com/policies-and-governance. Kapitat jest zagrozony. Wszelkie
roszczenia wynikajace z lub w zwigzku z warunkami niniejszego wytgczenia odpowiedzialnosci podlegaja prawu holenderskiemu.

W Unii Europejskiej niniejszy materiat zostat zatwierdzony przez Goldman Sachs Asset Management Funds Services Limited, ktory jest regulowany
przez Central Bank of Ireland lub Goldman Sachs Asset Management B.V, ktory jest regulowany przez The Netherlands Authority for the Financial
Markets (AFM).

Szwajcaria: Materiat przeznaczony wytacznie do uzytku przez inwestorow kwalifikowanych — nie do publicznej dystrybucji. Jest to materiat
marketingowy. Niniejszy dokument zostat udostepniony przez Goldman Sachs Bank AG z siedziba w Zurychu. Wszelkie przyszte stosunki umowne
beda zawierane z podmiotami powigzanymi Goldman Sachs Bank AG, ktére maja siedzibe poza Szwajcarig. Pragniemy przypomniec, ze zagraniczne
(nieszwajcarskie) systemy prawne i regulacyjne moga nie zapewniac takiego samego poziomu ochrony w odniesieniu do poufnosci klienta i ochrony
danych, jaki oferuje prawo szwajcarskie.

Azja z wytgczeniem Japonii: Nalezy pamietac, ze ani Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Limited (,GSAMHK”), ani Goldman Sachs Asset
Management (Singapore) Pte. Ltd. (numer firmy: 201329851H ) (,GSAMS”) ani zadne inne podmioty zaangazowane w dziatalno$¢ Goldman Sachs
Asset Management, ktére dostarczajg te materiaty i informacje, nie posiadaja zadnych licencji, zezwolen ani rejestracji w Azji (innych niz w Japonii), z
wyjatkiem prowadzenia dziatalnosci (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw lokalnych) w nastepujacych jurysdykcjach oraz z tych jurysdykcji:
Hongkong, Singapur, Indie i Chiny. Niniejszy materiat zostat wydany do uzytku w lub z Hongkongu przez Goldman Sachs Asset Management (Hong
Kong) Limited, w Singapurze lub z Singapuru przez Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd. (numer firmy: 20132985 1H).

Australia: Niniejszy materiat nie podlega dystrybucji przez Goldman Sachs Asset Management Australia Pty Ltd nr rejestracji ABN 41 006 099 681, nr
licencji AFSL 228948 (,GSAMA”) i jest przeznaczony wytacznie na potrzeby klientéow hurtowych dla celdw sekcji 761G australijskiej Ustawy o spdtkach
22001 r. (Wspolnota Naroddw) — Corporations Act 2001 (Cth). Niniejszy dokument nie moze by¢ rozpowszechniany wsrdd klientdw detalicznych w
Australii (zgodnie z definicjg tego terminu w Ustawie o spotkach z 2001 r. (Wspdlnota Narodow)) ani wérod ogotu spoteczenstwa. Niniejszy dokument
nie moze by¢ powielany ani rozpowszechniany bez uprzedniej zgody GSAMA. W zakresie, w jakim niniejszy dokument zawiera jakiekolwiek
oswiadczenie, ktore mozna uznac za porade dotyczacg produktu finansowego w Australii zgodnie z Ustawg o spdtkach z 2001 r. (Wspdlnota
Naroddw), porada ta jest przeznaczona wytacznie dla zamierzonego odbiorcy niniejszego dokumentu, bedacego klientem hurtowym w rozumieniu
Ustawy o spétkach z 2001 r. (Cth). Wszelkie porady zawarte w niniejszym dokumencie sg udzielane przez jeden z ponizszych podmiotéw. Podmioty te
sg zwolnione z wymogu posiadania australijskiej licencji na $wiadczenie ustug finansowych na mocy australijskiej Ustawy o spdtkach, w zwigzku z czym
nie posiadaja zadnych australijskich licencji na Swiadczenie ustug finansowych (AFSL) i podlegaja przepisom obowigzujacym w ich jurysdykcjach, ktore
réznig sie od przepisow australijskich. Wszelkie ustugi finansowe $wiadczone na rzecz jakiejkolwiek osoby przez te podmioty poprzez dystrybucje
niniejszego dokumentu w Australii sg $wiadczone na rzecz takich oséb zgodnie z odpowiednimi Class Orders Australijskiej Komisji ds. Papierow
Wartosciowych (ASIC) i Inwestycji oraz Instrumentem ASIC wymienionymi ponize;j.

» Goldman Sachs Asset Management, LP (GSAMLP), Goldman Sachs & Co. LLC (GSCo), zgodnie z ASIC Class Order 03/1100; regulowane przez
amerykanska Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd zgodnie z prawem Stanéw Zjednoczonych.

» Goldman Sachs Asset Management International (GSAMI), Goldman Sachs International (GSI), zgodnie z ASIC Class Order 03/1099; regulowane
przez brytyjska Komisje Nadzoru Finansowego (FCA); spdtka GSI jest rowniez autoryzowana przez Urzad Nadzoru Ostrozno$ciowego, a oba
podmioty podlegaja prawu brytyjskiemu.

» Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd. (GSAMS), zgodnie z ASIC Class Order 03/1102; regulowany przez singapurski Urzad
kontroli finansowej (MAS) zgodnie z prawem Singapuru.

» Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Limited (GSAMHK), zgodnie z ASIC Class Order 03/1103 i Goldman Sachs (Asia) LLC (GSALLC),
zgodnie z ASIC Instrument 04/0250; regulowane przez Komisje ds. Papierow Wartosciowych i Transakcji Terminowych Hongkongu na mocy prawa
Hongkongu.

Niniejszy dokument nie zawiera oferty nabycia jakichkolwiek udziatéw w funduszu lub produkcie finansowym. Jesli udziaty lub produkty finansowe
stang sie dostepne w przysztosci, oferta moze zostac opracowana przez GSAMA zgodnie z sekcja 911A(2)(b) australijskiej Ustawy o spotkach. GSAMA
posiada australijskg licencje na swiadczenie ustug finansowych (AFSL) nr 228948. Oferta zostanie ztozona wytacznie w okolicznosciach, w ktorych
oswiadczenie ujawniajgce nie jest wymagane zgodnie z czescig 6D.2 Ustawy o spotkach lub w ktérych petna informacja o oferowanym produkcie nie
jest wymagana zgodnie z cze$cig 7.9 Ustawy o spotkach (w zaleznosci od przypadku).

DO DYSTRYBUCJI WYEACZNIE WSROD INSTYTUCJI FINANSOWYCH, LICENCJOBIORCOW USkUG FINANSOWYCH | ICH DORADCOW. MATERIAL NIE
JEST PRZEZNACZONY DO UDOSTEPNIANIA KLIENTOM DETALICZNYM ANI SZEROKIEMU GRONU ODBIORCOW.
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Kanada: Niniejsza prezentacja zostata opublikowana w Kanadzie przez spétke GSAM LP, ktdra jest zarejestrowana jako zarzadzajacy portfelem
zgodnie z przepisami dotyczacymi papieréw wartosciowych we wszystkich prowincjach Kanady oraz jako zarzadzajacy obrotem towarami zgodnie z
przepisami dotyczacymi towarowych kontraktow terminowych obowigzujgcymi w prowingji Ontario, a takze jako doradca w zakresie instrumentéw
pochodnych zgodnie z przepisami dotyczacymi instrumentdw pochodnych obowigzujacymi w prowincji Quebec. GSAM LP nie jest zarejestrowany
jako podmiot uprawniony do $wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelem w odniesieniu do gietdowych kontraktow
futures lub opcji w Manitobie i nie oferuje Swiadczenia takich ustug doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelem w Manitobie poprzez
dostarczenie tego materiatu.

Japonia: Niniejszy materiat zostat wydany lub zatwierdzony w Japonii do uzytku profesjonalnych inwestoréw okreslonych w art. 2 ust. 31 ustawy o
instrumentach finansowych i gietdzie (,FIEL”). Ponadto wszelkie opisy dotyczace strategii inwestycyjnych w ramach programu zbiorowego
inwestowania zgodnie z art. 2 ust. 2 pkt 5 lub pkt 6 FIEL zostaty zatwierdzone wytacznie dla kwalifikowanych inwestoréw instytucjonalnych
zdefiniowanych w art. 10 rozporzadzenia gabinetu w sprawie definicji zgodnie z art. 2 FIEL.

ZACHOWANIE POUFNOSCI

Zadna cze$¢ niniejszego materiatu nie moze, bez uprzedniej pisemnej zgody Goldman Sachs Asset Management, by¢ (i) kopiowana, kserowana lub
powielana w jakiejkolwiek formie, w dowolny sposéb, lub (ii) rozpowszechniana wérdd oséb niebedacych pracownikami, dyrektorami, cztonkami
zarzadu lub upowaznionymi przedstawicielami odbiorcy.

© 2024 Goldman Sachs. Wszelkie prawa zastrzezone. Kod zgodnosci: 404216-0TU-2172416
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