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rawozaenie nezaeznego
0lego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo’)

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania finansowego NN

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligaciji 2 (,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do
finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2020 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

sprawozdania

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty objasniajgce i informacja
dodatkowa;

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majgtkowej i finansowej
Funduszu na dzieh 31 grudnia 2020 r.
oraz finansowych wynikéw dziatalnosci
za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itreSci
z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore

wydalismy dnia 15 kwietnia 2021 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(.KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014r. w sprawie szczegbtowych

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z
Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (W tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci)
Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks |IESBA”),
przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedtug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres  sprawozdawczy. Obejmujg  one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka
istotnego  znieksztatcenia, wtym ocenione
rodzaje ryzyka istothnego znieksztatcenia

wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego decyzje
Komisji 2005/909/WE  (,rozporzgdzenie
UE”).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, kitore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

naszego badania potgczonego sprawozdania
finansowego w Polsce i spehilismy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymogow
i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach oraz w rozporzgdzeniu UE .

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
ZidentyfikowaliSmy  nastepujgcg  kluczowa
sprawe badania:

Wycena lokat Funduszu

Wartos$¢ bilansowa portfela Funduszu na dzierh 31 grudnia 2020 r. wyniosta 1 989,7 min zt, w tym:

* 1970,0 min zt sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku,

* 19,7 min zt sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

Na dzien 31 grudnia 2019 r. 2 003,7 min zi, w tym:

* 1978,2 min zt sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku,

* 25,5 min zt sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna, bilans
Funduszu oraz tabele uzupetniajgce i polityka rachunkowosci Funduszu (Nota 1 ,Polityka
rachunkowosci Funduszu”, punkt ,Metody wyceny aktywéw”).
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Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

W  okresie sprawozdawczym  aktywa
Funduszu lokowane byly gtownie w dtuzne
papiery wartosciowe notowane na aktywnym
rynku oraz dtluzne papiery wartosciowe
nienotowane na aktywnym rynku.

Zgodnie z politykg rachunkowoéci Funduszu,
opartg o Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegbtowych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych, aktywa Funduszu
wycenia sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej:

e |okaty notowane na aktywnym rynku w
wartosci godziwej ustalanej przy
wykorzystaniu kursu notowan z konca
okresu sprawozdawczego,

o dtuzne papiery wartosciowe
nienotowane na aktywnym rynku — w
skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Ponadto, w przypadku, gdy sktadnik lokat jest
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
rynku aktywnym, jego wartoscig godziwg jest
kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wyboru
rynku gtébwnego dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu
danym sktadnikiem lokat w okreslonym
miesigcu i na danym rynku.

Przyjecie przez Fundusz dla sktadnikéw lokat
nienotowanych  na  aktywnym  rynku
niewlasciwych metod, w tym modeli i/lub
parametréow oraz nieprawidtowych kurséw
wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku moze doprowadzi¢ do
istotnego znieksztatcenia wyceny sktadnikéw
lokat w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku wystgpienia zdarzen

powodujgcych utrate wartosci
nienotowanych dtuznych papieréw
wartosciowych, np. niewypfacalnosci

emitenta, wodwczas skorygowana cena
nabycia powinna by¢ pomniejszona o odpisy
aktualizujgce. Ocena kondycji finansowej
emitentow nienotowanych papieréw
wartosciowych, jak roéwniez oszacowania
odpiséw aktualizujgcych wymaga od Zarzadu
Towarzystwa zastosowania znaczgcego
osgdu, a nieprawidtowosci w tym zakresie
moga doprowadzi¢ do istotnego

Nasze badanie rozpoczelismy od oceny
polityki rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny sktadnikow lokat, w tym stosowanych
przez Zarzad Towarzystwa kryteriow
uznawania rynku notowan za aktywny.

Nastepnie dokonalismy oceny
zaprojektowania i wdrozenia oraz
przeprowadzilismy  testy skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznych majgcych na
celu weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéow finansowych, w
tym ocene aktywnosci rynku notowan. Testy
kontroli automatycznych w systemach
informatycznych  przeprowadzilismy przy
wsparciu naszych wewnetrznych
specjalistbw w  dziedzinie technologii
informatycznych.

w ramach testow szczegotowych
dokonaliSmy niezaleznego sprawdzenia
wyceny sktadnikow lokat Funduszu, ktore
obejmowato miedzy innymi:

e uzgodnienie stanu instrumentow
finansowych na koniec  okresu
sprawozdawczego do otrzymanego
przez nas potwierdzenia z banku
depozytariusza,

e uzyskanie informacji z niezaleznych
zrodet na temat wolumenu obrotéw
sktadnikami lokat i ocena aktywno$ci
rynkdw bedgcych zrédiem notowanh
zastosowanych do wyceny,

e przeliczenie wartosci skladnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku przy
wykorzystaniu notowan pozyskanych z
niezaleznych zrodet,

e analize poprawnosci wyceny
nienotowanych  dtuznych  papierow
wartosciowych  poprzez niezalezne
przeliczenie skorygowanej ceny nabycia,

e w przypadku dluznych papierow
wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku analize  sytuaciji
ekonomiczno-finansowej emitentéw pod
katem wystgpienia potencjalnych
przestanek utraty wartosci w oparciu o
dane finansowe badz dostepny rating
kredytowy.
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znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

Z powyzszych wzgledoéw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowg sprawe
badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa, petnigcy dla Funduszu

funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag

rachunkowych, sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa istatutem, atakze =za Kkontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego  znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzagdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci  Funduszu do  kontynuowania

dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalno$ci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Funduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu Ilub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czionkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos$é nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatlcenia mogag
powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa, obecnie
lub w przysztos$ci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy o0sad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
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powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawaé
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu
do  kontynuacji  dziatalnosci.  Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie,  modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania  finansowego.  Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacije

Na inne informacje sktadajg sie:

— list Towarzystwa
uczestnikéw Funduszu,

— o$wiadczenie Zarzadu,

— informacje o wynagrodzeniach, o ktérych
mowa w art. 219 Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi,

— Informacje ujawniane na podstawie pkt. 35
i pkt. 40 wytycznych dotyczacych funduszy
typu ETF i innych kwestii zwigzanych z

skierowany do

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
oswiadczenie, Zze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, atam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy,
ktore bylty najbardziej znaczgce podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy
W naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢é komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie  oczekiwa¢, ze  negatywne
konsekwencje wynikajgce zjej ujawnienia
przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

UCITS wydanych 1 sierpnia 2014 r. przez
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA/2014/937PL),

— Informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakc;ji
finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012,

— o$wiadczenie depozytariusza,

(razem ,Inne informacje”).
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Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z  majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie
niespojne ze sprawozdaniem finansowym,

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu
i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania sprawozdania finansowego nie

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub winny sposdb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w
Innych informacjach, to jesteSmy zobowigzani
poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu
z badania.

stwierdzilismy w Innych informacjach istotnych
znieksztafcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu  z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujgcych regulaciji

ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone  badanie
sprawozdania finansowego, informujemy, Zze
nie zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia
przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2020 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie Z naszg
i przekonaniem
SwiadczyliSmy

najlepsza wiedzg
oswiadczamy, ze nie
zabronionych ustug

niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach.
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa z dnia 27 kwietnia 2016 r. oraz
ponownie w kolejnych latach, wtym uchwatg
z dnia 29 kwietnia 2020 r. do badania rocznego

sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 5 lat poczgwszy
od roku obrotowego zakoniczonego 31 grudnia
2016 r. do 31 grudnia 2020 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.
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Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.

Szanowni Panstwo,

miniony rok zapisat sie na kartach historii, nie tylko tej gospodarczej. Ogélnoswiatowe, jednoczesne zamkniecie ludzi w domach mozna
bez watpienia uznac¢ za doswiadczenie pokoleniowe, ktére na trwate zapadto w naszg pamiec indywidualng i zbiorowa.

Tu jednak skupimy sie na wydarzeniach, ktére sprawity, ze w 2020 r. — na przekér jego kryzysowemu wydzwiekowi — fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez NN Investment Partners TFI wypracowaty bardzo dobre wyniki inwestycyjne. | to niezaleznie od tego, czy w ich
portfelach znajduja sie przede wszystkim akcje czy gtéwnie obligacje, bowiem w zesztym roku drozaty zaréwno jedne, jak i drugie.

Mimo marcowego krachu na swiatowych gietdach, wywotanego wybuchem pandemii COVID-19, caty 2020 r. okazat sie dla ryzykownych
klas aktywdéw bardzo udany, a indeks MSCI World, grupujacy akcje z catego Swiata urdst o 14 proc. Po poczatkowe] niepewnosci odnosnie do
dtugosci i gtebokosci recesji wywotanej lockdownami, inwestorzy doszli do wniosku, ze koronawirus przyspieszy przejscie od ,starej” do
,howej” gospodarki, a wielu spétkom przymusowe #zostanwdomu w gruncie rzeczy sprzyja. Mowa miedzy innymi o takich technologicznych
gigantach jak Facebook, Amazon, Apple, Microsoft, Netflix, Google, Tesla, producentach gier komputerowych, spotkach telekomunikacyjnych
itp. Spadki w marcu zakonczyty sie rownie szybko, jak sie zaczety i przez reszte roku — z przejSciowymi korektami — akcje kroczyty tzw. ,,droga
na pétnoc”, czyli drozaty.

Ale wybuch pandemii wywindowat rowniez notowania obligacji. Narodowy Bank Polski, podobnie jak inne gtéwne banki centralne swiata,
obnizyt stopy procentowe — az trzykrotnie, w celu ztagodzenia negatywnych skutkdw spowolnienia gospodarczego. Spadek kosztu kapitatu w
potgczeniu z niepewnoscia gospodarczg wywindowaty notowania papierow dtuznych. Gdy stopy procentowe spadajg ceny obligacji rosng,
poniewaz inwestorzy sg gotowi zapfaci¢ wiecej za papiery wyemitowane wczesniej po wyzszym oprocentowaniu. W rezultacie indeks TBSP,
grupujacy polskie obligacje skarbowe, urést o ponad 6 proc.

Miniony rok byt wyjatkowy pod wieloma wzgledami, ale réwniez dlatego, ze podczas gdy z jednej strony kazdy z nas mdgt odczuwac
niepokodj o zdrowie swoje i bliskich, a takze o swojg przysztos¢ zawodowg, to z drugiej, niezaleznie od tego, czy wybrat ryzykowne czy bezpieczne
inwestycje, prawdopodobnie osiggnat zysk.

Dla NN Investment Partners TFI byty to pracowite, ale bardzo udane miesigce. Nasza sprzedaz netto (przewaga wptat do funduszy nad
wyptatami) przekroczyta 3 mld zt. Byt to najlepszy wynik w branzy zarzgdzania funduszami i doprowadzit do umocnienia naszej pozycji rynkowej
drugiego TFl w Polsce pod wzgledem wartosci aktywoéw funduszy inwestujgcych na rynku kapitatowym. Sukces zawdzieczamy przede wszystkim
czterem czynnikom. Pierwszy, to bardzo dobre stopy zwrotu naszych funduszy. Drugi, to dobrze zdywersyfikowana sie¢ sprzedazy. Trzecim jest
wysoka jakos¢ obstugi Klientow i otwartos¢ w komunikacji z nimi. Czwarty filar sukcesu to dobrze utozone procesy operacyjne i informatyczne,
ktére w marcu 2020 r. umozliwity m. in. ptynne przejscie catego naszego zespotu na prace zdalng. Pomdgt nam tez pewien czynnik, na ktéry nie
mielismy wptywu — spadek oprocentowania lokat bankowych w okolice zera sktonit Polakéw do poszukiwania innych form lokowania pieniedzy
niz depozyty.

W 2020 r. udato nam sie z powodzeniem wdrozy¢ nowe, unikatowe produkty. Mowa m.in. o funduszu NN (L) Obligacji Plus, ktory powstat
z przeksztatcenia NN (L) Krétkoterminowych Obligacji Plus i moze zarabiac¢ nie tylko podczas wzrostow cen obligacji, ale rowniez podczas ich
spadkow. A takze o NN (L) Indeksie Surowcdw, inwestujgcym za posrednictwem instrumentéw pochodnych w zdywersyfikowany koszyk
surowcow i towardw. Ten drugi fundusz ruszyt 4 stycznia 2021 r. i powstat na bazie zmiany strategii inwestycyjnej NN (L) Nowe] Azji. Nowe
fundusze dobrze wpisaty sie w trendy reflacyjne widoczne na rynkach finansowych w ostatnich miesigcach, o ktérych zapewne napiszemy
wiecej w kolejnym liscie.

W sierpniu 2020 r. nasz strategiczny partner i akcjonariusz ING Bank Slgski uruchomit ustuge robo-doradztwa opartg na czterech
funduszach NN, tacznie dajacych ekspozycje na kilkanascie klas aktywow. Robot inwestycyjny ING nazywa sie Investo i dba o to, zeby pienigdze
inwestora byty inwestowane w portfel réznorodnych instrumentéw finansowych zgodnie z indywidulang rekomendacja, przy jednoczesnej
kontroli ryzyka inwestycyjnego. Co trzy miesigce Investo dokonuje automatycznej weryfikacji portfela i ponownie dostosowuje jego strukture
do profilu ryzyka Klienta. Robo-doradztwo mimo, ze jest nowoscig w Polsce, zostato przychylnie odebrane przez Klientéw ING.

Cieszymy sie, ze pod koniec roku niezalezny osrodek analityczny Analizy Online po raz kolejny ocenit nasze indywidualne konto
emerytalne (IKE Plus) oraz indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego (IKZE Plus) jako najlepsze na rynku. Dla IKE Plus byto to juz siédme
pierwsze miejsce w rankingu (na siedem edyc;ji) a dla IKZE Plus — czwarte (na cztery wydania). W zestawieniu Analiz Online IKE i IKZE sg oceniane
w trzech kategoriach: efektywnosci zarzadzania (relacji zysku do ryzyka), kosztéw (m.in. opfat za zarzadzanie, za konwersje oraz za
uruchomienie IKE/IKZE) oraz szerokosci oferty funduszy. Na koricowa note wptyw ma réwniez wygoda Klientéw w dostepie do produktéw przez
internet.

NN Investment Partners TFI S.A.
ul. Topiel 12 T+48 22 108 57 00 www.nntfi.pl

00-342 Warszawa F +48 22 108 57 01 biuro@nntfi.pl

NIP 954-21-80-836, KRS 000003930, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Kapitat zaktadowy — 21.000.000,00 zt, Kapitat wptacony — 21.000.000,00 zt
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Jest nam réwniez mito poinformowaé, ze prawdopodobnie najbardziej pozgdane informacje z tego sprawozdania finansowego, czyli
zestawienie sktadnikdw portfeli funduszy NN, od 2021 r. sg dostepne na naszej stronie internetowej w zakfadce
https://www.nntfi.pl/informacje-i-dokumenty/sklad-portfela i bedg aktualizowane co kwartat. To element szerszego przedsiewziecia ,Dobrych
Praktyk Rynkowych” zainicjowanego przez Izbe Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami oraz Analizy Online, pod patronatem Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz PFR Portal PPK.

Pierwsze miesigce 2021 r. pozwalajg mie¢ nadzieje, ze bedzie to kolejny rok wzrostu popularnosci funduszy inwestycyjnych. Dlatego w
NN Investment Partners TFlI zamierzamy sie skoncentrowac¢ miedzy innymi nad optymalizacjg proceséw operacyjnych. Dzieki temu bedziemy
mogli przyjac rosnaca liczbe Klientéw przy zachowaniu dotychczasowej wysokiej jakosci obstugi.

Zyczymy Panstwu, zeby przynajmniej cze$¢ zmian, ktére w naszym zyciu wymusita pandemia, za jakié czas okazato sie zmianami na lepsze.
Tradycyjnie zyczymy takze wielu sukceséw inwestycyjnych,

Matgorzata Barska
Prezes Zarzadu

Robert Bohynik Tomasz Sutek tukasz Adas
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Wyniki funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez NN Investment Partners TFI S.A. (jednostki uczestnictwa kat. A).

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Procentowa zmiana
wartosci jednostki
uczestnictwa

NN FIO Obligacji 2 8,56%

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO -7,74%
NN Parasol FIO:

NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek 20,13%
NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania 14,49%
NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji (zmiana liczona w skali roku) 10,27%
NN Subfundusz Zréwnowazony 9,32%

NN Subfundusz Obligacji 7,84%

NN Subfundusz Akcji 7,65%

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu 6,27%

NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji 4,12%

NN Subfundusz Indeks Obligacji (zmiana liczona w skali roku) 1,96%

NN Subfundusz Konserwatywny 1,20%

NN SFIO:

NN (L) Subfundusz Indeks Surowcéw (dawniej NN (L) Nowej Azji) 16,36%
NN (L) Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania 13,59%
NN (L) Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych 9,07%

NN (L) Subfundusz Obligacji Plus (dawniej NN (L) Krétkoterminowych Obligacji Plus) 4,03%

NN (L) Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego 3,53%

NN (L) Subfundusz Konserwatywny Plus (dawniej NN (L) Depozytowy) 1,27%

NN (L) Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji 0,85%

NN (L) Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR -0,14%
NN (L) Subfundusz Spétek Dywidendowych USA -0,67%
NN (L) Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) -0,97%
NN (L) Subfundusz Japonia -5,60%
NN (L) Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych -6,79%
NN (L) Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych -6,89%
NN (L) Subfundusz Multi Factor (dawniej NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji) -7,63%
NN Perspektywa SFIO:

NN Subfundusz Perspektywa 2055 6,64%
NN Subfundusz Perspektywa 2050 6,25%
NN Subfundusz Perspektywa 2045 7,58%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 7,24%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 7,17%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 6,92%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 5,82%
NN Subfundusz Perspektywa 2020 3,89%
NN Emerytura SFIO:

NN Subfundusz Emerytura 2060 14,30%
NN Subfundusz Emerytura 2055 7,57%
NN Subfundusz Emerytura 2050 6,77%
NN Subfundusz Emerytura 2045 7,37%
NN Subfundusz Emerytura 2040 8,67%
NN Subfundusz Emerytura 2035 7,48%
NN Subfundusz Emerytura 2030 6,98%
NN Subfundusz Emerytura 2025 8,18%
ING Konto Funduszowe SFIO:

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 6,25%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 6,22%
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny 3,37%




NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2, na ktore
sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. o warto$ci 1989 699 tys. ztotych;
3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 2096 185 tys. ztotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie ----- 169 623 tys. zlotych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wykazujace zmiang stanu

warto$ci aktywow netto o kwote 25259 tys. ztotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Sutek
Czionek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Glowny Ksiegowy Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligaciji 2

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
Fundusz moze uzywac nazwy w skroconym brzmieniu: NN FIO Obligacji 2
Typ funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako fundusz inwestycyjny otwarty

W dniu 31 lipca 2018 r. NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2 zostat przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty dzialajacy pod nazwa NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2.

Data utworzenia: 19 wrzesénia 2001 r. decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd DFN1-4050/9-117/01
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNE")

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony

Whis do rejestru funduszy: 12 listopada 2001 r. pod numerem RFi 101

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnig¢cia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow gtéwnie w $rednio- i dlugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane przede wszystkim przez Skarb
Panstwa.

Srodki Funduszu inwestowane sa w papiery warto$ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa stanowia co
najmniej 50% warto$ci aktywow.

2. dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie bgdace papierami warto§ciowymi emitowanymi, por¢gczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb Panstwa
lub NBP - do 30% warto$ci aktywow.

3. listy zastawne - do 20% wartos$ci aktywow.

4. zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe — do 49% wartosci aktywow.

5. jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - do 10% wartosci aktywow.

6. depozyty - do 20% wartosci aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci aktywoéw Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP, jednostki
samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego, panstwa

nalezace do OECD, mig¢dzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

Fundusz nie inwestuje w akcje ani inne instrumenty udziatowe. Fundusz moze dokonywa¢ lokat w instrumenty pochodne, w tym takze w niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Status wskazuje nastepjace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: gietda papieréw wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), w Nowym Jorku ,NASDAQ” i ,,New York
Stock Exchange” (,,NYSE”), a w przypadku umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne: Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange
(-CME”) w USA.

Fundusz dazy do osiagnigcia stopy zwrotu wyzszej niz benchmark MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments).

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzeénia 2001 r.

Kapitat zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. Pozostate 45% akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
Dane porownywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tzn. w ciagu co
najmniej 12 miesi¢cy od 31.12.2020 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi §wiadczone przez firm¢ audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.k., poza badaniami sprawozdan finansowych rocznych Funduszy, dokonuje rowniez przegladow sprawozdan potrocznych
Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2



Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Do dnia 30 lipca 2018 r. Fundusz zbywal jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii. Od 31 lipca 2018 r. Fundusz moze zbywac jednostki
uczestnictwa réznych kategorii.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i Al:
- jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu za posrednictwem wszystkich dystrybutoréw, kategorii Al sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem i konwersja jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:

- optate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce

- optate za konwersj¢ w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod warunkiem
oferowania okre§lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub
umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetnienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w
ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptat tytutem
pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nast¢gpnego nabycia kategorii E jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:

- zbywane bezpos$rednio przez Fundusz na rzecz osob i podmiotow, ktore nie zawarly umowy o premi¢ inwestycyjna, jednakze spetniaja warunki do jej zawarcia wskazane
w § 48b statutu. Spadek wartosci posiadanych przez uczestnika jednostek uczestnictwa Funduszu oraz pozostatych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, ponizej wartosci wymaganej dla otrzymania premii inwestycyjnej, uprawnia, ale nie obliguje, Fundusz do wymiany bgdacych w posiadaniu tego uczestnika
jednostek uczestnictwa kategorii F na kategori¢ Al,

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptat tytutem
pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii F jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt

- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 2% wartosci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:

- zbywane wyltacznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych
dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.

- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna faczna wplata tytutem nabycia do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w
ramach IKE Iub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od
spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okre$laja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii T jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczeg6lne kategorie jednostek uczestnictwa zaprezentowana jest w notach objasniajacych - NOTA 11.

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne *)
Udziaty w spotkach z ograniczona
odpowiedzialno$cia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za

granica
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.

warto$¢ wg
ceny nabycia

1 863 852
0

1884 449

31.12.2020

warto$¢ na
dzien bilansowy

1983103
-14 930

1989 699

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajgcych - nota 6

instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowigzaniach

% udzial w warto$¢ wg
aktywach ceny nabycia

92,93 1778 936

-0,70 0
1,01 125717
93,24 1904 653

31.12.2019

warto$¢ na
dzien bilansowy

1 880 621
-3 155

126 211

2003677

% udzial w
aktywach

90,55
-0,15

96,48

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2) Tabele uzupekiajace (w tys. ztotych)

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Wartos$¢ na

Kraj siedziby Termin Warunki Warto$¢ Warto$¢ wg 31.12.2020  Udziat w

Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu  oprocentowania nominalna Liczba  ceny nabycia w tys. PLN aktywach %
- O terminie wykupu do 1 roku: 1003 5922 6111 0,29
Obligacje 1003 5922 6111 0,29

1. XS1082660744 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Stuttgart ORLEN Capital AB Szwecja 2021-06-30 state 2,50% 1 000 1000 4574 4718 0,22
2. XS1650147660 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Frankfurt PKO bp S.A. Polska 2021-07-25 state 0,75% 100 000 3 1348 1393 0,07
- O terminie wykupu powyzej 1 roku: 162 961 042 1857931 1976 992 92,64
Obligacje 162 961 042 1857931 1976 992 92,64

1. PL0000109492 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Panstwa Polska 2022-04-25 state 2,25% 1 000 20 000 20 882 20902 0,98
2. PL0000112165 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Pafistwa Polska 2022-07-25  zerokuponowe 1 000 100 100 100 0,01
3. XS0783934085 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Frankfurt PKO Finance AB Szwecja 2022-09-26 state 4,63% 1 000 1000 4318 4049 0,19
4. PL0000500070 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy BGK S.A. Polska 2022-10-25 state 5,75% 1 000 30955 37110 33282 1,56
5. PL0000110151 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Pafistwa Polska 2023-01-25 state 2,50% 1 000 6 6 6 0,00
6. US445545AH91 Aktywny rynek - rynek regulowany  Borsa Italiana Skarb Pafistwa Wegry 2023-02-21 state 5,38% 2 000 2163 19 432 18 183 0,85
7. PL0000107264 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Panstwa Polska 2023-10-25 state 4,00% 1 000 991 918 1106 0,05
8. US445545AL04 Aktywny rynek - rynek regulowany  EuroTLX Mediolan Skarb Panstwa Wegry 2024-03-25 state 5,38% 2 000 2750 25249 23 908 1,12
9. PL0000111191 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Panstwa Polska 2024-04-25 state 2,50% 1 000 131 500 131 530 143 588 6,73
10. PLBOS0000217 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy BOS S.A. Polska 2024-09-26  zmienne 2,56% 1 000 1300 1300 1309 0,06
11. PL0000111720 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Pafistwa Polska 2024-10-25 state 2,25% 1 000 243 667 250 650 262 630 12,31
12. XS2114767457 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Stuttgart Skarb Panstwa Polska 2025-02-10 state 0,00% 1 000 9500 42 670 44 348 2,08
13. PL0000112728 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Panstwa Polska 2025-04-25 state 0,75% 1 000 90 000 89 595 91 858 4,31
14.  PL0000500286 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Warszawa BGK S.A. Polska 2025-07-03 state 1,25% 1 000 161 500 161 322 164 778 7,72
15. PL0000108197 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 state 3,25% 1 000 103 010 99 976 117 623 5,51
16. PLALIOR00219 Aktywny rynek - rynek regulowany ~ GPW Warszawa Alior Bank SA Polska 2025-10-20  zmienne 2,95% 1 000 19 770 19 769 20 180 0,95
17. XS1312891549 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Stuttgart Skarb Panstwa Rumunia 2025-10-29 state 2,75% 1 000 2 000 9 780 10 281 0,48
18. PLCFRPT00047 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Warszawa Cyfrowy Polsat SA Polska 2026-04-24  zmienne 2,00% 1 000 8500 8500 8 607 0,40
19. PL0000108866 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Panstwa Polska 2026-07-25 state 2,50% 1 000 206 679 194 253 230 445 10,80
20. US71654QCG55 Aktywny rynek - rynek regulowany  EuroTLX Mediolan Petroleos Mexicanos Meksyk 2027-03-13 state 6,50% 1 000 1034 3252 4 146 0,19
21. PL0000109427 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Panstwa Polska 2027-07-25 state 2,50% 1 000 37557 35923 42 131 1,97
22.  PLPZU0000037 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Warszawa PZU S.A. Polska 2027-07-29  zmienne 2,08% 100 000 300 30 000 30 796 1,44

MOL Magyar Olaj- és Gazipari

23. XS2232045463 Aktywny rynek - rynek regulowany ~ GPW Stuttgart Nyrt Wegry 2027-10-08 state 1,50% 1 000 3602 16 435 17 195 0,81
24. XS1696445516 Aktywny rynek - rynek regulowany  EuroTLX Mediolan Skarb Panstwa Wegry 2027-10-10 state 1,75% 1 000 350 1625 1785 0,08
25. PLPEKAO00289 Aktywny rynek - rynek regulowany ~ GPW Warszawa Bank Pekao SA Polska 2027-10-29  zmienne 1,77% 1 000 25500 25499 25892 1,21
26. PL0000105391 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Pafistwa Polska 2029-04-25 state 5,75% 1 000 15 14 21 0,00
27. PL0000111498 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Pafistwa Polska 2029-10-25 state 2,75% 1 000 1 806 1914 2 066 0,10
28. CZ0001004477 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Stuttgart Skarb Panstwa Republika Czeska 2030-05-15 state 0,95% 10 000 25500 42 882 43 831 2,05
29. PL0000500278 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Warszawa BGK S.A. Polska 2030-06-05 state 2,13% 1 000 335000 339 541 344 069 16,12
30. US71654QDE98 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Stuttgart Petroleos Mexicanos Meksyk 2031-01-28 state 5,95% 1 000 3250 10 639 12 491 0,59
31. CZ0001005888 Aktywny rynek - rynek regulowany ~ MTS Czech Republic ~ Skarb Pafistwa Republika Czeska 2031-03-13 state 1,20% 10 000 10 000 17 210 17 612 0,83
32.  MXOMGOO0000P2 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Frankfurt Skarb Panstwa Meksyk 2031-05-29 state 7,75% 100 1056 520 21379 23577 1,11
33. HU0000403001 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Stuttgart Skarb Panstwa Wegry 2031-10-22 state 3,25% 10 000 316 422 42510 44708 2,10
34. XS2161992511 Aktywny rynek - rynek regulowany  Borsa Italiana Skarb Pafistwa Wegry 2032-04-28 state 1,63% 1 000 2275 10 078 11586 0,54
35. PL0000500294 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Warszawa BGK S.A. Polska 2033-07-21 state 2,25% 1 000 75 000 75710 77 891 3,65
36. PL0000104857 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Frankfurt Skarb Panstwa Polska 2037-04-25 state 5,00% 1 000 20 21 30 0,00
37. ZAG000125980 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Stuttgart Skarb Panstwa RPA 2040-01-31 state 9,00% 1 93 000 000 20 786 21206 0,99
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Wartos$¢ na

Kraj siedziby Warunki Warto$¢ Warto$¢ wg 31.12.2020 Udziat w
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta oprocentowania nominalna Liczba  ceny nabycia w tys. PLN aktywach %
38. ZAG000077488 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Stuttgart Skarb Panstwa RPA state 6,50% 1 67 000 000 10 139 11615 0,54
39. PL0000109765 Aktywny rynek - rynek regulowany  GPW Warszawa Skarb Panstwa Polska state 4,00% 1 000 31500 35014 47111 2,21
Razem papiery dluine notowane na aktywnym rynku 162 094 459 999 682 1035986 48,54
Razem papiery dluine notowane na innym aktywnym rynku 835331 825761 912 526 42,77
Razem papiery dluine nienotowane na aktywnym rynku 32 255 38410 34 591 1,62
RAZEM DEUZNE 162 962 045 1863 853 1983103 92,93
INSTRUMENTY POCHODNE
Warto$¢ na
Kraj siedziby emitenta Warto$¢ wg  31.12.2020 Udziat w
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w tys. PLN aktywach %
Instrumenty pochodne wystandaryzowane:
Kontrakt terminowy
1. USHI1 COMDTY Aktywny rynek - rynek regulowany Chicago Board of Trade Chicago Board of Trade USA US912810FT08 -54 0 0 0,00
Instrumenty pochodne niewystandaryzowane:
Kontrakty terminowe FX Forward 12 0 -7924 -0,37
pozycja dluga
1. EUR/PLN 2021-01-11 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy Societe Generale Francja EUR 1 0 57 0,01
2. HUF/PLN 2021-01-11 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy Societe Generale Francja HUF 1 0 3 0,00
3. USD/PLN 2021-01-04 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy J.P. Morgan AG Niemcy uUsD 1 0 159 0,01
4. USD/PLN 2021-01-11 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy Societe Generale Francja uUsD 1 0 156 0,01
pozycja krotka
5.  CZK/PLN 2021-01-04  Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy BNP Paribas S.A. Paris Francja CZK 1 0 -131 -0,01
6. CZK/PLN 2021-01-04  Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy BNP Paribas S.A. Paris Francja CZK 1 0 -129 -0,01
7. CZK/PLN 2021-01-11 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy J.P. Morgan AG Niemcy CZK 1 0 -680 -0,03
8. CZK/PLN 2021-01-11 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy BNP Paribas S.A. Paris Francja CZK 1 0 -180 -0,01
9. CZK/PLN 2021-01-11 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy Societe Generale Francja CZK 1 0 -147 -0,01
10. CZK/PLN 2021-01-18 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy J.P. Morgan AG Niemcy CZK 1 0 -410 -0,02
11. EUR/PLN 2021-01-14 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy J.P. Morgan AG Niemcy EUR 1 0 -2552 -0,12
12. EUR/PLN 2021-01-25  Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy Goldman Sachs Bank Europe SE Niemcy EUR 1 0 -534 -0,03
13. EUR/PLN 2021-01-25 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy BNP Paribas S.A. Paris Francja EUR 1 0 -533 -0,02
14. USD/PLN 2021-01-11 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy J.P. Morgan AG Niemcy uUsD 1 0 -1499 -0,07
15. USD/PLN 2021-01-25 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy Societe Generale Francja uUsD 1 0 -1229 -0,06
16. ZAR/PLN 2021-01-11 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy J.P. Morgan AG Niemcy ZAR 1 0 -275 -0,01
Kontrakty IRS (Interest Rate Swap) Swapy stopy procentowej 10 0 -7 006 -0,33
pozycja dluga
stopa procentowa
1. IRS HUF 2021-04-19 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy JPMorgan Securities Plc Wielka Brytania zmienna/stata 1 0 -58 0,00
pozycja krotka
stopa procentowa
2. IRS HUF 2030-10-07 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy Goldman Sachs International Ltd Wielka Brytania zmienna/stata 1 0 -587 -0,03
stopa procentowa
3. IRS HUF 2030-10-28 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy J.P. Morgan AG Niemcy zmienna/stata 1 0 -372 -0,02
stopa procentowa
4. IRS HUF 2030-12-23 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy Goldman Sachs Bank Europe SE Niemcy stata/zmienna 1 0 -50 0,00
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Kraj siedziby emitenta

Warto$¢ wg

Wartos$¢ na

31.12.2020 Udzial w

Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba ceny nabycia wtys. PLN aktywach %
stopa procentowa

5. IRS PLN 2030-03-18 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy BNP Paribas S.A. Paris Francja stata/zmienna 1 0 -1894 -0,09
stopa procentowa

6. IRS PLN 2030-03-18 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy JPMorgan Securities Plc Wielka Brytania stata/zmienna 1 0 -2204 -0,10
stopa procentowa

7. IRS PLN 2030-03-20 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy JPMorgan Securities Plc Wielka Brytania stata/zmienna 1 0 -832 -0,04
stopa procentowa

8. IRS PLN 2030-03-25 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska stata/zmienna 1 0 -1 118 -0,05
stopa procentowa

9. IRS PLN 2030-10-23 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy Goldman Sachs International Ltd Wielka Brytania stata/zmienna 1 0 217 0,01
stopa procentowa

10. IRS PLN 2031-01-07 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy BNP Paribas S.A. Paris Francja stata/zmienna 1 0 -108 -0,01

Razem instrumenty pochodne -32 0 _14 930 -0,70

TYTULY UCZESTNICTWA
Warto$¢ na

Kraj siedziby Wartos¢ wg 31.12.2020  Udziat w

Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba ceny nabycia w tys. PLN aktywach %

1. IEOOB5SM4WHS2 Aktywny rynek - rynek regulowany ~ Borsa Italiana iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF Irlandia 95 000 20 597 21526 1,01

Razem tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq 20 597 21526 1,01

3) Tabele dodatkowe (w tys. zlotych)

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Warto$¢ na
Wartos¢ wg ceny  31.12.2020 Udziat w
Rodzaj Laczna liczba nabycia ~ w tys. PLN aktywach %
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa - obligacje 1478 806 1517 148 1624 035 76,11
1415980 180 365 185189 8,68

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczpospolitej Polskiej) - obligacje

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Wartos$¢ na dzien Udziat w
Lp. Nazwa bilansowy aktywach %
1. Petroleos Mexicanos 16 637 0,78
2. PKO bp S.A. 5443 0,26

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Wartos$¢ na 31.12.2020

Lp. Nazwa w tys. PLN Udziat w aktywach %
1. PL0000107264 1106 0,05
2. PLBOS0000217 1309 0,06
3. PL0000110151 10 744 0,50
4. PL0000109765 1496 0,07
5. PL0O000111720 75103 3,52
6. IRS PLN 2030-03-25 -1118 -0,05
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PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

R S

. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
1L Zobowigzania
111 Aktywa netto (I-1I)
Iv. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt.)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria A

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria F

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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31.12.2020

2 133 865
24 502

191

103 951
1970 038
1948512
35183
34591

0

0

37 680

2 096 185
158 616
5729 063
-5 570 447
1842 444
1 341 004
501 440
95125

2 096 185

6212 087,057444
33,429476
6212 053,627968

337,44
337,44

31.12.2019

2076 844
13259

2

54 955
1978 164
1851953
30 464

28 668

0

0

5918
2070 926
302 980
5565 682
-5262 702
1 688 545
1308 576
379 969
79 401
2070 926

6 662 616,420620
3,471620
6 662 612,949000

310,83
310,83



4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 31.12.2019

L Przychody z lokat 48 082 61 944
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 425 1785

2. Przychody odsetkowe 47 657 57 819

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

4.  Dodatnie saldo réznic kursowych - 2339

5. Pozostate - 1

1L Koszty funduszu 15 654 11 683
1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 10 957 11 096

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

3. Optfaty dla depozytariusza - -

4.  Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 45 30

5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7.  Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Ustlugi prawne - -

9.  Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe 46 341

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12.  Ujemne saldo réznic kursowych 4564 -

13. Pozostale 42 216

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-I11) 15 654 11 683
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 32428 50 261
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 137 195 68 986
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 121 471 54 648

z tytutu réznic kursowych -10474 3319

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15724 14338

z tytutu réznic kursowych 728 -1183

VIL Wynik z operacji (V£VI) 169 623 119 247

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zt)
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zt) 27,31 17,90
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w zt) 27,31 17,90

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii F

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A, F

2. Warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A, F

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A, F

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A,F

w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A, F

w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A, F

w dniu
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01.01.2020
31.12.2020
2070 926
169 623
32428
121 471
15724
169 623

0

0

0

0

-144 364
163 381
307 745
25259
2096 185

2068 088

01.01.2020
31.12.2020

-450 529,363176
503 101,807868
29,957856

503 071,850012
953 631,171044
0,000000

953 631,171044
-450 529,363176
29,957856

-450 559,321032
6212 087,057444
31788 072,624328
33,429476

31788 039,194852
25575 985,566884
0,000000

25575 985,566884
6212 087,057444
33,429476

6212 053,627968

01.01.2020
31.12.2020

310,83

337,44

8,56%

309,15
17.01.2020

337,88
28.12.2020

337,60
30.12.2020

01.01.2019
31.12.2019
2 098 590
119 247
50 261

54 648

14 338
119 247

0

0

0

0

-146 911
159 850
306 761
27 664
2070 926

2 094 069

01.01.2019
31.12.2019

-483 319,807501
529 779,719304
0,000000

529 779,719304
1013 099,526805
0,000000

1013 099,526805
-483 319,807501
0,000000

-483 319,807501

6 662 616,420620
31284 970,816460
3,471620

31284 967,344840
24 622 354,395840
0,000000

24 622 354,395840
6 662 616,420620
3,471620

6 662 612,949000

01.01.2019
31.12.2019

293,68

310,83

5,84%

293,52
09.01.2019

312,22
07.10.2019

310,81
30.12.2019



01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 31.12.2019
1V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 0,76% 0,56%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,53% 0,53%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza - -
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,002% 0,001%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania
finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dziatalnos$¢ funduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r., poz. 605)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane
dalej Rozporzadzeniem.

Od 1 stycznia 2021 r. obowiazuje rozporzadzenie ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436). Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oraz fundusze inwestycyjne zobowiazani sa
dostosowa¢ rachunkowosci do nowej tresci przepiséw do dnia 1 lipca 2021 r., przy czym:

1)  w przypadku dluznych papieréw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktérych pierwotny termin zapadalnosci przypada na dat¢ wczesniejsza niz
dzien 31 grudnia 2021 r., dopuszcza si¢ wyceng wedle skorygowanej ceny nabycia;

2) nowe zasady dotyczace sprawozdan finansowych funduszy, maja obligatoryjne zastosowanie wzglgdem sprawozdan za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia
2020 r. oraz moga by¢ stosowane (fakultatywnie) do sprawozdan za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy si¢, odpowiednio, przed dniem 1 stycznia 2021 r. (sprawozdanie
roczne) albo konczacy si¢ w dniu 30 czerwca 2021 r. (sprawozdanie potroczne).

Zmiany w Rozporzadzeniu nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach ztotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i istotnosé¢
danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace réznic¢ pomig¢dzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i informacje
dodatkowa.
2) UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2 Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

4 Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

5. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7 Zysk lub strate¢ ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

9. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

10. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

11.  Skfadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

12, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia
transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim dat¢ nabycia, rozliczenia
(daty przeptywow pieni¢znych).

13. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich
warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

14.  Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Funduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

15.  Zobowigzania i nalezno$ci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

16.  Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkoéw pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.

17.  szczego6lnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych.

18.  Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkOw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

19.  Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w ci¢zar kosztow Funduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od wartosci
aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

20. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Funduszu obcigzaja nastepujace koszty: koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z
nabywaniem i zbywaniem papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz optaty za transfer papieréw
warto$ciowych, koszty zwiazane z zawieraniem umow pozyczek instrumentow finansowych, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pieni¢znych i
obstuga rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$ciag Funduszu.
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21.  Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, optate za konwersje oraz oplate umorzeniowa (wysoko$¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowig
zobowiazanie Funduszu wobec TFI — nie s3 uyjmowane w przychodach i kosztach.

22.  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa (JU) w odpowiednim
rejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na JU w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i
wyptaconym wynikajacych z zapisow w rejestrze uczestnikoéw Funduszu w dniu wyceny).

23.  Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW. W dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny swoich aktywow, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
przypadajacych na jednostke uczestnictwa kazdej kategorii oraz ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia.
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1I. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nast¢pujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) listy zastawne,
2) dtuzne papiery wartosciowe,
3) instrumenty pochodne,
4) certyfikaty inwestycyjne,
5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
6) instrumenty rynku pieni¢znego.
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego odpowiednik
warto$ci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs ustalony
zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik warto$ci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwe;j:
1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ z rynku o
wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢ $rednia
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie §redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gléwnym oferty nie sa
dostepne, to do wyceny stosuje si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze takiego rynku decyduje
wielkos¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesiacu.
3) jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnoscei) lub
Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke
taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cen¢ nier6znigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartosciag godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
glownego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu poréwnawczego lub
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegélnych rynkach w dniu
pierwszego notowania.
Do wyceny sktadnikéw lokat przyjmuje si¢ kurs z taka liczbg miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gtéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywno$¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac byt
dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostegpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest
aktywny.

II1. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) listy zastawne,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) instrumenty pochodne,

4) jednostki uczestnictwa,

5) certyfikaty inwestycyjne,

6) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
7) depozyty,

8) waluty nie bedace depozytami,

9) instrumenty rynku pieni¢znego.

10) wierzytelnosci, inne niz wierzytelnosci osob fizycznych
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IV.

Warto$¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentdw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wediug skorygowane;j

ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich

utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodéow odsetkowych lub

kosztow odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow Funduszu

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci§le powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz warto§ci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnos$ci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow warto§ciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujgcia w

ksiggach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana ceng

nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia warto$ci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywow pieni¢znych okre§lony w warunkach transakcji).

Szczegolne metody wyceny sktadnikow lokat

4,
5.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlno$ci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dtuzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci

1) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto§¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

4) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5) w przypadku wierzytelnosci, innych niz wierzytelnosci osob fizycznych - wycena wedhug wartosci godziwej, za ktora uwaza si¢ warto$§¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke¢ $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pieni¢znych zwigzanych
z tymi wierzytelnosciami.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w poétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. zl) 31.12.2020 31.12.2019

Z tytuhu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytutu odsetek - 2
Z tytutu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - wymiana walutowa 191 -

191 2
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NOTA 3

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zb)

NOTA 4

Z tytutu nabytych aktywow
Z tytuhu transakcji przy zobowiazaniu si¢
funduszu do odkupu
Z tytuhu instrumentéw pochodnych
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu
Z tytulu wyemitowanych obligacji
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytulu gwarancji lub porgczen
Z tytutu rezerw
Pozostale, w tym:
- wynagrodzenie Towarzystwa

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

31.12.2020
21217

31.12.2019

37680

Warto$¢ na 31.12.2020 Warto$¢ na 31.12.2019

Banki Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
depozyty zabezpieczajace:

- ING Bank Slaski S.A. PLN 6380 680 1880 1880

- J.P.Morgan EUR 1610 7429 560 2385

- BNP Paribas EUR 330 1523 140 596

- J.P.Morgan USD 296 1114 - -

- wniesiony przez Goldman Sachs Int. EUR -70 -323 - -

ING Bank Slgski S.A. PLN 10 605 10 605 1471 1471

ING Bank Slaski S.A. CZK 40 7 2181 365

ING Bank Slaski S.A. EUR 5 24 1388 5913

ING Bank Slaski S.A. HUF 12292 155 816 10

ING Bank Slaski S.A. RON 9 9 24 21

ING Bank Slaski S.A. RUB 121 6 224 14

ING Bank Slaski S.A. TRY 4 2 124 79

ING Bank Slaski S.A. usD 866 3256 121 460

ING Bank Slaski S.A. ZAR 58 15 239 65

24502 - 13259

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019
waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym PLN 54 949 54 949 47 006 47 006
poziom $rodkéw pieni¢znych: CZK 18 256 3069 21112 3534
EUR 2189 9728 3893 16 715
HUF 535756 6784 856 112 11468
RON 1891 1737 670 607
TRY 15 8 1987 1344
RUB 30 143 1634 47533 2823
ZAR 3697 879 11967 3182
uUsDh 3287 12 816 3802 14 450
91 604 101 129
I EKWIWALENTY SRODKOW
Nie dotyczy.
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ]
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku warto$ci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Za aktywa lub zobowigzania
obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub zobowiazania, ktorych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwiazanych z danym aktywem lub
zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne zerokuponowe i o statym oprocentowaniu sa bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci
godziwe]j spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow $rodkoéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j

Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pieni¢znych wynikajace ze stopy procentowe;j,
ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
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31.12.2020 31.12.2019

udziat w udzial w
wartosé w tys. 7t aktywach % wartosé w tys. zt aktywach %
1. Aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowe;: 1990 226 93,26 1 856 792 89,40
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowe;j 1862937 87,30 1726 924 83,14
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 33282 1,56 23 829 1,15
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci
przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej 85475 4,00 125029 6,03
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci
przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej 1309 0,06 4839 0,23
1I. Zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywu srodkéw pieni¢znych wynikajacych ze stopy
procentowej (instrumenty pochodne na stopg procentowa o wartosci ujemnej) 7223 0,34 4951 0,24

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.

Uczestnicy funduszu akceptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje w
papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigza si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Utrzymywanie $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych zwiazane jest z ryzykiem kredytowym banku.

31.12.2020 31.12.2019

udziat w udziat w
wartosé w tys. 7t aktywach % wartosé w tys. zt aktywach %

1. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym, w tym: 1983103 92,93 217 528 89,40

- obligacje Skarbu Panstwa 1232307 57,75 1765 475 85,00

- obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego z gwarancja Skarbu Panstwa 620 020 29,05 23 829 1,15
- obligacje komercyjne 130 776 6,13 91317 4,40
- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica 21526 1,01 126 211 6,08
- §rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 24502 1,15 13 259 0,64

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Struktura
walutowa przedstawiona w nocie 9.

31.12.2020 31.12.2019
udziat w udzial w
wartosé w tys. 7t aktywach % wartosé w tys. zt aktywach %
1. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym, w tym: 372 569 17,46 166 640 8,02
- $rodki pieni¢zne w walutach obcych 13217 0,62 9908 0,48
- sktadniki lokat 338 135 15,85 156 732 7,55
1I. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 21217 0,99 - -

NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w wystandaryzowe i niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na
znajdujacych si¢ w portfelu denominowanych w walutach obcych zagranicznych papierach wartosciowych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na polski
zloty. Z inwestowaniem w te instrumenty zwiazane sa podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kurséw, mozliwo$¢ stosowania dzwigni finansowej. Kontrakty IRS
umozliwiaja zarzadzanie ryzykiem stop procentowych. IRS daje mozliwos¢ zabezpieczenia przed przed obnizeniem stopy zwrotu z inwestycji.

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 31.12.2020 r.
Kontrakty terminowe typu futures:

Cel otwarcia pozycji: Efektywne zarzadzanie funduszem
Termin
Typ Terminy i warunki przysztych | Termin zapadalno$ci ~ wykonania
zajetej | Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej strumieni instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego pozycji (w tys.zt) Warto$¢ otwartej pozycji (w tys.) pienigznych pochodnego pochodnego

Rozliczenie nastgpuje z datg
wygasnigcia, a warto$¢ ustalana
jest dstawi rtosci
. |USH1 COMDTY kontrakt  JOStTIa POCSTAWIE Wartoset
Pozycja . L. instrumentu bazowego. Zyski i
. terminowy na obligacje -35 149 -9 352 USD .
krotka straty na kontraktach rozliczane sa
US912810FT08 L
codziennie w ramach systemu
uzupetniania depozytow
zabezpieczajacych.

2021-03-22 2021-03-22
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Walutowe transakcje terminowe typu FX forward (kontrakty terminowe na wymiane¢ walut po ustalonym kursie)

Cel otwarcia pozycji:

Efektywne zarzadzanie funduszem, ograniczenie ryzyka walutowego

Kwota bedaca podstawa Termin

Typ przysztych platnosci - warto$¢ Wartosci przysztych ptatnosci | Termin zapadalno$ci =~ wykonania
zajetej |Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej przysztych ptatnosci - do zaptaty | kontrahenta - do otrzymania (w instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego pozycji (w tys.zl) (w tys.) tys.) pochodnego pochodnego
P -

gfuygc;a EUR/PLN 2021-01-11 57 2712 PLN 600 EUR 2021-01-11 2021-01-11
P -

gﬁgja HUF/PLN 2021-01-11 3 154 PLN 12 400 HUF 2021-01-11 2021-01-11
Pozycja

dhuga USD/PLN 2021-01-04 159 4351 PLN 1200 USD 2021-01-04 2021-01-04
P -

gﬁ:’gc;a USD/PLN 2021-01-11 156 7 549 PLN 2050 USD 2021-01-11 2021-01-11
Pozycja

Krotka CZK/PLN 2021-01-04 -131 31 000 CZK 5303 PLN 2021-01-04 2021-01-04
Pozycja
Krotka CZK/PLN 2021-01-04 -129 31 000 CZK 5305 PLN 2021-01-04 2021-01-04
Pozycja

Krotka CZK/PLN 2021-01-11 -680 102 000 CZK 17 200 PLN 2021-01-11 2021-01-11
Pozycja
Krotka CZK/PLN 2021-01-11 -180 60 000 CZK 10337 PLN 2021-01-11 2021-01-11
Pozycja

Krotka CZK/PLN 2021-01-11 -147 62 000 CZK 10 721 PLN 2021-01-11 2021-01-11
Pozycja
Krotka CZK/PLN 2021-01-18 -410 125 000 CZK 21500 PLN 2021-01-18 2021-01-18
Pozycja

Krotka EUR/PLN 2021-01-14 -2552 15300 EUR 68 066 PLN 2021-01-14 2021-01-14
Pozycja
Krétka EUR/PLN 2021-01-25 -534 3000 EUR 13314 PLN 2021-01-25 2021-01-25
Pozycja

Krétka EUR/PLN 2021-01-25 -533 3000 EUR 13316 PLN 2021-01-25 2021-01-25
Pozycja
Krotka USD/PLN 2021-01-11 -1499 15 700 UsD 57507 PLN 2021-01-11 2021-01-11
Pozycja

Krétka USD/PLN 2021-01-25 -1229 9000 USD 32594 PLN 2021-01-25 2021-01-25
Pozycja
Krétka ZAR/PLN 2021-01-11 =275 82950 ZAR 20 924 PLN 2021-01-11 2021-01-11

Kontrakty IRS (Interest Rate Swap) Swapy stopy procentowej
Cel otwarcia pozycji: Efektywne zarzadzanie funduszem
Termin

Typ Terminy i warunki przysztych Kwota bedaca Termin zapadalno$ci | wykonania
zajetej |Rodzaj instrumentu Wartos¢ otwartej strumieni podstawg przysztych instrumentu instrumentu
pozycji |pochodnego pozycji (w tys.zt) pieni¢znych platnosci (w tys.) pochodnego pochodnego
Pozycja IRS HUF 2021-04-19 zamiana

dluga  S1OPY procentowej zmiennej platnoéci wykonywane co 3 17000000  HUF 2021-04-19 2021-04-19

na stalg -58 miesigce wg stawki BUBOR 3M

Pozycja  stopy procentowe;j statej na platnosci wykonywane co p6t roku

krotka | zmienng -587 wg stawki BUBOR 6M 2000000 HUF 2030-10-07 2030-10-07
Pozycja stopy procentowej statej na ptatnosci wykonywane co p6t roku
krétka |zmienng 372 wg stawki BUBOR 6M 1785000 HUF 2030-10-28 2030-10-28
Pozycja  stopy procentowe;j statej na platnosci wykonywane co p6t roku

krotka | zmienng -50 wg stawki BUBOR 6M 11800000 HUF 2030-12-23 2030-12-23
Pozycja stopy procentowej statej na ptatnosci wykonywane co p6t roku
krétka |zmienng -1 894 wg stawki WIBOR 6M 29,500 PLN 2030-03-18 2030-03-18
Pozycja  stopy procentowe;j statej na platnosci wykonywane co p6t roku

krotka |zmienng -2204 wg stawki WIBOR 6M 43500 PLN 2030-03-18 2030-03-18
Pozycja stopy procentowej statej na ptatnosci wykonywane co p6t roku
krétka |zmienng -832 wg stawki WIBOR 6M 19000 PLN 2030-03-20 2030-03-20
Pozycja  stopy procentowe;j statej na platnosci wykonywane co p6t roku

krotka |zmienna -1118 wg stawki WIBOR 6M 39,000 PLN 2030-03-25 2030-03-25
Pozycja stopy procentowej statej na ptatnosci wykonywane co p6t roku
krotka |zmienng 217 wg stawki WIBOR 6M 25000 PLN 2030-10-23 2030-10-23
Pozycja  stopy procentowej statej na platnosci wykonywane co p6t roku

krotka | zmienng -108 wg stawki WIBOR 6M 20000 PLN 2031-01-07 2031-01-07
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Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 31.12.2019 r.
Walutowe transakcje terminowe typu FX forward z dostawa (kontrakty terminowe na wymiane¢ walut po ustalonym kursie)
Cel otwarcia pozycji: Efektywne zarzadzanie funduszem, ograniczenie ryzyka walutowego

Kwota bedaca podstawa Termin
Typ przysztych platnosei - warto$¢ Wartosci przysztych ptatnosci | Termin zapadalno$ci =~ wykonania
zajetej |Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej przysztych platnosci - do zaptaty | kontrahenta - do otrzymania (w instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego pozycji (w tys.z}) (w tys.) tys.) pochodnego pochodnego
P .
ggga EUR/PLN 2020-01-13 149 7300 EUR 31253 PLN 13.01.2020 13.01.2020
Pozycja
dhuga EUR/PLN 2020-01-20 139 4700 EUR 20173 PLN 20.01.2020 20.01.2020
Pozycja
dhuga EUR/PLN 2020-01-27 130 9 800 EUR 41918 PLN 27.01.2020 27.01.2020
Kontrakty IRS (Interest Rate Swap) Swapy stopy procentowej
Cel otwarcia pozycji: Efektywne zarzadzanie funduszem
Termin
Typ Terminy i warunki przysztych Kwota bedaca Termin zapadalno$ci | wykonania
zajetej |Rodzaj instrumentu Wartos$¢ otwartej strumieni podstawa przysztych instrumentu instrumentu
pozycji |pochodnego pozycji (w tys.zt) pieni¢gznych platnosci (w tys.) pochodnego pochodnego
Pozycja IRS CZK - zamiana stopy ptatnosci wykonywane co p6t roku
dluga  procentowej zmiennej na stalg 969 wg stawki PRIBOR 6M 1200 000 CZK 04.10.2021 04.10.2021
Pozycja IRS CZK - zamiana stopy platnosci wykonywane co p6t roku
L . 07.10.2021 .10.
dluga |procentowej zmiennej na statg -1 005 wg stawki PRIBOR 6M 930000 CzK ’ 07.10.2021
Pozycja IRS CZK - zamiana stopy ptatnosci wykonywane co p6t roku
. . 08.10.2021 .10.
dluga | procentowej zmiennej na statg -1 069 wg stawki PRIBOR 6M 1250000 CZK 08.10.2021
Pozycja IRS CZK - zamiana stopy platnosci wykonywane co p6t roku
krotka | procentowej statej na zmienng 812 wg stawki PRIBOR 6M 270000 CzK 04.12:2029 04.12.2029
Pozycja IRS PLN - zamiana stopy ptatnosci wykonywane co p6t roku
krotka procentowej stalej na zmienna 1723 w stawki WIBOR 6M 78 000 PLN 20.05.2024 20.05.2024
Pozycja IRS PLN - zamiana stopy platnosci wykonywane co p6t roku
krotka | procentowe;j statej na zmienng -185 wg stawki WIBOR 6M 50000 PLN 14.11.2024 14.11.2024
Pozycja IRS PLN - zamiana stopy ptatnosci wykonywane co p6t roku
krotka |procentowej statej na zmienng 63 wg stawki WIBOR 6M 48 000 PLN 26.11.2024 26.11.2024
Pozycja IRS PLN - zamiana stopy platnosci wykonywane co p6t roku
krotka | procentowe;j statej na zmienng 503 wg stawki WIBOR 6M 69,000 PLN 06.12.2024 06.12.2024
NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
31.12.2020 31.12.2019
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 103 951%) 54 955%%*)
Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wilasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wilasnosci i nie 103 951 54 955

nastepuje przeniesienie na fundusz ryzyk

*) Przedmiotem transakcji sg obligacje skarbowe WZ0525 (data zamknigcia 11.01.2021 r.) FPC0427 (data zamknigcia 18.01.2021 r.)
**) Przedmiotem transakcji sg obligacje skarbowe WZ0524 (data zamknigcia 07.01.2020 r.)

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Fundusz nie udzielat ani nie zaciaggat kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska
Na rachunkach bankowych znajdowaty si¢ srodki pieni¢zne w walutach obcych:

31.12.2020 31.12.2019
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej:
40 CZK 7 PLN 2181 CZK
1875 EUR 8 653 PLN 2088 EUR
12 292 HUF 155 PLN 816 HUF
9 RON 9 PLN 24 RON
121 RUB 6 PLN 224 RUB
4 TRY 2 PLN 124 TRY
1162 USD 4370 PLN 121 USD
58 ZAR 15 PLN 239 ZAR
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w przeliczeniu:

365 PLN

8 894 PLN

10 PLN

21 PLN

14 PLN

79 PLN

460 PLN

65 PLN




Cze$¢ aktywow zainwestowanych w papiery wartosciowe emitentow zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codziennej wyceny wyliczana jest
warto$¢ tych aktywow w zlotych polskich. Warto$¢ zagranicznych papieréw warto$ciowych denominowanych w walucie obcej wyniosta:

31.12.2020 31.12.2019
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
350502 CZK 61 443 PLN CZK PLN
19 785 EUR 91 306 PLN 29 637 EUR 126 211 PLN
3537 607 HUF 44708 PLN - HUF - PLN
124 679 MXN 23577 PLN - MXN - PLN
- RUB - PLN 499 528 RUB 30521 PLN
22431 USD 84 303 PLN - USD - PLN
128 267 ZAR 32798 PLN - ZAR - PLN
Na zobowigzaniach z tytutu nabytych aktywow znajduje sig:
31.12.2020 31.12.2019
w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
82977 ZAR 21217 PLN - ZAR - PLN

Pozostale pozycje bilansu Funduszu wyrazone sa wylacznie w ztotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)

01.01.2020  01.01.2019
31.12.2020  31.12.2019

zrealizowane roznice kursowe:

obligacje (EUR) 468 6

Tytuty uczestnictwa (EUR) - 1391
obligacje (HUF) 3519 -

obligacje (RON) 616 -

obligacje (RUB) 650 3915

obligacje (TRY) - 1026

Tytuty uczestnictwa (USD) - 2200
obligacje (ZAR) 482 -

niezrealizowane réznice kursowe:

obligacje (CZK) 2481 -

obligacje (EUR) 1025 -

Tytuty uczestnictwa (EUR) 313 -
obligacje (HUF) 918 -

obligacje (MXN) 877 -

obligacje (RUB) - 339

obligacje (ZAR) 1196 315

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zf)

01.01.2020  01.01.2019
31.12.2020  31.12.2019

zrealizowane réznice kursowe:

obligacje (CZK) -2239 -310

Tytuty uczestnictwa (EUR) -1259 -

obligacje (HUF) - -3009

obligacje (MXN) -94 -

obligacje (RON) - =79

obligacje (USD) -8 137 -686

obligacje (ZAR) - -1 135

Tytuty uczestnictwa (USD) -4 480 -
niezrealizowane réznice kursowe:

obligacje (CZK) - -114

Tytuty uczestnictwa (EUR) - -313

obligacje (HUF) - -456

obligacje (RUB) -338 -

obligacje (USD) -5331 -954

Tytuty uczestnictwa (USD) -413 -

Zrealizowane roznice kursowe razem -10 474 3319

Niezrealizowane réznice kursowe razem 728 -1183

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2020)

CZK (korona czeska) - 0,1753 RUB (rubel rosyjski) - 0,0501

EUR (euro) - 4,6148 TRY (lira turecka) - 0,5029

HUF (forint wegierski) za 100 - 1,2638 USD (dolar amerykanski) - 3,7584

MXN (peso meksykanskie) - 0,1891 ZAR (rand potudniowoafrykanski) - 0,2557

RON (lej rumusski) - 0,9479
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NOTA 10
DOCHODY I ICH
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zf)

01.01.2020  01.01.2019

Grupy lokat 31122020 31122019
Obligacje 86 495 54 909
Bony skarbowe 34 0
Instrumenty pochodne 34097 -3926
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
. . . . . 845 3665
inwestowania majace siedzib¢ za granica
Razem 121471 54 648

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zt)

01.01.2020  01.01.2019

Grupy lokat 3112.2020  31.12.2019
Obligacje 27 064 17 175
Instrumenty pochodne -11775 -3331
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
. . . o . 435 494
inwestowania majace siedzibe za granica
Razem 15724 14 338

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY FUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z whasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Funduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu
ustug maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, optat za
rozliczenie transakcji oraz oplat za transfer papierow wartosciowych, kosztow zwigzanych z zawieraniem umow pozyczek instrumentow finansowych,
prowizji bankowych zwiazanych z przekazywaniem $rodkéw pienigznych i obstuga rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obcigzen natozonych przez
wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, ktore pokrywane sa bezposrednio z aktywow Funduszu i nie podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie state rowne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

wynagrodzenie
maksymalna roczna faktycznie pobrane
wysoko$¢ wynagrodzenia (w %) (w %)
kategoria A 1,00 0,53
kategoria Al 0,80 -
kategoria E 0,80 -
kategoria F 0,80 0,53
kategoria K 1,00 -
kategoria T 0,80 -
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys.zt) 2 096 185 2070926 2098590 2107186
Warto$¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zt) *) 282,00
jednostki kategorii A 337,44 310,83 293,68 -
jednostki kategorii F 337,44 310,83 293,68 -

*) Do dnia 30 lipca 2019 r. Fundusz zbywat jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii. Od dnia 31 lipca 2019 r. Fundusz zbywa jednostki
uczestnictwa roznych kategorii a najdujgce sie w posiadaniu dotychczasowych uczestnikow jednostki uczestnictwa zostaly zamienione na jednostki uczestnictwa
kategorii F.

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.
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7. INFORMACJA DODATKOWA

1))

2)

3)

4

5)

6)

7

8)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 1 pazdziernika 2020 r. Towarzystwo zamiescito ogloszenie o zmianach statutu ING Konto Funduszowe SFIO. Zmiany weszty w zycie w dniu 1.01.2021 r.
Zmiany wprowadzaja dodatkowe kategorie kosztow obciazajacych Fundusz.

Do tacznej maksymalnej wysokosci 0,12% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek uczestnictwa kategorii A, Al, F, K i 0% wartosci aktywow
netto Subfunduszu w skali roku dla kategorii E i T oraz w wysokos$ci nie wyzszej niz okreslone ponizej, z aktywow Subfunduszu pokrywane sa nastgpujace koszty:

1) koszty i optaty z tytulu wynagrodzenia Depozytariusza w zakresie dotyczacym prowadzenia rejestru aktywow oraz koszty prowizji, wydatkow, zwrotu kosztow i optat
z tytulu ushug Depozytariusza, oraz optat nakladanych przez korespondentdéw Depozytariusza za przechowywanie zagranicznych instrumentow finansowych, do
wysokosci 0,12% warto$ci aktywow netto rocznie,

2) koszty ustug $wiadczonych przez Agenta Transferowego, w szczegdlnosci z tytutu prowadzenia Rejestru Uczestnikow oraz przygotowywania raportéw i analiz
wymaganych prawem do wysokosci 0,10% wartosci aktywow netto rocznie,

3) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci aktywow netto rocznie,

4) optaty za zezwolenia i optlaty rejestracyjne, koszty postgpowan sadowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére moga by¢ prowadzone w
celu realizacji $wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci Funduszu zwiazanych z dziatalnoscig inwestycyjna Funduszu, w tym w szczegodlnosci oplaty i koszty sadowe,
koszty zastgpstwa procesowego, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoéciag Funduszu do wysokosci 0,05%
wartosci aktywow netto rocznie,

5) koszty ogloszen i publikacji materialéow zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku Prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowywania i druku materialow informacyjnych oraz koszty utrzymywania i rozwoju systemow informatycznych niezbednych do dokonywania ogtoszen i
publikacji materialow zwigzanych z dziatalno$cia Funduszu do wysokosci 0,10% warto$ci aktywow netto rocznie,

6) koszty prowadzenia ksiagg rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny aktywow Funduszu, koszty wynagrodzenia za
wycene aktywow Funduszu oraz ustalania wartosci aktywow netto 1 wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa do wysokosci 0,10% wartosci aktywow netto
rocznie,

7) optaty notarialne i sadowe ponoszone w zwiazku dziatalno$cia Funduszu badz zmiang statutu Funduszu do wysokosci 0,10% warto$ci aktywow netto rocznie,

8) prowizje i oplaty za raportowanie informacji o Funduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriéw i innych organow do wysokosci 0,10% wartosci
aktywOw netto rocznie.

Ponadto w zycie weszty zmiany statutu Funduszu wprowadzajace nowy maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa.

Obnizono wynagrodzenie Towarzystwa dla ponizszych kategorii jednostek:

kategoria A 0,88%
kategoria A1l 0,68%
kategoria F 0,68%
kategoria K 0,88%

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréownywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapity

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie wystapity.

W przypadku niepewnosci co do mozliwos$ci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz réwniez oblicza catkowita ekspozycj¢ zgodnie z par 14 ust 1 rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z
dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2017 r. poz. 1444).
Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosci catkowitej ekspozycji, oczekiwane wartosci wskaznika dzwigni
finansowej i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyjnego, sa nastgpujace:

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni
Nieprzekraczalna warto$¢ finansowej oraz prawdopodobienstwo jego
Nazwa Subfunduszu Metoda catkowitej ekspozycji przekroczenia Portfel referencyjny
L Metod .
NN FIO Obligacji 2 e.o a . 100% warto$ci aktywow netto
zaangazowania - -

Inne informacje
W skfad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2020 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Matgorzata Barska, Wiceprezes Zarzadu Robert Bohynik, Czlonek Zarzadu Lukasz Adas,
Cztonek Zarzadu Tomasz Sutek.
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11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce obowiazuje stan epidemii. W zwigzku z
tym ocena kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz w ciagu co najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego uwzglednia rowniez wptyw pandemii koronawirusa SARS-
CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjna oraz wyniki finansowe Funduszu.

W swojej ocenie Zarzad Towarzystwa rozwazyt migdzy innymi:

a) jakos¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty warto$ci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

¢) zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia Funduszu w stan likwidacji lub zawieszenia
mozliwosci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalno$ci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dzialania w warunkach epidemii.

Towarzystwo zidentyfikowalo potencjalny mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zarowno w dziatalnoéci Funduszy, jak i samego Towarzystwa. Zarzad podjal dzialania
majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciagtosci kontynuacji proceséw. Na biezaco monitorowana jest zdolnos¢ kontynuacji dziatania przez
kluczowych partneréw, w tym Agenta Transferowego oraz Depozytariusza.

Jednoczes$nie w zwiazku z mozliwag niestabilnoscig rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnosé, zarowno wsrod
emitentow instrumentow finansowych, jak réwniez inwestoréw. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszy, poziom obrotéw na rynkach finansowych oraz
wyptlacalno$¢ emitentow. Konsekwencja potencjalnej niestabilnosci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow inwestycyjnych Funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Biorac pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity
okolicznosci wskazujace na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, ktory skutkowalby koniecznoscia rozpoznania odpiséw z tytutu
trwalej utraty wartos$ci, badz wskazywatby na zagrozenie lub istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesigcy. Aktualny
poziom ryzyka kredytowego jest spojny z profilem Funduszu

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

Zgodnie z wymogami art. 219 Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Towarzystwo) przedstawia informacj¢ o wynagrodzeniach.

W tym, osoby, o ktorych mowa
w art. 47 a ust. 1 Ustawy
I;chzoaz (p;r;.cownikéw na dzien 68,375 14
Catkowita kwota wynagrodzen, w tym: 19 455 749 6407 114
Wynagrodzenie stale*) 15291788 5348 762
Wynagrodzenie zmienne**) 4163 961 1058 352

*) Kwota wynagrodzenia stalego obejmuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie chorobowe i zasitki,

$wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem umowy, inne §wiadczenia na rzecz pracownika pokrywane przez pracodawce.

**) Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premi¢ roczng wyptacong za rok 2019 oraz premie kwartalne za okres od 4Q 2019 do 3Q 2020,
nagrody specjalne, elementy odroczonego wynagrodzenia zmiennego przyznane w poprzednich latach i wyptacone w roku 2020, etc.

Opis sposobu obliczania zmiennych skladnik6w wynagrodzen:

Wynagrodzenie zmienne moze by¢ przyznane badz wyptacone tylko jesli pozwala na to kondycja finansowa Towarzystwa i Grupy
NN oraz jest to uzasadnione wynikami Grupy NN, Towarzystwa, odpowiedniej jednostki biznesowej badz konkretnego pracownika;

Oceny wynikéw dla wszystkich pracownikéw:

(1)
(i1)
(iii)

Zestaw celow ustalany jest na poczatku kazdego roku w ramach obustronnego porozumienia pomiedzy pracownikiem
i jego bezposrednim przetozonym w randze menadzera;

Cele musza zawiera¢ zaréwno cele finansowe i niefinansowe, a w przypadku pracownikéw odpowiedzialnych za
bezposredni kontakt z klientem dodatkowo cel oparty na utrzymaniu klienta;

Ocena wynikdw jest przeprowadzana w oparciu o cele wyznaczone na poczatku danego roku.

Zasady wynagrodzenia zmiennego dla 0s6b sprawujacych funkcje kontrolne:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

Stosunek wynagrodzenia statlego do zmiennego ustalany jest na korzys¢ wynagrodzenia staltego;
Wynagrodzenie zmienne bazuje gtéwnie (przynajmniej 50%) na celach charakterystycznych dla danej funkcji,

zawierajacych w sobie kryteria jako$ciowe i ilociowe;

Cele musza zawiera¢ minimalnie 85% celow niefinansowych i maksymalnie 15% celow finansowych;

Przynajmniej 50% postawionych celow powinno zosta¢ spelnionych by dana osoba byta uprawniona do otrzymania
wynagrodzenia zmiennego.

Zasady Wynagrodzen Zmiennych dla osdb zajmujacych kluczowe stanowiska:

(M)

(i)

(iii)
(iv)

Wynagrodzenie zmienne dla os6b na kluczowych stanowiskach powinno by¢ ustalane na bazie oceny wynikow
osiagnietych przez dang osobe w ciggu dwoch ostatnich lat finansowych, jak roéwniez wynikow osiagnigtych przez
jednostke biznesowsg oraz Towarzystwo w tym okresie. Dla 0sob majacych znaczacy wpltyw na fundusze zarzadzane
przez NN TFI, wynagrodzenie zmienne powinno bazowa¢ w pewnej proporcji na wynikach osigganych przez te
fundusze. Jesli pracownik jest zatrudniony przez mniej niz 2 lata, osiggane wyniki powinny bazowa¢ na danych
liczonych od poczatku jego zatrudnienia;

State i zmienne elementy calkowitego wynagrodzenia sa w taki sposob zbalansowane, aby staly element
wynagrodzenia reprezentowatl odpowiednio wysoka proporcje¢ catkowitego wynagrodzenia.

wszystkie cele weryfikowane sa przez Departament Zarzadzania Ryzykiem;

Przynajmniej 50% postawionych celow powinno zosta¢ spelnionych by dana osoba byta uprawniona do otrzymania

wynagrodzenia zmiennego.



Uwagi podsumowujace:
)] Ocena indywidualna wynikdéw danego pracownika jest oparta o przejrzyste kryteria finansowe i niefinansowe. Podczas
oceny pracownika brane sa pod uwage jego wyniki, zaraportowane incydenty dotyczace zarzadzania ryzykiem oraz
naruszenia zgodnoS$ci z przepisami zewngetrznymi i wewngetrznymi.

(i1) Maksymalny stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia stalego dla wszystkich pracownikow regulowany
jest przez ogo6lne ramy wynagrodzen.
(1ii) Gwarantowane wynagrodzenie zmienne nie taczy si¢ z zasadami skutecznego zarzadzania ryzykiem i wynagradzania

za wyniki 1 nie powinno by¢ przedmiotem planowanych form wynagrodzen. W rezultacie, gwarantowane
wynagrodzenie zmienne wyplacane jest wylacznie na zasadzie wyjatku, jedynie nowym pracownikom w okresie
pierwszego roku zatrudnienia.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidlowosci:

Ostatni przeglad miat miejsce w styczniu 2020 r. W wyniku przeprowadzonego przegladu nie stwierdzono nieprawidtowosci.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen:

Nie wystapity.

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.

Matgorzata Barska Robert Bohynik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Lukasz Adas Tomasz Sutek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Informacja o technikach efektywnego zarzadzania portfelem, w tym o umowach majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Zgodnie z pkt. 35 i pkt. 40 Wytycznych dotyczacych funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS wydanych 1 sierpnia 2014 r. przez
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA/2014/937PL) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu pod warunkiem, Ze sa one zgodne z celem inwestycyjnym
Funduszu/Subfunduszu.

Stosowanie technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/ Subfunduszu realizowane jest poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane
przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward)
lub opcjami, w ktorych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢gznego, ktore moga by¢ przedmiotem lokat
Funduszu/Subfunduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszle stopy procentowe, lub transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), lub
tez swapami walutowymi. Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac si¢ wylacznie pod warunkami i na
zasadach okre§lonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu/ Subfunduszu. Ponadto Fundusz/
Subfundusz w celu zwigkszenia ekspozycji moze dokonywac transakcji udzielania pozyczek papierow wartosciowych, tj.: transakcji, poprzez ktora Fundusz/ Subfundusz
przekazuje papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie

lub na zadanie strony przekazujacej.

Na dzien bilansowy ekspozycja Funduszu uzyskana poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem, w tym poprzez finansowe instrumenty pochodne wygladata

nastepujaco:
Wartos¢
ekspozycji Wartosc
. .. Tozsamo$¢ bazowej na ekspozycji na Wartos¢ otrzymanego zabezpieczenia
Nazwa Funduszu/Subfunduszu Rodzaj transakeji kontrahenta dziefn dzien bilansowy na dzien bilansowy (w tys. zt)
bilansowy (w (W tys. zt)
tys. z})
Zyski i straty na kontraktach
Kontrakt Terminowy n/d (gietda) 31928 n/d terminowych rozliczane s coc!mepme
L w ramach systemu uzupetniania
NN Obligacji 2 F1O depozytow zabezpieczajacych
IRS (Interst Rate Swap) Eﬁjﬂ;&f“a 461 429 -7006 9310
NN Indeks (?dpownedzmlnego brak wd wd wd wd
Inwestowania F1IO
NN Parasol FIO:
Zyski i straty na kontraktach
Kontrakt Terminowy n/d (gietda) 55578 n/d terminowych rozliczane sa coc!mepme
L w ramach systemu uzupetniania
NN Obligacji depozytow zabezpieczajacych
IRS (Interst Rate Swap) Ei;ﬂ:gvt‘;qa 690 830 A11313 21 644
NN Konserwatywny IRS (Interst Rate Swap) Ei:::gvtgcj a 101 000 527 0
NN Kroétkoterminowych Obligacji IRS (Interst Rate Swap) Eg;g:gvtgq a 573 450 16 633 26 027
Zyski i straty na kontraktach
Kontrakt Terminowy n/d (gielda) 18 329 wd | terminowych rozliczane sg codziennie
) w ramach systemu uzupelniania
NN Stabilnego Wzrostu depozytow zabezpieczajacych
IRS (Interst Rate Swap) Eﬁlgl‘l‘iﬁ‘;ﬂa 290 904 4678 3307
Zyski i straty na kontraktach rozliczane
Kontrakt Terminowy 1/d (gietda) 11233 n/d sg codziennie w ramach systemu
) . uzupetniania depozytow
NN Zréwnowazony zabezpieczajacych
IRS (Interst Rate Swap) lﬁgl;r‘::z:‘;cja 125 591 1918 2326
NN Akcji brak n/d n/d n/d n/d
Kontrakt Terminowy n/d (gietda) 5964 n/d Zyski i straty na kontraktach
& P . terminowych rozliczane sa codziennie
NN Srednich i Mafych Spotek w ramach systemu uzupelniania
depozytow zabezpieczajacych
NN Polski Qp0w1edzlalneg0 brak wd wd wd wd
Inwestowania




okresie sprawozdawczym:

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu z uwzglednieniem poniesionych kosztow i oplat wyniosty w

Nazwa Funduszu/Subfunduszu

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do okresu
objetego sprawozdaniem wraz z poniesionymi bezposrednimi i posrednimi operacyjnymi
kosztami i optatami (w tys. zt)

NN Obligacji 2 F1IO -1 794,69

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO

NN Parasol F1O:
NN Subfundusz Obligacji -561,88
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu 1 191,62
NN Subfundusz Zréwnowazony 3739,85
NN Subfundusz Akcji 338,66
NN Subfundusz Krtotkoterminowych Obligacji -25 121,15
NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania 779,90
NN Subfundusz Srednich i Matych Spotek -618,04

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.
Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas Tomasz Sutek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu




NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Ujawnienie informacji na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ("' Rozporzadzenie")

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, na dzien bilansowy NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajace jako spotka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papiero6w wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu:

Fundusz dokonujac lokat aktywow:
— stosuje transakcje finansowane z uzyciem papierow warto§ciowych, w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia;
— nie stosuje swapow przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

W okresie sprawozdawczym zawarto 25 transakcji typu sell-buy-back, 5 transakcji typu buy-sell-back oraz 7.01.2020 r. rozliczyta si¢ zawarta w 2019 r. transakcja typu buy-sell-back.

Transakcje byly zawierane z Bankiem Pekao S.A., ING Bankiem Slaskim, Ipopema Securities S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., w ktérych zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt
PLN, okres zapadalnos$ci od 2 do 37 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto§ciowych przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach papierow warto$ciowych Funduszu w banku
petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych przez
kontrahenta.

Dane na dien bilansowy (w fys. zi)

Rodzaj transakeji Dane dotyczace zabezpisczenia
finansowanych z Wartosd transakeji Rodzaj Wartosé Wartosé
uvZyciem papierow  aktywnychna  Ilosé transakejt % vdziat w Kraj siedziby Okras Typ rozliczenia otrzymanego otrzymanego przekazanego
wartosciowych dzien bilansowy aktywnych  aktywach ogotem Kontrahent kontrahenta zapadalnosci 1 rozrachunku zabezpieczenia  Walsta Powiernik zabezpiaczenia zabezpisczenia
Buy-sall-back obligacje:
10 047 1 0.47% Ipopema Securities Polska 11.01.2021  dwustronne WZ0525 PLN ING Bank S$taski 10 054 10 047
93 504 1 4.40% Ipopema Securities Polska 18.01.2021 dwustronne FPC0427 PLN ING Bank Staski 93 721 93 504
razem 103 951 2 4.87% 103 775 103 951

Dane dotyczqce rentownosci i kosztow (w tys. zi)

Rodzaj transakeji
finansowanych z
uvZyciem papierow

wartosciowych Przychody Koszty
Sall-buy-back 809 46
Buy-sall-back 22 0

Warszawa, 15 kwietnia 2021 r.

Malgorzata Barska Robert Bohynik Tomasz Sufek Lukasz Adas
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



Katowice, 15 kwietnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Obligacji 2 zwanego dalej Funduszem oswiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegdlno$ci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych
I rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do

31 grudnia 2020 r., sporzadzonego 15 kwietnia 2021 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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