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Niewyrzadzanie powaznych szkéd wzgledem celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Emitenci, ktorzy zostali sklasyfikowani jako przyczyniajacy sie do inwestycji zrbwnowazonej, sa réwniez zobowigzani do
spetienia warunku niewyrzgdzania powaznej szkody (ang. do not significant harm ,DNSH”) zawartego w regutach
zréwnowazonedo inwestowania Towarzystwa. Kazdy emitent, ktory nie spetnia testu DNSH, nie bedzie sie kwalifikowat jako
zréwnowazona inwestycja. Prog ilosciowy lub jakosciowy dla powaznej szkody zostat ustalony przez Towarzystwo dla
wszystkich 14 obowigzkowych wskaznikéw odnoszgcych sie do spotek, w ktérych dokonano inwestycji, dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréownowazonego rozwoju (,PAl”), okreslonych w regulacyjnych standardach
technicznych uzupetniajgcych SFDR.

Dodatkowo wszyscy emitenci z bardzo powazng kontrowersjg (rozumiang jako kontrowersyjne dziatanie lub zachowanie, ktére
nie jest zgodne z opartymi na normach kryteriami odpowiedzialnego inwestowania Towarzystwa), sg uznawani za
wyrzgdzajgcych znaczne niekorzystne skutki i wykluczani z mozliwosci zakwalifikowania ich jako zrébwnowazonej inwestyc;ji.

Gtéwne Niekorzystne Skutki (PAI) dla Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju

Subfundusz uwzglednia Gtéwne Niekorzystne Skutki (PAIl) dla Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju w relacji do
Srodowiskowych i spotecznych filarow. Wskazniki PAI sg brane pod uwage poprzez zastosowanie zasady DNSH (ang. do not
significant harm, czyli niewyrzadzania powaznej szkody) w celu zakwalifikowania inwestycji jako inwestycji zrbwnowazonej oraz
jakosciowo w procesie inwestycyjnym Subfunduszu.

Cel dotyczacy zrownowazonych inwestycji, ktéremu stuzy produkt finansowy

Subfundusz dgzy do wywierania pozytywnego wplywu na srodowisko i spoteczenstwo poprzez inwestowanie w spétki, ktore
zdaniem Towarzystwa stanowig zrownowazone inwestycje i ktére zapewniajg rozwigzania sprzyjajgce zréwnowazonemu
rozwojowi w obszarze srodowiska i spoteczenstwa, dzieki swojemu dostosowaniu do kluczowych obszaréw tematycznych
zwigzanych z rozwigzywaniem problemoéw srodowiskowych i spotecznych.

Strategia inwestycyjna
Towarzystwo wdraza Kryteria ESG w sposob wigzacy w swoim procesie inwestycyjnym, zgodnie z opisem powyzej.

Dodatkowo, ten Subfundusz jest zgodny z inicjatywami zaangazowania zespotu Goldman Sachs Asset Management Global
Stewardship.

Udziat inwestycji

Planowana alokacja aktywéw Subfunduszu zaktada, ze co najmniej 90% lokat subfunduszu bedzie Zréwnowazonymi
Inwestycjami.

Monitorowanie celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Towarzystwo stosuje systematyczne podejscie do monitorowania przestrzegania wigzgcych elementéw w odniesieniu do
posiadanych instrumentéw finansowych i/lub portfela Subfunduszu.

Towarzystwo wykorzystuje wiasne systemy oraz systemy stron trzecich do monitorowania zgodnosci z wigzacymi elementami
Srodowiskowymi lub spotecznymi Subfunduszu tak, jak to zostato opisane w Oswiadczeniu Goldman Sachs TFI w Sprawie
Zréwnowazonego Inwestowania.

Metody opracowane w zwigzku z aspektami srodowiskowymi i spotecznymi

Zespot inwestycyjny Towarzystwa moze stosowac wiele réznych stylow uwzglednienia kwestii ESG w procesie doboru aktywow
i budowy portfela.
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Zrédta i przetwarzanie danych oraz ograniczenia dotyczace metod i danych

Dostgpnosc i jakos¢ danych ESG stale sie poprawiajg, subfundusz uwaza jednak, ze nie ma obecnie jednego dostawcy danych
ESG, ktory w sposdb kompletny dostarczatby najbardziej uzyteczne dane bazowe. W zwigzku z tym subfundusz korzysta z
ustug wielu dostawcow zewnetrznych, aby sprostac¢ zréznicowanym zestawom potrzeb i przypadkom ich zastosowania.

Due diligence

W ramach procesu inwestycyjnego, Towarzystwo przeprowadza nie tylko finansowe due dilligence, ale rowniez ocene wptyw
ryzyk i mozliwosci zwigzanych z ESG, w przypadkach, w ktérych jest to uzasadnione.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Ocena i promowanie zaangazowania i wykonywania praw wiascicielskich (stewardship) wsrod przedsigbiorstw i emitentow
reprezentowanych w Subfunduszu jest kluczowg czescig procesu inwestycyjnego.

Osiagniecie celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Nie dotyczy. Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia dla realizac;ji
zréwnowazonego celu inwestycyjnego.



Niewyrzadzanie powaznych szkéd wzgledem celu dotyczacego zrbwnowazonych inwestycji

W jaki sposo6b zrownowazone inwestycje nie wyrzadzajg powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego
lub spotecznego celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Emitenci, ktorzy zostali sklasyfikowani jako przyczyniajacy sie do inwestycji zrbwnowazonej, sa réwniez zobowigzani do
spetienia warunku niewyrzgdzania powaznej szkody (ang. do not significant harm ,DNSH”) zawartego w regutach
zréwnowazonedo inwestowania Towarzystwa. Kazdy emitent, ktory nie spetnia testu DNSH, nie bedzie sie kwalifikowat jako
zrownowazona inwestycja. Prdg ilosciowy lub jako$ciowy dla powaznej szkody zostat ustalony przez Towarzystwo dla
wszystkich 14 obowigzkowych wskaznikéw odnoszgcych sie do spotek, w ktérych dokonano inwestycji, dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréownowazonego rozwoju (,PAl”), okreslonych w regulacyjnych standardach
technicznych uzupetniajgcych SFDR.

Dodatkowo wszyscy emitenci z bardzo powazng kontrowersjg, sg uznawani za wyrzgdzajgcych znaczne niekorzystne skutki i
wykluczani z mozliwosci zakwalifikowania ich jako Zrownowazonej Inwestycji.

W jaki spos6b uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju w filarach srodowiskowym i
spotecznym. PAI sg uwzgledniane poprzez zastosowanie zasady DNSH przedstawionej powyzej dla okreslenia
zréwnowazonych inwestycji, jak réwniez jakosciowo poprzez podejscie inwestycyjne w odniesieniu do portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do uwzgledniania PAl w ramach oceny DNSH emitenta, jak wskazano powyzej, ustalono wtasny ilosciowy lub
jakosciowy prog dla niekorzystnych skutkéw dla wszystkich 14 obowigzkowych wskaznikow PAl odnoszacych sie do spotek
bedacych przedmiotem inwestycji. Sg one oceniane przy uzyciu informacji od zewnetrznego dostawcy danych. Te progi dla
niekorzystnych skutkéw zostaty ustalone w stosunku do kazdego PAl w sposéb wzgledny lub bezwzgledny, w zalezno$ci od
oceny Towarzystwa dotyczgcej inwestycji o najgorszych wynikach w odniesieniu do tych PAI. W przypadku braku danych dla
poszczegdlnych PAI okreslono odpowiednig metryke zastepczg. Jesli zaréwno PAI, jak i dane zastepcze PAI (w stosownych
przypadkach) nie sg dostepne i/lub nie mogg mie¢ zastosowania do ukonczenia oceny DNSH w odniesieniu do emitenta, taki
emitent jest zasadniczo wykluczany z mozliwosci zakwalifikowania go jako zrownowazonej inwestycji.

Informacja o tym, w jaki sposob Subfundusz rozwazyt gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
bedzie dostepna w Raporcie rocznym Subfunduszu.

W jaki sposo6b zrownowazone inwestycje sa zgodne z Wytycznymi OECED dla przedsiebiorstw wielonarodowych i
Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cziowieka?

Subfundusz wykorzystuje wiasne podej$cie Towarzystwa do identyfikacji i oceny spotek, ktére, miedzy innymi, nie sg uwazane
za zgodne z globalnymi normami. Po dokonaniu tej oceny, wszystkie spofki, ktére zostang uznane za naruszajgce te globalne
normy (w tym Wytyczne OECD dla Przedsigbiorstw Wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgce Biznesu i Praw
Cztowieka), sg wylgczane z kwalifikacji jako zrbwnowazona inwestycja.

Cel dotyczacy zrownowazonych inwestycji, ktoremu stuzy produkt finansowy
Jakiemu celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt finansowy?

Subfundusz dgzy do wywierania pozytywnego wplywu na srodowisko i spoteczenstwo poprzez inwestowanie w spétki, ktore
zdaniem Towarzystwa stanowig zrownowazone inwestycje i ktdre zapewniajg rozwigzania sprzyjajgce zréwnowazonemu
rozwojowi w obszarze srodowiska i spoteczehstwa, dzieki swojemu dostosowaniu do kluczowych obszaréw tematycznych
zwigzanych z rozwigzywaniem problemoéw srodowiskowych i spotecznych. Kluczowe obszary tematyczne (dostosowanie
tematyczne) sg reprezentowane przez spotki, ktére w opinii Towarzystwa dostarczajg, inwestujg lub pomagajg tworzy¢
produkty, ustugi lub technologie w obszarach obejmujgacych miedzy innymi:

e Dobrze prosperujgce spotecznosci — w obszarach takich jak przystepne cenowo mieszkania, wigczenie cyfrowe, dostep do
czystej wody i urzgdzen sanitarnych, dostep do czystej energii.

e Wzmocnienie pozycji gospodarczej — w obszarach takich jak edukacja dostepna dla wszystkich, rowne szanse na rynku
pracy, wigczenie finansowe.

e Bezpieczne spoteczenstwo — w obszarach takich jak ochrona i bezpieczenstwo danych, bezpieczenstwo ludzi, odpornos¢
na zmiany klimatyczne, odpowiedzialne i dziatajgce w transparentny sposéb instytucje.
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e Zdrowie i dobre samopoczucie — w obszarach takich jak bogata w sktadniki odzywcze zywno$c¢, dostepna i innowacyjna
opieka zdrowotna, aktywny tryb zycia.

e Czysta energia — w obszarach takich jak energia stoneczna, energia wiatrowa, bioenergia, magazynowanie energii, ustugi
sieciowe i sekwestracja dwutlenku wegla.

o  Efektywnos¢ wykorzystania zasobow — w obszarach takich jak pojazdy elektryczne i autonomiczne, zrownowazona
produkcja, logistyka i inteligentne miasta.

e Zréwnowazona konsumpcja — w obszarach takich jak rolnictwo, zywno$¢, turystyka i moda.

e Gospodarka o obiegu zamknietym — w obszarach takich jak recykling i ponowne wykorzystanie, gospodarka odpadami oraz
zastepowanie produktow jednorazowego uzytku.

e Zrébwnowazona gospodarka wodna — w obszarach takich jak uzdatnianie wody, dystrybucja wody i odsalanie.

Kazda indywidualna inwestycja bedzie musiata wykaza¢ zgodno$¢ z co najmniej jednym z powyzszych kluczowych obszaréw
tematycznych, stosownie do oceny Towarzystwa. Subfundusz bedzie starat sie na biezgco dostosowywac swoje dziatania do
tych obszaréw tematycznych.

Dostosowanie do kluczowych obszaréw tematycznych podlega ogdlnej ocenie przez Towarzystwo w momencie pierwszego
zakupu i bedzie obejmowac¢ ocene proporcji przychodéw emitenta pochodzacych ze zréwnowazonej dziatalnosci, jak réwniez
analize dodatkowych wskaznikéw finansowych i niefinansowych, ktére znaczgco przyczyniajg sie do rozwigzywania problemow
srodowiskowych i spotecznych, takich jak miedzy innymi wydatki kapitatowe, warto$¢ wewnetrzna, wydatki na badania i rozwaj,
przyszty wzrost i strategia korporacyjna.

Dostosowanie tematyczne odnosi sie do wyniku procesu stosowanego przez Towarzystwo do oceny pozytywnego wptywu
emitenta na rozwigzywanie probleméw spotecznych i Srodowiskowych. Obszary istotne dla celdw inwestycyjnych Subfunduszu
sg ustalane na podstawie oceny Towarzystwa w zakresie mozliwosci inwestycyjnych wynikajgcych z ambicji globalnej
spotecznosci, aby osiggna¢ Cele Zrownowazonego Rozwoju ONZ.

Ocena Towarzystwa moze opiera¢ sie miedzy innymi na informacjach ujawnianych przez spétke, badaniach prowadzonych
przez strony trzecie, badz zaangazowania ze spétkami, albo na subiektywnych kryteriach, w tym wtasnych badaniach,
oczekiwaniach lub opiniach Spétki Zarzgdzajace;j.

Inwestycje Subfunduszu beda réwniez oceniane pod katem wskaznikéw oddziatywania na srodowisko i/lub spoteczenstwo, a
Subfundusz bedzie co roku raportowat fgczny wktad spétek nalezacych do Subfunduszu w kluczowe wskazniki efektywnosci
pod wzgledem oddziatywania na srodowisko i spoteczenstwo.

Jezeli Towarzystwo stwierdzi, ze jakiekolwiek inwestycje Subfunduszu nie spetniajg juz jej kryteriow srodowiskowych i/lub
spotecznych, wéwczas podejmie odpowiednie dziatania zaradcze, ktére moga obejmowac (bez ograniczen) zaangazowanie ze
spotkami, w ktére dokonano inwestycji, zwiekszony monitoring, wskazanie alternatywnych lub dodatkowych inwestycji i/lub
wydanie dyspozycji dotyczgcych inwestycji danego Subfunduszu.

Towarzystwo bedzie réwniez unikato inwestowania w spoiki, ktére, zdaniem Towarzystwa, sg bezposrednio zaangazowane w
i/lub czerpig znaczace przychody z nastepujgcych dziatan:

e  broni kontrowersyjnej (w tym broni jgdrowej);
e  broni konwencjonalnej;

e wydobycia i/lub produkgciji niektorych paliw kopalnych (w tym wegla energetycznego, piaskéw roponosnych, ropy naftowej i
gazu ziemnego z Arktyki);

o tytoniu;

e alkoholu;

e rozrywki dla dorostych;

e komercyjne zakfady karne;
e oleju palmowego;

e cywilnej broni palnej;

e hazardu;



e ropy i gazu tupkowego;
e produkcji energii elektrycznej ze zrédet nieodnawialnych.

Przestrzeganie tych Kryteriow ESG bedzie oparte na progach ustalonych z géry przez Towarzystwo wedtug jego witasnego
uznania i bedzie stosowane do danych wtasnych i/lub danych dostarczonych przez jednego lub wiecej zewnetrznych
dostawcéw. Towarzystwo bedzie polegato na danych stron trzecich, ktére uwaza za wiarygodne, ale nie gwarantuje doktadno$ci
tych danych. Towarzystwo, wedtug wtasnego uznania, zastrzega sobie prawo do niestosowania danych dostarczonych przez
zewnetrznych dostawcow, jesli uzna te dane za niedoktadne lub nieodpowiednie. W niektorych przypadkach dane dotyczace
konkretnych spétek moga by¢ niedostepne lub moga byé szacowane przez Towarzystwo przy uzyciu wewnetrznych procesow
lub rozsadnych szacunkoéw. Potencjalne pominiecia Kryteriow ESG mogg obejmowac, ale nie sa ograniczone do nowo
notowanych spotek, dla ktérych zewnetrzny dostawca danych mogt jeszcze nie przypisa¢ danych. Podczas gromadzenia
danych, dostawcy mogg dokonywac¢ pewnych ocen warto$ciujgcych. Towarzystwo nie weryfikuje tych ocen, ani nie kwantyfikuje
ich wptywu na swojg analize.

Towarzystwo moze wedtug wtasnego uznania okresowo aktualizowa¢ swoj proces monitorowania, zmienia¢ rodzaje
dziatalnosci wykluczone z inwestowania lub modyfikowa¢ progi majgce zastosowanie do takiej dziatalnosci.

Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego w celu osiggniecia zrbwnowazonego celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Strategia inwestycyjna
Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Towarzystwo wdraza Kryteria ESG w sposéb wigzgcy w swoim procesie inwestycyjnym, zgodnie z opisem powyzej.

Po ustaleniu przez Towarzystwo, ze spotka spetnia Kryteria ESG Subfunduszu, jak opisano powyzej, Towarzystwo
przeprowadza uzupetniajgcg analize czynnikéw tadu korporacyjnego poszczegdlnych spotek oraz szeregu czynnikéw
srodowiskowych i spotecznych, ktére moga sie rézni¢ w zaleznosci od klas aktywow, sektorow i strategii. Ta uzupetniajgca
analiza bedzie przeprowadzana réwnolegle z tradycyjna, fundamentalng, oddolng analizg finansowg poszczegodlnych spotek, z
wykorzystaniem tradycyjnych wskaznikow fundamentalnych. Towarzystwo moze prowadzi¢ aktywny dialog z zespotami
zarzgdzajgcymi spotka, aby lepiej informowac o procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych i promowac najlepsze praktyki
tadu korporacyjnego, wykorzystujac analize fundamentalng i analize ESG. Subfundusz moze inwestowa¢ w spotke przed
zakonczeniem analizy uzupetniajgcej lub bez podejmowania dziatan w zakresie zaangazowania ze spotkg. Przypadki, w ktérych
analiza uzupelniajgca moze nie zosta¢ ukonczona przed inwestycja, obejmujg miedzy innymi IPO, transfery rzeczowe, dziatania
korporacyjne i/lub niektdre krotkoterminowe inwestycje. Towarzystwo stosuje dynamiczny, fundamentalny proces inwestycyjny,
uwzgledniajgcy szeroki zakres czynnikéw, przy czym zaden pojedynczy czynnik lub kryterium nie jest decydujacy. Identyfikacja
ryzyka zwigzanego z czynnikiem ESG niekoniecznie wyklucza konkretny papier wartosciowy i/lub sektor, ktory w opinii
Towarzystwa jest odpowiedni dla inwestycji. Znaczenie poszczegdlnych tradycyjnych czynnikéw fundamentalnych i czynnikow
ESG dla fundamentalnego procesu inwestycyjnego rézni sie w zaleznosci od klas aktywow, sektoréw i strategii.

Dodatkowo, ten Subfundusz jest zgodny z inicjatywami zaangazowania zespotu Goldman Sachs Asset Management Global
Stewardship. Zespot koncentruje sie na proaktywnym zaangazowaniu zorientowanym na wyniki, starajgc sie promowac
najlepsze praktyki. Inicjatywy zaangazowania sg stale przeglagdane, ulepszane i monitorowane, aby zapewni¢, ze uwzgledniajg
aktualne problemy i zmieniajgce sie poglady na temat kluczowych kwestii Srodowiskowych, spotecznych oraz dotyczgcych tadu
korporacyjnego. W celu ukierunkowania dziatan na rzecz zaangazowania, zesp6t Goldman Sachs Asset Management Global
Stewardship Team stworzyt ramy zaangazowania i wykonywania praw witascicielskich (ang. stewardship), ktére odzwierciedlajg
priorytety tematyczne zespotu i ukierunkowujg dziatania zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu i zaangazowaniem.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji na potrzeby osiagniecia celu
dotyczacego zrownowazonych inwestycji?
o  Wykluczenia oparte na przychodach lub wartosci, ktére uniemozliwiajg inwestowanie w okreslone rodzaje dziatalnosci.

o  Wykluczenia emitentdw zgodnie z kryteriami wykluczenia dla unijnych benchmarkéw dostosowanych do Porozumienia
paryskiego.

¢ Sredni wazony wynik $ladu weglowego nizszy niz Indeks/Benchmark

e Dostosowanie spotek, w ktére dokonano inwestycji, do kluczowych obszaréw tematycznych zwigzanych z
rozwigzywaniem probleméw spotecznych, w tym miedzy innymi, dobrze prosperujacych spotecznosci, wzmocnienia
pozycji gospodarczej, bezpiecznego spoteczenstwa, zdrowia i dobrego samopoczucia.



e Dostosowanie spotek, w ktére dokonano inwestycji, do kluczowych obszaréw zwigzanych z rozwigzywaniem problemow
srodowiskowych, w tym miedzy innymi czystej energii, efektywnego gospodarowania zasobami, zréwnowazonej
konsumpcji, gospodarki o obiegu zamknietym i zrbwnowazonej gospodarki wodne;.

e taczny wktad spotek posiadanych w ramach Subfunduszu w kluczowe wskazniki efektywnosci dotyczgce oddziatywania
na spoteczenstwo i srodowisko, zdefiniowane przez Towarzystwo.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych przez spétki, w
ktore dokonano inwestycji?

Subfundusz wykorzystuje wtasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych globalne normy i emitentow,
ktérzy mogg by¢ zaangazowani w zte praktyki zarzgdzania, w szczeg6lnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania,
relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow i przestrzegania przepiséw podatkowych.

To autorskie podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spotek, ktore zostaty zasygnalizowane przez
zewnetrznych dostawcéw danych jako naruszajgce lub w inny sposéb nieprzystajgce do zasad United Nation Global Compact
(UNGC), Wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych Biznesu i Praw
Cztowieka, a takze spotek, ktére otrzymaty wysokie noty za kontrowersje (w tym znaczace kontrowersje dotyczace zarzgdzania,
powazne kontrowersje dotyczgce praw pracowniczych i powazne kontrowersje dotyczace przestrzegania przepiséw
podatkowych). Po dokonaniu przegladu tych zewnetrznych danych wejsciowych, spoétki ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg
w trwajgcym i powaznym naruszeniu i/lub sg uwazane za nieprzestrzegajgce dobrych praktyk w zakresie zarzadzania i
ocenionymi jako niepodejmujgce wystarczajgcych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z portfela Subfunduszu. Ta lista
spotek bedzie weryfikowana co pét roku. Towarzystwo moze nie by¢ w stanie tatwo sprzedaé papieréw wartosciowych
przeznaczonych do wytgczenia z portfela Subfunduszu przy kazdym przegladzie pétrocznym (na przyktad z powodu probleméw
z ptynnoscig lub z innych przyczyn pozostajgcych poza kontrolg Towarzystwa), jednakze bedzie dgzy¢ do jak najszybszego
zbycia ich w sposob uporzadkowany i w najlepszym interesie uczestnikow.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju?

Tak, ten Subfundusz uwzglednia wskazniki PAI w filarach srodowiskowych i/lub spotecznych. Wskazniki PAl sg uwzgledniane
jakosciowo poprzez zastosowanie wigzgcych Kryteriow ESG, opisanych powyzej. Na zasadzie niewigzacej i istotnosci,
wskazniki PAI sg réwniez rozwazane poprzez zaangazowanie na poziomie catej firmy i konkretnych zespotéw inwestycyjnych.
Dodatkowe informacje na temat tego, ktére wskazniki PAl sg brane pod uwage, sg dostepne na naszej stronie internetowe;j i
beda rowniez dostepne w rocznym raporcie Subfunduszu zgodnie z artykutem 11 SFDR.

Udzial inwestycji

et #1 Zrébwnowazone Srodowiskowe Zgodne z Taksonomig
90% 25% N/A
#2 Nie zrownowazone Spoteczne Inne
10% 25% 25%

Kategoria ,,#1 zrbwnowazone " obejmuje zrownowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym.
Kategoria ,,#2 nie zrbwnowazone " obejmuje inwestycje, ktére nie kwalifikujg sie jako inwestycje zréwnowazone.

W jaki sposdb stosowanie instrumentéow pochodnych przyczynia sie do osiggniecia danego celu dotyczacego
zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego sg dostosowane do
unijnej systematyki dotyczacej zréownowazonego rozwoju?



Chociaz niniejszy Subfundusz zamierza dokonywac Zréwnowazonych Inwestycji, nie uwzglednia on unijnych kryteriow
dotyczgcych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu Taksonomii UE. Stanowisko to bedzie
jednak podlegato przegladowi w miare finalizowania podstawowych regut i zwigkszania sie z czasem dostepnosci wiarygodnych
danych.

Jak wskazano powyzej, to, czy inwestycje dokonywane przez Subfundusz sg Zrbwnowazonymi Inwestycjami, okresla sie
poprzez odniesienie do zasad zréwnowazonego inwestowania Towarzystwa w zakresie oceny wktadu inwestycji w realizacje
celéw srodowiskowych i/lub spotecznych. Subfundusz nie jest ukierunkowany na jedng konkretng kategorie Zrownowazonych
Inwestycji, ale zamiast tego ocenia wszystkie inwestycje dokonywane zgodnie z ogdlng strategig inwestycyjng przy
zastosowaniu tych zasad.

Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa, ktora jest zgodna z
Taksonomiag UE?

Nie.
Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajaca?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejécia i dziatalno$¢ wspomagajgcg w rozumieniu Taksonomii UE wynosi
0%.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z
unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz zobowigzuje sie do minimum 25% zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu. Inwestycje te
mogtyby by¢ zgodne z Taksonomig UE, ale Towarzystwo nie jest obecnie w stanie okresli¢ doktadnego udziatu inwestycji
bazowych Subfunduszu, ktére uwzgledniatyby kryteria UE dotyczgce zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.
Pozycja ta jest jednak poddawana przeglagdowi w miare finalizowania podstawowych zasad i wzrostu dostepnosci wiarygodnych
danych w czasie.

Jaki jest minimalny udzial zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?
Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu wynosi 25%

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 nie zrownowazone”, czemu stuzg takie inwestycje i czy w ich ramach
zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Nie zrownowazone” obejmujg gotdwke i ekwiwalenty gotéwki wykorzystywane do celéw
ptynnosci, instrumenty pochodne do celéw zabezpieczania pozycji oraz UCI i UCITS (takie jak ETF-y i fundusze rynku
pienieznego), ktére same ujawniajg informacje zgodnie z artykutem 8 lub artykutem 9 SFDR w celu zarzgdzania gotdwka. Moga
one by¢ wykorzystywane do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg srodowiskowego ani spotecznego
charakteru Subfunduszu, ani nie kwalifikujg sie jako inwestycje zrownowazone.

Podany procent to planowany procent, ktéry moze by¢ utrzymywany w tych instrumentach, ale rzeczywisty procent moze sie
okresowo zmieniac.

Uwzglednione moga by¢ wytacznie UCI i UCITS, ktore inwestujg wytgcznie w obligacje skarbowe i nie majg ekspozycji
(bezposredniej ani posredniej) na przedsiebiorstwa lub w inny sposéb pasywnie $ledzg indeks skonstruowany zgodnie z
kryteriami dla unijnych benchmarkéw dostosowanych do Porozumienia paryskiego.

Monitorowanie celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Ktére wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje si¢ do pomiaru stopnia osiggniecia celu dotyczacego
zrownowazonych inwestycji, ktéremu stuzy ten produkt finansowy?

Do pomiaru realizacji kazdego ze zréwnowazonych celéw inwestycyjnych Subfunduszu stosuje sie nastepujace wskazniki
zréwnowazonego rozwoju:

e Procent spétek Subfunduszu osiggajgcych znaczne przychody z inwestycji wytgczonych zgodnie z opisem powyzej w
pytaniu dotyczacym celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji Subfunduszu.

¢ Sredni wazony wynik $ladu weglowego w stosunku do Indeksu/Benchmark’u

e  Procent spétek Subfunduszu wykazujgcych istotne uzgodnienie z co najmniej jednym kluczowym obszarem zgodnie z
opisang powyzej oceng Towarzystwa.



e lkaczny wktad spoétek Subfunduszu w kluczowe wskazniki efektywnosci w zakresie oddziatywania na spoteczenstwo;
wskazniki te mogg obejmowaé miedzy innymi liczbe oséb objetych oddziatywaniem, przedsiebiorcow i MSP, ktérzy
skorzystali z pomocy, wyleczonych pacjentéw, zaktywizowanych kobiet, zrealizowanych odpowiednich ustugi, instytuciji
objetych oddziatywaniem itp.

e lkaczny wktad spotek Subfunduszu w kluczowe wskazniki efektywnosci w zakresie oddziatywania na srodowisko;
wskazniki te mogg obejmowaé miedzy innymi zainstalowang moc wytwarzania energii odnawialnej, warto$¢ emisji CO2,
ktorej udato sie unikngé/zaoszczedzi¢ w tonach (netto), zredukowang ilos¢ odpadéw w tonach, ilo$¢ materiatow
poddanych recyklingowi/uzdatnianiu w tonach, czy ilos¢ zaoszczedzonej/oczyszczonej wody w litrach.

e Procent spétek Subfunduszu, ktére osiggnety prog przychodéw ze zrownowazonej dziatalnosci wyznaczony przez
Towarzystwo.

W jaki sposo6b cechy srodowiskowe lub spoleczne oraz wskazniki zrownowazonego rozwoju sa monitorowane przez
caly cykl zycia produktu finansowego i jakie sa powigzane mechanizmy kontroli wewnetrznej/zewnetrznej?

Wskazniki zrownowazonego rozwoju Subfunduszu sg mierzone i oceniane na biezgco.

W odniesieniu do zobowigzania Subfunduszu do utrzymywania minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych, Towarzystwo
aktualizuje dane bazowe, stanowigce podstawe listy emitentow kwalifikujgcych sie jako inwestycje zréwnowazone zgodnie z
wiasnymi ramami Inwestycji Zrbwnowazonych (Sustainable Investment Framework), co najmniej raz na kwartat. Wszelkie
zmiany w sytuacji emitenta pomiedzy planowanymi kwartalnymi aktualizacjami danych mogg skutkowaé tym, ze emitent
przestanie spetniac kryteria uznania za inwestycje zrownowazong. W takich przypadkach Subfundusz moze nadal zalicza¢ takg
inwestycje do minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych do czasu nastepnej kwartalnej aktualizacji danych, kiedy to
zostanie ona ponownie oceniona w $wietle biezgcej zgodnosci Portfela z jego minimalnym zobowigzaniem.

Towarzystwo wykorzystuje wewnetrzne i zewnetrzne systemy do monitorowania zgodnosci ze srodowiskowymi i spotecznymi
elementami wigzgcymi strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Korzystanie z systeméw wewnetrznych i zewnetrznych oraz
monitorowanie elementéw wigzgcych dla Subfunduszu obejmuje przeglady zgodnosci przed i po zawarciu transakgcji. W ramach
tych przegladéw przeprowadzane sg oceny inwestycji pod katem zgodnosci z wytycznymi inwestycyjnymi.

Odpowiedni zespodt na poziomie grupy kapitatowej Towarzystwa otrzymuje wynik przegladu zgodnosci z wytycznymi
inwestycyjnymi portfela i w razie koniecznosci eskaluje ewentualne niezgodnosci lub przekroczenia do zarzgdzajgcych
portfelem oraz do Zespotu ds. zgodnosci. Zespét ds. zgodnosci zapewnia pomoc w rozwigzywaniu ewentualnych niezgodnosci
z wytycznymi inwestycyjnymi i pomaga w zarzadzaniu odstgpstwami od reguty.

Naruszenia lub btedy dotyczace wytycznych inwestycyjnych (w tym naruszenia lub btedy dotyczgce elementéw wigzacych
Subfunduszu) muszg by¢ traktowane zgodnie z odpowiednimi politykami i procedurami obowigzujacymi w grupie kapitatowej
Towarzystwa. Wymagajg one od wszystkich pracownikéw Towarzystwa aby niezwlocznie zgtaszali wszelkie incydenty (zaréwno
te wynikajgce z dziatania jak i zaniechania) do swoich przetozonych, a takze do Zespotu ds. zgodnosci. Informacje zebrane w
procesie zgtaszania incydentdéw stuzg doskonaleniu praktyk biznesowych i zapobieganiu wystepowaniu incydentow w
przysztosci.

Monitorowanie wymogow sektorowych oznaczenia ,,Towards Sustainability”.

Zarzadzajgcy Subfunduszem aktualizuje dana bazowe na potrzeby monitorowania zwigzanego z oznaczeniem , Towards
Sustainability” co najmniej kwartalnie. Kazda zmiana pomigdzy zaplanowanymi kwartalnymi aktualizacjami danych moze
spowodowac, ze emitent przestanie spetnia¢ wymogi oznaczenia , Towards Sustainability”. W takich okolicznosciach
Subfundusz moze nadal pozostawaé zainwestowany w takiego emitenta do czasu nastepnej kwartalnej aktualizacji danych.
Wszelkie inwestycje, ktére po nastepnej kwartalnej aktualizacji danych nie bedg juz kwalifikowac¢ sie zgodnie z wymogami
oznaczenia, zostang usuniete z Subfunduszu tak szybko, jak to mozliwe, w uporzgdkowany sposéb i w najlepszym interesie
uczestnikow.

Metody opracowane w zwigzku z celem dotyczacym zréwnowazonych inwestycji

Jakie metody stosuje sie do pomiaru stopnia osiggniecia celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?
Stosowane sg nastepujgce metody pomiaru stopnia osiggniecia celu dotyczgcego zwrénowazonych inwestycji.
Sredni wazony wynik intensywnosci emisji dwutlenku wegla w stosunku do Indeksu/Benchmarku — MSCI Scope 1+2+3

Intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla jest wzglednym wskaznikiem mierzagcym catkowitg warto$¢é emisja gazéw cieplarnianych
(GHG) firmy w stosunku do wartosci przedsiebiorstwa (EVIC — enterprise value including cash). Obie wartosci dotyczg tego



samego roku sprawozdawczego. Definicja gazéw cieplarnianych (GHG) jest ograniczona w SFDR do emisji dwutlenku wegla,
jednak w praktyce obejmuje réwniez inne rodzaje emisji (np. metan). W praktyce wiekszos¢ firm dostarcza tylko dane dotyczace
emisji dwutlenku wegla.

Emisje z tzw. zakresu 1 to emisje, ktore firma wytwarza bezposrednio.
Emisje z zakresu 2 to dodatkowo emisje, ktére firma wykorzystuje posrednio, gdy kupuje energie na wiasny uzytek.

Emisje z zakresu 3 to emisje, za ktére przedsiebiorstwo jest posrednio odpowiedzialne w goére i w dét swojego fancucha
wartosci:

e w gore tancucha (tzw. upstream), bedace emisjami, ktére majg miejsce przed pierwotnym wprowadzeniem do produkc;j; i

e w déttancucha (tzw. downsteam), bedgce emisjami emitowanymi po opuszczeniu przedsiebiorstwa przez produkt lub
ustuge.

Srednia wazona intensywnos$¢ emisji zaréwno portfela, jak i jego indeksu/benchmarku, jest przeskalowana do 100% aktywow
bazowych. Srednia wazona intensywno$é emisji w portfelu inwestycyjnym powinna byé nizsza niz jego indeks/punkt
odniesienia.

taczny wkiad spoétek Subfunduszu w kluczowe wskazniki efektywnosci w zakresie oddzialywania na spoteczenstwo;
wskazniki te moga obejmowaé miedzy innymi liczbe oséb objetych oddziatywaniem, przedsigbiorcéw i MSP, ktérzy
skorzystali z pomocy, wyleczonych pacjentéow, zaktywizowanych kobiet, zrealizowanych odpowiednich ustugi,
instytucji objetych oddziatywaniem itp.

Inwestycje Subfunduszu beda réwniez oceniane pod katem wskaznikéw wptywu srodowiskowego lub spotecznego. Subfundusz
bedzie corocznie raportowat tgczny wktad spétek portfelowych w kluczowe wskazniki efektywnosci wptywu srodowiskowego i
spotecznego.

Procent spétek Subfunduszu, ktére osiagnety prég przychodoéw ze zréwnowazonej dziatalnosci wyznaczony przez
Towarzystwo.

Dostosowanie do kluczowych tematow jest zasadniczo oceniane przez Towarzystwo w momencie pierwszego zakupu papieréw
wartosciowych emitenta i wigze sie z oceng proporcji przychodow emitenta ze zréwnowazonej dziatalnosci. Uwzgledniane sg
réwniez dodatkowe wskazniki finansowe i niefinansowe, ktére w znacznym stopniu przyczyniajg sie do rozwigzania problemow
Srodowiskowych i spotecznych takie, jak m.in. naktady inwestycyjne, wartos¢ wewnetrzna, wydatki na badania i rozwoj,
prognozowany rozwoj oraz strategia korporacyjna i in.

Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z opisem wigzacych elementéw strategii
inwestycyjnej Subfunduszu.

Emitenci sg wykluczeni, gdy realizuja okreslony procent swoich przychodéw z dziatalnosci zwigzanej z:
e >5% wydobyciem lub produkcjg ropy naftowej i gazu ziemnego;

e wydobyciem lub produkcja ropy i gazu arktycznego & piaskéw roponosnych;
e >5% wydobyciem lub produkcjg wegla energetycznego;

e >5% wykorzystaniem wegla energetycznego;

e produkcja oleju palmowego i handlem;

e >5% alkoholem;

e >5% wyrobami tytoniowymi;

e >5% hazardem;

e >5% rozrywka dla dorostych;

e >5% komercyjnymi zaktadami karnymi;

e >5% cywilng bronig palng;

e  bronig nuklearng;

e kazdym rodzajem kontrowersyjnej broni.
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W celu osiggniecia zgodnosci z belgijskim oznaczeniem ,Towards Sustainability”, subfundusz sotsuje dodtakow ograniczenia
dotyczace firm zaangazowanych, w:

e > 5% wytwarzanie energii ze zrodet nieodnawialnych

e > 5% ropy i gazu tupkowego

Wartosci procentowe sg obecnie uzywane jako progi przychodéw. Progi te mogg ulega¢ zmianom wedtug uznania Towarzystwa
i sg zalezne od zewnetrznych zrédet danych. Emitenci sg oceniani w oparciu o zewnetrzne Zrodta danych. Jest to na biezgco
monitorowane przez dziat zarzadzania ryzykiem.

Dodatkowe wyjasnienia definicji ,dziatalnosci”.
Kontrowersyjna bron

Niektore rodzaje broni sg uwazane za kontrowersyjne ze wzgledu na ich nieproporcjonalny i masowy wptyw na ludnos¢ cywilng.
Dotyczy to min przeciwpiechotnych, amunicji kasetowej, broni biologicznej, broni chemicznej, amunicji ze zubozonym uranem i
broni z biatym fosforem. Przedsiebiorstwa objete wykluczeniem to przedsiebiorstwa zajmujgce sie produkcjg, badaniami i
rozwojem, sprzedazg, konserwacja, integracjg systemow i testowaniem produktéw lub ustug, ktére sg uwazane za dedykowane
i niezbedne do $miercionosnego uzycia tego typu broni. Przedsiebiorstwa powigzane z bronig jgdrowg sg rowniez wykluczone.

Konwencjonalna ropa i gaz

Dotyczy spotek zaangazowanych w poszukiwanie, rozpoznawanie, wydobycie, przetwarzanie lub rafinacje oraz transport ropy i
gazu.

e  Spotki nie mogg by¢ obecnie zaangazowane w poszukiwania ani w eksploatacje lub rozwéj nowych pdl naftowych lub
gazowych.

e Spotki muszg spetniaé co najmniej jedno z ponizszych kryteriow:

o Posiada¢ cel SBTi ustalony na poziomie znacznie ponizej 2°C lub 1,5°C lub zobowigzanie SBTi ,Business Ambition for
1.5°C”".

o Posiadac¢ intensywnos¢ emisji zgodna z celem 1,5°C (np. TPI: 55,75 gC0O2e/MJ w 2023 r. lub inng naukowo
uzasadniong ocene zgodnosci).

o  Generowac¢ mniej niz 5% swoich przychodoéw z dziatalnosci objetej wykluczeniem.

o Przeznacza¢ mniej niz 15% nakladéw inwestycyjnych (CapEx) na dziatalnos$¢ objetg wykluczeniem i nie w celu
zwigkszenia przychodow.

o Przeznaczac ponad 15% naktadéw inwestycyjnych (CapEx) na dziatalno$¢ wspierajaca.

e Wszystkie firmy znajdujgce sie na Globalnej Liscie Wycofania z Ropy i Gazu (Global Oil and Gas Exit List) z powodu
przekroczenia limitu ekspansji IEA NZE (IEA NZE Expansion Overshoot) lub posiadania jakichkolwiek naktadéw
inwestycyjnych na poszukiwania (Srednia 3-letnia) zostang objete wykluczeniami.

Piaski roponosne, ropa i gaz tupkowy, ropa i gaz arktyczny

Dotyczy spétek, ktérych modele biznesowe sg zalezne od wydobycia, poszukiwania i rozpoznawania piaskéw roponosnych
(ropy z piaskéw bitumicznych), ropy i gazu tupkowego, metanu z poktadéw wegla, ropy bardzo ciezkiej oraz ropy i gazu
arktycznego, a takze ropy i gazu z niekonwencjonalnych metod produkgiji, takich jak szczelinowanie hydrauliczne (fracking) lub
ultragtebokie wiercenia. Inne wymogi to:

e  Spotki nie mogg by¢ obecnie zaangazowane w poszukiwania ani w eksploatacje lub rozwoj nowych niekonwencjonalnych
pol naftowych lub gazowych.

e Catkowita produkcja niekonwencjonalnej ropy i gazu lub zdolno$¢ produkcyjna firm nie moze wzrastacé.
e  Spotki muszg spetnia¢ co najmniej jedno z ponizszych kryteriow:
o Posiadac¢ cel SBTi ustalony na poziomie znacznie ponizej 2°C lub 1,5°C lub zobowigzanie SBTi ,Business Ambition for
1.5°C”".
o Generowa¢ mniej niz 5% swoich przychoddéw z dziatalno$ci objetej wykluczeniem.

o Produkcja niekonwencjonalnej ropy i gazu stanowi mniej niz 5% catkowitej produkcji ropy i gazu.
o Przeznacza¢ ponad 50% nakfadéw inwestycyjnych (CapEx) na dziatalno$¢ wspierajaca.

o  Wszystkie firmy znajdujace sie na Globalnej Liscie Wycofania z Ropy i Gazu (Global Oil and Gas Exit List) z powodu
krétkoterminowej ekspansji niekonwencjonalnej zostang objete wykluczeniami.
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Wytwarzanie energii ze zrédet nieodnawialnych

Dotyczy spotek zaangazowanych w wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta ze Zrédet nieodnawialnych. Oprécz kryterium
opartego na przychodach, subfundusz stosuje nastepujgce kryteria:

e Firma nie moze by¢ obecnie zaangazowana w budowe nowych elektrowni weglowych.

e Bezwzgledna produkcja lub zdolnos$¢ firmy w zakresie energii opartej na weglu nie moze strukturalnie wzrasta¢ i musi by¢
mniejsza niz 5 GW.

Kryteria braku ekspansji moga by¢ tymczasowo ignorowane w przypadku krajowych zobowigzan prawnych w kontekscie
bezpieczenstwa dostaw energii.

e Firma musi spetnia¢ co najmniej jedno z ponizszych kryteriéw:

o Posiadac¢ cel SBTi ustalony na poziomie znacznie ponizej 2°C lub 1,5°C lub zobowigzanie SBTi ,Business Ambition for
1.5°C”".

o Posiada¢ intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla zgodng z celem 1,5°C (np. TPI: 0,348 tCO2e/MWh w 2023 r. lub inng
naukowo uzasadniong ocene zgodnosci).

o  Generowa¢ mniej niz 5% swoich przychodéw z dziatalnosci objetej wykluczniem.

o Generowac¢ ponad 50% swoich przychoddéw z dziatalnosci wspierajgce;.

o Przeznaczac ponad 50% naktadéw inwestycyjnych (CapEx) na dziatalno$¢ wspierajaca.

e Wszystkie firmy znajdujace sie na Globalnej Liscie Wycofania z Wegla (Global Coal Exit List) z powodu ekspansiji
dziatalnosci w zakresie wytwarzania energii z wegla zostang objete wykluczeniamii.

Niektdre firmy prowadzgce dziatalno$¢ objetg ograniczeniami dotyczacymi wytwarzania energii, obecnie nie spetniaja jeszcze
wspomnianych powyzej kryteribw zwigzanych z transformacjg, ale mimo to nalezg do najlepszych w swojej grupie
porownawczej pod wzgledem przeksztatcenia swojego modelu biznesowego.

Firmy te moga zosta¢ wybrane pod nastepujgcymi warunkami:

e Catkowita ekspozycja portfela Subfunduszu na firmy niezgodne z wymogami wynosi < 5%. Margines ten bedzie zmniejszat
sie 0 1 punkt procentowy rocznie, poczgwszy od 01/01/2023.

e Dodatkowo, firmy te beda podlegac selekgji ,best-in-class”, czyli ograniczeniu do 25% firm z najwyzszymi ocenami ESG
(,liderow”), ze szczegélnym uwzglednieniem zréwnowazonej transformacji energetyczne;.

e Firmy te muszg nadal spetnia¢ wspomniane powyzej kryterium braku ekspansji i muszg posiada¢ strategie redukc;ji
negatywnego wptywu swojej dziatalnosci oraz zwiekszania dziatalnosci wspierajgce;.

e Portfele wykorzystujgce margines wycofywania sie, muszg zredukowaé go do 0% do 30/6/2025.
Wegiel energetyczny

Dotyczy spotek, ktérych modele biznesowe sg zalezne od poszukiwania, rozpoznawania, wydobycia, transportu, dystrybucji lub
przetwarzania wegla energetycznego. Wegiel metalurgiczny lub koksowy (kluczowy surowiec w produkciji stali) nie jest objety
tym kryterium. Oprécz wspomnianego powyzej progu dla wegla, firmy muszg spetnia¢ nastepujgce wymogi:

e Firma nie moze by¢ obecnie zaangazowana w poszukiwania wegla ani w eksploatacje lub rozwdéj nowych kopaln wegla.
e Bezwzgledna produkcja wegla lub zdolnos¢ firmy w zakresie dziatalnosci objetej wykluczeniem nie moze wzrastac.
e Firma musi spetnia¢ co najmniej jedno z ponizszych kryteriow:
o Posiadac¢ cel SBTi ustalony na poziomie znacznie ponizej 2°C lub 1,5°C lub zobowigzanie SBTi ,Business Ambition for
1.5°C”".
o Posiadac¢ roczng produkcje wegla energetycznego ponizej 10 Mt i generowaé mniej niz 5% swoich przychodoéw z
dziatalnosci objetej wykluczeniem. W przypadku transportu prog przychoddw wynosi 10%.
o Przeznacza¢ mniej niz 10% naktaddw inwestycyjnych (CapEx) na dziatalno$¢ objetg wykluczeniem i nie w celu

zwiekszenia przychodow.
o Przeznaczac¢ ponad 50% nakfadéw inwestycyjnych (CapEx) na dziatalno$¢ wspierajaca.

e Wszystkie firmy znajdujgce sie na Globalnej Liscie Wycofania z Wegla (Global Coal Exit List) z powodu ekspansji
dziatalnosci wydobywczej wegla zostang objete ograniczeniami.
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Tyton

Przedsiebiorstwa zajmujace sie produkcjg wyrobow tytoniowych sg objete wykluczeniem ze wzgledu na obawy dotyczace
zdrowia publicznego, a takze na obcigzenie gospodarcze, ktérym palenie tytoniu jest dla spoteczenstwa.

Ogolne

Firmy, ktorych ponad 25% przychoddw pochodzi z niestandardowych produktéw, sprzetu lub ustug zwigzanych z
wykonywaniem kontrowersyjnych dziatan, jak wspomniano powyzej, zostang wykluczone. Produkty/ustugi majgce na celu
tagodzenie lub zmniejszanie negatywnych skutkéw tych dziatan nie zostang wykluczone.

W miarg mozliwosci, zostang wykluczone firmy, ktérych ponad 50% przychoddw pochodzi z: 1) firm zaangazowanych w
szkodliwe dziatania, ktére mogtyby prowadzi¢ do negatywnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, jak
wspomniano w powyzszych wymogach sektorowych, lub 2) firm dostarczajgcych dedykowane produkty lub ustugi umozliwiajgce
te dziatania.

Wszystkie firmy prowadzace kontrowersyjne dziatania muszg posiada¢ strategie redukcji negatywnego wptywu swoje;j
dziatalnosci i, w stosownych przypadkach, zwiekszania dziatalnosci wspierajace;.

Firmy zaangazowane w wiele kontrowersyjnych dziatan bedg musiaty spetniaé wszystkie wymogi odpowiadajgce tym
dziataniom.

Zrodta i przetwarzanie danych

Jakie sg zrodta danych wykorzystywane do osiggniecia celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji, w tym srodki
podjete w celu zapewnienia jakosci danych, sposoéb przetwarzania danych oraz proporcja danych, ktore sg
szacowane?

Subfundusz korzysta z r6znych zrdédet danych takich, jak Bloomberg, MSCI, ISS ESG, Corporate Kgnights, jak réwniez z
danych opartych na newsach i alternatywnych zrédtach w celu pomiaru i monitorowania srodowiskowej i spotecznej
charakterystyki portfela, w oparciu 0 wewnetrzng metodologie przyjetg przez Goldman Sachs Asset Management. Subfundusz
dodatkowo opracowat autorskie narzedzia, ktére mogg by¢ wykorzystywane w ramach analizy iloSciowej czynnikéw tadu
korporacyjnego poszczegolnych spotek portfelowych oraz do oceny szeregu czynnikéw srodowiskowych | spotecznych, ktére
mogag sie rozni¢ w zaleznosci od klasy aktywow, sektorow i strategii. Ta kombinacja wtasnych analiz, informacji gromadzonych
w ramach zaangazowania i prognoz dotyczgce tego, jak spotki mogg sie rozwija¢ w przysztosci, stuzy walidacji i poprawie
jakosci danych do celéw pomiaru i monitorowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych. Subfundusz korzysta rowniez z
kryteriow selekcji lub wykluczen sektorowych w zarzadzaniu Portfelem w oparciu o zewnetrzne zrédta danych (takie jak
wymienione powyzej) oraz, w odpowiednim zakresie, korzysta z zewnetrznych zroédet danych i wkasnych badan.

Subfundusz moze zapewni¢ jako$¢ danych wspoéitpracujac z réznymi dostawcami danych oraz prowadzac due dilligence
zewnetrznych dostawcow danych w celu potwierdzenia, ze ich metody sg wiarygodne.

Ze wzgledu na niepetne pokrycie danymi uniwersum inwestycyjnego, subfundusz moze w okreslonych przypadkach opierac¢ sie
na szacunkach w celu oceny dostosowania do czynnikéw srodowiskowych i spotecznych. Subfundusz bedzie przeprowadzat
przeglad danych szacunkowych i zastgpi je danymi od zewnetrznych dostawcow lub z innych zrédet (np. pozyskanych
bezposrednio od spétek portfelowych), kiedy tylko stang sie dostepne.

Ograniczenia dotyczace metod i danych
Jakie sg ograniczenia metodologii i zrédet danych?

Dostepnos$c i jakos¢ danych ESG stale sie poprawiaja, Towarzystwo uwaza jednak, ze nie ma obecnie jednego dostawcy
danych ESG, ktéry w sposob kompletny dostarczatby najbardziej uzyteczne dane bazowe. W zwigzku z tym Towarzystwo
korzysta z ustug wielu dostawcoéw zewnetrznych, aby sprostac¢ zréznicowanym zestawom potrzeb i przypadkom ich
zastosowania.

Zespot ds. Akcji Fundamentalnych dziatajacy w ramach grupy kapitatowej Towarzystwa preferuje wykorzystywanie bardziej
szczegotowych danych tam, gdzie sg dostepne, a takze selektywnie korzysta z ogélnych i jakosciowych raportéw ESG
sporzadzanych przez zewnetrznych analitykow.

Zespot Akcji Fundamentalnych moze szacowac lub poszukiwac alternatywnych zrédet danych w przypadku brakujgcych danych
ESG, jesli takie podejscie moze zapewni¢ uzyteczne i odpowiednie oceny. Moze to mie¢ miejsce w sytuacjach takich jak
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opodznienie w raportowaniu przez spotke (np. roczne dane dotyczace emisji dwutlenku wegla) odzwierciedlone w danych
zewnetrznych dostawcow danych ESG, lub brak wystarczajgcego pokrycia ze wzgledu na region (np. rynki wschodzace) i
kapitalizacje rynkowa (np. spotki o matej kapitalizacji). Towarzystwo moze mie¢ wiekszy dostep do informacji o spotkach
portfelowych niz zrédta zewnetrzne, na przyktad poprzez wtasne bezposrednie zaangazowanie z zespotami zarzgdzajgcymi i
réznymi interesariuszami.

Towarzystwo nie polega wytgcznie na zewnetrznych dostawcach danych i wykorzystuje zewnetrzne dane ESG w celu
wzmocnienia naszej analizy oddolnej i proceséw badawczych, wdrozenia wykluczen oraz wspierania wewnetrznej analizy cech
Srodowiskowych i spotecznych.

Pomimo tych ograniczen, ktére dotycza odbiorcéow danych ESG, Towarzystwo podejmuje uzasadnione kroki w celu ztagodzenia
ryzyk polegajgcego na tym, ze ograniczenia te utrudnig zdolno$¢é Subfunduszu do spetnienia jego cech srodowiskowych i
spotecznych — moga one obejmowacé (w stosownych przypadkach) ocene jakosci danych i metodologii dostawcow u wielu
zewnetrznych dostawcéw, porownywanie wartosci danych ESG miedzy dostawcami lub z wiasnymi analizami wewnetrznymi
oraz stosowanie odpowiednich szacunkéw w celu zarzgdzania brakami w danych.

Due dilligence

Na czym polega proeces due dilligence w odniesieniu do aktywow bazowych oraz jakie sa wewnetrzne i zewnetrzne
kontrole tego procesu?

Proces due diligence Towarzystwa ma na celu identyfikacje spotek, ktére charakteryzujg sie potgczeniem solidnego modelu
biznesowego i atrakcyjnej wyceny (wyrazonej np. wskaznikami opartymi na przeptywach pienieznych). W zwigzku z
przekonaniem, ze czynniki ESG mogg wptywac na stopy zwrotu z inwestycji i jej profil ryzyka, Towarzystwo dazy do
zrozumienia wpltywu szans i zagrozen zwigzanych z ESG. Ocena ESG jest podstawowym elementem analizy fundamentalnej
Towarzystwa, a praktyki ESG sg oceniane w ramach procesu inwestycyjnego, gdy uznaje sie je za istotne dla profilu ryzyka i
zwrotu modelu biznesowego spétki. Taka analiza moze wzmocni¢ przekonanie o jakosci i solidnosci modelu biznesowego spofki
oraz pomoc w identyfikacji potencjalnych zagrozen dla trwatosci zyskow spotki. Jednym z elementéw procesu inwestycyjnego i
biezacego zarzadzania ryzykiem ESG jest ocena i promowanie skutecznego nadzoru korporacyjnego wsréd spétek i emitentow
reprezentowanych w Subfunduszu.

Polityka dotyczaca zaangazowania
Czy zaangazowanie jest czescig celu dotyczace zréwnowazonych inwestycji?

Tak. Ocena i promowanie zaangazowania i wykonywania praw wiascicielskich wsrdd spotek i emitentdw reprezentowanych w
portfelach funduszy, ktérymi Towarzystwo zarzadza w interesie uczestnikow, jest kluczowg czescig procesu inwestycyjnego. W
ramach dziatalnosci inwestycyjnej prowadzonej na rynkach publicznych, Global Stewardship Team dziatajgcy w grupie
kapitatowej Towarzystwa pomaga w dalszym doskonaleniu globalnego podejscia do nadzoru korporacyjnego, we wspotpracy z
zespotami inwestycyjnymi ds. akgiji i instrumentéw dtuznych.

Goldman Sachs Asset Management prowadzi szeroko zakrojone dziatania w zakresie zaangazowania (engagement), ktére
taczag wiedze specjalistyczng Global Stewardship Team z wiedzg poszczegdlnych zespotéw inwestycyjnych zajmujgcych sie
analizg fundamentalng. Aby prowadzi¢ zaangazowanie na poziomie catej firmy, Global Stewardship Team wykorzystuje
wewnetrzne ramy nadzoru korporacyjnego (stewardship framework), odzwierciedlajgce priorytety tematyczne i kierujgce
dziataniami zwigzanymi z gtosowaniem i zaangazowaniem (engagement). Obejmujg one kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
dotyczace zarzgdzania (ESG) uwazane za najistotniejsze pod wzgledem potencjalnych negatywnych skutkéw.

Towarzystwo opublikowato Polityke zaangazowania zgodnie z wymogami dyrektywy (UE) 2017/828 i jej Srodkow
wykonawczych (dyrektywa w sprawie praw akcjonariuszy 1), ktéra zawiera dalsze szczegoty dotyczgce naszego podejscia do
zaangazowania.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru stopnia osiggniecia
celu dotyczacego zrownowazonych inwestyc;ji?

Nie dotyczy. To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako
punkt odniesienia dla realizacji zréwnowazonego celu inwestycyjnego.
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Gdzie w internecie mozna znalez¢ wigcej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji dotyczacych poszczegdlnych produktdw mozna znalez¢ na stronie internetowej www.gstfi.pl przechodzgc do
strony poswieconej produktom i/lub SFDR.

Zastrzezenie prawne

Ani Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ani zadna inna spotka w ramach jego struktury
wiasnosciowej, nie moze by¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci wytgcznie na podstawie jakiegokolwiek oswiadczenia
zawartego w niniejszym dokumencie, ktére wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niezgodne z odpowiednimi czesciami
prospektu informacyjnego funduszu. Ten dokument jest aktualny na dzien 01/01/2026.

Subfundusz do 100% swojego portfela inwestuje we wskazany w statucie subfundusz funduszu zagranicznego, ktory stosuje
zasady wspodlne dla grupy kapitatowej Towarzystwa w zakresie zréwnowazonego inwestowania. Deklaracje w niniejszym
materiale odnoszace sie do Subfunduszu majg zastosowanie w przypadku subfunduszu bedgcego przedmiotem inwestyciji
Subfunduszu. Wszelkie odniesienia w niniejszym materiale do Towarzystwa majg analogiczne znaczenie w przypadku
podmiotu zarzgdzajgcego subfunduszem bedgcym przedmiotem inwestycji Subfunduszu.
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