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Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji
Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg zrownowazone inwestycje.
Gtéwne Niekorzystne Skutki (PAI) dla Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju

Nie dotyczy, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zrownowazonych inwestycji.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, opisane w art. 8 SFDR. W szczegdlnosci Subfundusz promuje aspekty
Srodowiskowe i spoteczne poprzez:

e Ograniczanie emitentdw zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania. Odbywa sie to poprzez ograniczenie inwestycji
zwigzanych z rozwojem, produkcja, utrzymaniem lub handlem kontrowersyjng bronig, produkcjg wyrobéw tytoniowych,
wydobyciem wegla energetycznego i/lub wydobyciem piaskéw roponosnych.

e Przestrzeganie zasad w zakresie dobrego zarzadzania, przestrzegania praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony
$rodowiska oraz zapobiegania tapdwkarstwu i korupcji. Subfundusz czyni to poprzez ocene stopnia, w jakim emitenci
dziatajg zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa i uznanymi migedzynarodowymi standardami, na przyktad: Wytyczne
OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych, Wytyczne ONZ dotyczgce Biznesu i Praw Cztowieka oraz UN Global
Compact.

Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego dla celu osiaggniecia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez Subfundusz.

Strategia inwestycyjna

Aby osiggng¢ promowane przez Subfundusz aspekty srodowiskowe i spoteczne, Subfundusz stosuije:
e Kiryteria ograniczen.

e Podejscie w zakresie integracji ESG.

e  Zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship).

Udzial inwestycji

Planowana alokacja aktywow Subfunduszu zaktada, ze 90% lokat Subfunduszu bedzie zgodna z aspektami
Srodowiskowymi/spotecznymi.

Monitorowanie aspektu srodowiskowego lub spotecznego

Towarzystwo stosuje systematyczne podejscie do monitorowania przestrzegania wigzgcych elementéw w odniesieniu do
posiadanych instrumentéw finansowych i/lub portfela Subfunduszu.

Towarzystwo wykorzystuje wewnetrzne i zewnetrzne systemy do monitorowania zgodnosci ze srodowiskowymi i spotecznymi
elementami wigzgcymi strategii inwestycyjnej Subfunduszu.

Metody opracowane w zwigzku z aspektami Srodowiskowymi i spotecznymi

Zespot inwestycyjny Towarzystwa moze stosowac wiele réznych styléw uwzglednienia kwestii ESG w procesie doboru aktywow
i budowy portfela.

Zrédta i przetwarzanie danych oraz ograniczenia dotyczace metod i danych

Dostepnosé i jakosé danych ESG stale sie poprawiajg, Towarzystwo uwaza jednak, ze nie ma obecnie jednego dostawcy
danych ESG, ktory w sposdb kompletny dostarczatby najbardziej uzyteczne dane bazowe. W zwigzku z tym subfundusz
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korzysta z ustug wielu dostawcoéw zewnetrznych, aby sprostac¢ zréznicowanym zestawom potrzeb i przypadkom ich
zastosowania.

Due diligence

Oprocz finansowej analizy due diligence, w ramach procesu inwestycyjnego, Towarzystwo ocenia réowniez wplyw szans i
zagrozen zwigzanych z ESG.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Ocena i promowanie zaangazowania i wykonywania praw wiascicielskich (stewardship) wsrod przedsiebiorstw i emitentéw
reprezentowanych w Subfunduszu jest kluczowg czescig procesu inwestycyjnego.

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Nie dotyczy. Ten Subfundusz jest aktywnie zarzgdzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt
odniesienia w celu okreslenia czy produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.



Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg zrownowazone inwestycje.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, opisane w art. 8 SFDR. W szczegodlnosci Subfundusz promuje aspekty
srodowiskowe i spoteczne poprzez:

e  Ograniczanie emitentow zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania. Odbywa sie to poprzez ograniczanie inwestycji
zwigzanych z rozwojem, produkcjg, utrzymaniem lub handlem kontrowersyjng bronia, produkcja wyrobdéw tytoniowych,
wydobyciem wegla energetycznego i/lub wydobyciem piaskow roponosnych.

e Przestrzeganie zasad w zakresie dobrego zarzadzania, przestrzegania praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony
$rodowiska oraz zapobiegania tapdwkarstwu i korupcji. Subfundusz czyni to poprzez ocene stopnia, w jakim emitenci
dziatajg zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa i uznanymi miedzynarodowymi standardami, na przyktad: Wytyczne
OECD dla Przedsigbiorstw Wielonarodowych, Wytyczne ONZ dotyczgce Biznesu i Praw Cztowieka oraz UN Global
Compact.

Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego dla celu osiggniecia aspektéow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez Subfundusz.

Strategia inwestycyjna

Aby osiggna¢ promowane przez Subfundusz aspekty srodowiskowe i spoteczne, Subfundusz stosuje:
e Kiryteria ograniczen.

e Podejscie w zakresie integracji ESG.

e Zaangazowanie i wykonywanie praw wiascicielskich (ang. stewardship).

Kryteria ograniczen

Subfundusz ogranicza inwestycje w emitentow zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania.
Podejscie w zakresie integracji ESG

Subfundusz integruje informacje dotyczgce czynnikéw srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego dla swoich
inwestycji. Pierwszym krokiem w kierunku integracji ESG jest identyfikacja istotnych ryzyk i szans ESG. Po drugie, istotne
ryzyka i szanse ESG sg oceniane i wyrazane poprzez szereg ratingdw ESG. Ostatni etap integracji ESG polega na wigczeniu
tej analizy ESG do analizy inwestycyjnej i wyboru papieréw wartosciowych emitentow.

Zaangazowanie i wykonywanie praw witascicielskich (ang. stewardship)

Subfundusz w zakresie zaangazowania wykorzystuje inicjatywy zespotu Goldman Sachs Asset Management Global
Stewardship Team. Zespét ten koncentruje sie na proaktywnym, opartym na wynikach zaangazowaniu, starajgc sie promowac
najlepsze praktyki. Inicjatywy w zakresie zaangazowania sg stale weryfikowane, ulepszane i monitorowane, aby zapewnic
uwzglednienie biezgcych kwestii i ewoluujgcych pogladéw na kluczowe tematy zwigzane z aspektami Srodowiskowymi,
spotecznymi i fadem korporacyjnym. W celu ukierunkowania dziatan na rzecz zaangazowania, zesp6t Goldman Sachs Asset
Management Global Stewardship Team stworzyt ramy zaangazowania i wykonywania praw witascicielskich (ang. Stewardship),
ktore odzwierciedlajg priorytety tematyczne zespotu i ukierunkowuje dziatania zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu i
zaangazowaniem.

Elementy wigzgce
Nastepujgce elementy majg charakter wigzgcy dla subfunduszu:

Subfundusz, wykluczy inwestycje w emitentéw zaangazowanych w dziatania obejmujgce, ale nie ograniczone do, rozwoju,
produkgciji, utrzymania lub handlu kontrowersyjng bronig, produkcji wyrobéw tytoniowych, wydobycia wegla energetycznego i/lub
wydobycia piaskow roponos$nych. Przestrzeganie opiera sie na ustalonych wczesniej progach przychoddw, i polega na danych
pochodzgcych od oséb trzecich.

Ocena dobrych praktyk w zakresie zarzadzania

Subfundusz wykorzystuje wiasne podejécie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych globalne normy i emitentow,



ktérzy moga by¢ zaangazowani w zte praktyki zarzgdzania, w szczeg6lnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania,
relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikéw i przestrzegania przepiséw podatkowych.

To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spotek, ktére zostaty wskazane przez zewnetrznych
dostawcow danych jako naruszajgce lub w inny sposéb nieprzystajgce do zasad United Nation Global Compact (UNGC),
Wytycznych OECD dla Przedsigbiorstw Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych Biznesu i Praw Cztowieka, a
takze spotek, ktore otrzymaty wysokie oceny kontrowersji (w tym znaczgce kontrowersje dotyczace zarzgdzania, powazne
kontrowersje dotyczgce praw pracowniczych i powazne kontrowersje dotyczace przestrzegania przepiséw podatkowych). Po
dokonaniu przegladu tych zewnetrznych danych wejsciowych, spotki, ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajgcym i
powaznym naruszeniu i/lub sg uwazane za nieprzestrzegajgce dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania i ocenionymi jako
niepodejmujgce wystarczajgcych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z portfela Subfunduszu. Ta lista spotek bedzie
weryfikowana co pét roku. Towarzystwo moze nie byé w stanie fatwo sprzedac¢ papierow wartosciowych przeznaczonych do
wylgczenia z portfela Subfunduszu przy kazdym przegladzie pétrocznym (na przyktad z powodu problemoéw z ptynnoscig lub z
innych przyczyn pozostajgcych poza kontrolg Towarzystwa), jednakze bedzie dgzy¢ do jak najszybszego zbycia w spos6b
uporzadkowany i w najlepszym interesie uczestnikow.

Zobowiazanie do ograniczenia zakresu inwestycji na minimalnym poziomie

Nie dotyczy. Przed zastosowaniem swojej strategii inwestycyjnej Subfundusz nie podjat zobowigzania do ograniczenia zakresu
inwestycji na minimalnym poziomie.

Gtéwne Niekorzystne Skutki (PAI) dla Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju

Subfundusz uwzglednia Gtdwne Niekorzystne Skutki (PAI) dla Czynnikow Zréwnowazonego Rozwoju. Wskazniki PAl sg

wigczone jako cze$¢ udokumentowanego procesu inwestycyjnego Subfunduszu. PAI sg wbudowane w proces inwestycyjny
Towarzystwa, poprzez kryteria ograniczen i zaangazowanie i wykonywanie praw wiascicielskich (ang. stewardship).

Udziat inwestycji

Planowang alokacje aktywéw Subfunduszu dostosowang do aspektéw srodowiskowych i spotecznych oraz innych przedstawia
ponizsza tabela.

Planowana alokacja aktywow Subfunduszu zaktada, ze 90% lokat Subfunduszu bedzie zgodna z aspektami
Srodowiskowymi/spotecznymi. Szacuje sig, ze 10% lokat Subfunduszu kwalifikowa¢ sie bedzie do kategorii ,inne” i nie bedzie
wykorzystywana do promowania aspektow srodowiskowych/spotecznych. srodowiskowych/spotecznych. Inwestycje te obejmujg
gtéwnie $rodki pieniezne, ich ekwiwalenty, instrumenty pochodne wykorzystywane do celu sprawnego zarzgdzania portfelem,
emitentéw, dla ktérych brakuje danych oraz tytuty uczestnictwa UCI i UCITS, ktére nie promujg aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych oraz nie majg celu zréwnowazonego.

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania inwestycji w ramach Zréwnowazonych Inwestyciji.

#1 Zgodne z aspektami ) . Zgodne z
. . . ) . #1A Zréwnowazone )
Inwestycje srodowiskowymi/spotecznymi Taksonomig
90%
#2 Inne . #18. ISEHIEDT Inne srodowiskowe
10% Srodowiskowe/spoteczne

90%

Spoteczne

#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi i spotecznymi

Obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Podkategoria ,,#1Binne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmuje inwestycje zgodne z aspektami sSrodowiskowymi



lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.
Inwestycje ujete w pozycji "#2 Inne"

Obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi
lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W jaki sposo6b stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy - Instrumenty pochodne nie sg wykorzystywane do osiggniecia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez Subfundusz.

W jakim minimalnym stopniu zrdwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego sg dostosowane do
unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zrownowazonych inwestycji stuzgcych realizacji celu Srodowiskowego
zgodnych z Taksonomig UE. W zwigzku z tym minimalny stopien to 0%.

Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalnos¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energia jadrowa, ktora jest zgodna z
Taksonomig UE?

Nie, 0%.
Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatlalnos¢ wspomagajaca?
Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajacg wynosi 0%.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z
unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje si¢ do dokonywania Zrownowazonych Inwestycji. W zwigzku z tym minimalny udziat takich
inwestycji to 0%.

Ktoére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono
jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,inne” mogg obejmowac $rodki pieniezne wykorzystywane do celdéw ptynnosciowych, instrumenty
pochodne do celow efektywnego zarzgdzania portfelem/celéw inwestycyjnych emitentow, dla ktérych brakuje danych i/lub
inwestycje w instytucje wspolnego inwestowania (UCITS i UCI), ktére moga by¢ wykorzystane do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg aspektow srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikujg sie
jako Zréwnowazone Inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, ktéry moze by¢ utrzymywany w tych instrumentach, ale rzeczywisty procent moze
sie rézni¢ od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom $rodowiskowym lub spotecznym.

Monitorowanie aspektu srodowiskowego lub spotecznego

Ktére wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie¢ do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Nastepujace wskazniki zréwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane do pomiaru stopnia uwzglednienia kazdego z aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz:

e Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z wigzacymi elementami strategii inwestycyjnej
Subfunduszu.

e Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentdw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia uznanych
miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania.

W jaki sposéb cechy srodowiskowe lub spoleczne oraz wskazniki zrébwnowazonego rozwoju sg monitorowane przez
caly cykl zycia produktu finansowego i jakie sg powigzane mechanizmy kontroli wewnetrznej/izewnetrznej?

Wskazniki zréwnowazonego rozwoju Subfunduszu sg mierzone i oceniane na biezaco.

Towarzystwo wykorzystuje wewnetrzne i zewnetrzne systemy do monitorowania zgodnosci ze sSrodowiskowymi i spotecznymi
elementami wigzgcymi strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Korzystanie z systeméw wewnetrznych i zewnetrznych oraz
monitorowanie elementéw wigzgcych dla Subfunduszu obejmuje przeglady zgodnosci przed i po zawarciu transakcji. W ramach
tych przegladéw przeprowadzane sg oceny inwestycji pod katem zgodnosci z wytycznymi inwestycyjnymi.



Odpowiedni zespét na poziomie grupy kapitatowej Towarzystwa otrzymuje wynik przegladu zgodnosci z wytycznymi
inwestycyjnymi portfela i w razie konieczno$ci eskaluje ewentualne niezgodnosci lub przekroczenia do zarzadzajgcych
portfelem oraz do Zespotu ds. zgodnosci. Zespét ds. zgodnosci zapewnia pomoc w rozwigzywaniu ewentualnych niezgodnosci
z wytycznymi inwestycyjnymi i pomaga w zarzadzaniu odstepstwami od reguty.

Naruszenia lub btedy dotyczace wytycznych inwestycyjnych (w tym naruszenia lub btedy dotyczgce elementéw wigzgcych
Subfunduszu) muszg by¢ traktowane zgodnie z odpowiednimi politykami i procedurami obowigzujgcymi w grupie kapitatowej
Towarzystwa. Wymagajg one od wszystkich pracownikéw Towarzystwa aby niezwiocznie zgtaszali wszelkie incydenty (zaréwno
te wynikajgce z dziatania jak i zaniechania) do swoich przetozonych, a takze do Zespotu ds. zgodnosci. Informacje zebrane w
procesie zgtaszania incydentow stuzg doskonaleniu praktyk biznesowych i zapobieganiu wystepowaniu incydentéw w
przysztosci.

Metody opracowane w zwiagzku z aspektami Srodowiskowymi i spotecznymi

Stosowane sg nastepujgce metody pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw spotecznych lub srodowiskowych promowanych
przez produkt finansowy.

Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentéw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia uznanych
miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania

Towarzystwo wykorzystuje wiasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych globalne normy i emitentéw,
ktorzy moga by¢ zaangazowani w zte praktyki zarzadzania, w szczegdlnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzgdzania,
relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow i przestrzegania przepiséw podatkowych. To podej$cie ma na celu
identyfikacje, przeglad, oceng i monitorowanie spotek, ktore zostaty wskazane przez zewnetrznych dostawcéw danych jako
naruszajgce lub w inny sposob nieprzystajgce do zasad United Nation Global Compact (UNGC), Wytycznych OECD dla
Przedsigbiorstw Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych Biznesu i Praw Cziowieka, a takze spotek, ktére
otrzymaty wysokie oceny kontrowersji (w tym znaczgce kontrowersje dotyczgce zarzadzania, powazne kontrowersje dotyczace
praw pracowniczych i powazne kontrowersje dotyczace przestrzegania przepiséw podatkowych). Po dokonaniu przegladu tych
zewnetrznych danych wejsciowych, spofki, kiére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajgcym i powaznym naruszeniu i/lub sg
uwazane za nieprzestrzegajgce dobrych praktyk w zakresie zarzadzania i ocenionymi jako niepodejmujgce wystarczajgcych
dziatan naprawczych, zostang wykluczone z portfela Subfunduszu. Ta lista spotek bedzie weryfikowana co pét roku.
Towarzystwo moze nie by¢ w stanie tatwo sprzeda¢ papieréw wartosciowych przeznaczonych do wytgczenia z portfela
Subfunduszu przy kazdym przegladzie potrocznym (na przyktad z powodu problemdw z ptynnoscia lub z innych przyczyn
pozostajacych poza kontrolg Towarzystwa), jednakze bedzie dazy¢ do jak najszybszego zbycia w sposéb uporzadkowany i w
najlepszym interesie uczestnikow.

Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z wigzagcymi elementami strategii
inwestycyjnej Subfunduszu

Emitenci sg wykluczeni, gdy realizujg okreslony procent swoich przychodoéw z dziatalnosci zwigzane;j z:
- rozwojem, produkcjg lub utrzymaniem kontrowersyjnej broni (0%);

- kontrowersyjnymi dostawami broni (0%);

- wydobyciem piaskéw roponosnych (20%);

- wydobyciem wegla energetycznego (20%);

- produkcjg tytoniu (50%).

Wartosci procentowe znajdujgce sie w nawiasach sg obecnie uzywane jako progi. Progi te mogg ulega¢ zmianom wedtug
uznania Towarzystwa i sg zalezne od zewnetrznych zrédet danych. Emitenci sg oceniani w oparciu o zewnetrzne zrodta
danych. Jest to na biezgco monitorowane przez dziat zarzgdzania ryzykiem.

Dodatkowe wyjasnienia definicji ,dziatalnosci”.
Kontrowersyjna bron

Niektdre rodzaje broni sg uwazane za kontrowersyjne ze wzgledu na ich nieproporcjonalny i masowy wptyw na ludnos¢ cywilng.
Dotyczy to min przeciwpiechotnych, amunicji kasetowej, broni biologicznej, broni chemicznej, amunicji ze zubozonym uranem i
broni z biatym fosforem. Przedsigbiorstwa objete wykluczeniem to przedsiebiorstwa zajmujgce sie produkcjg, badaniami i
rozwojem, sprzedazg, konserwacja, integracjg systemow i testowaniem produktéw lub ustug, ktére sg uwazane za dedykowane
i niezbedne do $miercionosnego uzycia tego typu broni. Oprocz powyzszych kryteriow dla broni jgdrowej opracowano odrebne
kryteria, poniewaz majg one inny charakter niz w przypadku pozostatych rodzajéw broni. Ograniczeniom podlegaja firmy, ktére
majg powigzania branzowe z bronig jagdrowa i ktére maja siedzibe w krajach:

i) ktore nie sg sygnatariuszami Ukfadu o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej, lub
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(ii) ktore nie sg panstwami cztonkowskimi NATO.
Kontrowersyjne dostawy broni

Przedsigbiorstwa objete wykluczeniem to przedsiebiorstwa, ktére w sposdb oczywisty angazujg sie w dziatania zwigzane z
udostepnianiem broni, systemdw uzbrojenia lub powigzanych materiatéw lub ustug (i) krajom objetym embargiem ONZ lub UE
na broh wymierzonym w rzad centralny

lub (ii) podmioty niepanstwowe objete sankcjami przez ONZ lub UE.
Wydobycie piaskéw roponoénych

Przedsiebiorstwa objete wykluczeniem to przedsiebiorstwa, ktdrych modele biznesowe sg uzaleznione od wydobycia piaskéw
roponosnych. Definiuje sig¢ to jako uzyskiwanie przychodéw z wydobycia piaskdw ropono$nych w stopniu wigkszym niz
okreslony w powyzszym wykazie. Ograniczenia te w znacznym stopniu przyczyniajg sie do zmniejszenia ryzyka naszych portfeli
pod wzgledem $ladu weglowego.

Wegiel energetyczny

Przedsiebiorstwa objete wykluczeniem to przedsiebiorstwa, ktérych modele biznesowe sg uzaleznione od wydobycia wegla
energetycznego. Definiuje sie to jako uzyskiwanie wyzszego niz wskazany w nawiasie udziatu przychodéw z wydobycia wegla
energetycznego. Wegiel metalurgiczny lub koksowy (kluczowy surowiec do produkgji stali) nie podlegajg temu kryterium.

Tyton

Przedsiebiorstwa zajmujgce sie produkcjg wyrobdéw tytoniowych sg objete wykluczeniem ze wzgledu na obawy dotyczgce
zdrowia publicznego, a takze na obcigzenie gospodarcze, ktérym palenie tytoniu jest dla spoteczenstwa.

Zrodta i przetwarzanie danych

Towarzystwo korzysta z réznych zrédet danych takich, jak Bloomberg, MSCI, ISS, Corporate Knights, jak réwniez z wtasnych
narzadzi inwestycyjnych w celu pomiaru i monitorowania srodowiskowej i spotecznej charakterystyki Subfunduszu. Dodatkowo,
Towarzystwo opracowato wtasne narzedzia, ktére mogg by¢ wykorzystywane w ramach analizy fundamentalnej czynnikéw tadu
korporacyjnego poszczegdélnych spotek, a takze do oceny szeregu czynnikéw Srodowiskowych i spotecznych, ktére moga sie
rézni¢ w zaleznosci od klas aktywdw, sektorow i strategii. Ta dodatkowa warstwa wtasnych analiz, informacji zebranych w
wyniku zaangazowania oraz prognoz dotyczgcych ewentualnego rozwoju spétek, to srodki podjete w celu walidacji i poprawy
jakosci danych na potrzeby pomiaru i monitorowania cech srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu. Towarzystwo
korzysta ponadto z platformy Fluent, ktéra utatwia zarzadzanie trescia, przeplyw pracy i screening dla analitykdw, i ktéra jest
wykorzystywana jako centralne repozytorium wszystkich zewnetrznych i wewnetrznie generowanych analiz. Towarzystwo
wykorzystuje rowniez kryteria screeningowe lub wykluczenia sektorowe w zarzadzaniu Subfunduszem w oparciu o dane ze
zrodet zewnetrznych (takich jak wymienione powyzej) oraz, w stosownym zakresie, wykorzystuje dane ze zrodet zewnetrznych i
wiasne badania.

Towarzystwo moze zapewni¢ jakos¢ danych wspétpracujac z réznymi dostawcami danych oraz prowadzgc due dilligence
zewnetrznych dostawcow danych w celu potwierdzenia, ze ich metody sg wiarygodne.

Ze wzgledu na niepetne pokrycie danymi uniwersum inwestycyjnego, subfundusz moze w okreslonych przypadkach opierac¢ sie
na szacunkach w celu oceny dostosowania do czynnikdw srodowiskowych i spotecznych. Towarzystwo przeprowadzi przeglad
danych szacunkowych i zastgpi je danymi od zewnetrznych dostawcéw lub z innych Zrodet (np. pozyskanych bezposrednio od
spotek portfelowych), kiedy tylko stang sie dostepne.

Ograniczenia dotyczace metod i danych

Dostepnos¢ i jakosé danych ESG stale sie poprawiajg, Towarzystwo uwaza jednak, ze nie ma obecnie jednego dostawcy
danych ESG, ktéry w sposob kompletny dostarczatby najbardziej uzyteczne dane bazowe. W zwigzku z tym Towarzystwo
korzysta z ustug wielu dostawcoéw zewnetrznych, aby sprostac¢ zréznicowanym zestawom potrzeb i przypadkom ich
zastosowania.

Zespot ds. Akcji Fundamentalnych dziatajacy w ramach grupy kapitatowej Towarzystwa preferuje wykorzystywanie bardziej
szczegotowych danych, tam gdzie sg dostepne, a takze selektywnie korzysta z ogéinych i jakosciowych raportéw ESG
sporzadzanych przez zewnetrznych analitykow.

Zespot Akcji Fundamentalnych moze szacowac lub poszukiwac alternatywnych zrédet danych w przypadku brakujgcych danych
ESG, jesli takie podejscie moze zapewni¢ uzyteczne i odpowiednie oceny. Moze to mie¢ miejsce w sytuacjach takich jak
opdznienie w raportowaniu przez spotke (np. roczne dane dotyczgce emisji dwutlenku wegla) odzwierciedlone w danych
zewnetrznych dostawcéw danych ESG, lub brak wystarczajgcego pokrycia ze wzgledu na region (np. rynki wschodzace) i
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kapitalizacje rynkowa (np. spétki o matej kapitalizacji). Towarzystwo moze mie¢ wiekszy dostep do informacji o spotkach
portfelowych niz zrédta zewnetrzne, na przyktad poprzez wtasne bezposrednie zaangazowanie z zespotami zarzgdzajgcymi i
réznymi interesariuszami.

Towarzystwo nie polega wytgcznie na zewnetrznych dostawcach danych i wykorzystuje zewnetrzne dane ESG w celu
wzmocnienia naszej analizy oddolnej i proceséw badawczych, wdrozenia wykluczen oraz wspierania wewnetrznej analizy cech
Srodowiskowych i spotecznych.

Pomimo tych ograniczen, ktére dotycza odbiorcéw danych ESG, Towarzystwo podejmuje uzasadnione kroki w celu ztagodzenia
ryzyk polegajgcego na tym, ze ograniczenia te utrudnig zdolno$¢é Subfunduszu do spetnienia jego cech srodowiskowych i
spotecznych — moga one obejmowac (w stosownych przypadkach) ocene jakosci danych i metodologii dostawcow u wielu
zewnetrznych dostawcéw, porownywanie wartosci danych ESG miedzy dostawcami lub z wiasnymi analizami wewnetrznymi
oraz stosowanie odpowiednich szacunkéw w celu zarzgdzania brakami w danych.

Due dilligence

Proces due diligence Towarzystwa ma na celu identyfikacje spotek, ktore charakteryzujg sie potgczeniem solidnego modelu
biznesowego i atrakcyjnej wyceny (wyrazonej np. wskaznikami opartymi na przeptywach pienieznych). W zwigzku z
przekonaniem, ze czynniki ESG moga wptywac¢ na stopy zwrotu z inwestycji i jej profil ryzyka, Towarzystwo dazy do
zrozumienia wptywu szans i zagrozen zwigzanych z ESG. Ocena ESG jest podstawowym elementem analizy fundamentalnej
Towarzystwa, a praktyki ESG sg oceniane w ramach procesu inwestycyjnego, gdy uznaje sie je za istotne dla profilu ryzyka i
zwrotu modelu biznesowego spétki. Taka analiza moze wzmocni¢ przekonanie o jakosci i solidnosci modelu biznesowego spofki
oraz pomoc w identyfikacji potencjalnych zagrozen dla trwatosci zyskéw spétki. Jednym z elementéw procesu inwestycyjnego i
biezgcego zarzgdzania ryzykiem ESG jest ocena i promowanie skutecznego nadzoru korporacyjnego wsréd spotek i emitentow
reprezentowanych w Subfunduszu.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Ocena i promowanie zaangazowania i wykonywania praw wiasciciuelskich wsrdd spétek i emitentdow reprezentowanych w
portfelach funduszy, ktérymi Towarzystwo zarzadza w interesie uczestnikow, jest kluczowg czescig procesu inwestycyjnego. W
ramach dziatalnosci inwestycyjnej prowadzonej na rynkach publicznych, Global Stewardship Team dziatajgcy w grupie
kapitatowej Towarzystwa pomaga w dalszym doskonaleniu globalnego podejscia do nadzoru korporacyjnego, we wspotpracy z
zespotami inwestycyjnymi ds. akgiji i instrumentéw dtuznych.

Goldman Sachs Asset Management prowadzi szeroko zakrojone dziatania w zakresie zaangazowania (engagement), ktére
tacza wiedze specjalistyczng Global Stewardship Team z wiedzg poszczegolnych zespotéw inwestycyjnych zajmujgcych sie
analizg fundamentalng. Aby prowadzi¢ zaangazowanie na poziomie catej firmy, Global Stewardship Team wykorzystuje
wewnetrzne ramy nadzoru korporacyjnego (stewardship framework), odzwierciedlajgce priorytety tematyczne i kierujgce
dziataniami zwigzanymi z gtosowaniem i zaangazowaniem (engagement). Obejmujg one kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
dotyczace zarzgdzania (ESG) uwazane za najistotniejsze pod wzgledem potencjalnych negatywnych skutkow.

Towarzystwo opublikowato Polityke zaangazowania zgodnie z wymogami dyrektywy (UE) 2017/828 i jej Srodkow
wykonawczych (dyrektywa w sprawie praw akcjonariuszy 1), ktéra zawiera dalsze szczegoty dotyczgce naszego podejscia do
zaangazowania.

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Nie dotyczy. Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

Gdzie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informaciji dotyczgcych poszczegolnych produktdw mozna znalez¢ na stronie internetowej www.gstfi.pl przechodzac do
strony poswieconej produktom i/lub SFDR.
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Zastrzezenie prawne

Ani Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ani zadna inna sp6tka w ramach jego struktury
wilasnosciowej, nie moze by¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci wytgcznie na podstawie jakiegokolwiek oswiadczenia
zawartego w niniejszym dokumencie, ktore wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niezgodne z odpowiednimi czesciami
prospektu informacyjnego funduszu. Ten dokument jest aktualny na dzien 30/05/2025.

Subfundusz do 100% swojego portfela inwestuje we wskazany w statucie subfundusz funduszu zagranicznego, ktéry stosuje
zasady wspodlne dla grupy kapitatowej Towarzystwa w zakresie zréwnowazonego inwestowania. Deklaracje w niniejszym
materiale odnoszace sie do Subfunduszu majg zastosowanie w przypadku subfunduszu bedgcego przedmiotem inwestyciji
Subfunduszu. Wszelkie odniesienia w niniejszym materiale do Towarzystwa majg analogiczne znaczenie w przypadku
podmiotu zarzadzajgcego subfunduszem bedgcym przedmiotem inwestycji Subfunduszu.
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