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PODSUMOWANIE

Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg zrownowazone inwestycje.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Towarzystwo wdraza podejscie do kwestii Srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG) w swoim procesie
inwestycyjnym, zgodnie z ponizszymi kryteriami ("Kryteria ESG"). Obejmujg one cele dotyczacych wyniku srodowiskowego (E-
score) na poziomie Subfunduszu, okreslone ponize;.

Subfundusz ogranicza inwestycje w krajach objetych sankcjami embarga na bron natozonego przez Rade Bezpieczenstwa
ONZ oraz w krajach znajdujacych sie na globalnej liscie organizacji nadzorujgcej pranie pieniedzy i finansowanie terroryzmu,
Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy, ktére sg objete ,Wezwaniem do dziatania”.

Strategia inwestycyjna
Towarzystwo wdraza Kryteria ESG w sposob wigzgcy w swoim procesie inwestycyjnym, zgodnie z opisem powyzej.

Oprocz stosowania Kryteriow ESG opisanych powyzej, Towarzystwo moze integrowac czynniki ESG z tradycyjnymi czynnikami
fundamentalnymi w ramach swojego procesu analizy fundamentalnej w celu: (i) ustalenia, czy dany papier wartosciowy o statym
dochodzie i/lub sektor jest odpowiedni i atrakcyjnie wyceniony, oraz (ii) oceny ich potencjalnego wptywu na jakos$¢ kredytows i
spread danego papieru warto$ciowego o statlym dochodzie. Tradycyjne czynniki fundamentalne, ktére Towarzystwo moze bra¢
pod uwage na zasadzie niewigzacej, obejmujg, ale nie ograniczajg sie do: dzwigni finansowej, zyskow, wartosci
przedsiebiorstwa, trendéw branzowych i czynnikéw makroekonomicznych. Czynniki ESG, ktére Zarzadzajgcy Inwestycjami
moze bra¢ pod uwage, obejmujg, ale nie ograniczajg sie do: intensywnosci emisji dwutlenku wegla i profili emisji,
bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ryzyka cybernetycznego, relacji z interesariuszami, relacji z pracownikami, systemow
motywacyjnych dla kadry zarzgdzajacej, struktury i praktyk zarzadzania, kwestii Srodowiskowych, ekspozycji na fizyczne ryzyko
klimatyczne, zarzgdzania podmiotem obstugujgcym kredyty i kontrowersji oraz praktyk zatrudnienia.

Udziat inwestycji

Inwestycje

#2 Inne
30%

Spoteczne

Monitorowanie aspektu srodowiskowego lub spotecznego

Towarzystwo stosuje systematyczne podejscie do monitorowania przestrzegania wigzgcych elementéw w odniesieniu do
posiadanych instrumentow finansowych i/lub portfela Subfunduszu.

Towarzystwo wykorzystuje wewnetrzne i zewnetrzne systemy do monitorowania zgodnosci ze srodowiskowymi i spotecznymi
elementami wigzgcymi strategii inwestycyjnej Subfunduszu.
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Metody opracowane w zwigzku z aspektami sSrodowiskowymi i spotecznymi

Metodologie stosowane do spetnienia kryteriow ESG obejmujg cele dotyczgce wyniku srodowiskowego (E-score) na poziomie
Subfunduszu. Towarzystwo wykorzystuje zewnetrzne zrédta danych do uzupetnienia analiz wewnetrznych dotyczacych
Srodowiskowych i/lub spotecznych cech produktéw.

Zrodta i przetwarzanie danych oraz ograniczenia dotyczace metod i danych

Dostepnosc¢ i jakos¢ danych ESG stale sie poprawiajg, Towarzystwo uwaza jednak, ze nie ma obecnie jednego dostawcy
danych ESG, ktéry w sposdb kompletny dostarczatby najbardziej uzyteczne dane bazowe. W zwigzku z tym subfundusz
korzysta z ustug wielu dostawcoéw zewnetrznych, aby sprostac¢ zréznicowanym zestawom potrzeb i przypadkom ich
zastosowania.

Due diligence

ESG jest kluczowym elementem analizy fundamentalnej Towarzystwa. Praktyki ESG sg oceniane w ramach procesu
inwestycyjnego, gdy uznaje sie je za istotne dla ryzyka kredytowego.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Ocena i promowanie skutecznego zarzgdzania wsrod spotek i emitentdow reprezentowanych w Subfunduszu, sa kluczowa
czescig procesu inwestycyjnego.

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Nie dotyczy. Ten Subfundusz jest aktywnie zarzgdzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt
odniesienia w celu okreslenia, czy produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuije.



Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg zrownowazone inwestycje.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego
Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?

Towarzystwo wdraza podejscie do kwestii Srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG) w swoim procesie
inwestycyjnym, zgodnie z ponizszymi kryteriami ("Kryteria ESG"). Obejmujg one cele dotyczacych wyniku srodowiskowego (E-
score) na poziomie Subfunduszu, okreslone ponize;.

Subfundusz ogranicza inwestycje w krajach objetych sankcjami embarga na bron natozonego przez Rade Bezpieczenstwa ONZ
oraz w krajach znajdujgcych sie na globalnej liscie organizacji nadzorujgcej pranie pieniedzy i finansowanie terroryzmu, Grupy
Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy, ktére sg objete ,Wezwaniem do dziatania”.

Przestrzeganie Kryteriow ESG bedzie oparte na progach ustalonych z goéry przez Towarzystwo wediug jego wlasnego uznania i
bedzie stosowane do danych wiasnych i/lub danych dostarczonych przez jednego lub wiecej zewnetrznych dostawcow.
Towarzystwo bedzie polegato na danych stron trzecich, ktére uwaza za wiarygodne, ale nie gwarantuje doktadnosci tych
danych. Towarzystwo, wedtug wtasnego uznania, zastrzega sobie prawo do niestosowania danych dostarczonych przez
zewnetrznych dostawcow, jesli uzna te dane za niedoktadne lub nieodpowiednie. W niektorych przypadkach dane dotyczgce
konkretnych krajow moga by¢ niedostepne lub moga byé szacowane przez Towarzystwo przy uzyciu wewnetrznych procesow
lub rozsgdnych szacunkéw. Potencjalne pominiecia Kryteriow ESG mogg obejmowac, ale nie sg ograniczone do krajow, dla
ktérych zewnetrzny dostawca danych maogt jeszcze nie przypisa¢ danych. Podczas gromadzenia danych, dostawcy moga
dokonywac¢ pewnych ocen wartosciujgcych. Towarzystwo nie weryfikuje tych ocen, ani nie kwantyfikuje ich wptywu na swojg
analize. Towarzystwo wedtug wtasnego uznania moze okresowo aktualizowaé swdj proces selekcji, zmienia¢ typ dziatalnosci
wykluczonych z inwestycji lub korygowaé progi majace zastosowanie do takich dziatalnosci.

Subfundusz ma na celu osiggniecie wyzszej oceny srodowiskowej (E-score) w poréwnaniu do Portfela Referencyjnego /
Benchmarku. Towarzystwo dgzy do pomiaru E-score dla kazdego emitenta w Subfunduszu oraz w Portfelu Referencyjnym /
Benchmarku zgodnie z wlasnym systemem oceny ESG, ktéry moze uwzglednia¢ miedzy innymi takie czynniki, jak jako$¢
powietrza, niedobor wody, klimat i energia, bior6znorodnos¢. W wyjagtkowych okolicznosciach (w tym, ale nie ograniczajgc sie
do wysokiej zmiennosci rynku, wyjatkowych warunkéw rynkowych, zakiécen na rynku), kiére powoduja, ze cel ten nie zostanie
osiagniety, Towarzystwo bedzie dazyto do dostosowania Subfunduszu, aby osiggna¢ cel tak szybko, jak to bedzie rozsgdnie
mozliwe i w najlepszym interesie Akcjonariuszy. Moga jednak wystgpi¢ sytuacje, w ktérych wewnetrzny E-score moze nie byé
dostepny dla danego emitenta, w tym miedzy innymi transfery w naturze, nowe emisje, aktywa, ktére wkroétce osiggng termin
zapadalnosci, i/lub niektore aktywa krotkoterminowe. Jesli emitent nie posiada E-score, zostanie on wykluczony z obliczen E-
score Subfunduszu lub Portfela Referencyjnego / Benchmarku.

Chociaz Subfundusz dgzy do osiggniecia lepszej oceny srodowiskowej w poréwnaniu z Portfelem Referencyjnym /
Benchmarkiem, nalezy pamieta¢, ze odpowiedni benchmark referencyjny nie jest benchmarkiem ESG.

Towarzystwo bedzie monitorowato cele na biezgco i dgzyt do dostosowania Subfunduszu co najmniej raz na kwartat, aby
osiggnac te cele.

Nalezy pamieta¢, ze Benchmark nie jest benchmarkiem ESG oraz ze Subfundusz nie jest zarzadzany w celu osiggniecia
dtugoterminowych celéw porozumienia paryskiego dotyczgcych globalnego ocieplenia. Nie wyznaczono zadnego wzorca
referencyjnego dla celu osiggniecia aspektdw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Strategia inwestycyjna
Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
Towarzystwo wdraza Kryteria ESG w sposob wigzacy w swoim procesie inwestycyjnym, zgodnie z opisem powyzej.

Oprocz stosowania Kryteribw ESG opisanych powyzej, Towarzystwo moze integrowac czynniki ESG z tradycyjnymi czynnikami
fundamentalnymi w ramach swojego procesu analizy fundamentalnej w celu: (i) ustalenia, czy dany papier wartosciowy o statym
dochodzie i/lub sektor jest odpowiedni i atrakcyjnie wyceniony, oraz (ii) oceny ich potencjalnego wptywu na jakos$¢ kredytowg i
spread danego papieru wartosciowego o statym dochodzie. Tradycyjne czynniki fundamentalne, ktére Towarzystwo moze bra¢
pod uwage na zasadzie niewigzacej, obejmujg, ale nie ograniczajg sie do: dzwigni finansowej, zyskéw, wartosci
przedsigbiorstwa, trendéw branzowych i czynnikdw makroekonomicznych. Czynniki ESG, ktére Zarzadzajgcy Inwestycjami
moze braé pod uwage, obejmujg, ale nie ograniczajg sie do: intensywnosci emisji dwutlenku wegla i profili emis;ji,
bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ryzyka cybernetycznego, relacji z interesariuszami, relacji z pracownikami, systemow



motywacyjnych dla kadry zarzgdzajgcej, struktury i praktyk zarzadzania, kwestii Srodowiskowych, ekspozycji na fizyczne ryzyko
klimatyczne, zarzgdzania podmiotem obstugujgcym kredyty i kontrowersji oraz praktyk zatrudnienia. Zidentyfikowanie ryzyka
zwigzanego z czynnikiem ESG niekoniecznie wykluczy dany papier wartosciowy o statym dochodzie i/lub sektor, ktory, w opinii
Towarzystwa, jest w inny sposob odpowiedni i atrakcyjnie wyceniony do inwestycji. Znaczenie konkretnych tradycyjnych
czynnikéw fundamentalnych i czynnikow ESG dla fundamentalnego procesu inwestycyjnego rézni sie w zaleznosci od klas
aktywow, sektorow i strategii. Towarzystwo moze wykorzystywac zrédta danych dostarczane przez zewnetrznych dostawcow
i/lub angazowac sie bezposrednio z emitentami podczas oceny powyzszych czynnikdw. Towarzystwo stosuje dynamiczny
fundamentalny proces inwestycyjny, ktory uwzglednia szeroki zakres czynnikéw, a zaden pojedynczy czynnik nie jest
decydujacy.

Towarzystwo zamierza podejmowac dziatania w zakresie zaangazowania z emitentami korporacyjnymi i panstwowymi w tym
Subfunduszu, ktérzy w ocenie Towarzystwa maja niskie oceny ESG, w celu zachecenia emitentéw do poprawy ich praktyk ESG
w poréwnaniu z konkurencjg oraz zachecenia panstw do poprawy ogoélnych wynikéw w zakresie ochrony srodowiska oraz
zachecenia do poprawy ujawniania wskaznikdw zwigzanych z klimatem. Towarzystwo moze zainwestowaé w emitenta przed
lub bez podejmowania dziatan w zakresie zaangazowania z takim emitentem.

Dodatkowo, ten Subfundusz jest zgodny z inicjatywami zaangazowania zespotu Goldman Sachs Asset Management Global
Stewardship. Dziatania prowadzone przez naszych analitykdw korporacyjnych i ekonomistéw koncentrujg sie na proaktywnym
zaangazowaniu w celu promowania najlepszych praktyk. Inicjatywy zaangazowania sg stale przegladane, ulepszane i
monitorowane, aby zapewnic¢, ze uwzgledniajg aktualne problemy i zmieniajgce sie poglady na temat kluczowych kwestii
Srodowiskowych, spotecznych i dotyczgcych zarzadzania. W celu ukierunkowania dziatah na rzecz zaangazowania, zespoét
Goldman Sachs Asset Management Global Stewardship Team stworzyt ramy zaangazowania i wykonywania praw
wiascicielskich (ang. stewardship), ktére odzwierciedlajg priorytety tematyczne zespotu i ukierunkowuje dziatania zwigzane z
wykonywaniem prawa gtosu i zaangazowaniem.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace uwzglednienia
kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz nie bedzie inwestowat w Zzadne kraje objete sankcjami embarga na bron natozonymi przez Rade Bezpieczenstwa
Organizacji Narodéw Zjednoczonych oraz kraje znajdujgce sie na globalnej liscie organizacji nadzorujgcej pranie pieniedzy i
finansowanie terroryzmu, Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy, ktére sg objete ,Wezwaniem do dziatania”.

Subfundusz bedzie miat wyzszg ocene srodowiskowg (E-score) w poréwnaniu z Portfelem Referencyjnym/Benchmarkiem.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych przez spétki, w
ktére dokonano inwestycji?

Subfundusz wykorzystuje wiasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych globalne normy i emitentow,
ktorzy moga by¢ zaangazowani w zte praktyki zarzadzania, w szczegdlnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzgdzania,
relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow i przestrzegania przepiséw podatkowych.

To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spoétek, ktére zostaty wskazane przez zewnetrznych
dostawcow danych jako naruszajace lub w inny sposob nieprzystajace do zasad United Nation Global Compact (UNGC),
Wytycznych OECD dla Przedsigbiorstw Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych Biznesu i Praw Cztowieka, a
takze spotek, ktore otrzymaly wysokie oceny kontrowersji (w tym znaczace kontrowersje dotyczace zarzgdzania, powazne
kontrowersje dotyczgce praw pracowniczych i powazne kontrowersje dotyczgce przestrzegania przepiséw podatkowych). Po
dokonaniu przegladu tych zewnetrznych danych wejsciowych, spotki, ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajgcym i
powaznym naruszeniu i/lub sg uwazane za nieprzestrzegajace dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania i ocenionymi jako
niepodejmujgce wystarczajgcych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z portfela Subfunduszu. Ta lista spotek bedzie
weryfikowana co poét roku. Towarzystwo moze nie by¢ w stanie tatwo sprzedac papieréw wartosciowych przeznaczonych do
wytgczenia z portfela Subfunduszu przy kazdym przegladzie poétrocznym (na przyktad z powodu problemoéw z ptynnoscig lub z
innych przyczyn pozostajgcych poza kontrolg Towarzystwa), jednakze bedzie dazy¢ do jak najszybszego zbycia w sposéb
uporzadkowany i w najlepszym interesie uczestnikow.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed zastosowaniem
tej strategii inwestycyjnej?

Wiazace elementy strategii inwestycyjnej nie sg zaprojektowane w celu zmniejszenia inwestycji uwzglednianych przed
zastosowaniem tej strategii o okreslong minimalng kwote.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju?

Tak, ten Subfundusz uwzglednia wskazniki PAI w filarach srodowiskowych i/lub spotecznych. Wskazniki PAl sg uwzgledniane
jakosciowo poprzez zastosowanie wigzgcych Kryteriow ESG, opisanych powyzej. Na zasadzie niewigzacej i istotnosci,
wskazniki PAl sg réwniez rozwazane poprzez zaangazowanie na poziomie catej firmy i konkretnych zespotéw inwestycyjnych.
Dodatkowe informacje na temat tego, ktére wskazniki PAl sg brane pod uwage, sg dostepne na naszej stronie internetowe;j i
beda réowniez dostepne w rocznym raporcie Subfunduszu zgodnie z artykutem 11 SFDR.



Udziat inwestycji
Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?
Co najmniej 70% lokat jest zgodnych z promowanymi cechami srodowiskowymi i/lub spotecznymi, jak wskazano powyze;j.

Szacuje sie, ze 30% lokat Subfunduszu kwalifikowac sie bedzie do kategorii ,inne” i nie bedzie wykorzystywana do promowania
aspektéw srodowiskowych/spotecznych. Inwestycje te mogg obejmowac gotdéwke i ekwiwalenty gotéwki wykorzystywane w
celach ptynnosciowych, instrumenty pochodne stuzace efektywnemu zarzadzaniu portfelem lub celom inwestycyjnym,
emitentéw, dla ktorych brakuje danych i/lub inwestycje w UCITS i UCI, ktére mogg by¢ wykorzystywane w celu osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg srodowiskowych ani spotecznych cech Subfunduszu i nie kwalifikujg sie jako
inwestycje zréwnowazone (jak opisano szczegotowo ponizej).

#1 Zgodne z aspektami

Inwestycje srodowiskowymi/spotecznymi #1A Zréwnowazone AL ‘
Taksonomig
70%
#1B Inne aspekty
#2 Inne . . . .
srodowiskowe/spoteczne Inne srodowiskowe
30%
70%
Spoteczne

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym ” obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi ” obejmuje:

— podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne ” obejmujgca inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposo6b stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego sg dostosowane do
unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, ale nie zobowigzuje sie¢ do dokonywania zrébwnowazonych inwestycji.
W zwigzku z tym Portfel nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zréownowazonych inwestycji o celu sSrodowiskowym, ktére
nie sg zgodne z taksonomig UE.

Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa, ktora jest zgodna z
Taksonomig UE?

Nie.
Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajaca?
Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajgcg wynosi 0%.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z
unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji. W zwigzku z tym minimalny udziat takich
inwestycji to 0%.

Jaki jest minimalny udziatl zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?



Nie dotyczy. To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania Zréwnowazonych
Inwestycji.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono
jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje ujete w pozyciji ,#2 Inne” mogg obejmowac srodki pieniezne i ekwiwalenty gotéwki wykorzystywane do celow
ptynnosciowych, instrumenty pochodne do celéw efektywnego zarzgdzania portfelem/celow inwestycyjnych i/lub inwestycje w
instytucje wspodlnego inwestowania (UCITS i UCI), ktére mogg by¢ wykorzystane do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu, ale nie promujag aspektéw srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikujg sie jako
zréwnowazone inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, ktéry moze by¢ utrzymywany w tych instrumentach, ale rzeczywisty procent moze
sie rézni¢ od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom srodowiskowym lub spotecznym.

Monitorowanie aspektu sSrodowiskowego lub spotecznego

Ktére wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje si¢ do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Nastepujace wskazniki zréwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane do pomiaru osiggniecia kazdej z cech srodowiskowych
lub spotecznych promowanych przez Subfundusz:

- % spoétek w Subfunduszu, ktére, w opinii Towarzystwa, sg bezposrednio zaangazowane w i/lub czerpig znaczgce przychody z:

e Liczba emitentéw, na ktérych Rada Bezpieczenstwa ONZ natozyta embargo na bron i ktdrzy zostali objeci ,Wezwaniem do
dziatania” z listy Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy.

e Ro&znica w ocenie srodowiskowej (E-score) Subfunduszu, zgodnie z wiasnym systemem oceny ESG Towarzystwa dla
kazdego emitenta, a oceng srodowiskowg (E-score) Portfela Referencyjnego/Benchmarku.

W jaki sposdb monitorowane sg cechy srodowiskowe lub spoteczne oraz wskazniki zrownowazonego rozwoju w catym
cyklu zycia produktu finansowego i jakie sg zwigzane z tym wewnetrzne/zewnetrzne mechanizmy kontrolne?

Wskazniki zrownowazonego rozwoju Subfunduszu sg mierzone i oceniane na biezgco. Towarzystwo wykorzystuje wewnetrzne i
zewnetrzne systemy do monitorowania zgodnosci ze srodowiskowymi i spotecznymi elementami wigzgcymi strategii
inwestycyjnej Subfunduszu. Korzystanie z systeméw wewnetrznych i zewnetrznych oraz monitorowanie elementéw wigzacych
dla Subfunduszu obejmuje przeglady zgodnosci przed i po zawarciu transakcji. W ramach tych przegladéw przeprowadzane sg
oceny inwestycji pod katem zgodnosci z wytycznymi inwestycyjnymi.

Odpowiedni zespodt na poziomie grupy kapitatowej Towarzystwa otrzymuje wynik przegladu zgodnosci z wytycznymi
inwestycyjnymi portfela i w razie koniecznosci eskaluje ewentualne niezgodnosci lub przekroczenia do zarzgdzajgcych
portfelem oraz do Zespotu ds. zgodnosci. Zespédt ds. zgodnosci zapewnia pomoc w rozwigzywaniu ewentualnych niezgodnosci
z wytycznymi inwestycyjnymi i pomaga w zarzgdzaniu odstepstwami od reguty.

Naruszenia lub btedy dotyczagce wytycznych inwestycyjnych (w tym naruszenia lub btedy dotyczgce elementéw wigzgcych
Subfunduszu) muszg by¢ traktowane zgodnie z odpowiednimi politykami i procedurami obowigzujgcymi w grupie kapitatowej
Towarzystwa. Wymagajg one od wszystkich pracownikéw Towarzystwa, aby niezwtocznie zgtaszali wszelkie incydenty
(zaréwno te wynikajgce z dziatania jak i zaniechania) do swoich przetozonych, a takze do Zespotu ds. zgodnosci. Informacje
zebrane w procesie zgtaszania incydentéw stuzg doskonaleniu praktyk biznesowych i zapobieganiu wystepowaniu incydentow
w przysztosci.

Metody opracowane w zwiagzku z aspektami sSrodowiskowymi i spotecznymi

Jakie metody sg stosowane do pomiaru osiggniecia cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
produkt finansowy?

Zespot inwestycyjny Towarzystwa moze stosowac wiele roznych styléw uwzglednienia kwestii ESG w procesie doboru aktywéw
i budowy portfela.

Stosowane sg nastepujgce metody pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw spotecznych lub srodowiskowych promowanych
przez produkt finansowy:

e Liczba emitentdéw, na ktérych Rada Bezpieczenstwa ONZ natozyta embargo na bron i ktérzy zostali objeci ,Wezwaniem do



dziatania” z listy Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy.

e Roznica w ocenie srodowiskowej (E-score) Subfunduszu, zgodnie z wikasnym systemem oceny ESG Towarzystwa dla
kazdego emitenta, a oceng srodowiskowg (E-score) Portfela Referencyjnego/Benchmarku.

Ten Subfundusz uwzglednia gtéwne negatywne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju (PAI) w catej filarow
Srodowiskowych i/lub spotecznych. Niektore PAI sg brane pod uwage jakosciowo poprzez stosowanie wigzacych kryteriow ESG
okreslonych powyzej. Na zasadzie niewigzgcej i materialnosci, PAl sg rowniez rozpatrywane w ramach zaangazowania catego
przedsiebiorstwa i zespotu inwestycyjnego. PAl rozwazane przez ten Subfundusz obejmuja:

Obowigzkowe PAI:
+  Emisja gazéw cieplarnianych
«  Slad weglowy

* Intensywnos$c¢ emisji gazéw cieplarnianych przez spotki, w ktérych dokonano inwestycji

Zrodta i przetwarzanie danych

Jakie sg zrodta danych wykorzystywane do uzyskania kazdej z cech srodowiskowych lub spotecznych, w tym srodki
podjete w celu zapewnienia jakosci danych, sposoéb przetwarzania danych oraz proporcja danych, ktore sg
szacowane?

Towarzystwo korzysta z réznych zrédet danych takich, jak Bloomberg, MSCI, ISS, jak réwniez z wtasnych narzadzi
inwestycyjnych w celu pomiaru i monitorowania srodowiskowej i spotecznej charakterystyki Subfunduszu. Analitycy ds.
instrumentéw dtuznych oraz ekonomisci specjalizujacy sie w analizie panstw réwniez stosujg wewnetrzne oceny ESG w
odniesieniu do wiekszosci analizowanych obligacji korporacyjnych i skarbowych. Te oceny ESG bazujg na wewnetrznej
metodologii, ktéra identyfikuje istotne dane i tematy ESG w oparciu o wagi przypisane poszczegélnym sektorom. Te analizy
badania moga uwzglednia¢ informacje zebrane w ramach zaangazowania, aby okresli¢, jak emitenci moga sig¢ rozwija¢ w
przysztosci. Zarzadzajgcy i wykorzystuje ponadto platforme Fluent, ktéra utatwia zarzgdzanie trescig, przeptyw pracy i
screening dla analitykow i jest uzywana jako centralne repozytorium wszystkich zewnetrznych i wewnetrznie generowanych
analiz. Towarzystwo wykorzystuje rowniez dane od stron trzecich w celu spetnienia kryteriow zrownowazonych inwestycji
okreslonych w niniejszym dokumencie.

Towarzystwo moze zapewni¢ jako$¢ danych wspétpracujac z réznymi dostawcami danych oraz prowadzac due dilligence
zewnetrznych dostawcéw danych w celu potwierdzenia, ze ich metody sg wiarygodne.

Ze wzgledu na niepetne pokrycie danymi uniwersum inwestycyjnego, subfundusz moze w okreslonych przypadkach opierac¢ sie
na szacunkach w celu oceny dostosowania do czynnikéw srodowiskowych i spotecznych. Towarzystwo przeprowadzi przeglad
danych szacunkowych i zastgpi je danymi od zewnetrznych dostawcéw lub z innych zrédet (np. pozyskanych bezposrednio od
spotek portfelowych), kiedy tylko stang sie dostepne.

Ograniczenia dotyczace metod i danych
Jakie sg ograniczenia metodologii i zrédet danych?

Dostepnos¢ i jakos¢ danych ESG stale sie poprawiajg, Towarzystwo uwaza jednak, ze nie ma obecnie jednego dostawcy
danych ESG, ktéry w sposdb kompletny dostarczatby najbardziej uzyteczne dane bazowe. W zwigzku z tym Towarzystwo
korzysta z ustug wielu dostawcoéw zewnetrznych, aby sprostac¢ zréznicowanym zestawom potrzeb i przypadkom ich
zastosowania.

Ponadto, inwestycje w instrumenty dtuzne moga stwarzaé¢ wyzwania zwigzane z gromadzeniem wiarygodnych danych w celu
ustalenia, czy wybrana inwestycja spetnia kryteria wymagane do promowania cech srodowiskowych i spotecznych (w
szczegolnosci ze wzgledu na stosunkowo ograniczong mozliwos¢ prowadzenie bezposredniego zaangazowania z emitentami w
poréwnaniu z inwestycjami w instrumenty udziatowe). W zwigzku z tym wykorzystuje sie wielu zewnetrznych dostawcow i
autorskie badania, aby zaspokoi¢ r6znorodne potrzeby i przypadki uzycia. Zespét ds. Instrumentéw o Statym Dochodzie
preferuje wykorzystywanie bardziej szczegétowych danych, takich jak emisje dwutlenku wegla, tam gdzie sg one dostepne, a
takze selektywnie wykorzystuje zaréwno szeroko zakrojone, jak i jakosciowe raporty ESG sporzadzane przez zewnetrznych
analitykow. W przypadku wystgpienia brakéw danych, ktérych nie mozna wypetni¢ informacjami z autorskich badan i
zaangazowania z emitentami, inwestycje te nie sg uwzgledniane w czesci aktywow, ktére zobowigzujg sie do promowania cech
srodowiskowych lub spotecznych, ani do stania sie inwestycjg zrbwnowazong.

Zespot ds. Instrumentéw Diuznych moze szacowac lub poszukiwaé dodatkowych zrédet danych w przypadku brakujgcych
danych. Zarzadzajgcy Subfunduszem nie polegajg wylgcznie na zewnetrznych dostawcach danych i wykorzystujg zewnetrzne



dane ESG w celu wzmocnienia analizy bottom-up i proceséw badawczych, wdrazania wykluczen oraz zasilania wewnetrznej
analizy cech srodowiskowych i spotecznych.

Pomimo tych ograniczen, ktére dotycza odbiorcéow danych ESG, Towarzystwo podejmuje uzasadnione kroki w celu ztagodzenia
ryzyk polegajgcego na tym, ze ograniczenia te utrudnig zdolno$¢ Subfunduszu do spetnienia jego cech srodowiskowych i
spofecznych — moga one obejmowac (w stosownych przypadkach) ocene jakosci danych i metodologii dostawcow u wielu
zewnetrznych dostawcow, porownywanie wartosci danych ESG migdzy dostawcami lub z wkasnymi analizami wewnetrznymi
oraz stosowanie odpowiednich szacunkéw w celu zarzadzania brakami w danych.

Due dilligence

Na czym polega proeces due dilligence w odniesieniu do aktywow bazowych oraz jakie sa wewnetrzne i zewnetrzne
kontrole tego procesu?

Biorgc pod uwage przekonanie, ze czynniki ESG mogg wptywac¢ na wyniki i profil ryzyka inwestycji, Subfundusz dgzy do
zrozumienia wptywu ryzyk zwigzanych z ESG. W ramach procesu due diligence Subfundusz stosuje Kryteria ograniczen,
podejscie w zakresie integracji ESG oraz zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship). Inwestycje
zaangazowane w kontrowersyjne dziatania sg ograniczone. Integracja ESG polega na systematycznej ocenie czynnikéw
Srodowiskowych, spotecznych i fadu korporacyjnego w celu osiggniecia lepszego procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych
i diugoterminowych zwrotéw skorygowanych o ryzyko. Tam, gdzie jest to mozliwe i wykonalne, zagrozenia te sg rowniez
uwzgledniane zarébwno w ramach zaangazowania, jak i wykonywania praw witascicielskich. Subfundusz wykorzystuje réwniez
wewnetrzne systemy monitoringu w celu sprawdzenia pozycji emitentéw pod katem zgodnosci z wytycznymi opracowanymi w
celu zapewnienia zgodnosci ze wskaznikami zrbwnowazonego rozwoju.

Polityka dotyczaca zaangazowania
Czy zaangazowanie jest czescig strategii inwestycyjnej sSrodowiskowej lub spotecznej?

Tak. Wykonywanie praw wiascicielskich wsrdd spdtek i emitentéw reprezentowanych w portfelach Funduszy jest kluczowag
skfadowg procesu inwestycyjnego.

Towarzystwo zamierza podejmowac dziatania w zakresie zaangazowania z emitentami korporacyjnymi i panstwowymi w tym
Subfunduszu, ktérzy w ocenie Towarzystwa maja niskie oceny ESG, w celu zachecenia emitentéw korporacyjnych do poprawy
ich praktyk ESG w poréwnaniu z konkurencjg oraz zachecenia panstw do poprawy ogélnych wynikow w zakresie ochrony
Srodowiska oraz zachecenia do poprawy ujawniania wskaznikdw zwigzanych z klimatem. Towarzystwo moze zainwestowaé w
emitenta przed lub bez podejmowania dziatan w zakresie zaangazowania z takim emitentem.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej prowadzonej na rynkach publicznych, Global Stewardship Team dziatajgcy w grupie
kapitatowej Towarzystwa pomaga w dalszym doskonaleniu globalnego podej$cia do nadzoru korporacyjnego, we wspotpracy z
zespotami inwestycyjnymi ds. akgiji i instrumentéw dtuznych.

Goldman Sachs Asset Management prowadzi szeroko zakrojone dziatania w zakresie zaangazowania (engagement), ktore
taczag wiedze specjalistyczng Global Stewardship Team z wiedzg poszczegdlnych zespotéw inwestycyjnych zajmujgcych sie
analizg fundamentalng. Aby prowadzi¢ zaangazowanie na poziomie catej firmy, Global Stewardship Team wykorzystuje
wewnetrzne ramy nadzoru korporacyjnego (stewardship framework), odzwierciedlajgce priorytety tematyczne i kierujgce
dziataniami zwigzanymi z gtosowaniem i zaangazowaniem (engagement). Obejmujg one kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
dotyczace zarzgdzania (ESG) uwazane za najistotniejsze pod wzgledem potencjalnych negatywnych skutkéw.

Towarzystwo opublikowato Polityke zaangazowania zgodnie z wymogami dyrektywy (UE) 2017/828 i jej sSrodkéw
wykonawczych (dyrektywa w sprawie praw akcjonariuszy 1), ktéra zawiera dalsze szczegoty dotyczgce naszego podejscia do
zaangazowania.

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy. Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.



Goldman Sachs Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) Informacja o produkcie finansowym promujgcym aspekty srodowiskowe
lub spoteczne, publikowana zgodnie z art. 10 ust 1 rozporzadzenia (UE)

Gdzie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informaciji dotyczacych poszczegolnych produktéw mozna znalez¢ na stronie internetowej www.gstfi.pl przechodzgc do
strony poswieconej produktom i/lub SFDR.

Zastrzezenie prawne

Ani Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ani zadna inna sp6tka w ramach jego struktury
wilasnosciowej, nie moze by¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci wytgcznie na podstawie jakiegokolwiek oswiadczenia
zawartego w niniejszym dokumencie, ktére wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niezgodne z odpowiednimi czesciami
prospektu informacyjnego funduszu. Ten dokument jest aktualny na dzien 01/01/2026.

Subfundusz do 100% swojego portfela inwestuje we wskazany w statucie subfundusz funduszu zagranicznego, ktory stosuje
zasady wspodlne dla grupy kapitatowej Towarzystwa w zakresie zréwnowazonego inwestowania. Deklaracje w niniejszym
materiale odnoszace sie do Subfunduszu majg zastosowanie w przypadku subfunduszu bedgcego przedmiotem inwestyciji
Subfunduszu. Wszelkie odniesienia w niniejszym materiale do Towarzystwa majg analogiczne znaczenie w przypadku
podmiotu zarzadzajgcego subfunduszem bedgcym przedmiotem inwestycji Subfunduszu.
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