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PODSUMOWANIE

Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji
Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg zrownowazone inwestycje.
Gtéwne Niekorzystne Skutki (PAI) dla Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju

Nie dotyczy, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zrownowazonych inwestycji.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego
Aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane przez Subfundusz:

e Ograniczanie emitentéw zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania. Odbywa sie to poprzez ograniczenie inwestycji
zwigzanych z rozwojem, produkcja, utrzymaniem lub handlem kontrowersyjng bronig, produkcjg wyrobéw tytoniowych,
wydobyciem wegla energetycznego i/lub wydobyciem piaskow roponos$nych.

e Przestrzeganie zasad w zakresie dobrego zarzadzania, przestrzegania praw cztowieka i praw pracowniczych,
ochrony srodowiska oraz zapobiegania tapéwkarstwu i korupcji. Subfundusz czyni to poprzez ocene stopnia, w jakim
emitenci dziatajg zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa i uznanymi miedzynarodowymi standardami, na przyktad:
Wytyczne OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych, Wytyczne ONZ dotyczgce Biznesu i Praw Cziowieka oraz UN
Global Compact.

Wskazniki

Nastepujgce wskazniki zrbwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane do pomiaru stopnia uwzglednienia kazdego z aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz:

e Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z wigzgcymi elementami strategii inwestycyjnej
Subfunduszu.

e Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentéw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia uznanych
miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania.

Strategia inwestycyjna

Aby osiggng¢ promowane przez Subfundusz aspekty srodowiskowe i spoteczne, Subfundusz stosuje:
e  Kryteria ograniczen.
e Podejscie w zakresie integracji ESG.

e Zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship).



Udziat inwestycji

#1 Zgodne z aspektami . . Zgodne z
. . : . . #1A Zréwnowazone .
Inwestycje Srodowiskowymi/spotecznymi Taksonomig
90%
#2 Inne . .#1B inne Inne srodowiskowe
10% Srodowiskowe/spoteczne
90%

Spoteczne

Monitorowanie aspektu srodowiskowego lub spotecznego

Towarzystwo stosuje systematyczne podejscie do monitorowania przestrzegania wigzgcych elementéw w odniesieniu do
posiadanych instrumentéw finansowych i/lub portfela Subfunduszu. Odpowiedzialnos¢ za zapewnienie biezgcego
przestrzegania zasad (przed i po transakcji) spoczywa na zespole inwestycyjnym Towarzystwa. Wyznaczona komérka
Towarzystwa w ramach systemu nadzoru jest odpowiedzialna za monitorowanie, a funkcja nadzoru zgodnosci jest
odpowiedzialna za doradztwo w przypadku konieczno$ci rozwigzywania przypadkéw naruszen.

Metody opracowane w zwigzku z aspektami Srodowiskowymi i spotecznymi

Zespot inwestycyjny Towarzystwa moze stosowac wiele réznych stylow uwzglednienia kwestii ESG w procesie doboru aktywow
i budowy portfela.

Zrédta i przetwarzanie danych oraz ograniczenia dotyczace metod i danych

Dostepnos¢ i jakosé danych ESG stale sie poprawiaja, subfundusz uwaza jednak, ze nie ma obecnie jednego dostawcy danych
ESG, ktoéry w sposob kompletny dostarczatby najbardziej uzyteczne dane bazowe. W zwigzku z tym subfundusz korzysta z
ustug wielu dostawcow zewnetrznych, aby sprostac¢ zréznicowanym zestawom potrzeb i przypadkom ich zastosowania.
Subfundusz woli stosowac szczegotowe dane liczbowe, np. dotyczgce emisyjnosci gazow cieplarnianych, jezeli tylko sg one
dostepne.

Subfundusz moze bazowac¢ na szacunkach lub korzystac¢ z alternatywnych zrédet danych dla brakujgcych danych ESG, w
przypadkach gdy takie podejscie jest uzasadnione Subfundusz moze mie¢ dostep do szerokiego zakresu informaciji
dotyczacych swoich spétek portfelowych ze wzgledu na swoje podejscie systemowe do wykorzystywania takich informaciji..
Subfundusz nie opiera sie wylgcznie na danych od zewnetrznych dostawcow i wykorzystuje zewnetrzne dane ESG do
usprawniania oddolnych analiz i proceséw badawczych, wdrazania wykluczen oraz informowania o wewnetrznej analizie
aspektéw srodowiskowych i spotecznych.

Due diligence

Biorac pod uwage przekonanie, ze czynniki ESG moga wptywaé na wyniki i profil ryzyka inwestycji, Subfundusz stara sie
zrozumie¢ wptyw ryzyka zwigzanego z ESG. Integracja i zarzgdzanie ryzykami i szansami w obszarze zréownowazonego
rozwoju poprzez proces due diligence spoczywa przede wszystkim na zespole inwestycyjnym (tzw. pierwsza linia). Komérka
zarzgdzajgca ryzykiem (tzw. druga linia) jest odpowiedzialna za zarzadzanie zidentyfikowanymi ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju poprzez nadzoér oraz wspotprace z pierwszg linig, gdy poziomy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju przekraczajg
akceptowalny przez Towarzystwo poziom ryzyka i/lub okreslone wskazniki przekraczajg wczesniej zdefiniowane progi.
Towarzystwo wykorzystuje rowniez wewnetrzne systemy monitoringu do poréwnywania jak wypadajg poszczegolni emitenci w
zestawieniu z wytycznymi opracowanymi w celu zapewnienia zgodnosci ze wskaznikami zréwnowazonego rozwoju.
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Polityka dotyczaca zaangazowania

Wspétpraca ze spotkami portfelowymi i emitentami odbywa sie w ramach réznych klas aktywow i moze sie rézni¢ w zaleznosci
od komérki wydzielonej w ramach zespotu inwestycyjnego odpowiedzialnej za proces inwestycyjny w odniesieniu do danej klasy
aktywow. Nacisk kfadziony jest na proaktywne, oparte na wynikach zaangazowanie, w celu promowania najlepszych praktyk.
Procesy zaangazowania prowadzone sg przez zespét inwestycyjny i/lub Global Stewardship Team funkcjonujgcy na poziomie
grupy kapitatowej Towarzystwa, ktéry ma na celu uzupetnienie i wsparcie dziatarh prowadzonych przez zespot inwestycyjny.
Inicjatywy odnos$nie zaangazowania sg stale weryfikowane, usprawniane i monitorowane, aby zapewni¢ uwzglednianie
biezgcych problemdw i zmieniajgcych sie poglgdow na kluczowe tematy Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem.
Aby kierowa¢ zadaniami, zespot inwestycyjny i/lub Global Stewardship Team tworzg coroczng liste fokusowa. Lista fokusowa
odzwierciedla priorytety tematyczne i ukierunkowuje sposob gtosowania na walnych zgromadzeniach oraz dziatania na rzecz
zaangazowania obejmujac kwestie srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem uznane za najistotniejsze pod
wzgledem potencjalnych negatywnych skutkow.

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Nie dotyczy. Ten Subfundusz jest aktywnie zarzgdzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt
odniesienia w celu okreslenia, czy produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.
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SZCZEGOLOWE INFORMACJE

Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg zrbwnowazone inwestycje.



Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Cechy srodowiskowe/spoteczne

Subfundusz promuje aspekty sSrodowiskowe i spoteczne, opisane w art. 8 SFDR. W szczegdlnosci Subfundusz promuje aspekty
srodowiskowe i spoteczne poprzez:

Ograniczanie emitentéw zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania. Odbywa si¢ to poprzez ograniczanie inwestycji
zwigzanych z rozwojem, produkcja, utrzymaniem lub handlem kontrowersyjng bronig, produkcjg wyrobéw tytoniowych,
wydobyciem wegla energetycznego i/lub wydobyciem piaskow roponosnych.

Przestrzeganie zasad w zakresie dobrego zarzadzania, przestrzegania praw cztowieka i praw pracowniczych,
ochrony srodowiska oraz zapobiegania tapéwkarstwu i korupcji. Subfundusz czyni to poprzez ocene stopnia, w jakim
emitenci dziatajg zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa i uznanymi miedzynarodowymi standardami, na przyktad:
Wytyczne OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych, Wytyczne ONZ dotyczace Biznesu i Praw Cztowieka oraz UN
Global Compact.

Wskazniki

Nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju sg wykorzystywane do pomiaru stopnia uwzglednienia kazdego z aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz:

Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z wigzagcymi elementami strategii inwestycyjnej
Subfunduszu.

Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentéw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia uznanych
miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania.

Elementy wiazace

Nastepujgce elementy majg charakter wigzgcy dla subfunduszu:

Subfundusz, wykluczy inwestycje w emitentéw zaangazowanych w dziatania obejmujgce, ale nie ograniczone do, rozwoju,
produkciji, utrzymania lub handlu kontrowersyjng bronia, produkcji wyrobéw tytoniowych, wydobycia wegla energetycznego i/lub
wydobycia piaskéw roponosnych. Przestrzeganie opiera sie na ustalonych wczesniej progach przychoddw, i polega na danych
pochodzgcych od oséb trzecich.



Strategia inwestycyjna

Aby osiggng¢ promowane przez Subfundusz aspekty srodowiskowe i spoteczne, Subfundusz stosuje:
e Kryteria ograniczen.

e Podejscie w zakresie integracji ESG.

e Zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship).

Kryteria ograniczen

Subfundusz ogranicza inwestycje w emitentéw zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania.
Podejscie w zakresie integracji ESG

Subfundusz integruje informacje dotyczgce czynnikéw srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego dla swoich
inwestycji. Pierwszym krokiem w kierunku integracji ESG jest identyfikacja istotnych ryzyk i szans ESG. Po drugie, istotne
ryzyka i szanse ESG sg oceniane i wyrazane poprzez szereg ratingéw ESG. Ostatni etap integracji ESG polega na witgczeniu
tej analizy ESG do analizy inwestycyjnej i wyboru papieréw wartosciowych emitentow.

Zaangazowanie i wykonywanie praw witascicielskich (ang. stewardship)

Subfundusz w zakresie zaangazowania wykorzystuje inicjatywy zespotu Goldman Sachs Asset Management Global
Stewardship Team. Zespot ten koncentruje sie na proaktywnym, opartym na wynikach zaangazowaniu, starajac sie promowac
najlepsze praktyki. Inicjatywy w zakresie zaangazowania sg stale weryfikowane, ulepszane i monitorowane, aby zapewnic
uwzglednienie biezgcych kwestii i ewoluujgcych pogladéw na kluczowe tematy zwigzane z aspektami Srodowiskowymi,
spotecznymi i tadem korporacyjnym. W celu ukierunkowania dziatan na rzecz zaangazowania, zesp6t Goldman Sachs Asset
Management Global Stewardship Team stworzyt ramy zaangazowania i wykonywania praw wiascicielskich (ang. Stewardship),
ktore odzwierciedlajg priorytety tematyczne zespotu i ukierunkowuje dziatania zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu i
zaangazowaniem.

Zobowigzanie do ograniczenia zakresu inwestycji na minimalnym poziomie

Nie dotyczy. Przed zastosowaniem swojej strategii inwestycyjnej Subfundusz nie podjgt zobowigzania do ograniczenia zakresu
inwestycji na minimalnym poziomie.

Ocena dobrych praktyk w zakresie zarzadzania

Subfundusz wykorzystuje witasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych globalne normy i emitentéw,
ktérzy mogg by¢ zaangazowani w zte praktyki zarzgdzania, w szczegdlnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania,
relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow i przestrzegania przepisow podatkowych.

To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spotek, ktére zostaty wskazane przez zewnetrznych
dostawcow danych jako naruszajgce lub w inny sposéb nieprzystajgce do zasad United Nation Global Compact (UNGC),
Wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych Biznesu i Praw Cztowieka, a
takze spotek, ktdre otrzymaty wysokie oceny kontrowersji (w tym znaczace kontrowersje dotyczgce zarzadzania, powazne
kontrowersje dotyczgce praw pracowniczych i powazne kontrowersje dotyczace przestrzegania przepiséw podatkowych). Po
dokonaniu przegladu tych zewnetrznych danych wejsciowych, spotki, ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajgcym i
powaznym naruszeniu i/lub sg uwazane za nieprzestrzegajace dobrych praktyk w zakresie zarzadzania i ocenionymi jako
niepodejmujgce wystarczajgcych dziatah naprawczych, zostang wykluczone z portfela Subfunduszu. Ta lista spotek bedzie
weryfikowana co pét roku. Towarzystwo moze nie by¢ w stanie tatwo sprzedac papieréw wartosciowych przeznaczonych do
wytgczenia z portfela Subfunduszu przy kazdym przegladzie pétrocznym (na przykitad z powodu problemoéw z ptynnoscig lub z
innych przyczyn pozostajgcych poza kontrolg Towarzystwa), jednakze bedzie dgzy¢ do jak najszybszego zbycia w sposdb
uporzadkowany i w najlepszym interesie uczestnikow.
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Udziat inwestycji

Inwestycje

Spoteczne

Inwestycje zgodne z Taksonomiag

Nie dotyczy. Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestyciji.

Dziatania umozliwiajace i wspomagajace Taksonomie

Nie dotyczy. Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania inwestycji zgodnych z Taksonomig.

Minimalny udziat inwestycji zrownowazonych o celu srodowiskowym, ktore nie sg dostosowane do Taksonomii
Nie dotyczy. Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestyciji.

Minimalny udziat inwestycji zrownowazonych spotecznie

Nie dotyczy. Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zrownowazonych inwestycji.

Inwestycje ujete w pozycji "Inne"

Inwestycje ujete w pozyciji ,inne” mogg obejmowacé srodki pieniezne wykorzystywane do celéw ptynnosci, instrumenty pochodne
do celéw efektywnego zarzadzania portfelem/celéw inwestycyjnych i/lub inwestycje w instytucje wspolnego inwestowania
(UCITS i UCI), ktére mogg byé wykorzystane do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikujg sig jako zrbwnowazone inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, jaki moze by¢ utrzymywany w tych instrumentach, ale rzeczywisty procent moze
sie zmienia¢ od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom srodowiskowym lub spotecznym.



Monitorowanie aspektu srodowiskowego lub spotecznego

Subfundusz stosuje systemy do monitorowania prawidtowosci przestrzegania wigzacych elementéw wymienionych w
ujawnieniach SFDR w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Systemy te sg szeroko stosowane w Towarzystwie, na przyktad
przez zespét inwestycyjny oraz w ramach nadzoru, w celu automatycznego monitorowania zgodnosci z wytycznymi
inwestycyjnymi na etapie przed i po dokonaniu transakcji. Zautomatyzowane kontrole wspierajg monitorowanie przestrzegania
wigzacych elementow na poziomie indywidualnego instrumentu finansowego i/lub catego portfela takich jak udziaty procentowe
i wykluczenia.

Proces monitorowania wigze si¢ z nastgpujgcymi obowigzkami:

1. Zespdt inwestycyjny ponosi gtéwng odpowiedzialno$¢ za zapewnienie statego przestrzegania wigzgcych elementéw (przed i
po realizacji transakcji).

2. Wyznaczona komérka Towarzystwa w ramach systemu nadzoru ma obowigzek monitorowania przestrzegania wigzgcych
elementéw oraz analizuje i sygnalizuje wszelkie potencjalne naruszenia zespotowi inwestycyjnemu. W zaleznosci od charakteru
naruszenia moze by¢ wymagane zaangazowanie innych komoérek organizacyjnych Towarzystwa, takich jak komoérka nadzoru
zgodnosci i komoérka zarzgdzania ryzykiem, w procesie rozwigzania takiego naruszenia.

3. Funkcja nadzoru zgodnosci jest odpowiedzialna, w stosownych przypadkach, za doradztwo w zakresie rozwigzywania
naruszen w obszarze wigzacych elementéw. W procesie rozwigzywania zidentyfikowanych naruszen Towarzystwo stosuje
wewnetrzne zasady naprawy ich skutkow.

Metody opracowane w zwigzku z aspektami srodowiskowymi i spotecznymi

Stosowane sa nastepujace metody pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw spotecznych lub srodowiskowych promowanych
przez produkt finansowy.

Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentéw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia uznanych
miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania

Subfundusz wykorzystuje wiasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych globalne normy i emitentow,
ktérzy mogg by¢ zaangazowani w zte praktyki zarzgdzania, w szczeg6lnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania,
relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikdw i przestrzegania przepiséw podatkowych.

To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spotek, ktére zostaty wskazane przez zewnetrznych
dostawcow danych jako naruszajgce lub w inny sposéb nieprzystajgce do zasad United Nation Global Compact (UNGC),
Wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych Biznesu i Praw Cztowieka, a
takze spotek, ktdre otrzymaty wysokie oceny kontrowersji (w tym znaczace kontrowersje dotyczgce zarzadzania, powazne
kontrowersje dotyczgce praw pracowniczych i powazne kontrowersje dotyczace przestrzegania przepiséw podatkowych). Po
dokonaniu przegladu tych zewnetrznych danych wejsciowych, spotki, ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajgcym i
powaznym naruszeniu i/lub sg uwazane za nieprzestrzegajace dobrych praktyk w zakresie zarzadzania i ocenionymi jako
niepodejmujgce wystarczajgcych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z portfela Subfunduszu. Ta lista spotek bedzie
weryfikowana co pot roku. Towarzystwo moze nie by¢ w stanie tatwo sprzedac papieréw wartosciowych przeznaczonych do
wylgczenia z portfela Subfunduszu przy kazdym przegladzie pétrocznym (na przyktad z powodu problemoéw z ptynnoscig lub z
innych przyczyn pozostajgcych poza kontrolg Towarzystwa), jednakze bedzie dazy¢ do jak najszybszego zbycia w sposéb
uporzadkowany i w najlepszym interesie uczestnikow.

Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z wigzgcymi elementami strategii
inwestycyjnej Subfunduszu

Emitenci sg wykluczeni, gdy realizujg okreslony procent swoich przychodéw z dziatalno$ci zwigzanej z:
- rozwojem, produkcjg lub utrzymaniem kontrowersyjnej broni (0%);

- kontrowersyjnymi dostawami broni (0%);

- wydobyciem piaskéw roponosnych (20%);

- wydobyciem wegla energetycznego (20%);

- produkcjg tytoniu (50%).

Wartosci procentowe znajdujgce sie w nawiasach sg obecnie uzywane jako progi. Progi te mogg ulega¢ zmianom wediug
uznania Towarzystwa i sg zalezne od zewnetrznych zrédet danych. Emitenci sg oceniani w oparciu o zewnetrzne zrdodta
danych. Jest to na biezgco monitorowane przez dziat zarzadzania ryzykiem.



Dodatkowe wyjasnienia definicji ,dziatalnosci”.
Kontrowersyjna bron

Niektore rodzaje broni sg uwazane za kontrowersyjne ze wzgledu na ich nieproporcjonalny i masowy wptyw na ludnos¢ cywilng.
Dotyczy to min przeciwpiechotnych, amunicji kasetowej, broni biologicznej, broni chemicznej, amunicji ze zubozonym uranem i
broni z biatym fosforem. Przedsiebiorstwa objete wykluczeniem to przedsiebiorstwa zajmujace sie produkcja, badaniami i
rozwojem, sprzedazg, konserwacjg, integracjg systemow i testowaniem produktéw lub ustug, ktére sg uwazane za dedykowane
i niezbedne do $miercionosnego uzycia tego typu broni. Oprécz powyzszych kryteridw dla broni jadrowej opracowano odrebne
kryteria, poniewaz majg one inny charakter niz w przypadku pozostatych rodzajéw broni. Ograniczeniom podlegaja firmy, ktére
majg powigzania branzowe z bronig jagdrowsg i ktére maja siedzibe w krajach:

i) ktére nie sg sygnatariuszami Uktadu o nierozprzestrzenianiu broni jadrowej, lub
(ii) ktore nie sg panstwami cztonkowskimi NATO.
Kontrowersyjne dostawy broni

Przedsiebiorstwa objete wykluczeniem to przedsiebiorstwa, ktére w sposéb oczywisty angazujg sie w dziatania zwigzane z
udostepnianiem broni, systeméw uzbrojenia lub powigzanych materiatéw lub ustug (i) krajom objetym embargiem ONZ lub UE
na broh wymierzonym w rzad centralny

lub (ii) podmioty niepanstwowe objete sankcjami przez ONZ lub UE.
Wydobycie piaskéw roponoénych

Przedsiebiorstwa objete wykluczeniem to przedsiebiorstwa, ktdrych modele biznesowe sg uzaleznione od wydobycia piaskow
roponos$nych. Definiuje sie to jako uzyskiwanie przychodéw z wydobycia piaskdéw roponosnych w stopniu wiekszym niz
okreslony w powyzszym wykazie. Ograniczenia te w znacznym stopniu przyczyniajg sie do zmniejszenia ryzyka naszych portfeli
pod wzgledem $ladu weglowego.

Wegiel energetyczny

Przedsiebiorstwa objete wykluczeniem to przedsiebiorstwa, ktérych modele biznesowe sg uzaleznione od wydobycia wegla
energetycznego. Definiuje sie to jako uzyskiwanie wyzszego niz wskazany w nawiasie udziatu przychodéw z wydobycia wegla
energetycznego. Wegiel metalurgiczny lub koksowy (kluczowy surowiec do produkgiji stali) nie podlegajg temu kryterium.

Tyton

Przedsiebiorstwa zajmujgce sie produkcjg wyrobéw tytoniowych sg objete wykluczeniem ze wzgledu na obawy dotyczgce
zdrowia publicznego, a takze na obcigzenie gospodarcze, ktérym palenie tytoniu jest dla spoteczenstwa.

Zrédta i przetwarzanie danych

Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentéw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia uznanych
miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania

W celu wsparcia analizy ESG, uzyskania pogtebionych analiz, ratingéw i analiz praktyk biznesowych zwigzanych z ESG
na wielu rynkach rozwinietych i wschodzacych, Subfundusz korzysta z zewnetrznych Zrédet danych, w tym:

» Sustainalytics i MSCI.

Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z wigzagcymi elementami strategii
inwestycyjnej Subfunduszu

W celu wsparcia analizy ESG, uzyskania pogtebionych analiz, ratingdw i analiz praktyk biznesowych zwigzanych z ESG
na wielu rynkach rozwinietych i wschodzacych, Subfundusz korzysta z zewnetrznych Zrédet danych, w tym:

* Sustainalytics i MSCI.

Ograniczenia dotyczace metod i danych

Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentéw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia uznanych
miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania

Ograniczenia dotyczace danych obejmujg retrospektywny charakter i opéznienie czasowe w danych, co w konsekwencji
powoduje, ze dane dostepne w dowolnym momencie mogg nie odzwierciedla¢ najnowszych dostepnych informacji. Dodatkowe
ograniczenia rozpoznane przez zarzgdzajgcych Subfunduszem obejmujg poleganie wylgcznie na zewnetrznych zréditach
danych oraz potencjalne ryzyko dostarczenia nieprawidtowych danych i wskaznikéw, ktére w petni nie odzwierciedlg
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zamierzonych cech lub celdéw. Ze wzgledu na zidentyfikowane ograniczenia, zarzadzajgcy Subfunduszem dotozyt nalezytej
starannosci, aby starannie wybra¢ renomowanych dostawcéw danych bedacych powszechnie uznanymi w branzy za swojg
wiedze i wiarygodnos$¢é. Ponadto, w stosownych przypadkach, stosuje sie wiele zrodet danych, aby ograniczy¢ zaleznos$¢ od
jednego dostawcy danych. Zarzadzajgcy Subfunduszem przeprowadza réwniez wewnetrzng analize jakosci i zakresu danych
oraz stosuje ramy zarzadzania danymi, w ktérych uczestniczy wielu interesariuszy.

Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentéw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia uznanych
miedzynarodowych standardéw zgodnie z wigzacymi elementami strategii inwestycyjnej Subfunduszu

Ograniczenia dotyczace danych obejmujg retrospektywny charakter i opdznienie czasowe w danych, co w konsekweng;ji
powoduje, ze dane dostepne w dowolnym momencie moga nie odzwierciedla¢ najnowszych dostepnych informac;ji. Dodatkowe
ograniczenia rozpoznane przez zarzadzajgcych Subfunduszem obejmujg poleganie wytgcznie na zewnetrznych zrédtach
danych oraz potencjalne ryzyko dostarczenia nieprawidtowych danych i wskaznikéw, ktére w petni nie odzwierciedlg
zamierzonych cech lub celéw. Ze wzgledu na zidentyfikowane ograniczenia, zarzgdzajacy Subfunduszem dotozyt nalezytej
staranno$ci, aby starannie wybra¢ renomowanych dostawcow danych bedgcych powszechnie uznanymi w branzy za swojg
wiedze i wiarygodnos¢. Ponadto, w stosownych przypadkach, stosuje sie wiele zrédet danych, aby ograniczyé zaleznosc¢ od
jednego dostawcy danych. Zarzgdzajgcy Subfunduszem przeprowadza rowniez wewnetrzng analize jakosci i zakresu danych
oraz stosuje ramy zarzgdzania danymi, w ktérych uczestniczy wielu interesariuszy.

Due dilligence

Biorgc pod uwage przekonanie, ze czynniki ESG mogg wptywac na wyniki i profil ryzyka inwestycji, Subfundusz dgzy do
zrozumienia wptywu ryzyk zwigzanych z ESG. W ramach procesu due diligence Subfundusz stosuje Kryteria ograniczen,
podejscie w zakresie integracji ESG oraz zaangazowanie i wykonywanie praw wiascicielskich (ang. stewardship). Inwestycje
zaangazowane w kontrowersyjne dziatania sg ograniczone. Integracja ESG polega na systematycznej ocenie czynnikéw
Srodowiskowych, spotecznych i fadu korporacyjnego w celu osiggniecia lepszego procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych
i dlugoterminowych zwrotéw skorygowanych o ryzyko. Tam, gdzie jest to mozliwe i wykonalne, zagrozenia te sg rowniez
uwzgledniane zarébwno w ramach zaangazowania, jak i wykonywania praw wiascicielskich. Za integracje ryzyk i szans
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem oraz zarzadzanie nimi za pomocg analizy due diligence odpowiadajg przede
wszystkim zespoty inwestycyjne (pierwsza linia). Dziat zarzadzania ryzykiem (druga linia) jest odpowiedzialny za zarzgdzanie
zidentyfikowanym ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju poprzez nadzoér nad pierwszg linig, gdy poziomy ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju przekraczajg apetyt firmy na ryzyko lub okreslone wskazniki przekraczajg wczesniej okreslone progi.
Subfundusz wykorzystuje rowniez wewnetrzne systemy monitoringu w celu sprawdzenia pozycji emitentow pod katem
zgodnosci z wytycznymi opracowanymi w celu zapewnienia zgodnosci ze wskaznikami zrdwnowazonego rozwoju.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Ocena i promowanie rzetelnego zarzgdzania wsrod spotek i emitentéw reprezentowanych w portfelach Funduszy, ktorymi
zarzgdzamy w interesie ich uczestnikéw, jest kluczowg czescig naszego procesu inwestycyjnego. Wspotpraca ze spotkami
portfelowymi i emitentami odbywa sie w ramach réznych klas aktywoéw i moze sie r6zni¢ w zaleznosci od komorki wydzielonej w
ramach zespotu inwestycyjnego odpowiedzialnej za proces inwestycyjny w odniesieniu do danej klasy aktywéw. Zgodnie z
naszym zintegrowanym podejsciem do zarzgdzania i inwestycji, podejmujemy solidne, globalne wysitki odnosnie
zaangazowania, ktdre taczy wizje naszego zespotu inwestycyjnego oraz globalnego zespotu ds. zarzgdzania (Global
Stewardship Team) funkcjonujgcy na poziomie grupy kapitatowej Towarzystwa, ktéry ma na celu uzupetnienie i wsparcie
dziatarh prowadzonych przez zespét inwestycyjny. Nacisk ktadziony jest na proaktywne, oparte na wynikach zaangazowanie w
celu promowania najlepszych praktyk. Nasze inicjatywy odnosnie zaangazowania sg stale weryfikowane, usprawniane i
monitorowane, aby zapewni¢ uwzglednianie biezgcych problemoéw i zmieniajgcych sie pogladéw na kluczowe tematy
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem. Aby kierowa¢ zadaniami, zespot inwestycyjny i/lub Global Stewardship
Team tworzg coroczng liste fokusowg. Nasza lista fokusowa odzwierciedla priorytety tematyczne i ukierunkowuje sposéb
gtosowania na walnych zgromadzeniach oraz dziatania na rzecz zaangazowania obejmujgc kwestie srodowiskowe, spoteczne i
zwigzane z zarzgdzaniem uznane za najistotniejsze pod wzgledem potencjalnych negatywnych skutkéw. Opublikowalismy
Polityke zaangazowania zgodnie z wymogami dyrektywy (UE) 2017/828 i jej Srodkéw wykonawczych (dyrektywa w sprawie
praw akcjonariuszy 1), ktéra zawiera dalsze szczegoéty dotyczgce naszego podejscia do zaangazowania.

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Nie dotyczy. Ten Subfundusz jest aktywnie zarzgdzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt
odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére
promuje.
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Goldman Sachs Spotek Dywidendowych USA Informacja o produkcie finansowym promujgcym aspekty srodowiskowe
lub spoteczne, publikowana zgodnie z art. 10 ust 1 rozporzadzenia (UE)

Zastrzezenie prawne

Ani Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ani zadna inna sp6tka w ramach jego struktury
wilasnosciowej, nie moze by¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci wytgcznie na podstawie jakiegokolwiek oswiadczenia
zawartego w niniejszym dokumencie, ktore wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niezgodne z odpowiednimi czesciami
prospektu informacyjnego funduszu. Ten dokument jest aktualny na dzien 14/03/2024.

Subfundusz do 100% swojego portfela inwestuje we wskazany w statucie subfundusz funduszu zagranicznego, ktéry stosuje
zasady wspodlne dla grupy kapitatowej Towarzystwa w zakresie zréwnowazonego inwestowania. Deklaracje w niniejszym
materiale odnoszace sie do Subfunduszu majg zastosowanie w przypadku subfunduszu bedgcego przedmiotem inwestyciji
Subfunduszu. Wszelkie odniesienia w niniejszym materiale do Towarzystwa majg analogiczne znaczenie w przypadku
podmiotu zarzadzajgcego subfunduszem bedgcym przedmiotem inwestycji Subfunduszu.
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