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Statut ING Konto Funduszowe Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czescl.
Fundusz

Definicje i skroty

§1

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym - rozumie sie przez to podmiot,
ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestni-
kéw oraz wykonuje inne czynnosci na zlecenie Funduszu
lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim
prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu lub Towarzystwa,
lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikdw,

2) Aktywach Funduszu - rozumie sie przez to mienie Fundu-
szu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestni-
kow, inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadajg sie
Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu - rozumie sie przez to mienie
kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne
z tytutu wptat Uczestnikéw do danego Subfunduszu inne
srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu - rozumie sie przez to ING Bank $laski
Spotke Akcyjna z siedziba w Katowicach w zakresie w ja-
kim wykonuje funkcje depozytariusza Funduszu,

5) DniuWyceny - rozumie sie przez to dzien, w ktérym do-
konuje sie wyceny Aktywdéw Funduszu oraz Aktywdow Sub-
funduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu
oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na
Jednostki Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach - rozumie sie przez to Towarzystwo
w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywa-
niu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione
na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do
wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowa-
nia zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jedno-
stek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych
oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) Funduszu - rozumie sie przez to ING Konto Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

8) GPW -rozumie sie przez to Gietde Papieréw WartoScio-
wych w Warszawie S.A.,

9) Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE — rozumie sie
przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikéw
i Subrejestrze Uczestnikéw, prowadzony na zasadach
okreslonych w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKE,

10) Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego,
IKZE - rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Reje-
strze Uczestnikdw i Subrejestrze Uczestnikdw, prowa-
dzony na zasadach okreslonych w Ustawie IKE, Statucie

i Umowie IKZE,

10a) Informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwe-
stycyjnego - rozumie sie przez to informacje dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa
w art. 222a Ustawy. Informacja dla klienta alternatywne-
go funduszu inwestycyjnego udostepniana przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje informacje
wytacznie w zakresie, w jakim nie sg one udostepniane
w tresci Prospektu,

11) Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to prawa
majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ceny lub wartosci papierow war-
tosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanso-
wymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych,

12) Instrumentach Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace
wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni
liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do bie-
zacych warunkéw panujgcych na rynku pienieznym
w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe
i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instru-
mentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace

ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciaggty na warunkach

rynkowych, przy czym przej$ciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu

Rynku Pienieznego,

13) Inwestorze - rozumie sie przez to osobe zainteresowang
uczestnictwem w Funduszu,

14) Jednostce Uczestnictwa - rozumie sie przez to prawo
Uczestnika do udziatu w wartosci aktywow netto danego
Subfunduszu,

15) Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw - rozumie sie
przez to kluczowe informacje dla inwestordw, o ktérych
mowa w art. 220a Ustawy udostepniane inwestorom
innym niz inwestorzy indywidualni, o ktérych mowa w art.
4 pkt 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, doty-
czacych detalicznych produktéw zbiorowego inwesto-
wania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
(PRIIP), chyba, ze Towarzystwo zdecydowato o sporza-
dzeniu Kluczowych Informacji w celu ich udostepnie-
nia inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni;

w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych prowadzacych

dziatalno$¢ jako fundusze z wydzielonymi subfunduszami

- sporzadzane osobno dla poszczegdlnych subfunduszy,

a w odniesieniu do funduszy i subfunduszy z ré6znymi
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kategoriami jednostek uczestnictwa - sporzadzane
osobno réwniez dla poszczegdlnych kategorii zbywanych
jednostek uczestnictwa,

15a) Kluczowych Informacjach - rozumie sie przez to doku-
ment zawierajacy kluczowe informacje, o ktérym mowa
w art. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, doty-
czacych detalicznych produktéw zbiorowego inwesto-
wania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
(PRIIP), dotyczace detalicznego produktu zbiorowego
inwestowania, o ktérym mowa w art. 4 pkt 1 tego roz-
porzadzenia; w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych
prowadzacych dziatalnos¢ jako fundusze z wydzielonymi
subfunduszami - sporzadzane osobno dla poszczegélnych
subfunduszy, a w odniesieniu do funduszy i subfunduszy
z r6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa - spo-
rzadzane osobno rowniez dla poszczegdlnych kategorii
zbywanych jednostek uczestnictwa badz dla reprezenta-
tywnych kategorii jednostek uczestnictwa,

16) Komisji - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finanso-
wego,

17) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych
- rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich
tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami,

18) Numerze Uczestnika - rozumie sie przez to indywidual-
ny numer zapisywany w Rejestrze Uczestnikow stuzacy
do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oraz zlecen
i dyspozycji Uczestnika,

19) Optacie Dystrybucyjnej - rozumie sie przez to optate
pobierang z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa,

20) Optacie Umorzeniowej - rozumie sie przez to optate pobie-
rang z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

21) Oszczedzajacym - rozumie sie przez to Uczestnika beda-
cego osoba fizyczng, ktéry gromadzi $rodki na Indywidu-
alnym Koncie Emerytalnym lub Indywidualnym Koncie
Zabezpieczenia Emerytalnego,

22) Prospekcie - rozumie sie przez to aktualny prospekt
informacyjny Funduszu,

23) Programie - rozumie sie przez to odpowiedni program,
realizowany na zasadach okreslonych w § 35 Statutu, na
podstawie Umowy Dodatkowej,

24) Punkcie Obstugi Funduszu lub POF - rozumie sie prowa-
dzony przez Dystrybutora punkt obstugi klientow (POK),
prowadzacy zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-
nictwa oraz inne czynnosci przewidziane postanowienia-
mi Statutu,

25) Rejestrze - rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje
danych dotyczacych danego Uczestnika,

26) Rejestrze Uczestnikow - rozumie sie przez to elektronicz-
ng ewidencje danych dotyczgcych Uczestnikdw,

27) Statucie - rozumie sie przez to statut Funduszu,

28) Subfunduszu - rozumie sie przez to nieposiadajaca
osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie czes¢
Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienna

polityka inwestycyjna,

29) Subrejestrze - rozumie sie przez to wydzielong w ramach
Rejestru ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,

30) Subrejestrze Uczestnikow - rozumie sie przez to prowa-
dzonga dla kazdego Subfunduszu elektroniczng ewidencje
danych dotyczacych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

31) Tabeli Optat - rozumie sie przez to ustalane przez
Towarzystwo zestawienie obowigzujacych stawek optat
manipulacyjnych udostepniane zgodnie z postanowienia-
mi Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

32) Towarzystwie - rozumie sie przez to Goldman Sachs
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna
z siedzibg w Warszawie,

33) Uczestniku - rozumie sie przez to okreslong zgodnie z po-
stanowieniami § 14 Statutu osobe fizyczng, osobe prawng
lub jednostke organizacyjng nie posiadajgca osobowosci
prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikéw zapisa-
ne s Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

34) Umowie Dodatkowej - rozumie sie przez to umowe Pro-
gramu, Umowe IKE, Umowe IKZE, lub inng umowe zawartg
z Uczestnikiem lub przysztym Uczestnikiem przez Fundusz
lub Towarzystwo lub Dystrybutora, przy czym przez Umo-
we Dodatkowa rozumie sie rowniez regulamin lub ogélne
warunki Umowy Dodatkowej,

35) Umowie IKE - rozumie sie przez to umowe o prowadze-
nie Indywidualnego Konta Emerytalnego przez Fundusz,
zawartg przez Oszczedzajacego z Funduszem, przy czym
przez Umowe IKE rozumie sie réwniez regulamin Umowy
IKE,

36) Umowie IKZE - rozumie sie przez to umowe o prowadze-
nie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego
przez Fundusz, zawartg przez Oszczedzajgcego z Fundu-
szem, przy czym przez Umowe IKZE rozumie sie réwniez
regulamin Umowy IKZE,

37) Ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014
r.poz. 157, z pdzn. zm.),

38) Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi - rozu-
mie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obro-
cie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r., poz. 94),

39) Ustawie o rachunkowosci - rozumie sie przez to ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
r., poz. 330),

40) Ustawie IKE - rozumie sie przez to ustawe z 20 kwietnia
2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(Dz.U.z2014r., poz. 1147),,

41) Wartosci Aktywow Netto Funduszu - rozumie sie przez
to wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszong o zobowia-
zania Funduszu; Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu jest
suma Wartos¢ Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy,

42) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sie
przez to warto$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
tego Subfunduszu oraz odpowiednia czes¢ zobowigzan
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Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

43) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa - rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu danej kategorii w Dniu Wyceny
podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnic-
twa tej kategorii danego Subfunduszu, ktére w danym
dniu sa w posiadaniu Uczestnikdw,

44) Wspdlnym Rejestrze Matzenskim lub WRM - rozumie sie
przez to Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozo-
stajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktérym zapisywane
sg Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w sktad majatku
wspdlnego matzonkdw,

45) Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez to wyna-
grodzenie Towarzystwa za administrowanie i zarzadzanie
Subfunduszem.

Fundusz. Subfundusze

§2

1. Fundusz dziata pod nazwa: ,ING Konto Funduszowe Spe-
cjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty".

2. Fundusz moze uzywac nazwy w skréconym brzmieniu:
.ING Konto Funduszowe SFIO".

3. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym
dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi Subfunduszami.

4. Zzastrzezeniem ust. 8, Fundusz sktada sie z nastepuja-
cych Subfunduszy:

1) .ING Subfundusz Pakiet Ostrozny”,
2) .ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany”,
3) .ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny".

5. Fundusz moze w materiatach reklamowych, ogtoszeniach,
formularzach i korespondencji uzywac skrotow nazw
Subfunduszy:

1) ,ING Pakiet Ostrozny”,
2) ,ING Pakiet Umiarkowany",
3) .ING Pakiet Dynamiczny".

6. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

7. Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna.

8. Nowe Subfundusze moga byc¢ tworzone na zasadach okre-
Slonych w § 8 Statutu.

9. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Towarzystwo. Sposo6b reprezentacji Funduszu

§3

1. Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo dziatajace
pod firma ,Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych Spétka Akcyjna”. Towarzystwo uzywa réwniez
firmy w skréconym brzmieniu ,Goldman Sachs TFI S.A.".

2. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, pod adresem Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa.

3. Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo za-
rzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi.

4. Siedzibaiadres Towarzystwa jest siedzibg i adresem
Funduszu.

5. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu
wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu

Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z pro-
kurentem, albo dwéch prokurentéw tacznie.

Depozytariusz

§4

1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank dziatajacy pod firma
.ING Bank Slaski S.A.".

2. Depozytariusz ma siedzibe w Katowicach, pod adresem
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.

3. Depozytariusz wykonuje obowiazki okreslone w Usta-
wie, w tym przechowuje oraz prowadzi rejestr Aktywow
Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy, a takze zapewnia
wtasciwe monitorowanie przeptywu srodkéw pienieznych
Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy.

§5

skreslony

Odpowiedzialnos¢ za szkody

§6

1. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wyko-
naniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem
ijego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezy-
te wykonanie obowigzkdow jest nastepstwem okolicznosci,
za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. skreslony

3. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane nie-
wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
wynikajacych z umowy o wykonywanie funkcji depozyta-
riusza Funduszu oraz obowigzku wytoczenia powddztwa
na rzecz Uczestnikdw Funduszu przeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub niena-
lezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji. Odpowiedzialno$¢ Depo-
zytariusza nie moze by¢ wytaczona lub ograniczona.

4. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
stanowigcych Aktywa Funduszu papieréw wartosciowych
zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Depozytariusza, a takze innych Akty-
wow Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére
nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartoscio-
wych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. Odpo-
wiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona lub
ograniczona.

5. Zaszkody poniesione przez osoby nabywajace lub
odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutora, Dystrybutor odpowiada solidarnie z Towa-
rzystwem, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktdre Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.

Whptaty niezbedne do utworzenia Funduszu

§7

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat
do Subfunduszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1) - 3)
w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebra-
nych w drodze zapiséw prowadzonych przez Towarzystwo.
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Do utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w § 2
ust. 4 Statutu niezbedne jest zebranie wptat do Subfun-
duszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt, z zastrzeze-
niem iz t3czna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢
nizsza, niz kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2. Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie
wptat wytacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariu-
sza. Przyjmowanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa
rozpocznie sie w dniu nastepujgcym po dniu uzyskania
przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu
i zakonczy sie po dokonaniu wptaty przez Towarzystwo lub
jego akcjonariusza, jednak nie pdzniej niz po uptywie 7
dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow. Od wptat
dokonywanych w ramach zapiséw nie bedzie pobierana
optata dystrybucyjna.

3. CenaJednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy
objetej zapisem wynosi 100 zt.

4, W ramach zapisdw beda przydzielane Jednostki Uczest-
nictwa kategorii A Subfunduszy.

5. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakoiczenia przyj-
mowania zapisow przydziela Jednostki Uczestnictwa.

6. Pierwszy Dzien Wyceny przypada w nastepnym Dniu
Wyceny po dniu otrzymania przez Towarzystwo postano-
wienia sadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

7. W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysoko-
$ci, o ktdrej mowa w ust. 1 i w terminie, o ktdrym mowa
w ust. 2, Towarzystwo w terminie 14 dni zwraca dokonane
wptaty wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariu-
sza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia przestan-
ki zwrotu.

Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne

do utworzenia nowego Subfunduszu

§8

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe
Subfundusze. Nowe Subfundusze moga by¢ utworzone
zgodnie z zasadami okre$lonymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1
zmianie ulega réwniez Prospekt.

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest ze-
branie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz
40 000 zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfundu-
szy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat
wytacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza.
Przyjmowanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa
rozpocznie sie w dniu nastepujgcym po wejsciu w zycie
zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zakonczy sie po
dokonaniu wptat, jednak nie p6zniej niz po uptywie 7 dni
od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Od wptat
dokonywanych w ramach zapiséw nie bedzie pobierana
optata dystrybucyjna.

5. CenaJednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu obje-
tej zapisem wynosi 100 zt.

6. W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki Uczest-
nictwa kategorii A danego Subfunduszu.

10.

W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow, o ktdrym mowa w ust. 4, Towarzy-
stwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, w wyso-
kosci przewidzianej w ust. 3 oraz przydziatu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, Subfundusz rozpoczyna
dziatalnos¢, w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa. Pierwszy Dzien Wyceny przypada w dniu
rozpoczecia dziatalnosci Subfunduszu.

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysoko-
$ci, o ktdrej mowa w ust. 3 i w terminie, o ktérym mowa

w ust. 4, Towarzystwo w terminie 14 dni zwraca dokonane
wptaty wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariu-
sza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia przestan-
ki zwrotu.

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwe-
stycyjnego poszczegolnych Subfunduszy i zasad ich
polityki inwestycyjnej oraz postanowienia wspdlne
dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich Subfun-
duszy

§9

1.

Celinwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakte-
rystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i szczegdlne ograniczenia
inwestycyjne okresla Czes¢ Il Statutu. Okreslone w ust. 4
ponizej papiery wartosciowe i prawa majatkowe bedace
przedmiotem lokat Subfunduszy, a takze ograniczenia
inwestycyjne sa wspoélne dla wszystkich Subfunduszy.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych
Subfunduszy.

Gtoéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa

nastepujace:

1) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw
poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow depozy-
towych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw
finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

C) prognozowany wzrost wyceny papieru wartoscio-
wego,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoscio-
wego w poréwnaniu z innymi podobnymi papie-
rami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

e) ponadto w przypadku praw poboru - réwniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji
danej spotki;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagra-
nicznych), Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodo-
wosci,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych,
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c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienigz-
nego,

d) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych
niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski—
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli
emitent lub gwarant danej emisji posiadaja rating,
to musi by¢ to rating inwestycyjny;

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - réw-
niez warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyj-
nych i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfun-
duszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjne-
go Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu in-
westycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytdw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandary-
zowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instru-
mentdéw bazowych z polityka inwestycyjna obo-
wigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnosc zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu
nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

e) ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢ kon-
trahenta do terminowego wywigzania sie w petni
z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny;

6) dlainnych instrumentdéw finansowych:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Sub-
funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwesty-
cyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

4. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszy wytacznie w:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodo-

wy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty

Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czton-

kowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie

nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska

i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany

w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfun-

duszu;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentdéw, jezeli Czes¢ Il Statutu
odnoszaca sie do danego Subfunduszu przewiduje
dokonywanie takich lokat Aktywdow Subfunduszu;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed ter-
minem zapadalnosci, z tym ze za zgoda Komisji Akty-
wa Subfunduszy moga by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspdlnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone
w pkt 112, jezeli instrumenty te lub ich emitent pod-
legaja regulacjom majacym na celu ochrone inwesto-
réw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny pan-
stwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyijny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,

w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacje mie-
dzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno

panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartos$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt 1;

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigzne-
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5.

6.

7.

go, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4.

Fundusz moze nabywa¢ do portfeli inwestycyjnych Sub-
funduszy:

1)

2)

3)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-

cyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

niczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnic-
twa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub ka-
pitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych
instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczeg6lnosci instytucje te stosuja ogranicze-
nia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone
w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocz-
nych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Do lokat Aktywdw Subfunduszy stosuja sie nastepujace
ograniczenia inwestycyjne:

1)

3)

z zastrzezeniem ust. 7 - 9, Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w pa-
piery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jednak limit ten
moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartosé
tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu i jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie
do danego Subfunduszu tak stanowi. Regulacji tej

nie stosuje sie do depozytdw i transakgji, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym;

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej;
taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub In-
strumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;
taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe i Instru-
menty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w ust.

4 pkt 1, 214 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci
Aktywdéw Subfunduszu.

Do lokat Aktywow Subfunduszy stosuja sie nastepujace

ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz, z zastrzezeniem pkt 2)-4), nie moze lokowa¢
wiecej niz 25% wartosci Aktywdow Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub

b) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szcze-
gdlnemu nadzorowi publicznemu majagcemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoscio-
wych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papierdw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie
do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych pa-
pieréw wartosciowych oraz w przypadku niewy-
ptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych;

2) suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa
w pkt 1), nie moze przekraczac 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

3) taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z trans-
akcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustala-
niu limitu, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 1.

8. Jezeli Czesc Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu tak stanowi do lokat Aktywéw Subfunduszy stosuja
sie nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumie-
niu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporza-
dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1
powyzej;

3) taczna wartosc lokat Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kt6-
rych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfun-
duszu.

9. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu tak stanowi zasad, o ktérych mowa w ust. 6 - 8
powyzej, nie stosuje sie do lokat:
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10.

11.

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniez-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzadu terytorialnego,

c) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezace do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co naj-
mniej jedno panstwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowa¢ do 35% war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, po-
reczone lub gwarantowane przez podmioty wymienio-
ne w pkt 1), przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wy-
emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoscio-
we lub Instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane
lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane In-
strumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfundu-
szu, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej,

3) Fundusz, jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do
danego Subfunduszu tak wskazuje, moze nie sto-
sowac ograniczen, o ktérych mowa w pkt 2), z tym,
ze Fundusz obowiazany jest wtedy dokonywac lokat
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu
réznych emisji. Wartos$¢ lokaty w papiery lub Instru-
menty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu,

4) emitentem, gwarantem lub poreczycielem papie-
réw lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych
mowa w pkt 3) moze by¢ wytacznie podmiot wskazany
w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfun-
duszu.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-

duszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze lokowac nie

wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub insty-
tucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w ust.
5 pkt 3),

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa sub-
funduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania
jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z sub-
funduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-

duszu tak stanowi, nie stosuje sie ograniczen okreslonych

w ust. 10 i Fundusz moze lokowac wiecej niz 10% wartosci

Aktywoéw Subfunduszu tacznie w kategorie lokat, o kté-

rych mowa w ust. 10, z zastrzezeniem, ze:

1)

2)

3)

jezeli Czes$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego
Subfunduszu nie stanowi inaczej Fundusz nie moze lo-
kowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowa-
nia,

jezeli Fundusz bedzie lokowac powyzej 20% Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 50% tych Aktywodw
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowa-
nia, Czes$c Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu bedzie wskazywata ten fundusz lub instytucje
wspélnego inwestowania,

jezeli Fundusz bedzie lokowac do 100% Aktywdw Sub-
funduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego in-
westowania za granica, Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie
do danego Subfunduszu bedzie wskazywac ten fun-
dusz lub instytucje wspélnego inwestowania, okresla¢
polityke inwestycyjna tego funduszu lub instytucji
wspélnego inwestowania oraz wskazywac wysoko$é
optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot
zarzadzajacy funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego
inwestowania.

12. Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, z zastrzeze-
niem ust. 13 pod warunkiem, ze:

1)

2)

3)

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym

Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadza-

nia portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograni-

czenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych
przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i In-
strumentéw Rynku Pienieznego, ktore Fundusz za-
mierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Funduszu,

baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystan-

daryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig

instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt

1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
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oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finan-
sowych, o ktérych mowa w ust. 4, lub przez rozliczenie
pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane In-

strumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu za-

pewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyj-
nym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi

(futures lub forward) lub opcjami, w ktdrych instrumenta-

mi bazowymi sg indeksy gietdowe lub papiery wartoscio-

we lub Instrumenty Rynku Pienieznego, ktdre moga by¢

przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub umo-
wami o przyszte stopy procentowe, lub transakcjami wy-
miany stop procentowych (swapami stép procentowych),
swapami walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego

(w tym instrumentami CDX oraz iTraxx). Zawieranie umoéw

majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgle-

du naich cel moze odbywac sie wytacznie pod warunkami

i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporza-

dzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie zawiera-

nia przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz

przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa

w ust. 4 - 11 powyzej, Fundusz jest obowigzany uwzgled-

nia¢ wartos¢ papieréw wartosciowych stanowigcych baze

instrumentéw pochodnych. Regulacji tej nie stosuje sie

w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktdrych baze

stanowig indeksy.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudo-

wanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze

papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93

ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywac na cze$¢ badz na wszystkie przepty-
wy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratin-
gbw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowacd
jak samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekono-
micznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene
papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warun-

kiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone

w art. 93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny

spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w ust. 16.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbhudowany

Instrument Pochodny moze zostac rowniez zbyty przez

wytaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za

papiery wartosSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

19.

20.

21.

22.

23.

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przy-
padku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany
jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pienigz-

nego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢

whbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie
przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Nie-

wystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zostaty

wskazane w ust. 3 pkt 5.

Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, sa

nastepujace:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ogra-
niczenia wahan Wartosci Aktywoéw Netto Subfundu-
szu na Jednostke Uczestnictwa w warunkach silnych
wahan cen Aktywow wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu,

2) mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwesty-
cyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub
sprzedaz aktywdw bazowych moze by¢ nieefektywne,
niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt
kosztowne, a w szczegd6lnosci zapewnienie odpo-
wiedniej ptynnosci przy znacznych odkupieniach,
badz utrzymanie zatozonej ekspozycji na dany rodzaj
lokat w przypadku znaczacych wahan cen, przy czym
Subfundusz dazy do zatozonej w swojej polityce in-
westycyjnej ekspozycji zamieniajagc w miare moznosci
lokaty w prawa pochodne i transakcje terminowe na
odpowiadajace im lokaty w instrumentach bazowych
lub zamykajac pozycje w prawach pochodnych i trans-
akcjach terminowych, traktujac inwestycje w prawa
pochodne i transakcje terminowe jako przejsciowe.

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o termi-

nie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczaja-
cej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,

ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen
na podstawie Ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka
Akcyjna,

b) spotke, ktdrej Krajowy Depozyt Papieréw Warto-
Sciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktdrych mowa w art.
48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

24. Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 23, moze zostac udzielona
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pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pie-
nieznych, papierach wartosciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowac zgodnie
z polityka inwestycyjna okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody
przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywéw Fundu-
szu, bedzie co najmniej rdowna wartosci pozyczonych
papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do
dnia zwrotu pozyczonych papierdéw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz
12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na
rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace
by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu
bedzie udokumentowane przez ztozenie u Depozyta-
riusza odpowiednich dokumentdw potwierdzajgcych
ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozy-
czek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia
ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewiden-
cjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie,
o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku spdtki, ktorej Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdétka Akcyjna
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o0 ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

c) art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej,

o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowym.

taczna wartos¢ pozyczonych papierdw wartosciowych nie

moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdow Netto Subfun-

duszu.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych

i papieréw wartosciowych tego samego emitenta beda-

cych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze

przekroczy¢ limitéw, o ktérych mowa w ust. 4 - 11 powy-
zej.

Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitow

inwestycyjnych:

1) za akcje zagraniczne uwaza sie akcje wyemitowane
przez spotki majace siedzibe za granica i nabywane na
rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, innym
niz Rzeczpospolita Polska,

2) zazagraniczne papiery dtuzne uwaza sie dtuzne
papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty
majace siedzibe za granicg,

3) zazagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego uwaza
sie Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty majace siedzibe za granica,

4) zakrotkoterminowe dtuzne papiery wartosSciowe

(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartosSciowe
(instrumenty dtuzne) za $rednim wazonym terminem
do wykupu (duration) nie dtuzszym niz 1 rok,

5) za$rednioterminowe dtuzne papiery wartosciowe
(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartoSciowe
(instrumenty dtuzne) za srednim wazonym terminem
do wykupu (duration) dtuzszym niz 1 rok, ale nie dtuz-
szym niz 3 lata,

6) zadtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe
(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartosSciowe
(instrumenty dtuzne) za $rednim wazonym terminem
do wykupu (duration) dtuzszym niz 3 lata,

7) zakrdtkoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont nie dtuzszy niz 1 rok,

8) zasrednioterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont nie dtuzszy niz 3 lata,

9) za dtugoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont dtuzszy niz 3 lata,

10) za instrumenty dtuzne uwaza sie dtuzne papiery war-
tosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w szczeg6l-
nosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, z wytg-
czeniem obligacji zamiennych, a takze inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom z zaciggniecia dtugu,

10a) za instrumenty o charakterze akcyjnym uwaza sie ak-
cje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe oraz obligacje zamienne,

a takze a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace pra-
wom wynikajgcym z akcji,

11) za fundusz o charakterze akcyjnym uwaza sie fun-
dusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknie-
ty majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktory zgodnie ze
stosowana polityka inwestycyjng co najmniej 66% jego
aktywow lokuje w instrumenty o charakterze akcyjnym
lub odzwierciedla sktad badZ wyniki indekséw akji,

12) za fundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwesty-
cyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fun-
dusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowa-
nia z siedziba za granicg, ktdry zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjna co najmniej 66% jego aktywow
lokuje w instrumenty dtuzne lub odzwierciedla sktad
badz wyniki indeksdw instrumentéw dtuznych.

13) za fundusz o charakterze Multi-Asset — uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknie-
ty majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélne-
go inwestowania z siedziba za granicg, ktdéry zgodnie
ze stosowana polityka inwestycyjna, w zaleznosci od
tendencji rynkowych, moze inwestowac w szeroka
game réznych klas aktywow (takich jak na przyktad
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akcje, obligacje, depozyty oraz posrednio nieruchomo-
$ci i surowce), oraz wykorzystywac inne instrumenty
finansowe, takie jak instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

14) za fundusz o charakterze surowcowym i towarowym
uwaza sie fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistycz-
ny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyj-
ny zamkniety majacy siedzibe na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica,

a takze inne podmioty, ktére zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjng lub dokumentami regulujgcymi
prowadzong przez nie dziatalnos$¢, odzwierciedlaja
sktad lub wyniki indekséw rynkdw surowcowych,
towarowych, metali oraz innych materiatéw nieprze-
tworzonych.

Dochody Funduszu i Subfunduszy

§10

Fundusz nie przewiduje wyptacania dochoddéw Subfunduszy
Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiek-
szaja wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszu,

a tym samym zwiekszaja odpowiednio warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Dzienn Wyceny. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny

§11

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna
sesja na GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie sporzadzenia sprawozdania
finansowego Fundusz dokonuje: wyceny Aktywéw Fundu-
szu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy,
Aktywow Subfunduszu; ustalenia wartosci zobowigzan
Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Sub-
funduszy, zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjo-
nowaniem Subfunduszu; ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego
z Subfunduszy, Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kazdej kate-
gorii; a takze ustalenia, oddzielnie dla kazdego Subfun-
duszu, ceny zhycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kazdej kategorii.

3. Wartos$¢ Aktywoéw Funduszu oraz wartos$¢ zobowigzan
Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug sta-
néw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow
i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywoéw Fun-
duszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym
Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa kazdej kategorii ustala sie w oparciu o Wartos¢ Akty-
wow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny przypadaja-
cych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podzielong
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong
na podstawie Rejestru Uczestnikdw i Subrejestru Uczestni-
kéw w tym Dniu Wyceny.

5. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia
aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej. Fundusz
prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Sub-
funduszy.

6. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdow Funduszu
opisywane sa w Prospekcie Informacyjnym i sg one zgodne
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych.

Rodzaje, sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajacych Fundusz oraz Subfundusze, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdérych
najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

§12

Rodzaje, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Aktywa Subfunduszy, ich wysokos¢ oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztow okreslone sg w Czesci Il Statutu.

Optaty manipulacyjne

§13

1. Ztytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
moga by¢ pobierane nastepujace optaty manipulacyjne:
Optata Dystrybucyjna i Optata Umorzeniowa.

2. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych zostaty okre-
$lone indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il
Statutu.

3. Dystrybutorzy moga zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjna lub
zwolni¢ z tej optaty osoby wskazane w Prospekcie, a takze
stosowac zwolnienia i obnizki w przypadkach okreslonych
w Prospekcie lub Tabeli Optat.

4. Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa na rzecz
okreslonych grup oséb bez pobierania Optaty Dystrybu-
cyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej,
niz wynika z Tabeli Optat badZz Uméw Dodatkowych.

0 wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci
Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie kampa-
nii promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor ogtosza
odpowiednio na stronie internetowej www.gstfi.pl lub

w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie komunikacji
z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz
listownie.

5. Postanowienia ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio do Opta-
ty Umorzeniowej.

6. Optaty manipulacyjne sg pobierane ze srodkdw przezna-
czonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub srodkow
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nalezne s3
Dystrybutorowi.

7. Stawki optat manipulacyjnych okreslane sg w Tabeli Optat
lub Umowach Dodatkowych, z tym ze nie moga prze-
kroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej w Statucie.
Optaty manipulacyjne moga byc okredlone indywidualnie
dla danego Dystrybutora. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stro-
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nie www.gstfi.pl.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K wyso-
ko$¢ Optaty Dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona od sys-
tematycznosci wptat, wysokosci aktywow zgromadzonych
na IKE lub IKZE Oszczedzajacego, korzystania z innych
produktéw Dystrybutora oferujacego IKE lub IKZE.

Uczestnicy
§14

1

Uczestnikami moga byc¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jed-
nostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej,

z wytaczeniem funduszy inwestycyjnych otwartych, fundu-
szy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedziba za granicg zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Uczestnikiem jest osoba albo podmiot, na rzecz ktérego
w Rejestrze Uczestnikdw sa zapisane Jednostki Uczestnic-
twa lub ich utamkowe czesci.

Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu,

w tym zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszy.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Reje-
stru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw
indywidualny Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada
juz Numer Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem
rejestru w Funduszu, Inwestorowi nie jest nadawany nowy
Numer Uczestnika i Inwestor powinien sie postugiwac
dotychczasowym Numerem Uczestnika. Osobom, ktére
zawarty Umowe IKE lub Umowe IKZE moze by¢ nadawany
odrebny Numer Uczestnika - Numer Oszczedzajacego,
stuzacy do oznaczania IKE lub IKZE Oszczedzajgcego oraz
jego zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek Uczestnic-
twa gromadzonych odpowiednio na IKE lub IKZE.
Uczestnik moze posiada¢ wytacznie jeden Numer Uczest-
nika. W zwigzku z oszczedzaniem na IKE lub IKZE Uczestnik
moze posiadac tylko po jednym numerze Oszczedzajacego
dla IKE lub IKZE.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec
wszystkich Subfunduszy. Numerem Oszczedzajacego
Uczestnik moze sie postugiwac wytacznie w ramach
oszczedzania na IKE lub IKZE, w zwigzku z ktdrym nastapi-
to nadanie Numeru Oszczedzajgcego.

Uczestnik zachowuje swdj Numer Uczestnika przez okres
12 miesiecy po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczest-
nictwa. Po uptywie tego okresu Numer Uczestnika jest
zamykany.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika
lub numer Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspo-
zycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktdra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
Numer Uczestnika lub numer Subrejestru.

Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie Funduszo-
wi danych zgodnych ze stanem faktycznym oraz ich bieza-
cg aktualizacje. Uczestnik jest zobowigzany niezwtocznie
zawiadomi¢ Fundusz o zmianie swoich danych osobowych,
danych teleadresowych oraz wszelkich innych danych
podanych Funduszowi, w tym informacji o rzeczywistych

10.

beneficjentach. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez
niego danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub
niedokonania aktualizacji swoich danych.

Fundusz moze uznac za aktualne dane osobowe, dane
teleadresowe oraz inne dane podane

Funduszowi, zaktualizowane przez Uczestnika w stosunku
do ktéregokolwiek z funduszy inwestycyjnych otwartych

i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych za-
rzadzanych przez Towarzystwo (z wytaczeniem Goldman
Sachs Emerytura SFI0). Zdanie poprzednie nie dotyczy
wskazanego przez Uczestnika adresu korespondencyjne-
go, adresu poczty elektronicznej, numeru telefonu oraz
numeru rachunku bankowego, w przypadku ktérych za
aktualne uznaje sie dane przypisane do Numeru Uczest-
nika, w ramach ktérego nastgpito nabycie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, jak réwniez moze nie by¢ stoso-
wane w odniesieniu do danych, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym, wskazanych przez Uczestnika dla potrzeb
otwarcia uczestnictwa Rejestru w ramach dla niektdrych
Programéw oferowanych przez Fundusz.

Rejestr Uczestnikow
§15

1.

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejestry
Uczestnikéw dla kazdego z Subfunduszy, Rejestry oraz
Subrejestry.

Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informacje dotycza-

ce Inwestordw i Uczestnikdw oraz zbytych i odkupionych

Jednostek Uczestnictwa.

W celu umozliwienia Uczestnikom otrzymywania infor-

macji dotyczacych posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa oraz stanu realizacji ztozonych zlecen i dys-

pozycji, Fundusz moze przekazywac Dystrybutorowi dane

dotyczace Uczestnikdw, ktdrzy za posrednictwem Dystry-
butora ztozyli zlecenie otwarcia Rejestru, w nastepujacym
zakresie:

1) dane osobowe iteleadresowe,

2) numery rachunkdw bankowych Uczestnika,

3) informacje o liczbie Jednostek Uczestnictwa poszcze-
golnych kategorii nalezacych do Uczestnika,

4) informacje o podpisanych Umowach Dodatkowych,

5) informacje o dacie nabycia, liczbie i cenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa,

6) informacje o dacie odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa, liczbie i cenie odkupionych Jednostek Uczest-
nictwa oraz kwotach wyptaconych Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa,

7) informacje o pobranych optatach i prowizjach, kwo-
tach pobranych podatkéw,

8) informacje o udzielonych lub odwotanych przez
Uczestnika petnomocnictwach,

9) informacje o ustanowieniu zastawu lub blokady na
Jednostkach Uczestnictwa,

10) informacji o reprezentantach i przedstawicielach
ustawowych Uczestnika,

11) informacji o rzeczywistych beneficjentach Uczestnika,
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12) informacji o osobach uprawnionych po Smierci
Uczestnika do ztozenia zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na zasadach okreslonych w § 28 ust. 2
pkt 2.

Dane z Rejestru Uczestnikéw przekazane beda przez

Fundusz wytgcznie w ramach realizacji zawartej z Dystry-

butorem umowy o posredniczenie w zbywaniu i odkupy-

waniu Jednostek Uczestnictwa. Dostep do przekazanych
przez Fundusz danych z Rejestru Uczestnikdw beda mieli
wytacznie pracownicy Dystrybutora upowaznieni do
wykonywania czynnosci zwigzanych realizacja umowy

o0 posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa.

W Rejestrze Uczestnikdw prowadzone sg wyodrebnione

zapisy zwigzane ze zbywaniem przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa kategorii K. Zapisy te stanowia Indywidual-

ne Konta Emerytalne badZ Indywidualne Konta Zabezpie-

czenia Emerytalnego.

Jednostki Uczestnictwa
§16

1.

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa réznych
kategorii. Poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnic-
twa moga by¢ zbywane w wybranych Subfunduszach,
zgodnie z 81 ust. 3 poszczegdlnych rozdziatéw Czesci ll
Statutu. Cechy charakterystyczne réznicujgce Jednostki
Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii zostaty wskazane
w tresci 8§ 17, § 18, ponizej oraz w tresci § 11 Rozdziatéw

I do 11l Czesci Il Statutu. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
zbywanych przez dany Subfundusz okresla Czes¢ Il Statu-
tu odnoszaca sie do danego Subfunduszu.

Fundusz moze dokonac podziatu Jednostek Uczestnictwa
na réwne czesci. Catkowita wartos$¢ Jednostek Uczestnic-
twa okreslonej kategorii po podziale odpowiada wartosci
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii przed podziatem.

0 zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz poin-
formuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogtoszenie
na stronie internetowej www.gstfi.pl.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa
poszczegblnych kategorii w poszczegd6lnych Subfun-
duszach po cenie zbycia réwnej cenie zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu
rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej
kategorii.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ zamie-
niane na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii, jezeli
Czesc 1l Statutu, Prospekt lub Umowa Dodatkowa tak
stanowi.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
§17

1.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane za po-
Srednictwem wszystkich Dystrybutoréw, w ramach oferty
podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ naby-
wane bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Po
otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac
Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslo-

la.

nych w Prospekcie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane bez-
posrednio przez Fundusz, w ramach oferty podstawo-
wej Funduszu, co oznacza, ze mogag by¢ nabywane bez
koniecznos$ci zawarcia Umowy Dodatkowej. Po otwarciu
Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac Jednost-
ki Uczestnictwa kategorii Al na zasadach okreslonych

w Prospekcie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane za
posrednictgwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych
w Prospekcie, wytgcznie w ramach IKE lub IKZE pod
warunkiem zawarcia odpowiednio Umowy IKE lub Umowy
IKZE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii
K, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktdrych
zbywane s3 Jednostki Uczestnictwa kategorii K, wysokos¢
optat manipulacyjnych okreslaja Umowa IKE oraz Umowa
IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tych optat moga by¢
ustalone w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa
IKZE tak stanowig i okreslaja maksymalne wysokosci tych
optat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane za
posrednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych

w Prospekcie wytacznie w ramach programéw inwestycyj-
nych, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz
i Dystrybutora oraz zawarcia przez Uczestnika Umowy
Dodatkowej. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii P w ramach programéw inwestycyjnych okresla
Umowa Dodatkowa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii T sg zbywane bezpo-
Srednio przez Fundusz wytgcznie w ramach PPI lub PPE,
pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI
lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane za po-
Srednictwem Dystrybutordéw wskazanych w Prospekcie,

w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
moga by¢ nabywane bez koniecznos$ci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po pierwszym nabyciu przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa kategorii U, bedace w posiada-
niu takiego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa innych
kategorii moga zostac na jego wniosek wymienione na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Po otwarciu Rejestru
Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac Jednostki Uczest-
nictwa kategorii U na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Minimalna wysoko$¢ wptat
§18

1.

la.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wynosi 100 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii

A oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 wynosi 100 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1
oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
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Uczestnictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa IKE lub Umowa IKZE moga przewidywac wyzszg
minimalng wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, nie wiekszg jednak niz 100 zt. W przypadku
kazdego nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa ka-
tegorii K jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii K do Funduszu
wynosi 50 zt.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii P wynosi 100 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P

w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania dru-
giego, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
Umowa Dodatkowa moze przewidywac¢ wyzsza minimalng
wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii P, nie wiekszg jednak niz 100 zt.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii T wynosi 0,01 zt.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii U wynosi 200 zt z zastrzezeniem,
ze jednorazowa minimalna tgczna wptata tytutem pierw-
szego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U do
Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo wynosi 15 000 000,00 zt (stownie:
pietnascie miliondw ztotych), przy czym warunek ten nie
ma zastosowania do Uczestnikéw posiadajgcych w dniu
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii

U Jednostki Uczestnictwa Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innych
kategorii 0 tacznej wartosci co najmniej w kwocie 15 000
000,00 zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych). Dla celu
spetnienia warunkdéw, o ktérych mowa w poprzednim
zdaniu Jednostki Uczestnictwa posiadane lub nabywane
przez kilka funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych traktuje sie
jako Jednostki Uczestnictwa znajdujgce sie w posiadaniu
jednego Uczestnika.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§19

1

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfun-
duszu oraz dokonuje ich odkupienia na zadanie Uczest-
nika na zasadach okreslonych w aktualnym Prospekcie,

z zachowaniem ponizszych postanowien Statutu. Fundusz
zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpo-
Srednio lub za posrednictwem Dystrybutordw.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Programoéw, IKE oraz IKZE okresla Prospekt lub Umowy
Dodatkowe.

Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikdw moga by¢ sktadane Funduszowi w sposéb
okreslony w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych.
Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikdw moga by¢ sktadane Dystrybutorowi w spo-

sob ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem, a w szcze-
go6lnosci: osobiscie, za posrednictwem poczty, za pomoca
elektronicznych nos$nikéw informacji (w tym internetu)
lub telefonicznie. Na zasadach uzgodnionych z Dystrybu-
torem Fundusz bedzie przyjmowat zlecenia i dyspozycje
sktadane przez Dystrybutoréw w imieniu Uczestnikow

i Inwestoréw. Na warunkach okreslonych w zawartej przez
Inwestora umowie regulujacej sktadanie zlecen za pomo-
3 elektronicznych nosnikéw informacji (w tym internetu)
Inwestor moze upowaznic Dystrybutora lub Towarzystwo
do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia Rejestru oraz
zawarcia Umowy Dodatkowej w terminie i na warunkach
wskazanych przez Inwestora. Z zastrzezeniem dochowania
wymogow zapewniajacych autentycznosé i wiarygodnosc
o$wiadczenia woli Inwestora Upowaznienie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim moze zostac udzielone za
pomoca elektronicznych no$nikdw informacji (w tym
internetu).

Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikéw moga by¢ sktadane za posrednictwem osdb
fizycznych pozostajacych z Dystrybutorem w stosunku zle-
cenia lub innym stosunku o podobnym charakterze, z tym
ze osobom tym nie wolno przyjmowac wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa ani otrzymywac i przekazywac
wyptat z tytutu ich odkupienia.

Uczestnik moze sktadac zlecenia, dyspozycje i inne
oswiadczenia woli za posrednictwem Dystrybutora,

ktdry przyjat zlecenie otwarcia danego Rejestru lub za
posrednictwem Towarzystwa. Fundusz moze udostepnic¢
mozliwos¢ sktadania zlecen, dyspozycji i innych oswiad-
czen woli za posrednictwem innych Dystrybutordw, na
zasadach okreslonych w Prospekcie.

Rejestr oraz Subrejestr
§20

1.

Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz
Subrejestr na zasadach okreslonych w Prospekcie lub
Umowach Dodatkowych. W przypadku nabywania Jedno-
stek Uczestnictwa w wiecej niz w jednym Subfunduszu,
Fundusz otwiera Subrejestr w kazdym z Subfunduszy,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane.

Po otwarciu Rejestru Inwestor lub Uczestnik nabywa
Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty na
wtasciwy rachunek bankowy.

Warunkiem zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnic-
twa jest opisanie wptaty przez Inwestora lub Uczestnika
w sposob okreslony w Prospekcie.

Wptaty do Subfunduszy
§21

1.

Fundusz przyjmuje wptaty wytacznie w Srodkach pieniez-
nych na rachunek bankowy wtasciwy dla Subfunduszu
oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktdre majg by¢
zbyte przez Fundusz za dokonang wptate, z zastrzezeniem
ponizszych ustepdw.

Fundusz przyjmuje jedynie wptaty w wysokosci nie nizszej
niz okreslona w Statucie, przy czym wysoko$¢ minimal-
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nej wptaty w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa stosuje sie w przypadku gdy Uczestnik nie
posiadat dotychczas Jednostek Uczestnictwa danej kate-
gorii danego Subfunduszu w ramach Numeru Uczestnika,
przy czym w przypadku nabywania Jednostek Uczestnic-
twa w ramach Programu, IKE lub IKZE wysoko$¢ minimal-
nej wptaty w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa stosowana bedzie w sytuacji, gdy Oszcze-
dzajacy nie posiadat dotychczas Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, odpowiednio w ramach danego
Programu, IKE lub IKZE. W przypadku zamiany jako kwote
minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie sie kwote, na
jaka zostata zlecona zamiana.

W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposdb i szcze-
gbtowe warunki dokonywania wptat do Subfunduszy
reguluje Prospekt. Dystrybutorzy moga posredniczy¢

w dokonywaniu przez Uczestnikdw i Inwestoréw wptat do
Subfunduszy, o ile posiadajg zezwolenie Komisji umozli-
wiajace przyjmowanie takich wptat.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
§22

1.

Zbycie Jednostki Uczestnictwa przez Subfundusz na-
stepuje w dacie wpisania do rejestru Uczestnikéw liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za
kwote wptaconych srodkdéw pienieznych.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnic-

twa nastapito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny

nastepujacym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia rejestru
oraz nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu
kwota Srodkéw pienieznych wptaconych przez Uczest-
nika albo

2) nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwota
srodkdw pienieznych wptaconych przez Uczestnika,
albo

3) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia otwarcia rejestru lub dokumentu wptaty,

-z zastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa nie

moze nastapi¢ wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny

nastepujacym po dniu, w ktérym nastapi uznanie rachunku
bankowego Funduszu kwotg $rodkéw pienieznych wptaco-
nych przez Uczestnika.

Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika

wptaty na rachunek Subfunduszu srodkéw pienieznych

na nabycie Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku

bankowego) do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie

moze przekroczy¢ 5 dni roboczych, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane

do wysokosci kwoty wptaty.

Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka ilos¢ Jed-

nostek Uczestnictwa, ktdra stanowi iloraz kwoty srodkow

wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu i Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

w Dniu Wyceny. Kwote Srodkéw wptaconych przez Uczest-

nika do Subfunduszu, na podstawie ktdrej nastepuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, ustala
sie po pomniejszeniu wptaty dokonanej przez Uczestnika
o0 Optate Dystrybucyijna.

Jednostki Uczestnictwa sa przydzielane z doktadnoscia do
sze$ciu miejsc po przecinku.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§23

1.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Subfunduszy
nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnikéw
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa.
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastapito nie p6Zniej niz w najblizszym Dniu
Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:
1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa albo
2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
-z zastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek Uczestnic-
twa nie moze nastapi¢ wczesniej niz najblizszym
Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktorym Agent
Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni roboczych, chy-
ba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz ma prawo nie realizowania zlecen, ktdre zostaty
wypetnione przez Uczestnika w sposéb uniemozliwiajacy
ich realizacje.
Fundusz dokonuje wyptaty Srodkdw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie
polecenia przelewu srodkéw pienieznych. Wyptata jest
dokonywana na rachunek bankowy Uczestnika wskaza-
ny w Rejestrze, chyba ze w zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy Uczestnika. Wyptata
moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika
prowadzony przez dom maklerski. Wyptata moze by¢ do-
konana na rachunek bankowy prowadzony na imie i rzecz
matoletniego, a w przypadku WRM wyptata moze zostac
dokonana na rachunek jednego z matzonkdw. W przypad-
ku, gdy z uwagi na okolicznosci niezalezne od Funduszu
i Towarzystwa $rodki pieniezne z tytutu odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa przekazane poleceniem przelewu na
rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Rejestrze albo
wskazany przez Uczestnika w zleceniu odkupienia zosta-
ng zwrdcone na rachunek Funduszu, $rodki te przecho-
wywane beda na rachunku Funduszu do czasu ustalenia
sposobu ich wyptaty.
Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomigdzy Dniem
Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupie-
nia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu
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Srodkow pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie
nie krétszy niz 1 dzier roboczy i nie dtuzszy niz 5 dni
roboczych, z zastrzezeniem zdania nastepnego, chyba

ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdre
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku Sub-
funduszy, ktdre zgodnie z polityka inwestycyjna inwestuja
wiekszos$¢ Aktywdw w jednostki uczestnictwa innych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowa-
nia majacych siedzibe za granicg, okres pomiedzy Dniem
Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia
a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu
Srodkow pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie
nie krétszy niz 1 dzien roboczy i nie dtuzszy niz 7 dni robo-
czych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejno-
$ci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako
pierwsze odkupywane s3g Jednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w danym Subrejestrze, identyfikowanym wedtug Numeru
Uczestnika.

8. Nazasadach okreslonych w § 36 (dla IKE) i § 37 (dla IKZE)
wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ka-
tegorii K nastepuje wytacznie w formie Wyptaty, Wyptaty
Transferowej, Zwrotu lub CzeSciowego Zwrotu, przy czym
forma Czesciowego Zwrotu udostepniona jest jedynie
w ramach IKE.

Kolejnos¢ realizacji zlecen

§24

0 kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnosc¢ ich otrzy-
mania przez Agenta Transferowego, z zastrzezeniem ze,

w przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia
dotyczace tego samego Rejestru, w tym samym dniu, beda
one realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenie naby-
cia, zlecenie odkupienia, zlecenie zamiany. W przypadku gdy
Agent Transferowy otrzyma zlecenia takiego samego rodzaju,
w tym samym dniu, dotyczace tego samego Rejestru (nieza-
leznie, czy ztozone przez jedna czy wiecej oséb), realizowane
s w kolejnosci losowej. W uzasadnionych przypadkach i za
zgoda Towarzystwa, zlecenia Uczestnika, z ktérym Towarzy-
stwo zawarto umowe o premie inwestycyjng, mogg zostac
zrealizowane w kolejnosci ztozenia.

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek

Uczestnictwa

§25

1. Fundusz przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie nie-
zwtocznie wystane do Uczestnika listem zwyktym, z tym,
ze jezeli Uczestnik wyrazi taka wole:

1) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych termi-
nach, oferowanych przez Fundusz, lub
2) potwierdzenie moze by¢ wystane poczta elektronicz-

n3g, co ma skutek wystania pocztg, lub

3) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Inter-
net na wskazanej stronie www, co ma skutek wystania
pocztg, lub

4) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie
wiadomosci tekstowej na telefon komédrkowy (wiado-
mos$¢ SMS).

3. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego
nie opatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania po-
twierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fun-
dusz zapewnia uzycie technik zapewniajacych poufnos¢,
mozliwo$¢ odczytu i wydruku oraz integralnosé danych.

4. Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programéw
oraz w ramach oszczedzania na IKE moga by¢ przeka-
zywane w terminach i w spos6b okreslony w Umowie
Dodatkowej.

5. Uczestnik powinien zgtosi¢ wszelkie niezgodnosci w po-
twierdzeniu niezwtocznie po otrzymaniu potwierdzenia,
ale nie pdzniej niz w terminie 14 dni od jego otrzymania.
Uczestnik powinien takze niezwtocznie zgtosic brak otrzy-
mania potwierdzenia.

Zawieszanie zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa

§26

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do da-
nego Subfunduszu tak stanowi i jezeli Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przekroczy kwote wskazang w Czesci
Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu.

2. Decyzja o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu podejmowana jest niezwtocznie po
Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie informacje
o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanej w ust. 1. W de-
cyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
wyznaczany jest dzier zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadajacy nie wczesdniej niz na nastepny
dzien i nie pdzniej niz na siédmy dzien po dniu ogtoszenia
0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3. W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnic-
twa z powodu zaistnienia okolicznosci wskazanej w ust.
1, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
zmniejszy sie ponizej kwoty wskazanej w Czesci Il Statutu
odnoszacej sie do danego Subfunduszu.

4. Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz po-
wezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej
w ust. 3, wyznaczany jest w drodze decyzji dzier wzno-
wienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy
nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pdzniej niz na
siddmy dzien po dniu ogtoszenia o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 2, 4 i 12 podejmowane sa
w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

6. Fundusz ogtosi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu zbywania Jedno-
stek Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.pl
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nie pdzniej niz nastepnego dnia po podjeciu odpowiedniej

decyzji oraz niezwtocznie udostepni odpowiednig infor-

macje za posrednictwem Dystrybutordw.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz nie bedzie realizowat zlecer nabycia i zamiany do

Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikdw lub Inwesto-

réow wptaty beda im zwracane.

Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia

zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz umowy progra-

mow inwestycyjnych, Umowy IKE i Umowy IKZE zawarte

w tym okresie sg wazne i skuteczne wobec Funduszu, z za-

strzezeniem zasad anulowania zlecen nabycia Jednostek

Uczestnictwa okreslonych w ust. 9. Jezeli z powodu zawie-

szenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz zwrdci

Inwestorowi wptate na nabycie pierwszych Jednostek

Uczestnictwa, wptate uwaza sie za niedokonang i zlecenie

otwarcia Rejestru wygasa zgodnie z zasadami okreslony-

mi w Prospekcie.

Fundusz zwraca Srodki pieniezne otrzymane od dnia

zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wtacza-

jac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek

Uczestnictwa (wytaczajac ten dzien) oraz srodki pieniezne

przyjete w tym okresie przez Dystrybutordw, z zastrzeze-

niem ust. 10 pkt 2).

W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu (wtgczajac ten dzien) do dnia

wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytacza-

jac ten dzien):

1) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach progra-
mow inwestycyjnych sg zwracane, a Uczestnik jest
zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do Subfun-
duszu, jezeli byt przewidziany w Umowie Dodatkowej;

2) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach PPE lub
PPI s3 zwracane z tym, ze w przypadku gdy umowa
PPE lub PPI przewiduje realizacje zlecenia na rzecz
innego Subfunduszu, dokonane wptaty moga by¢,

w tym samym dniu, przekazane do innego Subfundu-
szu wskazanego w umowie.

Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslaja

zasady postepowania w przypadku zawieszenia zbywania

Jednostek Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz,

ktéry zgodnie Czescig Il Statutu moze zawiesi¢ zbywanie

Jednostek Uczestnictwa, zbywania Jednostek Uczest-

nictwa w ramach Programdw oferowanych przez inne

Subfundusze wymaga zawarcia w Umowach Dodatkowych

zasad postepowania w przypadku zawieszenia zbywania

Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy w wyniku zmiany Statutu wystapi

przestanka wznowienia zbywania Jednostek Uczestnic-

twa Subfunduszu, wowczas niezwtocznie po dniu wejscia

w zycie tej zmiany, wyznaczany jest w drodze decyzji dzien

wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypa-

dajacy nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pdzniej
niz na siédmy dzien po dniu ogtoszenia o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczest-

nictwa oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy na 2 tygo-

14.

15.

16.

dnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupio-
nych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca
10 % wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze-
Sci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 13, za zgoda i na

warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprze-
kraczajacy jednak 2 miesiecy;

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa
w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze

decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania

Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywanie lub

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach okre-

Slonych przez Komisje.

W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw

Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa od dnia poprzedzajacego dzien, na ktéry

zwotano Zgromadzenie Uczestnikdw do dnia Zgromadze-

nia Uczestnikdw.

Prawa Uczestnikow
§27

1.

10.

Uczestnik ma prawo zgdania odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa.

Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczest-
nictwa.

Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia

i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych
Informacji albo Kluczowych Informacji dla Inwestordw,
Informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego oraz sprawozdan finansowych Funduszu i poszcze-
géblnych Subfunduszy na zasadach okreslonych w § 39.
Uczestnik ma prawo otrzymania srodkdw pienieznych
uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz Subfun-
duszu, ktdrego Jednostki Uczestnictwa sg zapisane w jego
Subrejestrze.

Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

Uczestnik moze obciagzy¢ Jednostki Uczestnictwa zasta-
wem.

Uczestnik moze wskazac Funduszowi osobe uprawniona
po jego $mierci do ztozenia zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na zasadach okreslonych w § 28 ust. 2 pkt 2.
Uczestnik moze sktadac zlecenia przez telefon lub za
pomoca internetu na zasadach okreslonych w § 3.
Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnikdw na warunkach
okreslonych w § 30.
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Uczestnik moze dokonywac zamiany na zasadach okreslo-
nych w § 31.

Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady na zasadach
okreslonych w § 32.

Uczestnicy pozostajacy w zwigzku matzenskim moga posia-
daé Wspdlny Rejestr Matzenski na zasadach okreslonych w §
34z tym, ze nie moga wspdlnie zawrze¢ Umowy IKE oraz
Umowy IKZE.

Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w ra-
mach Programow, na zasadach okreslonych w § 35.
Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa groma-
dzone na Indywidualnym Koncie Emerytalnym oraz ma
Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego na
zasadach okreslonychw § 361§ 37..

Uczestnik ma prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczest-
nikdw na zasadach okreslonych w § 27a Statutu.

Zgromadzenie Uczestnikow
§27a

1.

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw w celu

wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzy-
stwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw przez zarzadzajgcego z UE.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo za-

wiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie

przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgroma-
dzenia Uczestnikdw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczest-
nikow;

2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, co do
ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgo-
de;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, o ktérym mowa w §
26 ust. 16;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczest-
nikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikéw.

0d dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczest-

nikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz

z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia

sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw

zawierajaca informacje, o ktérych mowa w ust. 3.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiado-

mienia, o ktérym mowa w ust. 2, ogtasza o zwotaniu Zgro-

madzenia Uczestnikdw, w sposéb okreslony dla ogtaszania
zmian Statutu Funduszu.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sa

Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw Funduszu

wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprze-

dzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma

w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z ust. 6

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestni-
kow Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja
rekomendacje oraz udziela wyjasnien i odpowiada na
zadane przez Uczestnikdw na temat zagadnien zwigza-
nych ze zdarzeniem bedgcym przedmiotem Zgromadze-
nia Uczestnikdw. Uczestnik moze réwniez w tym czasie
wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody w kwestiach bedacych przed-
miotem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika
do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1,
zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana
przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby
Funduszu.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towa-
rzystwo.

Niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od
zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikéw, Towarzystwo
ogtasza tres¢ podjetych na nim uchwat na stronie interne-
towej www.gstfi.pl.

Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik moze
zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikéw w drodze wy-
toczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie
jej niewaznosci.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podej-
mowania uchwat poza sprawami okreslonymi w Statu-

cie okresla regulamin przyjety przez to Zgromadzenie
Uczestnikow.

Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa
§28

1.
2.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa zapisanych

na Wspdlnych Rejestrach Matzenskich, w razie $mierci

Uczestnika Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktdra przedstawi rachunki stwierdzajace wy-
sokos¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych
z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki Uczest-
nictwa nalezace do Uczestnika zapisane w Rejestrze
Uczestnikéw, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyje-
tymi w danym srodowisku, oraz wyptacic tej osobie
kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osobom, ktdre Uczestnik wskazat Funduszowi
w pisemnej dyspozycji — odkupi¢ Jednostki Uczest-
nictwa nalezace do Uczestnika zapisane w Rejestrze
Uczestnikéw do wartosci nie wyzszej niz przypada-
jace na ostatni miesigc przed Smiercig Uczestnika
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagro-
dzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd
z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
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Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej war-
tosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestni-
ka zapisanych w Rejestrze Uczestnikdw, oraz wyptaci¢
tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Zlecenia telefoniczne i internetowe
§29

1.

Fundusz moze udostepni¢ mozliwos¢ sktadania zlecen

i dyspozycji oraz zawierania Uméw Dodatkowych przez
telefon lub za pomoca Internetu na zasadach okreslonych
w Prospekcie lub umowie o sktadanie zlecen przez telefon
lub za pomoca internetu zawartej przez Fundusz lub To-
warzystwo z Inwestorem lub Uczestnikiem. Przez zawarcie
umowy rozumie sie réwniez oswiadczenie Uczestnika

o0 przyjeciu odpowiednich regulamindw sktadania zlecen
przez telefon lub za pomoca internetu.

Umowa (regulamin) okresla wszystkie warunki i zasady
sktadania zlecen, w szczegdlnosci wymagane warunki
techniczne sktadania zlecen oraz sposdb identyfikacji
Uczestnika. Umowa (regulamin) nie moze ograniczaé
praw Uczestnika wynikajgcych z obowigzujacych przepi-
sow prawa i Statutu.

Sktadanie zlecen i dyspozycji oraz zawieranie Umow
Dodatkowych przez telefon lub za pomocg Internetu
moze by¢ uzaleznione od uprzedniego udzielenia przez
Inwestora lub Uczestnika petnomocnictwa Towarzystwu
lub podmiotom przez nich wskazanym do wystawiania
pisemnych zlecen lub dyspozycji oraz podpisywania Umoéw
Dodatkowych na podstawie zlecen, dyspozycji oraz warun-
kéw Umoéw Dodatkowych otrzymanych od Inwestora lub
Uczestnika przez telefon lub za pomoca Internetu.

Osobie korzystajacej z ustugi sktadania zlecen przez
telefon lub za pomoca internetu Fundusz moze tg droga
udostepniac informacje o stanie Subrejestru.
Dystrybutorzy, inni niz Towarzystwo mogg we wtasnym
imieniu zawierac z Uczestnikiem umowy o sktadanie zlecen
przez telefon lub internet, na warunkach oferowanych przez
Dystrybutora. Postanowienie ust. 11 3 niniejszego paragrafu
stosuje sie odpowiednio.

Petnomocnicy
§30

1.

Z zastrzezeniem zdania drugiego, Uczestnik moze usta-
nowi¢ dwdch petnomocnikéw, wpisanych do Rejestru
Uczestnikéw. Uczestnicy podlegajacy nadzorowi wtasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, moga
ustanowi¢ nie wiecej niz 6 petnomocnikdéw, wpisanych do
Rejestru Uczestnikow.

Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania
na Rejestrze wszystkich czynnosci, tak jak Uczestnik.
Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dal-
szych petnomocnictw z tym, ze nie dotyczy to petnomoc-
nictw udzielonych bankom, firmom inwestycyjnym lub
towarzystwom funduszy inwestycyjnych prowadzacym
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad

ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, ktdre moga udzielac dalszych petnomoc-
nictw swoim pracownikom.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie

w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Funduszu, albo

z podpisem poswiadczonym notarialnie.

Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno
by¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dy-
plomatyczne, urzad konsularny lub notariusza.
Petnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane. Od-
wotanie petnomocnictwa powinno nastapic¢ albo pisemnie
w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Funduszu, albo na
zasadach okreslonych w niniejszym paragrafie.
Petnomocnictwo lub jego odwotanie staje sie skuteczne
wobec Funduszu po odebraniu informacji o jego udzie-
leniu lub odwotaniu przez Agenta Transferowego, nie
po6zniej niz w terminie 7 dni od ztoZenia stosownego
dokumentu w Punkcie Obstugi Funduszu lub otrzymania
dokumentu przekazanego korespondencyjnie, chyba

ze op6Znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Odwotanie pet-
nomocnictwa na zasadach okreslonych w § 29 staje sie
skuteczne wobec Funduszu w terminie 2 Dni Wyceny od
odebrania przez Agenta Transferowego informacji o jego
odwotaniu.

Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu

w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Petnomocnictwo powinno
by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa
§31

1.

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia doko-
nac zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfundu-
szami, chyba ze stosownie do obowigzujacych przepiséw
prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego
Uczestnika jest zakazane.

Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Sub-
funduszu Zrédtowym) i zbycie Jednostek Uczestnictwa

w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym) za
srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Dokonanie za-
miany podlega Optacie Dystrybucyjnej ustalanej zgodnie
z zasadami okre$lonymi w ust. 3.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelo-
wym w ramach zamiany podlega Optacie Dystrybucyjnej
przewidzianej dla Subfunduszu docelowego. Jednakze
wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest pomniej-
szana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej
w Subfunduszu zrédtowym. W przypadku gdy nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym
nastapito na podstawie zamiany, przy ustalaniu wyso-
kosSci Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu docelowym
uwzgledniane sg réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane
od Uczestnika w zwiazku ze zbyciem i wczesniejszymi
zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystry-
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bucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi w zda-
niach poprzednich, w maksymalnej wysokosci okreslonej
w Czesci Il Statutu, naliczana jest od $rodkow pienieznych
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym.

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktdére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do
zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio
przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa okreslone w Statucie oraz Prospekcie.
Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A,
moze podlegac ograniczeniom zawartym w Umowie Do-
datkowej.

Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw
§32

1.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady
czesci lub catosci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa. Blokada moga réwniez objete Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przysztosci (blokada Rejestru).
Blokada moga by¢ objete Jednostki Uczestnictwa we
wszystkich Subfunduszach lub Subfunduszach wskaza-
nych przez Uczestnika. Jezeli Uczestnik ztozy dyspozycje
blokady Jednostek Uczestnictwa o okreslonej wartosci,
wowczas liczba Jednostek Uczestnictwa objetych blokada
jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, przy
czym Towarzystwo nie odpowiada za pdzniejszy spadek
wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych blokada.
Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony okres lub
do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecen
odkupienia (oraz zamiany) Jednostek Uczestnictwa.

W okresie obowigzywania blokady Fundusz bedzie zobo-
wigzany do nie realizowania zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Blokada moze zostac odwotana przez
Uczestnika w kazdym czasie.

Za zgoda Funduszu Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje
ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu, na jaki
zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wytacznie przez
wyznaczong przez Uczestnika osobe. £gcznie z ustano-
wieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie
petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za jej
zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkéw pienigz-
nych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podle-
gajacych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez
petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia
przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen
ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone przez
Uczestnika bedg traktowane jako ztozone pod warunkiem,
ze wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez
odwotanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osob o usta-

nowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczne

w momencie zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pdZniej niz w terminie 7 dni, od
ztozenia takiego o$wiadczenia w Punkcie Obstugi Funduszu,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na
wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia
zlecenia odkupienia (oraz zamiany) Jednostek Uczestnic-
twa zgodnie z zasadami okre$lonymi w Ustawie. Wpisa-
nie zastawu nastapi nie pézniej niz w terminie 7 dni, od
ztozenia takiego wniosku w Punkcie Obstugi Funduszu,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. tacz-
nie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwo-
tane jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode

na wyptacenie Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek
bankowy petnomocnika.

Matoletni
§33

1.

Uczestnikami moga by¢ osoby matoletnie, jezeli Czes$¢ lI
Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stano-
wi inaczej.

Osoba matoletnia, ktdra nie ukoniczyta 13 lat, moze
sktadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawo-
wego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela
ustawowego.

Matoletni Uczestnik nie moze udziela¢ petnomocnictw.
Postanowienia niniejszego paragrafu dotyczace osdb ma-
toletnich ponizej 13 lat maja odpowiednio zastosowanie
do o0séb ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczace
matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat majg odpowiednio
zastosowanie do 0s6b ubezwtasnowolnionych czesciowo.
Fundusz przyjmuje, ze czynnoscia nie przekraczajaca
zwyktego zarzgdu majatkiem matoletniego jest ztozenie
zlecenia odkupienia, jezeli $rodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zostang wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony na imie i rzecz matoletniego.

W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposdb i szcze-
gotowe warunki nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa przez osoby matoletnie reguluje Prospekt.

Wspdlny Rejestr Matzenski
§34

1.

Matzonkowie pozostajgcy we wspolnosci majatkowej
matzenskiej moga nabywac Jednostki Uczestnictwa, z wy-
jatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii K, na Wspdlny
Rejestr Matzenski, jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do
danego Subfunduszu nie stanowi inaczej.

Matzonkowie sg wspdtuprawnieni do Jednostek Uczest-
nictwa pozostajacych na WRM. Matzonkowie posiadajacy
WRM wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich
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bez ograniczen zlecen i dyspozycji zwigzanych z uczest-
nictwem w Funduszu, tgcznie z zagdaniem odkupienia
catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Towa-
rzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych
przez matzonkow i ewentualnych petnomocnikdw zlecen,
bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich,
aw przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat
w kolejnosci wynikajacej z zasad ogélnych; ewentualny
sprzeciw matzonka wobec czynnosci drugiego matzonka
jest skuteczny wobec Funduszu, jezeli Fundusz moze sie

z nim zapozna¢ przed dokonaniem czynnosci. Matzonko-
wie zobowigzani s do natychmiastowego zawiadomienia
Funduszu osobiscie lub listem poleconym o ustaniu lub
umownym ograniczeniu wspdlnosci majatkowej wraz

z potwierdzong kopia stosownego postanowienia sgdu
badZ potwierdzona kopig stosownej umowy w formie
aktu notarialnego oraz zrzekaja sie zarzutdw i roszczen
zwigzanych z realizacja zlecen ztozonych przez jednego

z matzonkdw po ustaniu wspdlnosci, jezeli w chwili reali-
zacji zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu
wspolnosci. Matzonkowie zobowigzani s podac jeden
adres do doreczen.

Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez matzonkdw
os$wiadczenia, ze pozostaja w ustawowej wspolnosci
majatkowej matzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia
WRM okreslone w Statucie.

W przypadku ustania lub ograniczenia wspdlnosci majat-
kowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje doty-
czace Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na WRM
stosownie do okolicznosci, ktore spowodowaty ustanie tej
wspolnosci.

Wptaty na WRM moga by¢ dokonywane w ramach wptat
bezposrednich, z tym ze dokument wptaty musi zawierac
informacje, ze wptata jest dokonywana na WRM.

W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposdb i szcze-
gbtowe warunki prowadzenia WRM reguluje Prospekt.

Programy
§35

1.

3.

Fundusz prowadzi¢ Programy wymienione w niniejszym
paragrafie. Programy inwestycyjne moga by¢ prowadzone
we wspotpracy z Dystrybutorami.

Programy inwestycyjne moga by¢ prowadzone na naste-

pujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach programu
inwestycyjnego odbywa sie na warunkach zawartych
w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) umowa (regulamin) programu inwestycyjnego
powinna w szczegdlnosci okresla¢ nazwe programu
inwestycyjnego, wysoko$¢ lub sume wptat Uczestnika
programu inwestycyjnego, okres na jaki Uczestnik
zobowigzuje sie inwestowac Srodki lub uczestniczy¢
w programie inwestycyjnym, zasady rozwigzania umo-
wy oraz sposéb informowania Uczestnikdw o zmianie
warunkow programu.

Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emery-

talne (PPE). Szczeg6towe warunki PPE okresla umowa PPE

zawarta przez Fundusz z pracodawcy, ktéra okresla w szcze-

gdblnosci wysokos¢ i sposob pobierania Optaty Dystrybu-

cyjnej oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych

w ramach danego programu.

Pracownicze programy inwestycyjne (PPI) moga by¢ pro-

wadzone na nastepujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotyczace programow inwestycyj-
nych i PPE stosuje sie odpowiednio do PPI,

2) wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢
wnoszone przez pracodawce uczestnikéw PPI,

3) wramach PPI Rejestr moze zostac otwarty rowniez dla
pracodawcy uczestnikdw PPI.

Indywidualne Konta Emerytalne
§36

1.

Zasady prowadzenia IKE

1) Nabycie Jednostek Uczestnictwa moze odbywac sie
w celu gromadzenia oszczednosci na Indywidualnych
Kontach Emerytalnych, na warunkach okreslonych
w Ustawie IKE.

2) Gromadzenie oszczednosci na IKE oznacza, ze
Uczestnik (Oszczedzajacy), moze za wptacone $rodki
pieniezne nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii K
zapisywane na IKE.

3) Szczego6towe warunki prowadzenia IKE okresla Statut,
Ustawa, Ustawa IKE oraz Umowa IKE.

4) Najednym IKE moze gromadzi¢ oszczednosci jeden
Oszczedzajacy.

Umowa IKE

1) Umowa IKE okresla w szczeg6lnosci nazwe handlowa
IKE, wysokosc¢ i sposob pobierania optat manipulacyj-
nych, kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych
w ramach IKE oraz zakres, forme i czestotliwos¢ infor-
mowania Oszczedzajacego o Jednostkach Uczestnic-
twa gromadzonych na IKE, a takze okres wypowiedze-
nia Umowy IKE. Stawki optat manipulacyjnych moga
by¢ okreslone w Tabeli Optat, jezeli Umowa IKE tak
stanowi i okresla maksymalna wysokos¢ tych optat.

2) Umowa IKE jest zawierana w formie pisemnej bezpo-
Srednio przez Fundusz lub za posrednictwem okre-
Slonych Dystrybutordw. Przez zawarcie Umowy IKE
rozumie sie rowniez pisemne o$wiadczenie Uczestnika
o0 przyjeciu regulaminu IKE.

3) Umowa IKE jest zawierana w formie pisemnej
bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
okreslonych Dystrybutoréw. Przez zawarcie Umo-
wy IKE rozumie sie réwniez pisemne oswiadczenie
Uczestnika o przyjeciu regulaminu IKE, jak réwniez
pisemne o$wiadczenie o przyjeciu regulaminu IKE
ztozone w imieniu Uczestnika przez Towarzystwo lub
Dystrybutora dziatajgcych na podstawie udzielonego
im uprzednio przez Uczestnika upowaznienia.

4) Umowa IKE moze byc¢ réwniez zawarta przez osobe
nie bedaca Uczestnikiem Funduszu droga kore-
spondencyjng za posrednictwem Poczty Polskiej
lub podmiotdw Swiadczacych ustugi kurierskie, pod
warunkiem ze:
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a) Fundusz udostepni taka mozliwos¢,

b) przyszty Oszczedzajacy wyrazi wole zawarcia umo-
wy telefonicznie pod wskazanym przez Fundusz
numerem telefonu, drogg korespondencyjna na
udostepnionym przez Fundusz formularzu lub
przez internet za posrednictwem wskazanej przez
Fundusz strony internetowej,

c) pierwsza wptata zostanie dokonana z rachunku
bankowego przysztego Oszczedzajacego.

Za date zawarcia Umowy IKE w sposdb okreslony
w pkt 3 lub 4 uwaza sie date otrzymania przez Fun-
dusz podpisanej Umowy IKE (oswiadczenia o przyjeciu
regulaminu IKE). Oszczedzajacy moze rozpoczac do-
konywanie Wptat na IKE po otrzymaniu potwierdzenia
zawarcia Umowy IKE.
Niezwtocznie po otrzymaniu oéwiadczenia o zawarciu
Umowy IKE (przyjeciu regulaminu IKE) Oszczedzaja-
cemu przesytane jest, w sposéb okreslony w Umowie
IKE, potwierdzenie zawarcia tej Umowy. Potwierdzenie
zawarcia Umowy IKE wydawane jest réwniez na zada-
nie Oszczedzajacego.
Umowa IKE jest zawierana na czas nieokreslony, kazda
ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe w formie pisem-
nej. Termin wypowiedzenia okresla Umowa IKE, z tym
ze nie moze by¢ on krdtszy niz jeden miesiac.
Umowa IKE moze by¢ rozwigzana przez Fundusz na
warunkach okreslonych w tej umowie, jezeli Oszcze-
dzajacy nie dokona w ciggu roku w ramach IKE wptat
na rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych przez
siebie subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslo-
nej w Umowie IKE.

W przypadku dokonania zmiany Statutu powodujacych

istotng zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

ktéry zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii K, lub
kosztow obcigzajacych Subfundusz, ktéry zbywa

Jednostki Uczestnictwa kategorii K, lub wprowadzenia

nowych optat obcigzajacych Uczestnikdw, Oszczedzajacy

moze rozwigza¢ Umowe IKE na warunkach okreslonych

w tej Umowie lub w terminie miesigca dokona¢ zamiany

Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE przed

dokonaniem zmian Statutu do innych oferowanych

w ramach IKE subfunduszy lub funduszy inwestycyjnych

zarzadzanych przez Towarzystwo bez ponoszenia Optaty

Dystrybucyjnej.

3. Wptaty na IKE

1)

2)

3)

Prawo do Wptaty na IKE przystuguje osobie fizycznej,
ktdra ukonczyta 16 lat.

Gdy suma Wptat dokonanych na IKE przekroczy
maksymalng wysokos¢, o ktdrej mowa w Ustawie IKE,
Fundusz dokonaje automatycznego zwrotu nadptaco-
nej kwoty w sposéb okreslony w Umowie IKE.
Oszczedzajacy dokonuje Wptat na wskazane przez
Fundusz rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych
przez siebie subfunduszy.

4. Wyptata z IKE

1)

Wyptata Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE nastepuje

2)

wytacznie:

1) nawniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez
niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emery-
talnych i ukoniczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu
warunku:

a) dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 5 do-
wolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie
pdzniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia
przez Oszczedzajacego wniosku o dokonanie
Wyptaty;

2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego - na wnio-
sek Osoby Uprawnionej, o ktdrej mowa w pkt 4.

Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszcze-

dzajgcego albo Osoby Uprawnionej, dokonywana

jednorazowo albo w ratach. Przedmiotem Wyptaty
jednorazowej jest catosc srodkdéw pienieznych przy-
stugujacych z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa zgromadzonych na IKE Goldman Sachs

TFI. Sktadajac dyspozycje Wyptaty w ratach, Oszcze-

dzajacy albo Osoba Uprawniona wskazuje wysokos$¢

raty oraz/lub czestotliwos¢ Wyptat kolejnych rat.

Umowa IKE okresla warunki dokonywania Wyptat

w ratach, w szczegdlnosci wysokos¢ rat, czestotliwos¢

Wyptaty rat i terminy dokonywania Wyptaty rat.

Oszczedzajacy, ktéry dokonat Wyptaty, nie moze

ponownie zatozy¢ IKE. Oszczedzajacy nie moze

dokonywac Wptat na IKE, z ktérego dokonat Wyptaty
pierwszej raty.

Oszczedzajacy moze wskazac jedna lub wiecej Oséb

Uprawnionych, ktérym zostang wyptacone srodki z ty-

tutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzo-

nych na IKE w przypadku jego $mierci i oznaczy¢ udziat
poszczeg6lnych Oséb Uprawnionych. Dyspozycja ta
moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Wyptata Transferowa z IKE

1)

Wyptata Transferowa jest dokonywana:

a) zFunduszu do innej instytucji finansowej, z ktéra
Oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie IKE,
albo

b) z Funduszu do pracowniczego programu emerytal-
nego, do ktdrego przystapit Oszczedzajacy, albo

c) zpracowniczego programu emerytalnego, do
Funduszu, albo

d) zIKE zmartego Oszczedzajacego na IKE Osoby
Uprawnionej albo do pracowniczego programu
emerytalnego, do ktdrego przystapita Osoba
Uprawniona.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytgcz-

nie catosc srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia

wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych
na IKE Oszczedzajacego w Funduszu.

Z chwilg dokonania Wyptaty Transferowej Umowa IKE

zawarta przez Oszczedzajacego ulega rozwigzaniu.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu lub

wszystkich subfunduszy oferowanych w ramach IKE

lub w przypadku, gdy przejecie zarzadzania fundu-
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szem inwestycyjnym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajacy bedzie
posiadat jednostki uczestnictwa zgromadzone na IKE
w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez réz-
ne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dokonywana
jest Wyptata Transferowa, z zastrzezeniem pkt 5).
Oszczedzajacy, w terminie 45 dni od dnia otrzymania
powiadomienia o zdarzeniach, o ktérych mowa w pkt
4), obowigzany jest do dostarczenia potwierdzenia
zawarcia umowy na prowadzenie indywidualnego kon-
ta emerytalnego lub potwierdzenia przystapienia do
pracowniczego programu emerytalnego. W przypadku
niedopetnienia przez Oszczedzajacego obowigzkow,

o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, jezeli Oszcze-
dzajacy nie spetnia warunkdw do dokonania Wyptaty,
nastepuje Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE.

Zwrot z IKE

1)

2)

3)

4)

5)

W razie wypowiedzenia Umowy IKE przez ktdrakolwiek
ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty
lub Wyptaty Transferowej, Fundusz dokonuje zwrotu
srodkdw zgromadzonych na IKE poprzez wyptacenie
catosci Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych
na IKE.

Na réwni ze Zwrotem, w tym takze do celdéw podatko-
wych, traktuje sie pozostawienie Jednostek Uczest-
nictwa zgromadzonych na IKE Oszczedzajacego, jezeli
Umowa IKE wygasta, a nie zachodzg przestanki do
dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.

W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez
ktérakolwiek ze stron Zwrotowi podlegaja Srodki
pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa zgromadzonych na IKE pomniejszone o nalezny
podatek, a w przypadku, gdy Fundusz przyjat Wyptate
Transferowa z pracowniczego programu emerytalne-
go, rowniez o kwote stanowigcg 30% sumy sktadek
podstawowych wptaconych do pracowniczego progra-
mu emerytalnego.

Przedmiotem Zwrotu moze by¢ wytacznie catos¢
srodkdw pienieznych z tytutu odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE.
Zwrot powinien nastapic¢ przed uptywem terminu
wypowiedzenia Umowy IKE.

Jako Zwrot lub jako CzeSciowy Zwrot traktowane jest
zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem
na Jednostkach Uczestnictwa kategorii K gromadzo-
nych w ramach IKE.

Czesciowy Zwrot z IKE

1)

Oszczedzajgcy moze ztozy¢ dyspozycje zwrotu czesci
srodkéw zgromadzonych na IKE poprzez wyptace-
nie srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia czesci
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE,
nazywanego w tresci statutu ,CzeSciowym Zwrotem”,
pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat na
Indywidualne Konto Emerytalne. Dokonanie Czescio-
wego Zwrotu nie taczy sie z wypowiedzeniem Umowy
IKE i nie skutkuje jej rozwigzaniem.

2)

Umowa IKE okresla warunki dokonywania Czesciowe-
go Zwrotu, w szczeg6lnosci wysokos¢ i termin dokona-
nia CzeSciowego Zwrotu.

Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

§37

1. Zasady prowadzenia IKZE

1)

3)

4)

Nabycie Jednostek Uczestnictwa moze odbywac sie
w celu gromadzenia oszczednosci na Indywidualnych
Kontach Zabezpieczenia Emerytalnego na warunkach
okreslonych w Ustawie IKE.

Gromadzenie oszczednosci na IKZE oznacza, ze
Uczestnik (Oszczedzajacy), moze za wptacone Srodki
pieniezne nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii K
zapisywane na IKZE.

Szczegdtowe warunki prowadzenia IKZE okresla Sta-
tut, Ustawa, Ustawa IKE oraz Umowa IKZE.

Na jednym IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci jeden
Oszczedzajacy.

2. Umowa IKZE

1)

2)

3)

6)

Umowa IKZE okresla w szczegdlnosci nazwe handlowa
IKZE, wysoko$¢ i sposdb pobierania optat manipula-
cyjnych oraz zakres, forme i czestotliwos$¢ informo-
wania Oszczedzajgcego o Jednostkach Uczestnictwa
gromadzonych na IKZE, a takze okres wypowiedzenia
Umowy IKZE. Stawki optat manipulacyjnych moga

byc okreslone w Tabeli Optat, jezeli Umowa IKZE tak
stanowi i okresla maksymalng wysokos¢ tych optat.
Umowa IKZE jest zawierana w formie pisemnej
bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
okreslonych Dystrybutordw. Przez zawarcie Umowy
IKZE rozumie sie réwniez pisemne o$wiadczenie
Uczestnika o przyjeciu regulaminu IKZE, jak rowniez
pisemne o$wiadczenie o przyjeciu regulaminu IKZE
ztozone w imieniu Uczestnika, przez Towarzystwo lub
Dystrybutora, dziatajacych na podstawie udzielonego
im uprzednio przez Uczestnika upowaznienia.
Niezwtocznie po otrzymaniu oswiadczenia o zawarciu
Umowy IKZE (przyjeciu regulaminu IKZE) Oszczedzaja-
cemu przesytane jest, w sposéb okreslony w Umowie
IKZE, potwierdzenie zawarcia tej Umowy. Potwierdzenie
zawarcia Umowy IKZE wydawane jest rowniez na zada-
nie Oszczedzajacego.

Umowa IKZE jest zawierana na czas nieokreslony,
kazda ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe w formie
pisemnej. Termin wypowiedzenia okresla Umowa IKZE,
z tym ze nie moze by¢ on krdtszy niz jeden miesiac.
Umowa IKZE moze by¢ rozwigzana przez Fundusz, na
warunkach okreslonych w tej umowie, jezeli Oszcze-
dzajacy nie dokona w ciggu roku w ramach IKZE wptat
na rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych przez
siebie subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslo-
nej w Umowie IKZE.

W przypadku dokonania zmiany Statutu powodujacych
istotng zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
ktdry zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii K, lub
kosztow obcigzajacych oferowany w ramach IKZE
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Subfundusz, ktéry zbywa Jednostki Uczestnictwa
kategorii K lub wprowadzenia nowych optat obcigza-
jacych Uczestnikdw, Oszczedzajacy moze rozwigzad
Umowe IKZE na warunkach okreslonych w tej Umowie
lub w terminie miesigca dokona¢ zamiany Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE przed dokona-
niem zmian Statutu do innych oferowanych w ramach
IKZE subfunduszy lub funduszy inwestycyjnych zarza-
dzanych przez Towarzystwo bez ponoszenia Optaty
Dystrybucyjnej.

3. Whptaty na IKZE

1) Prawo do Wptaty na IKZE przystuguje osobie fizycznej,
ktéra ukonczyta 16 lat.

2) Sposdb postepowania Funduszu, w sytuacji, gdy suma
Wptat dokonanych na IKZE przekroczy maksymalne
wysokosci, o ktérych mowa w Ustawie IKE, jak rowniez
obowigzki Oszczedzajgcych zwigzane z biezagcym
kontrolowaniem tychze wysokosci okreslajg postano-
wienia Umowy IKZE.

3) Oszczedzajacy dokonuje Wptat na wskazane przez
Fundusz rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych
przez siebie subfunduszy.

Wyptata z IKZE

1) Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE,
nastepuje wytgcznie:

a) nawniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez
niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem doko-
nywania Wplat na IKZE co najmniej w 5 latach
kalendarzowych,

b) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego - na wnio-
sek Osoby Uprawnionej, o ktérej mowa w pkt 4.

2) Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedza-
jacego albo Osoby Uprawnionej, dokonywana jednora-
zowo albo w ratach. Przedmiotem Wyptaty jednorazo-
wej jest catos¢ srodkdw pienieznych przystugujacych
z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na IKZE Goldman Sachs TFI. Wyptata
w ratach $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajace-
go nastepuje przez co najmniej 10 lat, przy czym jezeli
Whptaty na IKZE byty dokonywane przez mniej niz 10 lat,
wyptata w ratach moze byc¢ roztozona na okres réwny
okresowi, w jakim dokonywane byty Wptaty. Sktada-
jac dyspozycje Wyptaty w ratach, Oszczedzajacy albo
Osoba Uprawniona wskazuje okres w trakcie ktérego
ma nastgpic wyptata catosci srodkéw zgromadzonych
na IKZE w trybie Wyptaty w ratach. Umowa IKZE okresla
warunki dokonywania Wyptat w ratach, w szczegdlnosci
wysokos$¢ rat, czestotliwo$¢ Wyptaty rat i terminy doko-
nywania Wyptaty rat.

3) Oszczedzajacy, ktory dokonat Wyptaty z IKZE, nie
moze ponownie zatozy¢ IKZE. Oszczedzajacy nie moze
dokonywaé Wptat na IKZE, z ktérego dokonat Wyptaty
pierwszej raty.

4) Oszczedzajacy moze wskazad jedng lub wiecej 0Osdb
Uprawnionych, ktérym zostang wyptacone $rodki
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgroma-

5.

6.

dzonych na IKZE w przypadku jego Smierci i oznaczy¢

udziat poszczeg6lnych Oséb Uprawnionych. Dyspozy-

cja ta moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Wyptata Transferowa z IKZE

1) Wyptata Transferowa jest dokonywana:

a) zFunduszu do innej instytucji finansowej, z ktéra
Oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie IKZE,
albo

b) zIKZE zmartego Oszczedzajacego na IKZE Osoby
Uprawnionej.

2) Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytacz-
nie catos¢ srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych
na IKZE Oszczedzajacego w Funduszu .

3) Z chwila dokonania Wyptaty Transferowej Umowa IKZE
zawarta przez Oszczedzajacego ulega rozwigzaniu.

4) W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu lub wszyst-
kich subfunduszy oferowanych w ramach IKZE lub
w przypadku gdy przejecie zarzadzania funduszem
inwestycyjnym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajacy bedzie
posiadat jednostki uczestnictwa zgromadzone na IKZE
w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dokonywana jest
Wyptata Transferowa, z zastrzezeniem pkt 5.

5) Oszczedzajacy, w terminie 45 dni od dnia otrzymania
powiadomienia o zdarzeniach, o ktérych mowa w pkt.

4 obowigzany jest do dostarczenia potwierdzenia

zawarcia umowy na prowadzenie indywidualnego konta

zabezpieczenia emerytalnego. W przypadku niedopet-
nienia przez Oszczedzajacego obowigzkéw, o ktdrych
mowa w zdaniu poprzednim, jezeli Oszczedzajacy nie
spetnia warunkéw do dokonania Wyptaty, nastepuje

Zwrot Srodkéw zgromadzonych na IKZE.

Zwrot z IKZE

1) W razie wypowiedzenia Umowy IKZE przez ktorg-
kolwiek ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki do
Wyptaty lub Wyptaty Transferowej, Fundusz dokonuje
zwrotu $srodkéw zgromadzonych na IKZE poprzez
wyptacenie catosdci Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgro-
madzonych na IKZE.

2) Na réwni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatko-
wych, traktuje sie pozostawienie Jednostek Uczestnic-
twa zgromadzonych na IKZE Oszczedzajacego, jezeli
Umowa IKZE wygasta, a nie zachodza przestanki do
dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.

3) Przedmiotem Zwrotu moze by¢ wytacznie catosc
Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE.

4) Zwrot powinien nastapic przed uptywem terminu
wypowiedzenia Umowy IKZE.

5) Jako Zwrot traktowane jest zaspokojenie wierzy-
telnosci zabezpieczonej zastawem na Jednostkach
Uczestnictwa kategorii K gromadzonych w ramach
IKZE.
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Premia inwestycyjna
§37a

1.

Z osoba zamierzajaca w dtuzszym okresie inwestowac
znaczne Srodki Towarzystwo moze zawrze¢ umowe okresla-
jaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci premii
inwestycyjnej. Umowa moze zostac zawarta rowniez przez
firme inwestycyjng lub towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych, prowadzgce dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania port-
felami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, dziatajace jako petnomocnik
swoich klientdw, ktorych portfelami zarzadzaja.

Z zastrzezeniem ust. 6, warunkiem otrzymania premii
inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy o Sredniej tacznej wartosci nie
nizszej niz 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych), w okresie
rozliczeniowym nie krétszym niz miesiac. W przypadku za-
warcia umowy przez firme inwestycyjng lub towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, prowadzace dziatalno$¢ w zakre-
sie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, dziatajace
jako petnomocnik swoich klientdw, Jednostki Uczestnic-
twa posiadane przez Uczestnikéw bedacych klientami tej
firmy inwestycyjnej lub towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych traktuje sie, do celu spetnienia warunku, o ktérym
mowa w zdaniu pierwszym, jako Jednostki Uczestnictwa
posiadane przez te firme inwestycyjna lub towarzystwo
funduszy inwestycyjnych.

Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana wytacznie ze
$rodkéw Towarzystwa.

Wysokos$¢ premii inwestycyjnej i zasady jej naliczania
okresla umowa. Wysokos$¢ premii inwestycyjnej jest
uzalezniona od Sredniej wartosci Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w ustalonym w umowie
okresie rozliczeniowym.

W zaleznosci od postanowier zawartej umowy, premia in-
westycyjna wyptacana jest poprzez nabycie dla Uczestnika
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub poprzez ztozenie
zlecenia przelewu srodkéw pienieznych na rachunek banko-
wy Uczestnika.

Zmiana statutu Funduszu polegajaca na okresleniu innej
Sredniej tacznej wartosci posiadanych przez Uczestni-

ka Jednostek Uczestnictwa, w okresie rozliczeniowym,
uprawniajacej do otrzymania premii inwestycyjnej, nie
narusza uprawnien Uczestnikow, ktdrzy zawarli umowe,

o ktérej mowa w ust. 1, w okresie obowigzywania postano-
wien statutu okreslajacych te wartos¢ na innym poziomie.
Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy posiada-
nych przez Uczestnika nie jest uwzgledniana przy weryfi-
kacji spetniania warunku otrzymania premii inwestycyjnej
z tytutu posiadania jednostek uczestnictwa innych fun-
duszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
ktérych statuty przewiduja takie samo uprawnienie.”

Zmiana Statutu
§38

1.

Zmiany Statutu dokonywane sg w sposob zgodny z Usta-
wa oraz innymi obowigzujacymi przepisami.

Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zy-
cie tych zmian sg ogtaszane na stronie internetowej www.
gstfi.pl.

Zmiana Statutu, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu, jezeli zmiana Statutu wymaga ze-
zwolenia Komisji, z zastrzezeniem ust. 4 i z wyjatkiem
przypadkdw zmian Statutu, o ktérych mowa w pkt 2)
i4),

2) zdniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu w za-
kresie dotyczacym utworzenia nowego Subfunduszu,

3) zdniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu
w przedmiocie wykreslenia Subfunduszu w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu,

4) zdniem wykreslenia z rejestru funduszu inwestycyjne-
go podlegajacego przeksztatceniu w nowy Subfundusz
Funduszu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie
przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego w nowy
Subfundusz Funduszu,

5) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu w zakresie zmiany celu inwestycyj-
nego Subfunduszu lub wiecej niz jednego Subfunduszu
lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu
lub wiecej niz jednego Subfunduszu lub w zakresie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 13, jezeli
pobierane s3 przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

6) w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianie Statu-
tu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie wskaza-
nia firmy, siedziby i adresu towarzystwa w zwigzku
z przejeciem zarzadzania Funduszem,

7) zdniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu —w po-
zostatych przypadkach zmian Statutu nie wskazanych
w pkt 1) - 6).

Termin okreslony w ust. 3 pkt 1) moze zostac skrocony za

zezwoleniem Komisji.

Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5), majaca

bezposredni zwigzek ze zmianami Statutu wymagajacy-

mi uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérych mowa w ust.

3 pkt 1), moze wej$¢ w zycie w terminie wejscia w zycie

zmian Statutu wymagajacych uzyskania zezwolenia Komi-

sji, nie krotszym jednak niz 3 miesigce od dnia jej ogtosze-
nia. W takim przypadku ogtoszenie moze by¢ dokonanie

z zastrzezeniem, ze warunkiem wejécia w zycie zmian

Statutu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6), jest uzyskanie

zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1), z jed-

noczesnym wskazaniem, ze wejscie w zycie tych zmian
bedzie zgodne z terminem wejscia w zycie zmian wyma-
gajacych uzyskania zezwolenia Komisji. W takim przypad-
ku ogtoszenie dotyczace zmian wymagajacych uzyskania
zezwolenia Komisji powinno zawierac¢ informacje o wejsciu

w zycie zmian, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6). W przypad-

ku nieudzielenia przez Komisje zezwolenia na dokonanie

zmian Statutu powigzanych ze zmianami, o ktérych mowa

w ust. 3 pkt 6), Fundusz niezwtocznie dokonuje ogtoszenia

o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu

sie warunku wejécia w zycie uprzednio ogtoszonych zmian.
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Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie
Komisji w terminie przez nig okreslonym.

Udostepnianie informacji o Funduszu
§39

1.

Prospekty oraz Kluczowe Informacje i Informacje dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz
inne ogtoszenia dotyczace Funduszu albo Subfunduszy
wymagane przepisami prawa i Statutu sg publikowane
przez Fundusz na stronie internetowej www.gstfi.pl, chy-
ba ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jed-
nostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfundu-
szy beda publikowane w trybie okreslonym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych.

Fundusz publikuje na stronie internetowej www.gstfi.pl
roczne i potroczne potaczone sprawozdania finansowe
Funduszu oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawoz-
dania finansowe kazdego z Subfunduszy.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptat-
nie udostepnia Kluczowe Informacje z zgodnie z przepi-
sami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, doty-
czacych detalicznych produktéw zbiorowego inwesto-
wania i ubezpieczeniowych produktdw inwestycyjnych
(PRIIP), a takze Kluczowe Informacje dla Inwestoréw,
chyba, ze Towarzystwo zdecydowato o sporzadzeniu Klu-
czowych Informacji w celu ich udostepnienia inwestorom

innym niz inwestorzy indywidualni, o ktérych mowa w art.

4 ust. 1 ww. rozporzadzenia oraz Informacje dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, w sposéb
umozliwiajgcy zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jed-
nostek Uczestnictwa. Roczne i potroczne potaczone spra-
wozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe spra-
wozdania finansowe kazdego z Subfunduszy, Prospekt,

a takze Kluczowe Informacje albo Kluczowe Informacje
dla Inwestoréw i Informacja dla klienta alternatywngo
funduszu inwestycyjnego sa dostepne u Dystrybutoréw
wskazanych w Prospekcie. Fundusz dorecza Uczestnikowi
bezptatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne potaczo-
ne sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe
sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy, a takze
Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach

w tym Prospekcie. Fundusz udostepnia we wszystkich
Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej
www.gstfi.pl aktualne informacje o zmianach w Pro-
spekcie i Informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

Fundusz ogtasza dla kazdego z Subfunduszy Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
oraz cene zhycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

na stronie internetowej www.gstfi.pl niezwtocznie po ich
ustaleniu.

Informacje o Dystrybutorach posredniczacych w zbywa-
niu Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii

i poszczegdlnych Subfunduszy Fundusz zamieszcza w Pro-
spekcie.

0 zamiarze potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym albo zamiarze potaczenia Subfunduszy
Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej www.gstfi.pl.
Informacje dotyczace zasad funkcjonowania Programow,
IKE oraz IKZE Fundusz bedzie udostepniat za posrednic-
twem Towarzystwa, Dystrybutora posredniczacego w zby-
waniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio kategorii P

i K, Agenta Transferowego oraz na stronie internetowej
www.gstfi.pl.

Fundusz publikuje informacje o poszczegdlnych sktad-
nikach lokat Subfunduszy na stronie internetowej www.
gstfi.pl. Publikacja informacji dokonywana jest kwartalnie
nie wczesniej niz 14- tego dnia i nie pdzniej niz ostatnie-
go dnia miesiaca nastepujacego po zakoriczeniu danego
kwartatu w formie pliku xls. i pdf oraz wedtug stanu na
dzien ostatniej wyceny w danym kwartale. Tre$¢ publikacji
umozliwia identyfikacje danego Subfunduszu, poszcze-
golnych sktadnikéw lokat Subfunduszu oraz ich wartosci

i udziatu w portfelu Subfunduszu.

Rozwiazanie i likwidacja Subfunduszy oraz Funduszu
§40

1.

Fundusz rozwiazuje sie w przypadkach okreslonych

w Ustawie.

Wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzy-

stwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikujg w pismie

okreslonym w § 39 ust. 7.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwi-

dacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku pod-

jecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. Decyzja

moze zostac podjeta, w przypadku zaistnienia przynaj-
mniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfundu-
szu ponizej kwoty 30.000.000 ztotych (stownie: trzydzie-
$ci miliondéw),

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem w ciggu kolejnych 6 mie-
siecy kalendarzowych nie bedzie pokrywato kosztow
dziatalnosci tego Subfunduszu.

W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczest-

nictwa Subfunduszu. Fundusz obowigzany jest dokonac

zmiany Statutu Funduszu w przedmiocie wykresSlenia

Subfunduszu ze Statutu.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku

rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on

likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest

Towarzystwo.

0d dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane

oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa likwidowanego

Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on

likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, prowa-

dzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:
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1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Akty-
wow, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspoko-
jeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczest-
nikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu. Wyptata Srodkéw uzyskanych w ramach
likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢ na podstawie
dyspozycji Uczestnika na rachunek innego Subfundu-
szu celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywdéw Subfunduszu powinno by¢ dokony-
wane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczest-
nikdw likwidowanego Subfunduszu i pozostatych
Uczestnikdw,

3) orozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo
niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkdw, oraz podmioty, za
ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuije
Jednostki Uczestnictwa,

4) o wystgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz
rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb,
o ktérym mowa w ust. 2,

5) w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4), Towarzystwo
wzywa wierzycieli, ktorych roszczenia nie wynikajg
z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania
likwidatorowi roszczen w terminie wskazanym w tym
ogtoszeniu,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji
Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

7) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) To-
warzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepu-
jacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili roszczenia wobec
Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakoncze-
nia likwidacji, wynikajacych z roszczen zgtoszo-
nych wobec Subfunduszu.

8) s$rodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozli-
we, Towarzystwo przekazuje do depozytu sgdowego.

Tryb taczenia Subfunduszy
§41

1.

Subfundusze moga byc¢ taczone ze soba w trybie potacze-
nia wewnetrznego.

Potgczenie wewnetrzne nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfun-
duszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

Na warunkach okreslonych Ustawg poszczegodlne Subfun-
dusze moga by¢ przedmiotem potaczenia krajowego.

Postanowienia konncowe

§42

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja za-
stosowanie przepisy Ustawy oraz inne obowigzujace przepisy.
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Czesc II.
Subfundusze

Rozdziat | - pominiety

Rozdziat I
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa ING Subfundusz Pakiet
Umiarkowany.

2. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 14 Czesci | Statutu.

3. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
AL K PTiU.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 19 -
26 Czesci | Statutu.

5. Wysokos$ci minimalnych wptat okresla § 18 Czesci | Statu-
tu.

6. Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu okresla Czes$¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 27 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za
granica spetniajacych gtéwne kryteria doboru lokat wska-
zane w § 4 niniejszego rozdziatu. Fundusz moze inwesto-
wac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
okresdlone w § 5 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu
przewidzianych limitéw.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfun-
duszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfundu-
szu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papie-
ry wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy
irodzaje sa wskazane w § 9 ust. 4, 5,12, 13,161 17 Czesci
| Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat
i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego
rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ogra-
niczen inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 5-9, 11-21
i 23-26 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersy-
fikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej orazw § 5
niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos$¢ kredytdw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla § 9
ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:
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1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniez-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie,
jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego, pan-
stwa nalezace do OECD, miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w pkt 1), przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieniez-
nego s poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw
w tym podmiocie zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfundu-
szu, z zastrzezeniem § 5 ust. 2 ponizej, ktory okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen
okreslonych w niniejszym punkcie.

Zgodnie z 8§ 9 ust. 4 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-

nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdw lub instrumentoéw.

Zgodnie z § 9 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz

okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Akty-

wow Subfunduszu, w papiery wartosciowe i Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% war-

tosci Aktywdéw Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Czesci | Statutu Fundusz okredla, ze

do lokat Aktywéw Subfunduszu stosuja sie nastepujace

ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumie-
niu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporza-
dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1
powyzej;

3) taczna wartosc lokat Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kté-
rych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywdow Subfun-
duszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4
1

Gtoéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda
inwestowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania
z siedziba za granica, zaréwno w fundusze o charakterze
dtuznym jak i fundusze o charakterze akcyjnym, a takze

w instrumenty dtuzne oraz instrumenty o charakterze
akcyjnym. Ponadto Aktywa Subfunduszu beda mogty by¢
inwestowane w jednostki uczestnictwa, tytuty uczest-
nictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy innych anizeli
fundusze o charakterze akcyjnym i fundusze o charak-
terze dtuznym, w szczeg6lnosci funduszy o charakterze
surowcowym i towarowym oraz funduszy o charakterze
Multi-Asset. Neutralny poziom zaangazowania Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnic-
twa innych funduszy o charakterze dtuznym oraz w instru-
menty dtuzne wynosi 70%. Neutralny poziom zaangazo-
wania Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa

i tytuty uczestnictwa innych funduszy o charakterze
akcyjnym oraz instrumenty o charakterze akcyjnym wyno-
si 30%.

Przez neutralny poziom zaangazowania rozumie sie po-
ziom inwestycji w poszczegdlne klasy aktywdw, charakte-
ryzujacych sie réznym poziomem ryzyka inwestycyjnego,
stanowigcy punkt odniesienia do podejmowanych przez
zarzadzajacego Subfunduszem decyzji inwestycyjnych.

W zaleznosci od oceny poszczegdlnych rynkéw, na ktérych
inwestujg wskazane wyzej fundusze lub instytucje wspdl-
nego inwestowania oraz w szczegdlnosci koniunktury

na rynku akcji lub instrumentéw dtuznych, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat alokacji Aktywdéw Sub-
funduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zmiana poziomu zaangazowania Aktywéw Subfunduszu

w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje
lub w instrumenty dtuzne, skutkowa¢ moze okresowymi
zmianami poziomu ryzyka, w szczegdélnosci jego zwieksze-
niem w przypadku dokonywania inwestycji Aktywow Subfun-
duszu w fundusze o charakterze akcyjnym.

Fundusz bedzie mdgt lokowac Aktywa Subfunduszu bezpo-
$rednio w instrumenty dtuzne oraz instrumenty o oraz inne
instrumenty o charakterze akcyjnym w przypadku, gdy ze
wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncen-
tracja inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania

Strona 28



Goldman
Sachs

Asset
Management

z siedzibg za granicg, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza
realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 3 Czesci

| Statutu.

tacznie limit wskazany w pkt 8), przy czym lokaty te
stanowi¢ beda tacznie nie mniej niz 10% wartosci
Aktywdw Subfunduszu,

12) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-4) i 9) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 9).

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu a takze § 3 ust. 4

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograni-
§5 czen, o ktérych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej, i lokowaé
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegélnosci
krétkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski - do 90% wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu,

2) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartosciowymi
emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do
50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowaw § 9
ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - od 0% do 50% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu
-0d 0% do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

5) listy zastawne - 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu,

6) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty sub-
skrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub
2) Czesci | Statutu — do 50% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica,
o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku
z § 4 ust. 1 niniejszego rozdziatu -do 100% wartosci
Aktywdow Subfunduszu,

8) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze akcyjnym - do 50% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

9) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym - do 90% wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

9a) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certy-
fikaty inwestycyjne funduszy innych niz wskazane
w pkt 8) i 9), w szczegdlnosci funduszy o charakterze
surowcowym i towarowym oraz funduszy o charak-
terze Multi-Asset - do 30% warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

10) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu,

11) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 6) i 8) obowiazuje

wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Paristwa z tym, ze Fundusz obowigzany jest

wtedy dokonywac lokat Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego co naj-
mniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub

Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie

moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu)

Zgodnie z § 9 ust. 101 11 Czesci | Statutu Fundusz okresla,

ze bedzie lokowac do 100% wartosci Aktywdw Subfundu-

szu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania

z siedzibg za granicg, jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny

otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania z siedziba za granicg jest funduszem z wy-
dzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajaca sie

z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke

inwestycyjna.

Zgodnie z 8§ 9 ust. 11 pkt 1 Czesci | Statutu Fundusz okre-

$la, ze bedzie mogt lokowac powyzej 10%, ale nie wiecej

niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwarte-
go lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania.

Zgodnie z § 9 ust. 11 pkt 2 Czesci | Statutu Fundusz okre-

$la, ze bedzie mégt lokowac powyzej 20%, ale nie wiecej

niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, w jednostki
uczestnictwa:

1) Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego,

2) Allianz Duo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

3) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

4) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego;

5) skreslony

6) skreslony

7) skreslony

8) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony
Majatku;

9) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolo-
wego;

10) Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego;

11) funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds 11l
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV);

przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz
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inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielo-
nymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub
instytucja sktadajaca sie z subfunduszy, limit ten odnosi
sie do tacznej wartosci jednostek uczestnictwa wszystkich
subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania

Zgodnie z § 9 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
w zwigzku z dziatalnoScig moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zgodnie z §9 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
przy uwzglednieniu warunkdéw przewidzianych w § 9 ust.
12,14,15,17i18 Czesci | Statutu, w zwigzku z dziatal-
noscig Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i panstwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT"),
Chicago Mercantile Exchange (,CME"), New York Stock
Exchange (,NYSE") oraz National Association of Securities
Dealers Automated Quotations (,NASDAQ") w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, Osaka Exchange, Inc. (,0SE")
oraz Tokyo Stock Exchange (,TSE") w Japonii, a od dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym uptynat okres przej-
Sciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019r. o okresie przejSciowym, o ktérym mowa w Umowie
o0 wystapieniu Zjednoczonego Krdlestwa Wielkiej Brytanii
i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516)
ICE Futures Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okre-
$la, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery
wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczo-
ne do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospo-
lita Polska i panstwo cztonkowskie: od dnia nastepujace-
go po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516) Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Londynie (,London Stock
Exchange”, ,LSE").

Wynagrodzenie Towarzystwa. Optaty manipulacyjne.
Koszty obcigzajace Subfundusz

§6
1

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Sub-
funduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto Subfun-
duszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku
réwnowartos¢ podanego procenta Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A-1,25%,

4a.

1a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 -1,15%

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii K- 1,25%,

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii P -1,25%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T-1,30%,

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii U - 0,75%.

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest

Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

2) skreslony

3) 2% wptaty dokonanej przez nabywce lub zadeklaro-
wanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego
programu inwestycyjnego, pobranej jednorazowo,

z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego pro-
gramu inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii P.

4) skreslony

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

kategorii P moze pobiera¢ Optate Umorzeniowa w wy-

sokosci nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi

z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata

Umorzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym

roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego

zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy sie

kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, re-
zerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu

Wynagrodzenia Towarzystwa.

Niezaleznie od Wynagrodzenia Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 1, aktywa Subfunduszu przypadajace na

Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii obcigzaja

nastepujace koszty: koszty z tytutu ustug maklerskich,

optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
papierdéw wartosciowych i innych instrumentdw finan-
sowych, optaty za rozliczenie transakcji oraz optaty za
transfer papieréw wartosciowych, koszty zwigzane z za-
wieraniem umow pozyczek instrumentdw finansowych,
prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkow
pienieznych i obstuga rachunkéw bankowych oraz pro-
wizje i optaty zwigzane z finansowaniem Subfunduszu
kapitatem obcym, w tym w szczegdlnosci obstuga i sptata
zaciaggnietych pozyczek i kredytow bankowych.

Oprocz kosztéw wskazanych w ust. 4a, do tgcznej maksy-

malnej wysokosci 0,25% Wartosci Aktywow Netto Subfun-

duszu w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

A, A1, K, PiUi0% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T

oraz w wysokosci nie wyzszej niz okreslone ponizej dla

poszczeg6lnych kategorii kosztéw, z Aktywdw Subfundu-

szu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich
kategorii pokrywane bedg nastepujace koszty:

1) koszty i optaty z tytutu wynagrodzenia Depozytariusza
w zakresie dotyczagcym prowadzenia rejestru aktywow
oraz koszty prowizji, wydatkéw, zwrotu kosztow
i optat z tytutu ustug Depozytariusza, oraz optat
naktadanych przez korespondentdw Depozytariusza
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za przechowywanie zagranicznych instrumentéw
finansowych, do wysokosci 0,12% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie,
2) koszty ustug Swiadczonych przez Agenta Transfero-
wego, w szczegdlnosci z tytutu prowadzenia Rejestru
Uczestnikéw oraz przygotowywania raportow i analiz
wymaganych prawem do wskazanej ponizej wysokosci
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa poszczegélnych kategorii:
a) 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
Al,KiP oraz

b) 0,05% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
rocznie —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

3) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych
Subfunduszu do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie,

4) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, koszty
postepowan sgdowych, zabezpieczajacych, egze-
kucyjnych lub administracyjnych, ktére moga by¢
prowadzone w celu realizacji Swiadczen wynikajacych
z wierzytelnos$ci Subfunduszu zwigzanych z dziatalno-
$cig inwestycyjna Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci
optaty i koszty sadowe, koszty zastepstwa procesowe-
go, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe
organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfun-
duszu do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu rocznie,

5) koszty ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych
z dziatalnoscia Subfunduszu wymaganych przepi-
sami prawa i Statutu, druku Prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowywania i druku materiatow
informacyjnych oraz koszty utrzymywania i rozwoju
systeméw informatycznych niezbednych do dokony-
wania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych
z dziatalnoscig Subfunduszu do wysokosci 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

6) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu,
w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do
wyceny Aktywoéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia
za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania War-
tosci Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do
wysokosci 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfundu-
Szu rocznie,

7) optaty notarialne i sagdowe ponoszone w zwigzku dzia-
talnoscig Subfunduszu badz zmiang statutu Funduszu
do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfun-
duszu rocznie,

8) prowizje i optaty za raportowanie informacji o Sub-
funduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowied-
nich repozytoridw i innych organéw do wysokosci
0,1% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

5a. Koszty, o ktérych mowa w ust. 4a i 5 nie moga odbiegac

od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania
tego rodzaju ustug.

5h. Wysokos¢ kosztow, o ktdrych mowa w ust. 4a i 5 wynika

10.

11.

z umdw, na podstawie ktérych sa naliczane, stosownych
faktur i innych dokumentdow ksiegowych lub przepiséw
prawa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Sub-
funduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 4ai 5 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s3 w catosci
z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosz-
toéw, o ktdrych mowa w ust. 4ai 5, obcigza Fundusz w ca-
tosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigza-
nia w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktad-
nikdw lokat dotyczacg wiecej niz jednego Subfunduszu,
woéwczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego
Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjono-
waniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu
podatkéw iinnych obciazen natozonych przez wtasciwe
organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfundu-
szu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen
natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i ter-
minach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie
jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Ak-
tywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty jego
likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfundu-
szu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kazdorazowo kwoty
150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) ztotych. Koszty prze-
wyzszajgce ta kwote pokrywane bedg przez Towarzystwo,
z tym Zze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich
kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu,
jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacja
Funduszu, obcigzaja koszty likwidacji Funduszu, w tym
wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzaja
Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na
dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajace
Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie
moga przekroczyc tacznie dla wszystkich Subfunduszy
kwoty 300.000 (trzysta tysiecy) ztotych. Koszty przewyz-
szajace ta kwote pokrywane bedg przez Towarzystwo,

z tym Zze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich
kosztéw przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu okreslo-
nych kosztéw wskazanych w ust. 4a lub 5 obcigzajacych
Subfundusz z wtasnych srodkdw, jak réwniez o pobieraniu
Wynagrodzenia Towarzystwa wedtug stawek nizszych niz
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12.

wskazane w ust. 1 oraz o zmniejszeniu maksymalnej wy-
sokosci kosztéw obcigzajacych Subfundusz ponizej stawki
okreslonej w ust. 5.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokry-
wane s3 przez Towarzystwo.

Rozdziat lll - pominiety
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