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INFORMACJE O FUNDUSZU

Informacja reklamowa | 30.06.2025

Typ funduszu krétkoterminowy dtuzny
Kategoria jednostki uczestnictwa A
Poczatek dziatalnosci funduszu 20.11.2012

Aktywa (30.06.2025) 3370 mln PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa 134,80 PLN
Minimalna pierwsza wptata 200 PLN
Minimalna kolejna wptata 50 PLN

O FUNDUSZU

Goldman Sachs Obligacji Plus to fundusz, ktdérego polityka inwestycyjna
pozwala na wykorzystywanie zmiennosci na rynku dtuznych
instrumentéw finansowych, w zwiazku z czym duration (Sredni wazony
termin do wykupu portfela) moze by¢ ujemne. Wiekszos¢ portfela
ulokowana jest w polskich instrumentach dtuznych. Przede wszystkim
s3 to obligacje emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Dopetnieniem za$ sa polskie obligacje korporacyjne oraz zagraniczne.
Tenfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne takjak to ujeto
w art. 8 rozporzadzenia SFDR.

JAK ZARZADZAMY

= Nie mniej niz 15% aktywdw funduszu inwestujemy w instrumenty
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,

= w nieskarbowe instrumenty dtuzne mozemy inwestowa¢ do 85%
aktywow funduszu,

= poziom modified duration portfela zawiera sie w przedziale -3 (minus
3) - 5 (pied),

= na zasadach okreslonych w prospekcie mozemy tez inwestowac
w inne instrumenty finansowe, w tym zagraniczne obligacje
skarbowe, polskie obligacje korporacyjne czy instrumenty pochodne,

= wtym funduszu nie inwestujemy w akcje,

= fundusz jest aktywnie zarzadzany. Jego celem nie jest
odzwierciedlanie benchmarku. Jego benchmark stuzy nam do oceny
efektywnosci inwestycji i wyliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Nizsze ryzyko
potencjalnie nizszy zysk

niska klasa
ryzyka

Wyzsze ryzyko
potencjalnie wyzszy zysk

Profil ryzyka zostat wskazany na podstawie metodologii uzytej w Dokumencie Zawierajgcym
Kluczowe Informacje (KID) i jest aktualny na dzien sporzadzenia Karty Funduszu. Na podstawie
danych historycznych uzytych do przypisania kategorii ryzyka, nie mozna przewidziec przysztego
profilu ryzyka Funduszu. Celem Funduszu nie jest osigganie danej kategorii ryzyka. Profil ryzyka
i zysku moze w przysztosci ulega¢ zmianom. Najnizsza kategoria ryzyka [1] nie oznacza,
ze inwestycja jest pozbawiona ryzyka.

REKOMENDOWANY MINIMALNY HORYZONT INWESTYCYJNY

1rok m 3lata

<1rok 4 lata 5 lat

Benchmark 100% GPWB-BWZ

Optata za zarzadzanie 0,75%

Maksymalnie 20% od réznicy miedzy wzrostem
Wartosci Aktywéw Netto funduszu na Jednostke
Uczestnictwa a wzrostem wartosci benchmarku
w skali roku.

Optata za wyniki

Maksymalna optata dystrybucyjna  1,00%

Klasyfikacja SFDR Artykut 8

Krzysztof Prus

Zarzadzajacy funduszem = Zarzadzajacy funduszami

DLA KOGO?

Ten fundusz jest dla 0sdb, ktdre:

= chcginwestowac nie krocej niz 2 lata,

= oczekuja zyskow wyzszych od zyskéw z depozytdw bankowych,
= nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje,

= akceptuja niska klase ryzyka.

Warto wiedzieé: wiecej o funduszu Goldman Sachs Obligacji Plus
przeczytasz w prospekcie informacyjnym, kluczowych informacjach
i ujawnieniach informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.
Wszystkie dokumenty publikujemy na stronie www.gstfi.pl.

Do dnia 19 lipca 2020 r. fundusz dziatat pod nazwa NN (L)
Krétkoterminowych Obligacji Plus. Wyniki osiagniete do tego dnia
sg efektem realizowania innej strategii inwestycyjnej niz obecnie.

MODELOWA STRUKTURA PORTFELA

. krétko- i sSrednioterminowe
instrumenty dtuzne

Goldman Sachs Obligacji Plus | 01

VIOAZ NTMAD (Mdd) ALva ‘NId3az ANVZS3IN IrovoI1g0 IFONY ANZN?A 'WHILONLOUN

ANMALYNYILTY



WYNIKI

ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

za okres od 20.11.2012 do 30.06.2025

zmiana strategii | nazwy funduszu

WYNIKI ROCZNE FUNDUSZU
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od pocz.
im 3m 6m 12m 36m 60m roku max 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
@® fundusz 0,50 1,77 3,12 6,14 23,99 24,15 3,12 34,79 @® fundusz 0,58 3,58 -3,29 -3,66 3,74 4,12 0,50 1,55 9,63 5,87
benchmark 0,44 131 2,81 5,95 20,97 24,78 2,81 28,22 benchmark - - - - 1,67 0,53 0,51 6,43 6,82 6,16

SKLAD PORTFELA

NAJWIEKSZE POZYCJE W PORTFELU

wg danych kwartalnych z dnia 31.03.2025

ALOKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

dane na dzien 30.06.2025

NAZWA UDZIAL W PORTFELU  NAZWA UDZIAL W PORTFELU
wz1129 m  12,73%  Obligacie skarbowe o zmiennym % I 2327%
Wz1128 | 12,01%  Obligacje nieskarbowe o zmiennym % ] 37,33%
WZ0330 ] 898%  Obligacje skarbowe o stalym % ] 14,87%
FPCO631 _ 8,82% Obligacje nieskarbowe o statym % _ 14,62%
wz1127 ] 3,88%  Inne (min. instrumenty pochodne, depozyty zabezpieczajace) [ 4,27%
WZ0528 ] 3,21%  Gotéwka i lokaty skorygowane o saldo naleznosci i zobowiazar -14,36%
PS0729 | ] 2,66%
iShares USD Short Duration Corporate Bond ETF (Dis) (USD) NI 2,560%
120836 ] 1722 OTWARTE POZYCJE WALUTOWE
120831 | 157% dane na dzien 30.06.2025
NAZWA UDZIAL W PORTFELU
PLN I 92,62%
EKSPOZYCJA GEOGRAFICZNA EUR [ | 712%
dane na dziert 30.06.2025 UsDd ‘ 0,20%
NAZWA UDZIAL W PORTFELU  TRY | 0,06%
Polska I 0128%
Wegry [ ] 375%
Rumunia [ 154z WSKAZNIKI PORTFELA DLUZNEGO
Caechy I 125% dane na dzien 30.06.2025
Holandia | 059% NAZWA WARTOSC
Francja | 0,56%  Modified Duration 2,07
Wielka Brytania | 0,30%  Rentowno$¢ do wykupu (YTM) 6,40%
Wiochy | 0,29%
Stowenia | 0,23%
Luksemburg | 0,21%

ODPOWIEDZIALNE INWESTOWANIE

ELEMENTY WlAZACE DLA FUNDUSZU publikowane zgodnie z rozporzgdzeniem SFDR

WYKLUCZENIA

Fundusz wykluczy inwesty-
cje w emitentéw zaangazo-
wanych w dziatania obej-
mujace, ale nie ograniczone

do: produkcji kontrowersyj-
nej broni, wyrobéw tytonio-

wych, wydobycia wegla
energetycznego i/lub
wydobycia piaskéw ropo-
nosnych.

WYKLUCZENIA KRAJOW

Fundusz nie bedzie inwes-
towat w kraje objete
sankcjami embarga na bror
natozonymi przez Rade
Bezpieczenstwa ONZ oraz
kraje objete ,wezwaniem
do dziatania”, znajdujace
sie na liScie Grupy Specjal-
nej ds. Przeciwdziatania
Praniu Pieniedzy.

DOWIEDZ SIE WIECEJ
Ujawnienia informacji zw. ze
zrébwnowazonym rozwojem:
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https://www.gstfi.pl/_fileserver/item/3510520

SLOWNICZEK

FUNDUSZ

BENCHMARK

JFundusz” jest powszechnym terminem uzywanym do okre$lenia
réznego rodzaju form zbiorowego inwestowania, w tym ,subfunduszy”,
ktére wchodza w sktad naszych funduszy parasolowych.

JEDNOSTKA UCZESTNICTWA

Wzorzec stanowiacy punkt odniesienia do oceny wynikéw zarzadzania
funduszem. Jako benchmark moga stuzy¢ miedzy innymi: indeks
gietdowy, rentownos¢ okreslonych instrumentéw skarbowych lub ich
kombinacje.

KATEGORIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Fundusz .emituje” jednostki uczestnictwa dlainwestoréw. Potwierdzajg
one prawo do okreslonej czesci majatku funduszu oraz wykonywania
innych praw wynikajacych z uczestnictwa w funduszu. Wartosc¢ jednostki
uczestnictwa ustala sie dzielac warto$¢ aktywow funduszu przez liczbe
jednostek bedacych w posiadaniu wszystkich uczestnikow.

KLASYFIKACJA SFDR

Jednostki uczestnictwa naszych funduszy moga by¢ dostepne w réznych
kategoriach. Rdznig sie one miedzy soba sposobem i wielkoScig
pobieranych optat. Podstawowa jest kategoria A", ale sa tez takie, ktére
s zbywane w ramach pracowniczych programéw czy indywidualnych
kont emerytalnych.

RATING ANALIZ ONLINE

SFDR to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowa-
zonym rozwojem w sektorze ustug finansowych. SFDR obejmuje m.in.
system klasyfikacji produktéow inwestycyjnych do jednej z trzech
kategorii w zaleznosci od podejscia do kwestii zréwnowazonego
rozwoju. W Goldman Sachs TFI produkty klasyfikowane zgodnie z art.
6 integruja ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
inwestycyjnym, a te z art. 8 promuja aspekty Srodowiskowe i spoteczne,
natomiast produkty zaklasyfikowane zgodnie z art. 9 za swéj cel maja
zrownowazone inwestycje.

Czytaj wiecej na: www.gstfi.pl/o-nas/zrownowazony-rozwoj

OPLATY ZA ZARZADZANIE

Kompleksowa ocena funduszu, ktdérej dokonuje niezalezna firma
analityczna. Na ocene sktadaja sie zaréwno parametry iloSciowe (np.
efektywnos¢ funduszu, powtarzalno$¢ wynikdw, maksymalne
obsuniecie kapitatu), jak i jakosciowe (np. pozycja rynkowa firmy,
transparentnos¢ czy kapitat ludzki). Efektem tej analizy sg gwiazdki
(od jednej do pieciu). Im jest ich wiecej, tym lepiej oceniona jako$¢
funduszu.

OPLATA DYSTRYBUCYJNA

Stata optata za zarzadzanie to podstawowe wynagrodzenie pobierane
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zarzadzanie funduszem.
Ustalana jest jako procent pobierany od aktywéw zarzadzanego
funduszu w skali roku. Czes¢ towarzystw moze pobierac réwniez optate
zmienng w przypadku spetnienia sie warunkéw w postaci osiagniecia
przez zarzadzajacego okreslonego poziomu wynikéw mierzonych
w relacji do okreslonego punktu odniesienia (np. benchmarku).

MODIFIED DURATION

Ta optata jest wynagrodzeniem dystrybutora za posrednictwo
w sprzedazy jednostek uczestnictwa. Podaje sie ja jako procent
pobierany od wptaconej przez inwestorow kwoty. Wysokos¢ optaty
dystrybucyjnejwaha sie w zaleznosci od dystrybutoraizazwyczaj maleje
wraz z rosngca suma srodkéw wptaconych do funduszu.

RENTOWNOSC DO WYKUPU (YTM)

Miara wrazliwosci cen obligacji na zmiany rynkowych stdp
procentowych. Im dtuzszy Sredni okres do wykupu obligacji w funduszu
(czyli im dtuzsze modified duration), tym ta wrazliwos¢ jest wyzsza.
Kiedy rynkowe stopy procentowe pdjda w gére, ceny obligacji spadna
i odwrotnie.

CHCESZ WIEDZIEC
WIECEJ?

Przewidywany roczny zwrot z inwestycji w obligacje przy zatozeniu
utrzymania jej do dnia wykupu. Rentownos¢ portfela funduszu to z kolei
wypadkowa rentownosciwszystkich obligacjiwchodzacych wjego sktad.

WEJDZ NA GSTFILPL
LUB ZAPYTAJ SWOJEGO
DORADCE

ZOBACZ SKEAD
PORTFELA
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https://www.gstfi.pl/informacje-i-dokumenty/sklad-portfela
https://www.gstfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-krotkoterminowe-dluzne/Goldman-Sachs-Obligacji-Plus

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Goldman Sachs TFI) i posiada charakter
reklamowy. Goldman Sachs TFI posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci. Podany w niniejszym dokumencie
profil ryzyka funduszu jest oparty na metodologii stosowanejw Dokumencie Zawierajgcym Kluczowe Informacje (KID). Stopy zwrotu majg charakter
historyczny. Goldman Sachs TFI i Fundusz nie gwarantuja osiggniecia celéw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci.

Inwestycje w Subfundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczy¢ sie z istnieniem mozliwosci utraty czesci zainwestowanych
Srodkow. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych i naleznych podatkdow.
Tabele Optat znajduja sie na stronie www.gstfi.pl.

Niniejszy materiat nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia
decyzji inwestycyjnej. Informacje o Funduszach Inwestycyjnych zarzadzanych przez Goldman Sachs TFl oraz o ich ryzyku inwestycyjnym
sporzadzone w jezyku polskim zawarte s3 w Prospektach Informacyjnych dostepnych w siedzibie Goldman Sachs TFli na stronie www.gstfi.pl oraz
w Dokumencie Zawierajagcym Kluczowe Informacje (KID) i Informacjach dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepnych
w siedzibie Goldman Sachs TFI, u Dystrybutordw i na stronie www.gstfi.pl (https://www.gstfi.pl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-funduszy/
prospekty-informacyjne). Informacje odnosnie praw inwestoréw sporzadzone w jezyku polskim znajduja sie w Prospektach Informacyjnych
dostepnych w siedzibie Goldman Sachs TFI u Dystrybutoréw i na stronie www.gstfi.pl (https://www.gstfi.pl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-
funduszy/prospekty-informacyjne).

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci swoich aktywdw w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa. Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Plus dziatajgcy w ramach Goldman Sachs Parasol SFIO nie jest funduszem rynku pienieznego (FRP)
w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131.

W ramach naszego procesu inwestycyjnego czynniki ESG moga by¢ integrowane obok czynnikéw tradycyjnych. Wystapienie ryzyka zwigzanego
z czynnikiem ESG nie wyklucza jednak danej inwestycji jesli ta jest, naszym zdaniem, odpowiednia i atrakcyjnie wyceniona. Mozemy wiec
zainwestowac w danego emitenta nie integrujac czynnikéw ESG i nie uwzgledniajac ich w procesie inwestycyjnym. Ponadto, informacje z zakresu
ESG niezaleznie od tego, czy pochodza ze zrédet zewnetrznych, czy wewnetrznych sg ze swej natury oparte na podstawie subiektywnej oceny
jakosciowej. Interpretacja oraz wykorzystanie danych ESG sa wiec nieodtacznie zwigzane z elementem subiektywnosci i uznaniowosci. Znaczenie
iwagi konkretnych czynnikéw ESG w ramach procesu inwestycyjnego réznia sie w zaleznosci od wybranej klasy aktywdw, sektora i strategiii zaden
czynnik nie jest decydujacy. Goldman Sachs TFl wedtug wtasnego uznania i bez powiadomienia moze okresowo aktualizowa¢ lub zmienia¢ proces
oceny czynnikéw ESG oraz sposéb wdrozenia swoich pogladéw w zakresie ESG w portfelach, w tym format i tresci analiz oraz narzedzia i/lub dane
wykorzystywane do przeprowadzania takich analiz. W zwigzku z tym, przedstawiony tutaj sposéb oceny moze nie by¢ stosowny w przypadku
wszystkich pozycji portfela. Proces przeprowadzania oceny czynnikéw ESG i sposob wdrazania pogladéw w zakresie ESG w portfelach, w tym
formatitres¢ takiejanalizy oraz narzedziai/lub dane wykorzystywane do przeprowadzenia takiej analizy, moze rowniez réznic sie w poszczegélnych
zespotach zarzadzajacych portfelami.

Nalezy pamietad, ze dla celéw europejskiego rozporzadzenia w sprawie ujawnianiainformacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ("SFDR") produktjest produktem zgodnym z Artykutem 81 promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne. Nalezy réwniez pamietac,
ze materiaty te zawierajg pewne informacje na temat praktyk i doswiadczen Goldman Sachs w zakresie zréwnowazonego rozwoju na poziomie
organizacjiizespotuinwestycyjnego, ktére niekoniecznie musza znalez¢ odzwierciedlenie w sktadzie portfela. Przed dokonaniem inwestycji nalezy
zapoznac sie zdokumentamiinformacyjnymi dla kazdego z produktdw, aby uzyskac szczegétowe informacje na temat tego, w jaki sposdb i w jakim
zakresie produkty uwzgledniaja kwestie ESG w sposéb wigzacy lub niewiazacy.

Kod nadzoru zgodnosci: 434754-TMPL-06/2025-2297812

Goldman | Asset
Sachs Management
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